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596,5 MILHOES DE VEIC. EQ. PEDAGIADOS (+33,6%), REC. LIQUIDA DE R$ 2.184,5 MILHOES (+18,1%),
EBITDA AJUSTADO DE R$ 942,1 MILHOES (+39,2%) E LUCRO LIQUIDO DE R$ 304,2 MILHOES (+33,8%)

AGENDA DE DIVULGAGAO

TELECONFERENCIA
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Segunda-feira (28/03/2011)
10:00 (Sé&o Paulo)
09:00 (US Eastern Time)
Tel.: +55 (11) 4688-6361
Cadigo: OHL
Replay: Entre 28/03 e 03/04
Fone: +55 (11) 4688-6312
Cadigo: 7082638

WEBCAST
O audio da teleconferéncia sera
transmitido ao vivo pela internet
através do link
http://webcall.riweb.com.br/ohlbrasil
e ficara disponivel no site da
Companhia apds o evento.

EM INGLES
Sexta-feira (05/04/2011)
Disponibiliza¢éo da transcri¢cdo para
0 inglés da teleconferéncia em
portugués.

BM&FBovespa: OHLB3
Bloomberg: OHLB3 BZ
Thomson Reuters: OHLB3.BR

Atualizagédo em 23/03/2011
Preco Fech.: R$ 60,50 por agéo
Valor de Mercado: R$ 4,2 bilh6es
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Sdo Paulo, 25 de mar¢go de 2011 — Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. — OHL
Brasil (Novo Mercado da BM&FBovespa: OHLB3) anuncia seu resultado do ano,
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2010. As informagdes financeiras e
operacionais a seguir, exceto quando indicado em contrario, séo apresentadas em
base consolidada e em Reais, de acordo com a Legislacdo Societaria.

A partir de 2010, a Companhia passa a apresentar as Demonstracdes Financeiras
em conformidade com o padrdo contabil internacional estabelecido pelo
International Accounting Standards Board — IASB (conhecido como International
Financial Reporting Standards — IFRS) e consubstanciado pela Instrucdo CVM n°
457, de 13 de julho de 2007 e respectivas alteracoes.

DESTAQUES 2010

EMISSAO DE DEBENTURES NAS CONCESSIONARIAS ESTADUAIS

O Grupo OHL Brasil decidiu, em 2010, alongar o perfil de seu endividamento
consolidado, tornando-o mais adequado ao perfil de longo prazo dos projetos de
concessdo, além de migrar o endividamento com bancos comerciais para o
mercado de investidores institucionais de renda fixa. Em abril de 2010 a OHL
Brasil concluiu a primeira emissao publica de debéntures nas concessionarias
estaduais, quando foram emitidos R$1,4 bilhdo em duas tranches de 5 e 7 anos,
com custo médio de CDI + 1,6%a.a. e IPCA + 8%a.a., respectivamente.

Ainda dentro deste mesmo objetivo, em novembro de 2010, duas das quatro
concessionarias estaduais (Autovias e Intervias) emitiram mais R$400 milhdes em
debéntures, com prazo de 5 anos e taxa de juros CDI + 1,7%a.a.

INCORPORACAO DA SPR PELA VIANORTE

Em 17 de dezembro de 2010 a SPR - Sociedade para Participac6es em Rodovias
S/A (“SPR”) foi incorporada integralmente pela Vianorte S.A., passando a OHL
Brasil S.A a exercer o controle direto da Vianorte S.A.. A incorporacao integrou o
projeto de reorganizacdo societaria do Grupo OHL Brasil, o qual visou 0 aumento
de eficiéncia econbmica e ganho de sinergia, a diminuicdo de custos operacionais
e financeiros e a simplificagédo da estrutura societéria.

APROVAQAO DAS CONDIQOES DO FINANCIAMENTO DE LONGO PRAZO NA
CONCESSIONARIA REGIS BITTENCOURT

Em 14 de outubro de 2010, o BNDES aprovou a colaboracao financeira de longo
prazo para a concessiondria Régis Bittencourt no valor de R$1,1 bilhdo para
execucdo de investimentos em recuperacdo e melhorias na infraestrutura da
rodovia. Essa aprovacdo esta inserida no plano de financiamento geral das
concessionarias federais, onde BNDES tem o compromisso de financiar até 70%
dos investimentos principais.

A Companhia espera que no 1° semestre de 2011 sejam firmados os contratos de
longo prazo para as outras 4 concessoes federais.

Relagdes com Investidores

Rua Joaquim Floriano, 913, 6° andar
Itaim Bibi — S&o Paulo — SP

CEP 04534-013

Tel.: (+55 11) 3074-2409

- José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
- Alessandro Scotoni Levy

www.ohlbrasil.com.br ri@ohlbrasil.com.br

Diretor Presidente e DRI josecarlos@ohlbrasil.com.br
Gerente de Rl e Planejamento alessandro@ohlbrasil.com.br
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OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Em milhares de reais)

2009 Ajustes 2009 IFRS 2010 IFRS Var%
RECEITA BRUTA DE SERVICOS 1.301.777 670.192 1.971.969 2.342.622 18,8%
Receita de pedagio 1.292.113 - 1.292.113 1.631.185 26,2%
Estaduais 840.539 - 840.539 971.562 15,6%
Autovias 211.077 - 211.077 243.855 15,5%
Centrovias 202.333 - 202.333 238.606 17,9%
Intenias 238.619 - 238.619 272.631 14,3%
Vianorte 188.510 - 188.510 216.470 14,8%
Federais 451.574 - 451.574 659.623 46,1%
Planalto Sul 60.854 - 60.854 77.603 27,5%
Fluminense 67.703 - 67.703 112.701 66,5%
Fern&o Dias 95.179 - 95.179 134.928 41,8%
Régis Bittencourt 153.072 - 153.072 204.238 33,4%
Litoral Sul 74.766 - 74.766 130.153 74,1%
Receitas acessorias 9.664 - 9.664 10.424 7,9%
Outras receitas - 57.102 57.102 83.186 45,7%
Receita de obras - 613.090 613.090 617.827 0,8%
DEDUGOES DA RECEITA (112.768) (9.110) (121.878) (158.093) 29,7%
RECEITA LIQUIDA DOS SERVICOS 1.189.009 661.082 1.850.091 2.184.529 18,1%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (512.039) (684.143) (1.196.182) (1.350.320) 12,9%
Custos dos serv. prestados (excl. amortizagéo e deprecia¢éo) (405.318) 17.513 (387.805) (460.112) 18,6%
Custo dos serv. de construgéo - (613.090) (613.090) (617.827) 0,8%
Despesas administrativas (excl. amortizagéo e depreciagéo) (94.726) (11.526) (106.252) (116.771) 9,9%
Remunerag&o da administragéo (9.639) (1.282) (10.921) (12.526) 14,7%
Despesas tributarias (5.775) (21) (5.796) (2.199) -62,1%
Provisdo para manutengéo em rodovias - (75.737) (75.737) (146.085) 92,9%
Outras receitas operacionais, liquidas 3.419 - 3.419 5.200 52,1%
EBITDA 676.970 (23.061) 653.909 834.209 27,6%
Margem EBITDA 56,9% 35,3% 38,2%
DEPRECIACOES E AMORTIZAGOES (256.613) 111.884 (144.729) (181.460) 25,4%
Deprecia¢ao do imobilizado (248.480) 148.736 (99.744) (135.080) 35,4%
Amortizacao do intangivel (8.133) (36.852) (44.985) (46.380) 3,1%
RESULTADO FINANCEIRO (155.585) (10.311) (165.896) (217.898) 31,3%
Receitas financeiras 33.246 62 33.308 92.792 178,6%
Despesas financeiras (188.831) (10.373) (199.204) (310.690) 56,0%
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 264.772 78.512 343.284 434.851 26,7%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (88.494) (27.438) (115.932) (130.602) 12,7%
Correntes (97.430) (16.072) (113.502) (147.243) 29,7%
Diferidos 8.936 (11.366) (2.430) 16.641 -784,8%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 176.278 51.074 227.352 304.249 33,8%
Lucro bésico por acédo (em R$) 2,55887 3,30027 4,41652 33,8%

Numero de a¢des (em unidades) 68.888.888 68.888.888 68.888.888
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA BRUTA DE SERVICOS

No exercicio de 2010, a receita bruta consolidada atingiu o valor de R$ 2,3 bilhdes,
apresentando crescimento de 18,8% em relacdo ao ano anterior. Esse total é
composto por receitas de pedagio, receita de obras e outras receitas (acessorias,
conservacgéao e pavimentagdo de rodovias), respectivamente, nos montantes de R$
1,6 bilhdo, R$ 617,8 milhGes e R$ 93,6 milhdes.

Composicédo da Receita Bruta

® Pedigio ®Obras " Acessorias ® Pedagio ™ Obras * Acessérias

Receita de Pedagio

As concessionarias estaduais foram responsaveis por 59,6% da arrecadacdo de
pedagios, encerrando o exercicio com R$ 971,6 milhdes (+15,6%), enquanto as
concessionarias federais, que, em 2009 estavam em processo de abertura de
pracgas, avancaram 46,1%, terminaram o ano com R$ 659,6 milhdes, crescendo
sua participacdo na arrecadacdo de 34,9% em 2009 para 40,4% em 2010. A
receita de pedagio consolidada cresceu 26,2% no exercicio de 2010 em
comparacao a 2009, como resultado de 2 principais fatores: (i) evolucdo do trafego
pedagiado (+33,6%) em contrapartida a (ii) reducdo da tarifa média praticada (-
5,5%).

Trafego Pedagiado: No exercicio, o trafego pedagiado totalizou 596.484 mil
veiculos equivalentes, 33,6% superior quando comparado ao ano de 2009.

Var%

Veiculos Equivalentes 2010 2009 2010/2009
Autovias 41.849.580 37.653.446 11,1%
Centrovias 29.265.444 22.523.774 29,9%
Intenvias 56.858.906 51.628.066 10,1%
Vianorte 31.466.466 28.545.634 10,2%

Total Estaduais 159.440.396 140.350.920 13,6%
Planalto Sul 26.696.770 22.477.509 18,8%
Fluminense 43.491.756 27.081.364 60,6%
Ferndo Dias 121.656.967 86.526.227 40,6%
Régis Bittencourt 136.158.667 102.048.021 33,4%
Litoral Sul 109.039.366 67.969.091 60,4%

Total Federais 437.043.526 306.102.213 42,8%

Total 596.483.922 446.453.133 33,6%
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O crescimento de 33,6% no trafego pedagiado total deve-se (i) ao forte
crescimento econdmico, acompanhado pela retomada da producéo industrial, que
contribuiu para a elevacéo do trafego nas rodovias administradas pela Companhia;
(ii) ao inicio de cobranca de pracas de pedagio nas concessionarias federais em
2009 e (iii) a cobranca de pedagio nos dois sentidos em 4 pracas de pedagio da
concessionaria Centrovias.

O forte crescimento econdmico em 2010, acompanhado da retomada da producéo
industrial, pode ser confirmado através do crescimento do trafego pedagiado nas
concessionarias Autovias, Intervias e Vianorte.

O crescimento de 42,8% no trafego pedagiado das concessionarias federais
derivado do processo de abertura de 23 pracas de pedagio ao longo de 2009 e 01
praca de pedagio em 2010. (i) Em setembro de 2010, entrou em operacdo a
Ultima praga de pedagio da concessionaria Autopista Ferndo Dias, localizada no
municipio de Mairipora-SP.

A seqguir graficos ilustrativos da sazonalidade do trafego nas concessionarias
federais e estaduais em 2010.
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No segundo semestre de 2010, 4 pracas de pedagio da concessionaria Centrovias
passaram a realizar a cobranca de pedagio nos dois sentidos e tiveram suas
tarifas reduzidas para a metade. Como conseqiiéncia o trafego pedagiado cresceu
29,9% e a tarifa média caiu 9,2% no ano.

A composicéo do trafego pedagiado (medida em veiculos equivalentes) em 2010
foi de 61,9% de veiculos pesados e 38,1% veiculos leves nas concessdes
estaduais; e 74,6% de veiculos pesados e 25,4% veiculos leves nas concessfes
federais.
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Tarifa Média: Segue tabela com a evolucdo consolidada comparativa da tarifa
média para cada uma das concessionarias:

Tarifa Média 2009 Var%
(em R$ / Veic. Equiv.) 2010/2009
Autovias 5,83 5,61 3,9%
Centrovias 8,15 8,98 -9,2%
Intenvias 4,79 4,62 3,7%
Vianorte 6,88 6,60 4,2%
Estaduais 6,09 5,99 1,7%
Planalto Sul 2,91 2,71 7.4%
Fluminense 2,59 2,50 3,7%
Fernao Dias 1,11 1,10 0,8%
Régis Bittencourt 1,50 1,50 0,0%
Litoral Sul 1,19 1,10 8,5%
Federais 1,51 1,48 2,3%
Total 2,73 2,89 -5,5%

De acordo com o previsto nos contratos de concessao, as tarifas de pedagio séo
reajustadas uma vez ao ano seguindo os critérios dos contratos e de acordo com a
variacdo acumulada do IGP-M, no caso das concessionarias estaduais e IPCA, no
caso das concessiondrias federais.

Os crescimentos das tarifas médias das concessiondrias Autovias, Intervias e
Vianorte sdo explicados pelo reajuste contratual com base no IGP-M. Na
concessionaria Centrovias, apesar do reajuste contratual, a tarifa média
apresentou reducdo de 9,2% em funcdo da mudanca na forma de cobranca de
pedagio (bidirecional) para os dois sentidos em 4 pracas, reduzindo em 50% a
tarifa praticada.

Em 1° de julho de 2010, as tarifas de pedagio das concessionarias estaduais
foram reajustadas em 4,18% e, em 1° de julho de 2009, em 3,64% de acordo com
a variagdo acumulada do IGP-M entre junho do ano anterior ao reajuste e maio do
ano do reajuste.

Ja as concessionarias federais reajustam suas tarifas basicas de pedagio uma vez
ao ano pela variagdo acumulada do IPCA, considerando o critério de
arredondamento na primeira casa decimal. Os reajustes previstos para as
concessionarias Fluminense e Litoral Sul ocorrem sempre no més de fevereiro,
enquanto nas concessiondrias Ferndo Dias, Regis Bittencourt e Planalto Sul o
mesmo acontece em dezembro.

Em dezembro de 2009, o reajuste praticado pela concessionaria Planalto Sul
elevou a tarifa para R$2,90, considerando (i) o critério de arredondamento da
primeira casa decimal; e (ii) a variagdo do IPCA entre dezembro de 2008 e
novembro de 2009 (+4,22%). Em fevereiro de 2010, as tarifas praticadas pelas
concessionarias Fluminense e Litoral Sul também sofreram reajustes, passando
para R$2,60 e R$1,20, respectivamente. As tarifas praticadas pelas
concessionarias Ferndo Dias e Régis Bittencourt ndo sofreram alteracdes nos
exercicios em comparacéo face ao critério de arredondamento dos contratos.

Em 2010, a tarifa média geral registrou queda de 5,5% em funcdo da maior
participacdo das concessdes federais, que operam com tarifas menores, na
composicao total das receitas de pedagio.
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Meios Eletrénicos: A receita com a cobranca eletrdnica (Sistema AVI) nas pracas
de pedagio das concessionarias estaduais representou 56,4% em 2010, contra
52,9% no ano anterior. Nas concessiondarias federais, o percentual médio de
receita com cobranca eletrdnica foi de 35,7% contra 28,8% em 2009. Abaixo,
grafico com a evolugao trimestral da receita por meios eletrénicos desde primeiro
trimestre de 2009:

AVI Estaduais

1T09 2T09 3T09 4T09 2009 1T10 2T10 3T10 4T10 2010

56,0% 56,4%

53,7% 53,9%

53,0% 52,9%

AVI Federais

1709 2T09 3T09 4709 2009 1T10 2T10 3T10 4T10 2010

35,7%

30,2%

28,8%

Receita de Obras

As novas normas de contabilizagc&do (ICPC-01 / IFRIC 12), que entraram em vigor a
partir de 01/01/2010, alteraram a forma de contabilizar as receitas provenientes da
exploragdo dos contratos de concessées, que passaram a incluir também receita
de obras provenientes da realizagdo de investimentos no ativo intangivel. Essa
nova metodologia de contabilizar as receitas alterou a demonstrac¢éo do resultado,
afetando as margens EBITDA, EBIT e Lucro Liquido; mas sem alterar o montante
do Lucro Liguido da Companhia, uma vez que a contrapartida desta receita, o
custo de obra, em igual valor (sem margem de obra), esta rubricado como Custo
dos Servigos de Construgao.

Em 2010, a receita de obras cresceu 0,8% em relacdo ao ano passado, sendo que
89,8% dessas obras foram realizadas nas concessionarias federais em razdo da
maior quantidade de investimentos vinculados aos contratos de concesséo.

Outras Receitas
As receitas oriundas da exploracdo da faixa de dominio pelas concessionarias,

bem como as receitas provenientes da conservacao e pavimentacdo das rodovias
pelas construtoras do grupo OHL cresceram 40,2% em 2010.
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As concessionérias obtiveram R$10,4 milhdes de receitas com exploracdo da faixa
de dominio das concessionarias de rodovias, com um crescimento de 7,9% frente
a 2009. As receitas de conservacao e pavimentacdo das sociedades construtoras
foram R$83,2 milhGes, sendo 45,7% maior que 2009.

RECEITA LIQUIDA DOS SERVICOS E DEDUCOES DA RECEITA

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia obteve receita
liquida dos servigos no valor de R$ 2,2 bilhdes, apresentando crescimento de
18,1% em comparacgédo ao ano de 2009.

As dedugBes da receita, composta principalmente por tributos como ISS, PIS e
COFINS, acompanharam a evolu¢é@o da receita de pedagios e encerraram o ano
com R$ 158,1 milhdes, crescendo 29,7% em relacdo a 2009. Os tributos sédo
calculados sobre a receita de pedagios com base nas seguintes aliquotas: PIS
(0,65%), COFINS (3,0%) e ISS (5,0%).

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais (excluindo depreciagdo e amortizacao)
cresceram 12,9% ou R$ 154,1 milhdes como consequéncia principal do inicio de
operacdo e abertura de pragas de pedagio nas concessionarias federais. E
importante mencionar que ao longo de 2009 entraram em operac¢ao 23 pragas de
pedagio nas concessionarias federais e, consequentemente, a estrutura de custos
e despesas relacionadas com pessoal e operacao destes pedagios aumentou.

Com a adocdo das novas normas de contabilizacdo (ICPC-01 / IFRIC 12), que
entraram em vigor a partir de 01/01/2010, dois novos custos passaram a ser
contabilizados no resultado da Companhia: (i) o “Custo dos Servicos de
Construgao”, em contrapartida a “Receita de Obras”, ja comentada na sec¢do de
Receita Bruta, e (ii) a “Provisdo para Manutencdo em Rodovias”, que reflete a
provisdo de investimentos para manutencdo em rodovias que irdo ocorrer em

exercicios futuros.

Segue tabela demonstrando composi¢cdo dos custos e despesas operacionais
(excluindo depreciagéo e amortizacao):

. )
%ls;st’a;)e Despesas Operacionais 2010 2009 2010/\2/3[)31
Custo dos senicos de construgao (617.827) (613.090) 0,8%
Senigos de terceiros (173.541) (155.050) 11,9%
Pessoal (157.829) (114.026) 38,4%
Provisdo p/ manutengéo em rodovias (146.085) (75.737) 92,9%
Consenacéo de rotina (79.153) (78.606) 0,7%
Verba de fiscalizagao (30.798) (28.379) 8,5%
Onus variawel (concessdes estaduais) (30.355) (26.292) 15,5%
Seguros e garantias (12.703) (13.007) -2,3%
Remuneragéo da administragao (12.526) (10.921) 14,7%
Consumo (6.176) (4.897) 26,1%
Despesas tributarias (2.199) (5.796) -62,1%
Transportes (1.448) (1.311) 10,5%
Outras despesas operacionais, lig. (79.680) (69.070) 15,4%

Total (1.350.320) (1.196.182) 12,9%

1 Exclui depreciagéo e amortizagéo.
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Em relagcdo ao aumento de R$ 154,1 milh6es nos custos e despesas operacionais
destacam-se 0s seguintes pontos:

= Constituicao da rubrica “Custo dos servigos de construgdo” que incorporou
obras realizadas pelas concessionarias no exercicio, sendo a maior parte
pertencente as concessoes federais;

= Aumento de R$ 70,3 milhdes em “Provisdo p/ manutengdo em rodovias” em
razdo da expectativa de manutencdo, segundo os contratos de concessao.
Ressalta-se que os desembolsos de caixa destes custos ocorrerdo em
exercicios posteriores;

= Aumentos dos custos com “Pessoal” e “Servicos de terceiros”, nos
respectivos montantes de R$ 43,8 milhdes e R$ 18,5 milhdes, que refletem,
em grande parte, o crescimento do quadro de empregados e aumento da
estrutura operacional das concessionarias federais resultante da abertura
das pracas de pedégio;

«  Crescimento do custo relativo ao “Onus variavel” em 2010, acompanhando
0 aumento da receita de pedagios (+15,6%) das concessiondrias estaduais;

= Reducdo de R$ 3,6 milhdes nas “Despesas Tributarias” em fungao,
principalmente, do pagamento adicional de débitos relativos aos tributos
PIS/COFINS da concessionaria Vianorte em 2009.

EBITDA E EBITDA AJUSTADO

O resultado operacional medido pelo EBITDA atingiu o montante de R$ 834,2
milhdes em 2010, apresentando variagdo positiva de 27,6% quando comparado ao
ano anterior. Como reflexo, a margem EBITDA cresceu 2,9 pontos percentuais,
saindo de 35,3% no ano passado para 38,2% em 2010. Para o calculo do referido
indicador foi considerada a nova metodologia contabil (ICPC-01 / IFRIC 12), que
tem como principal reflexo o reconhecimento do custo com “Provisdao para
manutengao em rodovias”.

Para comparabilidade da informac¢do com os dados reportados pela Companhia
antes da adocao de tais préaticas contédbeis, foram feitos ajustes na base de célculo
para reversdao do montante relativo a “Provisdo para manuten¢do em rodovias” e
para o estorno dos ajustes dos lucros ndo realizados das empresas Latina
Manutencdo, Latina Sinalizacdo e Paulista. Dessa forma, o EBITDA Ajustado
relativo ao ano de 2010 totalizou R$ 942,1 milhdes, equivalente a uma margem de
43,1%, o que representou forte expanséo sobre a margem de 36,6% registrada em

2009.
EBITDA
Var%
2010 2009  2010/2009
Receita Liquida 2.184.529 1.850.091 18,1%
Custos e Despesas Operacionais (1.350.320) (1.196.182) 12,9%
EBITDA 834.209 653.909 27,6%
Margem EBITDA (sobre receita liquida) 38,2% 35,3%
(+) Provisdo para manutengao de rodovias 146.085 75.737 92,9%
(+) Ajustes de Consolidagéo * (38.214) (52.676)
EBITDA Ajustado (antes do IFRS) 942.080 676.970 39,2%
Margem EBITDA (sobre receita liquida) 43,1% 36,6%

1) Ajustes de consolidagAo e reversédo da retengéo dos lucros néo realizados (EBITDA Construtoras).

2)EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho
operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacédo (LAJIDA).

3) Considera ajuste referente a provis&o p/ manutencéo de rodovias, de acordo com pronunciamento contabil
ICPC 01. O EBITDA néo é medida utilizada nas praticas contabeis e também néo representa fluxo de caixa
para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na
qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA néo tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser
comparado ao EBITDA de outras companhias.
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Segue abaixo tabela com o calculo do EBITDA e EBITDA Ajustado das empresas
do Grupo.

Custos dos | Custos dos Proviséo EBITDA Margem
Sociedades do Grupo Receitade | Receitade Total Serv. Serv. de [SEUE ML, Ajustado ISz
(R$ Mil) Servigos (A) [ Obras (B) (A+B) Prestados | Construcéo (A+B) de Rodovias Ajustado
(A) (B)
Autovias 224711 4.327 229.038 (82.172) (4.327) (86.499) 142.539 28.570 171.109 74,7%
Centrovias 219.869 30.354 250.223 (70.056) (30.354) (100.410) 149.813 23.293 173.106 69,2%
Intervias 252.298 16.703 269.001 (91.854) (16.703) (108.557) 160.444 31.143 191.587 71.2%
Vianorte 199.120 11.333 210.453 (86.454) (11.333) (97.787) 112.666 41141 153.807 73,1%
Estaduais 895.998 62.717 958.715 (330.536) (62.717) (393.253) 565.462 124.148 689.610 71,9%
Planalto Sul 69.990 66.380 136.370 (44.786) (66.380) (111.166) 25.204 3.204 28.408 20,8%
Fluminense 101.773 54.839 156.612 (54.437) (54.839)|  (109.276) 47.336 3.413 50.749 32,4%
Ferndo Dias 123.486 180.198 303.684 (96.723) (180.198) (276.921) 26.763 5.388 32.151 10,6%
Régis Bittencourt 186.302 154.613 340.915 (86.876) (154.613) (241.489) 99.426 5.206 104.632 30,7%
Litoral Sul 118.933 99.080 218.013 (72.577) (99.080) (171.657) 46.356 4.726 51.082 23,4%
Federais 600.484 555.110 1.155.594 (355.399) (555.110) (910.509) 245.085 21.937 267.022 23,1%
Total Concessionarias 1.496.482 617.827 2.114.309 (685.935) (617.827)| (1.303.762) 810.547 146.085 956.632 45,2%
OHL Holding - - - (14.270) - (14.270) (14.270) - (14.270)
Construtoras - 267.818 267.818 - (229.604) (229.604) 38.214 - 38.214
Outras sociedades e eliminagdes p/ consolidacao - (197.598) (197.598) (282) 197.598 197.316 (282) - (282)
Total 1.496.482 688.047 2.184.529 (700.487) (649.833) (1.350.320) 834.209 146.085 980.294 44,9%
Ajustes de consolidagao 2 (38.214)
Total Consolidado 1.496.482 688.047 2.184.529 (700.487) (649.833)| (1.350.320) 834.209 146.085 942.080 43,1%

1 Exclui depreciacdo e amortizagéo.
2 Ajustes relativos a eliminagdes de lucros ndo realizados pelas sociedades construtoras.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ mil) 2010/\2/35?
Receitas Financeiras 92.647 33.058 180,3%
Despesas Financeiras (310.577) (198.736) 56,3%
Encargos financeiros (236.154) (160.131) 47,5%
Atualizag@o monetéaria do 6nus fixo (55.149) (12.764) 332,1%
Outras despesas (19.274) (25.841) -25,4%
Variagdo Cambial Liquida 32 (218) -114,7%
Resultado Financeiro Liquido (217.898) (165.896) 31,3%

Em 2010, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 217,9 milhdes frente a
um resultado negativo de R$ 165,9 milhdes registrado em 2009. Entre os
principais fatores que causaram a variacao deste resultado, podemos destacar:

= Aumento de R$76 milhdes nos encargos financeiros gerado (i) pelas
emissOes de debéntures, realizadas pelas concessionarias estaduais; (ii)
pelas liberacdes de créditos oriundos das linhas de financiamento do
BNDES, destinadas aos investimentos previstos no contrato de concesséo
das federais; e (iii) efeito da passagem do tempo (ajuste a valor presente);

= Acréscimo de R$42,4 milhdes na despesa com “Atualizagdo monetaria do
6nus fixo” provocado pelo aumento do IGP-M em 2010, que apresentou
variacdo positiva de 11,3% contra a variacdo negativa de 1,7% registrada
em 2009; e

= Aumento de R$59,6 milhdes das receitas com atualizacdo das aplicacdes
financeiras devido ao aumento dos juros béasico da economia e ao
acréscimo do saldo de aplicag@es financeiras.
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LUCRO LIQUIDO

Em 2010, o lucro liquido consolidado cresceu 33,8% em relacdo ao ano anterior.
Conforme ja mencionado, os principais fatores que ocasionaram 0 crescimento
foram: (i) entrada em operacao de 100% das pracas de pedagio administradas
pelas concessionarias federias; (ii) reajustes tarifarios contratuais; e (iii) inicio de
cobranca bidirecional nas pracas de pedagio administradas pela concessionaria
Centrovias. Além disso, a melhor performance da economia impactou
positivamente o trafego de veiculos pedagiados.

Lucro Liquido (R$ milhdes)

2009 2010

ENDIVIDAMENTO

Em 31 de dezembro de 2010, a divida liquida consolidada (empréstimos e
financiamentos mais debéntures menos disponibilidades e aplicaces financeiras)
da Companhia totalizava R$ 1,5 bilhdo, apresentando crescimento de R$ 176,6
milhdes ou 13,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

fgrgl\;ﬁi:rzztge reais) S1-dez-10 Sl-dez-09
Divida Bruta 2.788.542 1.793.933 55,4%
Curto Prazo 1.234.363 946.883 30,4%
Longo Prazo 1.554.179 847.050 83,5%
Caixa e equivalentes de caixa 1.168.288 442.192
Aplicacdes financeiras vinculadas * 97.176 5.298
Divida Liquida 1.523.078 1.346.443 13,1%

1 Curto e longo prazos.

Este aumento de R$ 176,6 milhdes deveu-se, sobretudo, aos seguintes
movimentos realizados em 2010:

= Aumento de R$ 1,8 bilhdo em virtude da primeira emissdo de debéntures
(no valor total de R$ 1,4 bilhdo) das quatro concessiondrias estaduais,
realizada em abril, e da segunda emissdo de debéntures (no valor total de
R$ 400 milhdes), realizada em novembro, das concessionarias estaduais
Autovias e Intervias;

= Aumento de R$ 124,1 milhdes em razdo dos desembolsos relativos ao
empréstimo ponte concedido pelo BNDES para os investimentos previstos
no contrato das concessionarias federais;

= Reducdo de R$ 198 milhdes referente & quitagdo de principal e juros de
contratos de crédito bancério firmados pelas concessionarias Autovias e
Intervias;

= Reducéo de R$ 753,3 milhdes devido & quitacdo de notas promissorias e
empréstimos com o BNDES por parte das concessionarias estaduais;
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= Reducédo de R$ 818,0 milhdes referente ao aumento das disponibilidades e
aplicagcBes no periodo; e

= Aumento de R$ 48,8 milhdes em fungcdo de juros apropriados e outras
movimentacdes de juros e principal.

Debéntures: Em abril de 2010, as controladas Autovias, Centrovias, Intervias e
Vianorte realizaram emissfdes de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
com garantias reais, no montante total de R$ 1,4 bilhdo. Os recursos captados
foram destinados ao resgate antecipado de dividas (notas promissérias),
investimentos previstos no contrato de concessao, reforco do capital de giro e
distribuicdo de proventos. As operacdes caracterizaram-se pela:

= Autovias: emissdo de 405 mil debéntures em duas séries: a primeira, com
volume de R$ 285 milhdes, remuneracéo de CDI + 1,6% ao ano e prazo de
vencimento de 5 anos; e a segunda, com volume de R$ 120 milhdes,
remuneracéo de IPCA + 8% ao ano e prazo de vencimento de sete anos.

= Centrovias: emisséo de 406 mil debéntures em duas séries: a primeira, com
volume de R$ 286 milhdes, remuneracéo de CDI + 1,7% ao ano e prazo de
vencimento de 5 anos; e a segunda, com volume de R$ 120 milhdes,
remuneracéo de IPCA + 8% ao ano e prazo de vencimento de sete anos.

= Intervias: emissédo de 308 mil debéntures em série Unica, no volume de R$
308 milhdes, remuneracdo de CDI + 1,5% ao ano e prazo de vencimento
de 5 anos.

= Vianorte: emissdo de 257 mil debéntures em duas séries:; a primeira, com
volume de R$ 157 milh&es, remuneracéo de CDI + 1,7% ao ano e prazo de
vencimento de 5 anos; e a segunda, com volume de R$ 100 milhdes,
remuneracéo de IPCA + 8% ao ano e prazo de vencimento de sete anos.

Também em 2010, no més de novembro, foram aprovadas novas emissfes das
concessionarias Autovias e Intervias, no ambito da Instrucdo CVM 476, com
esforgos restritos de distribuicAo. Na ocasido, foram emitidas 4.000 (3.000 na
Intervias e 1.000 na Autovias) debéntures simples ndo conversiveis em acgdes,
com garantias reais, com valor nominal unitario de R$ 100 mil, remuneracéo de
CDI + 1,7% ao ano e prazo de vencimento de cinco anos. Juntas as operacfes
totalizaram o montante de R$ 400 milhdes.

Empréstimos BNDES: Desde a vitéria no leildo de rodovias federais em 2007, a
Companhia conta com recursos na modalidade de empréstimos ponte e de longo
prazo, concedidos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, para financiar os programas de investimento das cinco concessionéarias
federais.

Em meados de 2009, a Companhia assinou 5 contratos de empréstimos ponte, no
montante total de R$ 1 bilhdo, de forma a permitir a continuidade dos
investimentos até a assinatura dos contratos de longo prazo. Até 31 de dezembro
de 2010, foram desembolsados R$ 907,5 milhGes deste total.
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Adicionalmente, em outubro de 2010, o BNDES aprovou a concessdo de
colaboragéo financeira de longo prazo a Autopista Régis Bittencourt no valor de
R$ 1,1 bilhdo. O referido financiamento foi dividido em duas categorias de crédito:
Crédito A, no valor de R$ 446,4 milhdes, com prazo de amortizacdo de 144
meses, caréncia de 12 meses e custo de TJLP + 2,21% ao ano; e Crédito B, no
valor de R$ 623,1 milhdes, com prazo de amortizacdo de 126 meses, caréncia até
15 de junho de 2014 e custo de TJLP + 2,21% ao ano.

Os financiamentos de longo prazo entre o BNDES e as concessionarias Autopista
Planalto Sul S.A, Autopista Ferndo Dias S.A., Autopista Litoral Sul S.A. e Autopista
Fluminense S.A encontram-se em fase de analise pelo BNDES

Endividamento (R$ mil)

2.789

1.794
047 1.234
2009 2010
® Curto Prazo " Longo Prazo

Em 31 de dezembro de 2010, a divida bruta consolidada (empréstimos e
financiamentos mais debéntures) da Companhia totalizava R$ 2,8 hilhdes, sendo
que deste montante 34,3% correspondia a contratos indexados pela TJLP, 52,3%
correspondia a contratos atrelados ao CDI e 13,4% a contratos atrelados ao IPCA.

Endividamento Bruto 31-dez-10 31-dez-09

(Em milhares de reais)

Indexador

TILP 961.874 890.361 8,0%
CDI 1.463.260 903.572 61,9%
IPCA 376.023

Custos e encargos antecipados (12.615)

Total 2.788.542 1.793.933 55,4%

A divida liquida no final de 2010 era de R$ 1,5 bilhdo, representando 1,7 vezes o
EBITDA Ajustado gerado menos o pagamento do dnus fixo nos 12 dltimos meses.

2,2

0\1‘7

2009 2010

= Djvida Liquida

—e— Divida Liquida/ EBITDA Ajustado - Onus Fixo (ult. 12 meses)
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Em 31 de dezembro de 2010, 97,3% do endividamento de longo prazo era
composto por debéntures. A seguir cronograma de amortizacdo das debéntures da

Companhia:

Ano R$ Mil

2011 296.085
2012 334.375
2013 335.085
2014 335.794
2015 273.968
2016 116.031
2017 116.168
Total 1.807.506

ONUS FIXO PAGO AO PODER CONCEDENTE

De acordo com as condi¢Bes estabelecidas nos contratos de concessdo, as
concessionarias estaduais devem pagar 6nus fixo ao poder concedente como
contrapartida pela outorga da concess@o. No ano de 2010, as concessionarias
estaduais pagaram ao Poder Concedente R$ 55,5 milhdes a titulo de 6nus fixo.

E?Qr:su’\s;”ll:;xo Pago - Fluxo de Caixa 2010 2009 2010/\2/33’3:
Total (55.517) (53.427) 3,9%
Autovias (5.846) (5.625) 3,9%
Centrovias (8.746) (8.417) 3,9%
Intenias (5.443) (5.238) 3,9%
Vianorte (35.482) (34.147) 3,9%

Em 31 de dezembro de 2010, o valor nominal e o nimero de parcelas mensais a
serem pagas relacionadas ao 6nus fixo estavam representados da seguinte forma:

Posigdo em 31/12/2010
Valor Nominal (R$ Mil)
- Parcelas
Concessionarias -

Autovias 6.151 42.246 48.397
Centrovias 9.203 60.835 70.038 89
Intervias 5.727 47.696 53.423 109
Vianorte 37.336 237.191 274.527 86
Total 58.417 387.968 446.385

INVESTIMENTOS

As empresas do grupo OHL Brasil investiram cerca de R$ 598,3 milh6es em ativos
imobilizados e intangiveis no ano de 2010, sendo que parcela significativa desse
montante (88,8%) foi destinada aos projetos das concessionarias federais. Ainda
em fase inicial das etapas previstas no contrato de concessdo, os principais
investimentos englobaram:
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= Duplicacédo da Serra do Cafezal (Rod. Régis Bittencourt)

= Implantacdo de novas pracas de pedagio (Rod. Ferndo Dias)
= Pavimentacdo e recuperacédo de estruturas de contencao

= Reforco e alargamento de pontes

= Melhorias no sistema de drenagem e iluminacao

= Implantacéo de passarelas

Nas concessionarias estaduais os investimentos (R$57,1 milhdes), foram
direcionados, principalmente, aos projetos de duplicagdo do sentido de cobranca
das pracas de pedagio localizadas nos municipios de Brotas, Dois Cérregos, Rio
Claro e Itirapina (Concessionaria Centrovias).

Além disso, foram pagos R$ 127,2 milhdes em manutencdo das rodovias
estaduais que, por sua vez, ja atingiram um estagio mais avancado de maturacéo
dos investimentos. Os recursos foram destinados a conserva especial das
rodovias, implantacdo de barreiras de concreto e recuperacdo de defensas
metalicas.

Com a adocdo das novas normas de contabilizacdo (ICPC-01 / IFRIC 12), que
entraram em vigor a partir de 01/01/2010, os investimentos futuros em
manutencdo das rodovias passaram a ser contabilizados no resultado da
Companhia como “Provisdo para Manutengdo em Rodovias” dentro do “Custo dos
Servigos Prestados”. Da mesma forma, os pagamentos (fluxo de caixa)
relacionados a manutengdao em rodovias passaram a ser contabilizados no “Fluxo
de Caixa das Atividades Operacionais” e ndo mais no “Fluxo de Caixa das
Atividades de Investimentos”.

A seguir qguadro com o pagamento dos investimentos imobilizados, intangiveis e
manuten¢do em rodovias.

Antes do
IFRS (A + B)

Antes do
IFRS (A + B)

Intangivel e
Imobilizado (A)

3.565
30.518
10.818
12.174
57.075

Manutengéo
Realizada (B)
24.987

20.519
49.590
32.096
127.192

Intangivel e
Imobilizado (A)
14.707

10.120
19.000
15.720
59.547

Manutengéo
Realizada (B)
22.851

19.930
21.960
13.256
77.997

28.552
51.037
60.408
44.270
184.267

37.558
30.050
40.960
28.976
137.544

Planalto Sul
Fluminense
Ferndo Dias
Régis Bittencourt
Litoral Sul
Federais

60.746
51.735
176.811
147.633
94.250
531.175

60.746
51.735
176.811
147.633
94.250
531.175

65.412
98.521
182.415
199.619
139.440
685.407

65.412
98.521
182.415
199.619
139.440
685.407

Total

715.442 588.250 127.192 822.951 744.954 77.997

Outros invest. e ajustes de consolidagdo

Total

10.031 10.031 - 5.833 5.833

725.473 598.281 127.192 828.784 750.787 77.997

Para cumprir com as obrigagbes de manutencdo das rodovias e novos
investimentos em intangiveis previstos nos contratos de concessdes, estimamos
investir em 2011 R$ 930 milh8&es nas concessdes federais e R$ 135 milhdes nas
concessdes estaduais. Entre 2012 e 2015 estimamos investir R$ 2,7 bilhdes nas
concessoes federais e R$ 570 milhGes nas concessdes estaduais.
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QUADRO DE PESSOAL

Como resultado do incremento da operacdo e aprimoramento da qualidade dos
servicos prestados no ano de 2010, o quadro de funcionarios cresceu 21,8% em
relacdo ao ano anterior. Entre 0s principais indicadores desse aumento, cabe
ressaltar (i) a incorporacéo da atividade de arrecadacgéo da Autopista Ferndo Dias,
gue desde o inicio de sua operacao era realizada por empresa terceirizada; e (ii) o
desdobramento da cobranca (nos dois sentidos) em 4 pracas de pedagio da
concessionaria Centrovias.

Quadro de Pessoal 2010 2009 Var. %
OHL (Holding) 103 83 24,1%
Concessionarias Estaduais 1.302 1.228 6,0%
Autovias 193 194 -0,5%
Centrovias 328 252 30,2%
Intenias 542 543 -0,2%
Vianorte 239 239 0,0%
Concessionéarias Federais 2.031 1.575 29,0%
Litoral Sul 302 258 17,1%
Planalto Sul 152 152 0,0%
Fluminense 234 219 6,8%
Ferndo Dias 809 439 84,3%
Régis Bittencourt 534 507 5,3%
Paulista 203 203 0,0%
Latina Manuteng&o 1.491 1.095 36,2%
Latina Sinalizag&o 176 171 2,9%
Total 5.306 4.355 21,8%

MERCADO DE CAPITAIS

O valor de mercado da OHL Brasil, ao final do ano, totalizou R$ 4,1 bilhdes, tendo
como base a cotacdo de fechamento de R$ 59,99 por acéo em 30/12/2010. Esse
preco corresponde a uma valorizagcdo de 76,44% em relacdo ao preco de
fechamento do ano anterior. No mesmo periodo, o indice Ibovespa apresentou
desvalorizacdo de 1,06%. Negociadas sob o cédigo OHLB3, as acdes da
Companhia marcaram presenca em 100% dos pregdes realizados na
BM&FBOVESPA e movimentaram cerca de R$ 1,1 bilhdo no ano.

195 4
170 +
145 A

120 4

Base 100 (30/12/2009)

95 A

70 T T T T T T T T T T T T
30/12/09 30/01/10 28/02/10 31/03/10 30/04/10 31/05/10 30/06/10 31/07/10 31/08/10 30/09/10 31/10/10 30/11/10 31/12/10

——OHLB3 —BOV
Média Diéria * 2010 2009 Var. %
N°de Negdcios 183 145 26,2%
Volume Financeiro (R$ Milhdes) 4,58 2,43 88,5%

1 Lote Padréo
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As acbes fazem parte das carteiras tedricas dos indices: IGC — indice de Acbes
com Governanga Corporativa Diferenciada, ITAG — indice de Agdes com Tag
Along Diferenciado e SMLL — indice Small Cap.

COMPOSICAO ACIONARIA

O capital social subscrito e integralizado da Companhia era de R$ 549,1 milh&es
em 31 de dezembro de 2010, representado por uma Unica classe de 68.888.888
acOes ordinarias.

= Participes en Brasil S.L. (OHL)
= Credit Suisse Hedging Griffo
Skopos Adm.de Recursos

Kendall Develops S.L.

= Outros
ESTRUTURA SOCIETARIA
7 OHL

| 100%

'% OHL
% Concesiones

Participes en Brasil SL

60%

= OHL s
?\ Brasil @mw

BM&FBOVESPA

ESTADUAIS FEDERAIS
100% 100%
% Autovias % Centrovias % Intervias % Vianorte % Autopista Ferndo Dias % Autopista Litoral Sul 7 Autopista Régis Bittencourt
% Autopista Fluminense % Autopista Planalte Sul

OUTROSNEGOCIOS
100% 100% 100% ] 4.68%
% Latina Manutengdo  # Latina Sinalizagio = Paulista Infraestructura
= e e swf‘“
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CARTEIRA DE ATIVOS DE CONCESSAO

Abaixo apresentamos as principais informacfes acerca da carteira de concessoes:

Prazo Final do

Concessionérias Praga,s lde e A Prazo Fina~l da Indexador do
Pedagio Fixo Concessao Contrato
Estaduais
Autovias 316,6 5 ago-18 ago-18 IGP-M
Centrovias 218,2 5 jun-18 jun-19 IGP-M
Intenias 375,7 9 few-20 jan-28 IGP-M
Vianorte 236,6 4 mar-18 mar-18 IGP-M
Federais
Planalto Sul 382,3 5 n.a. fev-33 IPCA
Fluminense 412,7 5 n.a. fev-33 IPCA
Fern&o Dias 320,1 8 n.a. few-33 IPCA
Régis Bittencourt 562,1 6 n.a. few-33 IPCA
Litoral Sul 401,6 5 n.a. fev-33 IPCA

n.a. - ndo aplicavel

QUEM SOMOS

A OHL Brasil S.A. é uma das maiores companhias do setor de concessdes de
rodovias do Brasil em quildbmetros administrados, com 3.226 Km em operagao.
Através de suas nove concessionarias, a OHL Brasil administra rodovias
localizadas nos Estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Santa
Catarina e Parana. Atualmente, detém 100% do capital das seguintes concessbées
estaduais: Autovias, Centrovias, Intervias e Vianorte; e das concessfes federais:
Autopista Ferndo Dias, Autopista Regis Bittencourt, Autopista Litoral Sul, Autopista
Planalto Sul e Autopista Fluminense.

A Companhia é uma empresa brasileira com 60,0% do seu controle detido pela
OHL Concesiones, sociedade espanhola que desenvolve desde novembro de
2000 atividades na area de promocdo de infra-estrutura (portos, aeroportos,
rodovias e ferrovias), incluindo a sele¢cédo de projetos, participacdo em licitacdes,
financiamento, construcdo e operacdo dos mesmos. Atualmente, a OHL
Concesiones, além de ser acionista majoritaria da OHL Brasil, administra diversas
sociedades concessionarias de rodovias na Espanha, Chile, Peru, México e
Argentina. A OHL Concesiones € subsidiaria integral da OHL S.A. empresa
espanhola do setor de construgdo e concessao e uma das lideres desses setores.
Fundada ha 98 anos e estabelecida atualmente em 21 paises, a OHL S.A esta
listada na Bolsa de Madri desde 1991.

Para maiores informacdes acesse:

www.ohlbrasil.com.br

Este comunicado contém consideragdes futuras referentes a perspectivas do negocio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros, e de crescimento da OHL Brasil. Essas sdo apenas projegdes e,
como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da OHL Brasil em relacéo ao
futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da Companhia.
Tais consideracdes futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas condi¢cdes de mercado,
regras governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira,
entre outros fatores e estéo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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ANEXO 1

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A.

(Em milhares de reais)

Divulgacé&o de Resultados 2010
25 de margo de 2011

ATIVO 2009 2009 IFRS Ajustes 2010 IFRS
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 442.192 442.192 - 1.168.288
Contas a receber 64.141 64.141 - 84.428
Contas a receber - partes relacionadas 87 87 - 89
Estoques 2.279 2.279 - 2.819
Despesas antecipadas 6.762 6.762 - 5.702
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5.868 - (5.868) -
Impostos a recuperar 13.550 13.550 - 24.680
Adiantamentos para novos projetos 256 256 - -
Aplicacdes financeiras vinculadas - - - 96.875
Outros créditos 2.977 2.977 - 4.797
Total do ativo circulante 538.112 532.244 (5.868) 1.387.678
NAO CIRCULANTE

Aplicacdes financeiras vinculadas 5.298 5.298 - 301
Caugdes contratuais 98 98 - 97
Impostos a recuperar 1.699 1.699 - -
Despesas antecipadas 510 510 - 162
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 14.089 61.530 47.441 88.151
Depoésitos judiciais 10.660 10.660 - 14.290
Outras contas a receber 72 72 - 51
Investimentos 1.053 1.053 - 1.053
Imobilizado 2.298.276 27.671 (2.270.605) 48.114
Intangivel 342.077 2.826.779 2.484.702 3.281.580
Diferido 138.914 - (138.914) -
Total do ativo néo circulante 2.812.746 2.935.370 122.624 3.433.799
TOTAL DO ATIVO 3.350.858 3.467.614 116.756 4.821.477
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 946.883 946.883 - 938.278
Debéntures - - - 296.085
Fornecedores 55.076 55.076 - 71.124
Obrigagdes sociais 33.358 33.358 - 40.810
Obrigacdes fiscais 48.779 48.779 - 50.444
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1.057 - (1.057) -
Contar a pagar - partes relacionadas 895 895 - 816
Caugdes contratuais 20.411 20.411 - 24.397
Dividendos propostos 41.866 41.866 - 68.650
Credores pela concesséo 55.194 55.194 - 59.639
Provisdo para manutencéo em rodovias - 62.474 62.474 38.990
Provisdo para investimentos em rodovias - 5.078 5.078 9.474
Riscos ciweis, trabalhistas e fiscais 7.264 - (7.264) -
Outras contas a pagar 10.958 10.958 - 38.591
Total do circulante 1.221.741 1.280.972 59.231 1.637.298
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 847.050 847.050 - 42.758
Debéntures - - - 1.511.421
Credores pela concesséo 320.576 320.576 - 316.066
Receita diferida 452 452 - 501
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 10.389 17.765 7.376 28.402
Provisdo para manutengéo em rodovias - 78.756 78.756 124.331
Provisdo para investimentos em rodovias - 61.252 61.252 54.840
Riscos ciweis, trabalhistas e fiscais 104 7.368 7.264 10.218
Outras contas a pagar 2.241 2.241 - 8.861
Total do exigivel a longo prazo 1.180.812 1.335.460 154.648 2.097.398
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 549.083 549.083 - 549.083
Resernva legal 26.640 26.640 - 41.093
Reserva de lucros 218.575 112.244 (106.331) 283.277
Lucros (prejuizos) do periodo 176.278 185.486 9.208 235.599
Ajuste do patriménio liquido - variagdo cambial (22.271) (22.271) - (22.271)
Total do patrimdnio liquido 948.305 851.182 (97.123) 1.086.781
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 3.350.858 3.467.614 116.756 4.821.477
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ANEXO 2 DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA

OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Em milhares de reais)

2009 Ajustes 2009 IFRS 2010 IFRS Var%

RECEITA BRUTA DE SERVICOS 1.301.777 670.192 1.971.969 2.342.622 18,8%
Receita de pedagio 1.292.113 - 1.292.113 1.631.185 26,2%
Estaduais 840.539 - 840.539 971.562 15,6%
Federais 451.574 - 451.574 659.623 46,1%
Receitas acessorias 9.664 - 9.664 10.424 7,9%
Outras receitas - 57.102 57.102 83.186 45,7%
Receita de obras - 613.090 613.090 617.827 0,8%
DEDUGOES DA RECEITA (112.768) (9.110) (121.878) (158.093) 29,7%
RECEITA LIQUIDA DOS SERVICOS 1.189.009 661.082 1.850.091 2.184.529 18,1%
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS (643.577) (559.429) (1.203.006) (1.385.738) 15,2%
LUCRO BRUTO 545.432 101.653 647.085 798.791 23,4%
DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS (125.075) (12.830) (137.905) (146.042) 5,9%
Despesas administrativas (104.947) (11.527) (116.474) (130.416) 12,0%
Remunerag&o da administragéo (9.639) (1.282) (10.921) (12.526) 14,7%
Despesas tributarias (5.775) (21) (5.796) (2.199) -62,1%
Amortizag&o do agio em investimentos (8.133) - (8.133) (6.101) -25,0%
Outras receitas operacionais, liquidas 3.419 - 3.419 5.200 52,1%
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO (155.585) (10.311) (165.896) (217.898) 31,3%
LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 264.772 78.512 343.284 434.851 26,7%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (88.494) (27.438) (115.932) (130.602) 12,7%
Correntes (97.430) (16.072) (113.502) (147.243) 29,7%
Diferidos 8.936 (11.366) (2.430) 16.641 -784,8%

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 176.278 51.074 227.352 304.249 33,8%
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
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OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO

Ajustes para conciliar lucro liquido com caixa gerado pelas atividades
operacionais:

Depreciagéo e amortizagéo

Amortizacdo de agio em investimentos

Baixas de ativos imobilizados

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Variagdo monetéria e juros sobre credores da concesséo
Receita com aplicacdes financeiras vinculadas

Juros e variacbes monetéarias de empréstimos

Juros e variagdes monetérias de debéntures

Despesas financeira AVP

Constitui¢ao (reverséo) de proviséo p/ riscos civeis, trabalhistas e
fiscais

Constituicéo (reverséo) de provisdo p/ manutencéo

Rewerséo de receita diferida

Reduc&o (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Estoques
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Adiantamentos para novos projetos
Outros créditos
Caucdes contratuais
Depoésitos judiciais
Outras contas a receber
Aumento (reducéo) dos passivos operacionais:
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Caucdes contratuais
Obrigacdes sociais
Obrigacdes fiscais
Receita diferida
Outras contas a pagar
Credores pela concesséo
Riscos ciweis, trabalhistas e fiscais
Pagamento de juros
Provisdo para investimentos em rodovias

CAIXA LIQUIDO (UTILIZADO NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Acréscimos nos depésitos vinculados

Aquisicao de itens do ativo imobilizado

Adicdes ao intangivel

Adiantamento para novos projetos

Aplicagdes financeiras vinculadas

Valor resgatado das aplicacdes vinculadas

CAIXA LIQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e financiamentos
Captacdes
Pagamento de juros e principal
Debéntures
Emissé&o de Debéntures
Pagamento de juros e principal
Pagamento de mutuos
Pagamento de credores pela concessdo
Pagamento de dividendos

CAIXA LIQUIDO (UTILIZADO NAS) GERADO PELAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO

2009 2009 IFRS Ajustes 2010 IFRS
176.278 227.352 51.074 304.249
248.480 136.596 (111.884) 175.359

8.133 8.133 - 6.101
5.863 1.053 (4.810) 1.879
(8.936) 2.430 11.366 (16.641)

- 12.764 12.764 55.148

- (262) (262) (4.454)
170.196 160.175 (10.021) 111.627
- - - 114.274

- 9.294 9.294 7.780

4.327 4.492 165 3.061

- 3.940 3.940 15.569

23 - (23) -
(25.618) (25.692) (74) (20.287)
- - @

1.111 1.111 - (540)
(6.105) (6.105) - 1.408
(1.657) (1.657) - (8.686)

- ©) ©) 256

- 1.980 1.980 (1.820)

- (98) (98) 1

- (5.888) (5.888) (3.630)
(4.007) 74 4,081 21
41.109 38.662 (2.447) (14.408)
- (83) (83) (79)
(1.554) (1.554) - 3.986
12.590 12.590 - 7.452
(6.418) (6.418) - 1.665

- 23 23 49

- 9.272) 9.272) 34.920

- 240 240 304
- (619) (619) (211)
- - - (79.979)
(10.583) - 10.583 -
603.232 563.252 (39.980) 694.372
240 - (240) -
(786.894) (12.645) 774.249 (9.203)
(4.104) (738.142) (734.038) (589.078)
9) - 9 -
- - - (182.686)

- - - 94.517
(790.767) (750.787) 39.980 (686.450)
2.050.356 2.050.356 - 187.461
(1.458.479) (1.458.479) - (1.065.169)
- - - 1.781.369
- - - (88.137)
(53.427) (53.427) - (55.517)
(25.007) (25.007) - (41.833)
513.443 513.443 - 718.174
325.908 325.908 - 726.096
116.284 116.284 - 442.192
442.192 442.192 - 1.168.288
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Concessionarias Estaduais: Sociedades de Propdsito Especifico, criadas pelas vencedoras das
Licitagbes, com as quais foram celebrados os Contratos de Concessédo, tendo por objeto social
especifico a manutengéo, conservagao e operagdo de Concessdo de Rodovias Estaduais e que tem
como agéncia reguladora a ARTESP (Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdo Paulo). A OHL Brasil administra atualmente 4 Concessionarias Estaduais
em Sé&o Paulo (Autovias, Centrovias, Intervias e Vianorte).

Concessionarias Federais: Sociedades de Propdsito Especifico, criadas pela vencedora da Licitagdo,
com as quais foram celebrados os Contratos de Concesséo, tendo por objeto social especifico a
exploracdo da Concesséo de Rodovias Federais e que tem como agéncia reguladora a ANTT (Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres). A OHL Brasil administra atualmente 5 concessionarias Federais
no Brasil (Autopista Planalto Sul, Autopista Fluminense, Autopista Ferndo Dias, Autopista Régis
Bittencourt e Autopista Litoral Sul).

Veiculos-Equivalentes: A unidade veiculo-equivalente é usada como base para cobranca das tarifas
de pedagio. Um automoével de passeio é considerado um veiculo-equivalente e um veiculo comercial
(caminhdo ou 6nibus) é computado pelo nimero de eixos possuido, sendo cada um deles contado
como um veiculo de passeio. Um veiculo de passeio equivale a um eixo de veiculo comercial.

Pedéagio por Meio Eletronico/Sistema AVI: O sistema AVI é um sistema eletrdnico de pagamento em
uso nas rodovias pedagiadas. Os motoristas que aderem ao sistema AVI instalam um sensor eletrénico
no para-brisa, que os identifica e reconhece a categoria de veiculos que dirigem. Ao passar por uma
pista com sistema AVI na praga de pedagio, antenas captam os sinais emitidos e os sensores registram
a presenca do veiculo e calculam o valor total a ser pago, sem a necessidade de o motorista parar o
veiculo.

Reajuste de Tarifas: Conforme estabelecido nos contratos de concesséo do Estado de S&o Paulo, as
tarifas de pedagio sdo reajustadas sempre no més de julho com base na variagdo de 12 meses do
IGP-M ocorrida até 31 de maio. J& os reajustes nas tarifas das concessdes federais ocorrerdo com
base na variagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, entre o més anterior a data de referéncia na
apresentacdo da proposta de tarifa, ou seja, junho de 2007, e o més anterior a data de inicio de
cobranca de pedagios. Apés esse primeiro reajuste, os demais ocorrerdo anualmente também pelo
IPCA acumulado nos ultimos 12 meses a contar do ultimo reajuste.

Custos com o Poder Concedente: Sao pagamentos pré definidos nos contratos de concessdo. Esses
custos s&o compostos por: despesas com o ‘Onus Variavel’ relativos as concessionarias estaduais, que
correspondem a 3% da Receita Bruta nas Concessiondrias Autovias, Centrovias e Vianorte, e 3% da
Receita de Pedagio acrescido de 25% da Receita Acessoria; e por gastos com ‘Verba de Fiscalizagéo’
e ‘Desenvolvimento Tecnolégico’ nas concessiondrias federais, que sdo reajustadas pelo IPCA
anualmente.

Onus Fixo: De acordo com os nossos contratos de concess&o, as Concessionarias Estaduais devem
pagar ao Poder Concedente um 6nus fixo como contrapartida pela outorga da concessdo. Estes
contratos estabelecem também que o valor de tal dnus fixo deve ser pago em parcelas mensais ao
longo do prazo de concess&@o. Optamos por contabilizar no nosso ativo o valor da outorga da
concessao e no nosso passivo o total da divida a pagar ao poder concedente pelo 6nus fixo.

Atualizacdo Monetéaria do Onus Fixo: Os contratos de concessdo entre as Concessionarias
Estaduais e o Poder Concedente estabelecem o reajuste pelo IGP-M dos pagamentos mensais do
Onus fixo, com vencimento a partir do décimo segundo més a contar de cada 1° de julho, data na qual
também se reajusta pelo mesmo indice a tarifa dos pedagios.

Grau de Alavancagem: A metodologia utilizada para determinar o grau de alavancagem leva em conta
a relagdo Divida Liquida (Divida Bruta menos Disponibilidades e Caixa) dividido pelo EBITDA menos
Pagamento do Onus Fixo, constante no fluxo de caixa. Quanto menor for o grau de alavancagem maior
podera ser o montante de capital a ser financiado junto ao mercado de crédito.

Diferido: No consolidado, corresponde aos gastos pré-operacionais incorridos pelas controladas que
administram as concessodes de rodovias federais até 31 de dezembro de 2008 ou data de inicio de suas
operacdes, se esta for anterior. As despesas pré-operacionais serdo amortizadas em dez anos a partir
do inicio das operagdes das controladas. A partir de 2009, o registro das despesas pré-operacionais
sera feito diretamente ao resultado, nas despesas operacionais, em virtude do determinado pela
Medida Provis6ria n® 449/08.

Ajuste a Valor Presente (AVP): Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, que
alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes, notadamente em
relacd@o ao capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em vigor a partir do exercicio que se inicia em
1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a legislacdo societaria
brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das préticas contébeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e
procedimentos contabeis sejam expedidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM em
consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

Complementarmente a esse processo, a CVM, por meio da Instrugcdo n° 469, de 2 de maio de 2008,
orientou as companhias abertas a respeito da divulgacdo e do registro contabil de determinadas
alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07.
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Entre as principais alteracdes trazidas pela Lei n® 11.638/07, que impactam as informacdes trimestrais
individuais e consolidadas da Companhia, estd a obrigatoriedade da avaliacdo de ativos e passivos
relevantes de longo prazo, tais como “Direito de Concess&o” e “Obrigagdes com o Poder Concedente”,
ao valor presente (Ajuste ao Valor Presente). Anteriormente a Companhia registrava o “Direito de
Concessao” e “Obriga¢des com o Poder Concedente” pelo valor nominal.

Os efeitos dos ajustes ao valor presente ocorridos até 31/12/2007 das rubricas “Direito de Concess&o”
e “Obrigagbes com o Poder Concedente” foram contabilizados diretamente no Patriménio Liquido da
Companhia em 2008. A partir de 01/01/2008 os efeitos dos ajustes ao valor presente passaram a ser
contabilizados diretamente nos resultados trimestrais.




