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Resultado Consolidado 2T11

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., TAESA, apresenta nesse Release os
resultados financeiros e operacionais, acompanhados pelos principais destaques do
segundo trimestre de 2011. Em adicdao, a Companhia também apresenta uma visao
institucional de seu negdcio.

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de
2010, os efeitos da aplicacdo do IFRS estdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
resultados serao apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior,
para permitir a comparag¢ao com outros exercicios.
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No ano passado a TAESA teve que encarar trés importantes desafios para corresponder as expectativas de
seus acionistas. Na frente operacional, o desafio era aumentar a margem EBITDA; na frente financeira, o
desafio era refinanciar a divida; enquanto na frente corporativa, o desafio era incorporar as subsididrias
integrais dentro da empresa holding. Um a um, esses trés topicos foram enfrentados com sucesso e em
2011, o desdafio é continuar melhorando os resultados através da eficiéncia operacional, da disciplina

financeira e do crescimento com agregagéo de valor.

Em 2011, a TAESA vem apresentando novamente um resultado consistente. Pelo segundo trimestre
consecutivo, a margem EBITDA ndo ajustada ultrapassou os 91%, mostrando que a Companhia continua
focada em entregar resultados baseados na sua competéncia operacional. O Lucro Liquido acumulado
ajustado para o IFRS atingiu RS 146MM, ou, RS 73MM no segundo trimestre. O Lucro Liquido acumulado
néo ajustado atingiu RS 162MM, ou, 82MM no segundo trimestre, 11% acima do segundo trimestre do

ano passado.

O forte fluxo de caixa da TAESA tem suportado a sua politica de dividendos ao longo dos anos. Em 2011, a
Companhia distribuird cerca de RS 740MM como dividendos. Em 30 de Maio de 2011, a Companhia pagou
a primeira parcela de RS 407MM, e até 31 de Outubro, a TAESA pagard o valor restante de RS 333MM.

Em adi¢cdo aos eventos acima mencionados, a Companhia anunciou um negdcio de RS 1,1 bilhdo com a
ABENGOA para adquirir uma concesséo (NTE) e 50% de outras quatro concessOes (ATE, ATE Il, ATE Il e
STE). A expectativa é de que o negocio seja concluido nos proximos meses, apos a aprovacdo da ANEEL,

BNDES, BID e COFIDES.

Para atender as exigéncias do nivel 2 de governanca corporativa, a TAESA solicitou a BM&FBovespa a
extensdo do prazo para recomposicdo do Free Float para 25%. Em Julho, a TAESA recebeu um Waiver da
BM&FBovespa, autorizando a Companhia a atingir o percentual minimo de 25% até o dia 30 de Junho de

2012.

A sequir, a TAESA orgulhosamente apresenta os resultados do segundo trimestre de 2011.
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¥ Conhecendo a TAESA Pagina5a 11

Essa se¢Gio contém uma visdo institucional, apresentando os principais aspectos do negdcio
da companhia, contextualizando a TAESA dentro do setor de transmissdo. Aqueles ja
familiarizados com o negdcio e com o setor podem ir direto a pdagina 12.

= Destaques Pagina 12 a 13

Essa secdo contém os destaques do 2T11: Aquisicdo de RS 1,1 bilhdo; Pagamento de
Dividendos de RS 407 MM; Waiver concedido pela BM&FBovespa estendendo o prazo para o
atingimento do free float de 25% para 30 de junho de 2012; Ciclo da RAP 11/12 publicado
pela ANEEL; Aprovagdo de 2 novos projetos de reforco a serem implantados até 2013.

¥ Resultados 2T11 Pagina 14 a 25

Essa secdo contém informagcbes completas sobre os resultados do 2T11, detalhando Receita
Liquida, Custos e Despesas, Despesas Financeiras, Impostos, Lucro Liquido, Endividamento e
Fluxo de Caixa.

= Demonstragoes Financeiras Pagina 26 a 29

Essa se¢cdo contém os principais demonstrativos financeiros do 2T11. No fim da secéo
também esta disponivel um resumo financeiro com os principais numeros da TAESA desde
2007.

" performance do Unit Pagina 30

Essa se¢do contém informag¢des sobre a performance do UNIT TRNA11 desde 2007.
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" Transmissora Estrategicamente Posicionada

A TAESA , empresa privada, listada em bolsa, controlada por CEMIG GT e FIP COLISEU,
acredita ser um dos maiores grupos privados de transmissdao de energia elétrica do
Brasil em termos de RAP. A Companhia tem atualmente 246 funcionarios, a maioria
deles dedicados a operacdo e manutencao.

A empresa é exclusivamente

dedicada a construcao,
operacdo e manutencdo de
linhas de transmissdo e de suas S

subestacdes associadas.

A TAESA opera um total de S
3.712 km de linhas de
transmissdo  (2.447 km em

500kV, 502km em 440KV, W 1osen =
763km em 230kV) e 28 TSN 1.069km =
subestacdes, com presenca em Ig"TUEN fztg
todas as regides do pais. PAT  135km

Pee  s02km
A TAESA detém atualmente 8 [on 200

concessGes de transmissdo,
sendo que em 6 delas possui
100% do controle acionario.

¥ Ambiente Regulatdrio Estavel

O Sistema Interligado Nacional (“SIN”) é um sistema de geracdo e transmissdo de
energia elétrica de grande porte, operado por empresas privadas de capital fechado,
empresas privadas de capital aberto e empresas estatais, e gerenciado pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS).

Segundo o ONS, o SIN é responsavel pelo atendimento de cerca de 98% do mercado
brasileiro de energia elétrica e a extensdo de sua rede atinge aproximadamente 100 mil
km de linha com capacidade maior ou igual a 230kV.

Os ativos de transmissao que formam essa rede sao regulados pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL). A Aneel regula o setor de transmissdo através de um
modelo de Revenue Cap, segundo o qual as empresas que operam o0s ativos recebem
receita (RAP — Receita Anual Permitida) baseada na disponibilidade da linha e ndo no
volume de energia transmitido no sistema.

Todas as concessdes da TAESA estao inseridas no SIN. A Companhia nunca sofreu
perdas devido a falta de pagamento dos seus clientes, assim, na opinido da companhia,
o0 ambiente regulatdrio brasileiro é estavel e confidvel.
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- Concessoes de Alta Qualidade

As concessOes inseridas na rede de transmissdo brasileira tém direito a receber as
receitas (RAP) com base na disponibilidade da linha, portanto, ndo estdo expostas ao
risco de volume. Essas concessdes podem ser divididas em trés categorias principais,
conforme descrito abaixo:

@ Antes de 1998 Em 1998, ANEEL definiu a RAP para as concessdes
existentes. De acordo com o regulamento, estas
concessdes possuem a RAP ajustada anualmente
pelo IGP-M e seus contratos vencem em 2015.
Algumas dessas concessdes estdo sujeitas a revisdo
tarifaria

@ De 1999 até Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados entre 1999 e novembro
de 2006. A RAP dessas concessdes foi definida em
um processo de leildo reverso e sdao ajustadas
anualmente pelo IGPM (até 2004) ou pelo IPCA. No
162 ano de operacdo, essas concessdes terdo suas
RAPs reduzidas pela metade. Por outro lado ndo
sofrem revisdo tarifaria ao longo do periodo de
concessdo. Estas concessdes foram outorgadas por
30 anos, a contar da data da assinatura do contrato
de concessao.

@ A partir de Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados a partir de novembro
de 2006. A RAP dessas concessdes é definida em um
processo de leildo reverso e sdo ajustadas
anualmente pelo IPCA e sofrerdo periodicamente
uma revisdo tarifaria restrita. Estas concessdes sao
outorgadas por 30 anos, a contar da data da
assinatura do contrato de concessao.

As concessOes da TAESA estdo concentradas principalmente na categoria@conforme
mostrado na tabela abaixo.

TAESA Assinatura do

RAP por Categoria Concessoes Categoria Contrato de Redugdo Termino Indice RE\'II%a.O
N da RAP Tarifaria
1% Concessao _

NVT 2 2000 jul/18 dez/30 IGPM NAO

TSN 2 2000 jun/18  dez/30 IGPM NAO

ETEO 2 2000 out/16 mai/30 IGPM NAO

ETAU 2 2002 jul/20 dez/32 IGPM NAO

mCat2 Cat3 PATESA 2 2002 jun/19  dez/32 IGPM  NAO

GTESA 2 2002 jun/19 jan/32 IGPM NAO

MUNIRAH 2 2004 out/19 fev/34 IGPM NAO

BRASNORTE 3 2008 NAO fev/38 IPCA SIM
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" Eficiente na Frente Operacional

A Companhia busca constantemente prestar servigos publicos de alta qualidade para os
usudrios finais de sua infraestrutura (incluindo geradores de eletricidade e
distribuidores). A fim de garantir um elevado nivel de servigo, a TAESA optou por
operar e manter os ativos com equipe prépria. A equipe operacional da TAESA esta
dividida em trés atividades principais:

* Projetos de engenharia e gestaio da
Engenharia disponibilidade da linha.

* Manutenc¢do de 28 subesta¢des e mais de 3,7
Manutengao mil quildmetros linhas espalhadas pelo pais.

® Operagao da rede da TAESA através de um
Operagao centro de controle remoto localizado em
Brasilia.

A TAESA apresentou um desempenho operacional consistente ao longo dos anos,
tendo mantido regularmente a disponibilidade da linha acima de 99%. A TAESA
apresentou nos ultimos 12 meses uma taxa média consolidada de disponibilidade de
99,97%, conforme grafico abaixo:

99,99% 99,99%

99'97% 99'97% A D{spmbilﬂade_ da Linha é ume medida’ de tempo_, sendo
estritamente um indicador operacional. O calculo consiste em:
nifnero de horas que a linha fica diponivel, dividido pdo
niimero de horascontida em 1 ano (8.760 homs), medido por
trechosde 100km

0
93,92% (Extensao da Linha x horas disponiveis) /100 100
j (Extensio da Linha x 8 670horas) /100 x
LTM

2007 2008 2009 2010

A disponibilidade da linha, conforme apresentado no grafico acima, é um indicador
operacional relevante, mas é uma medida de tempo. O indicador que mostra o
impacto da indisponibilidade na demonstra¢do de resultados da empresa é a parcela
variavel (PV).

1,5%

Devido ao comportamento aleatdrio

1,0% 1.0% da PV no curto prazo, a melhor
0,8% ‘ 0,9% maneira de entender o desempenho

da Companhia em termos de PV é

analisar o valor anual da PV dividido

pela RAP anual, como mostra o

grafico a esquerda. Até Junho de 2011

2007 2008 2009 2010 YTD a PV/RAP atingiu 0,9%.
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" Prote¢ao Natural Contra a Inflagao

Como as receitas sao ajustadas anualmente pelo IGPM ou IPCA, o negdcio da TAESA é
naturalmente protegido contra aumentos de inflacdo.

Ciclo IPCA IGP-M A RAP é anualmente ajustada a cada
2007/2008 3.2% 4,4% 12 de julho, pelo indice de inflagdo 12
2008/2009 5.6% 11,5% meses (IGPM ou IPCA), de junho do
2009/2010 5,2% 36% ano anterior a maio do ano em
2010/2011 5,2% 4,2% referéncia. . A tabela a esquerda
2011/2012 6,6% 9,8% mostra o ajuste anual da RAP desde

2007.

Em junho de 2011 a ANEEL publicou o Ciclo da RAP 2011/2012, conforme o detalhe
apresentado na pagina 13.

- Fluxo de Caixa Robusto e Estavel

Um dos aspectos mais importantes do negdcio TAESA é a estabilidade do seu fluxo de
caixa operacional. Além de ser estavel, o fluxo de caixa operacional da empresa
também ¢é facil de ser previsto ja que a receita da Companhia é definida por um
contrato de concessao e as margens também sdo estaveis.

Uma maneira precisa de CAGR

compreender a capacidade de
geracdo de caixa da TAESA é 656
analisar a evolugao do EBITDA

ndo ajustado pelo IFRS. 531

729

442

O EBITDA nao ajustado pelo
IFRS é um indicador financeiro
chave devido a sua aderéncia
ao fluxo de caixa operacional
da companhia.

2007 2008 2009 2010

0 gréfico acima e a direita Resumo do Fluxo de Caixa 2007 2008 2009 2010

mostra a evolugéo do EBITDA Caixalniciall 521 317 301 178
ndo ajustado de 2007 até FIu'xo de Caixa N 14 136 189 406
2010 que apresentou um Cén'(a Antes dos Dividendos 535 452 490 584

. Dividendos 218 152 312 106
crescimento composto anual Caixa Final 317 301 178 477

de 18%. A estabilidade e a
forca do fluxo de caixa
operacional  preparam o
terreno para a politica de
dividendos da Companhia.
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Em 2009, a empresa
distribuiu o saldo de
dividendos de anos
anteriores

. Historico de Dividendos

De acordo com seu estatuto social, a TAESA deve distribuir pelo menos 50% do seu
Lucro Liquido. A tabela abaixo mostra o Lucro Liquido e o pagamento de Dividendos

desde 2006.

ANTES DO IFRS IFRS
RS MM 2006 2007 2008 2009 2010 YTD
Lucro Liquido 127 255 188 288 429 162
Dividendo Maximo (95% payout) 121 242 178 273 407 135
Dividendos Declarados 121 191 94 167 407
Payout 95% 75% 50% 58% 95%
Pagamento de Dividendos 27 218 152 312 106 407
Lucro Liquido Acumulado 127 382 570 857 1.286 1.448
Dividendo Maximo Acumulado 121 363 541 814 1.222, 1.356
Pagamento de Dividendos acumulado 27 245 397 708 814 |-1_2_2_2-|

= Dividendo Maximo (95% payout) é o maximo que a empresa pode declarar.

= Pagamento de dividendos é o valor que a empresa realmente pagou.

Em 2011, a TAESA vai distribuir 95% do Lucro Liquido de 2010, que equivale a RS
407,2MM e também uma Reserva de Lucros acumulados de RS 333,4MM, formada

como conseqiéncia da migracao para o IFRS.

O calendario de pagamentos de dividendos para 2011 estd detalhado na pagina 13.

312

218
152

741

106

2007 2008 2009

2010 2011
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" Histérico de Crescimento com Agregacao de Valor

Desde que a TAESA tornou-se uma empresa de capital aberto em outubro de 2006, a
Companhia tem buscado o crescimento através da aquisicdo de ativos existentes
(mercado secundario), bem como através dos leilGes de projetos greenfield (mercado

primario).

Entre 2007 e 2008, a @ @ @

CO m pa n h ia a d q u i ri u 4 ETAU GTESA/PATESA ETEO BRASNORTE
concessoes no mercado Stake Stake Stake Stake
secundario e ganhou 1 projeto 52,6% 100% 100% 38,7%
greenfield, totalizando 5 novas . e - o
concessoes. R$28MM R$19MM R$114MM R$17MM
Em junho de 2011, TAESA @ Mercado Secundario @ Greenfield

anunciou um negdécio de RS
1,1 bilhdo para adquirir uma

concessdo (NTE) e 50% de
outras 4 concessdes (ATE, ATE @ NTE @ STE @ ATE @ATEII @ ATE I

”, ATE “I e STE). Stake Stake Stake Stake Stake
100% 50% 50% 50% 50%
RAP RAP RAP RAP RAP

R$99IMM RS50MM R$94MM R$143MM R$68MM

O fechamento do negdcio

ainda depende da aprovagdo @ 100% TAESA @ 50% TAESA
da ANEEL, BNDES, BID e
COFIDES.
Fechamento
Aprovacao
. BID/COFIDES
v 2 de Junho Aprovagao
de 2011 . BNDES

Aprovagao
Aprovagao ANEEL
Conselho A estrutura societaria esperada

para apdés o fechamento do
negécio esta representada no
grafico a esquerda. O negdcio esta

detalhado na pagina 12.
ABENGOA TAESA
50% L ] L] L] L]
SUB-HOLDING NTE ETAU BRASNORTE
50% 100% 52,6% 38,7%
L ] L] 1 L] L}
ATE | ATEN ATE 1l STE
100% 100% 100% 100%

10
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. Base Acionaria

CEMIG GT e FIP COLISEU 56,7% 38,6 % 4,7 %
possuem juntos 98% do capital e FIP FREE
votante. O detalhamento do I SeLEEY FL?AT
% Capital Total é mostrado no
JTRNA11  grifico a direita.
/% NiVEL2  © TAESA

Atualmente, a Companhia possui 4.148.824 Units negociados na BMF&Bovespa. O
Unit TRNA11 é composto por 1 agao ordindria (ON) e 2 agdes preferenciais (PN). A
Companhia é registrada no Nivel 2 de governancga corporativa e concede 100% Tag
Along a todos os acionistas, independente da classe.

" Governanc¢a Corporativa

Os sécios controladores apresentam uma interessante combinagao de conhecimentos
técnicos e disciplina financeira. A CEMIG GT é um dos players mais importantes no
setor energético brasileiro e é reconhecida como um operador de alta qualidade de
ativos do setor elétrico. Por outro lado, o FIP COLISEU representa gestores de fundos
com forte background financeiro.

A alta administracdo da empresa tem experiéncia significativa no setor e é
acompanhada de perto pelos Acionistas Controladores, pelo Conselho de
Administracdo e o pelo Conselho Fiscal, através da presenca ativa de trés comités: de
gestao, financeiro e de auditoria. O principal papel desses comités é filtrar e analisar os
assuntos que serdo submetidos a aprovac¢do do Conselho de Administragdo e Fiscal.

Governanc¢a Corporativa

11 5
Conselho de Administracao Conselho Fiscal

4 5 4

3
Diretoria Estatutaria

CEMIG FIP Independente
Conselho de Administracao 4 5 2
Conselho Fiscal 2 2 1
Comité de Gestdo 4 - -
Comité de Finangas 2 3 -
Comité de Auditoria 2 2 -

Diretoria Estatutaria 3 - -
11
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" Aquisicao Relevante

Em Junho de 2011, a TAESA
anunciou uma transag¢do de RS
1,1 bilhdo para adquirir uma
concessdo (NTE) e 50% de
outras 4 concessbes (ATE, ATE
I, ATE IIl e STE).

A expectativa é que o negdcio
seja concluido nos proximos
meses, ap6s a aprovacdo da
ANEEL, BNDES, BID e COFIDES.

K,}

Concessées da TAESA

Concessées Adquiridas

— NTE
ATE Il

ATE I
— ATE I
— STE

A transacdo anunciada estd alinhada com a estratégia de crescimento da Companhia
baseada em ativos de alta qualidade e disciplina financeira, uma vez que os ativos
adquiridos possuem muitos aspectos em comum com a base atual de ativos da

TAESA:

pagina 6.

Todas as concessOes adquiridas estdo na categoria 2, como descrito na

= Algumas das concessdes adquiridas tem uma sinergia geografica interessante
com os ativos atuais, como apresentado no grafico acima a direita .

= O negdcio aumentara a RAP da TAESA em 30% (considerando o ciclo 10/11)
assim como aumentara o EBITDA ndo ajustado em 29% (considerando os

resultados de 2010).

= O Market Share da TAESA em termos de RAP passara de 6,48% para 8,61%

(ciclo 10/11).

. . Assinatura do Contrato Reducao . . Revisao
Concessao Categoria N Termino Indice L
de Concessao da RAP Tarifaria
NTE 2 2002 19/Jan  32/Jan IGP-M NAO
STE 2 2001 19/Jul  32/Dez IGP-M NAO
ATE | 2 2004 21/Fev  34/Fev IGP-M NAO
ATE Il 2 2005 21/Nov  35/Mar IGP-M NAO
ATE Il 2 2006 23/Abr  36/Abr IPCA NAO
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= Pagamento de Dividendos

No dia 30 de Maio de 2011 a TAESA pagou a primeira tranche de RS 407MM e até o dia
31 de outubro de 2011, a TAESA vai pagar o saldo remanescente de RS 333MM.

mai/11 out/11 Total
DPA (RS) 1,55 1,27 2,81
DPU (RS) 4,64 3,80 8,43

" Aprovacao de 2 Novos Projetos de Reforco

No dia 7 de Junho de 2011, a ANEEL publicou a Resolucdo 2946 autorizando a TAESA a
implantar 2 novos projetos de reforco na TSN. A tabela abaixo mostra os nimeros
aprovados para ambos os projetos.

SVC Sapeacu (230 KV) Ibicoara (500 KV)

Prazo 24 meses 18 meses
RAP RS 7,50MM RS 1,73MM
CAPEX RS 55,63MM R$12,96MM

" Novo Ciclo da RAP Publicado pela ANEEL

A ANEEL publicou em 28 de Junho de 2011 a resolucdo 1171 estabelecendo a RAP para
as concessOes de transmissao, validas a partir de julho de 2011 até junho 2012 (ciclo
2011/2012). Os contratos de concessdo indexados pelo IGPM serdo reajustados em
9,8% ao passo que os contratos indexados pelo IPCA serdo reajustados em 6,6%.

Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo ~
RAP (RS MM) A RAP das concessdes
2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 .
Ajuste IGP-M 44%  11,5% 3,6% 4,2% 9,8% Munirah, Patesa, ETAU e
Novatrans 280,3 312,6 324,0 337,5 370,5 Brasnorte tiveram um
TSN* 254,9 287,4 303,2 315,4 346,2  acréscimo acima do ajuste
TSN LT Camagari Il/Sapeagu (Munirah) 19,1 21,3 22,1 23,0 26,0 anual da inﬂagéo para
TSN LT Goianinha/Mussuré (GTESA) 4,8 5,3 5,5 5,8 6,3
i compensar o valor de RGR do
TSN LT Paraiso/Acu (PATESA) 11,2 12,5 13,0 13,5 15,2 o de 2011
ETA #* 131 14,6 152 14,8 163 primeiro semestre de .
ETEO 94,8 105,8 109,6 114,2 125,4
Ajuste IPC-A 3,2% 5,6% 5,2% 5,2% 6,6%
Brasnorte’ 0,0 0,0 6,3 6,7 81

* Incluindo os projetos de refor¢os de Bom Jesus da Lapa, Serra da Mesa e Serra da Mesa Il
*  **Incluindo DIT dedicada a RGE
e 1Valor de RAP proporcional a participacdo da TAESA

" \Waiver da BOVESPA

No dia 12 de julho de 2011 a TAESA recebeu um waiver da BM&FBovespa aprovando a
solicitacdo de tempo adicional para atingir o free float minimo de 25%, conforme
requerido pelo nivel 2 de governanca corporativa. Como determinado pela
BM&FBovespa, a Companhia deve recompor o seu free float até no minimo 25% até 30
de junho de 2012.
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Margem EBITDA Alta, Pagamento de Dividendos e Aquisicao Relevante

IFRS Nao ajustado pelo IFRS
RS MM 2711 2711 2T10 Var. Var. %
EBITDA* 141,8 186,5 178,6 7,9 4,4%
Margem EBITDA 87,3% 91,2% 89,4% 1,8 pp
Lucro Liquido 72,7 82,0 74,1 8,0 10,7%
TRNA11 (30 de Junho) 35,0 35,0 26,8 8,2 30,6%
Valor de Mercado 3074 3074 2354 720,2 30,6%

* resultados acima estéo apresentados considerando a reclassificagdo da subvencgado fiscal
No segundo trimestre de 2011 a TAESA novamente apresentou um resultado consistente.

" EBITDA nio ajustado atingiu RS 186,5MM, 4,4% acima do mesmo periodo em 2010, uma vez que a
Companhia continuou a melhorar sua performance operacional. A Margem EBITDA ndo ajustada
permaneceu acima de 91% pelo segundo trimestre consecutivo.

|

Lucro Liquido n3o ajustado atingiu RS 82,0MM, 10,7% acima do mesmo periodo em 2010 e o Lucro
Liquido ajustado pelo IFRS totalizou RS 72,7MM no segundo trimestre. O Lucro Liquido acumulado
ajustado pelo IFRS somou RS 145,6MM.

Nas préximas paginas, os resultados do 2T11 serdo detalhados da seguinte forma:

= |FRS: Mudangas Mais Relevantes

= Detalhamento das Receitas IFRS

= Receita Liquida

= Custos, Despesas Operacionais e Deprecia¢do / Amortizacdo
= Despesas Financeiras Liquidas

= |mpostos

= Endividamento

= Fluxo de Caixa

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de 2010 estao
refletidos nas demonstracdes financeiras os efeitos da aplicacdo do IFRS. Os resultados serdo
apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior, para permitir a comparacao
com outros exercicios.

A primeira parte de cada se¢ao mostrara os resultados do 2T11, comparando o resultado em IFRS com o

resultado antigo. A segunda parte de cada se¢do vai apresentar uma comparacao do resultado do 2T11
com o 2T10 no formato anterior.

14
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IFRS: A Contabilidade Muda, os Fundamentos Nao

Ainda que a maneira de apresentar as demonstrac¢des financeiras tenha mudado, essas
mudancas ndo tiveram impacto sobre os fundamentos bdsicos da Companhia:

= Ambiente regulatdrio estavel

= ConcessOes de alta qualidade

= Performance operacional de alto nivel

= Naturalmente protegido contra a inflacao
= Fluxo de caixa estavel

= Distribuigdo de dividendos consistente

= Boa governanga corporativa

IFRS: Mudang¢as Mais Relevantes

As principais mudangas nos padrées contabeis foram:

= A constituicdo do Ativo Financeiro, em substituicao ao Ativo Fixo

= O novo método de contabilizar as Receitas, substituindo a RAP por 3 outros
itens: Receita de Construcao, Operacdo e Manutencdo (prestacdo do servico
de transmissdo de energia) e Remunerac¢ao dos Recebiveis.

De acordo com os principios do IFRS a Companhia ndo possui os ativos da concessao,
de fato a Companhia é uma concessionaria que detém o direito de construir, operar e
manter os ativos até fim da concessdo. Baseado nesse conceito, a Companhia deve
realocar a RAP a ser recebida ao longo de 30 anos de concessdao em 3 novos itens:

RAP TOTAL DA CONCESSAO (30 ANOS)

1 Contabilizado durante a |
Construcao

A Receita de Construgdo é o A Receita de O&M é um valor A Remuneragdo dos Recebiveis
investimento feito durante a fixo ao longo da concessdo que é uma taxa de retorno
construgao. é reajustado pela inflagdo da multiplicada pelo saldo do
Esse valor tem que ser mesma maneira que a RAP. ativo financeiro.

contabilizado enquanto o ativo

da concessdo esta em

constru¢do. Dessa forma, a

Unica concessdo do grupo

TAESA que ainda contabiliza

Receita de Construcdo é a

Brasnorte.

Contabilizado no periodo de Operag¢do e Manutencao
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- Detalhamento das Receitas IFRS

Como mencionado anteriormente, devido a adogao do IFRS, o que antes era Receita
pela Disponibilizagdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novos itens: Receita de
Construcado, Receita de O&M e Remuneracgdo de Recebiveis. As receitas da TAESA estdo
principalmente concentradas nas Receitas de O&M e na Remuneragdo de Recebiveis,
ja que apenas a Brasnorte ainda contabiliza Receita de Construcdo. A abertura de cada
parte da Receita IFRS serd mostrada nas tabelas desta secdo.

= Receita de O&M

A Receita de O&M de cada concessdo esta descrita na segunda coluna da tabela
abaixo. A Receita de O&M sera anualmente ajustada pela inflacdo (IGPM ou IPCA), da
mesma forma que a RAP.

REMM 2711
I |
I I
Concessdo o&M PV: o&M (DRE):
| ]
NVT 18,1 -0,1 : 18,0 :
TSN 328 o1 33,01 No DRE, a Receita de O&M est3
MUN 2,2 0,0 2,2 s Lo
| | contabilizada liquida_da PV como
GTE 0,3 00! 03] , o
PAT 06 0.0l 06l mostrado na drea | ___:
ETE 6,9 00| 69|
ETA 2,9 o,o: 2,9:
BRA 16 0,31 1,91
Consolidado 63,0 02) _____ 632

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

= Remunerac¢do de Recebiveis

A Remunerac¢ao de Recebiveis de cada concessdao esta descrita na segunda coluna da
tabela abaixo. A Remunerag¢do de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma
taxa de retorno pelo saldo do Ativo Financeiro. No DRE, a Remuneracdo de Recebiveis

é contabilizada junto com outros itens como mostrado na drea | |

RSMM 2_Tll_
~ I Remuneragﬁo'

. Remuneragio . I ]
Concessao L Construgdo  Outrosl  de Recebiveisl
de Recebiveis 1 1

] (DRE))

NVT 49,4 0,0 0,0 : 49,4 :
TSN 31,6 0,0 0,01 31,61
MUN 2,4 0,0 0,0] 24|
GTE 0,8 0,0 0,0 : 0,8 :
PAT 2,0 0,0 0,01 2,01
ETE 13,0 0,0 0,0| 13,0
ETA 31 0,0 0,0 : 3,1 :
BRA 3,5 0,0 0,01 3,51
Consolidado 102,4 0,0 XHIE 102,4)

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
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= A Remuneracdo de Recebiveis x Ativo Financeiro

A Remuneragado de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma taxa de retorno
pelo saldo do Ativo Financeiro. A variacdo do Ativo Financeiro pode ser calculada

conforme a tabela abaixo.

RS MM 1T11 2711 2711 2711 2T11 2T11
N Ativo Remuneragdo de N Ativo
Concessao . . L. O&M  Construgdo RAP . .
Financeiro Recebiveis Financeiro
NVT 1.457,3 49,4 18,1 0,0 -84,4 1.440,4
TSN 949,8 31,6 32,8 0,0 -78,8 935,5
MUN 87,3 2,4 2,2 0,0 -5,8 86,2
GTE 30,0 0,8 0,3 0,0 -1,4 29,7
PAT 72,0 2,0 0,6 0,0 -3,4 71,2
ETE 482,3 13,0 6,9 0,0 -28,5 473,6
ETA 110,0 3,1 2,9 0,0 -7,6 108,4
BRA 252,2 3,5 1,6 0,0 -5,1 252,2
Consolidado 3.234,1 102,4 63,0 0,0 -208,3 3.191,1

v 0 valor consolidado considera a participacdo da ETAU e Brasnorte

v" 0 valor total do ativo financeiro é liquido do valor de indenizacdo das concessdes e do agio da
ETAU

Rem.
Dos Rec.

= Como encontrar o Ativo Financeiro no Balango Patrimonial

O ativo financeiro é contabilizado dentro da conta Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessdo de Servigos. O valor total da Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessdo de Servicos ¢ a soma do ativo financeiro, do valor de
indenizacdo das concessOes e do agio da ETAU.

RS MM I————————ET—H—I- A tabela a esquerda mostra a quebra

Ativo Indenizacio Agiodal  Remuneragio del do item Contas a Receber de Clientes

Financeiro ETAU: Recebl'veis: e Recebiveis de Concessio de

1.440,4 1,7 0,0 : 1.442,1 : Servigos.

935,5 1,9 00l 937,41

86,2 : 0,01 86,2 O valor contabilizado no Balanco

27 ' 00 297, Patrimonial esta descrito na area

71,2 - 0,01 71,21 L
473,6 - 0,0} 4736
108,4 0,2 34,3 : 142,9 :
252,2 - 0,01 252,21
3.191,1 3,8 34,3, 3.229,0,

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
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Receita Liquida

Receita Liquida de RS 162,4MM, ajuste negativo do IFRS de RS 42,2MM e
RAP 4,2% acima do 2T10.

= Receitas 2T11: IFRS x Nao ajustado pelo IFRS

A tabela abaixo apresenta as Receitas Liquidas do 2T11, comparando os resultados em
IFRS aos resultados ndo ajustados pelo IFRS

RS MM

IFRS Anterior

Receita Liquida totalizou R$ 162,4MM, RS

Receita Liquida 2711 2711  Ajuste 42,2MM (-21%) abaixo do valor nédo
RAP Concessionarias 0,0 208,3  -208,3 ajustado.
PV 0,2 0,2 0,0

Receita do Servigo 0,2 208,5 -208,3

Beneficio Fiscal 11,8 11,8 0,0

Outras Receitas 0,1 0,1 0,0

Total de Outras Receitas 11,9 11,9 0,0

Operagdao e Manutengao 63,0 0,0 63,0
Remuneracdo dos recebiveis 102,4 0,0 102,4

Construgao 0,0 0,0 0,0

Outras* 0,0 0,0 0,0

Total Receita IFRS 165,4 0,0 165,4

Total Receita Bruta 177,4 220,3 -43,0

Deducgdes -15,0 -15,8 0,8

Total Receita Liquida 162,4 204,6 -42,2

*Indenizagdo, Ajustes Contabeis, outros

= Comparagdo com 2T10: Nao ajustado pelo IFRS

A tabela abaixo apresenta a Receita Liquida do 2T11, comparando os resultados nao
ajustados do 2T11 e do 2T10.

RS MM Anterior Receita Liquida n3o ajustada pelo
Receita Ligquida 2711 2T10 Var. Var (%) IFRS totalizou R$ 204,6MM, 2,4%
RAP Concessiondrias 208,3  200,0 8,4 4,2% acimado 2T10.

PV 0,2 -1,2 1,4 -112,7%

Receita do Servigo 2085 1988 9,7 4,9% ® Rap aumentou 4,2% devido ao
Beneficio Fiscal 11,8 14,8 3,1 -20,7% reajuste do ciclo no segundo
Outras Receitas 0,1 0,1 00 -1,0% semestre de 2010.

Total de Outras Receitas 11,9 14,9 -3,1 -20,5%

Operagdo e Manutengio 0,0 0,0 0,0 = Subsidio Fiscal do ADA/ADENE
Remuneracdo dos recebiveis 0,0 0,0 0,0 diminuiu 20,7% em relagdo ao
Construcéo 0,0 0,0 0,0 2T10.

Outras* 0,0 0,0 0,0

Total Receita IFRS 0,0 0,0 0,0

Total Receita Bruta 220,3 213,7 6,7 3,1%

Deducdes -158  -13,9 -1,9  13,5%

Total Receita Liquida 204,6 199,8 4,8 2,4%

*Indenizagdo, Ajustes Contdbeis, outros
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= 2T11 Detalhamento da RAP por Concessao

R$ MM jm————= Z_Tll_l O total da Receita de disponibilizagdo
S . PV= Receita pe|a= contal,)lllzado no DRE (ndo ajustade pelo
| disponibilizagiol IFRS) é a soma da RAP com a PV do periodo.
] |
NVT 84,4 0,1} 84,3 A tabela a esquerda apresenta a abertura da
TSN 78,8 0,1: 79,0: Receita de Disponibilizagdo por concessdo no
MUN 5,8 0,04 5,8 2T11.
GTE 1,4 o,o: 1,4:
PAT 34 0,0: 3,4: A PV do trimestre foi positiva devido a
ETE 28,5 0,01 28,5] reversdo de um evento da TSN cancelado
ETA 7,6 0,0} 76| pelo ONS.
BRA 5,1 0,31 5,31
Consolidado ___ 208,3 02y 208,5)

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
= Comparacdo entre a Receita Liquida ajustada e a ndo ajustada pelo IFRS
298

199 200 209 207 196 205

165 165 170 158 162

1T10 2710 3T10 4T10 1T11 2711

- Receita Liquida Ndo Ajustada pelo IFRS
Receita Liquida Ajustada pelo IFRS

Na demonstracdo de resultados ajustada pelo IFRS, a variagdo monetaria causada pelo
ajuste da inflacdo sobre a RAP é integramente reconhecida no 32 trimestre.
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Custos, Despesas, Depreciacao e Amortizagao

Custos, Despesas e Dep/Amort totalizaram RS 20,9MM, ajuste positivo
do IFRS de RS 28,0MM concentrado na linha de Dep/Amort. O valor ndo
ajustado totalizou RS 48,9MM com uma redugdo de 12% sobre 2T10.

= Custos, despesas e Dep/Amort 2T11: IFRS x N&o ajustado pelo IFRS

A tabela abaixo apresenta os Custos, Despesas e Dep/Amort do 2T11, comparando os
resultados em IFRS aos resultados ndo ajustados pelo IFRS

RS MM IFRS  Anterior

Custos e Desp. Operacionais 2711 2711 Ajuste
Pessoal -10,5 -10,5 0,0
Material -2,6 -0,1 -2,4
Servicos de Terceiros -5,2 -5,2 0,0
G&A e Outros -2,3 -2,3 -0,0
Total -20,5 -18,1 -2,4
Dep/Amort -0,4 -30,8 30,4
Total -20,9 -48,9 28,0

Custos totalizaram RS 20,5MM, RS 2,4MM
(14%) acima do valor ndo ajustado. O ajuste
de RS 2,4MM se refere ao montante de capex
reclassificado.

Dep/Amort totalizou R$ 0,4MM, RS 30,4MM
abaixo do valor ndo ajustado. O ajuste
decorre da substituicdo do ativo fixo pelo
ativo financeiro. O valor de Dep/Amort
contabilizado no DRE se refere aos ativos
administrativos.

= Comparagdao com 2T10: Nao ajustado pelo IFRS

A tabela abaixo apresenta os custos do 2T11, comparando os resultados nao ajustados

do 2T11 e do 2T10.

RS MM Anterior

Custos e Desp. Operacionais 2T11 2710 Var. Var.%
Pessoal -10,5 -10,7 0,3 -2,4%
Material -0,1 -0,1 -0,0 12,7%
Servigos de Terceiros -52 -65 13 -195%
G&A e Outros -23 -39 16 -41,1%
Total -18,1 -21,2 3,1 -14,7%
Dep/Amort -30,8 -34,6 3,8 -11,1%
Total -48,9 -55,8 6,9 -12,4%

Custos e Despesas alcancaram RS 18,1MM e
estdo RS 3,1MM (-14,7%) abaixo do 2T10.

Dep/Amort totalizou RS 30,8MM e estd RS
3,8MM (-11,1%) abaixo do 2T10.

A reducdo de Custos, Despesas e Dep/Amort
totalizou RS 6,9MM (-12,4%) abaixo do 2T10.

O montante total de Custos, Despesas e Dep/Amort diminuiu 12,4% para RS 48,9MM . As principais

variagdes sao:

= Pessoal e Material: Esses itens estdo alinhados com o montante do 2T10, 2% abaixo do mesmo

periodo do ano anterior.

= Terceiros, G&A e Outros: Estes itens combinados apresentam uma reducdo de 28% sobre 2T10 ja
qgue a Companhia continua a melhorar sua eficiéncia operacional. No 1T11 algumas atividades
tiveram que ser retardadas devido a reestruturagdo societaria, mas no 2T11 a Companhia comecou a

recuperar seu curso normal de acdo.

= Dep/Amort: A parcela relativa ao &agio da aquisicdo da TAESA foi reclassificada e esta sendo
contabilizada dentro da conta de impostos diferidos.
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EBITDA / Margem EBITDA

EBITDA IFRS de RS 141,8MM com margem EBITDA de 87,3%. O valor ndo
ajustado do EBITDA atingiu RS 186,5MM, aumentando 4,4% em rela¢do
a0 2710, com uma margem EBITDA de 91,2%.

= EBITDA 2T11: IFRS x Ndo ajustado pelo IFRS

Vale ressaltar que no mercado de transmissao de energia o EBITDA sem o ajuste do
IFRS é um importante indicador de desempenho financeiro, em virtude da sua
aderéncia a geragdo de caixa operacional efetiva da Companhia. Com a aplicagao do
ajuste do IFRS houve um descolamento significativo entre DRE e Fluxo de Caixa, dessa
maneira, o EBITDA com o ajuste do IFRS ndo é uma medida que reflete a geragdo de
caixa operacional da Companhia.

A tabela abaixo apresenta o EBITDA do 2T11, comparando os resultados em IFRS aos
resultados ndo ajustados pelo IFRS

RS MM IFRS _Anterior EBITDA ajustado pelo IFRS totalizou RS
EBITDA* 2T11 2T11 Ajuste 141,8MM com uma Margem EBITDA de
RECEITA LIQUIDA 162,4 204,6 -42,2 87,3%. O valor ajustado ficou RS 45MM
Custos e Despesas -20,5 -18,1 -2,4 (24%) abaixo do ndo ajustado e a
EBITDA 141,8 186,5 -44,6 margem 3,8 pp abaixo.

Margem EBITDA 87,3% 91,2% -3,8bps

* resultados acima apresentados considerando a
reclassificagdo da subvengdo fiscal

= Comparagdo com 2T10: Nao ajustado pelo IFRS

A tabela abaixo apresenta o EBITDA do 2T11, comparando os valores ndo ajustados dos
2T11 com 2T10.

RS MM Anterior EBITDA ndo ajustado pelo IFRS atingiu
EBITDA* 2T11  2TI10 Var.  Var.% R$ 186,5MM com uma margem EBITDA
RECEITA LIQUIDA 2046  199,8 48  24% de 91,2%, 4,4% acima do 2T10.

Custos e Despesas -18,1 -21,2 3,1 -14,7%

EBITDA 186,5  178,6 7,9 4,4%

Margem EBITDA 91,2% 89,4% 1,8 bps

* resultados acima apresentados considerando a reclassificagdo da
subvengdo fiscal

90,6% 91,5% 91,2%
88,8%

O grafico ao lado mostra a evolugdo da
margem EBITDA trimestral ndo ajustada

79,8% pelo IFRS

4T09 1T10 2710 3710 4710 1T11 2711
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Despesa Financeira Liquida
Despesas Financeiras Liquidas de RS 38,9 MM, 22,8% acima do 2T10.

= Comparacdo com 2T10: N3o ajustado pelo IFRS

Ndo ha diferenca entre o valor ajustado e o ndo ajustado de Despesas Financeiras
Liquidas. A tabela a seguir apresenta uma comparacao entre o 2T11 e 2T10.

RS MM IFRS Anterior
Resultado Financeiro 2711 2T11 2T10 Var. Var.% ™ Receitas Financeiras: um maior saldo de
Receitas Financeiras caixa e aumento da taxa DI brasileira.

Renda de aplicagdo
16,1 16,1 6,7 94 1398%

financeira = Despesas com Juros: maiores gastos nas
Despesas Financeiras despesas financeiras devido ao aumento
Encargos de Dividas -48,1 -48,1 -37,3 -10,8  289% do custo da divida. Atualmente a maior
Variagéfes Monetdrias e 58 58 11 47 4143% parte da divida da empresa estd indexada
Cambiais ao CDI, diferente do ano passado, que a
Outras Despesas Financeiras -1,1 -1,1 0,1 -1,1 -15157% divida era principalmente indexada ao
Total -389 -389 -31,7 -7,2  22,8% TILP.

= Variagdo Monetaria: cerca de 19% da
divida da companhia esta indexada ao
IPCA e o montante de RS 5,8MM se refere
a essa divida.

Impostos
Impostos de RS 29,8MM, ajuste do IFRS positivo de RS 5,0MM. Os
valores ndo ajustados totalizaram RS 24,8MM, 9,1% abaixo do 2T10.

Desde o ultimo trimestre de 2010, os incentivos fiscais da TSN e da NVT passaram a ser
classificados dentro da linha de Outras Receitas. O grafico abaixo mostra que
ajustando a aliquota de impostos consolidada pelos incentivos fiscais, os valores do
2T11 estdo alinhados com os valores do 2T10.

34%

2T11 IFRS 2T11 ANTERIOR 2710 ANTERIOR

- Aliquota de Imposto

Aliquota de Imposto Considerando o Beneficio Fiscal
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Lucro Liquido
Lucro Liquido de RS 73MM, ajuste negativo do IFRS de R$9,3 MM. O
valor ndo ajustado atingiu RS 82MM, 11% acima do 2T10.

= Lucro Liquido 2T11: Ajustado pelo IFRS X Nao Ajustado pelo IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido do 2T11, comparando os resultados em IFRS
aos resultados nao ajustados pelo IFRS

LUCRO LIQUIDO RECEITA CUSTOS & TAXAS LUCRO LIQUIDO IFRS
ANTERIOR DEP/AMORT

= Comparagdo com 2T10: Ndo ajustado pelo IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido do 2T11, comparando os valores ndo
ajustados do 2T11 com 2T10.

LUCRO EBITDA DEP/AMORT DESPESAS TAXAS LUCRO
LIQUIDO 2T10 FINANCEIRAS LIQUIDO 2T11
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Endividamento

Divida Bruta totalizou RS 1.583, Caixa totalizou RS 358MM, portanto
Divida Liquida totalizou RS 1.225MM. Div Liquida/EBITDA fechou em
1,7x.

= Posicdao Financeira Liquida: Quebra por Prazo

Divida Liquida (RS Milhdo) 2T11 2T10 Perfil da Divida 2T11
Curto Prazo 90,6 720,7 &%

TILP 3,1 103,7

Cesta de Moedas 0,5 9,9

CDI 66,3 607,2

IPCA 20,7 0,0

Longo Prazo 1.492,9 840,5 Curto Prazo M Longo prazo
TILP 16,9 707,8

Cesta de Moedas 2,5 71,3 Perfil da Divida 2T10
CDI 1.201,1 61,4

IPCA 272,4 0,0

Endividamento Total 1.583,4  1.561,2 o

(-) Caixa e Aplicacoes -357,9 -379,6

(=) Divida Liquida 1.225,5 1.181,6

Curto Prazo M Longo prazo

= Saldo da Divida: Quebra por Credor

m m
Emissao por Ano

CDI CDI + 6.6% - Jun - 2016 Mensal

3 USS + 4% - Jan - 2018 Mensal 12
TILP 20 TILP + 4% - Jan - 2018 Mensal 12

12 Série 386 CDI +1.3% Aal.br Jul - 2015 2013/14/15 1
12 Debéntures

223 Série 293 IPCA + 7.91% Aal.br Jul - 2015 2013/14/15 1

12 Série 427 CDI + 1.4% Aal.br Dec - 2015 2014/15 2
22 Debéntures 22 Série 246 CDI +1.6% Aal.br Dec - 2017 2016/17 2

42 Série 146 CDI +1.6% Aa2.br Dec - 2017 2016/17 2

| sindicato [ 41 CDI +0.9% - Dec-2013  Mensal 12
1.583

O valor de RS 1.576,7 MM Divida Bruta contabilizado no Balango Patrimonial esta
liquido dos custos de emissdo, portanto RS 6,7 MM abaixo do valor mostrado na tabela
acima.
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Fluxo de Caixa
Saldo de Caixa Final atingiu RS 358MM.

" Em 2011, o fluxo de caixa operacional manteve-se robusto. O EBITDA acumulado
ndo ajustado totalizou RS 366 MM. Outros itens somaram - RS 11MM.

" 0 fluxo de caixa financeiro pode ser dividido nos seguintes itens: -RS 56.8MM de
juros, -R$11.9MM de amortiza¢do e RS 1.7 MM de outros itens.

|

A primeira parcela de dividendos de RS 407MM foi paga em 30 de Maio. A
segunda parcela de RS 333MM sera paga até 31 de outubro.

Caixa Final 2010 Fluxo de Caixa Fluxo de Caixa Dividendos Caixa Final
Operacional Financeiro junho 2011
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DRE

= Resultado 2T11

RS 000 IFRS Anterior

DRE 2711 Ajuste 2711 2710 Var Var%
Disponibilizacdo do sistema de transmissdo - (208.484) 208.484 198.767 9.717 4,9%
Operagao e Manutencgao 63.157 63.157 - - -
Remuneracdo dos recebiveis 102.373 102.373 - - -

Outras Receitas 11.853 - 11.853 14.915 (3.062) -20,5%
TOTAL DA RECEITA BRUTA 177.383 (42.954) 220.337 213.682 6.655 3,1%
Deducdes da receita operacional bruta (15.018) 753 (15.771) (13.898) (1.873) -
RECEITA LIQUIDA 162.365 -42.201 204.566 199.784 4,782 2,4%
Custos e Despesas Operacionais (20.918) 27.963 (48.881) (55.822) 6.941 -12,4%
RESULTADO DO SERVICO 141.447 (14.238) 155.685 143.961 11.724 8,1%
Receitas (Despesas) Financeiras (38.917) - (38.917) (31.684) (7.232) 22,8%
RESULTADO OPERACIONAL 102.530 (14.238) 116.768 112.277 4.491 4,0%
LUCRO ANTES DE IMPOSTOS 102.530 (14.238) 116.768 112.277 4.491 4,0%
Imposto de renda e contribuigdo social (29.784) 4.963 (34.747) (38.216) 3.469 (0)
LUCRO LIQUIDO 72.746 (9.275) 82.021 74.061 7.960 10,7%
EBITDA 141.820 (44.648) 186.468 174.672 11.796 6,8%
EBITDA Margin 87,3% -3,8bps 91,2% 87,4% 3,7 bps

= Resultado Acumulado

RS 000 IFRS Anterior

DRE 1511 Ajuste 1511 1510 Var Var%
Disponibilizacdo do sistema de transmissdo - (412.818) 412.818 396.747  16.071 4,1%
Operagao e Manutengao 122.198 122.198 - - -
Remuneragdo dos recebiveis 207.665 207.665 - - -

QOutras Receitas 19.575 - 19.575 29.506 (9.931) -33,7%
Total da receita bruta 349.438 (82.955) 432.393 426.253 6.140 1,4%
Deducdes da receita operacional bruta (29.127) 2.441 (31.568) (27.770)  (3.798) 13,7%
RECEITA LIQUIDA 320.311 (80.514) 400.825 398.483 2.342 0,6%
Custos e Despesas Operacionais (40.093) 55.572 (95.665) (112.272)  16.607 -14,8%
RESULTADO SERVICO 280.218 (24.942) 305.160 286.211 18.949 6,6%
Receitas (Despesas) Financeiras (74.686) - (74.686) (65.340)  (9.346) 14,3%
RESULTADO OPERACIONAL 205.532 (24.942) 230.474 220.871 9.603 4,3%
LUCRO (PREJUI'ZO) ANTES DA TRIBUTACAO 205.532 (24.942) 230.474 220.871 9.603 4,3%
Imposto de renda e contribuicdo social (59.952) 8.384 (68.336) (74.977) 6.641 -8,9%
LUCRO LIQUIDO 145.580 (16.558) 162.138 145.894 16.244 11,1%
EBITDA 280.964 (85.017) 365.981 355.055 10.926 3,1%
EBITDA Margin 87,7% -3,6 bps 91,3% 89,1% 2,2 bps
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Balang¢o Patrimonial

RS 000 IFRS Antigo
Balanco 2711 Ajuste 2711
Ativo

Caixa e equivalentes de Caixa 356.012 - 356.012
Contas areceber. de clientes e de conces. de servigos 634.996 542.701 92.295
Impostos e contribui¢des sociais 19.248 - 19.248
Estoque 786 - 786
Partes relacionadas 17 - 17
Outras contas a receber 4.447 (1) 4.448
Total do Ativo Circulante 1.015.506 542.700 472.806
Outros Investimentos 1.926 - 1.926
Depdsitos judiciais 3.582 - 3.582
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 600.984 1.889 599.095
Tributos Diferidos 1.414 1.414 -
Partes relacionadas 32 - 32
Recebiveis de concessdo de servigos 2.686.422 2.686.422 -
Imobilizado 12.622 (2.310.760)  2.323.382
Intangivel 4.022 (294.855) 298.877
Diferido - - -
Total do Ativo Nao Circulante 3.311.004 84.110 3.226.894
Total do Ativo 4.326.510 626.810 3.699.700
Passivo

Fornecedores 5.017 - 5.017
Empréstimos e financiamentos 24.169 - 24.169
Debéntures 64.504 - 64.504
Taxas regulamentares 15.124 - 15.124
Impostos e contribui¢des sociais 4.680 - 4.680
Dividendos 333.418 386.661 (53.243)
Outras contas a pagar 10.837 - 10.837
Total do Passivo Circulante 457.749 386.661 71.088
Empréstimos e financiamentos 60.245 - 60.245
Debéntures 1.427.807 - 1.427.807
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 162.105 162.105 -
Tributos diferidos 91.624 91.624 -
Partes relacionadas 709 - 709
Provisdo para contigéncias 459 - 459
Receita diferida - - -
Outras contas a pagar 8.892 - 8.892
Total do Passivo Ndo Circulante 1.751.841 253.729 1.498.112
Patrimonio liquido

Capital social 1.312.536 - 1.312.536
Reserva de capital 594.507 - 594.507
Reserva de lucros 64.297 2.978 61.319
Dividendos adicionais propostos - - -
Lucros Acumulados 145.580 (16.558) 162.138
Total do Patrimonio Liquido 2.116.920 (13.580) 2.130.500
Total do Passivo 4.326.510 (626.810)  3.699.700
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Resumo Financeiro Nao Ajustado pelo IFRS

DRE (R$ MM) 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
Receita Liquida 509 625 808 814 401
Receita Bruta 532 664 765 808 413
Deducgées (23) (50) (56) (56) (32)
Outras Receitas - 12 99 63 20
Custos e Despesas (66) (94) (152) (85) (35)
EBITDA 442 531 656 729 366
Margem Ebitda (%) 86,9% 85,0% 81,2% 89,6% 91,3%
Dep/Amort (68) (126) (123) (136) (61)
Resultado N3o Operacional 2 0 - - -
EBIT 376 405 533 593 305
Despesa Financeira (65) (167) (107) (124) (75)
Juros Sobre Capital Proprio (30) - - - -
EBT 281 238 426 469 230
Impostos (96) (51) (138) (100) (68)
Impostos (%) 34% 21% 32% 21% 30%
Lucro Liquido 184 188 288 369 162
Lucro Liquido Depois de JCP 214 188 288 369 162
Balango Simplificado (RS MM) 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
Ativo 2.716 3.235 3.514 3.926 3.752
Caixa e equivalentes de Caixa 317 301 178 478 358
Outros Ativos 79 124 136 793 772
Ativo Permanente 2.320 2.810 3.200 2.655 2.622
Passivo 1.336 1.759 1.640 1.782 1.622
Outras Contas a pagar 40 80 74 58 39
Dividendos/Juros Sobre Capital Préprio 65 9 - 175 -
Emprestimo e Financiamento 1.231 1.670 1.566 1.549 1.583
Patrimonio Liquido 1.381 1.476 1.874 2.144 2.131
Meétricas de Alavancagem 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
Divida Liquida 914 1.368 1.388 1.071 1.225
Divida Liquida / EBITDA 2,07 2,58 2,12 1,47 1,66
Divida sobre Patrimonio Liquido 66% 93% 74% 50% 58%
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Resumo Financeiro Nao Ajustado pelo IFRS

Stockwatch 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
UNIT (RS) 31,00 21,99 37,36 30,51 35,00
Market Cap (RS MM) 2.720 1.931 3.281 2.680 3.074
ADTV (R$ MM) 2,53 1,32 4,45 2,43 0,17
Free Float (RS MM) 927 659 1.120 127 145
Free Float / Capital Total (%) 34,1% 34,1% 34,1% 4,7% 4,7%
Valores para os Acionistas 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
EPS (RS) 0,81 0,71 1,09 1,40 1,46
EPU (RS) 2,44 2,14 3,28 4,20 4,39
Lucro Liquido - Holding 255 188 288 429 -
Dividendos Declarados (RS MM) 191,2 94,0 167,1 407,2 -
Payout (%) 75% 50% 58% 95% -
DPA (RS) 0,73 0,36 0,63 1,55 -
DPU (RS) 2,18 1,07 1,90 4,64 -
Dividend Yield (%) 7,0% 4,9% 5,1% 15,2% -
ROI (%) 9,2% 6,7% 9,0% 13,9% -
ROE (%) 15,5% 12,7% 15,4% 17,2% -
Multiplos 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
EV / EBITDA 8,2 6,2 7,1 51 5,8
PE 12,7 10,3 11,4 7,3 8,0
CAPEX 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
TOTAL CAPEX 16,5 57,2 98,0 14,6 6,5
EBITDA 442 531 656 729 366
O&M Capex/EBITDA 2,1% 2,4% 2,9% 1,0% 1,0%
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Aviso Legal

As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo
societdria, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretacbes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), conjugadas com a legislagdo especifica emanada pela
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto drgéo regulador
tem poderes para regular as concessées no que diz respeito inclusive a emisséo de
regras contadbeis.

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negdcios, projecbes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas
relacionadas a perspectivas de crescimento da TAESA sGo meramente projegoes e,
como tais, sGo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro
dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudangas nas
condigbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos
mercados internacionais e, portanto, sujeitas @ mudangas sem aviso prévio.



