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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 26.312
Preferenciais 0
Total 26.312

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 492.476 541.708
1.01 Ativo Circulante 10.158 25.556
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.062 10.756
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.576 4.468
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.576 4.468
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 5.576 4.468
1.01.07 Despesas Antecipadas 4 14
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.516 10.318
1.01.08.03 Outros 1.516 10.318
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 2 0
1.01.08.03.02 Partes relacionadas 1.291 10.318
1.01.08.03.03 Qutros créditos 223 0
1.02 Ativo Nao Circulante 482.318 516.152
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 80 82
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 80 82
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 80 82
1.02.02 Investimentos 480.708 514.518
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 420.221 452.998
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 420.221 452.998
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 60.487 61.520
1.02.03 Imobilizado 250 272
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 250 272
1.02.04 Intangivel 1.280 1.280
1.02.04.01 Intangiveis 1.280 1.280
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 492.476 541.708
2.01 Passivo Circulante 2.216 14.891
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 435 1.310
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 435 1.310
2.01.02 Fornecedores 690 80
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 690 80
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 716 711
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 716 711
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 3 0
2.01.03.01.02 Imposto a recolher 713 711
2.01.05 Outras Obrigacdes 375 12.790
2.01.05.02 Outros 375 12.790
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 12.511
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 367 279
2.01.05.02.05 Adiantamento de clientes 8 0
2.02 Passivo Néo Circulante 17.980 18.003
2.02.02 Outras Obrigactes 4.849 4.874
2.02.02.02 Outros 4.849 4.874
2.02.02.02.01 Obrigacdes por Pagamentos Baseados em Ac¢les 178 105
2.02.02.02.03 Impostos a recolher 4.671 4.769
2.02.03 Tributos Diferidos 13.049 12.969
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 13.049 12.969
2.02.04 Provisdes 82 160
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 82 160
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 40 40
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 42 41
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 0 79
2.03 Patrimdnio Liquido 472.280 508.814
2.03.01 Capital Social Realizado 234.322 234.222
2.03.02 Reservas de Capital 48.961 48.650
2.03.03 Reservas de Reavaliagédo 1.922 1.953
2.03.04 Reservas de Lucros 149.588 171.746
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -13.633 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 51.120 52.243
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2015 a 30/06/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/06/2015 01/04/2014 a 30/06/2014 01/01/2014 a 30/06/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 1.087 -12.937 27.038 52.895
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0 5 16
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.990 -4.705 -1.847 -3.304
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.511 7.238 6.368 11.640
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -330 -596 -764 -1.268
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -104 -14.874 23.276 45.811
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.087 -12.937 27.038 52.895
3.06 Resultado Financeiro 17 189 -1.443 -3.253
3.06.01 Receitas Financeiras 146 432 64 168
3.06.02 Despesas Financeiras -129 -243 -1.507 -3.421
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.104 -12.748 25.595 49.642
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -456 -885 -528 -801
3.08.01 Corrente -441 -805 -697 -1.139
3.08.02 Diferido -15 -80 169 338
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 648 -13.633 25.067 48.841
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 648 -13.633 25.067 48.841
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,51820 -0,51820 1,86520 1,86520
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,51820 -0,51820 1,79230 1,79230
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2015 a 30/06/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/04/2014 & 30/06/2014 01/01/2014 & 30/06/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 648 -13.633 25.067 48.841

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 648 -13.633 25.067 48.841
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 28.029 27.706
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 3.631 7.650
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e -12.748 49.642
contribuicao social
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 1.055 887
6.01.01.03 Provisdes 139 259
6.01.01.05 Encargos sobre empréstimos e debéntures 0 2.836
6.01.01.06 Valor justo stock options 311 0
6.01.01.07 Equivaléncia patrimonial 14.874 -45.811
6.01.01.08 Rendimento sobre aplicacép financeira 0 -163
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 24.398 20.056
6.01.02.01 (Aumento) em impostos a recuperar -1.108 417
6.01.02.02 (Aumento) em outras contas a receber -283 373
6.01.02.03 Aumento em fornecedores 610 0
6.01.02.04 (Reducéo) em salérios e férias -875 -720
6.01.02.05 Aumento (Reducdo) em impostos a recolher 844 -1.098
6.01.02.06 (Reducéo) em outras contas a pagar -56 -51
6.01.02.07 Juros pagos por empréstimos e debéntures 0 -2.360
6.01.02.08 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -1.742 -1.009
6.01.02.09 Aumento em adiantamento de clientes 8 500
6.01.02.10 Dividendos recebidos 27.000 24.004
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 4.442
6.02.01 Aquisi¢céo de ativo imobilizado e intangivel 0 -5
6.02.02 Aplicacéo financeira retida - Nao circulante 0 4.447
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -35.723 -25.901
6.03.01 Pagamentos de empréstimos e debéntures 0 -12.956
6.03.02 Pagamento de dividendos -35.823 -12.967
6.03.04 Aumento de capital 100 22
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -7.694 6.247
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 10.756 69
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.062 6.316
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 234.222 102.846 171.746 0 0 508.814
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 234.222 102.846 171.746 0 0 508.814
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 100 0 -23.312 0 0 -23.212
5.04.06 Dividendos 0 0 -23.312 0 0 -23.312
5.04.08 VIr complementar referente a diferenca de sobra de agoes 1 0 0 0 0 1
5.04.09 Evercicio Bénus Subscrigdo 2014 99 0 0 0 0 99
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -13.633 0 -13.633
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -13.633 0 -13.633
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -843 0 1.154 0 311
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagdo 0 -41 0 41 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva de Reavaliagéo 0 10 0 -10 0 0
5.06.04 Realizagao, por depreciacdo do custo atribuido 0 -1.702 0 1.702 0 0
5.06.05 Impostos sobre realizagdo do custo atribuido 0 579 0 -579 0 0
5.06.06 Valor justo stock options 0 311 0 0 0 311
5.07 Saldos Finais 234.322 102.003 148.434 -12.479 0 472.280
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 230.636 60.771 72.675 0 0 364.082
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 230.636 60.771 72.675 0 0 364.082
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 22 0 -11.000 0 0 -10.978
5.04.08 Converséo Debéntures em Agdes 22 0 0 0 0 22
5.04.09 Dividendo adicional proposto 0 0 -11.000 0 0 -11.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 48.841 0 48.841
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 48.841 0 48.841
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -1.275 0 1.275 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 -41 0 41 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva de Reavaliacdo 0 10 0 -10 0 0
5.06.04 Realizagao, por depreciacédo, do custo atribuido 0 -1.884 0 1.884 0 0
5.06.05 Imposto sobre realizagéo do custo atribuido 0 640 0 -640 0 0
5.07 Saldos Finais 230.658 59.496 61.675 50.116 0 401.945
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.965 -1.795
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.965 -1.795
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.965 -1.795
7.04 Retencdes -1.055 -887
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -1.055 -887
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.020 -2.682
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -6.167 59.263
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -14.874 45.811
7.06.02 Receitas Financeiras 432 168
7.06.03 Outros 8.275 13.284
7.06.03.01 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -80 338
7.06.03.02 Realizacéo do custo atribuido 1.154 1.275
7.06.03.03 Outras 7.201 11.671
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -9.187 56.581
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -9.187 56.581
7.08.01 Pessoal 1.258 656
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 569 158
7.08.01.02 Beneficios 25 16
7.08.01.03 F.G.T.S. 60 20
7.08.01.04  Outros 604 462
7.08.01.04.01 Honorarios da administragéo 556 404
7.08.01.04.02 Outros 48 58
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 1.796 2.404
7.08.02.01 Federais 1.705 2.313
7.08.02.03 Municipais 91 91
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 238 3.405
7.08.03.01  Juros 233 2.872
7.08.03.03 Outras 5 533
7.08.03.03.01 Comissbes 2 530
7.08.03.03.02 Outras 3 3
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -12.479 50.116
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 791.925 850.775
1.01 Ativo Circulante 388.077 411.536
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.584 11.013
1.01.02 AplicagBes Financeiras 62.143 103.805
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 62.143 103.805
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 62.143 103.805
1.01.03 Contas a Receber 70.963 90.557
1.01.04 Estoques 181.351 157.509
1.01.06 Tributos a Recuperar 50.869 40.054
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 50.869 40.054
1.01.06.01.01 Imposto a recuperar 32.427 24.759
1.01.06.01.02 Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 18.442 15.295
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.234 1.218
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 8.933 7.380
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 8.933 7.380
1.01.08.01.01 Adiantamento a fornecedores 2.529 322
1.01.08.01.02 Qutros créditos 6.404 7.058
1.02 Ativo Nao Circulante 403.848 439.239
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 115.299 155.874
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 15.170 63.793
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 15.170 63.793
1.02.01.06 Tributos Diferidos 96.998 88.554
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 96.998 88.554
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 3.131 3.527
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 2.458 2.777
1.02.01.09.04 Impostos a recuperar 673 750
1.02.02 Investimentos 14.911 12.375
1.02.02.01 Participacbes Societarias 4 4
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 4 4
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 14.907 12.371
1.02.03 Imobilizado 236.664 241.786
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 197.601 205.967
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 39.063 35.819
1.02.03.03.01 Adiantamento a fornecedor 5.399 14.765
1.02.03.03.02 Imobilizacdo em andamento 33.664 21.054
1.02.04 Intangivel 36.974 29.204
1.02.04.01 Intangiveis 36.974 29.204
1.02.04.01.02 Intangivel em operagao 32.763 12.142
1.02.04.01.03 Intangivel em andamento 4.211 17.062
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 791.925 850.775
2.01 Passivo Circulante 235.458 238.870
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 20.892 25.983
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 20.892 25.983
2.01.02 Fornecedores 40.924 30.000
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 37.846 22.455
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 3.078 7.545
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.058 4.170
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.840 3.559
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 1.189 0
2.01.03.01.02 Imposto a recolher 1.651 3.559
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 218 611
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 45.075 37.769
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 45.075 37.769
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 34.530 29.895
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 10.545 7.874
2.01.05 Outras Obrigactes 125.509 140.948
2.01.05.02 Outros 125.509 140.948
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 12.511
2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 115.873 113.269
2.01.05.02.05 Comissdes a pagar 4.656 7.702
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 4.980 7.466
2.02 Passivo Néo Circulante 84.187 103.091
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 52.414 68.626
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 52.414 68.626
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 52.414 68.626
2.02.02 Outras Obrigacdes 11.510 13.131
2.02.02.02 Outros 11.510 13.131
2.02.02.02.03 Imposto a recolher 6.444 6.580
2.02.02.02.04 Imposto de renda e contribui¢éo social a recolher 4.730 6.351
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 336 200
2.02.03 Tributos Diferidos 13.049 12.969
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 13.049 12.969
2.02.04 Provisdes 7.214 8.365
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7.214 8.365
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 1.067 2.791
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 3.276 3.035
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 2.871 2.539
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 472.280 508.814
2.03.01 Capital Social Realizado 234.322 234.222
2.03.02 Reservas de Capital 48.961 48.650
2.03.03 Reservas de Reavaliacédo 1.922 1.953
2.03.04 Reservas de Lucros 149.588 171.746
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -13.633 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 51.120 52.243
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2015 a 30/06/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/06/2015 01/04/2014 a 30/06/2014 01/01/2014 a 30/06/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 171.520 279.429 226.683 399.953
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -152.761 -257.678 -170.321 -300.288
3.03 Resultado Bruto 18.759 21.751 56.362 99.665
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -20.925 -40.355 -15.800 -28.380
3.04.01 Despesas com Vendas -9.860 -18.952 -9.037 -17.207
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.256 -25.726 -10.709 -20.241
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 5.203 7.470 8.005 14.637
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -2.012 -3.147 -4.059 -5.569
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -2.166 -18.604 40.562 71.285
3.06 Resultado Financeiro 461 -3.336 -1.784 -2.137
3.06.01 Receitas Financeiras 4.521 11.594 4.789 12.243
3.06.02 Despesas Financeiras -4.060 -14.930 -6.573 -14.380
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.705 -21.940 38.778 69.148
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 2.353 8.307 -13.711 -20.307
3.08.01 Corrente 307 -57 -9.707 -14.127
3.08.02 Diferido 2.046 8.364 -4.004 -6.180
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 648 -13.633 25.067 48.841
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 648 -13.633 25.067 48.841
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 648 -13.633 25.067 48.841
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,51820 -0,51820 1,86520 1,86520
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,51820 -0,51820 1,79230 1,79230
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2015 a 30/06/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/04/2014 & 30/06/2014 01/01/2014 & 30/06/2014

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 648 -13.633 25.067 48.841

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 648 -13.633 25.067 48.841

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 648 -13.633 25.067 48.841
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/06/2015 01/01/2014 a 30/06/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -35.046 55.549
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -19.107 73.977
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e -21.940 69.148
contribuicao social
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 11.097 8.156
6.01.01.03 Provisdes -2.916 -2.118
6.01.01.04 Custo do imobilizado/intangivel baixados 557 4
6.01.01.05 (Ganhos) perdas liquidas com instrumentos financeiros -975 -480
derivativos
6.01.01.06 Encargos sobre empréstimos e debéntures 989 4.420
6.01.01.07 Rendimento sobre aplicacéo financeira -6.230 -5.153
6.01.01.08 Valor justo stock options 311 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -15.939 -18.428
6.01.02.01 Reducgédo em contas a receber 19.221 16.088
6.01.02.02 (Aumento) nos estoques -24.054 -45.028
6.01.02.03 (Aumento) em impostos a recuperar -10.738 -1.672
6.01.02.04 (Aumento) em outras contas a receber -1.250 2.537
6.01.02.05 Aumento em fornecedores 10.924 -6.364
6.01.02.06 (Reducéo) em salérios e férias -5.942 -995
6.01.02.07 Aumento (Reducédo) em impostos a recolher -333 -3.317
6.01.02.08 Aumento em adiantamento de clientes 2.604 27.082
6.01.02.09 (Reducéo) em outras contas a pagar -2.071 1.085
6.01.02.10 Juros pagos por empréstimos e debéntures -2.558 -3.992
6.01.02.11 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -1.742 -3.852
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 79.890 -33.742
6.02.01 Aquisi¢éo de ativo imobilizado e intagivel -16.625 -27.683
6.02.02 Titulos e valores mobiliarios - Circulante 47.892 7.996
6.02.03 Aplicacéo financeira retida - Nao circulante 0 4.447
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios - N&o circulante 48.623 -18.501
6.02.05 Rendimento de Cotas Patrimoniais 0 -1
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -43.273 -23.343
6.03.01 Pagamento de empréstimos e debéntures -16.588 -19.168
6.03.02 Empréstimos tomados 9.038 8.770
6.03.03 Aumento de capital 100 22
6.03.04 Pagamento de dividendos -35.823 -12.967
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1571 -1.536
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 11.013 10.746
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.584 9.210
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 234.222 102.846 171.746 0 0 508.814 0 508.814

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 234.222 102.846 171.746 0 0 508.814 0 508.814

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 100 0 -23.312 0 0 -23.212 0 -23.212

5.04.06 Dividendos 0 0 -23.312 0 0 -23.312 0 -23.312

5.04.08 VIr complementar referente a diferenca de 1 0 0 0 0 1 0 1
sobra de acoes

5.04.09 Exercicio Bonus Subscricdo 2014 99 0 0 0 0 99 0 99

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -13.633 0 -13.633 0 -13.633

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -13.633 0 -13.633 0 -13.633

5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -843 0 1.154 0 311 0 311

5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 -41 0 41 0 0 0 0

5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 10 0 -10 0 0 0 0
de Reavaliagédo

5.06.04 Realizag&o, por depreciagéo, do custo 0 -1.702 0 1.702 0 0 0 0
atribuido

5.06.05 Imposto sobre realizagdo do custo 0 579 0 -579 0 0 0 0
atribuido

5.06.06 Valor justo stock options 0 311 0 0 0 311 0 311

5.07 Saldos Finais 234.322 102.003 148.434 -12.479 0 472.280 0 472.280
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 230.636 60.771 72.675 0 0 364.082 0 364.082

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 230.636 60.771 72.675 0 0 364.082 0 364.082

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 22 0 -11.000 0 0 -10.978 0 -10.978

5.04.08 Converséo Debéntures em Agdes 22 0 0 0 0 22 0 22

5.04.09 Dividendo Adicional Proposto 0 0 -11.000 0 0 -11.000 0 -11.000

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 48.841 0 48.841 0 48.841

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 48.841 0 48.841 0 48.841

5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 -1.275 0 1.275 0 0 0 0

5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagado 0 -41 0 41 0 0 0 0

5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva 0 10 0 -10 0 0 0 0
de Reavaliagdo

5.06.04 Realizag&o, por depreciagéo do custo 0 -1.884 0 1.884 0 0 0 0
atribuido

5.06.05 Imposto sobre realizagéo do custo 0 640 0 -640 0 0 0 0
atribuido

5.07 Saldos Finais 230.658 59.496 61.675 50.116 0 401.945 0 401.945
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
7.01 Receitas 324.951 471.201
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 325.324 469.844
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -373 1.357
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -254.142 -311.275
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -210.493 -280.238
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -43.649 -31.037
7.03 Valor Adicionado Bruto 70.809 159.926
7.04 Retenc¢des -11.097 -8.156
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -11.097 -8.156
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 59.712 151.770
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 20.773 7.744
7.06.02 Receitas Financeiras 11.594 12.243
7.06.03 Outros 9.179 -4.499
7.06.03.01 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 8.364 -6.180
7.06.03.02 Realizac¢éo do custo atribuido 1.154 1.275
7.06.03.03 Outras -339 406
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 80.485 159.514
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 80.485 159.514
7.08.01 Pessoal 63.551 56.994
7.08.01.01 Remuneracao Direta 46.033 41.415
7.08.01.02 Beneficios 8.325 8.020
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.665 3.237
7.08.01.04  Outros 5.528 4.322
7.08.01.04.01 Honorérios da administragao 1.665 1.387
7.08.01.04.02 Outros 3.863 2.935
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 9.670 30.707
7.08.02.01 Federais 8.295 28.828
7.08.02.02 Estaduais 1.096 1.612
7.08.02.03 Municipais 279 267
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 19.743 21.697
7.08.03.01  Juros 11.293 10.442
7.08.03.03 Outras 8.450 11.255
7.08.03.03.01 Comissdes 5.248 8.005
7.08.03.03.02 Outras 3.202 3.250
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -12.479 50.116
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KEPLERWEBER Release de Resultados 2T15

Sdo Paulo, 14 de agosto de 2015 — A Kepler Weber S.A. (BM&FBovespa: KEPL3), Companhia controladora do Grupo
Kepler Weber, lider de mercado em armazenagem de gréos, anuncia hoje os resultados do segundo trimestre do ano de 2015.
As informacgdes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas em Reais, com
base em numeros consolidados e de acordo com as disposi¢cbes contidas na legislagdo societéaria brasileira, nos
pronunciamentos, orientagfes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as
normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM. Em 30 de junho de 2015, a taxa de cambio Real/Délar
(PTAX-Venda) era de R$ 3,1026/USD 1,00.

2015: Foco nos ajustes e atencao as oportunidades.

O cenério econdmico e politico vivido neste inicio de ano no Brasil, conjugado com a queda dos pregos
das commodities iniciado em 2014 e a forte volatilidade da taxa de cambio (BRL vs USD) criaram um
ambiente, a curto prazo, pouco propicio a tomada de riscos e de decisdo de investimentos na cadeia
agricola.

Apesar deste cenario fragilizado, a Companhia mantém a lideranga no mercado, consolidando o market
share histérico acima de 50%, bem como aumentou 53 % a carteira de pedidos em relagédo ao final de
2014 e que reduziu 14% em relacdo a junho de 2014, cujo ano foi atipico devido a alta demanda por
armazenagem influenciada pelas taxas de juros reais negativas do Plano de Constru¢do e Ampliacdo
de Armazéns (PCA).

Destaques do periodo:

e Receita Liquida: R$ 171,5 milhdes ou 24,3% inferior a0 mesmo periodo do ano anterior (R$
226,7 milhdes). A principal razéo por trés deste recuo na Receita Liquida € o ritmo mais lento da
conversao da carteira de pedidos em receita liquida.

e Lucro Bruto: R$ 18,8 milhdes com uma queda de 66,7% resultante principalmente da queda da
taxa de conversdo da carteira e custos com montagem e ociosidade devido a estrutura da
Companhia.

e Lucro Liquido: R$ 0,6 milhdo reflexo da queda no faturamento, custos com ociosidade e da
taxa de conversao da carteira de pedidos mais baixa.

e EBITDA: R$ 3,5 milhdes, com margem de 2,0%.

e Divida Liquida: no final deste trimestre fechou em R$ 7,6 milhdes (R$ 72,2 milhdes negativos
no final de 2014).

Principais Indicadores Principais Indicadores
RS mirljhées) AR A% rs miFI)hGes)

Desempenho Operacional indices
Receita Liquida 1715 226,7 -24,3% Lucro por Acdo (R$)* (0,5182) 1,7923 n/a
CPV (152,8)  (170,3) -10,3% ROE 0,1% 4,9% -4,8p.p.
Lucro Bruto 18,8 56,4 -66,7% Margem Bruta 10,9% 24,9% -13,9p.p.
Lucro (Prejuizo) Operacional 2,2) 40,6 n/a Margem Liquida 0,4% 11,1% -10,7p.p.
Lucro Liquido 0,6 25,1 -97,4% Margem EBITDA 2,0% 19,7% -17,7p.p.
EBITDA 3,5 44,7 -92,3% Margem Operacional -1,3% 17,9% -19,2p.p.
Investimentos (R$ mil) 16,6 27,7 -40,1%
Divida Liquida** 7,6 (72,2) n/a * Saldo em 30 de junho de 2015 e 30 de junho de 2014
Patrimdnio Liquido** 472,3 508,8 -7,2% ** Saldo em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
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KEPL ERWEBER“> Release de Resultados 2T15

Mensagem aos Acionistas

O forte crescimento da producéo agricola de gréos nos ultimos anos, a politica voluntarista do Governo
Federal de apoio a ampliagcdo de armazenagem e o ambicioso programa de investimento da Kepler
Weber impactaram favoravelmente os seus resultados, em especial, nos anos de 2013 e 2014, quando
a Companhia superou todos os recordes em seus KPIs (Key Performance Indicators) trimestre apés
trimestre.

A queda no pregco das commodities agricolas iniciada em meados de 2014 e as incertezas no quadro
econdmico e fiscal do Brasil frearam o ritmo da demanda por armazenagem agricola no mercado
interno brasileiro no primeiro trimestre de 2015. Esta tendéncia ja observada no ultimo trimestre de
2014, que se alastrou para o primeiro trimestre de 2015, consolidou-se no segundo trimestre deste ano
com claros sinais por parte do Governo Federal de restringir o crédito a juros subsidiados, quando do
anuncio do novo Plano Safra 2015/2016, aumentando consideravelmente as taxas de juros dos
financiamentos e reduzindo o montante ofertado pelo programa.

Nesse contexto e apesar do crescimento da safra de grdos estimado pela CONAB (Companhia
Nacional de Abastecimento) em 6,6% para o ano safra 2014/2015 em relacdo a 2013/2014,
ultrapassando assim a marca de 206,3 milhdes de toneladas no ano-safra, a demanda por
armazenagem de gréos no mercado interno tende a ndo se manter nos niveis observados nos ultimos
dois anos, principalmente pelas novas regras de financiamento do Plano para Constru¢cdo e Ampliacdo
de Armazéns (PCA) para o periodo 2015/2016, onde modalidades e taxa de juros sdo mais restritivas
gue aquelas observadas nos periodos anteriores.

No primeiro semestre deste ano, os resultados da Companhia foram impactados pelas necessarias
adaptacbes ao novo sistema de ERP, cuja implantacdo se deu nos primeiros dias de janeiro de 2015.
Os trés primeiros meses foram um periodo de estabilizagdo do novo sistema, periodo esse de intensas
correcOes e ajustes para poder se moldar a realidade do business da Kepler Weber. Embora a fase de
implantacdo tenha sido bastante satisfatoria, os ajustes pertinentes as adequacdes ao software
afetaram em especial o faturamento da Companhia. No segundo trimestre de 2015 o nivel de atividade
produtivo foi relativamente baixo devido a queda na taxa de conversdo da carteira de pedidos oriundo
da morosidade da liberagdo das linhas de financiamento e por atraso da obra civil por parte de alguns
clientes.

Diante deste cenario de menor demanda no mercado interno de armazenagem agricola e das
dificuldades iniciais ligadas a implantacdo do ERP no primeiro trimestre, a administragéo iniciou um
processo de reajuste da estrutura da Companhia para o atual nivel de atividade, principalmente, ap6s o
anuncio do novo Plano Safra, cuja linha definiu as métricas a serem utilizadas até o proximo ano safra.
Aliado a esse processo de readequacdo, o0 management da Companhia mantém a estratégia de
diversificar as fontes de receitas da empresa nos segmentos de Exportacdo e de Movimentagédo de
Granéis, a fim de minimizar os efeitos negativos que surgiram no primeiro semestre de 2015, cujo ano
foi marcado por ajustes econémicos, fiscal e monetario.
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Apesar do desempenho fraco deste periodo, a Companhia mantém um balanco sélido, com geracao de
caixa e um plano continuo de inovagdo em produtos e servigos ao longo dos anos, posicionando a
Kepler Weber para atingir e se beneficiar do crescimento do agronego6cio no Brasil, consolidar sua

lideranca em solugbes de armazenagem de grdos e estabelecer-se como um player relevante no
mercado de equipamentos de Movimentacdo de Granéis.

A Administragdo
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Desempenho Operacional-Financeiro

Princi.paiNS Indicadores oT15 2T14 A% 1515
(R$ milhdes)
Desempenho Operacional
Receita Liquida 171,5 226,7 -24,3% 279,4 400,0 -30,1%
CPV (152,8) (170,3)  -10,3% (257,7)  (300,3) -14,2%
Lucro Bruto 18,8 56,4 -66,7% 21,8 99,7 -78,2%
Lucro (Prejuizo) Operacional (2,2) 40,6  -105,4% (18,6) 71,3 -126,1%
Lucro (Prejuizo) Liquido 0,6 25,1 -97,4% (13,6) 48,8  -127,9%
EBITDA 3,5 44,7 -92,3% (7,5) 79,4 -109,4%
indices

Margem Bruta 10,9% 24,9% -13,9p.p. 7.8%  24,9% -17,1p.p.
Margem Liquida 0,4% 11,1% -10,7p.p. -4,9% 12,2% -17,1p.p.
Margem EBITDA 2,0% 19,7% -17,7p.p. 2,7%  19,9% -22,5p.p.
Margem Operacional -1,3% 17,9% -19,2p.p. -6,7% 17,8% -24,5p.p.

RECEITA LIQUIDA

O inicio do ano de 2015 foi marcado por incertezas politicas, macroecondmicas e pelo periodo de
adaptacéo do novo sistema ERP que a Kepler Weber implantou durante o primeiro trimestre de 2015.
Aliado a esses fatores o nivel de atividade produtiva neste trimestre foi relativamente baixo devido a
gueda na taxa de conversdo da carteira de pedidos oriundo da morosidade na liberagédo das linhas de
financiamento, impactando diretamente no nivel de receita liquida da Companhia.

Dado o cenério acima, a Receita Liquida, foi diretamente impactada, registrando R$ 171,5 milh6es no
segundo trimestre do ano, 24,3% inferior em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$ 226,7
milh6es em 2T14). No acumulado de 2015 atingiu R$ 279,4, recuo de 30,1% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

No mercado interno, a Receita Liquida proveniente das solucbes Kepler Weber de armazenagem
agricola apresentou uma reducéo de 38,5% na comparag¢do com o 2714 (R$ 117,1 milhdes no 2T15 vs
R$ 190,4 milhdes no 2T14).

Ja a Receita Liquida das exportacdes apresentou crescimento de 31,6%, registrando R$ 20,7 milhdes
no 2T15 contra R$ 15,7 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano, registrou um
decréscimo de 20,4% em relacdo ao ano passado. Esta queda temporaria devera ser compensada nos
préximos trimestres. A Companhia continua focada em sua estratégia em criar novas frentes no
continente africano e reforcar sua presenca na America Latina e no Leste Europeu.
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KEPLERINEBER

A linha de Pecas e Servicos cresceu 35,3%, R$ 7,6 milh6es no 2T15 contra R$ 5,6 milhdes no segundo
trimestre de 2014. No acumulado do ano apresenta um pequeno recuo de 7,8% em relacdo a 2014.

Ja a Receita Liquida de Movimentagéo de Granéis Solidos apresentou um expressivo crescimento de
75,5%, de R$ 26,2 milh6es no 2T15 em comparacdo a R$ 14,9 milhdes apresentados no mesmo
periodo do ano anterior. No acumulado do primeiro semestre apresentou um ligeiro crescimento de
1,5% em relagdo ao mesmo semestre de 2014.

Receita Liquida RS (mil)
G30,1%>

399.953

279.429

<D 318.420
(80%)

226.683

205.850
(73%)

171.520

190.440
(84%) 117.078

(69%)
31.807 (8%)

32.277 (12%)

26.173 (15%
14.915 (7%) (15%)

13.774(3%)

- Armazenagem -38,5%
[ Granéis +75,5%

- Exportacdes +31,6%
|:| Pecas e Servigos +35,3%

1514 1515

- Armazenagem -35,4%
- Granéis +1,5%

- Exportacdes -20,4%
|:| Pecas e Servigcos -7,8%

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV)

O CPV somou R$ 152,8 milhdes no segundo trimestre de 2015, correspondendo a 89,1% da Receita
Liguida da Companhia, contra R$ 170,3 milhdes no 2T14 (75,1% da Receita Liquida), apresentando um
acréscimo de 14,0 p.p. em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. O aumento do CPV em relacao a
receita se deu por fatores externos (morosidade da liberacdo das linhas de financiamento e por atraso
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da obra civil por parte dos clientes) e internos (ligados a queda de produtividade fabril e carregamento
de custos fixos elevados em relacdo a receita registrada no trimestre).

CPV sobre a Receita Liquida(%)

89,1%

2T14 2T15

LUCRO BRUTO

O Lucro Bruto da Kepler Weber no 2T15 totalizou R$ 18,8 milhdes, valor 66,7% inferior aos R$ 56,4
milhdes obtidos no mesmo periodo do ano anterior. A queda da Margem Bruta é oriunda dos fatores
mencionados no paragrafo anterior.

Lucro Bruto (RS mil) e Margem Bruta (%)

56.362

2T14 2715

DESPESAS OPERACIONAIS — IMPULSIONADAS PELA QUEDA DA RECEITA LIQUIDA

Despesas com vendas

As despesas com vendas apresentaram aumento devido ao nivel de atividade intenso registrado
durante o ano de 2014, principalmente pelo reforco do time de vendas, e totalizaram R$ 9,9 milhdes.
Em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior houve um crescimento de 9,1%. Em relacdo a
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Receita Liquida houve um aumento de 1,8 p.p. No acumulado dos seis primeiros meses do ano tivemos
um aumento de 10,1% e em relac@o a Receita Liquida crescimento de 2,5p.p..

Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas apresentaram aumento de 33,1% no 2T15 (R$ 14,3 milhdes no
2T15 vs R$ 10,7 milhdes no 2T14). Em relacdo a Receita Liquida estdo 3,6 p.p. maiores, quando
comparadas ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano tivemos um aumento de 27,1%
e em relacdo a Receita Liquida crescimento de 4,1p.p.. Este crescimento esta ligado ao aumento de
estrutura motivado pelo maior nivel de atividade da Companhia em 2014

Despesas Operacionais (RS mi) [ 2715 | 2114 [ A% [ 1515 | 1514 [ A% |

Despesas com Vendas (9.860) (9.037) +9,1% (18.952) (17.207) +10,1%
% Receita Liquida 5,7% 4,0% +1,7 p.p. 6,8% 4,3% +2,5p.p.
Despesas Gerais e Administrativas (14.256) (10.709) +33,1% (25.726) (20.241) +27,1%
% Receita Liquida 8,3% 4,7% +3,6 p.p. 9,2% 51% +4,1 p.p.

A administragdo readequou a estrutura da Kepler Weber para o atual nivel de faturamento e menor
demanda do mercado agricola de acordo com o cenario de ajuste econdmico de 2015. Os efeitos desta
reestruturagdo serdo observados nos trimestres seguintes.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

As receitas financeiras totalizaram R$ 4,5 milh6es no 2T15, 5,6% inferior ao montante gerado no
mesmo periodo do ano anterior, quando foram de R$ 4,8 milh6es. No acumulado do ano as receitas
financeiras reduziram 5,3% em relacdo ao primeiro semestre de 2014.

Despesas financeiras

As despesas financeiras no 2T15 totalizaram R$ 4,1 milhdes, 38,2% inferior ao montante no 2T14,
guando foram de R$ 6,6 milhdes. Esta redugéo teve como principal origem a variagdo cambial positiva
impulsionada pela oscilagdo do ddlar no periodo. No acumulado as despesas financeiras
permaneceram em linha com as de 2014.
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Resultado Financeiro (R$mi) [ 2115 | 2114 [ A% [ 1515 [ 1514 | A% |

Receitas Financeiras 4.521 4.789 -5,6% 11.594 12.243 -5,3%
% Receita Liquida 2,6% 2,1% +0,5 p.p. 4,1% 3,1% +1p.p.
Despesas Financeiras (4.060) (6.573) -38,2% (14.930) (14.380) +3,8%
% Receita qumda - 24% 29%  -0,5p.p. 3% 3,6% +1,7 p.p.
Resultado FinanceiroTotal | 461[ (1.784)| n/a | (3.33)] (2.137)] +56.1%]

EBITDA

O EBITDA da Companhia foi de R$ 3,5 milhGes, no 2T15, 2,0% da Receita Liquida, ante o resultado de
R$ 44,7 milhdes e 19,7% no 2T14, queda significativa devido, principalmente a redugéo dos volumes de
receita e a perda de produtividade das operagfes no primeiro trimestre em fungéo da implementacéo do
novo sistema ERP, além da Companhia ter mantido sua estrutura a espera da divulgacdo do Plano
Safra, 0 que acabou impactando o segundo trimestre. No acumulado do ano registrou EBITDA de R$
7,5 milhdes negativos.

Ebitda (RS mil) e Margem Ebitda (%)

79.441

44.669

-2,7% B
-7.507
2T14 2T15 1514 1515
[Resultado Liquido (R mi) [ 2115 [ 2114 [ A% | 1515 [ 114 [ A% |
Lucro (Prejuizo) do Periodo 648 25.067 -97,4% (13.633) 48.841 -127,9%
(+) Provisao para IR e CS - Corrente e Diferido (2.353) 13.711 -117,2% (8.307) 20.307 -140,9%
(- ) Receitas Financeiras (4.521) (4.789) -5,6% (11.594) (12.243) -5,3%
(+) Despesas Financeiras 4.060 6.573 -38,2% 14930 14.380 +3,8%
(+) Depreciagdes e Amortizacdes 5.616 4107 +36,7% 11.097 8.156 36,1%
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LUCRO LIiQUIDO

No segundo trimestre de 2015, a Companhia recuperou sua capacidade produtiva e de faturamento,
apos o primeiro trimestre ser caracterizado por um periodo de adaptacdo do novo sistema ERP.
Contudo, o resultado do segundo trimestre ainda foi impactado por fatores externos como: a lentiddo na
liberacdo dos financiamentos aos nossos clientes e por atraso da obra civil por parte do cliente. Essa
conjuncdo de fatores, aliado a uma estrutura mais robusta para atender uma possivel recuperagdo do
mercado com o novo Plano Safra anunciado em junho deste ano, resultou em um trimestre com
pequeno resultado positivo de R$ 0,6 milhdo. No acumulado do ano a Companhia possui um prejuizo
de R$ 13,6 milhdes.

Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio RS (mil)

48.841

25.067

2T14 2715

13.633

1514 1515

DIVIDA LIQUIDA

Em 30 de junho de 2015, as disponibilidades que incluem Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e
Valores Mobiliarios, apresentaram uma reducao de 49,7% em relacdo ao final do ano de 2014(R$ 89,9
milhdes contra R$ 178,6 milhdes em dezembro de 2014).. As principais reducdes das disponibilidades
foram pagamento de dividendos (R$ 35,8 milhfes), aumento do estoques para atender o nivel da
carteira de pedidos (R$ 24,1 milhdes), pagamento de empréstimos (R$ 16,6 milhdes) e investimentos
(R$ 16,6 milhdes).

Da divida total consolidada, a linha FINAME PSI corresponde a 11,4% (10,7% em 2014), a linha FINEP
a 20,8% (20,7% em 2014), a linha EXIM Pré-Embarque a 57,0% (61,3% em 2014) e a linha FINIMP a
10,8% (7,4% em 2014).

O endividamento liquido passou de R$ -72,2 milhdes em dezembro de 2014 para R$ 7,6 milhdes ao
final do segundo trimestre 2015.
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EXIM Pré-Embarque 29.782 25.284 +17,8%
FINAME PSI 1.212 1.102 +10,0%
FINIMP 10.545 7.874  +33,9%
FINEP 3.536 3.509 +0,8%
Curto Prazo 45.075 37.769 +19,3%
EXIM Pré-Embarque 25.767 39.885 -35,4%
FINAME PSI 9.938 10.241 -3,0%
FINEP 16.709 18.500 -9,7%
Longo Prazo 52.414 68.626 -23,6%
Endividamento Total 97.489 106.395 -8,4%
Disponibilidades (Circulante e Nao circulante) (89.897) (178.611) -49,7%

S TOOUES

181.351
157,50 <D

O valor dos estoques da Companhia encerrou em R$ 181,3 milhdes N0 pummmy
2T15, 15,1% superior ao valor dos estoques no final de 2014 (R$ 157,5
milhdes). O nivel dos estoques esta relativamente superior ao nivel de
atividades da Companhia no periodo, mas esta em linha com o tamanho
da carteira de pedidos. Grande parte deste aumento se deve a produtos
acabados e em elaboracdo que serdo entregues no trimestre corrente
devido ao faturamento represado nos 6 primeiros meses de 2015. Esta
variacao teve participacdo direta na queda do saldo de disponibilidades
da Companhia. 2014 2715

Investimentos continuos na modernizacdo do pargue industrial da Companhia

Os investimentos realizados pela Kepler Weber até o segundo trimestre totalizaram R$ 16,6 milhdes,
(R$ 27,6 milhBes no 2T14), e se destinaram a modernizacdo do parque industrial e ao desenvolvimento
de novos produtos (R$ 4,9 milhdes), melhorias em prédios e instalacdes (R$ 2,8 milhdes), a aquisi¢ao
de softwares e equipamentos de informatica e seguranca da informacao (R$ 8,9 milhdes).

A busca por produtividade e melhoria dos processos fabris demandam na manutencdo dos
investimentos, além das melhorias e continuidade dos projetos de automacéao e informatica.
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Mercado de Capitais

As acdes da Kepler Weber iniciaram o trimestre cotadas a R$ 27,75/acdo fechando o 2T15 com
desvalorizacdo de 3,1% e com volume financeiro médio diario de R$ 0,8 milhdo, cotadas a R$

26,90/acdo em 30 de junho de 2015. No mesmo periodo, o indice Bovespa apresentou uma valorizagéo
de 3,8%.

— KEPL3 K E P L3 X I BOV Fonte: Bloomberg

Elaboragdo: Kepler Weber
—IBOV

+3,8%

RS 27,75 -3,1%
RS 26,90

KEPL3: R$ 26,90 em 30/06/15

Market Cap: RS 707,7 MM

T
abr-15 mai-15 jun-15

Composicao Acionaria

Em 30 de junho de 2015, o capital social da Kepler Weber S/A era composto por 26.311.971 acdes

ordinérias, negociadas regularmente na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa) sob
0 codigo KEPL3.

Composigdo Aciondria Total
30/06/2015

Previ

Outros Minoritarios
17,48%

Banco do Brasil Investimentos
Geragdo Futuro Corretora de Valores

Victoire Brasil Investimentos Adm. Recursos

Fernando Francisco Brochado Heller

Banco Classico
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Auditoria Externa

Conforme o disposto no Artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03, a Kepler Weber informa que seus
auditores independentes, Ernst & Young - Auditores Independentes S/S, prestaram somente servicos
relacionados a auditoria independente das demonstracBes financeiras da Companhia e de sua
controlada, Kepler Weber Industrial.

Perspectivas do Setor

Ao longo dos ultimos anos o Governo Federal brasileiro tem apoiado os agricultores através da
concessao de linhas de crédito para investimentos agricolas e relacionados. Recentemente, a partir de
junho 2013, com a implantagcdo do PCA (Plano de Construcdo e Ampliagdo de Armazéns), a area de
armazenagem agricola de gréos se beneficiou de uma linha de financiamento exclusiva com taxas de
juros extremamente competitivas (2013/2014 — 3,5% a.a.). O setor agricola de armazenagem aderiu ao
PCA viabilizando assim muitos investimentos até entdo represados e elevando o desempenho do
mercado e da Companhia a proporcdes inéditas. O PCA previa a liberagdo de R$ 5 bilhdes de
financiamentos por ano entre 2013 e 2017.

O apoio do Governo Federal através do PCA foi renovado em junho de 2014 com taxas de juros
atreladas a este financiamento elevadas para 4,0% a.a., vélidas até junho de 2015. O novo Plano Safra
2015/2016, anunciado em junho deste ano, prevé uma reducdo substancial dos recursos destinados
para Armazenagem Agricola (R$ 4,5 bilhdes para R$ 2,4 bilhdes) e uma elevacao significativa da taxa
de juros do programa (de 4% a.a. para 7,5% até 9,5% a.a.). As demais regras de financiamento foram
mantidas (prazos, caréncia, etc.). No conjunto, apesar de atrativas, as novas condicbes de
financiamentos séo insuficientes para manter o nivel de demanda observada nos ultimos 2 exercicios.

Ao longo da ultima década, a producdo brasileira de grédos cresceu substancialmente, mas a
capacidade instalada de armazenamento de grdos ndo aumentou proporcionalmente. Neste contexto, 0
apoio do Governo Federal através de iniciativas, tais como o PCA, sdo imprescindiveis para reduzir o
déficit de armazenagem de graos ao longo dos proximos 5 a 10 anos.

O déficit da capacidade estatica de armazenagem, aliado ao crescimento da safra continuardo
demandando um volume importante de novos investimentos no setor de armazenagem agricola. Esses
investimentos em armazenagem agricola sdo as respostas mais rapidas e seguras aos problemas de
escoamento e perdas da safra das areas de producéo até os portos e as industrias de beneficiamento
de gréos. Apesar dos aumentos projetados de investimentos em pés-colheita, o déficit de armazenagem
observado nos ultimos anos devera se manter em aproximadamente 45 milhdes de toneladas.

O crescimento do mercado de armazenagem nos ultimos dois anos (superior a 100%) demonstrou a
forte sensibilidade do mercado as taxas de juros oferecidas pelo Governo Federal nas linhas de
financiamento para compra de equipamentos para armazenagem de gréos. Dado o cenario econémico
de restricdo de crédito, o Governo anunciou o novo Plano Safra com taxas mais elevadas e um
montente menor a ser financiado.

== g

—
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A Kepler Weber atenta a este cenario e conforme seu plano estratégico, vem adequando-se para
enfrentar um mercado interno em retracdo comparado com os ultimos dois anos. Contudo, os outros
segmentos, tais como: Movimentagdo de Granéis; Exportacdo; Inovagcdo e Pds-venda, além de um
programa ambicioso de revisdo e simplificacdo dos processos internos e diminuicdo dos custos,
deverdo, em parte, compensar a perda de volumes e de rentabilidade no mercado interno de
armazenagem agricola.

Prioridades para 2015

o Readequacédo da Companhia para os atuais niveis de demanda;

o Evolugéo de nosso modelo de negdcio:

O

o
o
O
o

Servigos de pos-venda;

Inovacéo;

Reducéo dos custos de matéria prima e demais componentes;

Otimizacao das plantas para aumentar a produtividade e reducdo do ponto de equilibrio;
Reforco das equipes de venda atuando nas regides fora da América do Sul;

o Consolidar entrada no mercado de movimentacao de granéis:

O

Seguindo o plano estratégico de extensdo do portfélio de produtos da Kepler Weber em
novos segmentos.

Todos estes planos estdo mantidos e irdo produzir os resultados esperados para o desenvolvimento e
ampliacdo dos negdécios da Companhia com maior geragao de valor aos acionistas.
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Anexos

Balango Patrimonial

Andlise
Horizontal
2T15 x
2014

Anélise Anélise

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical
2T15 2014

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

ATIVO

Circulante 388.077 49,01% 411.536 48,37% -5,70%
Caixa e equivalentes de caixa 12.584 1,59% 11.013 1,29% 14,26%
Titulos e valores mobiliarios 62.143 7,85% 103.805 12,20% -40,13%
Contas a receber de clientes 70.963 8,96% 90.557 10,64% -21,64%
Estoques 181.351 22,92% 157.509 18,52% 15,14%
Impostos a recuperar 32.427 4,09% 24.759 2,91% 30,97%
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 18.442 2,33% 15.295 1,80% 20,58%
Despesas antecipadas 1.234 0,16% 1.218 0,14% 1,31%
Adiantamentos a fornecedores 2.529 0,32% 322 0,04% 685,40%
Outros créditos 6.404 0,81% 7.058 0,83% -9,27%
Né&o Circulante 403.848 50,99% 439.239 51,63% -8,06%
Titulos e valores mobiliarios 15.170 1,92% 63.793 7,50% -76,22%
Impostos a recuperar 673 0,08% 750 0,09% -10,27%
Depésitos judiciais 2.458 0,31% 2.777 0,33% -11,49%
Impostos diferidos 96.998 12,25% 88.554 10,43% 9,54%
Investimentos 4 0,00% 4 0,00% 0,00%
Propriedade para investimentos 14.907 1,88% 12.371 1,45% 20,50%
Imobilizado 236.664 29,88% 241.786 28,40% -2,12%
Intangivel 36.974 4,67% 29.204 3,43% 26,61%
TOTAL DO ATIVO 791.925 100,00% 850.775 100,00% -6,92%

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante 235.458 29,73% 238.870 28,08% -1,43%
Fornecedores 40.924 517% 30.000 3,53% 36,41%
Financiamentos e empréstimos 45.075 5,69% 37.769 4,44% 19,34%
Salérios e férias a pagar 20.892 2,64% 25.983 3,05% -19,59%
Adiantamento de clientes 115.873 14,62% 113.269 13,31% 2,30%
Impostos a recolher 1.869 0,24% 4.170 0,49% -55,18%
Imposto de renda e contribuic&o social a recolher 1.189 0,15% - 0,00% 0,00%
Comissdes a pagar 4.656 0,59% 7.702 0,91% -39,55%
Dividendos a pagar - 0,00% 12.511 1,47% -100,00%
Outras contas a pagar 4.980 0,63% 7.466 0,88% -33,30%
Né&o Circulante 84.187 10,63% 103.091 12,11% -18,34%
Financiamentos e empréstimos 52.414 6,62% 68.626 8,07% -23,62%
Provisdes 7.214 0,91% 8.365 0,98% -13,76%
Impostos diferidos 13.049 1,65% 12.969 1,52% 0,62%
Impostos a recolher 6.444 0,81% 6.580 0,77% -2,07%
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 4.730 0,60% 6.351 0,75% -25,52%
Outras contas a pagar 336 0,04% 200 0,02% 68,00%
Patriménio Liquido 472.280 59,64% 508.814 59,81% -7,18%
Capital social 234.322 29,59% 234.222 27,53% 0,04%
Reservas de capital 48.961 6,18% 48.650 5,72% 0,64%
Reservas de reavaliagao 1.922 0,24% 1.953 0,23% -1,59%
Ajuste de avaliagéo patrimonial 51.120 6,46% 52.243 6,14% -2,15%
Reserva de lucros 149.588 18,89% 171.746 20,19% -12,90%
Lucro (Prejuizo) do periodo (13.633) -1,72% - 0,00% 0,00%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 791.925 100,00% 850.775 100,00% -6,92%
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Demonstragdes do Resultado

= Anélise Anélise Andlise
DEMONSTRACOES DO RESULTADO . . .
CONSOL IDADO Vertical Vertical Horizontal
2T15 2T15 2T15x2T14
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 171.520 100,00%  226.683 100,00% -24,33%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (152.761) -89,06% (170.321) -75,14% -10,31%
LUCRO BRUTO 18.759 10,94% 56.362 24,86% -66,72%
Despesas com vendas (9.860) -5,75% (9.037) -3,99% 9,11%
Gerais e administrativas (14.256) -8,31% (10.709) -4,72% 33,12%
Outras receitas operacionais 5.203 3,03% 8.005 3,53% -35,00%
Outras despesas operacionais (2.012) -1,17% (4.059) -1,78% -50,43%
LUCRO OPERACIONAL (2.166) -1,26% 40.562 17,89% -105,34%
Despesas financeiras (4.060) -2,37% (6.573) -2,90% -38,23%
Receitas financeiras 4.521 2,64% 4.789 2,12% -5,60%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (1.705) -0,99% 38.778 17,11% -104,40%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Correntes 307 0,18% (9.707) -4,28% -103,16%
Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 2.046 1,19% (4.004) -1,77% -151,10%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2.353 1,37% (13.711) -6,05% -117,16%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 648 0,38% 25.067 11,06% -97,41%

. . Andlise

= Andlise Anédlise .

DEMONSTRACOES DO RESULTADO Vertical Vertical Horizontal

CONSOLIDADO - ACUMULADO 1S15vs

1S15 1S14
1S14
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 279.429 100,00% 399.953 100,00% -30,13%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (257.678) -92,22% (300.288) -75,08% -14,19%
LUCRO BRUTO 21.751 7,78% 99.665 24,92% -78,18%
Despesas com vendas (18.952) -6,78% (17.207) -4,30% 10,14%
Gerais e administrativas (25.726) -9,21% (20.241) -5,06% 27,10%
Outras receitas operacionais 7.470 2,67% 14.637 3,66% -48,96%
Outras despesas operacionais (3.147) -1,13% (5.569) -1,39% -43,49%
LUCRO OPERACIONAL (18.604) -6,66% 71.285 17,82% -126,10%
Despesas financeiras (14.930) -5,34% (14.380) -3,60% 3,82%
Receitas financeiras 11.594 4,15% 12.243 3,06% -5,30%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (21.940) -7,85% 69.148 17,28% -131,73%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes (57) -0,02% (14.127) -3,53% -99,60%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 8.364 2,99% (6.180) -1,55% -235,34%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 8.307 2,97% (20.307) -5,08% -140,91%
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (13.633) -4,88% 48.841 12,20% -127,91%
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Demonstragao do Fluxo de Caixa
Periodos findos em 30 de junho de 2015 e 30 de junho de 2014

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 2T15 2T14

(Em milhares de reais)

LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS (21.940) 69.148
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 2.833 4.829
Depreciacdo e amortizagdo 11.097 8.156
Provisdes (2.916) (2.118)
Custo do imobilizado/intangivel baixados 557 4
Encargos sobre empréstimos e debéntures 989 4.420
(Ganhos) perdas liquidos com instrumentos financeiros derivativos (975) (480)
Rendimento sobre aplicaco financeira (6.230) (5.153)
Valor justo stock options 311 -
Reducéo (aumento) nas contas de ativos (16.821) (28.075)
Contas a receber de clientes 19.221 16.088
Estoques (24.054) (45.028)
Impostos a recuperar (10.738) (1.672)
Outros créditos (1.250) 2.537
Aumento (reducédo) nas contas de passivos 882 9.647
Fornecedores nacionais e estrangeiros 10.924 (6.364)
Salérios e férias (5.942) (995)
Impostos a recolher (333) (3.317)
Adiantamento de cliente 2.604 27.082
Juros pagos por empréstimos e debéntures (2.558) (3.992)
Outras contas a pagar (2.072) 1.085
________ Imposto de renda e contribuicdo socialpagos (1742  (3.852)
Fluxo de caixa das atividades operacionais (35.046) 55549
Aquisicao de imobilizado e intangiveis (16.625) (27.683)
Titulos e valores mobiliarios Circulante 47.892 7.996
Aplicacao financeira retida Nao Circulante - 4.447
Titulos e valores mobilidrios N&o Circulante 48.623 (18.501)

S patrimoniais - (D
i investi . 3.742)

(19.168)
Aumento de capital 100 22
Pagamento de dividendos (35.823) (12.967)
Empréstimos tomados 9.038 8.770
B Bonus subscricdo 2014 R .
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos .. . . .. . | (43.273) ... (23.343)
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 1.571 (1.536)
fDemonstragao do aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa no inicio do periodo 11.013 10.746
i Caixa no final do periodo 12.584 9.210

EVariagéo do caixa e equivalentes de caixa no periodo 1.571 (1.536)
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KEPLERWEBER® Release de Resultados 2T15

Demonstragao do Valor Adicionado — DVA

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - (Em milhares de reais) 2T15 2T14 |

Receitas operacionais continuadas e descontinuadas
Vendas de mercadoria, produtos e senigos 325.324 469.844
Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa - reversao (constituicao) (373) 1.357
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS, IPI, PIS e Cofins)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos senicos vendidos (210.493) (280.238)
Materiais, energia, seni¢os de terceiros e outros (43.649) (31.037)
Valor adicionado bruto 70.809 159.926
Depreciagdo, amortizacdo e exaustdo (11.097) (8.156)
Valor adicional liqguido gerado pela Companhia 59.712 151.770
Valor adicionado recebido em transferéncia 20.774 7.744
Receitas financeiras 11.594 12.243
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.364 (6.180)
Realizacdo do custo atribuido 1.154 1.275
Outras (338) 406
Valor adicionado total a distribuir 80.486 159.514
Distribuicdo do valor adicionado 80.486 159.514
Empregados 63.552 56.994
Remuneracéo direta 46.033 41.415
Beneficios 8.325 8.020
FGTS 3.666 3.237
Honorarios da administracao 1.665 1.387
Outros 3.863 2.935
Tributos 9.670 30.707
Federais 8.295 28.828
Estaduais 1.096 1.612
Municipais 279 267
Remuneracéo de capitais de terceiros 19.743 21.697
Juros e outros encargos financeiros 11.293 10.442
Comissdes 5.248 8.005
Outras 3.202 3.250
Remuneracao de capitais proprios (12.479) 50.116
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KEPL ERWEBER‘” Release de Resultados 2T15

Relagdes com Investidores

Olivier Michel Colas Felipe Fontes
Diretor Vice-Presidente Analista de RI

Tel.: +55 (11) 4873-0300 e +55 (11) 4873-0302

E-mail: ri.kepler@kepler.com.br Website: www.kepler.com.br/ri
Séo Paulo/SP Panambi/RS — Unidade Fabril Campo Grande/MS — Unidade Fabril
Rua do Rocio, 84 — 32 andar Av. Adolfo Kepler Jr., 1500 Av. Sélon Padilha, 4196 — BR262
Vila Olimpia | 04552-000 Piratini | 098280-000 Nucleo Industrial | 79108-550
Tel: +55 11 4873.0302 Tel/Fax: +55 55 3375.9800 Tel: +55 67 3368.9200

Fax: +55 67 3368.9146

Sobre a Kepler Weber

A Kepler Weber S.A. (BM&FBovespa: KEPL3), é a lider do mercado brasileiro na fabricacdo e

fornecimento de equipamentos destinados a armazenagem de gréos, desenvolvendo solugbes
completas para armazenagem e movimentagdo de grdos agricolas. Fundada em 1925, a Companhia
fabrica sistemas para armazenagem de graos (silos, secadores, transportadores e maquinas de
limpeza) e sistemas para armazenagem e movimentacao de granéis solidos, tanto para o setor agricola
e industrial, quanto para terminais portuarios. A Kepler Weber também oferece suporte pds-venda,
apoiado em uma ampla rede de assisténcia técnica, possibilitando aos seus clientes a aquisicdo de
pecas originais para manutencéo e reposi¢cdo, com maior rapidez. A carteira de clientes, no Brasil e no

7

exterior, € composta por cooperativas, produtores agricolas, industrias de beneficiamento, trading
companies e empreendimentos de médio e grande porte.

Aviso Legal

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negécios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Kepler Weber sdo meramente projecdes
e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, das aprovagdes e licencas necessarias para homologacao dos projetos, condigées de mercado,
do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso
prévio. O presente relatério de desempenho inclui dados contdbeis e ndo contabeis tais como, operacionais, financeiros pro
forma e projecdes com base na expectativa da Administracdo da Companhia. Os dados ndo contdbeis ndo foram objeto de
revisao por parte dos auditores independentes da Companhia.
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Notas Explicativas

Demonstracgdes financeiras

Kepler Weber S.A. (Companhia aberta)

30 de junho de 2015 e 2014
com Relatério dos Auditores Independentes
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Notas Explicativas

Kepler Weber S.A.
(Companhia aberta)

Balancos patrimoniais
em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Versdo: 1

Controladora Consolidado
Ativo Nota Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 3.062 10.756 12.584 11.013
Titulos e valores mobiliarios 8 - - 62.143 103.805
Contas a receber de clientes 9 - - 70.963 90.557
Estoques 10 - - 181.351 157.509
Impostos a recuperar 11 - - 32.427 24.759
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 5.576 4.468 18.442 15.295
Despesas antecipadas 4 14 1.234 1.218
Adiantamentos a fornecedores 2 - 2.529 322
Partes relacionadas 20 1.291 10.318 - -
Outros créditos 223 - 6.404 7.058
10.158 25.556 388.077 411.536
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios 8 - - 15.170 63.793
Impostos a recuperar 11 - - 673 750
Depositos judiciais 80 82 2.458 2.777
Impostos diferidos 12.b - - 96.998 88.554
80 82 115.299 155.874
Investimentos 13 420.221 452.998 4 4
Propriedade para investimentos 14 60.487 61.520 14.907 12.371
Imobilizado 15 250 272 236.664 241.786
Intangivel 16 1.280 1.280 36.974 29.204
482.238 516.070 288.549 283.365
Total do ativo ndo circulante 482.318 516.152 403.848 439.239
Total do Ativo 492.476 541.708 791.925 850.775
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Notas Explicativas

Controladora Consolidado
Passivo Nota Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
Circulante
Fornecedores 690 80 40.924 30.000
Financiamentos e empréstimos 17 - - 45.075 37.769
Salarios e férias a pagar 435 1.310 20.892 25.983
Adiantamento de clientes 8 - 115.873 113.269
Impostos a recolher 22 716 711 3.058 4.170
Comissdes a pagar - - 4.656 7.702
Dividendos a pagar - 12.511 - 12.511
Outras contas a pagar 367 279 4.980 7.466
2.216 14.891 235.458 238.870
Nao circulante
Financiamentos e empréstimos 17 - - 52.414 68.626
Provisdes para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas 23 82 160 7.214 8.365
Impostos diferidos 12.b 13.049 12.969 13.049 12.969
Impostos a recolher 22 4.671 4.769 6.444 6.580
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher - - 4.730 6.351
Outras contas a pagar 178 105 336 200
17.980 18.003 84.187 103.091
Patrimdnio liquido
Capital social 25 234.322 234.222 234.322 234.222
Reservas de capital 48.961 48.650 48.961 48.650
Ajuste de avaliac@o patrimonial 51.120 52.243 51.120 52.243
Reserva de reavaliacéo 1.922 1.953 1.922 1.953
Reservas de lucros 149.588 171.746 149.588 171.746
Prejuizo acumulado do periodo (13.633) - (13.633) -
472.280 508.814 472.280 508.814
492.476 541.708 791.925 850.775

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

Kepler Weber S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragfes dos resultados
em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto o resultado por agdes)

Versdo: 1

Controladora Consolidado
Nota Jun/2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
Receita 26 - - 279.429 399.953
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados 30 - - (257.678) (300.288)
Lucro bruto - - 21.751 99.665
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas - 16 (18.952) (17.207)
Administrativas e gerais (4.705) (3.304) (25.726) (20.241)
Outras receitas operacionais 27 7.238 11.640 7.470 14.637
Outras despesas operacionais 28 (596) (1.268) (3.147) (5.569)
Resultado da equivaléncia patrimonial 13 (14.874) 45.811 - -
Lucro (prejuizo) operacional (12.937) 52.895 (18.604) 71.285
Despesas financeiras 31 (243) (3.421) (14.930) (14.380)
Receitas financeiras 31 432 168 11.594 12.243
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicdo social (12.748) 49.642 (21.940) 69.148
Imposto de renda e contribuicéo social 12.a (805) (1.139) (57) (14.127)
Imposto de renda e contribuicao social diferido 12.a (80) 338 8.364 (6.180)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (13.633) 48.841 (13.633) 48.841
Resultado por agéo ordinaria basico (em R$) 32 (0,5182) 1.8652 (0,5182) 1,8652
Resultado por acdo ordinéria diluido (em R$) 32 (0,5182) 1,7923 (0,5182) 1,7923

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

Kepler Weber S.A.
(Companhia aberta)

Demonstra¢fes do resultado abrangente
em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
Lucro liguido (prejuizo) do periodo (13.633) 48.841 (13.633) 48.841
Total do resultado abrangente do periodo (13.633) 48.841 (13.633) 48.841

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

Kepler Weber S.A.
(Companhia aberta)

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa - método indireto
em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigdo social (12.748) 49.642 (21.940) 69.148
Ajustes por:
Depreciacdo e amortizagao 1.055 887 11.097 8.156
Provisdes 139 259 (2.916) (2.118)
Custo do imobilizado/intangivel baixados - - 557 4
(Ganhos) perdas liquidas com instrumentos financeiros derivativos - - (975) (480)
Encargos sobre empréstimos e debéntures - 2.836 989 4.420
Rendimento sobre aplicagéo financeira - (163) (6.230) (5.153)
Valor justo Stock Options 311 - 311 -
Equivaléncia patrimonial 14.874 (45.811) - -
Varia¢des nos ativos e passivos
Reducéo em contas a receber - - 19.221 16.088
(Aumento) nos estogues - - (24.054) (45.028)
(Aumento) em impostos a recuperar (1.108) 417 (10.738) (1.672)
(Aumento) em outras contas a receber (283) 373 (1.250) 2.537
Aumento em fornecedores 610 - 10.924 (6.364)
(Reducéo) em salérios e férias (875) (720) (5.942) (995)
Aumento (Redugéo) em impostos a recolher 844 (1.098) (333) (3.317)
Aumento em adiantamento de clientes 8 500 2.604 27.082
(Reducéo) em outras contas a pagar (56) (51) (2.071) 1.085
Juros pagos por empréstimos e debéntures - (2.360) (2.558) (3.992)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.742) (1.009) (1.742) (3.852)
Dividendos recebidos 27.000 24.004 - -
Caixa liquido proveniente das atividades operaciona s 28.029 27.706 (35.046) 55.549
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de ativo imobilizado e intangivel - (5) (16.625) (27.683)
Titulos e valores mobiliarios — Circulante - - 47.892 7.996
Aplicacéo financeira retida - N&o Circulante - 4.447 - 4.447
Titulos e valores mobiliarios - Nao Circulante - - 48.623 (18.501)
Rendimento de Cotas Patrimoniais - - - 1)
Caixa liquido usado nas (gerados pelas) atividades de investimentos - 4.442 79.890 (33.742)
Fluxos de caixa das atividades de  financiamento
Aumento de capital 100 22 100 22
Pagamento de dividendos (35.823) (12.967) (35.823) (12.967)
Caixa liquido usado nas (gerado pelas) atividades de financiamento s acionistas (35.723) (12.945) (35.723) (12.945)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos co  m terceiros
Pagamentos de empréstimos e debéntures - (12.956) (16.588) (19.168)
Empréstimos tomados - - 9.038 8.770
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento com t erceiros - (12.956) (7.550) (10.398)
Aumento (reducéo) do caixa e equivalentes de caixa (7.694) 6.247 1.571 (1.536)
Demonstragcdo do Aumento (Reduc¢éo) do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 10.756 69 11.013 10.746
No fim do exercicio 3.062 6.316 12.584 9.210
(7.694) 6.247 1571 (1.536)
Itens que nao afetam caixa:
Juros capitalizados no imobilizado e intangivel - - 213 368

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

Kepler Weber S.A.
(Companhia aberta)

Demonstragfes do valor adicionado
em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun/2015 Jun/2014
Receitas operacionais
Vendas de mercadoria, produtos e servi¢os - - 325.324 469.844
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa — constituicéo (reverséo) - - (373) 1.357
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos - - (210.493) (280.238)
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros (1.965) (1.795) (43.649) (31.037)
Valor adicionado bruto (1.965) (1.795) 70.809 159.926
Depreciacéo e amortizagdo (1.055) (887) (11.097) (8.156)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia (3.020) (2.682) 59.712 151.770
Valor adicionado recebido em transferéncia (6.167) 59.263 20.774 7.744
Resultado de equivaléncia patrimonial (14.874) 45.811 - -
Receitas financeiras 432 168 11.594 12.243
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (80) 338 8.364 (6.180)
Realizagao do custo atribuido 1.154 1.275 1.154 1.275
Qutras 7.201 11.671 (338) 406
Valor adicionado total a distribuir (9.187) 56.581 80.486 159.514
Distribuicéo do valor adicionado (9.187) 56.581 80.486 159.514
Empregados 1.258 656 63.552 56.994
Remuneragao direta 569 158 46.033 41.415
Beneficios 25 16 8.325 8.020
FGTS 60 20 3.666 3.237
Honorarios da Administracéo 556 404 1.665 1.387
Outros 48 58 3.863 2.935
Tributos 1.796 2.404 9.670 30.707
Federais 1.705 2.313 8.295 28.828
Estaduais - - 1.096 1.612
Municipais 91 91 279 267
Remuneragao de capitais de terceiros 238 3.405 19.743 21.697
Juros e outros encargos financeiros 233 2.872 11.293 10.442
Comissdes 2 530 5.248 8.005
Outras 3 3 3.202 3.250
Remuneracéo de capitais proprios (12.479) 50.116 (12.479) 50.116

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PAGINA: 43 de 87



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA Verséo : 1

Notas Explicativas
Kepler Weber S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Kepler Weber S.A. (“Companhia”), sociedade anénima de capital aberto, possui sua sede
localizada na cidade de S&o Paulo, SP, Brasil, tendo suas ag¢fes negociadas na
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, mercadorias e futuros sob o cédigo KEPL3 desde
15 de dezembro de 1980. Seu objeto social € exercido indiretamente, através de sua
controlada, no que se referem as atividades operacionais e industriais de producdo de
sistemas de armazenagem e conservacgao de graos (silos, secadores, maquinas de limpeza e
seus componentes), instalacbes industriais, terminais portuarios, pecas de reposicao e
servicos de assisténcia técnica.

Aprovacao das demonstracdes financeiras intermediar ias

As informac8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram aprovadas e
autorizadas pelo Conselho Fiscal em 07 de agosto de 2015 e pelo Conselho de Administracdo
da Companhia em 14 de agosto de 2015 para divulgacao nesta data.

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras inter  mediarias
2.1. Base de elaboracgéao

As demonstracdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas, e
estdo sendo apresentadas para o trimestre findo em 30 de junho de 2015, de acordo com o
CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) e de acordo com o IAS 34 — Interim Financial Reporting emitido pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”), de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das
Informacgdes Trimestrais — ITR.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram preparadas pela Companhia para
atualizar os usuarios sobre as informacdes relevantes apresentadas no periodo e devem ser
analisadas em conjunto com as demonstrag@es financeiras completas relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014.

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras intermediarias, a Companhia seguiu as
mesmas politicas contabeis e métodos de calculo tais como foram aplicados nas
demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2014, sendo que
a Companhia adotou todas as normas, revisées de normas e interpretacdes emitidas pelo
CPC, pelo IASB e 6rgédos reguladores que estavam em vigor em 30 de junho de 2015.

As demonstracgfes financeiras intermediarias foram elaboradas com base no custo histdrico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos.
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Apresentacdo das demonstragoes financeiras  --Continuacao
2.1. Base de elaboracdo --Continuacdo

A elaboragdo das demonstracdes financeiras intermediarias requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo
da Companhia (“Administracdo”) no processo de aplicagdo das politicas contdbeis da
Companhia. A liquidacdo das transagGes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido
a imprecisbes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas periodicamente, em um periodo ndo superior a um ano.

Sazonalidade

O setor de armazenagem, devido a suas caracteristicas, pode apresentar oscilacdes em
termos de volume de venda ao longo do exercicio, conforme o resultado das safras. As
operacbes da Companhia, no julgamento de sua Administracdo, ndo sdo impactadas por
estes efeitos de tal forma que requeiram divulgacdes ou informagBes adicionais as notas
explicativas.

2.2. Base de consolidagéo

As demonstracfes financeiras intermediarias incluem a controladora, Kepler Weber S.A., e
sua controlada Kepler Weber Industrial S.A., subsidiaria integral da Companhia, ambas
estabelecidas no Brasil.

2.3. Moeda funcional e transacoes e saldos em moeda  estrangeira

As informac0@es trimestrais individuais e consolidadas sao apresentadas em Reais (R$), que é
a moeda funcional da Controladora e de sua controlada. As transagcdes em moeda estrangeira
sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia utilizando-se as taxas de cambio
vigentes nas datas das transacfes. Os saldos das contas de balanco em moeda estrangeira
sdo convertidos pela taxa de cambio vigente nas datas dos balancos. Os ganhos e as perdas
de variagdo cambial resultantes da liquidacdo dessas transagdes e da conversao de ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos no resultado do
exercicio.

3. Uso de estimativas e julgamentos

Os julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas sdo as mesmas que aquelas
adotadas na elaboragdo das demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014.

Versdo: 1
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4. Normas novas ou revisadas

a) Normas novas ou revisadas aplicadas pela primeira vez em 2015

A Companhia e sua controlada entendem que as alteragdes e revisdes de normas
emitidas pelo IASB com efeito a partir de 1°. de janeiro de 2015 ndo produziram
impactos significativos em suas demonstracgdes financeiras.

b) Normas novas aplicadas antecipadamente

O IASB emitiu alteracdo do IAS 27 Equivaléncia patrimonial nas demonstracfes
financeiras separadas, com vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2016. A revisao cria a
possibilidade de adocdo do método da equivaléncia patrimonial nos investimentos
detidos em controladas nas demonstracdes separadas. A Companhia j4 adota o
método de equivaléncia patrimonial para as demonstrac¢des financeiras separadas.

¢) Normas novas ou revisadas gue ndo estavam em vigor em 30 de junho de 2015

As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo adotadas até a data de emissao
das informacdes contabeis intermediarias da Companhia, estdo abaixo representadas.
A Companhia pretende adotar essas normas, se aplicavel quando entrarem em
vigéncia.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Vigéncia a
partir de 01/01/2018)

A norma introduz novas exigéncias sobre classificagéo e
mensuracao, perda por redugdo ao valor recuperavel e
contabilizac8o de hedge. Sera exigido efeito retrospectivo, mas

a informagao comparativa ndo é obrigatdria. A Companhia
IFRS 15 Receitas de contratos com clientes | O principal objetivo é fornecer principios claros para o nao espera
(Vigéncia a partir de 01/01/2018) reconhecimento de receita e simplificar o processo de que estas

elaboracéo das demonstracdes contabeis. normas
Alteracdo do IAS 16 e IAS 38 Métodos Método de depreciagdo e amortizagcdo deve ser baseado nos produzam
aceitaveis de depreciagdo e amortizagao beneficios econdmicos consumidos por meio do uso do ativo. impactos

(Vigéncia a partir de 01/01/2016.)

Alteracdo do IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28
Entidade de investimento - excegdes a regra
de consolidagéo (Vigéncia a partir de
01/01/2016.)

Dentre outros esclarecimentos, fica estabelecido que a entidade
gue nao é de investimento podera manter, na aplicacéo da
equivaléncia patrimonial, a mensurag&o do valor justo por meio
do resultado utilizada pelos seus investimentos.

Alteracéo IAS 1 (Vigéncia a partir de
01/01/2016)

Tem o objetivo de enfatizar que a informagéo contabil-financeira
deve ser objetiva e de facil compreensao.

relevantes em
suas
demonstracdes
financeiras.

O CPC ainda ndo editou os
IFRS novas e

correlacionados as

respectivos pronunciamentos e modificacbes
revisadas apresentadas anteriormente. Em

decorréncia do compromisso de o CPC e a CVM manterem atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atualizac6es feitas pelo IASB, é esperado que esses
pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até
a data de sua aplicacao obrigatoria.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que

possam, na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no
patriménio liquido divulgado pela Companhia.

11
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5.

12

Gerenciamento de risco financeiro

Estrutura do gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e sua controlada séo estabelecidas
para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia e sua controlada, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudancas nas condi¢cbes de mercado e nas atividades da Companhia e sua controlada.

A Companhia e sua controlada apresentam exposi¢cdo aos seguintes riscos advindos do uso
de instrumentos financeiros:

* Risco de crédito;

. Risco de liquidez;

* Risco de mercado;

* Risco operacional; e

* Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro).

a) Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢cées contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis de clientes e de outros créditos.

Contas a receber de clientes e outros créditos

As aprovacdes de créditos sdo estabelecidas para cada cliente pelo Comité de Crédito
com base em: capacidade de pagamento e pontualidade, histérico de compra junto a
Companhia e sua controlada e avaliacdo cadastral, referéncias bancérias e comerciais.

No monitoramento do risco de crédito dos clientes, eles sdo agrupados de acordo com
suas caracteristicas de crédito, localizacdo geogréfica, tipo de industria, maturidade e
existéncia de dificuldades financeiras anteriores, incluindo se sdo pessoas fisicas,
produtores agricolas, ou pessoas juridicas, cooperativas agricolas e empresas de trading.

A Companhia e sua controlada operam basicamente com vendas sob encomenda de
clientes finais, firmadas mediante contrato e com pagamentos parciais de acordo com 0s
eventos fisicos. Adicionalmente, parte das vendas é efetuada através de linhas de

financiamentos cujo tomador € o proprio cliente e o risco de crédito € do agente
financeiro.
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5. Gerenciamento de risco financeiro --Continuagao

a)Risco de crédito--Continuacao

Exposicao a riscos de crédito

Versdo: 1

A exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

Controladora

Valor contabil

Nota Jun /2015 Dez/2014

Caixa e equivalentes de caixa 7 3.062 10.756

Total 3.062 10.756
Consolidado Valor contabil

Nota Jun/2015 Dez/2014

Caixa e equivalentes de caixa 7 12.584 11.013

Titulos e valores mobiliarios - circulante 8 62.143 103.805

Contas a receber clientes 9 70.963 90.557

Titulos e valores mobiliarios - n&o circulante 8 15.170 63.793

Total 160.860 269.168

A exposicdo maxima ao risco de crédito para empréstimos e recebiveis, desconsiderando
provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa e ajuste a valor presente, representados por
contas a receber de clientes, entre mercado nacional e mercado externo, esta distribuida a

seqguir:

Consolidado Valor contabil

Jun/2015 Dez/2014
Mercado Doméstico 70.475 79.762
Africa 663 2.284
América Central 226 21
América do Sul 343 7.407
Asia - 2.361
Europa 907 -
Total 72.614 91.835

b) Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco da Companhia e sua controlada encontrarem dificuldades em
cumprir com as obrigacBes associadas com seus passivos financeiros, que sdo
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.

A Companhia e sua controlada constantemente monitoram suas exigéncias de fluxo de
caixa operacional e se preocupam com a otimizacdo de seu retorno de caixa sobre
investimentos. Desta forma, é possivel garantir que possuam saldo em tesouraria
suficiente para superar a necessidade de capital de giro operacional, incluindo o

cumprimento de obrigacdes financeiras.

13
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5. Gerenciamento de risco financeiro

b) Risco de liquidez--Continuacao

--Continuacao

Versdo: 1

A seguir estdo as maturidades contratuais de passivo financeiro, incluindo pagamentos de

juros estimados:

30 de junho de 2015
Passivos financeiros nao derivativos

Fornecedores

30 de junho de 2015
Passivos financeiros ndo derivativos
Financiamentos e empréstimos

Fornecedores

14

¢) Risco de mercado

Controladora

Fluxo de caixa 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que

Valor Contabil contratual ouU menos meses anos anos 5 anos
690 690 690 - -
690 690 690 - -

Consolidado

Fluxo de caixa 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que

Valor Contabil contratual 0OuU menos meses anos anos 5 anos
97.489 106.563 26.528 22.771 27.160 24,772 5.332
40.924 40.924 40.924 - - - -
138.413 147.487 67.452 22.771 27.160 24,772 5.332

Risco de mercado € o risco que alteracfes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros, impactem nos ganhos da Companhia e sua controlada ou no valor
de suas participagbes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢cdes aos riscos, dentro de parametros
aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno. A Companhia utiliza instrumentos
derivativos na gestdo dos seus riscos de mercado, ndo sendo utilizados instrumentos
derivativos com o objetivo de especulacéo.
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5. Gerenciamento de risco financeiro --Continuagao
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c)

Risco de Mercado--Continuagao

Risco de taxa de cambio

A Companhia e sua controlada atuam no mercado externo, sendo suas vendas utilizadas
como lastro nas operacdes com moeda estrangeira. Os resultados da Companhia e sua
controlada estdo suscetiveis a variacdes, em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa
de cambio sobre os ativos e passivos atrelados as moedas estrangeiras, principalmente
do dodlar norte-americano.

Exposicdo a moeda estrangeira

A exposicdo da Companhia ao risco de moeda estrangeira foi a seguinte (base em
valores nominais).

Consolidado

Itens Jun/2015 Dez/2014
Clientes 2.139 12.073

Fornecedores (3.078) (7.545)
Comissdes a representantes (439) (2.917)
Financiamentos e empréstimos (10.545) (7.874)
Soma (11.923) (5.263)
Valor de exposicdo liquida em US$ mil (3.843) (1.981)

As seguintes taxas de cambio foram aplicadas durante o ano/periodo:

Taxa média Taxa a vista na data das demonstragées financeiras
Jun/2015 Jun/2014 Jun/2015 Dez/2014
2,9715 2,2974 3,1026 2,6562

Derivativos - contratos de cambio a termo

A Companhia e sua controlada possuem politica de eliminagcdo dos riscos de mercado,
evitando exposicdo a flutuagbes de valores de mercado e operando com instrumentos
que permitam controles de riscos.

A Companhia e sua controlada ndo ofereceram margens em garantia para as operacoes
contratadas, indicadas acima.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Companhia e sua controlada néo
possuem operacdes com derivativos e manterdo sua politica de prote¢cdo cambial,
avaliando permanente e criteriosamente 0s riscos a que suas operacbes estardo
expostas.

Versdo: 1
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5. Gerenciamento de risco financeiro --Continuagao

¢) Risco de Mercado--Continuagéo

i. Risco de taxa de cambio--Continuacao
Derivativos - contratos de cambio a termo--Continuacdo

O reflexo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados no resultado do periodo,
estdo apresentados abaixo:

Consolidado
Operagdes de protecéo Jun /2015 Jun/2014
Receitas financeiras:
Ganhos com operacdes de NDF 1.145 2.872
Despesas financeiras:
Perdas com operacdes de NDF (170) (3.352)
975 (480)

Andlise de sensibilidade - instrumentos derivativos e risco de moeda estrangeira

Considerando o efeito de valorizagdo do doélar aplicado sobre a taxa a vista do dolar em
30 de junho de 2015 (R$ 3,1026/US$), o cenario possivel € representado pela
valorizagdo do doélar em relacdo ao real de 25% (R$ 3,8783/US$), enquanto que o
cenario remoto seria representado pela valorizagdo do délar em relacéo ao real de 50%

(R$ 4,6539/USS).
Efeito acumulado na variagao do valor justo e naexp  osi¢do liquida a moeda estrangeira sem
derivativos em junho de 2015
. . Cenario Cenario | Cenario
Operacéao Risco A P
provavel possivel | remoto

Exposu;ap liquida a mogda Valorizag&o do délar em relacéo i 2.981)| (5.962)
estrangeira sem derivativos ao real

ii. Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia e sua controlada estao suscetiveis a variacbes das taxas de
juros incidentes sobre aplicacbes financeiras, financiamentos e empréstimos e
debéntures com taxas de juros varidveis, principalmente CDI e TJLP.

16
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5. Gerenciamento de risco financeiro --Continuagao

¢) Risco de Mercado--Continuagéo

ii. Risco de taxa de juros--Continuacdo

Perfil

Versdo: 1

Na data das informac8es trimestrais, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados

por juros da Companhia e sua controlada era:

Controladora

Instrumentos de taxa variavel
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado

Instrumentos de taxa fixa
Passivos financeiros
Finep
Finame
Exim

Instrumentos de taxa variavel

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios - circulante
Titulos e valores mobiliarios - ndo circulante

Passivos financeiros
Finimp

Valor contabil

Jun /2015 Dez/2014
3.041 10.753
3.041 10.753

Valor contabil

Jun /2015 Dez/2014
86.944 98.521
20.245 22.009
11.152 11.343
55.547 65.169
89.823 178.584
12.510 10.986
62.143 103.805
15.170 63.793
10.545 7.874
10.545 7.874

Os saldos de clientes e fornecedores que ndo estdo sujeitos a atualizagdo de juros ndo

estdo incluidos nesta composicao.

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumento de taxa fixa

A Companhia e sua controlada ndo contabilizam nenhum ativo ou passivo financeiro de
taxa de juros fixa pelo valor justo por meio do resultado, e a Companhia e sua controlada
nao designam derivativos (swaps de taxa de juros) como instrumentos de protecédo sob
um modelo de contabilidade de hedge de valor justo. Portanto, uma alteracdo nas taxas

de juros na data de relatério ndo alteraria o resultado.
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5. Gerenciamento de risco financeiro --Continuagao
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¢) Risco de Mercado--Continuagao

Risco de taxa de juros--Continuacdo
Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Para os saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios sujeitos a
variacdo de taxa do CDI, a Administracdo considerou como cenario provavel a taxa do
CDI na data de 30 de junho de 2015 sobre o percentual de variagdo de CDI médio
ponderado.

Controladora

Receita anual
sobre indice Taxa Reducéo Reducéo
30/06/2015 provavel de 25% de 50%
Ativos financeiros sujeitos a variagdo CDI: R$3.041 11,20% 11,20% 8,40% 5,60%
Projecéo anual sobre ativo financeiro 341 341 255 170
Variacéo (86) (171)
Consolidado
Receita anual
sobre indice Taxa Reducgéo Reducgéo
30/06/2015 provavel de 25% de 50%
Ativos financeiros sujeitos a variagdo CDI: R$86.051 11,20% 11,20% 8,40% 5,60%
Projec&o anual sobre ativo financeiro 9.638 9.638 7.228 4.819
Variacédo (2.410) (4.819)
Consolidado
Receita anual
sobre indice Taxa Reducgéo Reducéo
30/06/2015 provavel de 25% de 50%
Ativos financeiros sujeitos a variagdo SELIC: R$3.772 13,75% 13,75% 10,31% 6,88%
Projecdo anual sobre ativo financeiro 519 519 389 260
Variacdo (130) (259)

Risco de preco das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquiridos

Decorre da possibilidade de oscilacdo dos precos de mercado dos produtos
comercializados ou produzidos pela Companhia e sua controlada e dos demais insumos
utilizados no processo de producdo. Essas oscilacdes de precos podem provocar
alteracOes substanciais nas receitas e nos custos da Companhia e da sua controlada.
Para mitigar esses riscos, a Companhia e sua controlada monitoram permanentemente
0s mercados locais e internacionais, buscando antecipar-se a movimentos de precos.

O aco é a matéria-prima principal da Companhia e sua controlada e tem seus precos
expostos a flutuagbes do mercado nacional e internacional. Em relagdo ao mercado local,
a Companhia e sua controlada procuram repassar essas oscilacdes de preco da matéria-
prima tendo em vista uma perspectiva de médio e longo prazo.

Versdo: 1
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5. Gerenciamento de risco financeiro --Continuagao

d) Risco operacional

7

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia, infraestrutura e outros
fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez.

A alta Administracdo da Companhia e sua controlada administram os riscos operacionais
através da implementacéo dos processos:

« Exigéncias para segregacdo adequada de funcgbes, incluindo a autorizacdo
independente de operacdes;

» Exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operagdes;

» Cumprimento de exigéncias regulatérias e legais;

* Documentacao de controles e procedimentos;

« Exigéncias para a avaliacdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a
adequacdo de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

» Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as a¢des corretivas propostas;

» Desenvolvimento de planos de contingéncia;

« Treinamento e desenvolvimento profissional;

« Cddigo de ética e conduta;

» Padrbes éticos e comerciais;

* Politica de Seguranca da Informacéo;

Politica de Gerenciamento de Riscos;

Comité de Gestéo de Riscos;

« Mitigacéo de risco, incluindo seguro, quando eficaz.

e) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

O objetivo da gestéo de capital da Companhia € assegurar que se mantenha um rating de
crédito forte perante as instituices e uma relacdo de capital 6tima, a fim de suportar os
negdcios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condicBes econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode
efetuar pagamentos de dividendos, retorno de capital aos acionistas, captacdo de novos
empréstimos, emissfes de debéntures, emissdo de notas promissorias e a contratacao
de opera¢Bes com derivativos. Ndo houve mudanca nos objetivos, politicas ou processos
de estrutura de capital, durante o periodo findo em 30 de junho de 2015 e exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014.

Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a
Companhia e sua controlada monitoram permanentemente os niveis de endividamento
de acordo com os padrdes de mercado.
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5. Gerenciamento de risco financeiro

e) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)--Continuacéo

--Continuacao

Versdo: 1

A divida da Companhia para relagé@o ajustada do capital em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 é apresentada a seguir:

Controladora

Total do passivo

Menos: caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida (A)

Total do patriménio liquido (B)
Relagéo divida liquida sobre patrimdnio liquido em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de
2014 (A/B)

Consolidado

Total do passivo

Menos: caixa e equivalentes de caixa

Menos: titulos e valores mobiliarios - circulante
Menos: titulos e valores mobiliarios - nédo circulante
Divida liquida (A)

Total do patriménio liquido (B)
Relacao divida liquida sobre patrimonio liquido em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de
2014 (A/B)
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Informagdes por segmento

Jun/2015 Dez/2014
20.196 32.804
(3.062) (10.756)
17.134 22.138

472.280 508.814
4% 4%
Jun/2015 Dez/2014
319.645 341.961
(12.584) (11.013)
(62.143) (103.805)
(15.170) (63.793)
229.748 163.350
472.280 508.814

49%

32%

A Administragdo da Companhia considera todas as suas operagdes como um mesmo
segmento operacional para decisfes sobre 0s recursos a serem alocados e para avaliacao de
seu desempenho. Tendo em vista que todos o0s ativos e passivos relevantes séo utilizados na
producdo e comercializagédo de todos os produtos e para todos os mercados e ndo ha como

segrega-los de forma objetiva ou confiavel.

a) Informacdes sobre produtos e servigos

A receita liguida para cada grupo de produtos e servicos relevantes estd apresentada

abaixo:

Armazenagem
Granéis
Exportactes

Pecas e servigos
Total

Consolidado
Jun/2015 Jun/2014
205.850 318.420
32.277 31.807
28.604 35.952
12.698 13.774
279.429 399.953
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6. Informacgdes por segmento --Continuagéo
b) Informacdes geograficas
As receitas liquidas no mercado domeéstico e continentes estéo apresentadas a seguir:
Consolidado
Jun/2015 Jun/2014
Mercado doméstico 250.825 364.000
América do Sul 25.168 28.116
América do Norte - 602
Africa 1.959 1.548
América Central 555 2.676
Europa 922 3.011
Total 279.429 399.953
As receitas liquidas do principal cliente da Companhia e sua controlada representam
aproximadamente 24,83% montando em R$ 69.406 (em 30 de junho 2014 representavam
13,68% em R$54.697), do total das receitas liquidas da Companhia e sua controlada.
Demais receitas sdo oriundas de diversos clientes, sendo que nenhum deles
isoladamente representa mais de 5% da receita liquida total consolidada.
7. Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos de caixa e equivalentes de caixa ndo possuem restricbes para uso, tém vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, sdo de alta liquidez e
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.
Caixa e equivalentes de caixa Controladora Consolidado
a Jun/2015  __ Dez/2014 Jun /2015 Dez/2014
Caixa e bancos 21 3 74 27
Aplicacdes financeiras 3.041 10.753 12.510 10.986
3.062 10.756 12.584 11.013
Aplicacdes financeiras
As aplicacBes sao representadas por Certificados de Depdsito Bancario (CDB) pés-fixados e
por operacdo compromissada (operacdo financeira de venda de titulos com compromisso de
recompra, para liquidacdo em data preestabelecida), os quais estdo vinculados a variacdo de
taxas dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI) e podem ser resgatados de acordo
com as necessidades de recursos da Companhia e sua controlada, exceto aquelas vinculadas
a prestacao de fiangas, conforme mencionado abaixo:
Controladora Consolidado
Taxa Jun /2015 Dez/2014 Jun /2015 Dez/2014
CDB 20,0%  CDI 29 5 1.023 238
cDB 74,7%  CDI - - 8.475 -
cDB 99,0%  CDI - 190 - 190
COMPROMISSADA 99,0%  CDI 2.501 - 2.501 -
COMPROMISSADA 100,0%  CDI 511 10.558 511 10.558
Total 3.041 10.753 12.510 10.986
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Caixa e equivalentes de caixa --Continuagao

Versdo: 1

A exposicdo da Companhia e sua controlada a riscos de taxas de juro e uma analise de

sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa 5.

Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2015, o grupo de titulos e valores mobilidrios era composto por quotas
de fundos exclusivos. Os fundos s&o exclusivamente para o beneficio da Companhia,
administrados por terceiros que cobram taxas de gestdo e administracdo, e foram
consolidados pela Companhia.

Os investimentos sé@o ajustados ao valor de mercado, com as alteracdes em valor justo
refletidas em outros resultados abrangentes uma vez que a Companhia classificou estes

investimentos como “Disponiveis para venda”.

Estes investimentos referem-se principalmente a investimentos em debéntures e certificados
de depésitos bancérios com prazos de vencimentos superiores a 90 dias, remunerados a
taxas poés-fixadas, motivo pelo qual os rendimentos e variacbes foram integralmente
registrados no resultado dos periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014.

Circulante

DPGE CDIE

LF

BB CDI

BTG CDB PLUS FIQRFCP

Nao Circulante
CDB-DI CDIE

LFT
LFeLFS

Total

Consolidado

Vencimento Taxa Jun/2015 Dez/2014

De 15/12/2014 a 06/11/2015 De 103,07% a 114,0%  CDI - 3.693
De 01/08/2015 a 10/06/2016 De 104,3% a 109% CDI 29.523 54.920
™* De 99,72% a 103,05%  CDI 32.620 15.475
*) 103,07% CDI - 29.717
62.143 103.805

De 11/07/2016 a 24/11/2017 De 100,10% a 108,5%  CDI - 18.736
De 01/03/2020 a 01/09/2020 SELIC 3.774 6.223
De 05/09/2016 a 27/09/2018 De 100,00 a 112% CDI 11.396 38.834
15.170 63.793

77.313 167.598

(*) Tratam-se de aplica¢des financeiras retidas sem vencimento fixo contratual, portanto tem disponibilidade

imediata de resgate.

Os referidos fundos de investimento ndo tém obrigacdes financeiras significativas. As
obrigacdes financeiras limitam-se as taxas de gestéo de ativos, taxas de custddia, as taxas de

auditoria e a despesas.
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9. Contas a receber de clientes

Circulante
Clientes a receber - mercado interno
Clientes a receber — exterior

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa
Total

Consolidado
Jun/2015 Dez/2014
70.475 79.762
2.139 12.073
72.614 91.835
(1.651) (1.278)
70.963 90.557

Versdo: 1

A movimentacgao da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Saldo no inicio do periodo/exercicio
Adicdes

Baixas/Realiza¢bes

Saldo no final do exercicio

Consolidado
Jun/2015 Dez/2014
(1.278) (2.940)
(639) (590)
266 2.252
(1.651) (2.278)

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a posicdo das contas a receber vencidas

e a vencer é a seguinte:

Valores vencidos
Até 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 120 dias
121 a 150 dias
151 a 180 dias
mais de 181 dias

A vencer

Até 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 120 dias
121 a 150 dias
151 a 180 dias
mais de 181 dias

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa
Total Liquido
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Consolidado
Jun/2015 Dez/2014
1.112 8.511
4.265 6.515
1.101 1.114
2.906 1.470
1.102 1.815
383 98
3.789 1.774
14.658 21.297
26.029 27.941
13.413 17.399
9.435 14.405
3.651 5.431
1.691 3.011
2.606 1.189
1.131 1.162
57.956 70.538
(1.651) (1.278)
70.963 90.557
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9. Contas a receber de clientes --Continuacéao

Versdo: 1

Com base nas taxas de inadimpléncia historicas, a Administracdo acredita que nenhuma
provisdo para reducdo no valor recuperavel adicional € necesséaria com relacéo as contas a
receber. Do saldo total de contas a receber de clientes vencidos em 30 de junho de 2015,
64% sédo de titulos vencidos até 120 dias (83% em 31 de dezembro de 2014). O montante
devido pelos clientes mais importantes da Companhia e sua controlada estéo classificados
como a vencer até 90 dias.

10. Estoques

Consolidado

Jun/2015 Dez/2014
Produtos acabados 54.342 53.583
Produtos em elaboragéo 35.161 15.033
Matérias-primas 95.183 94.156
Adiantamentos a fornecedores 2.719 579
Provisdo para perdas (6.054) (5.842)
Total 181.351 157.509

A movimentacao da provisdo para estoques obsoletos esta demonstrada a seguir:

Consolidado
Jun /2015 Dez/2014
Saldo no inicio do exercicio/periodo (5.842) (4.512)
Adicdes (212) (3.701)
Baixas/ Realizacdes - 2.371
Saldo no final do exercicio /periodo (6.054) (5.842)
11. Impostos a recuperar
Consolidado
Circulante Jun/2015 Dez/2014
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 18.422 15.918
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 9.296 5.492
PIS/COFINS a recuperar 1.668 1.558
REINTEGRA - Decreto 7633/11 1.852 1.542
Outros 1.189 249
Total 32.427 24.759
Consolidado
N&o circulante Jun/2015 Dez/2014
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 673 750
Total 673 750
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12. Imposto de renda e contribui¢do social

a) Despesa com imposto de renda e contribuicdo social

Versdo: 1

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social calculada pela aplicagdo das
aliquotas fiscais combinadas sobre o resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
Jun/2015 Jun/2014 Jun/2015 Jun/2014
Resultado antes da contribui¢do social e do imposto de renda (12.748) 49.642 (21.940) 69.148
Resultado da equivaléncia patrimonial 14.874 (45.811) - -
Incentivo fiscal - subvengdes governamentais - - (6.803) (14.009)
Subvencao governamental — limite de dedutibilidade - - 4.016 -
Outras adi¢cGes permanentes, liquidas 1.048 - 1.009 -
Base de célculo 3.174 3.831 (23.718) 55.139
Aliguota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota efetiva (2.079) (1.303) 8.064 (18.747)
Variacéo de diferengas temporérias ndo reconhecidas - (448) - (1.606)
Outros 194 950 243 46
Imposto de renda e contribui¢éo social (885) (801) 8.307 (20.307)
Aliguota fiscal efetiva 7% -2% -38% -29%
Corrente (805) (1.139) (57) (14.127)
Diferido (80) 338 8.364 (6.180)
b) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
As projecdes indicam que o saldo de créditos tributarios registrado contabilmente em 30 de
junho de 2015 sera absorvido por lucros tributaveis estimados para os préximos 10 anos,
conforme demonstrado abaixo:
Controladora Consolidado
Exercicio IRPJ CSLL TOTAL % de Realizacédo IRPJ CSLL TOTAL % de Realizacéo
2015 505 210 715 15,84% 1.957 705 2.662 2,21%
2016 270 97 367 8,13% 14.109 5.079 19.188 15,96%
2017 282 101 383 8,48% 19.512 7.023 26.535 22,07%
2018 302 108 410 9,08% 16.459 5.924 22.383 18,62%
De 2019 a 2024 1.940 700 2.640 58,47% 36.773 12.686 49.459 41,14%
Total 3.299 1.216 4515 100,00% 88.810 31.417 120.227 100,00%
25
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12. Imposto de renda e contribuicdo social --Continuagcao
b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos--Continuagéo
O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos tém a seguinte origem:
Kepler Weber S.A Kepler Weber Industrial S.A
Ativo Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
Prejuizo fiscal e base negativa 4.097 4.356 99.491 84.314
Diferencas temporarias 418 501 16.221 23.407
4.515 4.857 115.712 107.721
Passivo
Reserva de reavaliacao a realizar 1.094 1.094 - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial 16.293 16.555 9.962 10.415
Depreciacao fiscal x societario 177 177 8.752 8.752
17.564 17.826 18.714 19.167
Controladora Consolidado
Ativo ndo circulante Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
Imposto diferido ativo de prejuizo fiscal e diferengas temporarias 4.515 4.857 120.227 112.578
Compensacéao imposto diferido passivo. (4.515) (4.857) (23.229) (24.024)
Saldo imposto diferido ativo - - 96.998 88.554
Controladora Consolidado
Passivo néo circulante Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
Imposto diferido passivo 17.564 17.826 36.278 36.993
Compensagao imposto diferido passivo (4.515) (4.857) (23.229) (24.024)
Saldo imposto diferido passivo 13.049 12.969 13.049 12.969

Abaixo segue a composi¢cdo das diferencas temporarias que foram reconhecidas pela
Companhia e sua controlada no periodo:

Controladora
Proviséo para contingéncias

Outras provisées
Total
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Diferengas temporarias
reconhecidas de imposto de
renda e contribui¢do social

Imposto de renda
e contribuicéo
social diferidos

82 28
1.147 390
1.229 418
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12. Imposto de renda e contribuicdo social --Continuagcao

b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos--Continuagéo

Diferencas temporarias
reconhecidas de imposto de

Versdo: 1

Imposto de renda
e contribuicéo

Consolidado renda e contribui¢éo social social diferidos

Proviséo para devedores duvidosos 1.651 561
Proviséo para obsolescéncia de estoques 6.054 2.058
Provis@o de comissdes a pagar 4.656 1.583
Proviséo de fretes a pagar 3.489 1.186
Proviséo para contingéncias 7.214 2.452
Proviséo de garantias 1.956 665
Diferimento da receita de montagem 21.728 7.390
Qutras provisées 2.190 744
Total 48.938 16.639

Em 30 de junho de 2015, a Companhia possuia saldo de prejuizo fiscal a compensar e
base negativa da contribuicdo social de R$ 59.849, que ndo foram base de registro de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos. Ativos fiscais diferidos ndo foram
reconhecidos com relacdo a estes itens, no montante de R$ 20.349, pois nédo é possivel
assegurar neste momento, com razoavel grau de certeza, que lucros tributéveis futuros
estejam disponiveis para que a Companhia possa utilizar os beneficios. As diferencas
temporarias dedutiveis e 0s prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com

a legislacéo tributéria vigente.
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13. Investimentos

Versdo: 1

O investimento da Companhia em sua controlada é avaliado com base no método da
equivaléncia patrimonial, para fins de informacdes trimestrais da Controladora.

a) Os investimentos na controlada apresentam os seguintes saldos:

Participacéo

Quantidade de acdes ou quotas

Ativos circulantes

Ativos néo circulantes
Total de ativos

Passivos circulantes
Passivos nao circulantes
Total de passivos
Patrimonio liquido

Lucro (prejuizo) do periodo
Equivaléncia patrimonial
Receitas

Despesas

b) Movimentacao do investimento na controlada:

Saldo inicial

Lucro (prejuizo) do periodo/exercicio

Distribuicao de dividendos
Juros sobre capital préprio
Saldo final

14. Propriedade para investimentos

a) Composicdo de propriedades para investimento

Kepler Weber Industrial S.A.

Itens

Terrenos

Prédios e benfeitorias
Instalacdes

Total
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Taxa de depreciacao
média ponderada %
a.a.

2%
10%

Jun/2015 Dez/2014
100% 100%
256.733.319 256.733.319
384.609 396.297
355.066 376.085
739.675 772.382
234.534 234.295
84.920 85.089
319.454 319.384
420.221 452.998
Jun/2015 Jun/2014
(14.874) 45.811
(14.874) 45.811
279.429 399.953
294.303 354.142
Jun/2015 Dez/2014
452.998 379.044
(14.874) 121.047
(17.903) (33.101)
- (13.992)
420.221 452.998
Controladora
Jun/2015 Dez/2014
Custo Depreciagéo Valor liquido Valor liquido
20.301 - 20.301 20.301
59.594 (19.819) 39.775 40.798
3.855 (3.444) 411 421
83.750 (23.263) 60.487 61.520
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14. Propriedade para investimento --Continuagéo

Consolidado
Jun/2015 Dez/2014

Taxa de depreciacao

média ponderada % Custo Depreciacéo Valor Liquido Valor Liquido

a.a.
Itens
Terrenos - 8.804 - 8.804 8.865
Prédios e benfeitorias 2% 9.399 (3.296) 6.103 3.506
Total 18.203 (3.296) 14.907 12.371

b) Movimentacéo do valor residual liquido de propriedades para investimento

Controladora

Taxa de
depreciacéo Valor residual
média ponderada Valor residual Depreciacao o liquido em
% a.a. liquido em 2014 Transferéncias Jun/2015
Itens
Terrenos - 20.301 - - 20.301
Prédios e benfeitorias 2% 40.798 (1.023) - 39.775
Instalacdes 10% 421 (12) 2 411
Total 61.520 (1.035) 2 60.487
Consolidado
Taxa de
depreciacao Valor residual
média ponderada Valor residual Depreciacédo P liquido em
% a.a. liquido em 2014 Transferéncias Jun/2015
Itens
Terrenos - 8.865 - (61) 8.804
Prédios e benfeitorias 2% 3.506 (156) 2.753 6.103
Total 12.371 (156) 2.692 14.907
15. Imobilizado
a) Composicao do ativo imobilizado
Controladora
Jun/2015 Dez/2014
Taxa de depreciacédo
média ponderada % Custo Depreciacédo Valor liquido Valor liquido
a.a.
Itens
Maquinas e equipamentos 10% 1 1) - 13
Moveis e utensilios 10% 387 (245) 142 139
Equipamentos de informatica 20% 443 (335) 108 120
Total 831 (581) 250 272
29
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15. Imobilizado --Continuagao
a) Composicao do ativo imobilizado--Continuacéo
Consolidado
Jun /2015 Dez/2014
Taxa de depreciagao
média ponderada % Custo Depreciagédo Valor Liquido Valor Liquido
a.a.
Itens
Terrenos 11.772 - 11.772 11.711
Prédios e benfeitorias 2% 97.931 (32.428) 65.503 69.136
Instalacdes 10% 26.818 (18.967) 7.851 8.245
Maquinas e equipamentos 7% 191.907 (86.834) 105.073 110.553
Méveis e utensilios 10% 8.760 (5.126) 3.634 3.868
Veiculos 18% 291 (189) 102 125
Equipamentos de informéatica 21% 13.553 (9.887) 3.666 2.329
Imobilizagdes em andamento - 33.664 - 33.664 21.054
Adiantamentos a fornecedores - 5.399 - 5.399 14.765
Total 390.095 (153.431) 236.664 241.786
b) Movimentacdo do custo e depreciacdo
Controladora
Taxa de depreciacdo Valor residual Valor residual
média ponderada % liquido em Depreciacédo Transferéncias liquido em
a.a. 31/12/2014 30/06/2015
Itens
Maquinas e equipamentos 7% 13 - (13) -
Moveis e utensilios 10% 139 (8) 11 142
Equipamentos de informatica 21% 120 (12) - 108
Total 272 (20) (2) 250
Consolidado
Valor Valor
residual . . o Capitalizacao T residual
liquido em Adicoes Baixas Depreciacéo de Juros Transferéncias liquido em
31/12/2014 30/06/2015
Itens
Terrenos 11.711 - - - - 61 11.772
Prédios e benfeitorias 69.136 - - (1.803) - (1.830) 65.503
Instalagdes 8.245 - - (394) - - 7.851
Maquinas e equipamentos 110.553 - (556) (5.666) - 742 105.073
Moveis e utensilios 3.868 - - (316) - 82 3.634
Veiculos 125 - - (23) - - 102
Equipamentos de informatica 2.329 - Q) (583) - 1.921 3.666
Imobilizagdes em andamento 21.054 8.199 - - 190 4.221 33.664
Adiantamentos a fornecedores 14.765 - - - - (9.366) 5.399
Total 241.786 8.199 (557) (8.785) 190 (4.169) 236.664

c) Garantia

O valor hipotecado e alienado relacionado a bens em garantia de financiamentos e
empréstimos em 30 de junho de 2015 totaliza R$ 19.999 e R$ 11.670, respectivamente
(em 31 de dezembro de 2014 totalizavam R$ 19.999 e R$ 12.143). O valor referente a
penhora de bens decorrente de processos fiscais, trabalhistas e civeis em litigio totalizam
para o periodo R$ 1.090 (mesmo valor em 31 de dezembro de 2014).
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15. Imobilizado --Continuacéao

d) Imobilizado em andamento

Versdo: 1

Os valores correspondentes ao imobilizado em andamento incluem custos de empréstimos
capitalizados. Em 30 de junho de 2015, os custos de empréstimos capitalizados
relacionados a imobilizado em andamento totalizaram R$ 190, com taxa média de
capitalizacdo de 5% a.a. (R$ 714 em 31 de dezembro de 2014, com taxa média de

capitalizacdo de 5% a.a.).

e) Reavaliacdes de anos anteriores

Consolidado

Jun /2015 Dez/2014
. Valor Depreciacéo Valor . Valor . - Valor
reavaliado em acumulada Liquido reavaliado em Baixa Depreciacao Liquido

31/12/2014 31/12/2013 acumulada
Terrenos 3.049 - 3.049 3.049 - - 3.049
Prédios 6.945 (6.933) 12 7.025 (80) (6.893) 52
Total 9.994 (6.933) 3.061 10.074 (80) (6.893) 3.101

Reavaliacbes de anos anteriores referem-se a saldos de reavaliacdes realizadas em

1984 e 1991.

16. Intangivel

Itens

Marcas e patentes
Softwares e Licengas
Total

Itens

Desenvolvimento de produtos

Marcas e patentes

Softwares e Licengas

Intangivel em andamento
Total

31

Controladora

Jun /2015 Dez/2014
Taxa de A Lo .
amortizago % a.a. Custo Amortizagéo Valor liquido Valor liquido
- 1.280 - 1.280 1.280
20% 12 (12) - -
1.292 (12) 1.280 1.280
Consolidado
Jun /2015 Dez/2014
OJ; 2(2 de amortizag&o Custo Amortizagao Valor Liquido Valor Liquido
20% 452 (21) 431 408
- 1.282 - 1.282 1.282
20% 43.288 (12.238) 31.050 10.452
- 4211 - 4.211 17.062
49.233 (12.259) 36.974 29.204
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16. Intangivel --Continuacao

A movimentacdo de custo e amortizacdo de intangivel para os saldos consolidados estédo
apresentados abaixo:

Consolidado
Jun /2015
Valor residual b Valor residual
liquido em Adicdes Amortizagao Caé)étﬁlijzrgts;ao Transferéncias liquido em
31/12/2014 30/06/2015
Itens
Desenvolvimento de
produtos 408 - @) - 30 431
Marcas e patentes 1.282 - - - - 1.282
Software e Licengas 10.452 - (2.149) - 22.747 31.050
Intangivel em andamento 17.062 8.426 - 23 (21.300) 4,211
Total 29.204 8.426 (2.156) 23 1.477 36.974

Os principais investimentos realizados em "softwares e licencas" bem como no “intangivel em
andamento” estdo relacionados ao processo de desenvolvimento e implantagdo do novo
sistema integrado de gestdo. O software de gestao selecionado pela Companhia foi o SAP e
substitui o sistema integrado de gestdo anterior em janeiro de 2015. Os valores
correspondentes ao intangivel em andamento ainda incluem custos de empréstimos
capitalizados de R$23 em 30 de junho de 2015.

17. Financiamentos e empréstimos

Consolidado
Jun/2015 Dez/2014
N&o N&o
Itens Vencimentos Encargos Circulante circulante Circulante circulante
Moeda nacional
FINEP (projetos de novos produtos) Outubro 2022 4,00% a.a. 3.536 16.709 3.509 18.500
EXIM (compra de matéria-prima para fins Novembro 5,5% a 8,00%
de exportagao) 2017 aa. 29.781 25.766 25.284 39.885
FINAME (aquisicdo de maquinas e Outubro 2024 2,5% a 6,0% 1.213 9.939 1102 10.241
equipamentos) a.a. ) ) ) )
34.530 52.414 29.895 68.626
Moeda est rangeira
FINIMP (importagdo de maquinas e . o ) )
equipamentos) Abril 2016 2,25% a.a. 10.545 7.874
10.545 - 7.874 -
Total 45.075 52.414 37.769 68.626
Os montantes registrados no passivo nao circulante em 30 de junho de 2015 apresentam o
seguinte cronograma de vencimentos:
Consolidado
Ano de Vencimento Jun/2015
2016 12.140
2017 21.995
2018 5.657
Ap6s 2018 12.622
Total 52.414
32
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18. Debéntures e Bonus de Subscricao

Em novembro de 2014, a Companhia liquidou de forma antecipada o saldo em aberto relativo
as debéntures, no montante de R$42.640. Adicionalmente, no decorrer de 2014, houve a
amortizacdo de principal e juros no montante de R$13.003 e conversdo de debéntures em
acdes no montante de R$2.323.

Ao subscritor de cada debénture foi conferido, como vantagem adicional, um bénus de
subscricdo 2007 (“Bénus 2007"), totalizando no momento inicial 154.168 Bdnus 2007, com
direito de subscrever uma quantia de ac¢des ordinarias, mediante dacdo em pagamento de
uma debénture para cada bdnus, a razdo do valor nominal unitario de R$ 908,10 (novecentos
e oito reais e dez centavos) acrescidos do montante de juros capitalizados das debéntures,
dividido pelo preco de exercicio atualizado. O preco de exercicio € de R$ 0,3027 (valor
expresso em centavos de real) por acdo, atualizado pela mesma forma de atualizacdo do
saldo devedor das debéntures. Os Bonus 2007 séo validos até 15 de outubro de 2020.

No exercicio de 31 de dezembro de 2014 houve aumento de capital no montante de R$3.586
referente o exercicio do bdénus 2007, conforme nota explicativa 25.a, sendo que em 30 de
junho de 2015 permanecem em circulacdo 772 Bénus 2007.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de agosto de 2014 foi aprovada a
emissdo privada de até 180.000 (cento e oitenta mil) novos bdnus de subscrigcdo (“Bonus
2014"), com série Unica, ao valor nominal unitario de R$ 613,00 (seiscentos e treze reais),
podendo o subscritor pagar a totalidade do pre¢o de subscricdo dos bdnus por meio de dacao
em pagamento, mediante a entrega dos Bonus 2007 de que for titular, obedecendo a relagcéo
de um por um.

Cada Bonus 2014 conferira a seu titular o direito de subscrever 23 (vinte trés) acdes
ordinarias de emissdo da Companhia, mediante o pagamento do preco de exercicio de
R$38,66 (trinta e oito reais e sessenta e seis centavos) por acgao, totalizando até 4.140.000
(quatro milhdes, cento e quarenta mil) agcbes ordinérias.

No periodo encerrado em 30 de junho de 2015 houve aumento de capital relativo ao exercicio
de Bonus 2014 no montante de R$ 99.

Os B6nus 2014 sao validos desde sua data de emissdo até 15 de junho de 2021, podendo ser
exercidos a qualquer tempo, a partir da data da homologacéo, até a data do vencimento dos
bbnus, a exclusivo critério de seu titular. As acdes ordinarias de emissdo da Companhia
resultantes do exercicio dos direitos conferidos pelos Bénus 2014 terdo as mesmas
caracteristicas e condicbes e gozardo dos mesmos direitos e vantagens estatutarias
atribuidos atualmente e no futuro as acfes ordinarias de emissdo da Companhia hoje
existentes. As novas acOes participardo de forma integral em eventual distribuicdo de
dividendo e/ou juros sobre capital préprio que vierem a ser aprovados pela Companhia.
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18. Debéntures e Bonus de Subscricdo --Continuacao

Em 09 de outubro de 2014, houve a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) onde se
homologou a emissé@o de 180.000 (cento e oitenta mil) Bonus de Subscrigdo 2014. Os Bonus
2014 podem ser negociados pelos seus detentores no mercado secundario da
BM&FBOVESPA a partir de 10 de outubro de 2014. Nesta mesma Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”) também foram extintos 107.621 Bo6nus 2007 recebidos pela
Companhia como dacdo em pagamento do preco de subscricdo de quantidade equivalente
dos Bonus 2014.

O montante de R$44.368, recebido pela Companhia como prémio na emissdo de 72.739
Bonus 2014, foi registrado como reserva de capital no patriménio liquido. Este montante
representa um prémio equivalente a R$613,00 (seiscentos e treze reais) por bonus.

Considerando os “Termos e Condi¢cdes Gerais da Emissdo dos Bonus de Subscricdo pela
Kepler Weber S.A. 2014”, incluido como Anexo | a ata da Assembleia Geral Extraordinaria de
18 de agosto de 2014, a Companhia classificou 0s mesmos como instrumentos de patrimonio.
Desta forma, os recursos a serem recebidos quando do exercicio dos Bonus 2014, serdo
registrados em contrapartida do patriménio liquido no momento da subscricdo das respectivas
acOes pelos detentores dos Bonus 2014.

19. Beneficios a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e s&o incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

A Companhia oferece a seus empregados um plano de previdéncia na modalidade de
contribuicdo definida. As contribuicdes da Companhia sao efetuadas na paridade de um para
um, ou seja, para cada R$1 (um real) de contribuicdo do colaborador a Companhia contribui
com R$1 (um real). No plano de contribuicdo definida, nenhum passivo de longo prazo &
reconhecido.

Os valores de contribui¢cdes reconhecidas estdo apresentados abaixo:

Consolidado
Jun/2015 Jun/2014
Contribuicdes reconhecidas para beneficios de previdéncia 278 221
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20. Partes relacionadas

Controladora

Versdo: 1

Kepler Weber Industrial

Banco do Brasil

S.A. S.A. (% Jun/2015 Dez/2014
Ativo
Depositos bancarios - 2 2 2
Aplicagdes financeiras - - 8.316
Dividendos - - - 9.097
Ressarcimento de despesas 161 - 161 -
Aluguel 573 - 573 -
Royalties 557 - 557 1.221
1.291 2 1.293 18.636
Controladora
Jun /2015 Dez/2014
Passivo
Honorarios a pagar - 124
- 124
Consolidado
Banco do Brasil S.A. (¥ Jun /2015 Dez/2014
Ativo
Dep6sitos bancérios 3 3 2
Aplicacdes financeiras 8.475 8.475 8.316
Titulos e valores mobiliarios 32.620 32.620 115.452
41.098 41.098 123.770
Consolidado
Banco do
Brasil S.A. (*) Jun/2015 Dez/2014
Passivo
Honorarios a pagar - - 161
Empréstimos bancarios 16.525 16.525 20.809
16.525 16.525 20.970

(*) O Banco do Brasil S.A. é acionista da Companhia.

Os royalties e os ressarcimentos de despesas estdo apresentados na rubrica de “Partes
relacionadas”. Os honorarios a pagar estdo apresentados na rubrica de “Outras contas a

pagar”.
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20. Partes relacionadas --Continuacéao

O resultado com partes relacionadas estd demonstrado nos quadros abaixo:

Controladora

Kepler Diretores e
Weber Banco do Conselho de
Industrial S.A. Brasil S.A. Administracéo Jun/2015 Jun/2014
Resultado
Outras receitas (aluguéis) 3.371 - - 3.371 3.194
Outras receitas (royalties) 3.725 - - 3.725 8.330
Ressarcimento de despesas 161 - - - 667
Receitas sobre aplica¢des financeiras - 401 - 401 158
Comisséo fianga - - - - (49)
Honorarios da administracéo - - (1.927) (1.927) (2.038)
Consolidado
Diretores e
Banco do Conselho de
Brasil S.A. Administracéo Jun/2015 Jun/2014
Resultado
Receitas sobre aplicagdes financeiras 704 - 704 158
Receitas sobre titulos e valores imobiliarios 447 - 447 683
Comisséo fianga - - - (49)
Honorarios da administracéo - (3.226) (3.226) (3.623)
Despesas Financeiras (2.154) - (2.154) (2.260)

(a) A Controladora Kepler Weber S.A. possui contrato de locacdo comercial e aditivo de
contrato com vigéncia até 18 de junho de 2022.

(b) H& um contrato de cessdo onerosa para uso das marcas entre a Controladora Kepler
Weber S.A. e sua controlada e subsidiaria integral Kepler Weber Industrial S.A. com
vigéncia até 1° de abril de 2020.

(c) As operacbes realizadas com o acionista Banco do Brasil S.A. consideram condicbes
usuais de mercado, sendo que a Companhia incorria em gastos anuais por comisséo de
fianca oferecida para as debéntures mencionadas na nota explicativa 18.

Os contratos de aluguel e pagamento de royalties foram realizados em condi¢cdes especificas
entre as partes e poderiam ser diferentes caso realizados com terceiros ndo relacionados.
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21. Remuneracao da Administracao

37

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGO/E) realizada em 25 de abril de 2014 foi
fixado o limite de remuneracdo global anual dos administradores em até R$6.687, que
incluem honorarios e gratificagcées, para o periodo de maio de 2014 & abril de 2015.

Controladora Consolidado
Jun/2015 Jun/2014 Jun/2015 Jun/2014
Honorarios e gratificacdes 1.927 2.038 3.226 3.623
Beneficios diretos e indiretos 179 165 340 357
2.106 2.203 3.566 3.980

Na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGO/E) realizada em 23 de abril de 2015, foi
fixado o limite de remuneracéo global anual dos administradores em até R$7.463 que inclui
honorérios e gratificacdes, para o periodo de maio de 2015 a abril de 2016.

Programa de Incentivos de Longo Prazo

O Programa de Incentivos de Longo Prazo tera seu valor determinado pelo Conselho de
Administracdo com base em multiplos da verba honoraria de cada beneficiario, sendo que 1/3
do prémio sera pago em moeda corrente nacional e em até cinco dias da outorga e 0s
restantes 2/3 serdo pagos, a critério da Companhia, em moeda corrente nacional ou por meio
da entrega das ac¢des, em duas parcelas iguais, a primeira no prazo de 12 (doze) meses apos
a data da outorga e a segunda no prazo de 24 (vinte e quatro) meses apoés a data de outorga.

O Conselho de Administracdo podera subordinar a aquisicdo de direitos relacionados as
acles a determinadas condi¢des, bem como impor restricbes a sua transferéncia, podendo
também reservar para a Companhia op¢cBes de recompra e/ou direitos de preferéncia em
caso de alienagdo pelo beneficiario dessas mesmas acoes.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 27 de junho de 2014 foi aprovada
primeira outorga do Programa de Incentivos de Longo Prazo, totalizando R$1.273. Deste
montante, R$425 foram pagos no exercicio de 2014 e reconhecidos no resultado do exercicio.
O saldo remanescente esta sendo reconhecido ao longo do prazo de 12 e 24 meses, de
acordo com o previsto nos termos da primeira outorga. A despesa total com o Programa de
Incentivos de Longo Prazo em 30 de junho de 2015 totalizou R$1.433.

Plano de Opcoes de Compra de Acoes

O custo de transacdes com funcionarios liquidado com instrumentos patrimoniais €
mensurado com base no valor justo na data em que foram outorgados.

O custo de transacdes liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido, em conjunto com
um correspondente aumento no patrimoénio liquido, ao longo do periodo em que a
performance e/ ou condicdo de servico sdo cumpridos, com término na data em que o
funcionério adquire o direito completo ao prémio (data de aquisicdo). A despesa acumulada
reconhecida para as transac¢des liquidadas com instrumentos patrimoniais em cada data-base
até a data de aquisicao reflete a extensdo em que o periodo de aquisicdo tenha expirado e a
melhor estimativa da Companhia do nimero de titulos patrimoniais que serao adquiridos.

Versdo: 1
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21. Remuneracdo a Administracao --Continuacéao

Plano de Opcdes de Compra de AcBes--Continuagéo

O Plano de Compra de Ac¢des tem por objetivo permitir que as pessoas elegiveis, sujeito a
determinadas condic¢des, adquiram ac¢des, com vistas a: (a) estimular a expanséao, o éxito e a
consecucao dos objetivos sociais da Companhia; (b) alinhar os interesses dos acionistas da
Companhia aos das pessoas elegiveis; e (c) possibilitar a Companhia atrair e manter a ela(s)
vinculados as pessoas elegiveis.

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 27 de junho de 2014 foi aprovada a
primeira outorga de opcdes no ambito do Plano de Opc¢des. O total de opgbes objeto da
primeira outorga do Plano de Opc¢des € de 87.019 opcoes.

As acdes iniciais adquiridas estaréo sujeitas a um periodo de lock-up de 3 (trés) anos a contar
da data de outorga, periodo no qual os beneficidrios ndo poderdo alienar ou onerar sob
gualquer forma suas a¢fes adquiridas, sob pena de perda do direito do exercicio das opcoes.
As opcdes possuem periodo de caréncia de 3 (trés) anos vinculado a permanéncia do
beneficiario na Companhia.

Cada opcédo dara direito ao beneficiario de adquirir 1 (uma) agéo, sujeita aos termos e
condicOes estabelecidas no respectivo contrato de opcdes.

O Plano de Opcao de Compra de Ac¢bes permanecera vigente por prazo indeterminado,
podendo ser extinto, a qualquer tempo, por decisdo da Assembleia Geral. O término de
vigéncia do Plano ndo afetard a eficacia das opc¢des ainda em vigor outorgadas com base
nele.

A composicao para o plano de opcdes, considerando os prazos de caréncia para exercicio
das opc¢oes, estd demonstrada a seguir:

Prazo de caréncia a partir da outorga 03/07/2017 04/07/2017
Quantidade de opgdes a partir do terceiro aniversario 68.726 18.293
Total 68.726 18.293

Na determinacéo do valor justo das op¢Oes das acdes, foram utilizadas as premissas abaixo:

12 Outorga Jul/2014
Lote | Il

Quantidade de acdes 68.726 18.293
Preco de exercicio - (R$) 39,35 39,35
Valor justo por opcao - (R$) 21,32 21,61
Volatilidade do pre¢o da agéo 33,79% 33,79%
Taxa de juro livre de risco 11,89% 11,89%

Para todos os planos de opcdes, o valor justo € estimado na data da concessédo usando o
modelo de precificacdo denominado binomial.

No periodo findo em 30 de junho de 2015 a Controladora contabilizou como despesa de valor
justo referente o Plano de Opcdes de Compra de AcBes R$311 (zero em 30 de junho de
2014), reconhecendo correspondente aumento no patriménio liquido.
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22. Impostos a recolher

Circulante Controladora Consolidado
Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
ICMS a pagar - - 218 611
PIS/COFINS a pagar 103 163 476 2.452
Parcelamento IOF - Lei 11.941/09 562 541 562 541
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 3 - 1.189 -
Parcelamento contencioso tributario - Lei 11.941/09 - - 214 206
Outros 48 7 399 360
716 711 3.058 4.170
N&o circulante Controladora Consolidado
Jun/2015 Dez/2014 Jun/2015 Dez/2014
Parcelamento IOF - Lei 11.941/09 4671 4.769 4671 4.769
Parcelamento contencioso tributario - Lei 11.941/09 - - 1.773 1.811
4.671 4.769 6.444 6.580

Em 30 de novembro de 2009 a Companhia e sua controlada aderiram ao programa de
reducdo e parcelamento de tributos conforme a Lei 11.941/09. Em junho de 2011 a
Companhia realizou a consolidagdo destes débitos junto & Receita Federal do Brasil. A
Companhia estd cumprindo com suas obrigacfes inerentes aos parcelamentos.

23. Proviséo para riscos tributarios, civeis e trab  alhistas

A Companhia e sua controlada sdo partes envolvidas em processos trabalhistas, civeis,
tributarios e outros em andamento, e estdo discutindo essas questdes tanto na esfera
administrativa como judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos
judiciais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos Sao
estimadas e atualizadas pela Administracdo, com base na opinido de seus consultores legais
externos.

Em 30 de junho de 2015, a Companhia apresentava 0s seguintes saldos de provisao para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas:

Controladora
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhi stas

Itens Jun /2015 Dez/2014
Trabalhistas e previdenciarias 42 41
Tributarias 40 40
Reclamagcdes civeis - 79
Total das provisdes 82 160

Controladora

Movimentagao da proviséo para riscos Adicao de Reversédo de

tributarios, civeis e trabalhistas Dez/2014 proviséo provisdo Jun/2015
Trabalhistas e previdenciarias 41 1 - 42
Tributarias 40 - - 40
Civeis 79 - (79) -
Total das provisdes 160 1 (79) 82
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23.

40

Provisdo para riscos tributérios, civeis e trab  alhistas --Continuacéo

Consolidado
Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhi stas
Itens Jun /2015 Dez/2014
Trabalhistas e previdenciarias 3.276 3.035
Tributarias 1.067 2.791
Civeis 2.871 2.539
Total das provisbes 7.214 8.365
Consolidado
Movimentagé&o da provisdo para riscos Adigéo de Reversédo de
tributarios, civeis e trabalhistas Dez/2014 proviséo proviséo Jun/2015
Trabalhistas e previdenciérias 3.035 424 (183) 3.276
Tributarias 2.791 - (1.724) 1.067
Civeis 2.539 411 (79) 2.871
Total das provisdes 8.365 835 (1.986) 7.214

Processos trabalhistas e previdenciarios: consistem, principalmente, em reclamacoes
trabalhistas de ex-empregados e estdo vinculados a discussGes sobre verbas oriundas do
contrato de trabalho.

Processos tributérios: sdo processos que envolvem discussfes sobre créditos fiscais ndo
homologados, ressarcimentos, base de calculo para contribui¢cdo, impostos e glosa de crédito
em pedido de restituicdo de COFINS e pedido de ressarcimento de IPl. Em 31 de dezembro
de 2014 a Companhia apresentava provisdo no montante de R$1.724 referente a um
processo tributério de pedido de ressarcimento de IPI. Em margo de 2015, a Companhia teve
perda de causa neste processo judicial sendo efetuado o pagamento da condenacéo e
conseguentemente, revertida a provisao.

Processos civeis: as principais acdes estdo relacionadas com indenizagdes por
responsabilidade civil, custas e honorarios, e decorrem das atividades operacionais das
empresas.

A Companhia e sua controlada também s&o partes envolvidas em processos trabalhistas,
civeis, tributarios e outros, cujos riscos de perda estdo classificados como possiveis pela
Administracdo e seus consultores juridicos, para os quais ndo ha provisdo constituida,
conforme composicao a seguir:

Tipo de processo Jun /2015 Dez/2014
Trabalhistas 1.807 1.273
Tributarias 4.949 4.381
Civeis 8.363 8.679

15.119 14.333
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24. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

Versdo: 1

A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e de
acordo com a avaliacgdo da Administracdo, ndo existem instrumentos financeiros
classificados em outras categorias além das informadas:

Controladora

Jun/2015 Dez/2014
Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
Nota resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 3.062 - 3.062 10.756 - 10.756
Passivos
Fornecedores - (690) (690) - (80) (80)
Total 3.062 (690) 2.372 10.756 (80) 10.676
Consolidado
Jun/2015 Dez/2014
Valor justo Valor justo
através do Disponiveis Custo através Disponiveis Custo
Nota _ resultado para venda amortizado Total do resultado para venda amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 12.584 - - 12.584 11.013 - - 11.013
Titulos e valores mobiliarios -
circulante 8 - 62.143 - 62.143 - 103.805 - 103.805
Contas a receber clientes 9 - - 70.963 70.963 - - 90.557 90.557
Titulos e valores mobiliarios -
n&o circulante 8 - 15.170 - 15.170 - 63.793 - 63.793
Passivos
Empréstimos e financiamentos 17 - - (97.489) (97.489) - - (106.395) (106.395)
Fornecedores - - (40.924) (40.924) - - (30.000) (30.000)
Total 12.584 77.313 (67.450) 22.447 11.013 167.598 (45.838) 132.773

41

PAGINA: 76 de 87



Notas Explicativas

Kepler Weber S.A.

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

30 de junho de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

24. Instrumentos financeiros

b) Valor justo

Os valores justos dos instrumentos financeiros, apresentados apenas para fins de
demonstracdo, sdo como segue:

--Continuacao

Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Controladora Jun/2015 Jun/2015 Dez/2014 Dez/2014
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 3.062 3.062 10.756 10.756
Total 3.062 3.062 10.756 10.756
Passivos financeiros:
Fornecedores (690) (690) (80) (80)
Total (690) (690) (80) (80)
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Consolidado Jun/2015 Jun/2015 Dez/2014 Dez/2014
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 12.584 12.584 11.013 11.013
Titulos e valores mobiliarios — circulante 62.143 62.143 103.805 103.805
Contas a receber clientes 70.963 70.963 90.557 90.557
Titulos e valores mobiliarios - ndo circulante 15.170 15.170 63.793 63.793
Total 160.860 160.860 269.168 269.168
Passivos financeiros:
Financiamentos e empréstimos (97.489) (97.489) (106.395) (106.395)
Fornecedores (40.924) (40.924) (30.000) (30.000)
Total (138.413) (138.413) (136.395) (136.395)
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Na avaliacdo do valor justo dos instrumentos financeiros, foram consideradas as
seguintes premissas pela Administracdo da Companhia e sua controlada:

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras retidas: as aplicacfes financeiras
em CDBs e instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra considerando
remuneracdo prevista na curva de rendimento do instrumento e, dessa forma, seu valor
contbil reflete seu valor justo.

Titulos e valores mobiliarios: o valor justo é baseado nas posi¢cdes do fundo exclusivo
marcadas a mercado conforme informagdes da instituicdo financeira.

Financiamentos e empréstimos: estdo substancialmente representados por
financiamentos e empréstimos concedidos pelo Banco do Brasil S.A. e Banco Regional
de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) e rednem caracteristicas proprias e a
Administracdo considera que as condi¢des definidas nos contratos de financiamento do
BRDE e Banco do Brasil, entre partes dependentes, e refletem as condicbes para
aqueles tipos de financiamentos. Dessa forma seu valor justo € similar ao valor contabil.

Versdo: 1
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24. Instrumentos financeiros --Continuacao

b) Valor justo--Continuacéo

b.1) Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Para a mensuracéo do valor justo de seus instrumentos financeiros, a Companhia adota
a técnica de avaliagdo de precos cotados nos mercados ativos (Nivel 1) e a técnica de
avaliacdo de precos observaveis (Nivel 2).

25. Patrimoénio liquido (Controladora)

43

a)

Capital social

No periodo houve aumento do capital social no montante de R$100, com a
correspondente subscricdo de 2.576 acdes. Desta forma, em 30 de junho de 2015 o
capital social é representado por 26.311.971 (vinte e seis milhdes, trezentas e onze mil,
novecentas e setenta e uma) acbes ordinarias, totalizando o valor de R$234.322
(R$234.222 em 31 de dezembro de 2014).

b) Reservas de lucros

O lucro liquido do exercicio teréd a seguinte destinacao:

* 5% (cinco por cento) para constituicdo de reserva legal, até atingir 20% (vinte por
cento) do capital social,

e 25% (vinte e cinco por cento) como dividendo aos acionistas;

« 25% (vinte e cinco por cento) como reserva para investimentos e capital de giro.

A reserva de investimento e capital de giro tera por finalidade assegurar investimentos
em bens de ativo permanente e acréscimo do capital de giro, inclusive através de
amortizacdes de dividas da Companhia, bem como o financiamento de empresas
controladas e coligadas. Referida reserva terd como limite méximo o valor do capital
social integralizado.
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25. Patriménio liquido (Controladora) --Continuacao

44

c)

d)

f)

9)

h)

)

Reserva de incentivo fiscal reflexa

Refere-se a subvencdo governamental da controlada Kepler Industrial S.A., a titulo de
incentivo fiscal reconhecido de forma reflexa na Controladora. O saldo em 30 de junho de
2015 permanece conforme o exercicio de 2014 no valor de R$ 54.469, uma vez que seu
reconhecimento ocorre no encerramento do exercicio.

Reserva de capital de incentivos fiscais

Refere-se a incentivos fiscais, doa¢des, subvencao para investimento de anos anteriores
a adocdao das novas praticas adotadas no Brasil e dos IFRS.

Reserva de bonus de subscricdo das debéntures

Refere-se a reserva para refletir o componente de patriménio no instrumento financeiro
composto emitido pela Companhia em anos anteriores liquido dos efeitos tributarios.

Bonus de subscricdo 2014

Refere-se a reserva de capital oriunda das subscricbes do Bbénus 2014 efetuadas no
exercicio de 2014, conforme divulgado na nota explicativa 18.

Reservas de reavaliacao

Referem-se a saldos de reavaliacfes realizadas em 1984 e 1991. O saldo residual desta
reserva refere-se notadamente a terrenos, sendo que o0s demais séo realizados
mensalmente.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Refere-se a ajustes por adoc¢do do custo atribuido do ativo imobilizado na data de
transicdo, movimentados pela realizacdo do ajuste principalmente por depreciacdo dos
itens ndo mensurados em 1° de janeiro de 2009. Os efeitos da depreciacdo adicional
gerada pela adocdo do custo atribuido foram neutralizadas no célculo do dividendo
minimo obrigatério de forma a nao alterar a politica de dividendos da Companhia vigente
antes da adoc¢éo do custo atribuido.

Dividendo adicional

A Diretoria da Companhia encaminhou para apreciacdo do Conselho de Administracgéo,
em reunido realizada em 20 de marc¢o de 2015, a proposta de destinacdo do lucro liquido
do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, contemplando a proposta de
distribuicdo de dividendos adicionais no montante de R$ 23.312, aprovada em
Assembleia Geral da Companhia realizada em 23 de abril de 2015, que foram pagos em
13 de maio de 2015.
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26. Receita operacional

Versdo: 1

Abaixo apresentamos a conciliacdo entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas

apresentadas na demonstracéo de resultado do exercicio:

Consolidado
Jun /2015 Jun/2014
Receita bruta fiscal 325.794 458.391
Impostos sobre vendas (45.894) (69.891)
Devolugdes e abatimentos (3.877) (1.229)
Contribuicdo previdenciaria sobre receita bruta (3.704) (5.856)
Ajustes por diferenga nos critérios de reconhecimento de receita 7.110 18.538
Total de receita 279.429 399.953
Consolidado
Jun/2015 Jun/2014
Venda de produtos 247.547 372.913
Prestacdes de servigos 31.882 27.040
Total de receita 279.429 399.953
27. Outras receitas operacionais
Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
Aluguel de propriedades para investimento 3.475 3.310 104 116
Royalties 3.725 8.330 - -
Subveng8es governamentais (nota 33) - - 6.803 14.009
Ganho na venda de ativo imobilizado - - 74 122
Recuperacgéo de despesas diversas 38 - 451 390
Outras - - 38 -
7.238 11.640 7.470 14.637
28. Outras despesas operacionais
Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
Proviséo para obsolescéncia e perdas de estoque - - (412) (792)
Contingéncias civeis, trabalhistas e previdenciarias 78 (185) (805) (2.742)
Ociosidade do imobilizado - - - (80)
Perda na venda do ativo imobilizado - 30 (557) 30
Perdas no recebimento de crédito de clientes - - (434)
Outras (674) (1.113) (1.373) (1.551)
(596) (1.268) (3.147) (5.569)
45
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29. Despesas por natureza

Depreciacdo e amortizagao

Despesas com pessoal
Matéria-prima / produtos adquiridos
Despesas com beneficios empregados
Comissoes sobre vendas

Garantias

Fretes sobre vendas

Servi¢os de montagem

Servigos de terceiros

Comerciais e viagens

Locagédo

Ociosidade fabril

Manutenc&o de maquinas e equipamentos
Encargos e outros

Total

Despesas de vendas

Despesas administrativas e gerais

Custo dos produtos e dos servi¢os vendidos
Total

30. Custo produto vendido

46

Custo dos produtos vendidos alocados
Custos né&o alocados
Total custo dos produtos vendidos

Versdo: 1

Controladora Consolidado
Jun/2015 Jun/2014 Jun/2015 Jun/2014
1.055 887 11.097 8.156
1.461 736 61.216 53.607
- - 125.090 175.624
25 8.326 8.020
- 16 4.574 7.459
- (16) 746 1.053
- - 16.318 16.415
- - 22.209 20.047
1.305 831 9.697 5.155
82 115 10.869 7.193
140 122 4.330 3.337
- - 4,903 -
- 20 3.424 6.270
637 577 19.557 25.400
4,705 3.288 302.356 337.736
- (16) 18.952 17.207
4.705 3.304 25.726 20.241
- - 257.678 300.288
4,705 3.288 302.356 337.736
Consolidado

Jun /2015 Jun/2014

241.237 300.288

16.442 -

257.678 300.288

Os custos ndo alocados sao representados por valores ndo usuais ou custos indiretos de
producdo eventualmente ndo alocados aos produtos, principalmente relacionados ao baixo
volume de producdo e embarque, reconhecidos diretamente no resultado no periodo em que
ocorrem em conta destacada dos custos dos produtos vendidos. Do montante total acima
92,7% dos valores séo referentes ao primeiro trimestre de 2015.
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31. Resultado financeiro

Receitas financeiras

Variagdo cambial/monetéria ativa
Instrumentos financeiros derivativos
Receitas com aplicacdes financeiras
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Encargos financeiros s/empréstimos e financiamentos
Juros de mora e IOF contratuais

Variagéo cambial/monetéria passiva

Instrumentos financeiros derivativos

Despesas com fianga bancaria

Outras despesas financeiras

32. Lucro por acao

Basico:

Resultado liquido

Média ponderada de ac¢des ordinarias
Resultado por ac&o ordinéria basico - R$

Diluido:

Resultado liquido

Despesa financeira por valorizacdo debéntures conversiveis

Efeito IR (34%)
Resultado liquido ajustado pelo efeito da diluicdo

Média ponderada de ac¢des ordinarias
Bonus 2007
Debéntures conversiveis

Média ponderada de a¢des ordinarias ajustada pelo efeito da diluicdo

Resultado por agédo diluido - total - R$

Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
2 4 3.408 3.719
- - 1.145 2.872
428 164 6.658 5.153
2 - 383 499
432 168 11.594 12.243
Controladora Consolidado
Jun /2015 Jun/2014 Jun /2015 Jun/2014
- (2.836) (5.906) (7.164)
1) (122) (283) (417)
(198) (189) (7.765) (2.552)
- - (170) (3.352)
2) (210) (193) (210)
(42) (64) (613) (685)
(243) (3.421) (14.930) (14.380)

Controladora e Consolidado

Jun/2015 Jun/2014
(13.633) 48.841
26.309.979 26.185.417
(0,5182) 1,8652
(13.633) 48.841

- 2.501

- (850)

(13.633) 50.492
26.309.979 26.185.353
29 -

- 1.961.076
26.310.007 28.146.429
(0,5182) 1,7939

33. Subvenc¢des governamentais

47

Subvencdes governamentais que visam compensar a Companhia por despesas incorridas
séo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos mesmo
periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica no Estado do
Mato Grosso do Sul, obteve beneficio fiscal de reducdo de 90% do saldo devedor de ICMS
apurado. O beneficio reconhecido até 30 de junho de 2015 foi de R$ 6.803 (em 30 de junho
de 2014 foi de R$14.009) e esta reconhecido no resultado do periodo como outras receitas

operacionais.
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34. Cobertura de seguros

48

Versdo: 1

A Companhia e sua controlada adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,

considerando a natureza de sua atividade.

O seguro de riscos empresariais é contratado sob a modalidade de maior probabilidade de
riscos, com base em analise de riscos realizados por empresa especializada. A Companhia
mantém, ainda, seguros de riscos de transporte nas opera¢cdes de importacdes e exportacao,
riscos diversos e de engenharia cujos valores segurados sdo contratados a cada operacgao.

Consolidado

Responsabilidade civil e danos materiais terceiros — veiculos
Responsabilidade civil de diretores e administradores

Riscos empresariais (estoques, prédios e riscos de crédito)

Total Segurado

Vigéncia Valor
abr/16 1.210
mai/16 2.500

2.710

jun/16 21.718
jul/1s 14.793
set/15 130.795
out/15 19.494
mai/16 3.904
jun/16 11.044
201.748

205.458

PAGINA: 83 de 87



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2015 - KEPLER WEBER SA Verséo : 1

Notas Explicativas
Kepler Weber S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Conselho de administracao

Presidente do Conselho de Administracao
Christino Aureo da Silva

Vice-Presidente do Conselho de Administracao
Walter Malieni Janior

Membros

Armando Galhardo Nunes Guerra Junior
José Pais Rangel

Maria Gustava Brochado Heller Britto
Sérgio Eduardo Montes Castanho Filho
Sérgio Ricardo Silva Rosa

Conselho fiscal

Membros

Bernardo de Azevedo Silva Rothe
Neyvaldo Torrente Lopes

Sandro José Franco

Diretoria

Diretor Presidente
Anastacio Ubaldino Fernandes Filho

Diretor Vice-Presidente
Olivier Michel Colas

Diretor
Manoel Piragibe Teixeira Junior

Diretor
André Luis Paz Acosta

Contadores

Marcio Wasem Cristiane Beatriz Back Bender
Gerente de Controladoria Contadora

CRC-RS 52398/0-9 CRC-RS 072285/0-2
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Kepler Weber S.A.

Sé&o Paulo — SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Kepler Weber S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagfes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes
Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas Informagdes Trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais — ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do Valor Adicionado - DVA, individual e consolidada, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacgdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstrac¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 14 de agosto de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6/F/RS
Guilherme Ghidini Neto

Contador CRC RS-067795/0-5
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

A Diretoria da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do § 1° do Artigo 25 da Instru¢géo CVM n° 480/2009, declara
que:

1 - reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatdrio dos auditores independentes elaborado pela Ernest Young
Auditores Independentes S.S;

2- reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras intermediarias, relativas ao periodo encerrado em 30 de junho
de 2015, auditadas pela Ernest Young Auditores Independentes S.S.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2015.
Kepler Weber S.A.

Diretoria
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

A Diretoria da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do § 1° do Artigo 25 da Instru¢géo CVM n° 480/2009, declara
que:

1 - reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatdrio dos auditores independentes elaborado pela Ernest Young
Auditores Independentes S.S;

2- reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras intermediarias, relativas ao periodo encerrado em 30 de junho
de 2015, auditadas pela Ernest Young Auditores Independentes S.S.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2015.
Kepler Weber S.A.

Diretoria
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