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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,

A Linhas de Transmissdao de Montes Claros S.A. (“Montes Claros” ou
“Companhia”) apresenta o Relatério da Administracao e as Demonstracoes
Financeiras, com os Relatérios dos Auditores Independentes referente ao
exercicio de 2015.

1) A COMPANHIA

A Montes Claros é uma Companhia privada de capital fechado. Sua sede esta
localizada na cidade do Rio de Janeiro e possui uma filial na cidade.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo
SGBH), esta que é Subsididria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada
em Pequim, na Republica Popular da China. A LTMC foi adquirida pela SGBH em
1° de julho de 2015, ja em fase operacional, da Cobra Instalaciones y Servicios S.A..

2) SETOR ELETRICO - SEGME NTO DE TRANSMISSAO

A receita do setor de transmissao no Brasil tem origem nos leildes de transmissao
promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, através da Agéncia Reguladora
(ANEEL) e tem um marco regulatério completo e consistente, o que garante que
as transmissoras tenham mecanismos de revisoes e reajustes tarifarios periédicos,
operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e nas revisoes periédicas das
receitas aprovadas).

Nesse contexto, mesmo com incertezas no segmento de energia no mercado
brasileiro, a Companhia espera manter a geracao de caixa e margem positiva de
suas operagdes. O segmento de transmissdo de energia deve permanecer como
o de menor risco do setor, pois o recebimento de sua receita é baseado na
disponibilidade de ativos.

Dados da concessao
Extensao de linhas em km:
Tensao em kV:
Subestacoes:

3) DESEMPENHO FINANCEIRO
Os principais indicadores econémico-financeiros ao final do exercicio de 2015 e 2014
S3o:

151
138/345/500
2

2015 2014
e Liquidez geral 1,66 1,90
e Liquidez corrente 1,64 1,58
e Relagao patrimoénio liquido/ativo 39,69% 47,48%
e Relacao passivo nao circulante/ativo 52,38% 47,13%

Ativos totais - R$: 328.418.043 359.433.317

4) GOVERNANCA CORPORATIVA

A cada ano a Companhia busca ser mais inclusiva. A Companhia vem
aperfeicoando seu sistema de gestdo, buscando as melhores préticas de
governanga corporativa, atuando com ética e respeito para com seus acionistas
e demais partes interessadas.

Iniciativas como a Semana da Satde e do Bem-Estar foram levadas para todas as
regionais da empresa além de sua sede no Rio de Janeiro. O Programa de
Lideranca, contando com a participacao de todos os seus executivos, diretores e
gerentes também vem sendo incentivado e aprimorado.

BALANCOS PATRIMONIAIS - Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais)

Nota 2015 2014
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.939.769 920.997
Concessiondrias e permissionarias 7 3.674.217 3.266.678
Estoques 570.138 -
Impostos a recuperar 8 1.222.853 274.909
Ativo financeiro amortizavel 9 35.373.298 26.072.094
Outros ativos circulantes 75.667 120.162
42.855.942 30.654.840
Ativo nao circulante
Titulos e valores imobiliarios 6 4.524.336 5.177.237
Ativo financeiro amortizavel 9 278.567.024 323.498.702
Outros ativos nao circulantes 2.470.741 2.550
Imobilizado - 99.988
285.562.101 328.778.477

Total do ativo 328.418.043 359.433.317

Nosso objetivo é buscar cada vez mais transparéncia nas informacgoes
e o alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com os
propositos do Grupo.

5) RESPONSABILIDADE AMBIENTAL E SOCIAL

A Companhia vem operando em conformidade com a legislacdo brasileira,
atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude,
higiene, seguranca e medicina do trabalho. Na fase de operacdo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar e
compensar os impactos ao meio ambiente. A Companhia também participa de
acodes sociais junto a Sociedade.

6) AGRADECIMENTOS
Registramos nossos agradecimentos aos membros da Diretoria e Conselho de
Administracdo pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das questdes
de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedicacao
e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos
agradecimentos aos prestadores de servicos, usuarios, entidades financeiras,
seguradoras, demais agentes do Setor Elétrico e a todos que direta ou
indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades da Companhia e para o
cumprimento da nossa missao de concessiondria.
Rio de Janeiro, 16 de marco de 2016
A Administracao

DEMONSTRAQ()ES DO RESULTADO
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais

Nota 2015 2014
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 1.054.874 3.341.260
Empréstimos e financiamentos - terceiros 10 9.406.552 9.272.668
Impostos e contribuicdes sociais 340.963 436.456
Taxas regulamentares 1 1.803.086 1.290.352
Dividendos propostos 13 13.416.927 4.472.309
Outros passivos circulantes 33.116 588.186
26.055.518 19.401.231
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos - terceiros 10 136.723.661 133.480.452
Outras contas a pagar 72.705 -
Impostos diferidos 12 _35.215.502 _35.907.678
172.011.868 169.388.130
Patrimonio liquido
Capital social 156.285.490 156.285.490
Reserva de lucros - 13.416.927
Reserva legal - 941.538
Prejuizo acumulado (25.934.833) -
13 130.350.657 170.643.956
Total do passivo e do patriménio liquido 328.418.043 359.433.317

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais

Capital Adiantamento para Reserva Reserva Lucros (prejuizos)
social futuro aumento de capital legal de lucros acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 78.000.000 61.963.008 _123.502 1.759.900 - 141.846.410
Adiantamentos para futuro aumento de capital - 16.322.482 - - - 16.322.483
Transferéncia para o capital social 78.285.490 (78.285.490) - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 16.360.739  16.360.739
Destinacao do resultado: - - - - - -
Reserva legal - - 818.036 - (818.036) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (3.885.676) (3.885.676)
Dividendos adicionais propostos - - - _11.657.027 (11.657.027) -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 156.285.490 - _941.538 _13.416.927 - 170.643.956
Lucro liquido do exercicio - - - - (26.876.372) (26.876.372)
Transferéncia dos dividendos intermediarios
apds aprovacao de AGO de 30/04/2015 - - - (13.416.927) - (13.416.927)
Absorcao de prejuizos acumulados - — (941.538) - 941.538 -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 156.285.490 - - - (25.934.833) 130.350.657

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS - Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A. (“Montes Claros” ou
“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 18
de janeiro de 2010, estabelecida na Av. Presidente Vargas, 955 - sala 1511,
Centro, Rio de Janeiro. A Companhia tem por objetivo social a exploracdo de
concessoes de servicos publicos de transmissao, prestados mediante a
implantacdo, construcao, montagem, operacdo e manutencao de instalacoes de
transmissao. 1.1. Mudanca na participacao acionaria: Em 27 de outubro de
2014, a Administracdo de Montes Claros na época protocolou na ANEEL
requerimento solicitando a anuéncia para praticar os atos necessarios para
transferéncia do controle societario da Companhia a SGBH. A aprovacao ocorreu
no més fevereiro de 2015. Adicionalmente, foi solicitada a anuéncia junto ao
BNDES para praticar os atos supracitados, para a qual aguarda retorno. Em 1° de
julho de 2015, a Companhia foi adquirida pela State Grid Brazil Holding S.A.
(SGBH ou Grupo SGBH), j4 em fase operacional, da Cobra Instalaciones y
Servicios S.A.. A SGBH é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC),
localizada em Pequim, na Republica Popular da China. A Companhia foi
adquirida pelo valor de R$ 122.299.000. Na avaliacdo do valor justo da
Companhia pela controladora SGBH foi efetuado um ajuste de
R$ 51.930.678 no ativo financeiro amortizavel. 1.2. Da Concessao: Em 19 de
janeiro de 2010, a Cobra Instalaciones y Servicios S.A., acionista da Companhia
a época, foi declarada vencedora do Leildo Publico da da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL") n°® 005/2009 realizado na Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro para a assinatura do contrato de concessao de transmissao de energia
elétrica referente a instalacao de transmissao de rede bésica. Depois da aprovacao
da ANEEL, a Lintran do Brasil Participacdes S.A. passou a ser acionista majoritaria
da Companhia. No dia 12 de julho de 2010, a Companhia assinou com a Unido,
por meio ANEEL, o Contrato de Concessao n° 003/2010 pelo prazo de 30 anos,
contado a partir da sua celebracdo, para construcdo, operacao e manutencao
das seguintes instalacdes de transmissao, localizadas no Estado de Minas Gerais:
a) Linha de transmissao 345 kV, circuito simples, com extensdo aproximada de
162 km, com origem na Subestacao Pirapora 2 e término na Subestacao Montes
Claros 2; b) Subestacao Itabirito 2 em 500/345 kV - 560 MVA; c) Subestacao
Padre Fialho em 345/138 kV - 150 MVA; d) Entradas de linha e interligacdo de
barras, barramentos, compensador estatico, transformador defasador 138/138
kv 150 MVA, instalacoes vinculadas e demais instalacoes necessarias as funcoes
de medicdo, supervisdao, projecao, comando, controle, telecomunicacao,
administracdo e apoio. As instalacdes de transmissao descritas acima entraram
em operacao comercial em maio de 2013 (linha de transmissao em setembro de
2012 e subestacdo Padre Fialho em maio de 2013), exceto a subestacao Itabirito
2, que iniciou suas atividades comerciais em 09 de agosto de 2014 e teve a
conclusdo da sua construcdo em junho de 2014. Sao ainda de responsabilidade
da Companhia: e) SE Itabirito 2 - Trecho de linha de transmissao em 500 kV, em
dois circuitos simples, com extensao aproximada de 2 km, entre o ponto de
seccionamento da LT, em 500 Kv S&do Goncalo do Pard - Ouro Preto 2 e a SE
Itabirito 2; trecho de linha de transmissdo em 345 kV, em dois circuitos simples,
com extensao aproximada de 1 km, entre o ponto de seccionamento da LT em
345 Kv Jeceaba - Ouro Preto 2 e a SE Itabirito 2; e a aquisicao dos equipamentos
necessarios as modificacoes, substituicoes e adequacdes nas entradas de linha
das subestacoes Sao Goncalo do Para, Ouro Preto 2 e Jeceaba; f) SE Padre Fialho
- Trecho de linha de transmissao em 345 kV, em dois circuitos simples, com
extensdo aproximada de 0,10 km, entre o ponto de seccionamento da LT em
345 Kv Vitéria - Ouro Preto 2 e a SE Padre Fialho; e a aquisicao dos equipamentos
necessarios as modificacoes, substituicoes e adequacoes nas entradas de linha
das subestacoes Vitdria e Ouro Preto 2. Os equipamentos e instalacdes descritos
nos itens (e) e (f) deverao ser transferidos sem 6nus para a CEMIG Geracao e
Transmissao S.A. e para Furnas Centrais Elétricas S.A., respectivamente,
concessionarias de transmissdo proprietarias das subestacoes e das citadas linhas
de transmissao que serdo seccionadas. 1.3. Receita Anual Permitida (RAP): A
RAP serd revisada pela ANEEL durante o perfodo de concessdo, em intervalos
periddicos de cinco anos, contado a partir de julho de 2011 levando em
consideracdo a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e Taxa Referencial de
Mercado (“TRM"), definida no contrato. Em 16 de junho de 2014, a ANEEL, de
acordo com a Resolucado Homologatéria n° 1.756/2014, estabeleceu a RAP em
R$19.566.730 para o periodo de 1° de julho de 2014 a 30 de junho de 2015.
Em 23 de junho de 2015, a ANEEL, de acordo com a Resolucdo Homologatoéria
n° 1.918/2015, estabeleceu a RAP em R$31.432.865 para o periodo de 1° de
julho de 2015 a 30 de junho de 2016. A receita faturada aos usuérios do sistema
elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) est4 garantida por um esquema
de contas reservas e de garantias, cujos termos sao estabelecidos ao se firmar o
Contrato de Usos do Sistema de Transmissao (CUST) entre o usuario e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das
Sociedades por Acbes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. As demonst racoes financeiras
foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor e apresentam
arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos
apresentados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. No exercicio de 2015 a ANEEL promoveu a
revisdo das normas e procedimentos contidos no Plano de Contas do Servico
Publico de Energia Elétrica, instituindo o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
2015, contendo o plano de contas, instrucdes contabeis e roteiro para divulgacao
de informacoes econémicas, financeiras e socioambientais resultando em
importantes alteracoes nas praticas contabeis e de divulgacao, até entao aplicaveis,

as empresas do setor. As normas contidas no referido Manual sao de aplicacao
compulsoria a partir de 1° de janeiro de 2015. Com base nessas alteracoes houve
a reclassificacdo do saldo da Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia
Elétrica (TFSEE), que em 2014 foi apresentada no grupo de custo da operacao
(nota explicativa 15) e em 2015 foi classificada como deducao da receita
operacional (nota explicativa 14). O montante reclassificado em 2014 foi
de R$ 132.241. Nao foram efetuadas outras reclassificacoes materiais
nas demonstracoes financeiras. As demonstracoes financeiras apresentam
informacdes comparativas em relacdo ao periodo anterior e foram autorizadas
pela Administracao em 16 de marco de 2016. 2.1 Estimativas e premissas: As
demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliacao utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contébeis envolvidas
na preparacdo das demonstracoes financeiras foram baseadas no julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracoes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a avaliacdo dos ativos financeiros pelo método de ajuste a valor
presente, andlise do risco de crédito para determinacao da provisao para devedores
duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. 2.2 Conversao de saldos em moeda estrangeira: A
moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacao e
apresentacao das demonstracoes financeiras. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional
usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais.
Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados
entre a taxa de cambio vigente na data da transacdo e os encerramentos dos
exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.
2.3 Classificacdo circulante versus ndo circulante: Os ativos e passivos sao
apresentados no balanco patrimonial com base na classificacdo circulante e nao
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou se
pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido
principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o
periodo de divulgacdo ou se for caixa ou equivalentes de caixa. Um passivo é
classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociacdo, se espera realizé-lo dentro
de 12 meses apos o periodo de divulgacdo ou ndo ha direito incondicional para
diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de
divulgacao. Os demais ativos e passivos sao classificados no nao circulante.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Caixa e equivalentes de caixa: Os caixas e equivalentes de caixa sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de caixa as
aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de
contratacdo. 3.2 Concessionarias e permissiondrias: Destinam-se a
contabilizacdo de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado
ao revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da
aplicacdo do acréscimo moratério, e engloba os valores a receber referentes ao
servico de transmissao de energia, registrados pelo regime de competéncia. O
faturamento dos valores a receber é registrado conforme determinagdes do ONS
por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas avulsas. Provisao para
crédito de liquidagao duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracdo e constituida
em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacao dos
recebiveis. 3.3 Ativo financeiro amortizavel: De acordo com o ICPC 01 (R1)
Contratos de concessao, as infraestruturas desenvolvidas no ambito dos contratos
de concessao nao sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma
locacdo financeira, uma vez que o concessiondrio ndo possui a propriedade,
tampouco controla a utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas
de acordo com o tipo de compromisso de remuneracdo a ser recebida pelo
concessionario. No caso dos contratos de concessdo de transmissao de energia,
entende-se que o concessionario tem o direito incondicional de receber
determinadas quantias monetéarias independentemente do nivel de utilizacao das
infraestruturas abrangidas pela concessao na utilizacdo do modelo de ativo
financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo. Os ativos
financeiros amortizaveis incluem os valores a receber decorrentes dos servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operacao
e manutencdo. Na aplicacdo do ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, que
define as regras de mensuracao e contabilizacdo do ativo financeiro é necessario
que os CPC 17 - Contratos de Construcdes, CPC 30 - Reconhecimento das receitas
e CPC 38 - Instrumentos financeiros - reconhecimento e mensuracao sejam
aplicados em conjunto. 3.4 Provisao para reducdo ao valor recuperavel
(“impairment”): A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos nao financeiros e financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econémicas ou operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as
respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. O valor recuperavel
de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em
uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de
caixa. 3.5 Impostos: Impostos sobre servicos prestados: As receitas estao
sujeitas ao Programa de Integracdo Social (PIS) com aliquota de 1,65% e

Nota 2015 2014
Receita operacional liquida 14 50.764.779 42.159.311
Custo da operacao 15 _(1.877.139) _(1.765.042)
Lucro bruto 48.887.640 40.394.269
Despesas gerais e administrativas 16 (819.193) (1.556.940)
Perda por reducdo de valor recuperavel 1 (51.930.678) -
Resultado antes das receitas e
despesas financeiras (3.862.231) 38.837.329
Resultado financeiro 17 (18.485.679) (15.204.171)
Receita financeira 598.460 562.105
Despesa financeira (19.084.139) (15.766.276)
Resultado antes dos impostos (22.347.910)  23.633.158
Imposto de renda e contribuicao social 19 (4.528.462) (7.272.556)
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (26.876.372) _16.360.602

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAQGES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais

2015 2014

(Prejuizo)/Lucro liquido do exercicio (26.876.372) 16.360.602
Resultado abrangente

Total do resultado abrangente (26.876.372) 16.360.602
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAQGES DOS FLUXOS DE CAIXA
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais

2015 2014
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio
antes dos impostos (22.347.909) 23.633.427
Ajustes:
Juros e variacbes monetarias dos empréstimos  17.190.496  12.966.596
Depreciacdo 3.561 7.715
Perda por reducéo de valor recuperavel 51.930.678 -
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 21.114 -
(Aumento) reducao nos ativos operacionais
Concessiondrias e permissionarias: (428.653) (1.260.978)
Ativo financeiro amortizavel (16.300.205) (36.255.032)
Estoques (570.138) -
Impostos a recuperar (947.943) -
Adiantamentos a fornecedores 57.499 5.238
Outros ativos (2.481.196) 1.159.018
Aumento (reducao) nos passivos operacionais
Fornecedores (2.753.275) (2.815.411)
Tributos e contribuicoes sociais (4.287.567) 143.636
Impostos pagos (1.052.492) -
Juros pagos (8.497.395) (8.231.543)
Taxas regulamentares 512.734 861.385
Outros passivos (1.583.703) (12.763.882)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais 8.465.605 (22.672.320)

Atividades de investimento:

Venda de imobilizado - intangivel (103.549) -
Aquisicdo de imobilizado e intangivel - (81.874)
Titulos e valores mobilidrios 652.902 -
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimento 549.353 (81.874)
Atividades de financiamento:
Aumento de capital - 16.322.482
Captacao de empréstimo 1.000.000 -
Empréstimos e financiamentos pagos (8.996.187) (8.925.853)
Dividendos pagos - _15.542.702
Fluxo de caixa aplicado nas atividades
de financiamento (7.996.187) _22.939.331
Variacao do saldo de caixa e
equivalentes de caixa do exercicio 1.018.771 185.137
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do exercicio 920.997 735.861
Caixa e equivalentes de caixa
no fim do exercicio 1.939.769 920.997

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota
de 7,6%. Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo
apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido. Imposto de
renda e contribuicao social - correntes: A tributacao sobre o lucro compreende
o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de renda é computado
sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para
os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que
contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel
reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil
de despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributdrios diferidos. Impostos diferidos:
Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributérias temporarias.
3.6 Provisdes para contingéncias: A Companhia reconhece provisdo para
causas tributérias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. 3.7 Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes sao atualizados
monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracoes contabeis
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o
ajuste a valor presente ¢ calculado levando em consideracao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita dos respectivos
ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da
Administracao, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes é irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.
3.8 Outros ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balanco quando for
provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balanco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos sao classificados
como circulantes quando sua realizacao ou liquidacdo é provavel que ocorra nos
proximos doze meses, itens com liquidacdo superior sao demonstrados como
ndo circulantes. 3.9 Apuracao do resultado: O resultado das operacoes é
apurado em conformidade com o regime contéabil de competéncia. 3.10 Receita
operacional: A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que
beneficios econdmicos serao gerados e quando possa ser mensurada de forma
confidvel. A receita liquida é mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber, excluindo descontos, abatimentos e
encargos sobre vendas. Receita de operacdo e manutencao: A receita de
operacao e manutencao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder
concedente para fazer face aos custos de operacdo e manutencao dos ativos de
transmissao. Receita de construcao: A Companhia contabiliza receitas e custos
relativos a servicos de construcao ou melhoria da infraestrutura utilizada na
prestacdo dos servicos de transmissdo de energia elétrica. A margem de
construcao adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que:
(i) a atividade fim da Companhia é a transmissao de energia elétrica; (ii) toda
receita de construcao esta relacionada com a construcao de infraestrutura para
o alcance da sua atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construcdo da
infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a totalidade das
adicoes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado,
como custo de construcao, apés deducao dos recursos provenientes do ingresso
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de obrigacoes especiais, se houver. Remuneracdo dos ativos financeiros:
Corresponde a remuneracdo pela taxa de desconto, que compreende a taxa
interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido
pelo poder concedente através da RAP. 3.11 Instrumentos financeiros: Os
instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposicoes contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor
justo acrescido dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissao. Sua mensuracao subsequente ocorre a cada data de
balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacao de
ativos e passivos financeiros. Ativos financeiros nao derivativos: Os principais
ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de
caixa, concessionarias e permissionarias e ativo financeiro amortizavel. O saldo
de caixa e equivalente de caixa e concessiondrias e permissiondrias sao
classificados como empréstimos e recebiveis, pois representam ativos financeiros
nao derivativos com recebimentos fixos ou determindveis, porém nao cotados
em mercado ativo. O saldo de ativo financeiro amortizavel é classificado como
ativos financeiros a valor justo por meio de resultado. Esses instrumentos
financeiros ativos sao mensurados pelo valor justo. Os juros, atualizacao
monetaria, variacao cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando
aplicavel, sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Passivos
financeiros nao derivativos: Os principais passivos financeiros reconhecidos
sao: fornecedores e empréstimos. Estes passivos financeiros ndo sao usualmente
negociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial, os passivos
financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do método de juros
efetivos. O saldo de empréstimos e financiamentos é classificado como passivo
financeiro nao mensurado ao valor justo e reconhecidos pelo seu custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. O saldo de
fornecedores de bens e servicos necessarios as operagoes da Companhia, cujos
valores sao conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a
data dos balancos. Estes saldos também séo classificados como passivo financeiro
reconhecido pelo custo amortizado. Desreconhecimento (baixa) dos ativos e
passivos financeiros: Um ativo financeiro é baixado quando os direitos de
receber fluxos de caixa do ativo expirarem e/ou quando a Companhia transferiu
os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo. Um passivo financeiro é baixado
quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicao ou alteracao é tratada como baixa
do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.
A Companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e nao
identificou contratos com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.

4. NOVOS PRONUNCIAMENTOS TECNICOS E INTERPRETAGCOES

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu as determinadas
normas que ainda nao haviam entrado em vigor até a data da emissdo das
demonstracoes financeiras da Companhia. Enquanto aguarda a aprovacao
destas normas internacionais pelo CPC, a Companhia esta procedendo a sua
analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos, caso haja, em suas
demonstracoes financeiras.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2015 2014

Caixa - 5.747
Bancos 1.936.469 61.950
Aplicacdes financeiras 3.300 853.300
1.939.769 920.997

LINHAS DE TRANSMISSAO DE MONTES CLAROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em reais)

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

16. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

a) Total da divida
Venci- Garan-

Descrggéo Inicio _mento _ tidor _Encargos 2015 2014
BNDES - TILP +

Subcredlto A 05/2012 01/2027 (i) 2, 58% a.a. 76.986.335 82.571.889
DES - JLP +

Subcredlto B 05/2012 01/2027 (i) 2, 18%Ca a. 23.604.568 25.631.189
PCA +

Debéntures 08/2012 04/2029 (i) 8,75% a.a. _45.539.310 _34.550.042

146.130.213 142.753.120

Circulante 9.406.552 9.272.668

136.723.661 133.480.452
146.130.213 142.753.120
(i) Garantias - BNDES: ¢ Penhor de direitos emergentes do contrato de
concessdo. e Caucdo, dada por todos os acionistas em favor do BNDES, da
totalidade das acdes da Companhia. e Caucao dos direitos creditérios decorrentes
da prestacdo de servicos de transmissdo. (ii) Garantias - Debéntures: As
garantias que suportam o financiamento sao compartilhadas com o BNDES,
sendo as Contas Reservas constituidas a partir de 15 de janeiro de 2020 no valor
de 3 vezes o servico da divida considerando juros e amortizacao.

b) Fluxos de pagamentos futuros da divida (principal e juros): Amortizacdo

Nao circulante

2016 9.406.552
2017 9.173.159
2018 9.261.089
2019 9.349.490

2020 - 2029 108.939.923

146.130.213
¢) Covenants: A Companhia deve apresentar o fluxo de caixa disponivel para
pagamento da divida no periodo dividido pelo montante de juros a pagar
adicionado do montante amortizado do principal superior ou igual a 1,3 vezes,
para ambos os contratos. O referido indice foi cumprido pela Companhia em
31 de dezembro de 2015 e 2014.

11. TAXAS REGULAMENTARES

2015 2014

Reserva global de reverséo (RGR) (i) 1.295.486  957.487
Taxa de fiscalizacao (TFSEE) (ii) 179.208 168.223
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) (iii) 328.392 _ 164.642
1.803.086 1.290.352

(i) RGR: Taxa criada pelo Decreto n° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem
a finalidade de prover recursos para melhoria do servico publico de energia
elétrica, financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, estudos de
inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para
desenvolvimento e implantacdo de programas e projetos destinados ao combate
ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei
12.431 a vigéncia desta taxa ocorrerd até 2035. O pagamento dessa taxa é
regulamentado pelo artigo 1° da Resolucdo da ANEEL n° 23, de 5 de fevereiro de
1999, onde determina que as concessiondrias e permissiondrias do servico
publico de energia elétrica devem pagar a Eletrobras mensalmente valores tendo
como base em 2,5% do investimento e mantém a provisao de 2,5% da receita
operacional regulatéria. Possiveis diferencas entre pagamento e provisao
sdo ajustadas anualmente através de Despachos emitidos pela ANEEL. A
Administracao da Companhia acompanha a emissao desses Despachos a fim de
ajustar os valores pagos e reconhecidos no balanco. (i) TFSEE: Instituida pela Lei
9.427 de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410 de 1997 pela ANEEL com
a finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas
atividades. O percentual da taxa foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi
fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o saldo da receita operacional liquida
regulatoria. (iii) P&D: Conforme as Resolucdes ANEEL 316 de 2008 e 504 de
2012, as concessiondrias e permissiondrias de servico publico devem destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria para destinacao
a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nao aplicados sao
atualizados mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu
reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacao.

12. IMPOSTOS DIFERIDOS PASSIVOS

A Companhia estruturou as suas aplicacoes financeiras por meio da participacao
em CDBs e Fundos de Investimento que buscam alcancar seu objetivo por meio
da aplicacdo de seus recursos preponderantemente em cotas de fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas cotas
resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversao sem
qualquer desagio para a Companhia em um montante conhecido de caixa, e
oferecem uma remuneracao atrelada a taxa CDI.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2015 2014
19.237.846 23.526.616
35.215.502 35.907.678
Os saldos séo referentes a: (i) registros contabeis da movimentacdo do ICPC 01
(R1) - Contratos de concessao que serd realizado na proporcdo das operacoes
considerando a receita e custos de operacédo realizados e depreciacdo do ativo
imobilizado da concessao; (i) PIS e COFINS sobre a receita de construcao (registrada
de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcao). Seréa realizada de acordo
com o recebimento da receita da referida obras (ativo imobilizado da concesséo).

13. PATRIMONIO LiQUIDO

Impostos diferidos passivos

2015 2014
Conta reserva - financiamentos 4.524.336 5.177.237
4.524.336 5.177.237

Saldo se refere a conta reserva para garantia do pagamento do empréstimo com
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES"”). Durante
todo o prazo do contrato, a Companhia deve manter em favor do BNDES uma
conta reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente ao servico da
divida de trés meses, sendo que a movimentacdo dessa conta s pode ser
realizada com autorizacdo formal do BNDES.

7. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

2015 2014

A vencer 3.449.535 3.266.678
Vencidas até 30 dias 75.265 -
Vencidas até 60 dias 7.167 -
Vencidas até 90 dias 58.377 -
Vencidas ha mais de 90 dias 104.987 -
3.695.331 3.266.678

() PCLD (21.114) -
3.674.217 3.266.678

Em funcdo do giro das contas a receber em curtissimo prazo, a Administracao
nao constitui ajuste a valor presente para o referido saldo. De acordo com as
normas do agente regulador, a PCLD deve ser avaliada para saldos vencidos
acima de 180 dias. A Administracdo, por sua vez avalia as faturas vencidas acima
de 180 dias de forma individualizada, e constitui a PCLD julgada necessaria.
Segue movimentacdo da PCLD:

2015 2014
Saldo em 1° de janeiro - -
Adicdo (21.114) -
Saldo em 31 de dezembro (21.1149) -
8. IMPOSTOS A RECUPERAR
2015 2014
Circulante
PIS - 8.449
COFINS - 38.994
IRPJ 737.931 21.915
CSLL 408.451 63.146
Outros 76.471 142.405
1.222.853 274.909
9. ATIVO FINANCEIRO AMORTIZAVEL
2015 2014
Circulante 35.373.298 26.072.094

278.567.024 323.498.702
313.940.322 349.570.796

Conforme contrato de concessao da Companhia (conforme notas explicativas
1.1. e 1.2.) a Companhia reconheceu um recebivel de concessdo de servico
conforme o valor atual dos pagamentos minimos anuais garantidos a
serem recebidos do poder concedente. A taxa utilizada pela Companhia
para remunerar o ativo financeiro reflete o custo de oportunidade de
um investidor a época da tomada de decisdo de investir nos ativos de transmissao,
e € apurado comparando o retorno esperado com o valor do investimento.
As concessdes das linhas de transmissdo de energia da Companhia
sao remuneradas pela disponibilidade de suas instalagbes de transmissao,
integrantes da Rede Basica e das demais Instalacoes de transmisséo, nao estando
vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas sim ao valor homologado
pela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.

Nao circulante

DIRETORIA

Ramon Sade Haddad - Diretor Presidente

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Diretores da

Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracoes financeiras da Linhas de Transmissao de Montes
Claros S.A. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras
A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracoes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

a) Capital social: Em 3 de marco de 2014 a Companhia integralizou por meio
de sua Assembleia Geral Extraordinaria, o montante de R$53.800.000 com a
emissdao de 53.800.000 acOes ordinarias e nominativas. Em 31 de outubro
de 2014 a Companhia integralizou, por meio de sua Assembleia Geral
Extraordinaria, o montante de R$24.485.490 com a emissdo de 24.485.490
acoes ordinarias e nominativas. O capital social, em 31 de dezembro de 2015 e
2014, subscrito e integralizado ¢ de R$ 156.285.490, acbes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal, as quais estdo totalmente integralizadas em
moeda corrente do pafs. A composicao acionaria estd demonstrada a seguir:

2015 2014
Lintran do Brasil Participagdes S.A. - 99,99%
Cobra Instalacées y servicios, S.A. - 0,01%
SGBH 100% -
100% 100%

b) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do Tucro liquido
do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por
Acoes. ¢) Dividendos: Aos acionistas é garantido estatutariamente um
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido apds a destinacdo para
reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes. A parcela dos dividendos superior aos dividendos minimos obrigatorios,
propostos pela Administracdo antes da aprovacao da Assembleia dos acionistas
é registrada na rubrica “Dividendos adicionais propostos” de acordo com o ICPC
08. Quando ocorre a aprovacao, o saldo é transferido para a conta de dividendos
propostos no passivo. 2014

16.360.872

2015
(Prejuizo)/lucro I|qU|do do exercicio (26.876.372)
Reserva legal (5%) - 818.037
Base de cé culo para os dividendos — 15.542.835
Dividendo minimo obrigatério (25%) - 885.676
Dividendos adicionais propostos - 11.657.027
Em abril de 2015 foi transferido para o passivo dividendos adicionais propostos
considerando ata da assembleia geral ordinaria com aprovacdo do resultado em
30/04/2014 e 30/04/2015.

14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2015 2014
Receita operacional bruta 49.864.507 47.597.603
Receita de operacdo e manutengao 1.880.790 850.478
Remuneracao dos ativos financeiros 47.983.717 40.696.421
Outras - 6.050.704
Deducoes da receita operacional 900.272 (5.438.292)
PIS 381.909  (785.456)
COFINS 1.755.624 (3.617.322)
RGR (839.037)  (671.205)
P&D (291.011) (232.067)
TFSEE (107.213) _ (132.242)
50.764.779 42.159.311

15. CUSTO DA OPERACAO
2015 2014
Pessoal (151.909) -
Material (4.818) -
Servicos de terceiros (164.683) (553.945)
Arrendamentos e aluguéis (429) -
Seguros (70.534)  (175.796)
Tributos (12.296) -
Custo de operacao e manutencao (798.781) (1.017.301)
Outras (673.689) (18.000)

(1.877.139) (1.765.042)
Marcos Freitas de Sousa - Diretor

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao
e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficcia desses controles
internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

2015 2014
Pessoal (11.854) (349.454)
Material (8.822) (20.576)
Servicos de terceiros (822.034)  (1.023.576)
Arrendamentos e aluguéis (2.991) (3.681)

Recuperacao de despesas 253.559
Tributos (19.714) (36. 143)
Depreciacdo e amortizacdo (3.561) (7.715)
Outras (203.776) (115.795)
(819.193) _ (1.556.940)

17. RESULTADO FINANCEIRO

2015 2014
Receita financeira 598.460 562.105
Receitas de aplicacoes financeiras 545.898 558.626
Variacao cambial 36.459 -
Outras receitas financeiras 16.103 3.479

(19.084.139)
(16.843.615)

(15.766.276)
(13.192.256)

Despesa financeira
Juros sobre empréstimos e financiamentos

Variacbes monetarias (403.611)
Comissoes (1.582.886) (2.368. 923)
Outras despesas financeiras (254.027) (205.097)

(18.485.679) (15.204.171)
18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros e a administracao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da
Companhia é previamente aprovada pela Diretoria. Em 2015 e 2014, a
Companhia nao registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos
financeiros disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis nao difere dos
saldos contébeis, pois tém correcao monetéria consistente com taxas de mercado
e/ou estao ajustados pela provisdo para reducao ao valor recuperavel, assim, nao
apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos
instrumentos financeiros. Todos os instrumentos financeiros da Companhia
estao classificados hierarquicamente no nivel 2. Os instrumentos financeiros
constantes do balanco patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que é
préximo ao valor de mercado. Para determinacao do valor de mercado foram
utilizadas as informacoes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas
para cada situacao.

18.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 2015 2014
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.939.769 920.997
Concessionarias e permissionarias 7 3.674.217 3.266.678
Ativo financeiro amortizavel 9 313.940.322 349.570.796
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 2015 2014
Empréstimos e financiamentos - terceiros 10 146.130.213 142.753.120
Fornecedores - terceiros 1.054.874  3.341.260

18.2. Gestao de risco: As operacoes financeiras da Companhia séo realizadas
por intermédio da &rea financeira de acordo com uma estratégia conservadora,
visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela Diretoria
do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o
negdcio da Companhia s&o: a) Riscos de mercado: A utilizacdo de instrumentos
financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus ativos e passivos,
minimizando a exposicdo a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilacoes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia
ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos,
porém, estes sao monitorados pela Administracdo da Companhia, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propde estratégia
operacional, sistema de controle, limites de posicdo e limites de créditos com os
demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplicacoes de
caréater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos. b) Riscos de taxa de
juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variacoes
no valor justo de seus financiamentos e financiamentos indexados a taxas de
juros preé-fixadas, no caso de tais taxas nao refletirem as condicoes correntes de
mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses
indices, até o momento néo identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de protecao contra o risco de taxa de juros. c) Riscos cambiais: Os
resultados da Companhia ndo estao suscetiveis de sofrer variacdes materiais em
funcao da natureza das atividades da Companhia. Adicionalmente, a Companhia
faz acompanhamento periédico sobre sua exposicao cambial e até o presente
momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros
de protecdo. d) Risco de crédito: O risco de crédito estd relacionado a
instituicoes financeiras (contrapartes) com as quais a Companhia possui ativos, o
ndo cumprimento com suas obrigacdes contratuais, ocasiona perdas financeiras.
Para minimizar esses riscos, as contrapartes selecionadas sao de primeira linha, o
que reduz a possibilidade de ndo cumprimento de obrigacdes. Os riscos de
créditos relacionados as concessionarias e permissiondrias sdo minimizados em
virtude dos contratos assinados entre o ONS, as transmissoras e 0s agentes
participantes da rede béasica apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa
apresenta baixo nivel de atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia,
a Companhia pode solicitar ao ONS o acionamento das garantias dos contratos.
e) Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos
por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo
da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas e financiamentos bancérios. A politica
é a de que as amortizacbes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada. A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela
Administracdo da Companhia através de revisdes mensais. O objetivo é ter uma
geracao de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia.

19. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (IR E CS)

2015 2014
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e contribuicao social (22.347.910) 23.633.427
Aliquota nominal 7.598.289 (8.035.365)
Adicdes e exclusdes ndo dedutiveis
Perda por reducéo de valor recuperavel (17.663.609) -
Receitas (Despesas) ndo dedutiveis (556.032) 762.809
Outros (353.308) -
Diferencas temporérias pela aplicacao do IFRIC 12 6.446.198 -

Imposto de renda e contribuicao social a
aliquota efetiva

20. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacao de capital de terceiros visa otimizar e monitorar
sua estrutura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas condicdes
econdmicas. O objetivo principal da Administracdo de capital é assegurar a
continuidade dos negocios e maximizar o retorno ao acionista. Nao houve
alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

21. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstracdo financeira, consequentemente nao foram examinadas pelos
nossos auditores independentes. A cobertura de seguros contra riscos
operacionais é composta por danos materiais e para responsabilidade civil,
conforme:

(4.528.462) (7.272.556)

Ativo Tipo de cobertura 2015 _ 2014
Responsabilidade civil Risco civil 231.986 —
Seguro patrimonial Risco operacional 126.604.341 46.770
Veiculos Carros 6.151 -

126.842.478 46.770

Aldrea Giorgia Werneck - Contadora - CRC RJ-110226/0-6

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A. em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho de suas operacoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 foram examinadas por outros auditores independentes,
que emitiram relatério de auditoria sobre as demonstracoes financeiras, datado
de 24 de marco de 2015, sem qualquer modificacao.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2016
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Auditores Independentes S.S.
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Glaucio Dutra da Silva
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