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Sumario Executivo

Apresentamos, abaixo, informagdes e indicadores financeiros do Itadl Unibanco Holding S.A. (Itat Unibanco).

Destaques RS milhées (exceto onde indicado)
Demonstracao do Resultado do Periodo
Lucro Liquido 3.603 3.530 3.165 7.133 6.399
Lucro Liquido Recorrente 3317 3.638 3.298 6.955 6.466
Produto Bancario " 17.985 17.544 16.278 35.529 31.978
Margem Financeira Gerencial 11.939 11.724 10.748 23.663 20970
Acoes (RS)
Lucro Liquido por Acao 079 0,78 0,70 1,57 141
Lucro Liquido Recorrente por Acao 0,73 0,80 0,73 1,53 1,43
Numero de Acoes em Circulacdo — em milhares 4.534.669 4.549.472 4.533.922 4.534.669 4.533.922
Valor Patrimonial por Agao 14,57 14,01 12,15 14,57 12,15
Dividendos/JCP Liquido 687 683 973 1.660 1923
Dividendos/JCP Liquido “ por Acao 0,15 0,15 0,21 0,30 0,42
Market Capitalization © 164.881 175.200 149619 164.881 149619
Market Capitalization ** (US$ milnGes) 107.646 107570 83.053 107.646 83.053
indices de Desempenho (%)
Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio anualizado® 22,2% 22,7% 23,4% 22,4% 24,2%
Retorno Recorrente sobre o Patrimdnio Liquido Médio anualizado © 20,4% 23,4% 24,4% 21,9% 24.4%
Retorno sobre o Ativo Médio anualizado"”! 1,8% 1,8% 2,0% 1,8% 2,0%
Retorno Recorrente sobre o Ativo Médio anualizado ” 1,7% 1,9% 2,1% 1,8% 2,1%
indice de Basileia Consolidado Econdmico Financeiro 16,1% 16,1% 15,7% 16,1% 15,7%
Taxa Anualizada da Margem Financeira com clientes © 11,6% 11,7% 12,6% 11,6% 12,3%
Indice de Inadimpléncia (90 dias) 4,5% 4,2% 4,6% 4,5% 4,6%
Indice de Cobertura (PDD/Operaces vencidas hd mais de 90 dias) 166% 173% 188% 166% 188%
indice de Eficiéndia (IE) ¥ 48,3% 47,8% 48,0% 48,0% 46,8%
Indice de Eficiéncia Acumulado 12 meses (IE) © 49,6% 49,6% 47,1% 49,6% 47,1%
indice de Eficiéncia Ajustado ao Risco (IEAR) 72,5% 69,3% 70,1% 70,9% 69,4%
Balango Patrimonial 30/jun/11  31/mar/11 30/jun/10
Ativos Totais 792.500 778472 647.485
Total de Operagdes de Crédito com Avais e Fiancas 360.107 344.855 294.350
Operacoes de Crédito (A) 316.964 303.656 261.657
Fiancas, Avais e Garantias 43.144 41.199 32.694
Depésitos + Debéntures + Obrigacdes por TVM + Empréstimos e Repasses (B) '? 413.601 399.926 340.525
Indice Operacoes de Crédito/Captacoes (A/B) 76,6% 75,9% 76,8%
Patriménio Liquido 66.083 63.731 55.074
Dados Relevantes
Ativos sob Administracdo 379.392 381.778 344.689
Colaboradores do Conglomerado (individuos) 107.546 109.836 105.847
Quantidade de Pontos de Atendimento 34479 34.464 35.267
Numero de Agéncias (unidades) 3.993 3.982 3.931
Numero de PABs (unidades) 943 945 938
NUmero de Caixas Eletrénicos (unidades) " 29.543 29.537 30.398

indices Macroecondmicos | Principais Indicadores

Risco Pais (EMBI) 147 168 248 147 248
CDI - Taxa do Periodo (%) 2,8% 2,6% 2,2% 5,5% 4,3%
Ddlar - Cotacdo em RS 1,5611 1,6287 1,8015 1,5611 1,8015

Ddlar - Variacéo do Periodo (%) -4,2% -2,3% 1,2% -6,3% 3,5%
Euro - Cotacdao em RS 2,2667 23129 2,2043 2,2667 2,2043

Euro - Variacao do Periodo (%) -2,0% 3,8% -8,4% 1,7% -12,1%
IGP-M - Taxa do Periodo (%) 0,7% 2,4% 2,8% 3,1% 5,7%
Poupanca - Taxa do Periodo (%) 1,8% 1,8% 1,6% 3,6% 3,2%

(1) Produto Bancério é a soma da Margem Financeira Gerencial, das Receitas de Prestacao de Servico e Rendas de Tarifas Bancérias, das Outras Receitas Operacionais e do
Resultado de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo antes das Despesas de Sinistros e de Comercializagdo; (2) Detalhada na pagina 12; (3) Calculado com base na média
ponderada da quantidade de agcdes em circulacéo; (4) JCP — Juros sobre Capital Proprio. Valores pagos/provisionados (Nota 16 — b Il das Notas Explicativas as Demonstracdes
Contabeis). A partir de 2011, os dividendos foram provisionados considerando-se o minimo estatutério; (5) Quantidade total de agdes em circulagdo (ON e PN) multiplicado pela
cotacdo média da acéo preferencial no ultimo dia de negociacao do periodo; (6) O calculo do retorno foi efetuado dividindo-se o Lucro Liquido pelo Patriménio Liquido Médio. O
quociente dessa divisdo foi multiplicado pelo nimero de periodos no ano para se obter o indice anual; (7) O célculo do retorno foi efetuado dividindo-se o Lucro Liquido pelo
Ativo Médio. O quociente dessa diviséo foi multiplicado pelo nimero de periodos no ano para se obter o indice anual; (8) Nao inclui Margem Financeira com o Mercado. Veja
detalhes na pagina 14; (9) Maiores detalhes das metodologias de calculo do Indice de Eficiéncia e do Indice de Eficiéncia Ajustado ao Risco na pagina 19; (10) Conforme
detalhado na pagina 24; (11) Inclui PAEs (posto de atendimento eletronico) e pontos em estabelecimentos de terceiros.
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Lucro Liquido e Lucro Liquido Recorrente

Obtivemos Lucro Liquido de RS 3.603 milhdes no segundo trimestre de 2011. Esse montante engloba o impacto dos efeitos néo
recorrentes no resultado, os quais sao apresentados na tabela abaixo, resultando no Lucro Liquido Recorrente de RS 3.317 milhdes no

periodo.

Eventos Nao Recorrentes Liquidos de Efeitos Fiscais RS milhdes
2°T/11 1°T/11 2°T/10 1°5/11 1°5/10
Lucro Liquido Recorrente 3.317 3.638 3.298 6.955 6.466
Efeitos ndo Recorrentes 286 (108) (133) 178 (66)
Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais - Leine 11.941/09 (a) 509 - - 509 145
Ajuste a Valor de Mercado - BPI (b) (156) - - (156) -
Provisdo para Contingéncias - Planos Econdmicos (c) (67) (108) (133) (175) 211)
Lucro Liquido 3.603 3.530 3.165 7.133 6.399

Observagao: Os impactos dos eventos nao recorrentes, descritos acima, estao liquidos dos efeitos fiscais — ver Nota Explicativa das Demonstracoes Contabeis n°22 — K.

Eventos ndao Recorrentes do primeiro semestre de
2011 ede 2010

(a) Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos
Federais - Lei n° 11.941/09

Efeitos complementares da adesdo do Itad Unibanco Holding e
suas controladas ao Programa de Pagamento ou Parcelamento
de Tributos Federais em 2009, este programa inclui débitos
administrados pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional.

(b) Ajuste ao Valor de Mercado - Investimento BPI

Efeito de avaliagdo do investimento mantido no Banco Portugués
de Investimento pelo valor de mercado de suas acdes em 30 de
junho de 2011.

(c) Provisdo para Contingéncias - Planos Econémicos

Constituicdo de provisdo para perdas decorrentes de planos
econdmicos que vigoraram durante a década de 1980.

Demonstracao do Resultado Gerencial

As tabelas a seguir estdo baseadas na Demonstracdo do
Resultado Gerencial que, por sua vez, decorre de reclassificacdes
realizadas na demonstracao do resultado contabil. Basicamente,
os efeitos fiscais do hedge dos investimentos no exterior —
originalmente contabilizados nas linhas de despesas tributarias
(PIS e Cofins) e de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido - sdo reclassificados para a margem financeira.
Nossa estratégia de gestdo do risco cambial do capital investido
no exterior tem por objetivo ndo permitir efeitos decorrentes de
variacdo cambial no resultado. Para alcancarmos esta finalidade, o
risco cambial é neutralizado e os investimentos sao remunerados
em reais, por meio da utilizacdo de instrumentos financeiros
derivativos. Nossa estratégia de hedge dos investimentos no
exterior também considera o impacto de todos os efeitos fiscais
incidentes. Ressalta-se que tivemos apreciacdo de 4,2% do Real
em relacdo ao Dolar norte-americano e de 2,0% em relacéo ao
Euro no segundo trimestre de 2011.
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Abaixo, apresentamos a conciliacdo entre os Resultados Contabeis e os Gerenciais dos Ultimos dois trimestres.

Conciliagao entre o Resultado Contabil e o Gerencial | 2° trimestre de 2011 RS milhdes

Itati Unibanco

s Efeitos ndao Efeitos Fiscais do .
Contabil Gerencial
Recorrentes Hedge
Produto Bancério 18.481 - (497) 17.985
Margem Financeira Gerencial 12435 - (497) 11.939
Margem Financeira com Clientes 11.249 - - 11.249
Margem Financeira com o Mercado 1.187 - (497) 690
Receitas de Prestacdo de Servicos e de Tarifas Bancdrias 4.672 - - 4.672
Resultado de Operagdes com Seg,, Prev. e Cap. antes das 1979 ) ) 1979
despesas com Sinistros e das Despesas de Comercializacdo
Outras Receitas Operacionais 95 - - 95
Perdas com Créditos e Sinistros Liquidas de Recuperaciao (4.118) - - (4.118)
Despesa de Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa (5.107) - - (5.107)
Recuperagao de Créditos Baixados como Prejuizo 1.393 - - 1.393
Despesas com Sinistros (403) - - (403)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (9.491) 337 57 (9.096)
Despesas nao Decorrentes de Juros (8.072) 101 - (7.971)
Despesas Tributérias de ISS, PIS, Cofins e Outras (1.040) - 57 (983)
Despesas de Comercializacao de Seguros (238) - - (238)
Resultado de Participagdes em Coligadas (141) 236 - 96
Resultado Operacional 4.872 337 (439) 4,770
Resultado ndo Operacional 84 - - 84
Resultado antes da Tributacao e Participacoes 4.957 337 (439) 4.855
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (1.071) (624) 439 (1.256)
Participaces no Lucro (71) - - (71)
Participacoes Minoritarias nas Subsidiarias (211) - - (211)
Lucro Liquido 3.603 (286) - 3.317
Conciliacao entre o Resultado Contabil e o Gerencial | 1° trimestre de 2011 RS milhdes
Itati Unibanco
o Efeitos nao Efeitos Fiscais do .
Contabil Gerencial
Recorrentes Hedge
Produto Bancario 17.700 - (156) 17.544
Margem Financeira Gerendcial 11.880 - (156) 11.724
Margem Financeira com Clientes 10.789 - - 10.789
Margem Financeira com o Mercado 1.091 - (156) 935
Receitas de Prestacao de Servicos e de Tarifas Bancérias 4.467 - - 4467
Resultado de Operagées com Seg., Prev. e Cap. antes das 1224 . . 1224
despesas com Sinistros e das Despesas de Comercializacdo
Outras Receitas Operacionais 128 - - 128
Perdas com Créditos e Sinistros Liquidas de Recuperacao (3.575) - - (3.575)
Despesa de Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (4.380) - - (4.380)
Recuperacao de Créditos Baixados como Prejuizo 1.207 - - 1.207
Despesas com Sinistros (402) - - (402)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (8.956) 164 23 (8.769)
Despesas nao Decorrentes de Juros (7.850) 164 - (7.686)
Despesas Tributarias de ISS, PIS, Cofins e Outras (958) - 23 (935)
Despesas de Comercializacdo de Seguros (245) - - (245)
Resultado de Participacoes em Coligadas 97 - - 97
Resultado Operacional 5.170 164 (133) 5.201
Resultado nao Operacional 43 - - 43
Resultado antes da Tributacéo e Participacoes 5.213 164 (133) 5.244
Imposto de Renda e Contribuicao Social (1.470) (56) 133 (1.392)
Participacdes no Lucro (35) - - (35)
Participacoes Minoritarias nas Subsidiarias (178) - - (178)
Lucro Liquido 3.530 108 - 3.638
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Apresentamos a seguir a demonstragao do resultado sob a perspectiva onde destacamos o Produto Bancério. Este é obtido a partir do
agrupamento das principais rubricas em que sdo registradas as rendas oriundas das operacdes bancarias e das operacdes de seguros,
previdéncia e capitalizacdo.

Demonstragao de Resultado | Perspectiva do Produto Bancario

RS milhées
Variacao
20711 | 10711 [ 207710 | 10511 [10510 | 2T 25T/ 195/11 =
1°T/11 2°T/10 1°5/10
Produto Bancario 17.985 17.544 16.278 35.529 31.978 41 2,5% 1706 10,5% 3.550 11,1%
Margem Financeira Gerencial 11.939  11.724 10748 23663 20970 215 1,8% 1.191 M1% 2693  12,8%
Margem Financeira com Clientes 11.249  10.789 9.857  22.038 19.061 459 43% 1392 141% 2978 156%
Margem Financeira com o Mercado 690 935 891 1.625 1.909 (245) -262%  (201) -225% (285 -14,9%
Receitas de Prestacao de Servicos e de Tarifas Bancarias 4.672 4.467 4.204 9.140 8.228 205 4,6% 468  11,1% 912  11,1%

Resultado de Operacoes de Seg,, Prev. e Cap. antes das
Despesas com Sinistros e das Despesas de Comercializagao
Outras Receitas Operacionais 95 128 132 223 321 (33) -26,0% (38) -28,5% (98) -30,6%
Perdas com Créditos e Sinistros Liquidas de Recuperacdo  (4.118) (3.575) (3.389) (7.693) (6.833) (543) 15,2% (729) 21,5%  (860) 12,6%
Despesas de Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa ~ (5.107)  (4.380)  (3.955)  (9.487)  (7.765) (727)  16,6% (1.152) 29,1% (1.723) 22,2%

1.279 1.224 1.194 2.503 2459 55 4,5% 85 7,1% 44 1,8%

Recuperacéo de Créditos Baixados como Prejuizo 1.393 1.207 952 2.600 1.785 185  154% 441 46,3% 815  457%
Despesas com Sinistros (403) (402) (386) (805) (853) (2 04% (18)  46% 48 -56%
Margem Operacional 13.867 13.969 12.889 27.836 25.145 (103) -0,7% 977 7,6% 2.690 10,7%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (9.096) (8.769) (8.223) (17.865) (15.723) (328) 3,7%  (874) 10,6% (2.142) 13,6%
Despesas nao Decorrentes de Juros (7971) (7.686) (7.138) (15.657) (13.645) (285) 37% (832) 11,7% (2012) 147%
Despesas Tributarias de ISS, PIS, Cofins e Outras (983) (935) (942)  (1.918)  (1.780) (48)  51% 41)  43%  (137)  77%
Despesas de Comercializacdo de Seguros (238) (245) (228) (484) (494) 7 -2,8% (10) 4,5% 11 -2,1%
Resultado de Participacdes em Coligadas 96 97 86 193 196 2 -20% 10 11,4% 3) -1.7%
Resultado Operacional 4770  5.201 4666  9.971 9.422 (430) -8,3% 104 2,2% 549  5,8%
Resultado ndo Operacional 84 43 (0) 127 20 41 959% 85 0,0% 108 0,0%
Resultado antes da Tributacao e Participacdes 4.855 5.244 4.666 10.098 9.442 (389) -7,4% 188 4,0% 657 7,0%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (1.256) (1.392) (1.083) (2.648) (2.406) 137 98% (173) 159% (242) 10,1%
Participagdes no Lucro (71) (35) (54) (107) (116) (36) 103,6% (18) 32,7% 9 -82%
Participacoes Minoritarias nas Subsidiarias (211) (178) (232) (389) (454) (33) 18,2% 21 -9,0% 65 -14,3%
Lucro Liquido Recorrente 3.317 3.638 3.298 6.955 6.466 (321) -8,8% 19 0,6% 439 7,6%

Apresentamos a seguir a demonstracdo do resultado sob a perspectiva em que destacamos a Margem Financeira Gerencial.

Demonstragdo de Resultado | Perspectiva da Margem Financeira RS milhdes
Variacao

1°T/11 2°T/10 1°S/10
Margem Financeira Gerencial 11.939 11.724 10.748 23.663 20.970 1,8% 1.191 11,1% 2693 12,8%
Margem Financeira com Clientes 11.249  10.789 9.857 22038 19.061 459 43% 1392 141% 2978 156%
Margem Financeira com o Mercado 690 935 891 1.625 1.909 (245) -26,2% (201) -22,5% (285) -14,9%
Resultado de Créditos de Liquidacdo Duvidosa (3.715) (3.173) (3.004) (6.888) (5.980) (542) 17,1% (711) 23,7% (908) 15,2%
Despesa de Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa ~ (5.107)  (4.380)  (3.955)  (9.487) (7.765)  (727) 16,6% (1.152) 291% (1.723) 22,2%
Recuperacdo de Créditos Baixados como Prejuizo 1393 1.207 952 2.600 1.785 185  15,4% 441 46,3% 815  457%
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 8.224 8.551 7.744 16.775 14.990 (327) -3,8% 480 6,2% 1.785 11,9%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (3.454) (3.350) (3.078) (6.804) (5.568) (103) 3,1% (376) 12,2% (1.236) 22,2%
Receitas de Prestacdo de Servicos e de Tarifas Bancarias 4672 4.467 4.204 9.140 8.228 205 4,6% 468  11,1% 912 11,1%
Resultado com Operagoes de Seg., Prev. e Cap. 637 577 580 1214 1112 60  10,4% 57 9,8% 102 9,2%
Despesas ndo Decorrentes de Juros (7971)  (7.686) (7.138) (15.657) (13.645)  (285) 37%  (832) 11,7% (2.012) 147%
Despesas Tributérias de ISS, PIS, Cofins e Outras (983) (935) (942) (1918  (1.780) (48) 5,1% (41) 43%  (137) 7.7%
Resultado de Participagdes em Investimentos Permanentes 96 97 86 193 196 2 -20% 10 11,4% 3)  -1.7%
Outras Receitas Operacionais 95 128 132 223 321 (33) -26,0% (38) -28,5% (98) -30,6%
Resultado Operacional 4.770 5.201 4.666 9.971 9.422 (430) -8,3% 104 2,2% 549 5,8%
Resultado ndo Operacional 84 43 (0) 127 20 41 959% 85 - 108 -
Resultado antes da Tributacdo e Participagdes 4855 5244 4666 10.098  9.442 (389) -7,4% 188  4,0% 657  7,0%
Imposto de Renda e Contribuicao Social (1.256) (1.392) (1.083) (2.648) (2.406) 137 98% (173) 159% (242) 10,1%
Participagoes no Lucro (71) (35) (54) (107) (116) (36) 103,6% (18) 32,7% 9 -82%
Participacoes Minoritarias nas Subsidiarias (211) (178) (232) (389) (454) (33) 18,2% 21 -9,0% 65 -14,3%
Lucro Liquido Recorrente 3.317 3.638 3.298 6.955 6.466 (321) -8,8% 19 0,6% 489 7,6%
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Lucro Liquido
RS milhdes

3.890 3.603

3.638

3.213 3.234 3298 .o

2.687
3.317
2.813
2.268
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

— Lucro Liquido Recorrente — Lucro Liquido

O Lucro Liquido Recorrente no segundo trimestre de 2011
atingiu RS 3317 milhdes, apresentando reducéo de 8,8% em
relacdo ao primeiro trimestre de 2011 e crescimento de 0,6% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em comparacéo ao
primeiro semestre de 2011 com mesmo periodo de 2010,
observamos uma evolugao do Lucro Liquido Recorrente de 7,6%,
principalmente pelas evolucdes de 15,6% da Margem Financeira
com Clientes e de 11,1% das Receitas de Prestagcdes de Servicos e
Rendas de Tarifas Bancérias. Nesse periodo observamos também
o crescimento de 12,6% das Perdas com Créditos e Sinistros
Liquidas de Recuperacdo de Crédito e o incremento de 14,7%
das Despesas ndo Decorrentes de Juros.

Retorno Anualizado

25,8 26,3 %
5,1 25,0 z
: 23,4 22,7
21,6 4 22,2
18,9
24,4 24,4
22,4 22,6 22,5 23,0 23,4
I I I I I I I 20'4
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 19T/11 2°T/11
I ROE Recorrente Médio — ROE Médio

Em 30 de junho de 2011, o saldo do Patriménio Liquido totalizou
RS 66.083 milhdes no retorno anualizado sobre o patriménio
liquido médio alcangcou 22,2%, enquanto o nosso retorno
recorrente anualizado sobre o Patriménio Liquido médio
alcancou 20,4%.

Lucro por Acao e Lucro por Acao Recorrente
RS

0,86

0,80

0,50

3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

—— Lucro Liquido Recorrente por Acao — Lucro Liquido por Agao

O Lucro Liquido por Acéo foi de R$ 0,79 no segundo trimestre de
2011 e RS 1,57 no primeiro semestre de 2011. Os valores
recorrentes de lucro por acao foram de RS 0,73 e RS 1,53 no
segundo trimestre e no primeiro semestre de 2011,
respectivamente.

Produto Bancario

RS milhdes
16.930 17.776 17.544 17.985
- 16.636
16.330 15.700 16.278
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

No segundo trimestre de 2011, o Produto Bancario, que
representa as rendas oriundas das operacdes bancarias e das
operacoes de seguros, previdéncia e capitalizacdo, totalizou RS
17985 milhdes. A seguir sdao apresentados os principais
componentes do Produto Bancério e demais itens do resultado.

Margem Financeira Gerencial
RS milhdes

2°7/11 11.249 11.939

19T/11 10.789 11.724

4°T/10 . 10.817 12.031

3°T/10 10.143 11.049

2°T/10 9.857 10.748

1T/10 d 9.204 10.222

4°T/09 9.327 10.815

3°T/09 . 9.359 10.814

B Margem Financeira com Clientes
EEE  Margem Financeira com o Mercado

No segundo trimestre de 2011, a Margem Financeira com
Clientes totalizou R$ 11.249 milhdes, um aumento de 4,3% em
relacdo ao periodo anterior, em linha com o crescimento da
carteira de crédito, e 14,1% com relacéo ao segundo trimestre de
2010. A margem financeira das operagdes realizadas com o
mercado alcancou R$ 690 milhdes, uma reducao de RS 245
milhdes decorrente, basicamente, do menor resultado com
posicdes proprietarias. A margem financeira gerencial totalizou
RS 11939 milhdes no segundo trimestre de 2017,
correspondendo a um aumento de RS 215 milhdes em relacéo
ao primeiro trimestre de 2011.
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Receitas de Servicos e Rendas de Tarifas Bancarias

RS milhdes
4.493 4.467 4672
4.379 - -
4.205 4.204
4.024
3'835 I I I
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

As receitas de prestacdo de servicos, incluindo as rendas de
tarifas bancdrias, apresentaram crescimento de 4,6% no segundo
trimestre de 2011 em relacdo ao periodo anterior, totalizando R$
4.672 milhoes.

Resultado de Créditos de Liquidacao Duvidosa
RS milhdes

3.727 3.715

3.223 3.173
2976  3.004  5g96

4.296
4.016 3.809
569 793 833

2.608

4.380
1.207
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

B Despesa de PDD
— Resultado de crédito de liquidacao duvidosa

I Receita de recuperacdo de crédito

As despesas com provisao para créditos de liquidacado duvidosa
alcancaram RS 5.107 milhdes no segundo trimestre de 2011, com
acréscimo de R$ 727 milhdes em relacdo ao periodo anterior,
principalmente em face ao deslocamento para as faixas de atraso
superiores a 90 dias das carteiras em geral e, da carteira de micro
e pequenas empresas em particular. O resultado de créditos de
liquidacdo duvidosa, liquido das recuperacbes de créditos,
totalizou RS 3.715 milhdes no trimestre, aumento de RS 542
milhdes, devido ao aumento das despesas de proviséo
mencionadas acima e do crescimento de R$ 185 milhdes na
recuperacao de créditos baixados como prejuizo.

Despesas nao Decorrentes de Juros RS milhdes
4,9%
4,7%
4,5% 4,5% 47% .
4,2% 4,0% 1%
8.389
7.739 7686 7971
7.404 7.138
6.789 °
I : I I I I
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

B DNDJ (R$ milhes) —— DNDJ / Ativos Médios

As despesas nao decorrentes de juros totalizaram RS 7.971
milhdes no segundo trimestre de 2011, apresentando evolugéo
de 3,7% em relacdo ao trimestre anterior. Os principais efeitos
ocorreram nas despesas administrativas, com destaque para as
despesas com servicos de terceiros, instalagdes e processamento

de dados e telecomunicacoes.

A evolugdo de 3,7% no trimestre confirma a trajetéria de
desaceleracdo do crescimento dessas despesas, passando da
variacdo de 18,1% verificada no primeiro trimestre de 2011 sobre

o mesmo periodo de 2010 para uma variacdo de 11,7%, ora
observada.

A relagdo entre as despesas ndo decorrentes de juros sobre os
ativos atingiu 4,1% no segundo trimestre de 2011, praticamente
estavel em relacdo ao trimestre anterior.

indice de Eficiéencia (I.E.) e indice de Eficiéncia
Ajustado pelo Risco (I.E.A.R.) *

Em %
75,9 75,2 73,5 72,0 711 70,1 70,2 70,8
47,6 47,3 473 . 94 513 299 406
ST . ,
— — —_—
102 472 468 468 483 49,1 96 80
74,8 74,0 68,7 70,1 71,4 69,9 69,3 72,5
‘i H 45'6I “i 50,6 51,9I 47,8I 48,3I
PT9 4709 1°/10  2T/10  3T10 49710 1711 207/

I | E. Trimestre (%)
=== |E. Acumulado 12 meses (%)
=|E. Acumulado 6 meses (%)

I | £ AR Trimestre (%)

===|EAR Acumulado 12 meses (%)

(*) Os critérios de calculo estdo detalhados na pagina 19.

O indice de eficiéncia do segundo trimestre atingiu 48,3%,
aumento de 0,5 ponto percentual em relacdo ao primeiro
trimestre de 2011. Essa flutuagcdo ocorreu, principalmente, em
funcdo da queda da margem financeira com o mercado, que fez
com que a evolucdo do produto bancério ndo acompanhasse a
evolucao das despesas ndo decorrentes de juros. No acumulado
12 meses, o indice de eficiéncia alcan¢ou 49,6%, aumento de 2,5
pontos percentuais em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, influenciado principalmente pelas despesas com
migracdo de agéncias do segundo semestre de 2010. A melhora
do indice de eficiéncia pode ser observada comparando os seis
meses finalizados em junho de 2011 (48,0%), com o indice de
eficiéncia do ano de 2010 (49,1%).

O indice de eficiéncia ajustado ao risco do segundo trimestre
atingiu 72,5%, um aumento de 32 pontos percentuais em
relacéo ao primeiro trimestre de 2011, devido, principalmente, ao
aumento das despesas de provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa. Nos Ultimos 12 meses, o indice de eficiéncia ajustado
ao risco alcancou 70,8%, melhora de 1,2 ponto percentual
quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Lucro nao Realizado

RS milhoes
12.509
11.279 11.241
10.531 10.044
I I se70 9128 925
3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10 3°T/10 4°T/10 1°T/11 2°T/11

O lucro nao realizado totalizou R$ 9.125 milhdes no segundo
trimestre de 2011, praticamente estavel em relacdo ao trimestre
anterior.

Neste trimestre realizamos ajuste a valor de mercado das agoes
correspondentes ao nosso investimento no Banco Portugués de
Investimento. Esse ajuste no valor de R$ 236 milhoes foi tratado
como nao recorrente e, liquido de efeitos fiscais, impactou o
Lucro Liquido do perfodo em R$ 156 milhdes.

Andlise Gerencial da Operagao
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Sumario Executivo

Balanco Patrimonial | Ativo

Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Disponibilidades
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez
Titulos Mobilidrios e Inst. Financ. Derivativos
Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias
Operacdes de Crédito, Arrendamento e Outros Créditos
(Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa)
Outros Ativos
Carteira de Cadmbio
Outros
Permanente
Investimentos
Imobilizado de Uso e de Arrend. Merc. Operacional
Intangivel e Agio
TOTAL DO ATIVO

O ativo total em 30 de junho de 2011 alcancou RS 792,5 bilhoes,
uma evolucdo de RS 14,0 bilhdes em relacdo ao final do trimestre
anterior e de 22,4% sobre 30 de junho de 2010. Destacamos o
aumento das opera¢des de crédito (sem avais e fiancas) de 4,4%
nesse trimestre e de 21,1% em relacdo aos Ultimos 12 meses,
alcancando RS 317,0 bilhdes. Foi também relevante o

Balanco Patrimonial | Passivo

30/jun/11

30/jun/11

RS milhoes

Variagao

mar/11

781.553 767.412 636.982 1,8% 22,7%
15.186 11.762 12.131 29,1% 25,2%
98.445 99.628 115483 -1,2% -14,8%
180.733 183.171 126.780 -1,3% 42,6%
96.245 94.475 62.204 1,9% 54,7%
316.964 303.656 261.657 4,4% 21,1%
(23.775) (22.239) (22.623) 6,9% 51%
97.755 96.959 81.350 0,8% 20,2%
24.869 26.648 18.238 -6,7% 36,4%
72.886 70311 63.112 3,7% 15,5%
10.947 11.061 10.503 -1,0% 4,2%
2974 3.295 3.259 -9,7% -8,7%
4.781 4.807 4221 -0,5% 13,3%
3.191 2.958 3.024 7,9% 5,5%
792.500 778.472 647.485 1,8% 22,4%

crescimento das Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias
de RS 34,0 bilhdes em relacdo a 30 de junho de 2010,
principalmente em virtude dos aumentos da exigibilidade de
depdsitos compulsérios determinados pelo Banco Central ao
longo de 2010.

Circulante e Exigivel aLongo Prazo
Depbsitos
Depositos a Vista
Depositos de Poupanca
Depoésitos Interfinanceiros
Depositos a Prazo
Captacdes no Mercado Aberto
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos
Relacoes Interfinanceiras e Interdependéncias
Obrigagoes por Empréstimos e Repasses
Instrumentos Financeiros e Derivativos
Provisdes Técnicas de Seg., Prev. e Capitalizacéo
Outras Obrigacdes
Divida Subordinada
Carteira de Cambio
Diversos
Resultados de Exercicios Futuros
Participagdes Minoritarias nas Subsidiarias
Patriménio Liquido
TOTAL DO PASSIVO

No passivo e patrimonio liquido, em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, destacam-se o crescimento de 20,0% no
patrimonio, de 25,8% nas captacbes no mercado aberto, de

RS milhdes
Variacao

. jun/11 - jun/11 -
722.280 710.470 588.226 1,7% 22,8%
208.914 203.922 189.671 2,4% 10,1%
24.463 25.624 26.404 -4,5% -7,4%
60.008 58.997 51.852 1,7% 15,7%
2.802 2913 2.272 -3,8% 23,4%
121.641 116.388 109.143 4,5% 11,5%
197.864 206.753 157.279 -4,3% 25,8%
32.297 27.697 18.887 16,6% 71,0%
8.519 7.965 7.127 6,9% 19,5%
52.947 51.064 38.005 3,7% 39,3%
6.887 7.734 6.849 -10,9% 0,6%
65.524 62432 54.253 5,0% 20,8%
149.328 142.903 116.155 4,5% 28,6%
37.210 35.294 28.255 5,4% 31,7%
25458 27.508 18.793 -7,5% 35,5%
86.659 80.101 69.106 8,2% 25,4%
829 847 586 -2,2% 41,5%
3.309 3.425 3.600 -3,4% -8,1%
66.083 63.731 55.074 3,7% 20,0%
792.500 778.472 647.485 1,8% 22,4%

71,0% dos recursos de aceites e emissdo de titulos, de 39,3% das
obrigacdes por empréstimos e repasses, de 11,5% dos depdsitos
a prazo e de 31,7% da divida subordinada.

Itati Unibanco Holding S.A. 9
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Sumario Executivo

Carteira de Crédito com Avais e Fiancas

Nossa carteira de crédito, incluindo operacdes de avais e fiangas,
alcancou o saldo de RS 360.107 milhdes em 30 de junho de 2011,
com acréscimo de 44% em relacdo ao saldo do primeiro
trimestre de 2011 e de 22,3% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior. No segmento de pessoas fisicas, tivemos como
destaques no trimestre as carteiras de crédito imobilidrio e de
crédito pessoal, com crescimentos de 184% e 12,8%,
respectivamente. No periodo de 12 meses, os destaques foram as
carteiras de cartdo de crédito, crédito pessoal e crédito
imobilidrio  com evolugées de 228%, 34,7% e 732%,
respectivamente. Em nossa carteira de clientes pessoas juridicas

registramos crescimento trimestral de 3,6% e de 22,9% no
periodo de 12 meses. Nossa carteira de grandes empresas
apresentou evolucado de 3,1% no trimestre e 20,6% nos Ultimos
12 meses, enquanto a carteira de micro, pequenas e médias
empresas apresentou crescimentos de 4,3% e 26,2% nos mesmos
periodos, respectivamente. Nosso saldo de avais e fiancas atingiu
RS 43.144 milhdes em 30 de junho de 2011, com acréscimo de
4,7% no trimestre e de 32,0% nos Ultimos 12 meses influenciado,
principalmente, pelo aumento das operagdes com as grandes
empresas, que cresceram 4,6% em relacdo a 31 de marco de 2011
e 31,9% em relacdo a 30 de junho de 2010.

RS milhdes
Variagao (%)
dez/10

Pessoas Fisicas 135.942 128.696 125.079 112.039 5,6% 8,7% 21,3%
Cartdo de Crédito 34.555 32.736 33.030 28.141 5,6% 4,6% 22,8%
Crédito Pessoal 30.262 26.825 23.864 22463 12,8% 26,8% 34,7%
Veiculos 60.141 59.858 60.118 55.092 0,5% 0,0% 9,2%
Crédito Imobiliario 10.984 9.276 8.067 6.342 18,4% 36,2% 73,2%
Pessoas Juridicas 208.668 201.453 193.951 169.757 3,6% 7,6% 22,9%
Grandes Empresas 118.958 115.407 110.793 98.643 3,1% 7,4% 20,6%
Micro, Pequenas e Médias Empresas (¥) 89.710 86.046 83.158 71.114 4,3% 7,9% 26,2%
Argentina/Chile/Uruguai/Paraguai 15.497 14.706 14.397 12.555 5,4% 7,6% 23,4%
Total com Avais e Fiangas 360.107 344.855 333.427 294.350 4,4% 8,0% 22,3%
Total Varejo (**) 225.652 214.741 208.237 183.152 5,1% 8,4% 23,2%
Saldo de Avais e Fiancas 43.144 41.199 38.374 32.694 4,7% 12,4% 32,0%
Pessoas Fisicas 237 225 252 189 51% -6,1% 25,1%
Grandes Empresas 38.429 36.737 34111 29.135 4,6% 12,7% 31,9%
Micro, Pequenas e Médias Empresas 3.653 3318 3123 2577 10,1% 17,0% 41,8%
Argentina/Chile/Uruguai/Paraguai 825 918 888 792 -10,1% -7,1% 4,1%

(*) Inclui Crédito Rural Pessoas Fisicas; (**) Inclui Cartdo de Crédito, Crédito Pessoal, Veiculos, Crédito Imobilidrio PF, Crédito Rural PF e Micro, Pequenas e Médias Empresas;
Obs.: A carteira de crédito consignado adquirida é considerada como risco de grandes empresas e, para fins de comparabilidade, os periodos anteriores foram ajustados. As carteiras de crédito
imobilidrio e crédito rural do segmento pessoa juridica encontram-se alocadas de acordo com o porte do cliente. Para outros detalhes, ver pagina 23.

Carteira de Crédito - Abertura por moeda R bilhoes Em junho de 2011, o saldo da carteira de crédito sem avais e

fiancas evoluiu RS 13,3 bilhdes em relacdo a marco de 2011,

jun/11 8,3 31,8 360,1
alcancando RS 317,0 bilhdes, enquanto o saldo da proviséo para
mar/11 46,3 298,6 344,9 - N - . -
créditos de liquidacdo duvidosa aumentou RS 1,5 bilhao,
dez/10 3334 atingindo RS 23,8 bilhdes. A proporcéo do saldo de provisoes
set/10 3113 frente a carteira de crédito manteve-se praticamente estavel,
w0 [ 2530 ,
Indice de Inadimpléncia (90 dias)
set/09 37,2 267,8 8,1% 8,0%
7,4%
mmmm Moeda Local v 6,7% 6.3%
mmm |\|oeda Estrangeira s 30 5,9% 5,6% 'y 6,0% 5,8% 5,7% 5,8%

Saldo de Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 4,8% 469

41% 409 42% 429, 4,2% 5%

o 9 0
3,1% 3,3% 3,29% 28% 2,9% 3.1% 3,5%

102% 98%  91% 8,6% 83% 7,50 7,3% 7,5%

76%  74%  67%  63%  61%  59%  57%  59%

24.068 24.052 o, 2623 23018 oo 23239 23.775
6.104 6.104 6.102 ll 4.531 [ 5.053 [l °-°°8 ) ) )
18.716| jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10  set/10  dez/10  mar/11  jun/11
Uy 16.768| 16.914[17.48717.181 :
B Pessoas Fisicas mmm Total mm—— Pessoas Juridicas
O indice de inadimpléncia total (operagdes de crédito com atraso
) _ superior a 90 dias) atingiu 4,5% em junho de 2011, crescendo 0,3
set/09 dez/09 mar/10 jun/10 set/10 dez/10 mar/11 jun/11

ponto percentual em relacdo a marco de 2011 e reduzindo 0,1
ponto percentual em relagdo a junho de 2010. O principal
crescimento de inadimpléncia foi verificado no segmento de
Micro e pequenas empresas.

mmm Saldo de Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (RS milhoes)

EE Saldo da PDD Complementar— modelo perda esperada (R$ milhdes)

I Saldo da PDD Adicional— modelo perda esperada + provisdo anticiclica (R$ milhdes)
—e— Saldo da PDD Especifica + Genérica + Complementar / Carteira de Crédito

=—e— Saldo da PDD Especifica + Genérica / Carteira de Crédito
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