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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.071
Preferenciais 0
Total 1.071

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 705.155 590.051
1.01 Ativo Circulante 208.144 82.638
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 163.866 38.224
1.01.02 AplicagBes Financeiras 14.297 16.216
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 14.297 16.216
1.01.02.01.04 Aplicagbes Financeiras Vinculadas 14.297 16.216
1.01.03 Contas a Receber 28.635 26.974
1.01.03.01 Clientes 15.241 16.899
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 13.394 10.075
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 13.394 10.075
1.01.04 Estoques 63 73
1.01.06 Tributos a Recuperar 750 431
1.01.07 Despesas Antecipadas 476 691
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 57 29
1.01.08.03 Outros 57 29
1.02 Ativo Nao Circulante 497.011 507.413
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 195.313 196.061
1.02.01.03 Contas a Receber 14 14
1.02.01.03.01 Clientes 14 14
1.02.01.06  Tributos Diferidos 38.845 40.303
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 38.845 40.303
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 154.649 154.000
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 154.649 154.000
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.805 1.744
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 1.805 1.744
1.02.03 Imobilizado 1.076 1.134
1.02.04 Intangivel 300.622 310.218
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 705.155 590.051
2.01 Passivo Circulante 161.176 129.881
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.627 2.262
2.01.02 Fornecedores 3.127 3.025
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 4.407 4.853
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.049 3.446
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.358 1.407
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 72.489 43.959
2.01.04.02 Debéntures 72.489 43.959
2.01.05 Outras Obrigacdes 47.273 47.529
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.527 2.332
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 1.527 2.332
2.01.05.02 Outros 45.746 45.197
2.01.05.02.04 Caucdes Contratuais 1.000 871
2.01.05.02.05 Credores pela Concesséo 44,718 44.221
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 28 105
2.01.06 Provisodes 31.253 28.253
2.01.06.02 Outras ProvisBes 31.253 28.253
2.02 Passivo N&o Circulante 370.325 304.784
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 203.844 132.638
2.02.01.02 Debéntures 203.844 132.638
2.02.02 Outras Obrigactes 121.926 128.321
2.02.02.02 Outros 121.926 128.321
2.02.02.02.04 Credores pela Concesséo 121.870 128.265
2.02.02.02.05 Fornecedores 56 56
2.02.04 Provisdes 44.555 43.825
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.424 3.145
2.02.04.02 Outras Provis6es 41.131 40.680
2.03 Patrim6nio Liquido 173.654 155.386
2.03.01 Capital Social Realizado 107.542 107.542
2.03.04 Reservas de Lucros 66.112 47.844
2.03.04.01 Reserva Legal 9.548 6.180
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 18.268 41.664
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 38.296 0

PAGINA: 3 de 40



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - VIANORTE S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 74.351 62.637
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -33.811 -32.763
3.03 Resultado Bruto 40.540 29.874
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.907 -4.296
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.961 -4.318
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -3.786 -4.156
3.04.02.02 Remuneracgéo da Administragédo -169 -157
3.04.02.03 Tributérias -6 -5
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 54 22
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 36.633 25.578
3.06 Resultado Financeiro -8.789 -11.865
3.06.01 Receitas Financeiras 6.463 3.178
3.06.02 Despesas Financeiras -15.252 -15.043
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 27.844 13.713
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -9.576 -7.012
3.08.01 Corrente -8.118 -5.650
3.08.02 Diferido -1.458 -1.362
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 18.268 6.701
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 18.268 6.701
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 17,05695 6,25677
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 18.268 6.701

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 18.268 6.701
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 46.909 39.813
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 46.941 39.115
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 18.268 6.701
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 16.402 15.723
6.01.01.03 Baixa do Ativo Permanente 0 2
6.01.01.04 IR e CS Diferidos 1.458 1.362
6.01.01.06 Juros sobre empréstimos, financiamentos e impostos 7.016 6.720
6.01.01.07 Provisdo para riscos civeis e trabalhistas 313 436
6.01.01.08 Variagdo monetaria e juros s/ credores pela concesséo 5.118 3.893
6.01.01.09 Resultado financeiro com ajuste a valor presente 2.648 4.207
6.01.01.10 Baixa do ativo intangivel 0 9
6.01.01.11 Provisdo para manutencdo em rodovias 803 1.114
6.01.01.12 Receitas com aplicagfes financeiras vinculadas -416 -288
6.01.01.13 Receitas financeiras com mutuo entre partes relacionadas -4.669 -764
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -32 698
6.01.02.01 Contas a receber 1.657 126
6.01.02.02 Estoques 10 5
6.01.02.03 Despesas antecipadas 215 102
6.01.02.04 Impostos a recuperar -320 -181
6.01.02.05 Fornecedores 104 547
6.01.02.06 Fornecedores - partes relacionadas -806 -380
6.01.02.07 Obrigacdes sociais 365 275
6.01.02.08 Obrigacdes fiscais 1.748 5.372
6.01.02.09 Caucgdes contratuais 129 101
6.01.02.10 Depositos judiciais -61 48
6.01.02.11 Provisdo para riscos civeis e trabalhistas 0 -476
6.01.02.12 Credores pela concesséo -13 -9
6.01.02.14 Outras contas a pagar -807 44
6.01.02.15 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -2.193 -4.825
6.01.02.16 Outros créditos -26 -51
6.01.02.17 Utilizacao da proviséo para riscos civeis e trabalhistas -34 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.776 -46.070
6.02.01 Aquisi¢cbes do ativo imobilizado -27 -172
6.02.04 Adi¢Ges ao intangivel -5.993 -1.381
6.02.06 Valor resgatado de operac¢des financeiras vinculadas 20.153 20.154
6.02.07 Aplicag@es financeiras vinculadas -17.909 -10.671
6.02.08 Contas a receber - partes relacionadas 0 -54.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 82.509 -30.350
6.03.03 Pagamento de principal - debéntures -45.933 -9.045
6.03.04 Pagamento de juros - debéntures 0 -11.109
6.03.05 Pagamento de credores pela concesséao -11.005 -10.360
6.03.07 Pagamento de principal - empréstimos 0 -13
6.03.09 Imposto de renda retido na fonte 793 0
6.03.10 Captacéo - Debéntures 150.195 0
6.03.11 Pagamento de juros - Debéntures -11.541 0
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DFs Individuais / Demonstracéo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.03.13 Imposto de renda retido na fonte 0 177
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 125.642 -36.607
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 38.224 158.600
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 163.866 121.993
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 107.542 0 47.845 0 0 155.387
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 107.542 0 47.845 0 0 155.387
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 18.268 0 18.268
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.268 0 18.268
5.07 Saldos Finais 107.542 0 47.845 18.268 0 173.655
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 107.542 0 16.360 0 0 123.902
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 107.542 0 16.360 0 0 123.902
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.701 0 6.701
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.701 0 6.701
5.07 Saldos Finais 107.542 0 16.360 6.701 0 130.603
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 80.855 68.496
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 80.855 68.496
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -22.092 -21.475
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -14.766 -14.265
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.085 -1.293
7.02.04 Outros -6.241 -5.917
7.03 Valor Adicionado Bruto 58.763 47.021
7.04 Retenc¢des -16.402 -15.723
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -16.402 -15.723
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 42.361 31.298
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 6.463 3.178
7.06.02 Receitas Financeiras 6.463 3.178
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 48.824 34.476
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 48.824 34.476
7.08.01 Pessoal 3.354 2.911
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.381 2.042
7.08.01.02 Beneficios 783 720
7.08.01.03 F.G.T.S. 190 149
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 16.663 13.369
7.08.02.01 Federais 12.915 9.991
7.08.02.02 Estaduais 6 7
7.08.02.03 Municipais 3.742 3.371
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 10.539 11.495
7.08.03.01  Juros 7.486 6.942
7.08.03.02  Aluguéis 405 347
7.08.03.03 Outras 2.648 4.206
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 18.268 6.701
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 18.268 6.701
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Comentario do Desempenho

Vianorte
1 arteris

Sertdozinho/SP, 14 de abril de 2014 — A Vianorte S.A. comenta seu resultado relativo ao
primeiro trimestre de 2014 (1T14), periodo encerrado em 31 de marco de 2014. As informacdes
financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado em contrario, sdo apresentadas
em Reais, estdo de acordo com a Legislagdo Societaria e com os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis. Os valores e informacdes ndo constantes no
balango patrimonial, demonstragBes do resultado e notas explicativas inseridas nas
informacdes trimestrais nao foram revisados pelos auditores independentes.

COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

Trafego Pedagiado:

No 1T14 o trafego pedagiado foi de 9,3 milhdes de veiculos equivalentes. Em relacédo ao 1713
houve aumento do trafego equivalente em 10,8%. Nota-se que houve um aumento nas
categorias acima de 05 eixos e eixos adicionais que influencia no crescimento de 14 % no
trafego equivalente comercial, pois a rodovia anhanguera trata-se de um corredor de
exportacdo e importacdo onde neste primeiro trimestre houve recorde nos embarques de soja
em grdo, carne bovina in natura, de couros e peles, entre outros. (Fonte site
“desenvolvimento.gov.br”). O aumento das categorias deve-se ao inicio da cobranca dos eixos
suspensos em 28/07/2013 com a migracdo para as categorias acima de 05 eixos e eixos
adicionais. Um dos motivos que pode ter influenciado o aumento do trafego equivalente
comercial na SP 330 pode ser a cheia do rio madeira em Porto Velho (que é utilizado para a
exportacdo da soja colhida no MT), sendo que uma das opg¢les para a exportagdo acaba
sendo o porto de Santos, que acaba influenciando nas passagens de veiculos acima de 06
eixos na SP 330. Na SP 322, por tratar-se de um trafego regional, dependemos muito da
economia local, sendo Sertdozinho um grande centro regional industrial e Ribeirdo Preto um
grande centro regional de comércio e prestacdo de servicos e também pelo transporte de
etanol com entrega das usinas nos terminais regionais e abastecimento interno. O crescimento
do trafego passeio manteve uma média pouco acima de 6% nas quatro Pracas.

Receita Operacional Bruta

= No 1T14 a Vianorte obteve uma receita bruta de R$80,9 milhdes, sendo R$12,4 milhdes
maior em relagcdo a receita apresentada no 1T13 em funcdo do aumento do trafego de
veiculos conforme descrito no item anterior.

= A Companhia reconheceu Receita de Obras no valor de R$6,0 milh6es, aumento de 484%
em relacdo ao 1T13. Esse aumento justifica-se pela inclusdo no cronograma de obras da
Companhia, a obra de remodelacdo do dispositivo de acesso principal & Ribeirdo Preto
(Trevo Waldo Adalberto da Silveira localizado no km 307 da Rodovia SP 330 -
Anhanguera). A contrapartida desta receita de igual montante estd demonstrada na rubrica
de Custo dos Servigcos de Construcao, eliminando seu efeito no resultado.

Este ajuste foi realizado em atendimento as novas normas internacionais de contabilidade
representada pelo ICPC 01.

Vianorte S/A
Rodovia Attilio Balbo - Km 327,5 - pista leste - Caixa Postal 88 - Sertdozinho-SP - CEP 14173-000
Telefone (oo 55 16) 3601-1122 - Fax (00 55 16) 3601-1100 - www.vianorte.com.br
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Comentario do Desempenho

Vianorte

1 arteris

Custos e Despesas

Os custos e despesas tiveram aumento de R$ 21 mil (0,1%) em relagdo ao 1T13.
Verificamos um aumento no custo dos servigos de constru¢éo no valor de R$ 5,0 milhdes e
reducdo da provisdo de manutencdo de rodovias no montante de 4,2 milhdes. Subtraindo os
valores de custo de construcdo e provisdo de manutencdo nas rodovias, a variacdo em
relagdo ao mesmo periodo teve reducdo de R$ 752 mil (6,2%).

A realizacdo a maior de custos e despesas deste comparativo, deve-se exclusivamente a
inclusdo no cronograma de obras da Companhia, a obra de remodelacéo do dispositivo de
acesso principal a Ribeirdo Preto (Trevo Waldo Adalberto da Silveira localizado no km 307
da Rodovia SP 330 — Anhanguera), 0 que gerou aumento no custo dos servicos de
construcédo na ordem de R$ 5,0 milhdes. Em contrapartida houve reducao de R$4,2 milhdes
ou 56,1% na provisdo de manutencdo de rodovias devido ao término da obra de
manutengéo da 42 intervengdo na Rodovia SP-330.

O Custo de Construgéo e Provisdo de Manuteng¢éo néo influenciaram o caixa da Sociedade
e estdo sendo registradas em acordo as novas normas contabeis internacionais ICPC 01.

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA encerrou 0 1T14 em R$53,0 milhdes, R$11,7 milhdes ou 28,4% maior quando
comparado ao 1T13 que foi de R$41,3 milhdes. O EBITDA ajustado, excluindo os efeitos
das provisdes de manutencdo em rodovias advindas da adoc¢do do ICPCO01, encerrou o
1T14 em R$56,4 milhdes, aumento de R$7,5 milhdes comparado aos R$48,9 milhdes no
1T13. O aumento do EBITDA ajustado se deve ao crescimento do volume de trafego e a
estabilidade dos custos e despesas operacionais.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro negativo da companhia apresentou uma queda de 25,9% ou R$ 3,1
milhdes se comparado ao 1T13 devido ao aumento de receitas financeiras que deve-se a
realizagdo de muatuo com a controladora e aplicagdo financeira de recursos
remanescentes no caixa da Companhia. O aumento das receitas financeiras foi
influenciado pela liberacdo de recursos provenientes da 22 emissdo de debéntures e pela
alta da taxa de juros “CDI”, a qual remunera 0s recursos no caixa da Companhia. As
despesas financeiras tiveram um ligeiro aumento de 1,4%, R$ 209 mil se comparadas ao
1T13.

Lucro Liquido

A Companhia apresentou lucro de R$18,3 milhdes, R$11,6 milhdes maior comparado ao
1T13. O aumento no lucro ocorreu em fungdo da reducgéo no resultado financeiro negativo
e conforme itens descritos anteriormente.

Vianorte S/A
Rodovia Attilio Balbo - Km 327,5 - pista leste - Caixa Postal 88 - Sertdozinho-SP - CEP 14173-000
Telefone (oo 55 16) 3601-1122 - Fax (00 55 16) 3601-1100 - www.vianorte.com.br
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Comentério do Desempenho

Vianorte
1 arteris

Endividamento

= O endividamento bruto no 1T14 foi de R$276,3 milhdes, contra R$176,6 milhdes no 4T13,
apresentando aumento de 36,1%. Este aumento deve-se ao pré-pagamento da 1% emisséo
de debéntures — série CDI e integralizacdo da 2% emissdo de debéntures no valor de R$
154 milhBes no més de marco/14. Concomitantemente ocorreu o pagamento da parcela
de juros da 12 emissédo de debéntures — série IPCA.

= O endividamento liquido no 1T14 era de R$98,2 milhdes, contra R$122,1 milhdes no
4T13. A reducdo se deve ao aumento do caixa e equivalente de caixa comparado ao
4T13.

Investimentos

= No 1T14, a Concessionaria investiu R$6,1 milhdes em ativos intangiveis em cumprimento
ao cronograma de investimentos do contrato de concessdo, dentre estes destacamos
obras de recuperacdo de obras de arte (pontes e viadutos), implantacdo de sinalizacéo,
melhorias na SP322 e 330, revitalizacdo dos sistemas de controle de arrecadacdo e de
telecomunicages, obras de remodelagéo do trevo de acesso a Ribeirdo Preto (SP 330 km
307) e programas de meio ambiente, com realizagdo dos servicos de revegetacdo com
grama em placas e pelo processo de hidro-semeadura e plantio de arvores nativas.

= De acordo com o ICPCO1, os investimentos em recuperacdo de pavimentos (inicio da 32
intervencdo da SP 322) e sinalizagbes, considerados como Conservagdo Especial,
totalizaram R$3,3 milhdes no trimestre findo em 31 de marco de 2014 foram transferidos
da rubrica intangivel para custos com manutencéo.

Vianorte S/A
Rodovia Attilio Balbo - Km 327,5 - pista leste - Caixa Postal 88 - Sertdozinho-SP - CEP 14173-000
Telefone (oo 55 16) 3601-1122 - Fax (00 55 16) 3601-1100 - www.vianorte.com.br
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Vianorte
1 arteris

ANEXO 1 - TABELA DRE

0, 0,

Veiculos Equivalentes 1T14 4T13 1T13 VeI Ve

1T14/4T13 1T14/1T13

Vianorte 9.262.141 10.080.227 8.359.408 -8,1% 10,8%

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(em R$ Mil)
1T14 4T13 1T13 Vard Vard
1T14/4T13 1T14/1T13

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 80.855 87.677 68.495 -7,8% 18,0%
Receitas de pedagio 74.392 81.071 67.078 -8,2% 10,9%
Receitas de obras 5.993 6.154 1.026 -2,6% 484,1%
Receitas acessorias 470 452 391 4,0% 20,2%

DEDUCOES DA RECETA (6.504) (7.086) (5.858) -8,2% 11,0%

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 74.351 80.591 62.637 -7,7% 18,7%

CUSTOS E DESPESAS (21.316) (28.741) (21.337) -25,8% -0,1%
Custos dos serv. prestados (excl. amortizacdo e depreciacao) (9.316) (10.901) (10.427) -14,5% -10,7%
Custo dos serv. de construgéo (5.993) (6.154) (1.026) -2,6% 484,1%
Despesas administrativas (excl. amortizagéo e depreciagéo) (2.568) (1.870) (2.200) 37,3% 16,7%
Remuneragé&o da administracao (169) (169) (147) 0,0% 15,0%
Despesas tributarias (6) 4) (5) 50,0% 20,0%
Provisdo para manutenc&o em rodovias (3.318) (9.770) (7.554) -66,0% -56,1%
Outras receitas operacionais, liquidas 54 127 22 -57,5% 145,5%

EBITDA 53.035 51.850 41.300 2,3% 28,4%
Margem EBITDA 71,3% 64,3% 65,9%

DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES (16.402) (17.005) (15.722) -3,5% 43%
Depreciagédo e amortizagéo (16.402) (17.005) (15.722) -3,5% 4,3%
Amortizagdo do intangivel - - - - -
Amortizagéo do diferido - - - - -

RESULTADO FINANCEIRO (8.789) (5.861) (11.865) 50,0% -25,9%
Receitas financeiras 6.463 5.547 3.178 16,5% 103,4%
Despesas financeiras (15.252) (11.408) (15.043) 33,7% 1,4%

LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 27.844 28.984 13.713 -3,9% 103,0%

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (9.576) (9.939) (7.012) -3,7% 36,6%

Corrente (8.118) (10.351) (5.650) -21,6% 43,7%
Diferido (1.458) 412 (1.362) -453,9% 7,0%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 18.268 19.045 6.701 -4,1% 172,6%
EBITDA AJUSTADO
(em R$ Mil)
0, 0,
1714 4T13 1713 vars var%
1T14/4T13 1T14/1T13

EBITDA ! 53.035 51.850 41.300 2,3% 28,4%
(+) Provisédo para manutencgéo de rodovias 3.318 9.770 7.554 -66,0% -56,1%

EBITDA Ajustado 2 56.353 61.620 48.854 -8,5% 15,3%

1) EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos,
Depreciacdo e Amortizagdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e também nao representa fluxo de caixa para os periodos
apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA néo tem significado padronizado e,
portanto, ndo pode ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

2) Considera ajuste referente a proviséo p/ manutencéo de rodovias, de acordo com pronunciamento contabil ICPC 01.

Vianorte S/A
Rodovia Attilio Balbo - Km 327,5 - pista leste - Caixa Postal 88 - Sertdaozinho-SP - CEP 14173-000
Telefone (oo 55 16) 3601-1122 - Fax (00 55 16) 3601-1100 - www.vianorte.com.br
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Vianorte
1 arteris

A Vianorte S.A. é uma empresa controlada pela Arteris S.A., sociedade de capital aberto
listada no Novo Mercado. Para maiores informacdes sobre o Grupo, consultar os websites

www.arteris.com.br e www.cvm.gov.br (neste acessar, em “acesso rapido”, o item “ITR, DFP,
IAN, FC. FR e outras informacdes”).

Vianorte S/A

Rodovia Attilio Balbo - Km 327,5 - pista leste - Caixa Postal 88 - Sertdaozinho-SP - CEP 14173-000
Telefone (00 55 16) 3601-1122 - Fax (00 55 16) 3601-1100 - www.vianorte.com.br
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VIANORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS PARA O PERIODO FINDO
EM 31 DE MARCO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Vianorte S.A. (“Sociedade”), € uma sociedade por acbes, domiciliada no
municipio de Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia
Attilio Balbo km 327,5. Constituida em 06 de marco de 1998, sua
controladora e “holding” é a Arteris S.A.. A Sociedade iniciou suas
operacoes em 06 de marco de 1998, de acordo com o Contrato de
Concessao Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas e
Rodagem de Sao Paulo - DER/SP n° 009/CIC/97, regulamentado pelo
Decreto Estadual n° 42.411 de 30 de outubro de 1997, e tem por objetivo
exclusivo, realizar, sob regime de concessao, pelo prazo de 20 anos, a
exploracao do sistema rodoviario, constituida pela Rodovia SP-330
Rodovia Anhanguera, SP-322 Rodovia Attilio Balbo/Armando Salles de
Oliveira, SP-328 Rodovia Alexandre Balbo/contorno Norte de Ribeirao
Preto e SP-325/322 Avenida dos Bandeirantes, compreendendo a
execucao, gestao e fiscalizacao dos servicos delegados, ou seja, aqueles a
serem prestados pela concessionaria, compreendendo a funcoes
operacionais, as funcdes de conservacao e as funcoes de ampliacao; apoio
na execucao dos servicos nao delegados, ou seja, os servicos de
competéncia exclusiva do Poder PUblico, nao compreendidos no objeto da
concessao, e a gestao e fiscalizacao dos servicos complementares, ou
seja, os servicos considerados como convenientes, mas nao essenciais,
para manter o servico adequado em todo sistema rodoviario, a serem
prestados por terceiros que nao a concessionaria.

No periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2014 nao ocorreram
mudancas no contexto operacional em relacao ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2013.

A emissao das informacoes trimestrais da Sociedade foi aprovada pela
Diretoria em 07 de maio de 2014.

2. CONCESSOES

No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014 nao ocorreram
mudancas no Contrato de concessao em relacao a 31 de dezembro de
2013, além do mencionado abaixo:

A Sociedade estima, na data de 31 de marco de 2014, os montantes de
R$18.501 referentes a investimentos para melhorias na infraestrutura, e
de R$148.686 referentes a recuperacdes e manutencoes, a valores atuais,
para cumprir com as obrigacoes até o final do contrato de concessao. Os
valores referentes a 31 de marco de 2014 poderao ser alterados em razao
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de adequacodes contratuais e revisoes periodicas das estimativas de custos
no decorrer do periodo de concessao.

3. BASE PARA PREPARAGCAO

Declaracao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As informacobes trimestrais estdao de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as orientacoes e as
Interpretacoes Técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
aprovados pela CVM.

As demais informacoes relativas as: bases de mensuracao; moeda
funcional; e de apresentacao; e uso de estimativas e julgamento, estao
consistentes com aquelas adotadas e divulgadas nas demonstracoes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e,
portanto, ambas devem ser lidas em conjunto.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas na elaboracao das informacodes financeiras
trimestrais estao consistentes com aquelas divulgadas nas demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2013 e, portanto, ambas devem ser
lidas em conjunto, considerando as atualizacdes a seguir:

4.1 Os saldos reais e a valor presente de passivos, circulante e nao
circulante, nas datas dos balancos estao demonstrados a seguir:

Circulantes 31.03.2014 31.12.2013
Provisao para manutencao em rodovias - real 32.318 28.446
Provisao para manutencao em rodovias a valor presente 31.253 28.253
Efeito do ajuste a valor presente 1.065 193
Credores pela concessao em rodovias - real (*) 46.762 45.402
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*) 44.718 44.221
Efeito do ajuste a valor presente 2.044 1.181

Nao circulantes

Provisao para manutencao em rodovias - real 45.075 47.724
Provisao para manutencao em rodovias a valor presente 41.131 40.680
Efeito do ajuste a valor presente 3.944 7.044
Credores pela concessao em rodovias - real (*) 137.563 145.646
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*) 121.870 128.265
Efeito do ajuste a valor presente 15.693 17.381
*) Incluem a parcela variavel conforme nota explicativa n° 13.

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais nas datas dos balancos
pela passagem do tempo é reconhecida como despesa financeira no
resultado do exercicio.

4.2 Normas e interpretacoes novas e revisadas e emitidas
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Os novos pronunciamentos contabeis do IASB, publicados e revisados no
periodo anual iniciado em 1° de janeiro de 2014 foram implantados pela
Sociedade, quando aplicavel, em suas informacdes trimestrais de 31 de
marco de 2014, e nao apresentam efeitos relevantes que requeiram
reapresentacao de saldos anteriores.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Estao representados por:

31.03.2014 31.12.2013

Caixa e contas bancarias 1.706 2.025
Aplicacoes financeiras (*) 162.160 36.199
Total 163.866 38.224

(*) Representadas por aplicacoes com liquidez imediata, insignificante
risco de mudanca de valor e vencimento inferior a 90 dias da data da
aquisicdo, cuja composicao da carteira nas respectivas datas é
apresentada a seguir:

31.03.2014 31.12.2013

Certificados de Deposito Bancario - CDBs 4.700 2.700
Fundos de investimentos 157.460 33.499
Total 162.160 36.199

As aplicacoes financeiras sao remuneradas na média a 100,8% da variacao
do CDI no periodo.

6. CONTAS A RECEBER

Estao representadas por:

31.03.2014 31.12.2013

Pedagio eletrdnico a receber(*) 14.586 16.259
Cupons de pedagio a receber 352 385
Cartbes de pedagio a receber 303 255
Total 15.241 16.899

(*)  Conforme nota explicativa n° 22c.

A Administracao da Sociedade nao identificou a necessidade de
reconhecimento de provisao para perdas com recebiveis em 31 de marco
de 2014. O prazo médio de vencimento ¢é de 30 dias.

PAGINA: 18 de 40



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - VIANORTE S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
Estao representados por:

31.03.2014 31.12.2013

Ativo nao circulante
Bases do ativo diferido:

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (a) 3.424 3.145

Agio incorporado da SPR (b) 10.157 11.849
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis (c)

Provisao para manutencao 72.384 68.933

Diferencas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas. 19.225 24.662

Ajuste dos encargos financeiros 9.062 9.948
Base de calculo 114.252 118.537
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total do imposto de renda e contribuicao social diferidos 38.845 40.303

(a) Referem-se a provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais de
reclamacoes pendentes de resolucoes.

(b) Crédito decorrente do processo de incorporacao da SPR - Sociedade
para Participacoes em Rodovias S.A., antiga controladora da Vianorte,
constituido sobre a parcela do agio amortizado pela SPR no periodo de
dezembro de 2006 a setembro de 2010, a Sociedade registrou esse
crédito, que, atendendo a legislacao fiscal, foi amortizado a razao de
20% ao ano fiscalmente e pelo prazo da concessao contabilmente.

(c) Ajustes decorrentes da adocao inicial das alteracoes das praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As perspectivas futuras dos negoécios da Sociedade traduzidas em suas
projecoes de resultados constituem-se previsdes de sua Administracao.
Portanto, sao dependentes de variaveis de mercado e estao sujeitas a
mudancas.

A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos e o efetivo
pagamento dos débitos tributarios diferidos, indicados pelas projecoes de
resultado tributavel, sao como segue:

Exercicio a findar-se em:

Ativo Nao Circulante

2015 (apds marco) 17.386
2016 18.103
Apds 2017 3.356

38.845
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8. APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS
A Sociedade mantém aplicacoes financeiras vinculadas para cumprir
obrigacées contratuais referentes a empréstimos e financiamentos.

Abaixo se encontra breve descricao dessas obrigacoes:

Debéntures - Sinking Fund

Como garantia ao fiel e total cumprimento das obrigacdes assumidas, a
Sociedade vem retendo/depositando diariamente parte de seus recebiveis
para fazer frente ao pagamento dos juros trimestrais e da parcela de
principal das debéntures da 12 série e dos juros anuais da 22 série, para
que ao final de cada periodo de juros ou amortizacao de principal o valor
referente ao pagamento esteja constituido. Esses recursos sao mantidos
em fundo de investimento constituido especificamente para essa
finalidade. No periodo findo em 31 de marco de 2014 o valor da aplicacao
é de R$14.297 (R$16.216 em 31 de dezembro de 2013), essas aplicacoes
foram remuneradas em média 100,8% da variacao do CDI.

9. IMOBILIZADO

A movimentacao em 31 de marco de 2014 é como segue:

Moveis, Instalacoes,

Utensilios e Edificios e
Custo do imobilizado bruto Instalacoes Veiculos Dependéncias Total
Saldo em 31.12.2013 2.807 78 96 2.981
Adicoes 27 27
Alienacdes/baixas _ (5 - - _ (5
Saldo em 31.03.2014 2.829 78 96 3.003
Depreciacao acumulada
Saldo em 31.12.2013 (1.759) (15) (73) (1.847)
Depreciacoes (79) (4) (2) (85)
Alienacdes/baixas 5 - - 5
Saldo em 31.03.2014 (1.833) 19) (75) (1.927)
Imobilizado liquido
Saldo em 31.12.2013 1.048 63 23 1.134
Saldo em 31.03.2014 996 59 21 1.076
Taxas de depreciacao - % 16,25% 20,00% 11,78%
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10. INTANGIVEL

A movimentacao em 31 de marco de 2014 é como segue:

Intangivel
em Direito de
rodovias - outorga Direito de
obras e da outorga da Intangivel

servicos ~ concessao incorporacao em
Custo do intangivel (@) (b) (c) Software andamento Total
Saldo em 31.12.2013 502.405  254.971 60.326 2.909 6.784 827.395
Adicoes 2.041 - - 201 4.479 6.721
Transferéncias/Reclassificacoes (728) - - - - (728)
Alienacoes/baixas (39) - - - - (39)
Saldo em 31.03.2014 503.679  254.971 60.326 3.110 11.263 833.349
Amortizacao acumulada
Saldo em 31.12.2013 (337.134) (154.451) (23.558)  (2.034) (517.177)
Amortizacdes (9.009) (5.434) (1.859) (15) - (16.317)
Transferéncias/Reclassificacoes 728 - - - - 728
Alienacoes/baixas 39 - - - - 39
Saldo em 31.03.2014 (345.376) (159.885) (25.417)  (2.049) - (532.727)
Intangivel liquido
Saldo em 31.12.2013 165.271 100.520 36.768 875 6.784 310.218
Saldo em 31.03.2014 158.303 95.086 34.909 1.061 11.263 300.622
Taxas de depreciacao - % 25,34%

(a) Refere-se a obras e servicos realizados nas rodovias, tais como pavimentacdo, duplicacéo,
marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem,
implantacao de sistema de arrecadacdo e monitoramento de trafego, sinalizacao e outros,
sendo amortizados com base na curva de trafego projetado.

(b) Refere-se ao valor assumido para exploracdo do sistema rodoviario ajustado a valor presente.
Vide nota explicativa n°13.

(c) Refere-se ao direito de outorga proveniente da incorporacao da parcela cindida, em junho de
2006, da OHL Participagdesque detinha participacao no capital social da Vianorte. Em
exercicios anteriores essa rubrica era denominada “Agio incorporado”. Por entender que, na
esséncia, esse montante é relativo a direito de outorga, a Administracdo da Sociedade
mudou a nomenclatura da rubrica para “Direito de outorga incorporado”. Esse valor esta
sendo amortizado com base na curva de trafego projetada.

11. DEBENTURES

Os saldos estao representados por:
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Custo de

31.03.2014 31.12.2013

Quantidade Taxas . . Nao , Nao

= . Vencimentos Circulante L Circulante o
emitida unitaria  ontratuais (%) circulante ——— — circulante

CDI +
153.776 1,7% a.a. Mar¢o/2015 - - 36.379 9.054
2° serie (b) 100.000 IPCA + 8% a.a. Marco/2017 42.579 84.386 7.880 123.834
22 emissao CDI + 0,86%

150.000 a.a. Marco/2017 30.455 120.000 - -
403.776 73.034 204.386 44,259 132.888
transacao 545 542 300 250

72.489 203.844 43.959 132.638

(@) 12 emissao de debéntures - 12 série CDI de 15 de marco de 2010 com
valor real unitario em 31 de marco de 2014 de R$1 cada uma.

(b) 12 emissao de debéntures - 22 série IPCA de 22 de novembro de 2010
com valor real unitario em 31 de marco de 2014 de R$1 cada uma.

(c) 22 emissao de debéntures CDI emitidas em 20 de marco de 2014 com
valor real unitario em 31 de marco de 2014 de R$1 cada uma.

As debéntu~res foram subscritas pelo seu valor real unitario acrescido, da
remuneracao incidente entre a data de emissao e a data da efetiva
integralizacao, conforme descrito a seguir:

Data emissao Valor nominal  Data integralizacgago  Valor Subscrito

12 Emissao -
12 Série 15.03.10 153.776 26.04.10 155.486
23 Série 15.03.10 100.000 27.04.10 101.583
223 Emissdo - 20.03.14 150.000 25.03.14 150.195
403.776 407.264

A remuneracao das debéntures da 1* emissdao - 1% série € paga
trimestralmente todo dia 15 dos meses de marco, junho, e dezembro
desde junho de 2010, e é amortizada trimestralmente desde 15 de marco
de 2011.

A remuneracao das debéntures da 1 emissao - 2* série € paga anualmente
todo dia 15 do més de marco, desde marco de 2011, e sera amortizada
anualmente a partir de 15 de marco de 2015.

A remuneracao das debéntures da 2® emissao sera paga semestralmente
todo dia 20 dos meses de setembro e marco e sera amortizada
semestralmente apos 01 ano de caréncia nos meses de marco e setembro.

Em 31 de marco de 2014, as parcelas relativas ao saldo de longo prazo das
emissoes apresentavam a seguinte composicao:

Ano de vencimento

2015 (ap6s marco) 47.430

Versdo: 1
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2016 93.114
Apbs 2017 63.300
203.844

As debéntures da 1* emissao contém clausulas restritivas que implicam
vencimento antecipado e requerem o cumprimento de determinados
indices financeiros conforme divulgado na secao “Informacoes Relativas a
Oferta - Vencimento Antecipado do Prospecto Definitivo de Distribuicao
Publica”, arquivado na CVM.

Em 31 de marco de 2014, a Sociedade, emissora das debéntures, nao
apresentavam desvios em relacao ao cumprimento das condicoes
contratuais pactuadas nas debéntures.

As debéntures sdao garantidas por:

1. Penhor de 99,99% das acOes de emissao das emissoras. O percentual de
penhor sera reduzido periodicamente, conforme as debéntures forem
sendo amortizadas.

2.Cessao Fiduciaria de 80% dos Direitos Creditorios Decorrentes da
Exploracao das Pracas de Pedagio. O percentual da cessao sera
proporcionalmente reduzido a medida que as debéntures forem
amortizadas.

3. Cessao Fiduciaria de 100% dos Direitos Creditérios de Indenizacao.

4. Todas as cotas de emissao do Fundo de Investimento (“Sinking Fund”),
conforme descrito na nota explicativa n°8.

As debéntures da 2? emissao contém clausulas restritivas que implicam no
vencimento antecipado e requerem o cumprimento de determinados
indices financeiros conforme divulgado na secao “Escrituras e
aditamentos de debéntures”, arquivado na CVM.

Em 31 de marco de 2014, a Sociedade, emissora das debéntures, nao
apresentavam desvios em relacado ao cumprimento das condicoes
contratuais pactuadas nas debéntures.

As debéntures sdao garantidas por:

1. Fianca prestada pela Fiadora (Arteris S.A.), em favor dos
Debenturistas.

2. A Fianca € prestada em carater universal e compreendera a divida
principal e todos os seus acessorios, como juros moratorios, multa
convencional ou moratoria, e outros acréscimos, inclusive eventuais
custos incorridos pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais.

3. O Valor Garantido sera pago pela Fiadora em até 3 (trés) dias Uteis
apos recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario a
Fiadora, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas.
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4. Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser
admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigacoes perante os Debenturistas.

5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-se a
somente exigir tais valores da Emissora apos os Debenturistas terem
recebido integralmente o Valor Garantido.

6. A inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucao da
Fianca em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade, podendo a Fianca
ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente.

7. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcao que lhe é atribuida por
esta Escritura de Emissao e pela Lei das Sociedades por Acoes,
requerer a execucao judicial ou extrajudicial da fianca prevista, em
uma ou mais vezes, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora.

12. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacoes efetuadas com a controladora e partes relacionadas sao
relativas a contratos de servicos de construcao, execucao de obras,
despesas administrativas e mUtuos para capital de giro.

Os saldos em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013 e as
transacoes realizadas, com a controladora e partes relacionadas, com as
quais ocorreram operacoes, estao demonstrados a seguir:

Ativo circulante 31.03.2014 31.12.2013
Contas a receber:

Arteris S.A. (c) 13.394 10.075
Total 13.394 10.075
Ativo nao circulante 31.03.2014 31.12.2013
Contas a receber:

Arteris S.A. (c) 154.649 154.000
Total 154.649 154.000
Passivo circulante 31.03.2014  31.12.2013

Contas a pagar:
Latina Manutencao de Rodovias Ltda. (a) 1.230 1.815
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Latina Sinalizacao de Rodovias Ltda. (a) 82 250
Arteris S.A. (b) 215 267
Total 1.527 2.332
Contas de 31.03.2014 31.03.2013
Resultado: B .
Conservacao Despesas Conservacao Despesas
da rodovia Receita financeiras gerais da rodovia  Receita financeiras gerais
Arteris S.A.(c) - 4.669 - - 764
Latina
Manutencao
de Rodovias
Ltda. (a) 2.971 - 856 2.005 - 762
Latina
Sinalizacao
Ltda. (a) 372 - - 697 -
Total 3.343 4.669 856 2.702 764 762

(@) Referem-se a prestacao de servicos direcionados a manutencao e
conservacao inicial da malha rodoviaria concedida para a Sociedade;

(b) Referem-se a rateios de custos e despesas administrativas entre
empresas do Grupo Arteris.

(c) Contratos de muatuo ativo com finalidade de suprir a necessidade de
capital de giro da controladora Arteris S.A., com taxa de juros
equivalente a 100% da variacao do CDI mais 1,7% ao ano com
vencimentos de juros a partir de dezembro de 2014 e do principal a
partir de janeiro e maio de 2016, conforme demostrados a seguir:

Data da Valor do Juros
Liberacao Vencimento Encargos principal 31.03.2014 31.12.2013
28/01/2013 28/01/2016 CDI +1,7% a.a. 54.000 5.638 4.225
02/05/2013 02/05/2016 CDI +1,7% a.a. 100.000 8.405 5.850
154.000 14.043 10.075

No decorrer do periodo findo em 31 de marco de 2014, a sociedade
reconheceu os montantes de R$169 (R$157 em 31 de marco de 2013)
respectivamente, a titulo de remuneracao de seus administradores. Os
administradores, nao obtiveram ou concederam empréstimos a Sociedade
e/ou a suas partes relacionadas, bem como nao possuem beneficios
indiretos significativos.

A Sociedade concede a seus empregados a participacao no lucro e
resultado anual. O calculo desta participacao baseia-se no alcance de
metas empresariais e objetivos especificos, estabelecidos, aprovados e
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13

divulgados no inicio de cada exercicio e seu pagamento efetuado no
exercicio seguinte conforme mensuracao do atingimento das metas e
objetivos. Durante o periodo corrente as provisdes contabeis sao apuradas
mensalmente em bases estimadas e apropriadas ao resultado, tendo como
contrapartida as obrigacées sociais. Os saldos de provisao para
Participacao nos Lucros e Resultados (PLR) registrados em 31 de marco de
2014 e 31 de dezembro de 2013, respectivamente, na rubrica “Obrigacoes
sociais” sao de R$1.142 e R$948.

Participam do programa anual todos os empregados ativos e empregados
desligados para o periodo que trabalharam durante o exercicio social. No
caso de empregados desligados participam aqueles com desligamento sem
justa causa.

O calculo da participacao baseia-se em metas empresariais e objetivos
especificos sobre os quais sao atribuidos pesos conforme tabelas
especificas. As metas, objetivos e pesos, resumem-se principalmente em
cumprimento do orcamento de despesas e receitas, EBITDA consolidado e
por empresa, além de avaliacdes individuais baseadas em competéncia
técnica e comprometimento com qualidade.

A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica,
reembolso odontoldgico e seguro de vida, enquanto permanecem com
vinculo empregaticio. Tais beneficios sao parcialmente custeados pelos
empregados de acordo com sua categoria profissional e utilizacao dos
respectivos planos. Esses beneficios sao registrados como custos ou
despesas quando incorridos.

Em relacdo as transacdes realizadas com partes relacionadas foram
observados estritamente os padroes de mercado, os legais e o interesse da
Sociedade. Sempre que necessario essas transacoes sao submetidas ao
Conselho de Administracao para aprovacao, nos termos do Estatuto Social.
As operacdoes e o0s negocios celebrados pela Sociedade com partes
relacionadas estao sujeitos aos encargos financeiros descritos
anteriormente, que sao compativeis com as taxas praticadas no pais.

CREDORES PELA CONCESSAO

Referem-se ao valor do onus da concessao, devidos ao DER/SP pela
outorga da concessao, ajustado a valor presente.

O valor do 6nus da concessao sera liquidado em 240 parcelas mensais e
consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em marco de 1998. O
montante é reajustado pela mesma formula e nas mesmas datas em que o
reajustamento for efetivamente aplicado as tarifas de pedagio, com
vencimento no ultimo dia Gtil de cada més.

Conforme estabelecido no contrato de concessao, as tarifas de pedagio
sao reajustadas em julho de cada ano com base na variacao do IGP-M
ocorrida até 31 de maio. Em 27 de julho de 2011, o Poder Concedente
elaborou e a Sociedade concordou com o TAM (Termo Aditivo
Modificativo) em dezembro de 2011, que prevé a substituicao do indice de
reajuste das tarifas de pedagio de IGP-M para o IPCA. As demais correcoes
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utilizadas pela concessao serao mantidas pelo IGP-M e possivel revisao
contratual em base anual junto ao Poder Concedente, para verificacao de
existéncia de desequilibrio economico decorrente da utilizacao do novo
indice somente no reajuste das tarifas de pedagio, podera determinar o
reequilibrio em favor das Sociedades ou do Poder Concedente, mediante
alteracao do prazo de concessao ou por outra forma definida em comum
acordo entre as partes. Essa modificacao foi aprovada pelo secretario
Estadual de Logistica e transportes em 28 de junho de 2012 e sera vigente
no proximo exercicio, sendo aplicavel ao reajuste de 1° de julho de 2013.

Em 27 de junho de 2013 foi publicada no Diario Oficial do Estado,
Deliberacao Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP acerca do
reajuste das tarifas de pedagio. Em suma, a Deliberacao autoriza o
reajuste dos pedagios a partir de 01 de julho de 2013 pelo indice do IGPM,
mas com repasse zero aos usuarios. O Conselho Diretor sugere medidas de
recomposicao do desequilibrio dos contratos de concessao. Tais medidas
deverao ser avaliadas individualmente, deliberadas pela Secretaria dos
Transportes e aprovadas pelo Poder Concedente. Na data base de 31 de
marco de 2014, a ARTESP ainda nao havia formalizado o Termo Aditivo e
Modificativo - TAM, que prevé a sistematica de reequilibrio do contrato de
concessao para estas medidas.

Dessa maneira, o montante da obrigacao foi determinado conforme

segue:
Valor presente Valor real em(*)
Circulante 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Direito de outorga 44.334 43.825 46.378 45.006
l(’aa)rcela variavel 384 39 384 39
Total 44.718 44.221 46.762 45.402
Valor presente Valor real em(¥)
Nao Circulante 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Direito de outorga 121.870 128.265 137.563 145.646
Total 121.870 128.265 137.563 145.646

(*) Valores reais atualizados até a data de encerramento do periodo, inseridos somente
como informacao adicional.

(@) Valor variavel correspondente a 3% da receita bruta mensal
efetivamente obtida, com vencimento até o ultimo dia util do més
subsequente. Excepcionalmente, nos meses de julho a setembro,
novembro e dezembro de 2013, o 6nus variavel foi calculado usando o
indice de 1,5% sobre a receita bruta como forma de compensacao do
repasse zero as tarifas de pedagio a partir de 01 de julho de 2013,
conforme publicacao no D.O.E de 27 de julho de 2013, processo
015.147/2013 e protocolo 234.316/13.

Em 14 de dezembro de 2013, o conselho diretor da Artesp prorrogou por
prazo indeterminado a autorizacao anteriormente concedida para
retencao e desconto de 50% do valor devido a titulo de Outorga Variavel
(0o que corresponde ao pagamento 60 de 1,5% sobre as Receitas da
Concessionaria). Esta prorrogacao nao inclui os pagamentos efetuados em
novembro 2013 referente a outorga variavel de competéncia do més de
outubro de 2013.
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A quantidade de parcelas a partir de 31 de marco de 2014 esta assim

representada:
Parcelas
Nao
Circulante circulante Total
Saldo de parcelas 12 35 47

O valor pago pela Sociedade no decorrer do exercicio findo em 31 de
marco de 2014 ao Poder Concedente foi de R$12.140 (R$11.005 de parcela
fixa e R$1.135 de parcela variavel).

Em 31 de marco de 2014, as parcelas relativas ao valor real classificadas
no passivo nao circulante apresentavam a seguinte composicao:

Ano de vencimento

2015 (ap6s marco) 35.373
2016 47.165
2017 55.025

137.563

14. PROVISOES

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

A Sociedade tém reclamacoes judiciais pendentes de resolucao e
correspondentes, fundamentalmente, a acles civeis derivadas de
responsabilidade civil em relacao aos usuarios das rodovias, bem como a
processos trabalhistas.

A Administracao constituiu, com base na opiniao de seus advogados, uma
provisao para cobrir as perdas que provavelmente possam decorrer das
referidas acoes judiciais e estima que a decisao final destas nao afete
significativamente o fluxo de caixa, a posicao financeira e o resultado das
operacoes da Sociedade.

A movimentacao do saldo dos riscos civeis, trabalhistas e fiscais durante o
periodo findo em 31 de marco de 2014 sao conforme segue:

31.12.2013 Adicoes Reversoes Utilizacoes 31.03.2014

Civeis 833 145 (66) i 912
Trabalhistas 2.312 311 (77) (34) 2.512
Total 3.145 456 (143) (34) 3.424

Adicionalmente, a Sociedade é parte em processos civeis e trabalhistas
ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operacoes,
classificados como de risco possivel por seus advogados, para os quais nao
foram constituidas provisoes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais. Tais
processos representam os montantes de R$758 e R$836, respectivamente
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em cada natureza de risco, em 31 de marco de 2014 (R$781, R$932
respectivamente em 31 de dezembro de 2013).

Os depodsitos judiciais classificados no ativo nao circulante referem-se a
discussoes judiciais para as quais nao ha provisao registrada, em virtude
de o respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto.

Provisao para manutencao

A contabilizacao das provisdes de manutencao nas rodovias € calculada,
com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com reparos
e substituicoes e servicos de construcao e melhorias, sendo na provisao
manutencao considerados os valores da proxima intervencao.

A movimentacao do saldo das provisdes para manutencao e investimentos
durante o periodo findo em 31 de marco de 2014 sao conforme seguem:

Circulante Nao Circulante
Provisoes Manutencao em Manutencao em
rodovias rodovias

Saldos em 31.12.2013 28.253 40.680
Adicoes - 1.366
Utilizacoes (562) -
Ajuste a valor presente - 2.647
Transferéncias 3.562 (3.562)
Saldos em 31.03.2014 31.253 41.131

Os pagamentos efetuados no periodo findo em 31 de marco de 2014,
referentes as manutencoes realizadas, foram de R$3.283 (R$18.292 em 31
de dezembro de 2013).

15. PATRIMONIO LiQUIDO
a) O capital social em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013 é

de R$113.652, integralizado pelo valor de R$107.542. As acoes ordinarias
sem valor nominal em 31 de marco de 2014, estao demonstrado a seguir:

31.03.2014
Quantidade Quantidade
de acodes de acodes Participacao -
subscritas integralizadas %
Arteris S.A. 1.132.038 1.071.134 100,00

b)Reservas de lucros e distribuicao de dividendos (controladora):

Reserva legal e retencao de lucros
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O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio,
apos a destinacao da reserva legal, na forma da lei, podera ser
destinado a reserva para riscos civeis, trabalhistas e fiscais, retencao
de lucros prevista em orcamento de capital a ser aprovado pela
Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar,

observado o Artigo 198 da Lei n°® 6.404/76.

Distribuicao de dividendos

O estatuto social da Sociedade prevé a distribuicao de, no minimo,
dividendo obrigatorio de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado

nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.
16. RECEITAS

Estao representadas por:

31.03.2014  31.03.2013

Receita de servicos prestados 74.392 67.078
Receita de servicos de construcao 5.993 1.026
Outras receitas 470 391
80.855 68.495

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na

demonstracao do resultado do periodo € como segue:

31.03.2014 31.03.2013
Receita bruta 80.855 68.495
ISSQN (3.741) (3.372)
PIS (492) (443)
COFINS 2.271) (2.043)
Receita liquida 74.351 62.637
17. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
Estao representados por
31.03.2014  31.03.2013
Custos:
Custo de construcao 5.993 1.026
Com pessoal 2.646 2.212
Servicos de terceiros 2.079 1.969
Depreciacao / amortizacao 14.456 13.756
Custos com poder concedente 1.123 2.024
Seguros / garantias 406 398
Conservacao 2.510 2.362
Provisao de Manutencao em rodovias 3.318 7.554
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Outros 1.280 1.462
Total 33.811 32.763

31.03.2014 31.03.2013

Despesas:

Com pessoal 866 787
Servicos de terceiros 277 389
Depreciacao / amortizacao 1.946 1.966
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais 276 222
Consumo 233 A %
Transporte 113 116
Seguros / garantias 2 3
Outros 73 40
Total 3.786 4.156

18. RESULTADO FINANCEIRO

Estao representados por
31.03.2014 31.03.2013

Receitas financeiras:

Juros ativos 4.669 764
Aplicacodes financeiras 1.775 2.412
Outras receitas 19 2
Total receitas 6.463 3.178

Despesas financeiras:

Encargos financeiros (7.014) (6.719)
Atualizacao monetaria do 6nus da Concessao (5.118) (3.893)
Encargos financeiros - ajuste a valor presente (2.647) (4.207)
Outras despesas (473) (224)
Total despesas (15.252) (15.043)

19. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida na
demonstracao dos fluxos de caixa esta demonstrada na nota
explicativa n° 5.

b) Informagdes suplementares

31.03.2014  31.03.2013

Transacoes de investimentos e financiamentos
que nao envolveram caixa:
Aquisicao de bens do intangivel registrados em (51) 438
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obrigacdes nas contas de fornecedores, partes
relacionadas, caucdes contratuais e obrigacoes
fiscais

20. RECONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

A reconciliacao entre a taxa efetiva e a taxa real do imposto de renda e
da contribuicao social nas demonstracoes do resultado referentes aos
periodos findos em 31 de marco de 2014 e de 2013 é como segue:

31.03.2014 31.03.2013

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 27.844 13.713
Aliquota vigente combinada 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicao
social, de acordo com a aliquota vigente combinada (9.466) (4.662)
Ajustes para a aliquota efetiva:
Outros ajustes 110 2.350
Despesa contabilizada 9.576 7.012
Despesas de imposto de renda e contribuicao social:
Correntes (8.118) (5.650)
Diferidos (1.458) (1.362)

Em 11 de novembro de 2013 foi editada a Medida Provisoria - MP 627
introduzindo modificacdes nas regras tributarias e eliminando o Regime
de Tributacdao Transitoria - RTT adotado pela Sociedade e suas
controladas para fins de apuracao do imposto de renda e contribuicao
social sobre o lucro liquido. A Sociedade, apoiada por seus assessores,
analisou os dispositivos desta MP e os impactos que poderiam gerar sobre
as informacoes trimestrais para o periodo findo em 31 de marco de 2014,
concluindo que nao ha efeitos significativos a serem registrados em 31 de
marco de 2014.

Até a conclusao das informacoes trimestrais de 31 de marco de 2014 a
Administracdo da Sociedade nao havia decidido sobre a adocao
antecipada desta MP, para o exercicio de 2014.

21. LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do
valor por acao utilizados para o calculo do lucro basico e do lucro diluido

por acao.
31.03.2014 31.03.2013
Basico
Lucro(Prejuizo) liquido do exercicio 18.268 6.701
NUmero de acbes durante o ano 1.071 1.071
Lucro(Prejuizo) por acédo - basico 17,057 6,257
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Diluido
Lucro(Prejuizo) utilizado na apuracéo do lucro basico por
acao 18.268 6.701
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias utilizada
na apuracao do Lucro(Prejuizo) diluido por acdo 1.071 1.071
Lucro(Prejuizo) por acao - diluido 17,057 6,257

22.

Nao ha diferenca entre lucro basico e lucro diluido por acao por nao ter
havido durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014, instrumentos
patrimoniais com efeitos dilutivos.

A quantidade média ponderada de acdes ordinarias usadas no calculo do
lucro por acao diluido concilia com a quantidade média ponderada de
acoes ordinarias usadas na apuracao do lucro basico por acdo, nao
existindo mais quantidades como opcdes a empregados e/ou outras
opcoes a serem conciliadas.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem
envolver riscos conhecidos ou nao, sendo importante a avaliacao
potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que podem afetar os
negocios da Sociedade estao apresentados a seguir:

Gestao de risco de capital

A Administracao da Sociedade gerencia seus recursos a fim de assegurar a
continuidade dos negocios e maximizar os recursos para aplicacao em
novos investimentos, além de prover retorno aos acionistas.,

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros,
caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patrimonio
liquido, compreendendo o capital social e as reservas de lucro.

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua
habilidade em liquidar os seus passivos, bem como monitora
tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relacao ao prazo
médio de giro dos ativos circulantes, tomando as acdes necessarias
quando a relacao entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sao de salvaguarda
da capacidade e continuidade das operacoes, oferecendo retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os recursos para
aplicacdo em novos investimentos e investimentos nos negocios
existentes.

Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sao registrados ao
custo amortizado e aproximam-se de seu valor justo, devido ao que
segue:
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Empréstimos e financiamentos e debéntures: sdao substancialmente
contratados a taxas de juros pos-fixadas.

Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras vinculadas: estao
substancialmente indexados ao CDI.

Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condicoes contratadas
estao refletidas nos saldos contabeis, os saldos elegiveis sao ajustados a
valor presente quando aplicavel. A Sociedade nao deteve instrumentos
financeiros derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes.

Diferencas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados
antecipadamente.
31.03.2014 31.12.2013
Ativos Empres,tm?os Empres,tm?os
recebiveis recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 163.866 38.224
Aplicacdes Financeiras 14.297 16.216
Partes relacionadas 168.043 164.899
Contas a receber clientes 15.241 16.075
Outras contas a receber 22 126
31.03.2014 31.12.2013
Passivos

Passivos financeiros

Passivos . financeiros ao
ao custo amortizado .
custo amortizado

Fornecedores 3.127 3.025
Debéntures 276.333 176.597
Partes relacionadas 1.527 2.332
Credores pela concessao 166.588 172.486
Outras contas a pagar 1.028 976

Riscos de mercado

a) Exposicao a riscos cambiais

Em 31 de marco de 2014, a Sociedade nao apresentava saldo relevante
de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

b) Exposicao a riscos de taxas de juros

A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados
as variacoes da TJLP, do IPCA e do CDI, relativos a debéntures em
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reais. As taxas de juros das aplicacoes financeiras sdao vinculadas a
variacao do CDI.

Em 31 de marco de 2014, a Administracao efetuou analise de
sensibilidade considerando aumentos de 25% e de 50% e uma reducao
de 25% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de debéntures,
liquidos das aplicacoes financeiras.

Indicadores Cenariol  Cenario Il Cenario lll Cenario IV

— (provavel) (+ 25%) (- 25%) (+ 50%)
CDI 13,00% 16,25% 9,75% 19,50%
Juros a Incorrer(*) (20.792) (25.355) (16.532) (29.852)
Receita de aplicacoes Financeiras 23.123 28.904 17.342 34.684
Receita financeira de matuo 25.427 31.023 19.823 36.580
IPCA 6,00% 7,50% 4,50% 9,00%
Juros a Incorrer(*) (10.583) (10.781) (10.388) (10.983)
Juros a incorrer Liquido(*) 17.175 23.791 10.245 30.429

Fonte dos indices: Relatério Focus - BACEN.

(*) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para os proximos 12
meses ou até a data do vencimento do contrato, o que for menor.

Estas apresentacbes sao adicionais as divulgacées requeridas pelo
CPC, estando apresentadas em conformidade com as divulgacoes
requeridas pela CVM.

c) Risco de crédito

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Sociedade
apresentava valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestao
de Meios de Pagamento S.A., Consorcio Auto Expresso/DBtrans,
Conectcar Solucdes de Mobilidade Eletronica S.A. de R$14.504, RS2 e
RS80 e RS$16.259, respectivamente, decorrentes de receitas de
pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de
pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”.A
Sociedade possui carta de fianca firmada por instituicao financeira
para garantir a arrecadacao das contas a receber com a CGMP.

d)Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora Arteris S.A., que
possui um modelo apropriado de gestao de risco de liquidez para o
gerenciamento das necessidades de captacao e gestao de liquidez no
curto, médio e longo prazos.

A controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para
captacao de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
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combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos
financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento
contratual restante dos passivos financeiros nao derivativos da
Sociedade e os prazos de amortizacao contratuais. A tabela foi
elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao descontados dos
passivos financeiros com base na data mais proxima em que a
Sociedade deve quitar as respectivas obrigacdes. A tabela inclui os
fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos
de juros sao pos-fixados, o valor nao descontado foi obtido com base
nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento
contratual baseia-se na data mais recente em que a Sociedade deve
quitar as respectivas obrigacoes:

Taxa de juros

Modalidade (media 2014 2015 2016 017em  poq
ponderada) diante
efetiva % a.a.
Debéntures - 12 emissao série CDI 12,43% 46.800 46.800
Debéntures - 1* emissao série IPCA 19,40% 10.128 57.335 56.596 42.586 166.645
Debéntures - 2% emissao série 11,50% 8.529 76.713 76.714 38.254 200.210
Outorga 6,75% 45,785 48.908 51.719 63.290 209.702
Total 111.242 182.956 185.029 144.130 623.357

23. INFORMAGOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A operacao da Sociedade consiste na exploracao de concessao publica de
rodovias, sendo este o Unico segmento de negdcio € maneira em que as
decisbes e recursos sao feitas.

A area de concessao da Sociedade é dentro do territorio brasileiro, as
receitas sao provenientes de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios
das rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente contribui de
forma significativa para as receitas da Sociedade.

24. GARANTIAS E SEGUROS

A Sociedade, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as
garantias que cobrem a execucao das funcoes de ampliacao e conservacao
especial e das funcoes operacionais de conservacao ordinaria da malha
rodoviaria e o pagamento da parcela fixa do 6nus da concessao, quando
aplicavel.

Adicionalmente, por forca contratual e por politica interna de gestao de
riscos, as concessionarias mantém vigentes apélices de seguros de Riscos
Operacionais, Riscos de Engenharia e de Responsabilidade Civil, para
garantir a cobertura de danos decorrentes de riscos inerentes as suas
atividades, tais como perda de receita, destruicao total ou parcial das
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obras e bens que integram a Concessao, além de danos materiais e
corporais aos usuarios. Todos de acordo com os padrdes internacionais
para empreendimentos dessa natureza.

Em 31 de marco de 2014, as coberturas de seguros sao resumidas como

segue:
Modalidade Riscos cobertos Limites de indenizacao
Riscos

patrimoniais/Perda de

Todos os riscos: receita (*) 200.762
Responsabilidade civil 37.000

Garantia de execucao do
Garantia: contrato de concessao 122.292

(*) Por sinistro

A Sociedade é fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente.

Versdo: 1
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS
Ao Conselho de Administracéo e aos Acionistas da

Vianorte S/A

Sertdozinho - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Vianorte S/A (“Sociedade”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais
(ITR) referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2014 e as
respectivas demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstracgédo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracgao de Informag6es Trimestrais (ITR) e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Outros assuntos

Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos também as Demonstra¢des do Valor Adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2014, elaboradas sob a responsabilidade da Administracéo da Sociedade, cuja apresentagdo nas informag6es intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboragdo de InformacgGes
Trimestrais (ITR) e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas
demonstra¢Bes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag8es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sertdozinho, 07 de maio de 2014.

BDO RCS Auditores Independentes

CRC 2 SP 013846/0-1

Paulo Sérgio Tufani Francisco de Paula dos Reis Junior
Contador CRC 1 SP 124504/0-9 Contador CRC 1 SP 139268/0-6

A via original deste relatério foi entregue a Sociedade devidamente assinada, acompanhada das folhas de ITR, revisadas por nos e
estdo rubricadas tdo somente para fins de identificagéo.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaramos, na qualidade de diretores da Vianorte S.A., sociedade por a¢Bes com sede na cidade de Sertdozinho, Estado de S&o
Paulo, Rodovia Attilio Balbo, km 327,5, CEP 14173-000, inscrita no CNPJ sob o n° 02.366.097/0001-86, que revimos, discutimos e

concordamos com as demonstragdes financeiras relativas ao trimestre findo em 31 de marco de 2014.

Linomar Barros Deroldo

Diretor Presidente

Marcio Augusto Travain

Diretor Administrativo e Financeiro
Alessandro Scotoni Levy

Diretor de Rela¢des com Investidores
Maria de Castro Michielin

Diretora Juridica

Luis Manuel Eusébio Inigo

Diretor

Olga Maria Ulian Cotrim

Diretora Superintendente
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Independentes

Na qualidade de Diretores da Vianorte S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, datada

de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com o contetido e opinido expressos no parecer da BDO RCS

Auditores Independentes S.S.
Linomar Barros Deroldo

Diretor Presidente

Marcio Augusto Travain

Diretor Administrativo e Financeiro
Alessandro Scotoni Levy

Diretor de Rela¢des com Investidores
Maria de Castro Michielin

Diretora Juridica

Luis Manuel Eusébio Inigo

Diretor

Olga Maria Ulian Cotrim

Diretora Superintendente
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