
TrendBank S.A. Banco de Fomento
C.N.P.J. 48.880.116/0001-99

Foram emitidas 30.171 debêntures no valor total nominal de R$ 31.865.579,39, corrigidas pelo índice de 
110% do CDI, com vencimento final em 17 de janeiro de 2016.

NOTA 9 - PARTES RELACIONADAS

Ativo 2011 2010
Contas a receber - Mútuo 2.008.074 2.732.371

Os contratos de mútuos contemplam encargos que variam de 123% a 150% da taxa do CDI.

NOTA 10 - IMPOSTOS DIFERIDOS

Referem-se ao Imposto de Renda e Contribuição Social diferidos: Ajuste a Valor Presente e Provisão de 
Devedores Duvidosos - PDD (ativo) e Rendimentos de Cotas de FIDC (passivo), sendo:

2011

Imposto de Renda Contrib. Social

Ativo: 876.692 315.609

Passivo: 10.305.928 7.402.324

2010

Imposto de Renda Contrib. Social

Ativo: 1.187.614 427.541

Passivo: 8.429.250 5.627.980

NOTA 11 - PROCESSOS JUDICIAIS

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui processos em andamento, que envolvem 
responsabilidade contingente num montante total de R$ 2.384.977 os quais, de acordo com a assessoria 
jurídica, apresentam perspectivas de perdas classificadas como possíveis.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

O Capital Social da Companhia é composto por 54.000.000 de ações, com valor nominal de R$ 1,00 
cada, totalmente subscritas e integralizadas, dividido e representado por 46.600.000 ações ordinárias e 
7.400.000 ações preferenciais.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros existentes em 31 de dezembro de 2011 e 2010 estão registrados contabilmente 
por valores que se aproximam do valor de mercado.

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O Trendbank S.A. Banco de Fomento é uma Companhia de capital fechado com sede na cidade de São 
Paulo, cuja principal atividade é a prestação de serviços de assessoria empresarial conjugada com a compra 
de ativos recebíveis (Factoring).

NOTA 2 - SUMÁRIO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS

2.1 Procedimentos Contábeis
As Demonstrações Financeiras foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
Referidas práticas compreendem a Lei 6.404/76 e suas alterações, principalmente a Lei 11.638/07 e a MP 
449/08, convertida na Lei 11.941/09.
2.2 Apuração do Resultado
O resultado é apurado pelo regime de competência dos exercícios.
2.3 Demais Contas do Ativo Circulante e Ativo Não Circulante
Estão representados pelo valor de realização, incluindo, quando aplicáveis, as variações monetárias, ajuste a 
valor presente e os rendimentos auferidos, com base nos índices contratados ou legais.
2.4 Ativo Não Circulante
Os bens do imobilizado e intangível estão representados pelo custo de aquisição, acrescido de reavaliação 
para imóveis, móveis e equipamentos, deduzidos da depreciação, calculada pelo método linear, com base 
no tempo estimado de vida útil dos bens.
Os investimentos em controladas são avaliados pelo método de equivalência patrimonial. A variação cambial 
do investimento no exterior foi reconhecido em conta própria no patrimônio líquido, nos termos do item 24 
da Orientação OCPC 02 emitido pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis.
2.5 Passivo Circulante e Não Circulante
São demonstrados por valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, dos correspondentes 
encargos financeiros e variações monetárias ou cambiais incorridos até a data de encerramento do exercício.
Uma provisão é reconhecida no balanço, quando a Companhia possui uma obrigação legal ou constituída 
como resultado de um evento passado, e é provável que um recurso econômico seja requerido para saldar 
a obrigação. As provisões são registradas tendo como base as melhores estimativas de risco envolvido.
A provisão de férias é constituída com base nos direitos adquiridos pelos empregados até a data do balanço 
e inclui os correspondentes encargos sociais.
A provisão para imposto de renda é calculada à alíquota de 15% sobre o lucro real, acrescida do adicional 
previsto na legislação vigente. A provisão para contribuição social é calculada à alíquota de 9%, sobre o lucro 
real ajustado de acordo com a legislação vigente.

NOTA 3 - CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

2011 2010
Caixa 9.183 10.476
Bancos conta movimento 1.058.258 445.629
Bancos conta vinculada 572.396 2.479.400

1.639.836 2.935.505
Aplicações financeiras 5.915.510 11.793.330

NOTA 4 - INVESTIMENTOS TEMPORÁRIOS

2011 2010
Circulante
	 Ações negociadas em bolsa 132.696 242.112

132.696 242.112
Não circulante
	 Cotas do FIDC 133.776.365 102.362.377
Referem-se aos investimentos em 11.693 cotas subordinadas do FIDC Trendbank Banco de Fomento 
- Multisetorial, e 2.081 cotas subordinadas do Trendbank Fomento FIDC Multicredit, no valor total de 
R$  48.580.000, lastreado em direitos creditórios representados por operações de fomento mercantil. 
Os Fundos de Investimentos em Direitos Creditórios do Trendbank constituem condomínios fechados, 
constituídos de acordo com os termos da Resolução CMN 2.907 e Instrução CVM n° 356 de 17/12/2001, 
e alterações posteriores, administrados pela Cruzeiro do Sul S.A. DTVM e Oliveira Trust, DTVM, e onde a 
Companhia figura como operador e fomentador comercial de originação.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER

2011 2010
Clientes 40.032.691 50.643.855
Outros créditos 9.339.734 13.006.904
Provisão para devedores duvidosos – (3.592.508)
Ajuste a valor presente (1.165.885) (1.157.949)

48.206.539 58.900.302
Não circulante
	 Clientes 36.671.904 29.986.444
	 Outros créditos 17.298.330 12.773.712
	 Partes relacionadas 2.008.074 2.732.371

55.978.308 45.492.527

Outros Créditos

2011 2010
Circulante Não Circulante Circulante Não Circulante

Créditos a receber 16.608.033 23.978.381 18.102.582 19.146.953

Juros a realizar (7.268.299) (6.680.051) (5.095.678) (6.373.241)

9.339.734 17.298.330 13.006.904 12.773.712

Provisão para devedores duvidosos – – (1.625.249) –

9.339.734 17.298.330 11.381.655 12.773.712
Refere-se à renegociação com clientes de créditos vencidos, acrescidos de juros remuneratórios, que serão 
realizados de acordo com os recebimentos das parcelas.

NOTA 6 - INVESTIMENTOS
2011

Ajuste
Patrimônio Participação Valor do Resultado de Acumulado

Líquido no Capital Investimento Equivalência de Conversão 2010
Veglia Strada 6.613.425 94,65% 6.259.085 49.597 (200.435) 6.409.924

Trendbank  
	 Investimentos (447.899) 99,99% 1 (188.082) – 188.083

6.259.085 (138.485) (200.435) 6.598.007
a) O investimento realizado em 2011 foi na seguinte empresa: TrendBank Investimentos, Participações e 
Representações Ltda.
b) No exercício de 2011, a contabilização da equivalência patrimonial sobre a participação na controlada 
Veglia Strada, foi efetuada com base nas demonstrações financeiras encerradas em 30 de junho de 2011, 
visto que naquela empresa, o exercício social é encerrado em 30 de junho. Nenhum ajuste foi efetuado em 
decorrência dos efeitos de eventos e transações relevantes que possam ter ocorrido entre 30 de junho e 
31 de dezembro.

NOTA 7 - IMOBILIZADO E INTANGÍVEL

Taxa 2011 2010
Anual de Custo Depreciação Valor Valor

Depreciação Contábil Acumulada Líquido Líquido
Imobilizado
Imóveis 4% 10.109.624 2.985.815 7.123.810 7.561.451
Benfeitorias em imóveis terceiros 10% 199.898 99.724 100.174 119.903
Veículos 20% 772.000 564.921 207.079 49.050
Computadores e periféricos 20% 817.470 534.350 283.121 308.165
Máquinas e equipamentos 10% 60.264 7.586 52.678 14.632
Móveis e utensílios 10% 1.119.762 531.851 587.911 568.186
Instalações 10% 691.610 232.406 459.204 516.857
Arrendamentos mercantis 20% 1.006.987 201.927 805.059 902.300
Decorações 10% 43.781 36.871 6.910 11.288

14.821.396 5.195.451 9.625.946 10.051.832
Intangível
Direitos de uso de sistemas 20% 489.553 340.501 149.052 175.857
Marcas e patentes – 967 – 967 967
Implantação de site 20% 17.000 17.000 – –

507.520 357.501 150.019 176.824

NOTA 8 - EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS

2011 2010
Circulante
Contas garantida 17.533.685 30.000.880
Arrendamento mercantil 302.248 298.381
Empréstimos e financiamentos 49.772.025 65.126.892

67.607.957 95.426.153
Não circulante
Arrendamento mercantil 345.205 54.943
Debêntures 33.700.671 –
Empréstimos e financiamentos 71.288.470 52.948.847

105.334.346 53.003.790
Os juros sobre os empréstimos são liquidados mensalmente e calculados, basicamente, sobre a variação do 
Certificado de Depósitos Bancários - CDI. O prazo máximo de vencimento e 2013.
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BALANÇOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Reais)

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA  
DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em Reais)

1. Perfil: O Trendbank iniciou suas operações em 1977, oferecendo a seus clientes as soluções de negócios 
altamente customizados e personalizados, realizando  operações de crédito, prestações de serviços e 
assessoria financeira, tendo como diferencial a qualidade e a capacidade dos seus profissionais.  O Trenbank 
é um dos maiores gestores de crédito e  possui atendimento a clientes nos mais variados setores.
2. Rentabilidade Cotas Subordinadas: A rentabilidade das cotas subordinadas dos Fidc`s pertencentes ao 
TrendBank  no exercício de 2011, cresceu para 133 M., contra 102 M. em 2010,  o que representa uma 
evolução de 31%. Nossa atuação nos Fidc`s  possibilitou ampliar nossos negócios, ter maior competitividade 
no mercado e o aumento de nossa carteira de clientes. Os fundos sob nossa gestão em 2011 atingiram um 
volume de carteira superior a R$ 500M.

3. Plano de Negócios Corporativos: Continuamos a expandir os nossos negócios a nível regional, 
implantando  uma nova filial na praça de Belo Horizonte. Objetivamos com essa nova Filial, a exemplo de 
Porto Alegre em 2007, Fortaleza e Ribeirão Preto em 2010, consolidar e ampliar nosso crescimento a nível 
nacional. Em atendimento às novas exigências organizacionais contamos com um quadro funcional de 
aproximadamente 200 colaboradores. 
4. Desempenho Econômico-Financeiro: O Brasil apresenta um crescimento econômico seguro e 
sustentável e, sem dúvida é um dos países mais promissores nesta década, tendo saído ileso da crise de 
2008. A expectativa é que em 2012 tenhamos um crescimento moderado e sustentável. O governo pretende 
incentivar a economia através de programas especiais, sendo o PAC - Programa de Aceleração da Economia, 
seu principal veículo para manutenção do crescimento. A proximidade da Copa do Mundo em 2014, 

Olimpíadas em 2016 e, o advento do Pré-sal, são componentes geradores de emprego e distribuição de 
renda, além disso, e o interesse do Banco Central em diminuir a taxa SELIC,  devem melhorar a inadimplência 
do mercado elevando os níveis de oferta de crédito. Estamos acompanhando o atual cenário econômico e 
de forma planejada, contando com capacidade do nosso quadro de pessoal, com adequada formação 
técnica e profissional e, munidos de instrumentos de gestão para seleção e detecção de riscos que envolvem 
nosso negócio, bem como aproveitar as oportunidades que o mercado apresenta.
5. Considerações Finais: A administração do Trendbank aproveita a oportunidade para agradecer aos seus 
clientes e colaboradores pelo apoio. Em especial agradecemos aos funcionários pelo comprometimento 
dedicação e esforços apresentados, pois temos a consciência de que nossos êxitos provêm de um diferencial 
de nosso capital humano.

BALANÇOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Reais)

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Reais)

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
(Em Reais)

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Reais)

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA  
DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em Reais)

Ativo 2011 2010
Circulante Reclassificado
	 Caixa e equivalentes de caixa 1.631.080 2.935.505
	 Aplicações de liquidez imediata 5.915.510 11.793.330
	 Contas a receber 48.206.539 58.900.302
	 Aplicações em ações 132.696 242.112
	 Tributos diferidos 396.401 1.615.155
	 Impostos a recuperar 3.341.920 3.130.562
	 Adiantamentos 92.832 81.117
	 Despesas antecipadas – 54.563

59.716.978 78.752.646
Não Circulante
	 Aplicações financeiras 133.776.365 102.362.377
	 Contas a receber 53.970.234 42.760.156
	 Partes relacionadas 2.008.075 2.732.371
	 Bens destinados à venda 307.813 307.813

190.062.487 148.162.717
	 Investimentos 6.259.085 6.598.007
	 Imobilizado 9.625.946 10.051.832
	 Intangível 150.019 176.824

206.097.537 164.989.380
Total do Ativo 265.814.515 243.742.026

Passivo e Patrimônio Líquido 2011 2010
Circulante
	 Contas a pagar 1.743.502 3.581.573
	 Empréstimos e financiamentos 67.305.710 95.426.153
	 Obrigações sociais 1.454.507 1.241.095
	 Obrigações tributárias 410.991 386.193
	 Partes relacionadas – 3.000.000
	 Outras exigibilidades – –

70.914.710 103.635.014
Não Circulante
	 Empréstimos e financiamentos 71.288.470 52.948.847
	 Debêntures 33.700.671 –
	 Leasing a pagar 345.205 54.943
	 Impostos diferidos 17.708.252 14.057.230

123.042.598 67.061.020
Patrimônio Líquido
	 Capital social 54.000.000 54.000.000
	 Lucros acumulados 18.199.290 19.078.224
	 Ajuste acum ulado de conversão (307.163) (106.728)
	 Ajuste de avaliação patrimonial (34.920) 74.496

71.857.207 73.045.992
Total do Passivo e Patrimônio Líquido 265.814.515 243.742.026

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

2011 2010
Receita Líquida de Operações 23.440.874 30.369.447
Custo dos Serviços Prestados (17.723.635) (22.544.354)
Lucro Operacional Bruto 5.717.239 7.825.093
(Despesas) Receitas Operacionais
	 Despesas com pessoal (17.193.075) (14.070.077)
	 Despesas administrativas (20.729.788) (15.871.348)
	 Despesas tributárias (1.794.141) (1.916.209)
	 Equivalência patrimonial (208.486) (2.355.431)
	 Outras receitas operacionais 1.528.153 249.111
	 Reversão/Provisão para devedores duvidosos – (1.488.488)
Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras (32.680.098) (27.627.349)
	 Despesas financeiras (42.872.291) (36.796.949)
	 Receitas financeiras 87.668.659 79.274.633
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social 12.116.270 14.850.335
	 Imposto de renda (4.164.628) (2.885.783)
	 Contribuição social sobre o lucro líquido (2.097.670) (1.727.345)

(6.262.299) (4.613.128)
Lucro Líquido do Exercício 5.853.971 10.237.207
Lucro Líquido por Ação 0,11 0,19

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Lucros (Prejuízos) Ajuste Acumulado Ajuste Avaliação
Capital Social Reservas de Capital Reservas de Lucros Acumulados Conversão Patrimonial Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2009 54.000.000 – – 11.453.885 (538.259) 64.915.626
Transferência reserva de lucros – – 8.841.017 (8.841.017) – –
Dividendos pagos no exercício – – (2.612.868) – – (2.612.868)
Lucro líquido do exercício – – 10.237.207 10.237.207
Destinação:
Transferência reserva de lucros 10.237.207 (10.237.207)
Ajuste de conversão 431.531 431.531
Ajuste de avaliação patrimonial – – – – – 74.496 74.496
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 54.000.000 – 19.078.224 – (106.728) 74.496 73.045.992
Dividendos pagos no exercício – – (6.732.905) – – – (6.732.905)
Lucro líquido do exercício – – – 5.853.971 – – 5.853.971
Destinação:
Transferência reserva de lucros – – 5.853.971 (5.853.971) – – –
Ajuste de conversão – – – – (200.435) (200.435)
Ajuste de avaliação patrimonial – – – – – (109.416) (109.416)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 54.000.000 – 18.199.290 – (307.163) (34.920) 71.857.207

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

2011 2010
Reclassificado

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
	 Lucro Líquido do Exercício 5.853.971 10.237.207
		  Ajustes para conciliar o resultados às disponibilidades
			   Equivalência patrimonial 208.486 2.355.431
			   Depreciação/amortização 573.260 1.102.273
			   Provisão para devedores duvidosos (3.592.508) 1.481.376
			   Ajuste a valor presente 7.936 (1.337.075)
			   Impostos diferidos 4.869.777 4.117.018

7.920.922 17.956.230
		  Variações nas contas ativas e passivas
		  Ativas
			   Aplicações em ações 109.416 (74.496)
			   Contas a receber 22.867.290 (25.510.162)
			   Créditos a receber 144.387 863.481
			   Adiantamentos a receber (11.714) (54.816)
			   Impostos a recuperar (211.359) (1.010.696)
			   Despesas antecipadas 54.563 21.728
			   Aplicações financeiras FIDC (31.413.988) (24.753.252)
			   Contas a receber longo prazo (30.000) (213.630)
			   Créditos a receber longo prazo (4.749.701) (7.630.105)

(13.241.106) (58.361.948)
		  Passivas
			   Contas a pagar (4.852.470) (19.544.741)
			   Obrigações sociais 213.412 427.847
			   Obrigações tributárias 24.798 98.678
			   Outras exigibilidades (283.981) 175.984

(4.898.241) (18.842.232)
	 Fluxo de Caixa (Aplicado) Gerado nas Atividades Operacionais (10.218.425) (59.247.950)
	 Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos
	 Aquisição de bens do ativo imobilizado (79.331) (812.445)
	 Aumento do Intangível (41.239) –
	 Aumento de Investimentos 130.436 32.180.425
	 Fluxo de Caixa Gerado (Aplicado) nas Atividades de Investimentos 9.866 31.367.980
	 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
		  Empréstimos e financiamentos curto prazo (27.822.061) 26.529.777
		  Empréstimos e financiamentos longo prazo 52.040.293 14.948.847
		  Mútuo com partes relacionados (14.439.423) (1.409.845)
		  Leasing a pagar 290.262 (190.333)
		  Pagamento de dividendos (6.732.906) (2.612.868)
		  Ajuste acumulado de conversão (200.435) 431.531
		  Ajuste de avaliação patrimonial (109.416) 74.496
	 Fluxo de Caixa Gerado (Aplicado) nas Atividades de Financiamentos 3.026.314 37.771.605
	 Fluxos de Caixa Gerado (Aplicado) no Exercício (7.182.245) 9.891.635
	 Fluxos de Caixa no Início do Exercício 14.728.835 4.837.200
	 Fluxos de Caixa no Final do Exercício 7.546.590 14.728.835
	 Caixa 9.183 10.475
	 Bancos 1.621.897 2.925.030
	 Aplicações financeiras 5.915.510 11.793.330

7.546.590 14.728.835
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

TB Gestão de Recursos e Intermediação de Negócios S.A.
C.N.P.J. 11.050.298/0001-60

Ativo 2011 2010
	 Circulante 1.024.507 911.080
		  Caixa e equivalentes de caixa 47.564 26.150
		  Duplicatas a receber 974.176 883.026
		  Adiantamentos 2.499 1.636
		  Outros créditos 268 268
	 Não Circulante 200.000 160.000
		  Conta corrente 200.000 160.000
Total do Ativo 1.224.507 1.071.080

2011 2010
Receita Líquida de Operações 9.831.142 9.977.919

(–) Custos dos Serviços Prestados – –

Lucro Bruto 9.831.142 9.977.919
	 Despesas tributárias (2.813) (2.158)
	 Despesas administrativas (130.233) (79.501)
	 Despesas c/pessoal (549.056) (660.785)
	 Outras receitas/despesas 552 –

Resultado Antes das Receitas e Despesas Financeiras 9.149.593 9.235.975
	 Despesas financeiras (4.824) (80.241)
	 Receitas financeiras 8 2

Resultado Antes dos Tributos Sobre o Lucro 9.144.777 9.155.236
	 Imposto de renda (836.965) (849.819)
	 Contribuição social s/lucro líquido (309.947) (314.573)

Lucro Líquido do Exercício 7.997.864 7.990.844

2011 2010
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
	 Lucro líquido do Exercício 7.997.864 7.990.844
		  Ajustes para conciliar o resultado às disponibilidades – –
	 Depreciação 7.997.864 7.990.844
	 Variações nas contas ativas e passivas
		  Ativas
			   Contas a receber (91.150) (883.026)
			   Créditos a receber – (268)
			   Adiantamentos a receber (863) (441)
			   Contas a receber longo prazo (40.000) (160.000)
			   Créditos a receber longo prazo – –

(132.013) (1.043.735)
		  Passivas
			   Contas a pagar (29.969) (55.265)
			   Obrigações sociais 2.027 (14.064)
			   Obrigações tributárias (16.956) 287.576
			   Outras exigibilidades (2.274) 35.578

(47.172) 253.825
Fluxo de Caixa (Aplicado) Gerado nas Atividades Operacionais 7.818.679 7.200.934
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
	 Aquisição de bens do ativo imobilizado – –
	 Constituição de reserva legal 200.000 –
	 Absorção de prejuízo período anterior – 156.060
Fluxo de Caixa Gerado (Aplicado) nas Atividades de Investimentos 200.000 156.060
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
			   Empréstimos e financiamentos curto prazo 599 –
			   Empréstimos e financiamentos longo prazo – –
			   Pagamento de dividendos (7.997.864) (7.340.844)
Fluxo de Caixa Gerado (Aplicado) nas Atividades de Financiamentos (7.997.265) (7.340.844)
Fluxos de Caixa Gerado (Aplicado) no Exercício 21.414 16.150
Fluxos de Caixa no Início do Exercício 26.150 10.000
Fluxo de Caixa no Final do Exercício 47.564 26.150
Caixa 10.000 10.000
Bancos 37.564 16.150
Aplicações financeiras – –

47.564 26.150

Capital Social Capital Social a Integralizar Reserva Legal Reservas de Lucros Lucros (Prejuízos) Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 10.000 – – – (156.060) (146.060)
Reversão de prejuízo anterior – – – – 156.060 156.060
Transferência reserva de lucros – – – 7.990.844 (7.990.844) –
Dividendos pagos no exercício – – – (7.340.844) – (7.340.844)
Lucro líquido do exercício – – – – 7.990.844 7.990.844
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 10.000 – – 650.000 – 660.000
Aumento de capital social 990.000 – – – – –
Capital social a integralizar – (990.000) – – – –
Constituição de reserva legal – – 200.000 – – 200.000
Transferência reserva de lucros – – – 7.997.864 (7.997.864) –
Dividendos pagos no exercício – – – (7.997.864) – (7.997.864)
Lucro líquido do exercício – – – – 7.997.864 7.997.864
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.000.000 (990.000) 200.000 650.000 – 860.000

RELATÓRIO dos auditores independentes
Aos Administradores do 
Trendbank S.A. Banco de Fomento
Examinamos as demonstrações financeiras do Trendbank S.A. Banco de Fomento, que compreendem o 
balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstrações do resultado, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, assim como o 
resumo das principais práticas contábeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administração sobre as Demonstrações Financeiras
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação dessas 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras 
livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
Responsabilidade dos Auditores Independentes 
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações financeiras com base em 
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas 

requerem o cumprimento de exigências éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada 
com o objetivo de obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras estão livres de distorção 
relevante. 
Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção de evidência a respeito 
dos valores e divulgação apresentados nas demonstrações financeiras. Os procedimentos selecionados 
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante nas 
demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliação de riscos, 
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados 
nas circunstâncias, mas não para fins de expressar uma opinião sobre a eficácia desses controles internos 
da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliação da adequação das práticas contábeis utilizadas 
e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela administração, bem como a avaliação da apresentação 
das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar  
nossa opinião.
Opinião 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Trendbank S.A. Banco de Fomento em 31 de 
dezembro de 2011, o desempenho de suas operações e os fluxos de caixa para o exercício findo naquela 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.

São Paulo, 20 de abril de 2012 

Boucinhas, Campos & Conti	 João Paulo Antonio Pompeo Conti
Auditores Independentes S/S	 Contador
CRC 2SP 005.528/O-2	 CRC 1SP 057.611/O-0

Passivo 2011 2010
	 Circulante 331.202 375.570
		  Fornecedores 6.362 36.331
		  Obrigações tributárias 275.732 292.688
		  Obrigações sociais 48.510 46.483
		  Demais contas a pagar – 68
		  Empréstimos e financiamentos 599 –
	 Não Circulante 33.305 35.510
		  Outras obrigações 33.305 35.510
	 Patrimônio Líquido 860.000 660.000
		  Capital social 1.000.000 10.000
		  Capital social a integralizar (990.000) –
		  Reserva legal 200.000 –
		  Lucros Acumulados a distribuir 650.000 650.000
Total do Passivo e Patrimônio Líquido 1.224.507 1.071.080

20112010

Subordinação Proprietária

R$ 102.362.377

R$ 133.776.365

20112010

PL FIDC - Trendbank

R$ 364.517.210

R$ 479.251.602

20112010

R$ 431.040.000

Carteira Consolidada
R$ 524.066.838




