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DIVULGAGAO DE RESULTADOS 4T10

Rio de Janeiro, 28 de Marc¢o de 2011 — A Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. — TAESA (BM&FBovespa:
TRNA11), um dos maiores grupos concessionarios de transmissdo de energia elétrica do pais, anuncia hoje seus
resultados de 2010 e do quarto trimestre de 2010. As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia sdo
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, baseadas na Lei das Sociedades por A¢Ges, nos
pronunciamentos, orientagGes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e nas
regulamentagdes da CVM (“GAAP Brasileiro”).

Teleconferéncia - Resultados 2010
Portugués
15:00h (Horario de Brasilia)
12:00h (Horario de Nova York)
Tel.:+55 11 3301 3000
Senha: TAESA
Replay: +55 11 3127 4999
Senha: 47864318

Paulo Mota Henriques II Diretor Superintendente Geral

Domingos Savio Castro Horta I Diretor Superintendente Financeiro e de RelagGes com Investidores

Contato Rl II investor.relations@taesa.com.br

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A apresentard neste Release os principais destaques, os resultados
financeiros e os resultados operacionais do exercicio 2010, detalhando os resultados do quarto trimestre. Em
cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de 2010 estdo refletidos nas
demonstragdes financeiras os efeitos da aplicagdo do IFRS. Os resultados anuais serdo apresentados em ambos os
formatos, o formato IFRS e o formato anterior, para permitir a comparagdo com o exercicio de 2009. O resultado
trimestral serda apresentado apenas no formato anterior para embasar as explicagbes dos acontecimentos mais
relevantes do trimestre.

TAESA - PRINCIPAIS RESULTADOS FINANCEIROS

Ajustes IFRS Sem ajustes IFRS*
RS MM 2010 2010 2009 Var
EBITDA 696,4 729,3 655,9 11%
Margem EBITDA 87,2% 89,6% 81,2% 8,4pp
Lucro Liquido 428,6 369,1 287,8 28%
TRNA11 30,51 30,51 35,99 -15%
Valor de Mercado 2.680 2.680 3.161 -15%

* resultados de 2009 estdo apresentados considerando a reclassificagdo da subvencio fiscal
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Destaques 2010

Ao longo de 2010, a Companhia enderegou as a¢Ses de melhoria da eficiéncia operacional e a resolugdo de assuntos
prioritarios no plano societério e financeiro, sem deixar de lado sua vocagdo para o crescimento com agregac¢do de
valor. No primeiro semestre, a prioridade foi a realizagdo da OPA, ao passo que no segundo semestre a Companhia
focou seus esforgos no alongamento do perfil da divida e na reorganizagdo societaria. No plano externo, a Companhia
continuou sua busca por ativos de qualidade no mercado de transmissdo. Finalmente, em novembro, a Companhia
recebeu da BM&FBovespa o deferimento do prazo para recomposigdo do percentual minimo de agdes em circulagdo.

Mai/10

Jul/10 12 Emissdo de Debéntures

N Ati
Set/10 ovos Ativos

Recomposi¢ao da Base
Acionaria

Nov/10 22 Emissao de Debéntures

Dez/10 Reorganizagdo Societaria

Em leildo realizado no dia 06 de maio de 2010, aproximadamente
86,2% do Ffree Float da Companhia aderiu a OPA permanecendo no
mercado 4,72% do total de agdes da Companbhia.

Em 15 de julho de 2010, a Companhia emitiu um valor total de R$600
milhdes em Debéntures, sendo R$345 milhdes referentes a Primeira
Série (CDI + 1,30%) e R$255 milhdes referentes a Segunda Série (IPCA +
7,91%).

No 2T10, a Companhia divulgou assinatura de Contrato de Compra e
Venda para a aquisicdo de (i) 49,99% do capital social da NTE, (ii)
49,90% do capital social da STE e (iii) 40% do capital social da IEMG. Em
setembro a Companhia divulgou, através de dois fatos relevantes, que
ocorreu o exercicio do direito de preferéncia em relagdo as aquisigdes
por outros acionistas de tais sociedades, impossibilitando, portanto, a
aquisicao das referidas participages pela Companhia.

Em 08 de novembro de 2010, a BM&FBovespa deferiu o pedido de
prazo adicional para enquadramento, da Companhia, ao requisito de
percentual minimo de agbes em circulagdo. Dessa forma, a
recomposi¢cdo do percentual minimo de agdes em circulagdo de 25%
do total de agdes emitidas pela Companhia, deverd ocorrer até o dia 30
de junho de 2011. A Companhia deverd, ainda, manter em circulagdo
no mercado, no minimo, o percentual apresentado atualmente de
4,72% do capital social total até a sua recomposigao.

Em 10 de Dezembro de 2010, a Companhia emitiu um valor total de
R$815 milhdes em Debéntures, sendo R$425 milhdes referentes a
Primeira Série (CDI + 1,40%), R$390 milhdes referentes a Segunda e
Quarta Série (CDI+ 1,60%).

da
?

Em 31 de dezembro de 2010, ocorreu a incorporagdo da Transmissora
Alterosa de Energia S.A. (“Alterosa”), Transmissora Alvorada de Energia
S.A., Novatrans, TSN, ETEO e TAESA Servicos Ltda pela empresa TAESA
Transmissora Alianga (holding do grupo).
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OPA - Oferta Publica de Agées

Em 23 de margo de 2010 a TRANSMISSORA ALTEROSA DE ENERGIA S.A., publicou Edital visando submeter aos
acionistas detentores de ac¢des e/ou units uma oferta publica para a aquisicdo das A¢des e Units de emissdo da
Companbhia.

Para assegurar aos demais acionistas da Transmissora Alianga tratamento igualitario aquele dado a Terna S.p.A., em
conformidade com o Estatuto Social da Transmissora Alianca, a Lei 6.404/76, a instrugdo CVM n? 361/2002 e o
Regulamento do Nivel 2 de praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa da BM&FBovespa S.A., a Ofertante
pagou a montante de R$1,0 bilhdo. O Preco da Oferta corrigido, de R$38,73 por Unit ou R$12,91 por acdo, foi pago a
vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo, ou seja, 11 de maio de 2010. O Preco da Oferta foi corrigido
pela taxa SELIC, calculada pro rata temporis a contar da Data de Fechamento, ou seja, desde a Data do Fechamento,
exclusive, até a Data de Liquidagdo, inclusive.

O leildo da Oferta foi realizado no dia 06 de maio de 2010, as 13 horas, obedecendo as regras estabelecidas pela BM&F
BOVESPA. Aproximadamente 86,2% do Free Float da Companhia aderiu a OPA permanecendo no mercado 4,72% do
total de a¢des da Companhia.

12 Emissdao de Debéntures

Em 15 de julho de 2010 a Companhia emitiu 60.000 Debéntures com valor nominal unitario de R$10.000, sendo 34.500
Debéntures da Primeira Série, no valor de R$345 milhdes e 25.500 Debéntures da Segunda Série, no valor de R$255
milhdes, perfazendo um valor total de R5600 milhdes. A quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série foi
definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurada em Procedimento de
Bookbuilding.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas:
e  Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agées.
e  Espécie: quirografaria.
e Tipo e Forma: nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados.

® Prazo e Data de Vencimento: 12 e 22 séries tém prazo de vencimento de 5 anos a contar da Data de Emissao,
com vencimento em 15 de julho de 2015.

e Atualizagcdo Monetaria: O valor nominal unitdrio das debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, serd atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (o “IPCA”).

e Remuneragao:

e 12 série — sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a taxa média didria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 1,30%

e 22 série — sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 série, atualizados pelo IPCA, incidirdo juros remuneratdrios
de 7,91%

e Data de Pagamento dos juros: Os juros incidentes sobre as debéntures da 12 Série e 22 Série serdo pagos no

dia 15 de julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2011 e o ultimo
pagamento em 15 de julho de 2015.
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®  Prazo de Amortizagdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e 22 Série sera amortizado em 3
parcelas anuais, sendo a primeira com vencimento em 15 de julho de 2013, a segunda com vencimento em 15
de julho de 2014 e a ultima com vencimento em 15 de julho de 2015.

A emissdo das Debéntures foi aprovada por meio da AGE realizada de 01 de junho de 2010. Os recursos liquidos
obtidos pela Emissora por meio da integralizagcdo das Debéntures foram utilizados para o pagamento integral de 550
notas promissérias comerciais da terceira emissdo da Emissora, que foram objeto de distribuicdo publica, com valor
nominal unitdrio de R$1 milhdo, emitidas em 27 de outubro de 2009, no valor total de R$550 milhdes, com juros
remuneratdrios correspondentes a taxa de 113% da taxa média didria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros e com
vencimento em 22 de outubro de 2010, através do resgate antecipado das respectivas Notas Promissérias efetuado em
03 de agosto de 2010 no valor total de R$592,6 milhdes além dos custos decorrentes da presente Emissdo. O saldo
remanescente serd utilizado pela Emissora para capital de giro.

Novos Ativos

Em 06 de agosto de 2010, a Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A divulgou aos seus acionistas, ao mercado em
geral e demais interessados que celebrou com a Cymi Holding S.A., um Contrato de Compra e Venda de A¢bes para a
aquisicdo de (i) 49,99% do capital social da NTE - Nordeste Transmissora de Energia Elétrica S.A., (ii) 49,90% do capital
social da STE - Sul Transmissora de Energia Elétrica S.A. e (iii) 40% do capital social da Interligacdo Elétrica de Minas
Gerais S.A. — IEMG, todas concessionarias de servigos publicos de transmissdo de energia elétrica.

A conclusdo da operagdo e a efetiva aquisicdo das agdes pela Companhia estavam sujeitas a ocorréncia de diversas
condigGes suspensivas, destacando-se: (i) ndo exercicio, pelos demais acionistas das Transmissoras, de qualquer direito
de preferéncia sobre as a¢des a serem adquiridas; (ii) aprovacdo pelas Assembleias Gerais de Acionistas da Vendedora
e da Companhia, (iii) anuéncia de bancos financiadores das Transmissoras, e (iv) a aprovacdo da operagdo pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Além disso, a operacdo devera ser submetida ao Conselho Administrativo de
Defesa Econémica - CADE, nos termos da Lei n2 8.884/94.

Em 09 de setembro a Companhia divulgou que ocorreu o exercicio do direito de preferéncia em relagdo a aquisicdo de
(i) 49,99% do capital social da NTE - Nordeste Transmissora de Energia Elétrica S.A. e (ii) 49,90% do capital social da STE
- Sul Transmissora de Energia Elétrica S.A., por outro acionista de tais sociedades, inviabilizando, portanto, a aquisicdo
das referidas participagdes pela Companhia.

Em 13 de setembro de 2010 a Companhia, em complementacdo ao disposto nos Fatos Relevantes publicados em
6.8.2010 e 13.9.2010, divulgou que tomou conhecimento do exercicio do direito de preferéncia em relagdo a aquisicao
de 40% do capital social da Interligagdo Elétrica de Minas Gerais S.A. — IEMG, por outro acionista de tal sociedade,
impossibilitando, portanto, a aquisicao da referida participagdo pela Companhia.

Recomposicdo da Base Acionadria

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A recebeu em 08 de novembro de 2010 uma correspondéncia eletrénica
enviada pela BM&FBovespa, deferindo o pedido de prazo adicional para enquadramento, da Companbhia, ao requisito
de percentual minimo de a¢des em circulagdo, definido no Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2.

De acordo com a correspondéncia, a recomposi¢cdao do percentual minimo de agdes em circulagao, qual seja, 25% do
total de acdes emitidas pela Companhia, nos termos do Regulamento, devera ocorrer até o dia 30 de junho de 2011. A
Companhia devera, ainda, manter em circulagdo no mercado, no minimo, o percentual apresentado atualmente de
4,72% do capital social total até a sua recomposigao.

Caso as a¢Oes em circulagdo atinjam patamares superiores a 4,72% ao final de cada trimestre do exercicio social, a
Companhia ndo devera permitir a sua reducdo a partir do final dos trimestres subseqlientes da ocorréncia do fato,
exceto se o patamar ultrapassar o percentual de 25%, quando a Companhia passara a se enquadrar ao previsto no item
3.1 (v) do Regulamento.
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22 Emissao de Debéntures

Em 15 de dezembro de 2010 a Companhia emitiu 8.150 Debéntures com valor nominal unitdrio de R$100.000, sendo
4.250 Debéntures da 12 Série, no valor de R$425 milhdes, 2.450 Debéntures da 22 Série, no valor de R$245 milhdes,
1.250 Debéntures da 42 Série, no valor de R$125 milhdes, perfazendo um valor total de R$815 milhdes. A quantidade
de Debéntures a ser alocada a cada série foi definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores,
conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes.

Espécie: 12 e 22 séries quirografdrias, 42 série subordinada. Porém, as Debéntures da 42 Série serdao
consideradas como sendo da espécie quirografaria a partir do momento em que a Companhia possuir volume
de capital social suficiente (considerando os valores devidos e ainda ndao pagos decorrentes da primeira
emissdo de debéntures da Companhia, da presente Emissdo, bem como eventuais aumentos de capital
realizados pelos acionistas da Companhia) para que todas as Debéntures desta série possam, nos termos do
artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Ges, ser convoladas para debéntures da espécie quirografaria.

Tipo e Forma: nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados.
Prazo e Data de Vencimento:

e 12 série: prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 15
de dezembro de 2015

e 22 e 42 séries: prazo de vencimento de 7 (sete) anos a contar da Data de Emissdao, com vencimento
em 15 de dezembro de 2017.

Atualizacdo Monetdria: O valor nominal unitario das debéntures ndo sera atualizado
Remuneracgao:

e 12 série — sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 série ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a taxa média diaria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 1,40%

e 23 gsérie e 42 série— sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 e 42 série ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 e 42 série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a taxa média diaria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros capitalizada
de um spread ou sobretaxa de 1,60%

Data de Pagamento dos juros:
e 12 série: pagamento dos Juros Remuneratdrios serd feito semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, no dia 15, dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de junho de 2011 e o ultimo pagamento em 15 de dezembro de 2015.
e 23 e 43 série: pagamento dos Juros Remuneratérios sera feito semestralmente, a partir da Data de

Emissdo, no dia 15, dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de junho de 2011 e o ultimo pagamento em 15 de dezembro de 2017.
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e Esquema de Amortizagdo:

Amortizagio 12 Série % do Valor Nominal Unitario a ser Amortizado
15 de dezembro de 2014 50,00%
15 de dezembro de 2015 50,00%

Amortizagdo 22 e 42 Séries % do Valor Nominal Unitario a ser Amortizado
15 de dezembro de 2016 50,00%
15 de dezembro de 2017 50,00%

A emissdo das Debéntures foi aprovada por meio da AGE realizada em 30 de novembro de 2010. Os recursos liquidos
obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures foram utilizados ao aumento de capital nas
sociedades controladas da Companhia Novatrans Energia S.A e TSN — Transmissora Sudeste Nordeste S.A, nos
montantes de R$236,0 milhdes e RS 434.6 milhdes, respectivamente, que, por sua vez, utilizaram esses recursos para o
pagamento antecipado de dividas por elas contraidas junto ao BNDES. O valor remanescente foi utilizado para reforgo
de caixa da TAESA.

Reorganizagao Societaria

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia incorporou a Alterosa, sua acionista direta, a Alvorada, sua acionista
indireta, as concessionarias de transmissao de energia elétrica TSN, Novatrans e ETEO, suas subsidiarias integrais, bem
como a TAESA Servigos, também sua subsididria integral. Em decorréncia dessas incorporagdes, devidamente
autorizadas pela ANEEL através da Resolugdo Autorizativa n2 2.627, de 30 de novembro de 2010 e publicada na
imprensa oficial em 10 de dezembro de 2010, a Companhia sucedeu as mencionadas empresas em todos os seus
direitos e obrigag¢des, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

N3o houve aumento do capital social da Companhia, tendo em vista que as investidas incorporadas (TSN, Novatrans,
ETEO e TAESA Servicos) eram subsididrias integrais da Companhia e as investidoras incorporadas (Alterosa e Alvorada)
nao destinaram o acréscimo patrimonial a conta do capital social da Companhia.

As agGes da Companhia de titularidade da Alterosa foram transferidas para os outros 2 acionistas controladores da
Companhia, Cemig GT e FIP Coliseu, na proporgao de suas participacGes direta e indireta na Alvorada e na Alterosa.
Assim, a Cemig GT recebeu 12.662.469 agdes ordinarias e 51.683548 acbes preferenciais de emissdo da Companhia e o
FIP Coliseu, por sua vez, recebeu 13.179.305 ag¢des ordinarias de emissdo da Companbhia.

A Cemig GT, portanto, passou a deter o total de 149.374.291 ag¢des, sendo 97.690.743 ordindrias e 51.638.548
preferenciais e o FIP Coliseu passou a deter o total de 101.678.120 ag¢des ordinarias. A participa¢do no Free Float foi
mantida em 4,72% do capital social, (com o total de 12.446.472 acgGes, sendo 4.148.824 ordinarias e 8.297.648
preferenciais).

Reorganizag¢ao Societaria

TAESA

100% 100% 100% |_ 100% 52,58% 38,67%

o e s o o o o S S S S S e S S S S E

|
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I

== == Subsidiarias incorporadas pela TAESA
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Desempenho Operacional

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia um total de 3.712 km de linhas, dos quais 2.447 km de 500kV, 502
km de 440kV e 763 km de 230kV, a mesma capacidade observada em 30 de junho de 2010 e 30 de setembro de 2009
devido a entrada em operagdo da Brasnorte.

Do ponto de vista operacional, a Companhia demonstrou mais uma vez sua capacidade de manter a disponibilidade das

linhas de transmissdo consistentemente em elevados patamares. Este desempenho se deve ndo apenas a qualidade
dos ativos e instalagdes da Companhia, mas, principalmente, a competéncia técnica e especializagdo das equipes
responsaveis pela operagdo e manutengdo dos ativos. Como consequéncia, controlamos a parcela variavel dentro dos
limites planejados e fechamos 2010 contabilizando a PV em torno de 1% da Receita Anual Permitida (RAP).

A TAESA apresentou nos ultimos 12 meses uma taxa média consolidada de disponibilidade de 99,99%, permitindo um
reduzido impacto financeiro decorrente de penalidade por indisponibilidade. A Companhia historicamente apresenta
um elevado patamar de desempenho operacional conforme demonstrado no grafico abaixo:

Disponibilidade da Linha

99,99% gy 9997%  9999%  99,99% A Disponibilidade da Linha é uma medida de tempo, sendo
%, ’ ° . . . . . .
99,90% estritamente um indicador operacional. O cdlculo consiste em:
numero de horas que a linha fica disponivel, dividido pelo
numero de horas contida em 1 ano (8.760 horas), medido por
trechos de 100km
Z (Extensdo da Linha x horas disponiveis)/100 100
x
99,25% (Extensdo da Linha x 8.670horas)/100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

PV Total — RS milhdes

PV como % da RAP
1,5%

12,0 1,0%

2009 2010
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Desempenho Financeiro

Resultados de 2010 refletem Eficiéncia Operacional e Estratégia de Sucesso

Em 2010, a companhia apresentou o melhor resultado de sua histéria. Neste periodo, a economia brasileira se
caracterizou por forte crescimento na demanda de bens e servigos, um ambiente de pressdo inflacionaria, aperto
monetdrio e apreciacdo do Real frente ao Délar. A Companhia por sua vez, na busca da eficiéncia, focou sua gestdo em
processos operacionais e administrativos com o objetivo de capturar o maximo de valor para os seus acionistas.

Em adigdo a busca constante de melhoria na disponibilidade dos ativos, sob a perspectiva da gestdo empresarial, foram
priorizadas as que contribuiram para melhorar a eficiéncia operacional, a qualidade da prestacdo dos servigos de
transmissao, o resultado dos processos internos e consequentemente as margens de rentabilidade. Entre essas a¢Ges
podemos citar: a otimizacdo de custos e recursos em geral, a dedicagdo a gestdo dos recursos humanos; a adogao de
melhores praticas empresariais; o desenvolvimento continuo do sistema de gestdo através da implementacdo de
melhorias no SAP e outros sistemas e a melhora da plataforma de Tl. O quadro abaixo mostra a evolugdo do resultado
antes da adogdo do IFRS.

Divida Liq
EBITDA Lucro Liquido Divida Liq/EBITDA

89,6%

86,9% 85,0% 369,1
729,3
655,9 2
: 1.071
2,3 531,2 914
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Adogdo de Novas Praticas Contabeis

O resultado financeiro sera apresentado em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior, para permitir a
comparagdo com o exercicio de 2009. O resultado trimestral serd apresentado apenas no formato anterior para
embasar as explicagdes dos acontecimentos mais relevantes do trimestre.

Ainda que a forma de apresentar os resultados financeiros tenha se alterado, essas alteragdes ndo trouxeram impactos
no curso normal dos negdcios da companhia. Portanto, a solidez da geracdo de caixa e a estabilidade do negdcio de
transmissdo de energia permanecem inalteradas.

Duas mudangas contabeis merecem destaque especial: a forma de contabilizagdo da receita da Companhia e o
reconhecimento de um ativo financeiro e ndo mais de um ativo imobilizado. Em especial a nova regra prevé que a
contabilizagdo da receita ao longo do periodo de concessdo seja feita de maneira diferente daquela prevista nos
contratos de concessdo. Esse e outros ajustes retroativos devem gerar um impacto positivo no patriménio liquido, com
a formagdo de uma reserva de lucros acumulados.
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As principais mudancas decorrentes da aplicagao do IFRS estdo resumidas no quadro abaixo:

Ativo Imobilizado Ativo Financeiro
Receita de Construgdo
Receita da Concessdo Receita de Operagdo e Manutengao
Remunerac¢ao de Recebiveis
Deprecia¢do do Imobilizado -

Investimentos em O&M Despesas de Material

Constituicao do Ativo Financeiro

De acordo com a nova regra, a infra-estrutura construida ou melhorada pelo operador nio é registrada como ativo
imobilizado do préprio operador porque o contrato de concessdo nado transfere ao concessionario o direito de controle
(muito menos de propriedade) do uso da infra-estrutura de servigos publicos. Dessa maneira, o concessionario tem
direito para operar a infra-estrutura para a prestacao dos servicos publicos em nome do concedente, nas condicGes
previstas no contrato.

Ainda segundo a nova regra, o ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos de construgdao; o concedente
tem pouca ou nenhuma opg¢do para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato é executavel por lei. O
concessionario tem o direito incondicional de receber caixa se o concedente garantir em contrato o pagamento (a) de
valores preestabelecidos ou determindveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos
servicos publicos com relagdo aos valores preestabelecidos ou determindveis, mesmo se o pagamento estiver
condicionado a garantia pelo concessionario de que a infra-estrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou
eficiéncia. A remuneracgdo recebida deve ser inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.

Dada a impossibilidade de reconstruir de forma confidavel os dados historicos, as disposicdes do ICPC 01 foram
aplicadas de forma prospectiva ao contrato de concessdo celebrado entre as concessionarias (ETAU, ETEO, GTESA,
PATESA e MUNIRAH) e ANEEL. Todas as concessdes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro, sendo o
reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formacdo do ativo financeiro por meio do método de
percentual de evolucdo. O ativo financeiro de indenizacdo é reconhecido quando a construgdo finalizada e incluida
como remuneracdo dos servigos de construcao.

A Companhia determinou o valor justo dos servicos de construcdo aplicando uma margem sobre os custos de
construgdo. A taxa efetiva de juros que remunera o ativo financeiro advindo dos servicos de construgdo foi
determinada considerando a expectativa de retorno dos acionistas sobre um ativo com estas caracteristicas. Os ativos
financeiros foram classificados como Recebiveis de Concessao de Servigos.

Contabilizagao da Receita

De acordo com a nova regra, a Companhia deve fazer uma realocagdo da receita a que tem direito ao longo de toda a
concessdo entre Receita de Construcdo, Receita de Operagdo e Manutengdo e Remuneragao dos Recebiveis.

A Receita de Construgdao, como explicado anteriormente, é reconhecida no momento em que o ativo financeiro é
constituido. A Remuneragcdo dos Recebiveis é a remuneragdo financeira do valor inicial contabilizado como ativo
financeiro. A diferenca entre o total da Receita da Disponibilizacdo da Rede, o valor da Receita de Construcdo, da
Remuneragao dos Recebiveis é a Receita de Operagcao e Manutencgao.
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Destaques Financeiros

CON:F':'SUSTE SEM AJUSTE IFRS
Destaques Financt::ir(:s Consolidados Var. % 4T10
(RS Milhges)
Receita Liquida 798,6 814,2 808,2 5,9 0,7% 207,0 208,6 (1,6) -0,8%
EBITDA 696,4 729,3 655,9 73,4 11,2% 185,2 188,9 (3,8) -2,0%
Margem EBITDA 87,2% 89,6%  812% 84 pp 89,5% 90,6%  -1,1pp
Depreciagdo e amortizagdo (14,7) (136,0) (123,1) (12,9) 10,5% (32,7) (34,5) 1,8 -5,3%
EBIT 681,7 593,3 532,8 60,5 11,4% 152,5 154,5 (2,0) -1,3%
Despesas Financeiras (124,6) (124,3) (106,9) (17,3) 16,2% (34,0) (24,9) (9,1) 36,5%
Imposto de renda e contribuigdo social (128,5) (100,0) (138,1) 38,1 -27,6% 12,5 (37,4) 49,9 -133,5%
% Imposto de renda e contribuig¢do social 23,1% 21,3% 32,4% -11,1pp -10,6% 28,8% -394 pp
Lucro Liquido Consolidado 428,6 369,1 287,8 81,3 28,2% 131,0 92,2 38,8 42,1%
Divida Liquida 1.071,5 1.071,5 13877 (316,2) -22,8% 1.071,5 1.069,4 2,1 0,2%

Reajuste da RAP

Apesar da mudanga na forma de contabilizar a receita no DRE, nao houve nenhuma alteracdo na geracao de receita
(fluxo de caixa) da companhia. Dessa forma, como a atividade principal é a transmissdo de energia, o fato gerador de
receita do Grupo consiste principalmente na disponibilidade das linhas de transmissdo e subestagGes das suas
concessGes e ndao no volume de energia transmitida por suas concessionarias. A receita que as concessionarias tém
direito a receber (caixa) como garantido pelo contrato de concessdo, chamada Receita Anual Permitida (“RAP”), é fixa
por concessdo e é anualmente reajustada pela inflagdo. As receitas das concessionarias TSN (incluindo Munirah, Gtesa
e Patesa), Novatrans, ETEO e ETAU sdo reajustadas pelo o IGP-M, enquanto que receita da Brasnorte é reajustada pelo
IPC-A. O mecanismo de dedugdo da receita ocasionada pela indisponibilidade das linhas se chama Parcela Variavel
("PV"). De acordo com Resolugdo Homologatdria da ANEEL nimero 1.021, publicada em de 30 de junho de 2010, para
o ciclo Julho/2010 — Junho/2011, as RAPs da Novatrans, TSN (incluindo Munirah, GTESA e PATESA), ETAU e ETEO foram
reajustadas em 4,2%, de acordo com o andamento do indice de inflagdo IGP-M no periodo anterior, e a RAP da
Brasnorte foi reajustada em 5,2%, de acordo com o andamento do indice de inflagdo IPC-A no periodo anterior.

A tabela em seguida mostra a RAP de competéncia das concessionarias do Grupo:

RAP (RS milhdes) Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo
2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011
Ajuste IGP-M 7,0% 9,1% -0,3% 4,4% 11,5% 3,6% 4,2%
Novatrans 246,9 269,3 268,5 280,3 312,6 324,0 337,5
TSN* 224,6 245,0 244,2 254,9 287,4 303,2 315,44
TSN LT Camagari Il/Sapeagu (ex Munirah) - 18,4 18,3 19,1 21,3 22,1 23,0
TSN LT Goianinha/Mussuré (ex GTESA) 4,2 4,6 4,6 4,8 5,3 5,5 5,8
TSN LT Paraiso/Agu (ex PATESA) 9,9 10,8 10,7 11,2 12,5 13,0 13,5
ETAU1 ** 9,3 12,7 12,6 13,1 14,6 15,2 14,5
ETEO 83,5 91,1 90,8 94,8 105,8 109,6 114,2
Ajuste IPC-A 52% 8,1% 4,2% 3,2% 5,6% 5,2% 5,2%
Brasnortel - - - - - 6,3 6,7
Total 578,4 651,9 649,8 678,3 759,6 799,0 830,5
Parcela de Ajuste (PA) 0,3 29,9 (22,2) (6,7) (16,7) (9,9) (6,4)

*Incluindo os projetos de reforgos de Bom Jesus da Lapa, Serra da Mesa e Serra da Mesa Il
**Incluindo DIT dedicada a RGE
1 Valor de RAP proporcional a participagdo da TAESA
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Receita Liquida

A tabela a seguir faz a conciliagdo entre a RAP das concessdes e suas Receitas entre 0 4T10 e o 3T10, sem considerar o
ajuste do IFRS.

SEM AJUSTE IFRS

(RS milhdes) 4710 3T10 Var. Var (%)
RAP Concessiondrias 207,9 207,9 0,0 0,0%
Subvengédo Fiscal 15,8 17,1 (1,3) -7,5%

Operagdo e manutengdo - - -

Remunerac¢do dos recebiveis de concessdo de servigos - - -

Receita EPC Brasnorte/Outras Receitas 0,3 0,1 0,2 226,2%
Total Positivo 224,0 225,0 (1,1) -0,5%
Parcela Variavel (2,9) (2,1) (0,8) 40,8%
Receita Operacional Bruta 221,1 223,0 (1,9) -0,8%
Deducdes (14,1) (14,4) 0,3 -2,2%
Receita Operacional Liquida 207,0 208,5 (1,6) -0,8%

No 4T10, a Receita Liquida foi de R$207,0 milhdes, 0,8% abaixo do total de R$208,5 milhdes do 3T10. A principal
variacdo decorreu da mudanca na forma de contabilizar os incentivos fiscais da TSN e NVT. De acordo com as novas
praticas contabeis, os valores referentes a estes incentivos (subvengao fiscal), devem ser contabilizados como Outras
Receitas. Os valores do 3T10 foram reapresentados com as novas regras para permitir uma comparagao precisa.

A tabela a seguir mostra a composi¢do da Receita Liquida em 2010 com o ajuste do IFRS e uma comparagdo entre 2010
e 2009 sem o ajuste do IFRS. Para facilitar a comparagao, o valor da subvencdo fiscal também foi inserido em 2009.

CON:::SUSTE SEM AJUSTE IFRS

(RS milhdes) 2010 ‘ 2010 2009 Var. Var (%)
RAP Concessiondrias = 815,5 776,5 39,0 5,0%
Subvencido Fiscal 62,2 62,2 55,5 6,7 12,0%
Operag¢do e manutencgdo 246,1 - - -
Remuneragdo dos recebiveis de concessdo de servigos 553,6 - - -

Receita EPC Brasnorte/Outras Receitas 0,7 0,7 43,7 (43,0) -98,3%
Total Positivo 862,6 878,5 875,7 2,7 0,3%
Parcela Varigvel (8,0) (8,0) (12,0) 4,0 -33,2%
Receita Operacional Bruta 854,6 870,5 863,8 6,7 0,8%
Deducgdes (56,0) (56,3) (55,6) (0,7) 1,3%
Receita Operacional Liquida 798,6 814,2 808,2 5,9 0,7%

Sem considerar o ajuste do IFRS, a Receita Liquida de 2010 foi de RS 814,2 milhdes, 0,7% superior ao total de RS 808,2
milhGes de 2009. As principais variagGes entre 2010 e 2009 foram:

e Subvenc3o Fiscal: aumento de RS 6,7 milhdes decorrente do maior lucro da exploragdo das concessdes

e  Receita EPC Brasnorte/Outras Receitas: diminui¢cdo de RS 43 milhdes devido ao fim da construcdo da linha da
Brasnorte em 2009

e Parcela Variavel: diminui¢do de RS 4 milhdes da PV, 33,2% menor em rela¢do a 2009, como resultado da maior
eficiéncia operacional
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Em 2010 a Parcela Variavel totalizou 1,0% da RAP apresentando uma evolugdo de 0,5 pp sobre o resultado de 2009,
quando a PV totalizou 1,5% da RAP. Esse resultado demonstra que a Companhia vem aprimorando seu desempenho
operacional e mantendo um elevado padrdo na atividade de operar e manter seus ativos de transmissao.

Com a adogdo do IFRS, a receita agora esta dividida entre Receita de Operagdo e Manutengdo, Remuneragdo dos
Recebiveis de Concessdo de Servicos e Outras Receitas. No exercicio de 2010, o valor total de Receita Liquida foi de RS
798,6 milhdes de Reais, RS 15,6 milhdes abaixo do valor sem a adocdo das novas regras.

Custo do Servi¢o, Despesas Operacionais, Depreciacao e Amortizagao

A tabela a seguir apresenta as variagGes dos custos e despesas entre 0 4T10 e o 3T10, sem considerar o ajuste do IFRS.

Custo e Despesas Operacionais

(RS Milhdes) 4110

SEM AJUSTE IFRS

3T10 Var.

Pessoal (13,1) (9,1) (4,0) 44,1%
Material (0,1) (0,6) 0,5 -79,4%
Servigos de terceiros (7,9) (6,5) (1,4) 21,7%
G&A e Outros (0,7) (3,4) 2,7 -80,4%
Total excluindo depr. e amort. (21,8) (19,6) (2,2) 11,2%
Deprecia¢do e amortizagdo (32,7) (34,5) 1,8 -5,3%
Total (54,5) (54,1) (0,4) 0,7%

No 4T10, os Custos e Despesas Operacionais totalizaram R$21,8 milhdes, 11,2% superior ao total de R$19,6 milhdes do
3T10. Dentre as variagdes mais significativas neste periodo pode-se citar:

e Pessoal: aumento de R$4,0 milhdes, devido principalmente ao provisionamento da gratificacdo referente ao
resultado de 2010, que sera pago em 2011.

e Material: redugdo de RS0,5 milhdo principalmente devido a contabilizagdo de um fornecedor do EPC da
Brasnorte feito no 3T10.

e  G&A e Outros: reducdo de 2,7 milhdes principalmente em funcdo da queda dos dispéndios relacionados a Lei

Rouanet

No item de Depreciagdo e Amortizagdo houve uma redugdo de RS 1,8 milhdo no 4T10 decorrente principalmente do

estorno dos valores de amortizagdo de despesas pré-operacionais.

A tabela a seguir mostra a composi¢do dos Custos e Despesas Operacionais em 2010 com o ajuste do IFRS e uma
comparagao entre 2010 e 2009 sem o ajuste do IFRS.
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CONIIF?:SUSTE SEM AJUSTE IFRS

Custo e Despesas Operacionais 2010

(RS Milhges)

Pessoal (41,2) (41,2) (41,2) (0,1) 0,2%
Material (19,8) (2,4) (31,8) 29,5 -92,5%
Servigos de terceiros (30,5) (30,5) (54,0) 23,5 -43,5%
G&A e Outros (10,6) (10,7) (25,3) 14,5 -57,6%
Total excluindo depr. e amort. (102,2) (84,8) (152,3) 67,4 -44,3%
Depreciagdo e amortizagdo (14,7) (136,0) (123,1) (12,9) 10,5%
Total (116,9) (220,8) (275,4) 54,6 -19,8%

Sem considerar o ajuste do IFRS, os Custos e Despesas de 2010 totalizaram RS 84,8 milhdes, 44,3% inferior ao total de
RS 152,3 milhdes de 2009. As principais variacbes entre 2010 e 2009 foram:

e Material e Servigo de Terceiros: diminuicdo de RS 53 milhdes principalmente em funcdo da conclusdo da
construgdo da Brasnorte em 2009

® G&A e Outros: reducdo de RS 14,5 milhdes principalmente devido a (i) provisdo de aproximadamente RS 8
milhdes feita em 2009 para despesas de compensacdo ambiental, (ii) aproximadamente RS3 milhdes de
reversdo de provisdo (outros impostos)

O ajuste do IFRS gerou um aumento de R$17,2 milhdes, ou 20,4% de aumento, nos Custos e Despesas de 2010. Este
aumento ocorreu principalmente em fung¢do da reclassificagdo dos itens de imobilizado para as despesas. Dessa
maneira, o total de custos e despesas em 2010, apds a aplicacdo da nova regra, somou RS 102,2 milhdes.

O item de Depreciagdo e Amortizagdo sofreu alteragdes significativas com a entrada do IFRS. Em fungdo da
reclassificagdo de valores do ativo imobilizado para o ativo financeiro, o item de Depreciagdo e Amortizagdo, apos o
ajuste do IFRS, passou a conter somente o montante de amortizacdo do agio de RS 13,5 milhdes e a depreciacdo de
ativos administrativos.

EBITDA, Margem EBITDA E EBIT

A tabela a seguir, apresenta o EBITDA, EBIT e Margens no 4T10 e o 3T10, sem considerar o ajuste do IFRS.

SEM AJUSTE IFRS

Conciliagdo EBITDA (RS Milhdes) 4T10 3T10 Var.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 207,0 208,6 (1,6) -0,8%
Custo e Despesas (21,8) (19,6) (2,2) 11,2%
EBITDA 185,2 188,9 (3,8) -2,0%
Margem EBITDA 89,5% 90,6% -1,1 pp
Depreciagcdo e amortizagdo (32,7) (34,5) 1,8 -5,3%
EBIT 152,5 154,5 (2,0) -1,3%

O EBITDA do 4T10 foi R$185,2 milhdes, apresentando um decréscimo de 2,0% em relacdo aos R$188,9 milhdes do
3T10. Conforme mencionado anteriormente, a principal variagdo decorreu da mudanga na forma de contabilizar os
incentivos fiscais da TSN e NVT. De acordo com as novas praticas contdbeis, os valores referentes a estes incentivos
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(subvencgdo fiscal) devem ser contabilizados como Outras Receitas. A margem EBITDA no periodo foi de 89,5%, 1,1 p.p.
abaixo da margem de 90,6% do 3T10.

A tabela a seguir mostra o EBITDA em 2010 com o ajuste do IFRS e uma comparagdo entre 2010 e 2009 sem o ajuste

do IFRS.
COM AJUSTE SEM AJUSTE IFRS
IFRS
Conciliagdo EBITDA (RS Milhdes) 2010 2010 2009
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 798,6 814,2 808,2 5,9 0,7%
Custo e Despesas (102,2) (84,8) (152,3) 67,4 -44,3%
EBITDA 696,4 729,3 655,9 73,4 11,2%
Margem EBITDA 87,2% 89,6% 81,2% 8,4 pp
Deprecia¢do e amortizagao (14,7) (136,0) (123,1) (12,9) 10,5%
EBIT 681,7 593,3 532,8 60,5 11,4%

Sem considerar o ajuste do IFRS, o EBITDA de 2010 totalizou RS 729,3 milhdes, 11,2% superior aos RS 655,9 milhdes de
2009. Em 2010, a Margem EBITDA atingiu 89,6%, sendo esta a maior Margem EBITDA LTM ja atingida pela
Companhia. Esse aumento se deve principalmente em fungdo da redugdo significativa nos Custos e Despesas.

Vale ressaltar que no mercado de transmissdo de energia o EBITDA, sem o ajuste do IFRS, é um importante indicador
de desempenho financeiro, em virtude da sua aderéncia a geragdo de caixa operacional efetiva da Companhia. Com a
aplicacdo do ajuste do IFRS houve um descolamento significativo entre DRE e Fluxo de Caixa. Dessa maneira, o EBITDA
com o ajuste do IFRS ndo é uma medida que se aproxima da geragdo operacional de caixa da Companhia.

Considerando o ajuste do IFRS, o EBITDA consolidado totalizou R$696,4 milhdes, com uma margem de 87,2%.
Despesas Financeiras Liquidas
A tabela a seguir apresenta o resultado de Despesas Financeiras Liquidas do 4T10 e o 3T10. O item Despesas

Financeiras Liquidas ndo apresentou altera¢des relevantes em fungdo da aplicagdo das novas regras contabeis. Em
fungdo disso as variagdes serdo explicadas apenas no formato anterior ao IFRS.

SEM AJUSTE IFRS

Despesas Financeiras Liquidas (RS Milhdes) 4T10 3T10

Receitas Financeiras

Renda de aplicagdo financeira 12,0 11,0 0,9 8,5%
Despesas Financeiras

Encargos de dividas (39,1) (41,2) 2,1 -5,1%
VariagOes Monetarias e Cambiais (5,9) 4,8 (10,7) -224,1%
Outras Despesas Financeiras (1,0) 0,5 (1,5) -293,6%
Total (34,0) (24,9) (9,1) 36,5%

No 4T10 as despesas financeiras liquidas totalizaram R$34,0 milhdes, registrando um acréscimo de R$9,1 milhdes em
relagdo ao 3T10. As principais variagGes em relagdo ao 3T10 foram:
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e Receita da aplicacdo financeira: aumento de R$0,9 milhdo ocorreu (i) em fun¢do do aumento do saldo médio
de caixa no 4T10 (ii) e ao aumento da taxa CDI, principalmente no més de dezembro quando passou de 0,85%
para 0,92% ao més.

®  Encargos de dividas: decréscimo do saldo médio de principal nas subsidiarias com divida do BNDES

® Variacdo Monetdria e Cambial: Efeito negativo de RS 5,9 milhdes gerados principalmente pela variacdo
monetaria da 22 série de debéntures da 12 emissao (série IPCA).

COM AJUSTE
IFRS

SEM AJUSTE IFRS

Despesas Financeiras Liquidas (RS Milhdes) 2010 2010 2009 Var.

Receitas Financeiras

Renda de aplicagdo financeira 34,1 34,1 27,4 6,7 24,5%
Despesas Financeiras

Encargos de dividas (153,6) (153,6) (158,8) 5,1 -3,2%
VariagOes Monetarias e Cambiais (4,2) (4,2) 28,8 (32,9) -114,4%
Outras Despesas Financeiras (0,9) (0,5) (4,3) 3,7 -87,3%
Total (124,6) (124,3) (106,9) (17,3) 16,2%

Em 2010 as despesas financeiras liquidas totalizaram R$124,3 milhes, registrando um acréscimo de R$17,3 milhdes
em relagdo a 2009. Seguem abaixo as principais variagdes:

e Receita da aplicagdo financeira: crescimento de RS 6,7 milhdes em fun¢do do aumento da taxa CDI combinado
com uma geragdo de caixa mais forte

® Encargos de dividas: decréscimo de RS 5,1 MM como consequéncia da reducdo do saldo de principal nas
subsididrias com divida do BNDES, assim como em fungdo da troca das notas promissdrias pela primeira
emissdo de debéntures

®  Variacdo Monetéria e Cambial: variacdo de RS 32,9 milhdes entre 2010 e 2009 devido a forte apreciagdo do
Real frente ao Délar em 2009, que teve impacto significativo sobre a divida atrelada a cesta de moedas.

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

Como explicado anteriormente na se¢do sobre Receita Liquida, os valores referentes aos incentivos fiscais da TSN e
NVT foram reclassificados como Outras Receitas. Em adicdo a alteragdo mencionada, o item de Imposto de Renda e
Contribuigdo Social sofreu um impacto relevante em 2010 em fungdo do beneficio fiscal gerado pela incorporagdo. Sem
considerar a aplica¢do do IFRS, em 2010 o total de IR/CSLL totalizou RS 100,0 milhdes, RS 38,1 milhdes abaixo do valor
de 2009 reapresentado.

A adogdo do IFRS gerou um impacto negativo sobre o total contabilizado de IR/CSLL. Apds o ajuste do IFRS, o total de
IR/CSLL foi de RS 128,5 milhdes, RS 28,5 milhdes acima do valor sem o ajuste.
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Endividamento

A Companhia encerrou o 4T10 com uma divida bruta consolidada de R$1.548,9 milh&es, dos quais apenas 3,6% ou
RS$55,9 milhdes se referem a divida de curto prazo. A mudanca expressiva no perfil da divida, como demonstrada nos
graficos abaixo, foi propiciada pelas duas emissGes de divida (12 e 22 Emissdo de Debentures) realizadas pela
companhia no segundo semestre de 2010.

Perfil da Divida em 31/12/2009

Longo
prazo;
56,3%

Curto
prazo;
43,7%

Perfil da Divida em 30/09/2010

Curto
prazo;

Longo
prazo;
90,5%

Perfil da Divida em 31/12/2010

Curto
prazo;

Longo
prazo;
96,4%

Em 31 de dezembro de 2010, o caixa consolidado totalizou R$477,4 milh8es. Reduzindo-se a divida bruta de RS 1.548,9
do caixa, pode-se observar que a divida liquida ao término de 2010 totalizou R$1.071,5 milhdes, cerca de 1,5x o LTM

EBITDA consolidado.

Divida Liquida (RS Milh3o) 31/12/2010 30/09/2010 31/12/2009
Curto Prazo 55,9 147,8 684,7
TILP 3,1 105,7 99,9
Cesta de Moedas 0,5 9,5 9,1
CDI 44,0 29,3 575,7
IPCA 8,3 3,2 -
Longo Prazo 1.492,9 1.402,5 881,1
TILP 18,4 681,3 759,1
Cesta de Moedas 2,9 64,8 73,5
CDI 1.211,3 401,3 48,6
IPCA 260,3 255,0 -
Endividamento Total 1.548,9 1.550,2 1.565,8
(-) Caixa e aplicagbes (477,4) (480,9) (178,2)
(=) Divida Liquida 1.071,5 1.069,4 1.387,7

Do endividamento total 1,4% esta indexado a TJLP, 81,0% esta indexado ao CDI, 17,3% esta indexado a IPCA e 0,2% a

Cesta de Moedas do BNDES.

Investimentos

Investimentos (RS milhdes) 2010 2009 Var. Var. % 4T10 3T10 Var. Var. %
Reforgos e Melhorias 7,1 26,4 (19,2) -73,0% 4,9 1,8 3,1 167,7%
Contratos de EPC - 52,6 (52,6) -100,0% - - -

Investimentos ndo recorrentes 71 79,0 (71,9) -91,0% 4,9 1,8 3,1 167,7%
Ferramentas, veiculos e equipamentos 49 16,1 (11,2) -69,4% 2,8 1,0 1,8 168,9%
Tecnologia da informagéo 1,0 - 1,0 0,6 0,0 0,6 n.m.
Qutros Investimentos 1,6 3,0 (1,4) -47,8% 0,7 0,9 (0,2) -19,4%
Investimentos recorrentes 7,4 19,0 (11,6) -61,0% 4,1 1,9 2,1 110,4%
Total 14,6 98,0 (83,5) -85,2% 9,0 3,78 5,2 138,4%
% EBITDA 2,0% 14,9% -10,1 pp 4,9% 2,0% 2,9 pp
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Em 2010 a Companbhia investiu cerca de RS 15 milhdes em projetos, sendo que RS 7,1 milhdes foram investidos em
projetos de reforcos e melhorias aprovadas pela ANEEL. Os projetos de reforco somaram aproximadamente RS 5
milhdes, continuam em andamento e deverdo propiciar aumentos na receita da companhia.

A diferenga significativa entre 2010 e 2009 pode ser explicada principalmente pela conclusdo da construgdo da
Brasnorte e pela conclusdo do Reforgo de Serra Da Mesa Il.

Em 17 de novembro de 2010 a Companhia pagou o valor total de dividendos R$ 106.330.405,05, correspondentes a
RS$0,403532623 por acdo ordindria e preferencial, o que equivale a aproximadamente R$1,210597868 por Unit. O
pagamento se referiu a conta de reserva de lucros registrada no balango social e foi aprovado pela Assembleia Geral
Ordindria da Companhia realizada em 16 de abril de 2010.

A companhia destinou RS 407.198.597,16, referentes ao saldo do lucro liquido apds a constituicdo da reserva legal do
exercicio de 2010, que serdo pagos a titulo de dividendos até 31 de maio de 2011.

Mercado de Capitais

As Units da TAESA (TRNA11) negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA) consistem de uma ag¢do ON e
duas agGes PN. A Companhia tem um total de 4.148.826 Units no mercado. Com a troca de controle e a restruturagdo
societaria, a composigdo acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2010 era a seguinte:

Agoes ON % Agoes PN % Capital Total %
Fundo de Investimento em Participag¢des Coliseu - FIP Coliseu 101.678.120 50,0% - 0,0% 101.678.120 38,6%
Cemig Geragdo e Transmissdo SA - Cemig GT 97.690.743  48,0% 51.683.548 86,2% 149.374.291 56,7%
Mercado 4.148.826 2,0% 8.297.648 13,8% 12.446.474 4,7%
Outros 22 0,0% - 0,0% 22 0,0%
Total 203.517.711 100,0% 59.981.196 100,0% 263.498.907 100,0%
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Préximos Eventos

Divulgag¢ao de Resultados do 42 Trimestre de 2010

Data: 30 de Margo de 2011

Portugués

15h (horario de Brasilia) Telefone: +55 11 3301 3000
Senha: TAESA
Replay: +55 113127 4999
Senha: 47864318

Transmissdo ao vivo pela internet: http://www.taesa.com.br/ri

Aviso Legal

As demonstragées financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societdria, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretagées
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM),
conjugadas com a legislagdo especifica emanada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto
orgdo regulador tem poderes para regular as concessdes no que diz respeito inclusive a emisséo de regras contdbeis.

As afirmagdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projeces sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da TAESA sGo meramente projegdes e,
como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢bes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do
setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas @ mudang¢as sem aviso prévio.
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COM AJUSTE
IFRS

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (RS Mil) 2010 2010 2010
Consolidado Consolidado Consolidado

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

AJUSTE SEM AJUSTE IFRS

Disponibilizagdo do sistema de transmissdo - (807.536) 807.536
Operagdo e manutengao 238.102 238.102 -
Remuneracgdo dos recebiveis de concessdo de servigos 553.573 553.573 -
Outras receitas operacionais 62.950 - 62.950
Total da receita bruta 854.624 (15.862) 870.486
Dedugdes a receita operacional bruta (56.032) 301 (56.333)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 798.593 (15.560) 814.153

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (41.244) - (41.244)
Material (19.840) (17.463) (2.377)
Servigos de terceiros (30.496) - (30.496)
Depreciagdo e amortizagdo (14.722) 121.271 (135.993)
QOutras despesas (10.576) 144 (10.719)
Custos e Despesas Operacionais (116.878) 103.952 (220.830)
RESULTADO DO SERVICO 681.715 88.392 593.323

Despesas Financeiras Liquidas

Renda de aplicagdo financeira 34.063 - 34.063
Encargos de dividas (153.649) - (153.649)
VariagOes monetarias (4.150) - (4.150)
Outras Receitas (Despesas) Financeiras (877) (333) (544)
Juros sobre capital proprio - - -
Receitas (Despesas) Financeiras (124.613) (333) (124.280)
RESULTADO OPERACIONAL 557.101 88.059 469.043

RESULTADO NAO-OPERACIONAL = = -

LUCRO (PREJUfZO) ANTES DA TRIBUTACAO 557.101 88.059 469.043
Imposto de renda e contribui¢do social (128.472) (28.500) (99.972)
Reversdo dos juros sobre o capital préprio = = =
LUCRO (PREJUIiZO) LiQUIDO 428.629 59.559 369.071
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SEM AJUSTE IFRS
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (R$ Mil) 2010 2009 Var. %

Consolidado Consolidado  2010/2009

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Disponibilizagdo do sistema de transmissao 807.536 764.559 5,6%
Opera¢do e manutengao - -

Remuneracdo dos recebiveis de concessao de servigos - -

Outras receitas operacionais 62.950 99.234 -36,6%

Total da receita bruta 870.486 863.793 0,8%
Dedugdes a receita operacional bruta (56.333) (55.585) 1,3%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 814.153 808.208 0,7%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (41.244) (41.161) 0,2%
Material (2.377) (31.849) -92,5%
Servigos de terceiros (30.496) (54.003) -43,5%
Depreciagdo e amortizagdo (135.993) (123.112) 10,5%
Outras despesas (10.719) (25.269) -57,6%
Custos e Despesas Operacionais (220.830) (275.394) -19,8%
RESULTADO DO SERVICO 593.323 532.814 11,4%
Despesas Financeiras Liquidas

Renda de aplicagdo financeira 34.063 27.351 24,5%
Encargos de dividas (153.649) (158.796) -3,2%
VariagOes monetarias (4.150) 28.795 -114,4%
Outras Receitas (Despesas) Financeiras (544) (4.284) -87,3%
Juros sobre capital proprio - -

Receitas (Despesas) Financeiras (124.280) (106.935) 16,2%
RESULTADO OPERACIONAL 469.043 425.880 10,1%
RESULTADO NAO-OPERACIONAL - -

LUCRO (PREJUiZO) ANTES DA TRIBUTACAO 469.043 425.880 10,1%
Imposto de renda e contribui¢do social (99.972) (138.085) -27,6%
Reversdo dos juros sobre o capital préprio = -

LUCRO (PREJUiZO) LiQuipo 369.071 287.795 28,2%
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SEM AJUSTE IFRS

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS (RS Mil) 4710 3T10 Var. %

Consolidado  Consolidado 4T10/3T10

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Disponibilizagdo do sistema de transmissdo 204.988 205.801 -0,4%
Operagdo e manutengao - -

Remuneracdo dos recebiveis de concessao de servigos - -

Outras receitas operacionais 16.109 17.192 -6,3%
Total da receita bruta 221.096 222.993 -0,9%
DeducgGes a receita operacional bruta (14.125) (14.438) -2,2%
RECEITA OPERACIONAL LiIQUIDA 206.971 208.554 -0,8%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (13.080) (9.074) 44,1%
Material (128) (620) -79,4%
Servigos de terceiros (7.928) (6.512) 21,7%
Deprecia¢do e amortizagao (32.666) (34.483) -5,3%
Outras despesas (668) (3.399) -80,4%
Custos e Despesas Operacionais (54.470) (54.089) 0,7%
RESULTADO DO SERVICO 152.502 154.465 -1,3%

Despesas Financeiras Liquidas

Renda de aplicagdo financeira 11.971 11.035 8,5%
Encargos de dividas (39.101) (41.223) -5,1%
Variagdes monetarias (5.899) 4.755 -224,1%
Outras Receitas (Despesas) Financeiras (986) 509 -293,6%
Juros sobre capital proprio - -

Receitas (Despesas) Financeiras (34.015) (24.924) 36,5%
RESULTADO OPERACIONAL 118.487 129.540 -8,5%

RESULTADO NAO-OPERACIONAL = -

LUCRO (PREJUiZO) ANTES DA TRIBUTACAO 118.487 129.540 -8,5%
Imposto de renda e contribui¢do social 12.522 (37.372) -133,5%
Reversdo dos juros sobre o capital préprio -

LUCRO (PREJUiZO) LiQuIDO 131.009 92.168 42,1%

Pagina 21 de 21



