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Desempenho da Vale em 2017

2017: um ano de inflexdo para a Vale

O ano de 2017 foi marcado pelo inicio de uma nova lideranga na Vale, com a chegada
de Fabio Schvartsman ocupando o cargo de Diretor-Presidente da empresa em maio.
Iniciou-se a reconfiguracéo da estrutura organizacional da companhia para permitir
um maior alinhamento aos objetivos de longo prazo dos acionistas com foco em uma
cultura baseada em performance e meritocracia.

Liderada por Fabio Schvartsman, a partir das diretrizes do Conselho de Administracéo,
a companhia iniciou a reformulagdo da estratégia, baseada em quatro pilares:
performance, estratégia, governanga e sustentabilidade.

Em termos de performance, o objetivo da Vale é que a diversificagcéo da base de ativos atual
resulte em uma empresa com menor dependéncia do minério de ferro. Esse resultado,
contudo, sera atingido por meio da extragao de maior valor dos ativos existentes.

No pilar estratégia, foram estabelecidos direcionamentos para cada segmento de
negocio. Em Minerais Ferrosos, busca-se a maximizagdo da margem, com disciplina
na oferta, posicionamento de produtos de qualidade e flexibilidade no portfélio. J& em
Metais Basicos, o objetivo é preservar a opcionalidade dos ativos de niquel e aumentar
da produgéo de cobre. No Carvao, a geragéo de valor passa por alavancar a utilizagdo
dos ativos de mina e logistica existentes. Outra prioridade estratégica da Companhia é a
desalavancagem, pois uma empresa que atua em mercados volateis como a Vale deve
manter uma sélida posigdo financeira. A redugédo da divida influenciara a percepgéo
de risco do mercado e proporcionara, consequentemente, o re-rating da Companhia.
A governanca é o terceiro pilar e sua evolugdo tem sido um foco importante, com
resultados expressivos atingidos em 2017, como a listagem da Vale no Novo Mercado
da B3, o segmento com o maior padrdo de governanga corporativa do Brasil. A
listagem no Novo Mercado bem antes do originalmente planejado, demonstra o
compromisso da Companhia no avango de sua governanga. Entre os resultados
de 2017, é importante destacar também a eleigdo de dois membros independentes
para o Conselho de Administragao e a criagdo de cinco comités de assessoramento
ao Conselho de Administracdo, dentre outras iniciativas. Estda em andamento um
processo de aprimoramento da dindmica da governanga corporativa da Companhia,
que prevé melhorias que vao além das exigidas pelos 6rgédos regulatérios. A Vale
esta no caminho de se tornar uma verdadeira corporagdo e essas conquistas tém se
refletido no re-rating das acdes da Companhia.

Em relacdo a sustentabilidade, o objetivo é tornar a Vale um benchmark do setor,
através de um planejamento e execugao sistematicos, com agdes coordenadas, para
uma abordagem sustentavel que va além das operagdes. Esta abordagem prioriza o
gerenciamento de riscos e impactos, buscando o dano zero aos nossos funcionarios
e comunidades circunvizinhas, e busca estabelecer um legado social, econdémico
e ambiental positivo nas localidades. Varias iniciativas ja foram mapeadas nesse
contexto, dentre as quais destacam-se: a melhoria continua da eficiéncia energética,
o aumento da utilizagdo de combustiveis limpos, a redugdo do consumo de agua e
o aumento de sua reutilizacdo, o suporte a Fundagdo Renova no desenvolvimento e
implantacdo dos programas de remediacdo e compensacao das areas e comunidades
afetadas pela ruptura da barragem da Samarco.

Os 42 programas conduzidos pela Fundacédo Renova enderegam de forma abrangente
os impactos ambientais e socioecondmicos, cujo resultado final sera um legado que
restabelece condi¢gdes melhores do que as existentes anteriormente ao rompimento.
O foco atual estd migrando das atividades emergenciais, como prover moradia
provisoria aos desabrigados, para a execugdo das solugdes definitivas, que aliam
reassentamento, saude, educagdo e cultura. Destacam-se, também, os trabalhos
para recuperar os rios e as areas rurais, retomando as atividades de sustento das
pessoas, combinando o trabalho de cada um com a conservagédo do meio ambiente.
Entre as realizagdes de 2017 é importante destacar o bem-sucedido ramp-up de
S11D que produziu 22 Mt em 2017 e deve produzir entre 50-55 Mt em 2018, atingindo
sua capacidade nominal de 90 Mtpa em 2020. Além disso, a conclusdo da venda
dos ativos de Fertilizantes para a Mosaic e a assinatura do project finance de Nacala
foram transacdes importantes que, em conjunto com a geragéo de caixa operacional,
possibilitardo alcangarmos a meta de divida liquida de US$10 bilhes no curto prazo.
O ano de 2017 foi, portanto, um ponto de inflexdo para a Vale em termos de
eficiéncia, gerenciamento de custos, alocacéo de capital e governanca corporativa.
Foram criadas as bases para diversificar a geragdo de caixa, a partir da evolugéo
no desempenho dos ativos e o foco continuo na redugdo do endividamento. Como
consequéncia, o valor de mercado da Vale aumentou, passando de US$38,5 bilhdes
em 31 de dezembro de 2016 para US$ 63,6 bilhdes em 31 de dezembro de 2017.
Em 2018, o foco sera continuar desalavancando a Companhia, melhorar a
performance de seus ativos e aprimorar ainda mais a governanga corporativa, com o
objetivo final de gerar mais retorno aos acionistas.

Highlights do desempenho da Vale em 2017
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" Excluindo Minério de Manganés e Ferroligas

O desempenho da Vale S.A. (Vale) em 2017 foi robusto, com destaque para a
expressiva geragao de caixa, impulsionada por melhorias na realizacdo de pregos,
por rigorosa disciplina na alocagdo de capital e melhores resultados obtidos nos
segmentos de Metais Basicos e Carvéo.

O excepcional desempenho operacional e a conclus&do do programa de desinvestimento
propiciaram a aceleragdo da redugdo da divida liquida da Vale, alcangando US$18,1
bilhdes em dezembro de 2017, o que representou uma redugdo de US$6,9 bilhdes
quando comparada a divida de US$25 bilhdes em dezembro de 2016. Considerando-se
as entradas de caixa de US$3,7 bilhdes do Project Finance no Corredor de Nacala e
da conclusdo da venda dos ativos de fertilizantes para a Mosaic, a serem recebidas
ainda no 1T18, a divida liquida pro-forma seria equivalente a US$14,4 bilhdes, o que
nos possibilitara alcangar a meta de divida liquida de US$10 bilhdes no curto prazo.
No segmento de Ferrosos, a Vale manteve o foco na maximizacdo de margem,
ajustando seu portfolio de produtos de forma a capturar as oportunidades
apresentadas pelo mercado, neutralizando a desvantagem geografica e os efeitos
exogenos como, por exemplo, a elevagao do prego do bunker oil, permanecendo tdo
competitiva quanto seus peers. Olhando para a frente, os custos continuaréo a ser
reduzidos e a realizagéo de precos aumentara gradualmente através da melhoria do
mix de produtos e da otimizagdo continua da cadeia de suprimentos.

Em Metais Basicos, a jornada para que todos os ativos tenham fluxo de caixa positivo,
independentemente do cenario de precos de mercado, apenas comegou. Em 2017,
foi realizada uma avaliagdo detalhada da carteira de ativos, resultando na decisédo
de colocar em care and maintenance duas minas no Canada e uma refinaria de
niquel em Taiwan, além das paradas da refinaria de metais preciosos em Acton e
a smelter e refinaria em Thompson, planejadas para 2018. Além disso, iniciou-se a
implementagao de um programa de eficiéncia de custos, com uma redugdo projetada
de US$150 milhdes até 2020.

O ano de 2017 também foi de destaque para o segmento de Carvéo, tendo sido o
primeiro ano com EBITDA positivo desde 2010. O salto de performance operacional
se deve a evolugdo do ramp-up na expansdo da mina de Moatize e do Corredor
Logistico de Nacala e a estratégia de alavancar a infraestrutura logistica construida
em Mogambique, que acrescentara ainda mais valor aos ativos.

O Conselho de Administragao aprovou em dezembro de 2017 a distribuigdo de R$2,2
bilhdes complementados por R$2,5 bilhdes aprovados em fevereiro de 2018, ambos
a serem pagos em margo de 2018 sob a forma de juros sobre o capital proprio, o que
equivale ao pagamento minimo estabelecido pelo Estatuto da Vale.

A decisdao de pagar o minimo requerido € uma medida de disciplina e cautela da
administragdo até que ocorram os encaixes no fluxo de caixa referentes ao Project
Finance no Corredor de Nacala e a conclusdo da venda dos ativos de fertilizantes para a
Mosaic e, consequentemente, se concretize a desalavancagem da Companhia, quando
a mesma estara preparada para adotar uma politica de dividendos mais agressiva.

A nova politica de dividendos sera mais robusta, sustentavel, facil de estimar e gerara
retornos expressivos para os acionistas da Vale nos préximos anos. Esta nova politica
esta sendo discutida com o Conselho de Administragao e sera anunciada até o final
de margo de 2018.

Os pregos dos produtos da Vale foram impactados positivamente em 2017. Em especial
o minério de ferro, que foi influenciado pelo cenario benéfico provocado pela demanda
global por ago e combinado com os efetivos cortes de produgao relacionados as supply
side reforms e ao controle de poluicdo na China. Estes efeitos, além de impactarem
positivamente o prego do benchmark do minério de ferro, também aumentaram a
demanda pelo minério de maior qualidade, que tem a Vale como principal produtora.

O movimento em diregdo a uma industria siderurgica mais eficiente e com a aplicagdo
de politicas ambientais mais rigorosas na China dara suporte a demanda por minérios
de alta qualidade, como as pelotas e o minério de Carajas, que permitem maior
produtividade e menores niveis de emisséo de CO,, em detrimento do material de
menor teor de ferro e altos niveis de contaminantes. A segmentacéo estrutural em
termos de qualidade tem se refletido na diferenciacdo de pregos e deve continuar
impactando o mercado nos préximos anos, uma vez que, a0 mesmo tempo em
que a demanda por minério de alta qualidade devera se manter elevada, a grande
disponibilidade de minérios com menor teor de ferro e altos niveis de contaminantes
também devera manter a pressdo sobre os descontos para estes produtos.

Desempenho operacional e econémico-financeiro

A Vale alcangou um solido desempenho operacional, registrando diversos recordes
anuais de produgédo em 2017, tais como: (a) produgdo anual de minério de ferro? de
366,5 Mt%; (b) producéo do Sistema Norte de 169,2 Mt; (c) produgdo de cobalto de
5.811 t; e (d) produgao de ouro como subproduto do concentrado de cobre e de niquel
de 485.000 oz*.

A receita liquida totalizou R$108,5 bilhdes em 2017, o que significa um aumento
de R$13,9 bilhdes em comparagdo com 2016, principalmente devido aos maiores
precos (R$19,1 bilhdes) e aos maiores volumes de venda (R$1,6 bilhdo), que foram
parcialmente compensados pelo impacto negativo da valorizagéo do real (BRL) em
relagdo ao dolar norte-americano (USD) e a outras moedas (R$6,8 bilhdes).

Os custos e despesas® totalizaram R$60,9 bilhdes em 2017, aumentando R$6,5
bilhdes em relacdo a 2016. Em 2017, o ciclo de commodities mais forte em relagéo a
2016 influenciou os custos e despesas, dada a forte correlagéo entre alguns fatores
de custo com os pregos mais elevados de minério de ferro. Tal ciclo gera, porém,
um impacto liquido positivo no EBITDA ajustado, na medida em que os efeitos dos
maiores pregos dos produtos e das iniciativas comerciais para maximizar o prego
realizado sdo muito superiores ao efeito nos custos.

O EBITDA ajustado® ficou 20% acima de 2016, totalizando R$49,0 bilhdes em
2017, principalmente em fungdo dos maiores pregos realizados e das iniciativas
comerciais que impactaram positivamente o EBITDA (R$19,1 bilhdes). Os precos
foram parcialmente compensados por maiores custos e despesas’ (R$6,9 bilhdes),
os quais, por sua vez, foram influenciados pelos impactos pré-ciclicos da industria.
O resultado financeiro liquido registrou uma perda de R$ 9,7 bilhdes em 2017 contra
um ganho de R$6,3 bilhdes em 2016, principalmente devido ao impacto negativo da
variagdo cambial em 2017 (R$2,1 bilhdes) vs. impacto positivo da variagdo cambial
em 2016 (R$10,8 bilhdes). Os principais componentes do resultado financeiro liquido
foram: (a) as despesas financeiras de R$10,5 bilhdes, (b) os ganhos com derivativos
de R$1,5 bilhdo, sendo R$1,0 bilhdo o ganho com derivativos de moeda; (c) perda
com variagées monetarias e cambiais de R$2,1 bilhdes.

Incluir compras de terceiros.

Mt = Milhdes de toneladas métricas

0Oz=0ngas troy

Excluindo deprecia¢do e amortizagao

EBITDA (LAJIDA) ajustado é o EBITDA excluindo ganhos e/ou perdas na venda
de ativos e despesas nao recorrentes e incluindo os dividendos recebidos de coligadas.

Excluindo os efeitos de volumes e variagdo cambial.
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O lucro liquido totalizou R$17,6 bilhdes em 2017 contra um lucro liquido de R$13,3
bilhdes em 2016. O aumento de R$4,3 bilhdes deveu-se, principalmente, aos maiores
precos® (R$13,9 bilhdes) e aos menores impairments em ativos de operagdes
descontinuadas (R$3,1 bilhdes), que foram parcialmente compensados pelo impacto
negativo da variagdo cambial (R$12,9 bilhdes). O lucro basico recorrente® foi de
R$22,3 bilhdes em 2017, contra um lucro basico recorrente de R$16,7 bilhdes em
2016. O aumento no lucro basico recorrente de 2017, em comparagdo com 2016, foi
majoritariamente em fungao de maiores pregos de venda, conforme detalhado acima.
Os investimentos alcangaram seu menor nivel desde 2005, totalizando US$3,8
bilhdes em 2017, o que representou uma redugdo de US$1,3 bilhdo em comparagéo
com 2016, devido, principalmente, a concluséo do projeto de mina e usina do S11D.
Os investimentos na execugdo de projetos somaram US$1,6 bilhdo, enquanto os
investimentos na manutengdo das operagdes existentes alcangaram US$2,2 bilhdes
em 2017. Em 2017, o nivel de investimentos de capital voltou a ficar menor do que o
de manutengdo, marca n&o atingida desde 2005.

A divida liquida diminuiu substancialmente para US$18,1 bilhdes em 31 de dezembro
de 2017, uma redugéo de US$6,9 bilhdes em relagéo a posigdo de US$ 25,0 bilhdes
registrada em 31 de dezembro de 2016. A posigao de caixa em 31 de dezembro de
2017 totalizou US$4,3 bilhdes.

Se considerarmos a entrada de caixa de US$3,7 bilhdes', a ser recebida pela Vale
no 1T18, provenientes da venda dos ativos de fertilizantes e do Project Finance do
Corredor de Nacala, a divida liquida pré-forma seria equivalente a US$14,4 bilhdes.
O prazo médio da divida em 31 de dezembro de 2017 foi de 8,9 anos com custo
meédio de 5,06% por ano. O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM'"
EBITDA ajustado/LTM pagamento de juros, aumentou para 9,0x em 31 de dezembro
de 2017, contra 4,9x em 31 de dezembro de 2016. O aumento do prazo médio da
divida e do custo médio foi decorrente da gestéo de passivos em curso, ja que a Vale
recomprou dividas de curto prazo, mais baratas, aumentando, consequentemente, o
custo médio dos instrumentos remanescentes.

A Vale distribuird R$4,7 bilhdes (US$1,5 bilhdo) em dividendos sob a forma de juros
sobre o capital préprio referentes ao ano fiscal de 2016. O Conselho de Administracdo
aprovou distribuigdo em dezembro de R$2,2 bilhdes e em fevereiro um complemento
de R$2,5 bilhdes, que serdo pagos em margo de 2018.
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Incluindo os efeitos de maiores volumes e variagdo cambial.

O lucro ou prejuizo basico recorrente é o lucro ou prejuizo liquido excluindo os efeitos contabeis
nao recorrentes.

Entrada de caixa total de ambas as transagoes.

LTM (last twelve months) = dltimos 12 meses.

Indicadores financeiros selecionados
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R$ milhes 2015 2016 2017
Receita operacional liquida 78.057 94.633 108.532
EBIT (LAJIR) ajustado’ 8.227 28.130  35.837
Margem EBIT ajustado’ (%) 10,5% 29,7% 33,0%
EBITDA (LAJIDA) ajustado? 21.741 40906  48.992
Lucro (prejuizo) liquido (44.213)  13.311 17.627
Lucro (prejuizo) basico recorrente? (6.695) 16.726 22.331
Lucro (prejuizo) basico recorrente por acéo (1,28) 3,21 4,28
Exportagées (US$ milhdes) 13.333 12.737 19.111
Exportagdes liquidas (US$ milhdes) 11.999 11.792 17.992

" Excluindo efeitos nao recorrentes. LAJIR = Lucro Antes de Juros e Imposto de Renda. LAJIDA =

Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagéo e Amortizagéo.
Excluindo efeitos nao recorrentes.

Reconciliagdo do LAJIDA

2

R$ milhGes 2015 2016 2017
Consolidado das operagdes continuadas
Composicéo do EBITDA
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas (45.337) 17.455 20.278
Depreciagao, amortizagao e exaustao 12.450 12.107 11.842
Tributos sobre lucro (19.339) 9.567 4.607
Resultado financeiro, liquido 36.053  (6.302) 9.650
LAJIDA (EBITDA) (16.173)  32.827 46.377
Redugao ao valor recuperavel e outros

resultados de ativos n&o circulantes 33.893 4.168 1.025
Resultado de participagdes em coligadas

e joint ventures 1.526 (1.111) (302)
Redugao ao valor recuperavel e outros

resultados na participagdo em joint ventures

e coligadas 1.431 4.353 579

Dividendos recebidos e juros de coligadas

e joint ventures 1.064 669 1.313
LAJIDA ajustado (EBITDA ajustado) das

operagoes continuadas 21.741  40.906 48.992

Desempenho dos segmentos de negécios

Minerais Ferrosos

O EBITDA ajustado do segmento de Minerais Ferrosos foi de R$42,1 bilhdes, ficando
18% acima dos R$35,8 bilhdes registrados em 2016, principalmente devido aos
maiores precos realizados™ (R$9,4 bilhGes), iniciativas comerciais (R$4,6 bilhdes),
como maiores prémios e menores descontos (R$3,2 bilhdes) e renegociagdes
do frete de referéncia FOB (R$1,2 bilhdo), e maiores volumes (R$463 milhdes),
parcialmente compensados por maiores custos e despesas’® (R$4,2 bilhdes) e pelo
impacto negativo da variagdo cambial (R$4,0 bilhGes).

Os maiores prémios realizados foram impactados em parte pela maior demanda por
minérios de alta qualidade, ja citada anteriormente neste relatério, mas, sobretudo,
pelas a¢des tomadas pela Vale para otimizar a captura dessa demanda. Dentre estas
acdes destacam-se: (a) a estratégia de atrelar as vendas do Carajas ao indice MB
65%; (b) a decisdo de reduzir a oferta de produtos de alta silica; (c) a melhor gestédo
da cadeia de valor com a implementagéo do Centro de Operagdes Integradas (COl),
que ira progressivamente prover respostas mais rapidas e mais efetivas a dinamica
de mercado, aumentando a produtividade dos ativos e as margens.

O volume de vendas de finos de minério de ferro totalizou 288,7 Mt em 2017, ficando
em linha com 2016, principalmente devido ao ramp-up de S11D, a redugéo de produgao
de alta silica nos Sistemas Sul e Sudeste e ao aumento de estoque offshore. O volume
de vendas de pelotas aumentou de 47,7 Mt em 2016 para 51,8 Mt em 2017.

O prego médio realizado de finos de minério de ferro, composto por vendas CFR
e FOB™, foi de US$64,2/t em 2017, ficando 18% acima dos US$54 4/t realizados
em 2016, em fungdo de maiores precos de referéncia Platts IODEX e dos maiores
prémios e ganhos comerciais, mencionados acima. O preco médio realizado de
pelotas aumentou de US$80,3/t em 2016 para US$ 109,2/t em 2017, como resultado
dos maiores prémios atribuidos ao produto.

Os custos e despesas’® de minério de ferro e pelotas totalizaram R$36,7 bilhGes,
R$4,0 bilhdes acima de 2016, principalmente devido aos custos que sdo impactados
pelo aumento do prego de referéncia Platts IODEX, como os royalties, o arrendamento
das pelotizadoras e a distribuigdo de lucro aos empregados, além de fatores exégenos
como, por exemplo, o preco de bunker oil. Entretanto, o aumento nessas naturezas de
custos é consequéncia natural de um mercado mais saudavel, cujas oportunidades
foram capturadas pelas nossas iniciativas comerciais, o que se traduziu em maiores
margens operacionais.
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Excluindo o efeito da variagdo cambial.

Excluindo os efeitos volumes e variagdo cambial.

As vendas CFR (Cost and Freight) incluem no prego o frete de transporte maritimo e as vendas
FOB (Free on Board) consideram o produto entregue no porto de carga e, portanto, ndo incluem
o frete maritimo.

Excluindo deprecia¢édo e amortizagao.

@

VVALE

O EBITDA ajustado de Metais Basicos foi de R$6,8 bilhdes em 2017, ficando 8%
acima dos R$6,3 bilhdes registrados em 2016, principalmente devido aos maiores
pregos'® (R$3,3 bilhdes), que foram parcialmente compensados por maiores custos e
despesas’ (R$1,2 bilhdo), pelo impacto da variagdo cambial (R$870 milhdes) e por
menores volumes (R$648 milhdes), marcando 2017 como um ano de transigdo para
um fluxo operacional mais simples no Canada que resultard em melhores margens
a partir de 2018.

O prego médio realizado de niquel aumentou cerca de 9%, passando de US$9.800/t
em 2016 para US$10.654/t em 2017, representando um prémio de US$242/t em
comparagéo com a LME, fruto do posicionamento da Vale como produtor de niquel
Classe |. O prego médio do cobre aumentou cerca de 34%, passando de US$4.458/t
em 2016 para US$5.970/t em 2017.

Os volumes de vendas de niquel diminuiram de 311.000t em 2016 para 295.000t em
2017, refletindo as agdes tomadas para alcangar uma geragéo de caixa sustentavel. Os
volumes de vendas de cobre totalizaram 424.000t em 2017, ficando em linha com 2016.
Aoperagéo de Salobo alcangou EBITDAde R$3,0 bilhdes em 2017, ou seja, 20% acima
dos US$2,5 bilhdes em 2016, o que refletiu o ramp-up bem sucedido da operagéo.
A operagdo de VNC reduziu seu custo unitario de US$12.458/t em 2016 para
US$10.053/t em 2017 e US$8.420/t no 4T17, devido ao ramp-up da operagado e aos
maiores pregos médios do subproduto cobalto, que aumentaram em 113% em 2017,
passando para US$51.513/t.

Carvao

O EBITDA ajustado do segmento de Carvao melhorou em R$1,3 bilhdo, passando
de R$245 milhdes negativos em 2016 para R$1,1 bilhdo em 2017, em fungao,
principalmente, de maiores pregos de venda (R$1,2 bilhdo) e dos maiores volumes de
venda (R$259 milhdes), parcialmente compensados por maiores custos e despesas’®
(R$263 milhdes).

O prego médio realizado do carvdo metalurgico foi de US$172,7/t em 2017, ficando
45% acima dos US$119,5/t realizados em 2016, enquanto o prego médio do carvao
térmico aumentou 54%, passando de US$46,2/t em 2016 para US$71,0/t em 2017.
16
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Excluindo o efeito da variagdo cambial.

Excluindo os efeitos volumes e variagdo cambial.

Excluindo os efeitos de volumes, variagdo cambial e incluindo os juros de coligadas e
Joint ventures (Nacala).

Os volumes de venda de carvao metalurgico aumentaram de 2,3 Mt em 2016 para 7,2
Mt em 2017, como resultado do ramp-up de Moatize e do Corredor Logistico de Nacala.
Os volumes de vendas de carvao térmico diminuiram de 5,5 Mt em 2016 para 4,6 Mt em
2017, devido a venda de estoque de material acumulado realizada em 2016.

Os custos e as despesas de Carvao aumentaram devido ao impacto da tarifa
logistica aplicada apds a desconsolidagdo do Corredor Logistico de Nacala, tendo
sido parcialmente compensados pela reducéo dos custos operacionais das minas,
planta e logistica.

Custos e despesas

IMPACTOS DOS MAIORES PRECOS DE COMMODITIES NOS CUSTOS E DESPESAS
Os maiores pregcos de commodities observados em 2017 em relagdo a 2016
contribuiram para aumentar a receita da Vale, mas também aumentaram os custos e
despesas, um efeito pro-ciclico.

Parte dos custos e despesas da Vale varia diretamente com o prego de seus produtos,
como: (a) custos de arrendamento das plantas de pelotizagdo, que sdo ajustados
contratualmente com base no preco de pelotas; (b) royalties; (c) compra de minério de
ferro e niquel de terceiros; e (d) provisdo de remuneragéo variavel dos empregados
da Vale. Diferentemente da tipica inflagdo de custos observada pelos analistas da
industria, estes aumentos de custos se revertem imediatamente com a queda dos
precos de minério de ferro e niquel.

Além disso, os pregos de bunker, que sdo um componente do custo de frete, costumam
aumentar num ambiente de precos de commodities mais elevado. Entretanto, sdo
também influenciados por outras variaveis macroecondmicas, resultando em uma
correlagdo menos do que perfeita.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV)

O CPV', liquido de depreciagéo foi de R$56,1 bilhdes em 2017, com um aumento
de R$6,3 bilhdes, ou 13% em relagéo a 2016, devido, principalmente: (a) por maiores
custos com servigos (R$1,7 bilhdo), principalmente devido a tarifa de NLC introduzida
desde o 2T17; (b) por maiores volumes de venda (R$1,5 bilhdo); (c) por maiores
custos com energia, devido a maiores pregos (R$699 milhdes); (d) maiores pregos
de commodities, resultando no maior custo de arrendamento para as plantas de
pelotizacédo, maiores royalties, maiores custos com compra de terceiros e provisdao
para remuneragao variavel dos empregados (R$2,2 bilhdes); e (e) e maiores pregos
de bunker (R$1,3 bilh&o).

DESPESAS

As despesas totais, liquidas de depreciagéo, foram de R$4,7 bilhGes em 2017, uma
queda de R$123 milhdes em relagéo a 2016,

O SG&A, liquido de depreciacdo, totalizou R$1,4 bilhdo em 2017, aumentando
R$64 milhdes em relagéo a 2016, principalmente devido ao ambiente de pregos de
commodities mais elevados em 2017, que resultou em: (a) maiores despesas de
venda, impulsionadas pelo aumento da receita, (b) impacto do aumento de 8,5% no
salario dos empregados brasileiros definido no acordo coletivo de novembro de 2016;
e (c) despesas com rescisdo de contrato de executivos.

9 A exposicdo do CPV por moeda em 2017 foi composta por: 54% em reais, 31% em délares
americanos, 12% em ddlares canadenses, 3% em Euro.

20 Apés excluir o efeito n&o recorrente da transagéo de goldstream de R$480 milhes em 2016.

As despesas com P&D alcangaram R$1,1 bilhdo em 2017, em linha com 2016.

As despesas pré-operacionais e de parada, liquidas de depreciagéo, totalizaram
R$893 milhdes em 2017, R$296 milhdes menores que em 2016, principalmente
devido as menores despesas pré-operacionais em Long Harbour (R$242 milhdes)
e em Mogambique (R$154 milhdes), com o avango de seus ramp-ups, que foram
parcialmente compensados pelas maiores despesas pré-operacionais de S11D,
devido ao inicio de seu ramp-up (R$150 milhdes).

Outras despesas operacionais alcangaram R$1,3 bilhdo em 2017, R$79 milhdes
menores que em 2016, depois do ajuste para o efeito ndo recorrente da transagéo do
goldstream (R$480 milhdes) em 2016.

Lucro liquido

O lucro liquido foi de R$17,6 bilhdes em 2017, aumentando R$4,3 bilhdes quando
comparado com 2016.

O lucro basico (lucro liquido ajustado para os itens ndo recorrentes) foi de R$22,3
bilhdes em 2017, ficando R$5,6 bilhdes acima do registrado em 2016, principalmente
devido ao aumento de R$8,1 bilhdes do EBITDA ajustado.

Os impairments e outros resultados de ativos nédo circulantes e de coligadas e joint
ventures (JVs) geraram perdas nao-caixa de R$1,6 bilhdo em 2017 contra perdas de
R$8,5 bilndes em 2016. Em 2017, os impairments foram relacionados principalmente
a mina de Stobie (R$428 milhdes) e a Samarco (R$579 milhdes). Os impairments
relacionados @ Samarco foram baixas contabeis dos instrumentos de divida utilizados
para financiar seu capital de giro.

O resultado financeiro liquido registrou uma perda de R$9,7 bilhdes em 2017 contra
um ganho de R$6,3 bilhdes em 2016, principalmente devido ao impacto negativo da
variagdo cambial em 2017 (R$2,1 bilhdes) vs. impacto positivo da variagdo cambial
em 2016 (R$10,8 bilhdes). Os principais componentes do resultado financeiro liquido
foram: (a) as despesas financeiras de R$10,5 bilhdes, (b) os ganhos com derivativos
de R$1,5 bilhdo, sendo R$1,0 bilhdo o ganho com derivativos de moeda; (c) perda
com variagbes monetarias e cambiais de R$2,1 bilhdes.

As receitas financeiras incluem R$574 milhGes relativos aos juros sobre os
empréstimos ao Corredor Logistico de Nacala (CLN), considerando que desde o0 3T17
passamos a reconhecer os juros dos empréstimos de CLN com a Vale. O mesmo
montante impactou o EBITDA ajustado como juros recebidos de coligadas e JVs.

Impairments

Os impairments em ativos e o reconhecimento de contratos onerosos (excluindo
impairments em investimentos?') de operagdes continuadas, ambos sem efeito caixa,
totalizaram R$883 milhdes em 2017, devido principalmente ao inicio do periodo de
care and maintenance da mina de Stobie (R$428 milhdes).

el e Total de impairments em 2017

R$ milhdes

Metais basicos

Stobie 428
Diversos segmentos

Outros ativos 455
Total 883

" Incluindo ativos intangiveis.

Impairments em ativos de operagdes descontinuadas

O impairment em ativos de operagdes descontinuadas, sem efeito caixa, totalizou
R$2,8 bilhdes para os ativos de Fertilizantes, incluidos no acordo de venda, em
fungdo do valor de venda ser inferior aos respectivos saldos contabeis.

21 De associadas e joint ventures.
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Remuneragao aos acionistas

A Vale distribuird R$4,7 bilhées (US$1,5 bilhdo) em dividendos sob forma de juros
sob capital préprio. O Conselho de Administragdo aprovou distribuigdo de R$2,2
bilhdes em dezembro de 2017 complementados por R$2,5 bilnées aprovados em
fevereiro de 2018, ambos a serem pagos em marco de 2018, o que equivale ao
pagamento minimo estabelecido pelo Estatuto da Vale. A decisdo de pagar o minimo
requerido é consistente com o foco principal da Vale de redugdo da divida liquida
para US$10 bilhGes.

Tendo em vista o ambiente atual de precos mais fortes e considerando,
consequentemente, uma geragéo de caixa superior & que tivemos no 2517 (US$4,2
bilhdes) e a entrada de caixa de US$3,7 bilhdes provenientes da venda dos ativos
de Fertilizantes e do Project Finance do Corredor Nacala, a Vale podera atingir seu
objetivo de divida liquida até o final do 1S18.

Com a reducgdo da divida liquida, é possivel adotar uma politica de dividendos
agressiva, aplicavel em qualquer cenario de pregos de commodities, vinculando a
remuneragdo dos acionistas a geracgéo de caixa da empresa.

A nova politica de dividendos sera mais robusta, sustentavel, facil de estimar e gerara
retornos expressivos para os acionistas da Vale nos préximos anos. Esta nova politica
esta sendo discutida com o Conselho de Administragdo e sera anunciada até o final
de margo de 2018.

Investimentos

Os investimentos da Vale em 2017 alcangaram US$3,8 bilhdes, o menor nivel desde
2005, ficando US$1,4 bilhdo inferior aos US$5,2 bilhdes de 2016. Tais investimentos
foram compostos por US$1,6 bilhdo em execugdo de projetos e US$2,2 bilhdes em
investimentos correntes para a manutengéo das operagdes. Em 2017, o nivel de
investimentos de capital voltou a ficar menor do que o de manutengdo, marca nao
atingida desde 2005.

O guidance para investimentos permanece sendo de US$3,8 bilhdes para 2018,
conforme anunciado no ultimo Vale Day, tendo o CLN S11D como Unico projeto de
capital em desenvolvimento.

Com a concluséo do projeto de mina e usina do S11D, os investimentos da Vale em
execugdo de projetos passaram de US$ 3,1 bilhdes em 2016 para US$1,6 bilhdo
em 2017. O segmento de Minerais Ferrosos representou 92% do total investido na
execugao de projetos.

O investimento no projeto de minério de ferro S11D (incluindo mina, usina e logistica
associada — CLN S11D) foi de US$1,4 bilhdo em 2017 e representou 88% dos
investimentos em execugéo de projetos no ano. O projeto estd avangando de acordo
com o planejado e alcangou 93% de avango fisico consolidado no quarto trimestre
de 2017, sendo composto pela conclusdo da mina e usina e 88% na logistica. A
duplicagdo da ferrovia alcangou 80% de avango fisico com 505 km entregues até o
final do trimestre.

Mina do S11D - Patio de Regularizagido

Indicadores de progresso?

Capex realizado Capex estimado
(US$ milhdes) (US$ milhées)

2017 Total 2018 Total

Capa- Datade
cidade start-up
(Mtpa) estimada

Avanco
fisico

Projeto

Projetos de minerais ferrosos
CLN S11D 230 (80)* 1814 a 2S19

@ Capacidade liquida adicional.
® Capex original orcado de US$11,582 bilhdes vs. tendéncia de desembolso atual de US$7.850
bilhdes até o final do projeto.

Na tabela, ndo incluimos as despesas pré-operacionais no Capex estimado para o ano, embora
estas despesas estejam incluidas na coluna de Capex estimado total, em linha com o nosso
processo de aprovacgéo pelo Conselho de Administragdo. Além disso, nossa estimativa para o
Capex do ano é revisada apenas uma vez por ano.

914 6.576 647 7.850° 88%

N
N

Os investimentos na manuteng&o das operagdes aumentaram ligeiramente de US$2,1
bilhdes em 2016 para US$2,2 bilhdes em 2017, devido, principalmente, a transigéo
para um unico forno no Canada e a retomada de operagao das plantas pelotizadoras.
O segmento de Metais Basicos e o de Minerais Ferrosos representaram 54% e 43%,
respectivamente, do total investido na manutengéo das operagdes existentes.

US$ milhées 2015 2016 2017
Projetos 5.503 3.102 1.617
Manutengao das operagdes existentes 2.641 2.088 2.230
Total 8.144 5.190 3.848
Investimento realizado por area de negécio’
US$ milhes 2015 2016 2017
Minerais Ferrosos 4.946 3.248 2.680
Carvéo 1.539 612 118
Metais Basicos 1.556 1.057 1.009
Energia 78 73 34
Aco 22 201 6
Outros 3 1 1
Total 8.144 5.190 3.848

1 Excluindo P&D.
2 Em 2015 e 2016, os investimentos corporativos foram alocados nas suas respectivas areas de
negocio, enquanto nos anos anteriores foram alocados em Outros.

Endividamento

A divida liquida diminuiu substancialmente, passando de US$25,0 bilhdes em 31 de
dezembro de 2016 para US$18,1 bilhdes em 31 de dezembro de 2017. A posig&o de
caixa em 31 de dezembro de 2017 totalizou US$4,3 bilhdes.

Se considerarmos a entrada de caixa recebida pela Vale em janeiro de 2018,
proveniente da venda dos ativos de fertilizantes e o montante a ser recebido ainda no
1T18 referente ao Project Finance do Corredor de Nacala, que em conjunto totalizam
US$3,7 bilhdes, a divida liquida pro-forma seria equivalente a US$14,4 bilhdes.
Apo6s juros e transacdes de swap de moedas, a divida bruta da Vale em 31 de
dezembro de 2017 era composta por 27% de dividas a taxas de juros flutuantes e
73% a taxas de juros fixas, sendo que 91% da divida estavam denominados em USD.
O prazo médio da divida aumentou para 8,9 anos em 31 de dezembro de 2017 em
relacéo aos 7,9 anos em 31 de dezembro de 2016. O custo médio da divida aumentou
para 5,06% ao ano em 31 de dezembro de 2017 contra 4,63% ao ano em 31 de
dezembro de 2016. Conforme a Companhia amortiza divida de menor prazo e de
custo mais baixo, o prazo e o custo médio da divida aumentam.

O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM? EBITDA ajustado/LTM
despesa de juros bruto, aumentou para 9,0x em 31 de dezembro de 2017, contra
6,9x em 31 de dezembro de 2016. A divida bruta/enterprise value (EV) diminuiu para
27,4% em 31 de dezembro de 2017 em relagédo a 46,2% em 31 de dezembro de
2016, devido ao aumento no valor de mercado da Vale? e a substancial reducéo da
divida liquida.

Manteremos o foco na redugdo da divida liquida em 2018 e no gerenciamento de
passivos de forma a reduzir o custo da divida e diminuir a pressdo das amortizagdes.

Indicadores de endividamento

em US$ milhGes 2015 2016 2017
Divida bruta 28.853 29.322 22.489
Divida liquida 25.234 25.042 18.143
Divida bruta/LTM EBITDA ajustado’ (x) 41 24 1,5
LTM EBITDA ajustado’/despesas

de juros bruto (x) 43 6,8 9,0
Divida bruta/EV? 70,4% 46,2% 27,4%

" Excluindo efeitos ndo recorrentes 2 EV = valor de mercado acrescido da divida liquida

2 | 'TM (last twelve months) = Gltimos 12 meses

24 Informagdes do valor de mercado com base em dados da Bloomberg em 30 de dezembro de 2017.
Responsabilidade social corporativa

A Vale tem como missdo transformar recursos naturais em prosperidade e
desenvolvimento sustentavel e tem como visdo ser a empresa de recursos naturais
global niumero 1 em criacéo de valor de longo prazo, com exceléncia, paixdo pelas
pessoas e pelo planeta.

Para nés, o desenvolvimento sustentavel é alcangado quando nossos negécios geram
valor para nossos acionistas e demais partes interessadas, apoiando o fortalecimento
social, a manutencado e melhoria da saude e seguranca de nossos trabalhadores
e comunidades vizinhas, e a responsabilidade ambiental e o desenvolvimento
socioeconémico das regides onde operamos, por meio de uma gestdo consciente e
responsavel, de agdes empresariais voluntarias e de parcerias intersetoriais.

Desde 2013, as agdes ambientais e sociais sdo incorporadas diretamente ao nosso
planejamento estratégico. Em 2017, a Vale retornou ao Conselho Internacional de
Mineracdo e Metais (ICMM), principal forum de lideres do setor, além de um canal
reconhecido internacionalmente para compartilhar as melhores praticas e abordar
questdes de interesse para a industria. A sustentabilidade € um dos nossos pilares
e ao retornar ao ICMM, a Vale fortalece sua competitividade e reforca sua posigao
como uma empresa de mineracao responsavel, reforcando nosso compromisso com
o desenvolvimento sustentavel.

Em 2017, os investimentos em responsabilidade socioambiental corporativa foram de
R$ 1,9 bilhdo, compostos por R$1,5 bilhdo em protegéo e conservagdo ambiental e
R$ 355 milhdes em programas sociais.

Em 2017, a Vale também aderiu ao Task Force sobre Divulgagdes Financeiras
Relacionadas ao Clima (TCFD). O objetivo do TCFD é criar um conjunto de
recomendagdes para melhorar a qualidade da divulgagao voluntaria de informacdes
relacionadas ao clima. Como participante da industria de recursos naturais, a Vale
acredita que as mudangas climaticas desempenham um papel central nos perfis de
risco das empresas. Desta forma, as recomendagdes da TCFD ajudarédo as empresas
a repensarem suas estratégias, levando em consideragao os cenarios de mitigagao
da mudanca climatica e aprimorando seus processos de tomada de deciséo.

A Vale foi reconhecida como empresa lider no tema de mudangas climaticas pelo
CDP Climate Change Program de 2017, mantendo-se entre as empresas de melhor
pontuacdo com respeito a qualidade e transparéncia da divulgacdo de informacdes
sobre o tema. J&4 em gestdo de recursos hidricos (o CDP Water), a avaliagdo da Vale
subiu de B para A-, em uma escala de A a F, um resultado que reforga nossa busca
pela mitigagdo de impactos, a implementagdo de uma politica e de uma estratégia
para embasar nossas acdes, e ainda pelo estabelecimento de metas relacionadas a
utilizacdo de agua nas operagoes.

Para alcancar avangcos em nossa gestdo de sustentabilidade, estabelecemos
politicas globais, tais como a Politica de Direitos Humanos, a Politica de Mitigagao e
Adaptagéo as Mudangas Climaticas e a Politica de Sustentabilidade.

Buscando a melhoria continua em suas operagdes, a Vale possui um amplo programa
de remuneragdo variavel que impacta os empregados proprios da empresa. Neste
programa, as dimensdes de sustentabilidade e salide e seguranca estado presentes. O
KPI de Sustentabilidade é composto por indicadores de meio ambiente, consumo de
energia e questdes sociais criticas; ja a meta de Saude e Seguranga, aplicada apenas
a lideranga no Brasil, € composta principalmente pela evolugdo da implantagao
do Sistema de Gestdo Integrado (SGI) e evolugdo no perfil de riscos de Saude,
Seguranca e Meio Ambiente (SSMA).

Outra frente relevante na jornada de sustentabilidade sdo os programas da Fundagéo
Renova, que tém por objetivo enderecar de forma abrangente os impactos ambientais
e socioecondmicos da ruptura da barragem da Samarco. Em 2017, mais de 8.000
familias receberam assisténcia financeira, que continuara sendo ofertada em 2018,
e as comunidades afetadas selecionaram os locais de reassentamento. Além disso,
em torno de 100 afluentes do Rio Doce foram reabilitados, melhorando a qualidade
da agua; o nivel de metais ao longo do rio ja caiu para os niveis registrados antes
do rompimento da barragem; levantamentos da fauna do rio demonstraram uma
abundancia e variedade de peixes em todas as areas monitoradas.

Em 2018, a Fundagdo Renova concluird as negociacdes e pagamentos das
compensagdes financeiras para as familias atingidas, bem como iniciara a construgéo
das 400 casas nas areas escolhidas para o reassentamento, com concluséo prevista
para 2019. Em paralelo, seguem os trabalhos de recuperacéo ambiental.
Anualmente, desde 2007, a Vale publica o Relatério de Sustentabilidade baseado
na metodologia amplamente difundida da Global Reporting Initiative (GRI), visando
dar transparéncia a nossa atuagdo na agenda de sustentabilidade. A ultima versao
do Relatdrio de Sustentabilidade da Vale encontra-se disponivel no site da empresa.

Politica com relagao aos auditores independentes

A Vale possui procedimentos internos especificos de pré-aprovagdo dos servigos
contratados junto aos seus auditores externos, visando evitar o conflito de interesse,
ou perda de objetividade de seus auditores externos independentes.

A politica da Vale, com relagéo aos auditores independentes, na prestacao de servigos
néo relacionados a auditoria externa, fundamenta-se em principios que preservam a
sua independéncia. Em linha com as melhores praticas de governanga corporativa,
todos os servigos prestados por nossos auditores independentes sé&o suportados por
carta de independéncia emitida pelos auditores e pré-aprovados pelo Conselho Fiscal.
Conforme Instrugdo CVM 381/2003, os servicos contratados dos auditores externos
da empresa KPMG Auditores Independentes, por um prazo bienal até abril de 2019,
referentes ao exercicio social de 2017 para Vale e suas controladas foram os seguintes:

Honorarios em R$ mil Vale e controladas %"
Auditoria Contabil 16.734 91,9
Auditoria Lei Sarbanes Oxley 1.222 6,7
Outros servigos? 169 0,9
Servigos Relacionados a Auditoria? 90 0,5

Total de Servigos de Auditoria Externa 18.215 100,00

" Percentual em relagdo aos honorarios totais dos servigos de auditoria externa.
2 Estes servigos sdo contratados na sua maioria para periodos menores que um ano.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Em milhées de reais, exceto o lucro diluido por acdo

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de reais

Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora

Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora

Notas 2017 _ 2016 __ 2015 2017 2016 2017 _ 2016 __ 2015 __ 2017 __ 2016

Operagbes continuadas Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Receita de vendas, liquida 3@ 108532 94633 78057 64037 46424 Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro das operagdes continuadas 24885  27.022 (64.676) 22328  22.555

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 5(a) (67.257) _(61.143) _(62.780) _(33.327) _(29.663) o . tinuadas aiustad

Lucro bruto 41275 33490 15277 30710 16761 P osoescontinuadasajustadaspor:

Receitas (despesas) operacionais Resultado de participagdes em investidas (302)  (1.111) 1.526 (5.579)  (7.614)

Com vendas e administrativas 5(b) (1.697)  (1.755)  (2.009) (959)  (1.021) Reducdo ao valor recuperavel e outros resultados de ativos néo circulantes 1.025 4168  33.893 549 (205)

Pesquisa e desenvolvimento (1.086)  (1.098)  (1.326) (679) (677)  Reducao ao valor recuperavel e outros resultados na participacio

Pré-operacionais e paradas de operagao (1.317)  (1.570)  (3.127) (941) (684) em coligadas e joint ventures 587 4353 1.431 579 4233

Resul ici 0 ietdri | - - 277 .
esultado de partlapagc.;es s.oa,eta.nas em controladas > 6503 Depreciagéo, amortizacao e exaustao 11.842 12107 12450 5.604 5.209

Outras despesas operacionais, liquidas 5(c) (1.338) (937) (588) (893) _ (1.166) o

(5.438) (5.360) (7.050) 1.805 2.955 Resultado financeiro, liquido 9.650 (6.302) 36.053 9.361 (5.756)
15,18 Variagdes de ativos e passivos:

Reducéo ao valor recuperavel e outros resultados de ativos nao circulantes e 19 (1.025) __ (4.168) _(33.893) (549) 205 Contas a receber 3.983 (9.863) 5212 15301 4.503

Lucro (prejuizo) operacional 34.812 23.962 (25.666) 31.966 19.921 Estoques (1.030) 616 (749) 612) (135)

Receitas financeiras 6 11.074 27657 25.968 8864 25656 Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros 691 768 2.143 670 243

Despesas financeiras 6 (20.724) (21.355) (62.021) (18.225) (19.900) Provisio - Saliri . . . 1236 435 (1.713) 980 714

Resultado de participacdes em coligadas e joint ventures 15 302 1111 (1.526) 302 1111 rovisao - Salarlos, encargos soclais € outras remuneracoes ’ ’

Reducio ao valor recuperavel e outros resultados na participacao 15,19 Outros tributos ativos e passivos, liquidos (976) 371) (687) (514) (227)
em coligadas e joint ventures e21 (579) _ (4.353) _ (1.431) (579) __(4.233)  Receita diferida - Fluxo de Ouro - 1.683 1.670 - -
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 24.885 27.022 (64.676) 22.328 22.555 Outros ativos e passivos, liquidos (1.734) 2.225 (896) 677 (1.923)
Tributos sobre o lucro 8 49.857 35730 25.657 49.344 21.597
Tributo corrente (2664)  (3307)  (1.148)  (1.158)  (2.186) Juros de empréstimos e financiamentos pagos (5.373)  (5.894) (4.812) (5.911)  (5.905)
Tributo diferido (1.943) _(6.260) _ 20.487 o571 _@o0g) uid 263 (5608 (771 577 21s

(4.607) (9.567) 19.339 (2.115) (5.004) o' vatvospagosfiquidos (763) (G604 B77D) - G77) - (2215)

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas 20278 17.455 (45.337) 20.213 17.461  Remuneracdes pagas as debéntures participativas (428) (268) (209) (428) (268)

Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores (6) __(1.815) - - Tributos sobre o lucro (1.763)  (1.401)  (1.790) (824) (69)

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas atribuido Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento (1.559) ___(1.426) __(1.284) __ (1.527) __ (1.397)
aos acionistas da Vale 20.213 _17.461 (43.522) 20.213 _17.461 Caixa liquido proveniente das atividades operacionais das

Operagdes descontinuadas 4 operagées continuadas 390.971 21.137 13.791 40.077 11.743

Prejuizo proveniente das operagdes descontinuadas (2.608)  (4.159) (660)  (2.586)  (4.150) i L i .

L . L L N Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores (22) 9) 31 - -

Prejuizo das operagdes descontinuadas atribuido aos acionistas Investimentos financeiros resgatados (aplicados) (256) 45 932 (255) 15
da Vale (2.586) _ (4.150) (691) (2.586) (4.150) Empréstimos e adiantamentos - Receitas liquidas (pagamentos) (nota 21) (1.421) (698) (34) (8.037) 3.069
Lucro liquido (prejuizo) 17.670 13.296 (45.997) 17.627 13.311 Garantias e depdsitos - Receitas liquidas (pagamentos) (150) (141) (246) (143) (127)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores 43 (15) __(1.784) - - Adicées em investimentos (292) (875) (332) (1.895) (1.918)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale 17.627 _13.311 (44.213) 17.627 _13.311 Adicées ao imobilizado e intangivel (12236) (17.343) (26931) (8413) (11.494)

Lucro (prejuizo) por acao atribuido aos acionistas da Vale: . . B . .

L L. o . Recursos provenientes da alienacéo de bens do imobilizado

Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao (reapresentado): 9
Acbes ordinérias (R$) 3,39 2,56 851) 3,39 2,56 e do investimento (nota 15) 2.926 1.785 5211 23 169
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos de coligadas e joint ventures 739 669 1.064 2645 1.591
X Recebimentos da operagao de ouro - 885 1.156 - -

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE peras
Em milhées de reais Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento das
Exercicios findos em 31 de dezembro de operagdes continuadas (10.690) (15.673) (19.180) (16.075) (8.695)
Consolidado Controladora Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
2017 2016 2015 2017 2016 P .
L. . Empréstimos e financiamentos

Lucro liquido (prejuizo) 17.670 _13.296 _(45.997) _17.627 _13.311

Outros resultados abrangentes: Adicoes 6.223 25.667 16.603 2014 10.126

Itens que néo serao reclassificados subsequentemente ao resultado Pagamentos (28.878) (26.630)  (9.949) (21.058) (11.651)

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (164) (266) 257 (125) (107)  Transagées com acionistas:

Resultado .de part|C|paf;oes efn collgada.ns ejoint ventures - - - (39 L0 Dividendos e juros sobre capital proprio pagos aos acionistas (4.667) (857)  (5.026) (4.667) (857)

Total dos itens que néo serao reclassificados subsequentemente o ) ) o o ;
ao resultado, liquido de imposto (164) (266) 257 (164) (263) Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas nao controladores (404) (972) (46) - -

Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado Transagdes com acionistas ndo controladores (nota 15) (305) (69) __3.875 - 19

Ajustes de conversao 3337 (14.188) 35944 3309 (13.283)  caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento

Hedge de fluxo de caixa - 20 2632 - * dasoperagbes continuadas (28.031) (2.861) 5.457 (23.711) (2.363)

Hedge de investimentos liquidos (310) 4 2 (310) - Caixa liquid . d lizad .

Resultado de participacdes em coligadas e joint ventures - 16 17) - 30 aixaliquido proveniente das (utilizado nas) operaces

Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido (34) (276) __(1.157) - (266) descontinuadas (nota 14) (817) (527) 785 N N

Total dos itens que poderao ser reclassificados subsequentemente Aumento no caixa e equivalentes de caixa 433 2.076 853 291 685
ao resultado, liquido de imposto —2.993 (14.424) 37.404 _ 2.999 (13.519) (;ixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 13.891 14022 10555 1203 518

Total do resultado abrangente 20.499 (1.394) _ (8.336) _20.462 (471) . L . X ) )

e L N —_— - = = Efeito de variagcdo cambial no caixa e equivalentes de caixa 38 (2.207) 2614 - -

Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores 37 (923) (252)

Resultado abrangente atribuido aos acionistas da Vale 20.462 (471) _ (8.084) Caixa e equivalentes de caixa de empresas vendidas e incorporadas, liquidos (44) - - 382 -
De operagdes continuadas 20.568 (13)  (8.439) Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 14.318 13.891 14.022 1.876 1.203
De operagées descontinuadas (106) (458) 355 Transagées que nio envolveram caixa:

20.462 471 8.084
—20462 __(471) _(8.089) Adicoes ao imobilizado com capitalizacdes de juros 1.179 2.291 2.531 1.176 1.679

Os itens acima estdo apresentados liquidos de impostos, os quais estao divulgados na nota 8.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
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VVALE

BALANGO PATRIMONIAL
Em milhoes de reais

Consolidado Controladora Consolidado Controladora
31ded bro 31ded bro 31ded bro 31ded bro 31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro
Notas de 2017 de 2016 de 2017 de 2016 Notas de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Ativo Passivo
Ati irculant Passivo circulante
fvo circulante Fornecedores e empreiteiros 13.367 11.830 7.503 7.116
Caixa e equivalentes de caixa 20 14.318 13.891 1.876 1.203 Empréstimos e financiamentos 20 5.633 5410 4.378 4171
Contas a receber 10 8.602 11.937 9.560 26.223 Outros passivos financeiros 13 1.237 2499 4413 9.956
) ) Tributos a recolher 8(d) 2.307 2.144 1.991 1.883
Outros ativos financeiros 13 6.689 951 409 665 Tributos a recolher sobre o lucro 1175 556 _ _
Estoques 11 12.987 10913 4.601 3.982 Passivos relacionados a participacdo em
Tributos antecipados sobre o lucro 2.584 518 2.378 312 COI'Q?daS ejointventures 2 1.080 91 1.080 951
Provisées 25 4.610 3.103 2.904 1.792
Tributos a recuperar 12 3.876 5.296 2.091 3.962 Dividendos e juros sobre o capital préprio 29(d) 4.742 2.660 4.439 2.602
QOutros 1.780 2.047 1.542 972 Outros 5.307 3.903 2.552 1.242
50.836 45.553 22.457 37.319 ) ) ) . 39.458 33.056 29.260 29713
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes
Ativos nao circulantes mantidos para venda 14 11.865 27.994 7.082 8.936 mantidos para venda 14 3.899 3.554 _ _
62.701 73.547 29.539 46.255 43.357 36.610 29.260 29.713
At 50 circulant Passivo nao circulante
fvo nao circufante Empréstimos e financiamentos 20 68.759 90.154 28.966 47.877
Depositos judiciais 27(c) 6.571 3.135 6.110 2.681 Outros passivos financeiros 13 9.575 6.804 54.955 56.802
Outros ativos financeiros 13 10690 2.041 1.865 2178 Tributosarecolher 8(d) 16.176 16.170 15853 15.838
. . Tributos diferidos sobre o lucro 8(a) 5.687 5.540 - -
Tributos antecipados sobre o lucro 1.754 1.718 - - Provisées 25 23043 18.730 6.900 4396
Tributos a recuperar 12 2.109 2.368 2.062 2223 Passivos relacionados a participagdo em
Tributos diferidos sobre o lucro 8(a) 21959 23.931 14.200 15299  Coligadas ejoint ventures 2 2216 2560 2.216 2.560
Receita diferida - Fluxo de ouro 6.117 6.811 - -
Outros 882 899 810 618 Qutros 4.861 5615 6.514 5.736
43.965 34.092 25.047 22.999 136.634 152.384 115.404 133.209
T i . ! X !
Investimentos 15 11.802 12.046 117.387 107539  Lotaldopassivo 179.991 188.993 144.664 162922
Patriménio liquido 29
Intangiveis 17 28.094 22395 13.471 11.314  Patriménio liquido dos acionistas da Vale 143.758 127.241 143.758 127.241
Imobilizado 18 181.535 180.616 102.978 102056  Patrimonio liquido dos acionistas nao
controladores 4.348 6.461 - -
265.396 249.149 258.883 243.908 144, do patriménio liquido 148.106 133.702 143.758 127.241
Total do ativo 328.097 322.696 288.422 290.163 Total do passivo e patriménio liquido 328.097 322.696 288.422 290.163
As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhées de reais
Resultado de Patrimonio
Resultado operagdes com Ajustes de Ajustes Patriménio liquido dos
Capital naconversdao Reserva  acionistas nao Reserva Agoes em avaliacao acumulados Lucros liquidodos  acionistas ndo Patriménio
social de acdes de capital controladores de lucro tesouraria _ patrimonial _de conversdo _acumulados __ acionistas da Vale controladores liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2014 77.300 50 - (970) 53.085 (2.746) (4.553) 24.248 - 146.414 3.187 149.601
Prejuizo - - - - - - - - (44.213) (44.213) (1.784) (45.997)
Outros resultados abrangentes:
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria - - - - - - 260 - - 260 (3) 257
Hedge de fluxo de caixa - - - - - - 1.458 - - 1.458 - 1.458
Instrumentos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 2 - - 2 - 2
Ajustes de conversao - - - - - - (1.040) 35.449 - 34.409 1.535 35.944
Transa¢oes com acionistas:
Dividendos e juros sobre o capital préprio de acionistas da Vale - - - - (5.026) - - - - (5.026) - (5.026)
Dividendos de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - - (123) (123)
Aquisicoes e baixas de acionistas ndo controladores (nota 15) - - - 911) - - - (1.233) - (2.144) 5.317 3.173
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - - 130 130
Apropriacdo as reservas de lucros - - - - (44.213) - - - 44.213 - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 77.300 50 - (1.881) 3.846 (2.746) (3.873) 58.464 - 131.160 8.259 139.419
Lucro liquido (prejuizo) - - - - - - - - 13311 13.311 (15) 13.296
Outros resultados abrangentes:
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria - - - - - - (263) - - (263) (3) (266)
Hedge de fluxo de caixa - - - - - - 26 - - 26 - 26
Instrumentos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 4 - - 4 - 4
Ajustes de conversdo - - - - - - 367 (13.916) - (13.549) (905) (14.454)
Transa¢des com acionistas:
Dividendos e juros sobre o capital préprio de acionistas da Vale - - - - - - - - (3.459) (3.459) - (3.459)
Dividendos de acionistas nao controladores - - - - - - - - - - (961) (961)
Aquisicoes e baixas de acionistas ndo controladores (nota 15) - - - 1 - - - - - 1 (4) 7
Capitalizacdo de adiantamento de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - - 90 90
Apropriacdo as reservas de lucros - - - - 9.852 - - - (9.852) - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 77.300 50 - (1.870) 13.698 (2.746) (3.739) 44.548 - 127.241 6.461 133.702
Lucro liquido - - - - - - - - 17.627 17.627 43 17.670
Outros resultados abrangentes:
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria - - - - - - (164) - - (164) - (164)
Hedge de investimentos liquidos (nota 24b) - - - - - - - (310) - (310) - (310)
Ajustes de conversdo - - - - - - 9) 3.318 - 3.309 (6) 3.303
Transa¢des com acionistas:
Dividendos e juros sobre o capital préprio de acionistas da Vale - - - - (2.065) - - - (4.721) (6.786) - (6.786)
Dividendos de acionistas nao controladores - - - - - - - - - - (627) (627)
Aquisicoes e baixas de acionistas ndo controladores (nota 15) - - - (793) - - - - - (793) (1.629) (2.422)
Capitalizacdo de adiantamento de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - - 106 106
Apropriacdo as reservas de lucros - - - - 12.906 - - - (12.906) - - -
Incorporacao Valepar (nota 29) - - 3.634 - - - - - - 3.634 - 3.634
Saldo em 31 de dezembro de 2017 77.300 50 3.634 (2.663) 24.539 (2.746) (3.912) 47.556 - 143.758 4.348 148.106

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO
Em milhoes de reais

Geragao do valor adicionado das operagdes continuadas
Receita bruta

Receita de produtos e servicos

Resultado na mensuracao ou venda de ativos nao circulantes
Receitas relativas a construcgao de ativos préprios

Proviséo para crédito de liquidacao duvidosa

Outras receitas

Menos:

Aquisicao de produtos

Material, servico e manutencdo

Oleo combustivel e gas

Energia

Frete

Reducao ao valor recuperavel de ativos néo circulantes e outros resultados

Outros custos e despesas
Valor adicionado bruto
Depreciacdao, amortizagao e exaustao

Valor adicionado liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Consolidado Controladora

2017 2016 2017 2016
110.007 95.915 65.049 47173
(1.706) (1.074) (549) (597)
6.449 12.721 5.857 10.185
(14) 9 4 3)
663 1.459 419 387
(1.728) (1.758) (652) (821)
(27.022) (29.819) (16.796) (19.328)
(4.199) (4.284) (2.872) (2.720)
(3.108) (2.414) (1.470) (1.040)
(10.717) (8.641) (106) (71)
102 (7.447) (579) (3.431)
(7.681) (12.118) (3.027) (1.390)
61.046 42.531 45.278 28.344
(11.842) (12.107) (5.604) (5.209)
49.204 30.424 39.674 23.135

Recebido de terceiros:
Resultado de participagdes societarias em entidades

Resultado de participagdes societarias de operagdes descontinuadas

Receita financeira

Variagdes monetarias e cambiais de ativos

Total do valor adicionado das operacdes continuadas a distribuir

Valor adicionado das operag¢des descontinuadas a distribuir
Total do valor adicionado a distribuir

Pessoal

Impostos, taxas e contribuicoes

Tributo corrente

Tributo diferido

Despesa financeira (exclui juros capitalizados)

Variagdes monetdrias e cambiais de passivos

Outras remuneragoes de capitais de terceiros

Lucro liquido reinvestido (prejuizo absorvido)

Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores
Distribuicao do valor adicionado das operacdes continuadas
Distribuicao do valor adicionado das opera¢des descontinuadas
Distribuicao do valor adicionado

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracées financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Consolidado Controladora
2017 2016 2017 2016
302 111 5.945 6.754
- - (2.952) (3.290)
1.532 606 364 345
500 (6.791) 443 (6.398)
51.538 25.350 43.474 20.546
1.534 2.439 - -
53.072 27.789 43.474 20.546
7.673 7.699 3.702 3.082
6.553 4.835 6.528 7.124
2.664 3.307 1.158 2.186
1.943 6.260 957 2.908
11.325 10.169 8.483 9.987
2.630 (17.610) 1.950 (17.807)
1.058 (2.615) 3.069 (245)
17.627 13.311 17.627 13.311
65 (6) - -
51.538 25.350 43.474 20.546
1.534 2.439 - -
53.072 27.789 43.474 20.546
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Em milhoes de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.
a)

b)

)

d)

e)

Contexto operacional
A Vale S.A. (“Controladora”) é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil e tem seus titulos
negociados nas bolsas de valores de Séo Paulo — B3 S.A. (Vale3), Nova York — NYSE (VALE), Paris — NYSE Euronext (Vale3) e Madri —
LATIBEX (XVALO).
A Vale S.A. e suas controladas diretas e indiretas (“Vale” ou “Companhia”) sao produtores globais de minério de ferro e pelotas,
matérias-primas essenciais para a industria siderurgica e produtores de niquel, com aplicagdes na industria de aco inoxidavel e ligas
metalicas utilizadas na producéao de diversos produtos. A Companhia também produz cobre, carvao térmico e metalurgico, manganés,
ferroligas, metais do grupo de platina, ouro, prata e cobalto. As informagdes por segmento estao apresentadas na nota 3.
Em 22 de dezembro de 2017, a Companhia ap6s a conversao da totalidade das agdes preferenciais classe “A” em ag¢oes ordinarias
migrou para o segmento especial de listagem da B3 S.A. denominado “Novo Mercado”, e tornou-se uma empresa sem acionista
controlador definido (mais detalhes nas notas 4 e 29). A partir dessa data, as a¢des ordinarias da Vale sao negociadas no Novo Mercado.
Base de preparacao das demonstracdes financeiras
Declaracao de conformidade
As demonstracoes financeiras consolidadas e individuais da Companhia (“demonstracdes financeiras”) foram preparadas e estao
apresentadas de acordo com os padrdes internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting Standards - “IFRS"),
implementados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC"). Todas as informacgoes relevantes prdprias das demonstragdes financeiras, e
apenas essas informagoes, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao da Administracao da Companhia.
Base de apresentacao
As demonstracgoes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico e ajustadas para refletir (i) o valor justo de instrumentos
financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado ou instrumentos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo
valor justo através do resultado abrangente; e (i) perdas pela reducao ao valor recuperavel (“impairment”) de ativos.
A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracao, em 27 de fevereiro de 2018.
Consolidagao e investimentos
As demonstracdes financeiras refletem os ativos, passivos e transacdes da Controladora e suas controladas diretas e indiretas
(“subsidiarias”), que sdo consolidadas quando a Companhia esta exposta ou tem direitos sobre retornos variaveis de seu envolvimento
com a investida e tem a capacidade de direcionar as atividades significativas da investida. Subsidiarias cujo controle foi obtido através
de outros instrumentos, como acordo de acionistas, sdéo também consolidadas mesmo que a Companhia nao detenha a maioria do
capital votante. Os saldos e as transacdes entre empresas, que incluem lucros néo realizados, sao eliminados.
As entidades em que a Companhia possui controle compartilhado (“joint ventures”) ou influéncia significativa, mas nao controle
(“coligadas”), estdo apresentadas na nota 15. Esses investimentos sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.
Nas participacoes em operacoes controladas em conjuntos ndo classificadas como joint ventures (“joint operations”), a Companhia
reconhece sua participagao nos ativos, passivos e resultado.
Os ganhos nao realizados das operagdes downstream ou upstream entre a Companhia e suas coligadas e joint ventures sao eliminados
integral ou proporcionalmente a participacao da Companhia.
As subsididrias consideradas relevantes para cada segmento de negdcios da Companhia séo as seguintes:
Atividade % de % de capital % Acionistas nao
Localizacdo _principal/Negécios participacdo votante controladores
Controladas diretas e indiretas
Companhia Portuaria da Baia de Sepetiba Minério de ferro
Minério de ferro e
manganés
Minério de ferro
Cobre
Niquel
Holding e pesquisa
Niquel
Trading e holding
Minério de ferro
Manganés e ferroligas
Carvao

Brasil 100,0% 100,0% 0,0%
Brasil

Brasil

Brasil
Indonésia
Austria
Canada
Suica

Malasia

Brasil
Mogcambique
Nova
Caledonia

Mineragdo Corumbaense Reunida S.A.
Mineracdes Brasileiras Reunidas S.A. (“MBR”)
Salobo Metais S.A.

PT Vale Indonésia

Vale International Holdings GmbH

Vale Canada Limited

Vale International S.A.

Vale Malaysia Minerals Sdn. Bhd.

Vale Manganés S.A.

Vale Mogambique S.A.

100,0%

62,5%
100,0%

59,2%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

81,0%

100,0%

98,3%
100,0%

59,2%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

81,0%

0,0%
37,5%
0,0%
40,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
19,0%
Vale Nouvelle Caledonie S.A.S. Niquel
Minério de ferro e
pelotizacao
Pelotizacdo

95,0% 95,0% 5,0%
Oma

Oma

Vale Oman Distribution Center LLC
Vale Oman Pelletizing Company LLC

100,0%
70,0%

100,0%
70,0%

0,0%
30,0%

Os investimentos detidos por investidores nas controladas da Vale sao classificados como acionista nao controlador. A Companhia trata
as transagcdes com acionistas ndo controladores como opera¢des com proprietarios da Companhia e estdo apresentadas na nota 16.
Para as compras de participacdes de acionistas ndo controladores, a diferenca entre qualquer consideracdo paga e o valor contabil
da parcela adquirida dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienacdes
de participacdes dos acionistas ndo controladores também sao registrados no patriménio liquido em “Resultado de operagdes com
acionistas ndo controladores”.

Conforme demonstrado na nota 14, o segmento de fertilizantes esta apresentado como operagao descontinuada, o qual inclui as
seguintes subsididrias:

Atividade principal/
Localizagao Negdcios

% de % de capital % Acionistas nao
participacdo votante controladores
Controladas diretas e indiretas
Compaiia Minera Miski Mayo S.A.C.
Vale Fertilizantes S.A.
Vale Cubatao Fertilizantes Ltda.

Fertilizantes
Fertilizantes
Fertilizantes

Peru
Brasil
Brasil

40,0%
100,0%
100,0%

51,0%
100,0%
100,0%

60,0%
0,0%
0,0%

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras da Companhia e de suas coligadas e joint ventures sao mensuradas utilizando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a entidade opera (“moeda funcional”), que no caso da Controladora é o real (“R$"). Para fins de
apresentacao, as demonstragoes financeiras estao apresentadas em RS.

As transagoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional utilizando a taxa de cdmbio vigente na data das transagoes.
Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da conversao pela taxa de cambio do fim do periodo séo reconhecidos no resultado como
despesa ou receita financeira. As excecdes sdo as transagdes cujos ganhos e perdas sao reconhecidas no resultado abrangente.

As demonstragdes do resultado e os balangos patrimoniais das entidades da Companhia cuja moeda funcional é diferente da moeda
de apresentagdo sao convertidos para a moeda de apresentagdo conforme a seguir: (i) os ativos, passivos e patriménio liquido, exceto
os componentes especificados no item (iii), sdo convertidos pela taxa de cdmbio de fechamento na data do balanco; (i) as receitas
e despesas sao convertidas pela taxa média de cambio, exceto para operagdes especificas que sdo convertidas pela taxa da data da
transacao; e (iii) o capital social, reservas de capital e agdes em tesouraria sdo convertidos pela taxa da data da transacéo. Todas as
diferencas de cdmbio séo reconhecidas no resultado abrangente como ajustes acumulados de conversao. Quando uma operagao no
exterior é parcialmente alienada ou vendida, as diferencas de cdmbio que foram registradas no patrimonio liquido sao reconhecidas
no resultado do exercicio.

As principais taxas cambiais utilizadas pela Companhia para converter suas operagdes no exterior sao as seguintes:

Taxa média anual

2016 2015
3,4833 3,3387
2,6280 2,6020
2,5876 2,4979
3,8543 3,6999

Taxa final
2015
3,0048
2,8171
2,8532
4,2504

2017
3,3080
2,6344
2,5849
3,9693

2016
3,2591
2,4258
2,3560
3,4384

2017
3,1925
2,4618
2,4474
3,6088

Délar Norte-Americano ("US$")
Délar Canadense ("CAD")
Ddlar Australiano ("AUD")
Euro ("EUR" ou "€")

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis significativas e relevantes para a compreensao da base de reconhecimento e mensuracéo aplicadas na preparagao
das demonstracdes financeiras foram incluidas nas respectivas notas explicativas. As politicas contabeis aplicadas na preparacao das
demonstracdes financeiras sdo consistentes com as adotadas e divulgadas nas demonstracdes financeiras dos exercicios anteriores.
A Companhia ndo adotou antecipadamente quaisquer normas e interpretacdes que tenham sido emitidas ou alteradas, mas que ainda
néo estejam em vigor para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

a)

LAJIDA (EBITDA) ajustado

f)

Os novos pronunciamentos contabeis a seguir foram emitidos pelo IASB, mas ainda néo estdo em vigor em 2017. A Companhia avaliou
os impactos esperados em suas demonstracdes financeiras, conforme detalhado a seguir:

- IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9, que substitui a IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao. Este pronunciamento traz novas abordagens sobre a classificacdo e mensuragéo de
ativos e passivos financeiros, um novo modelo de redugao ao valor recuperavel (“impairment”) e novas regras para contabilizacdo de
hedge (hedge accounting). Este pronunciamento entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. A
Companhia revisou seus ativos e passivos financeiros e sao esperados os seguintes impactos na adogdo deste novo pronunciamento
em 1° de janeiro de 2018:

- Classificagao e mensuracao - a IFRS 9 estabelece uma nova abordagem para determinar se um ativo financeiro deve ser mensurado
ao custo amortizado ou a valor justo, a qual se baseia nas caracteristicas dos fluxos de caixa dos instrumentos e no modelo de negécio
no qual um ativo é mantido. A Companhia ndo espera impacto relevante como resultado dessa alteracao.

-Impairment - a IFRS 9 requer a adog¢ao de um modelo de perdas esperadas para o reconhecimento de impairment do contas a receber
mensurado ao custo amortizado, seja por um periodo de 12 meses ou pela extensao da vida do ativo, em substituicdo ao modelo de
perdas incorridas da IAS 39. Em funcéo da natureza de curto prazo dos recebiveis da Vale e das politicas de gerenciamento de risco e
de crédito utilizadas, a Companhia ndo espera que estas mudancas tenham impacto significativo em suas demonstracdes financeiras.
- Contabilidade de hedge - atualmente as alteracées da IFRS 9 relacionadas ao hedge de fluxo de caixa ou de valor justo nao trarao
impacto para a Companbhia, considerando que a Vale possui somente hedge de investimento liquido no exterior, que nao teve
alteracdes introduzidas por esse novo pronunciamento.

- IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes - Em maio de 2014, o IASB emitiu a IFRS 15, que substitui a IAS 18 - Receitas e
interpretacdes relacionadas. A IFRS 15 estabelece um modelo de cinco etapas, aplicavel no reconhecimento de receitas originadas
de contratos com clientes. Esse novo pronunciamento tem como principio fundamental o reconhecimento da receita quando da
transferéncia de controle dos bens e servicos para o cliente e por um montante que reflita a contraprestagdo que a entidade espera
ter direito a receber em troca da transferéncia desses bens ou servigos. Este pronunciamento entra em vigor para periodos anuais com
inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018.

A Companhia adotard essa nova norma na data efetiva em que entrard em vigor, utilizando o método de adogdo retrospectivo
modificado, o qual ndo requer a reapresentagao dos saldos comparativos.

Durante o exercicio de 2017, a Companhia realizou uma avaliacdo detalhada da IFRS 15, baseada na natureza dos seus contratos
com clientes para os principais fluxos de receita da Companhia. O resultado desta avaliagao e os impactos identificados em relagdo a
primeira adocdo da IFRS 15 estao resumidas abaixo.

A receita da Vale é derivada predominantemente da venda de commodities, cujo o momento do reconhecimento da receita depende
da modalidade de contrato firmado com o cliente, o qual segue os parametros definidos pelo International Commercial Terms (“Incoterms”).
Como a transferéncia de riscos e beneficios previstas contratualmente geralmente coincide com a transferéncia de controle dos produtos,
o momento do reconhecimento da receita de venda de commodities nao sera impactado pela adogao da nova norma.

No entanto, parte relevante das vendas da Vale sao realizadas nas modalidades do Incoterms conhecidas como CFR (Cost and Freight)
ou CIF (Cost, Insurance and Freight), na qual a Companhia é responsavel pelo servico de frete apos a transferéncia de controle do
produto ao cliente. Atualmente as receitas oriundas dos servicos de frete sao reconhecidas no momento do embarque, bem como os
custos relacionados, e ndo sdo considerados como um servico separado de acordo com a IAS 18.

De acordo com a IFRS 15, o servigo de frete nas modalidades CFR e CIF sera considerado um servigo distinto e, portanto, uma obrigagao
de desempenho separada, com alocagdo de parte do preco da transacdo reconhecido no resultado, conforme a efetiva prestacdo
do servico ao longo do tempo. O efeito da diferenca no momento de reconhecimento da parcela da receita alocada ao frete ndo
afeta de forma significativa o resultado do exercicio da Companhia. Portanto, tal receita ndo sera apresentada separadamente nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

O tratamento contabil para contratos com caracteristica de precos provisorios que sao atualmente considerados como derivativo
embutido de acordo com o IAS 39 - Instrumentos Financeiros, permanecem inalterados de acordo com a IFRS 15 e a IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros. Adicionalmente, a IFRS 15 introduz um novo requerimento para a divulgacdo dos impactos de pregos
provisérios nas demonstracdes financeiras. Quando aplicével, sistemas e processos serdo adaptados para permitir a divulgacdo destas
informagdes nas demonstragées financeiras da Companhia.

A IFRS 15 também requer que a Companhia trate a receita diferida da transacdo de venda dos fluxos de ouro como variavel, devendo
ser ajustada sempre que houver uma alteracdo na estimativa de producao futura. A Companhia ndo espera um ajuste significativo
como resultado da adog¢ao dessa norma.

- IFRS 16 Arrendamento mercantil - Em janeiro de 2016, o IASB emitiu o pronunciamento IFRS 16, que substitui a IAS 17 - Operagoes
de arrendamento mercantil e interpretacdes relacionadas. A IFRS 16 estabelece que o arrendatdrio deve reconhecer todos os
arrendamentos no balanco patrimonial, removendo a distingdo entre arrendamento operacional e financeiro. Esse pronunciamento
estabelece algumas excec¢des para o reconhecimento dos arrendamentos no balango patrimonial, incluindo contratos onde o ativo
subjacente é de baixo valor ou o periodo do arrendamento é igual ou menor a 12 meses. De acordo com esse novo pronunciamento, a
Companhia serd requerida a reconhecer um ativo pelo direito de uso e o passivo de arrendamento no balango patrimonial. Os passivos
sao mensurados com base no valor presente dos pagamentos futuros de acordo com o contrato de arrendamento. O direito de uso do
ativo arrendado geralmente reflete o passivo de arrendamento. Este pronunciamento serd aplicavel para periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2019.

A Companbhia iniciou a analise qualitativa de seus principais contratos e continuara a avaliar os potencias efeitos quantitativos da
IFRS 16 durante o ano de 2018, que dependera da decisdo sobre o método de transicdo e da utilizacdo de expedientes praticos
e/ou isenc¢bes. Sendo assim, ainda ndo é possivel estimar o montante dos direitos de uso e passivos de arrendamento que serao
reconhecidos na adocédo deste novo pronunciamento e, como essa adogao, podera afetar o resultado da Companhia.

Informagdes sobre os principais arrendamentos operacionais estdo apresentadas na nota 31.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por
parte da Administracdo na aplicacao das politicas contabeis da Companhia. Essas estimativas sao baseadas na experiéncia, melhor
conhecimento, informacdes disponiveis na data do balanco e outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros que se acredita
serem razoaveis nas circunstancias. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisao dessas estimativas. Os resultados
reais futuros poderao divergir dos estimados.

As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparacao destas demonstragdes financeiras estdo
apresentados nas seguintes notas:

Nota Estimativas e julgamentos significativos
7 Receita diferida - Fluxo de ouro
8 Tributos diferidos sobre o lucro
15 Consolidagao
18 Reservas minerais e vida util das minas
19 Reducao ao valor recuperavel de ativos ("Impairment")
21 Passivos relacionados a participacdo em coligadas e joint ventures
23 Estimativa do valor justo
26 Obrigagdes para desmobilizacao de ativos
27 Processos judiciais
28 Obrigacdes com beneficios de aposentadoria

Informagoes por segmento de negécios e por area geografica

A Companhia operou cinco segmentos reportaveis durante este ano: Minerais ferrosos, Carvao, Metais basicos, Fertilizantes
(apresentado como operacdes descontinuadas) e Outros. Os segmentos estdo alinhados com os produtos e refletem a estrutura
utilizada pela Administracao para avaliar o desempenho da Companhia. Os 6rgéos responsaveis por tomar as decisdes operacionais,
de alocacdo de recursos e de avaliagao de desempenho, incluem as Diretorias Executivas e o Conselho de Administracdo, que utilizam
o LAJIDA (EBITDA) ajustado como medida de desempenho.

As informacdes apresentadas a alta administracdo com o respectivo desempenho de cada segmento sdo derivadas dos registros
mantidos de acordo com as praticas contabeis, com algumas realocacdes entre os segmentos.

As principais atividades dos segmentos operacionais sao as seguintes:

Minerais ferrosos - Minerais ferrosos compreendem a produgao e extracao de minério de ferro, producao de pelotas e servigos de
logistica relacionados (ferrovias, portos e terminais), manganés, ferroligas e outros produtos ferrosos e servigos.

Carvéo - Carvdo compreende a extracao de carvao metalirgico e térmico e servicos de logistica relacionados (ferrovia,
portos e terminais).

Metais basicos - Metais basicos incluem a producéo e extracdo de minerais nao ferrosos, e sdo apresentados como niquel e outros
produtos (ferro-niquel, cobre, ouro, metais preciosos e outros) e cobre (concentrado de cobre).

Fertilizantes (operagées descontinuadas) - Fertilizantes incluem a producéo de trés importantes grupos de nutrientes (potdssio,
fosfato e nitrogenados) e outros produtos fertilizantes. O conjunto de ativos relacionados a este segmento esta classificado como
“Ativos ndo circulantes e passivos relacionados a ativos néo circulantes mantidos para venda” (nota 14).

Outros - O segmento de outros compreende as vendas e custos de outros produtos, servicos, pesquisa e desenvolvimento,
investimentos em joint ventures e coligadas de outros negdcios e contingencias atualmente existentes ndo diretamente ligadas as
areas de negocio.

A definicdo da Companhia de LAJIDA (EBITDA) ajustado é o lucro ou prejuizo operacional excluindo (i) a depreciacao, exaustdo e amortizacdo, (ii) o resultado na mensuracéo ou venda de ativos néo circulantes, (iii) a reducédo ao valor recuperével, (iv) os contratos onerosos e

somando (v) os dividendos recebidos e juros de coligadas e joint ventures.

Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
Receita de Custo dos produtos Vendas, administrativas e Pesquisa e Pré-operacionais  Dividendos recebidos e juros LAJIDA
vendas, liquida _vendidos e servicos prestados _ outras despesas operacionais desenvolvimento e paradas de operagao de coligadas e joint ventures _(EBITDA) ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 59.206 (25.438) (911) (281) (576) 100 32.100
Pelotas de minério de ferro 18.043 (9.191) (208) (62) (23) 263 8.822
Ferroligas e manganés 1.501 (890) (38) - (12) - 561
Qutros produtos e servicos ferrosos 1.541 (978) 18 (6) (2) 63 636
80.291 (36.497) (1.139) (349) (613) 426 42.119
Carvao 5.003 (4.326) (142) (45) (14) 574 1.050
Metais basicos
Niquel e outros produtos 14914 (10.985) (484) (155) (238) - 3.052
Cobre 7.052 (3.126) (86) (43) - - 3.797
21.966 (14.111) (570) (198) (238) - 6.849
Outros 1.272 (1.197) (892) (494) (28) 313 (1.026)
Total das operagées continuadas 108.532 (56.131) (2.743) (1.086) (893) 1.313 48.992
Operacdes descontinuadas (Fertilizantes) 5.572 (5.124) (327) (39) (80) 10 12
Total 114.104 (61.255) (3.070) (1.125) (973) 1.323 49.004
Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Receita de Custo dos produtos Vendas, administrativas e Pesquisa e Pré-operacionais  Dividendos recebidos e juros LAJIDA
vendas, liquida _vendidos e servigos prestados _ outras despesas operacionais desenvolvimento e paradas de operagao de coligadas e joint ventures _(EBITDA) ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 54.187 (22.817) (1.712) (308) (521) 35 28.864
Pelotas de minério de ferro 13.198 (6.932) (251) (45) (77) 359 6.252
Ferroligas e manganés 1.031 (793) (11) (1 (39) - 187
Qutros produtos e servicos ferrosos 1.513 (933) (26) (5) (12) - 537
69.929 (31.475) (2.000) (359) (649) 394 35.840
Carvao 2.882 (3.090) 150 (50) (137) - (245)
Metais basicos
Niquel e outros produtos 15.504 (11.145) (331) (268) (399) 13 3.374
Cobre 5.770 (3.198) (82) (17) - - 2473
QOutros produtos de metais basicos - - 480 - - - 480
21.274 (14.343) 67 (285) (399) 13 6.327
Outros 548 (889) (529) (404) (4) 262 (1.016)
Total das operagées continuadas 94.633 (49.797) (2.312) (1.098) (1.189) 669 40.906
Operacdes descontinuadas (Fertilizantes) 6.470 (5.315) (298) (75) (58) 12 736
Total 101.103 (55.112) (2.610) (1.173) (1.247) 681 41.642
Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
Receita de Custo dos produtos Vendas, administrativas e Pesquisa e Pré-operacionais Dividendos recebidos e juros LAJIDA
vendas, liquida _vendidos e servicos prestados _ outras despesas operacionais desenvolvimento _e paradas de operacao de coligadas e joint ventures _(EBITDA) ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 41.427 (25.505) (1.140) (395) 417) 87 14.057
Pelotas de minério de ferro 11.916 (7.008) 34 (13) (81) 708 5.556
Ferroligas e manganés 518 (583) 1 (1) 61) - (126)
Qutros produtos e servigos ferrosos 1.552 (1.115) 22 9 (6) 25 469
55.413 (34.211) (1.083) (418) (565) 820 19.956
Carvao 1.739 (2.857) (435) (73) (208) 109 (1.725)
Metais basicos
Niquel e outros produtos 15.534 (11.378) (506) (348) (1.359) - 1.943
Cobre 4.957 (3.049) (114) (31 (2) - 1.761
Outros produtos de metais bésicos - - 722 - - - 722
20.491 (14.427) 102 (379) (1.361) - 4.426
Outros 414 (464) (543) (456) (2) 135 (916)
Total das operagdes continuadas 78.057 (51.959) (1.959) (1.326) (2.136) 1.064 21.741
Operacdes descontinuadas (Fertilizantes) 7.442 (4.896) (124) (277) (232) - 1.913
Total 85.499 (56.855) (2.083) (1.603) (2.368) 1.064 23.654
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b)

)

d)

O LAJIDA (EBITDA) ajustado é reconciliado com o lucro liquido (prejuizo) conforme demonstrado abaixo:
Operacgdes continuadas
Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 2016 2015
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas 20.278 17.455 (45.337)
Depreciacdao, amortizagao e exaustao 11.842 12.107 12.450
Tributos sobre o lucro 4.607 9.567 (19.339)
Resultado financeiro, liquido 9.650 (6.302) 36.053
LAJIDA (EBITDA) 46.377 32.827 (16.173)
Itens para reconciliacao do LAJIDA (EBITDA) ajustado
Reducao ao valor recuperavel e outros resultados de ativos néo circulantes 1.025 4.168 33.893
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures (302) (1.111) 1.526
Reducdo ao valor recuperavel e outros resultados na participacao em coligadas e joint ventures 579 4.353 1.431
Dividendos recebidos e juros de coligadas e joint ventures 1.313 669 1.064
LAJIDA (EBITDA) Ajustado das operagdes continuadas 48.992 40.906 21.741

Operacdes descontinuadas
Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 2016 2015
Prejuizo das operagdes descontinuadas (2.608) (4.159) (660)
Depreciagdo, amortizacdo e exaustao 4 1.197 1.039
Tributos sobre o lucro (324) (2.134) 460
Resultado financeiro, liquido 89 (69) 485
LAJIDA (EBITDA) (2.839) (5.165) 1.324
Itens para reconciliacao do LAJIDA (EBITDA) ajustado
Reducéo ao valor recuperavel de ativos néo circulantes 2.833 5.899 608
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures 8 (10) (19)
Dividendos recebidos e juros de coligadas e joint ventures 10 12 -
LAJIDA (EBITDA) Ajustado das operacdes descontinuadas 12 736 1.913

Ativos por segmento

Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Investimentos Adigées ao Depreciagéao,
Estoquede em coligadase Imobilizado e imobilizado e amortizagao e
produto joint ventures intangivel (i) intangivel (ii) exaustao (iii)
Minerais ferrosos 5.859 6.358 119.429 8.553 5.643
Carvéo 271 1.048 5.686 376 947
Metais basicos 3.336 43 78.080 3.231 5.157
Outros 20 4.353 6.434 76 95
Total 9.486 11.802 209.629 12.236 11.842
Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Investimentos Adigbes ao Depreciagéao,
Estoquede em coligadase Imobilizado e imobilizado e amortizagao e
produto joint ventures intangivel (i) intangivel (ii) exaustao (iii)
Minerais ferrosos 3.697 5.894 113.526 11.384 5.593
Carvéo 412 929 6.216 2.136 652
Metais basicos 3.617 40 76.173 3.673 5.791
Outros 7 5.183 7.096 150 71
Total 7.733 12.046 203.011 17.343 12.107

(i) Oagio estd alocado principalmente nos segmentos de minerais ferrosos e metais basicos nos montantes de R$7.133 e R$6.460 em
31 de dezembro de 2017 e R$4.060 e R$5.981 em 31 de dezembro de 2016, respectivamente.
(ii) Inclui somente efeito caixa.
(iii) Referente ao montante reconhecido na demonstragao do resultado.
Investimentos em coligadas e joint ventures, intangivel e imobilizado por area geografica
Consolidado
31 de dezembro de 2017

31 de dezembro de 2017

Investimentos .
Investimentos
emcoligadase Intan- Imobi- em coligadase  Intan-  Imobi-
joint ventures __giveis _lizado Total _jointventures _ giveis _lizado Total
Brasil 9900 20615 111.750 142.265 10338 15387 112468 138.193
Canada - 7005 36277 43.282 - 6.524 33460 39.984
Américas, exceto Brasil e Canada 663 - 1412 2.075 604 - 98 702
Europa - - 1.303 1.303 - - 2.084 2.084
Indonésia - - 9.220 9.220 - - 9.687 9.687
Asia, exceto Indonésia 1.229 - 3.638 4.867 1.104 - 3912 5.016
Australia - - 149 149 - - 139 139
Nova Caledénia - - 9.809 9.809 - - 10062 10.062
Mogambique - 472 5.067 5.539 - 484 5.589 6.073
Oma - 2 2.873 2.875 - - 3.117 3.117
Outras regides 10 - 37 47 - - - -
Total 11.802 28.094 181.535 221.431 12.046 22.395 180.616 215.057

Receitas de vendas, liquida por area geografica

Consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Minerais ferrosos Carvao _ Metais basicos Outros Total

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 1.896 - 3.218 221 5335
Estados Unidos 1.137 - 2.784 262 4183
Alemanha 3.481 - 933 - 4414
Europa, exceto Alemanha 5.499 1.275 6.347 35 13.156
Oriente Médio/Africa/Oceania 5.640 543 41 - 6.224
Japéao 6.150 409 1.277 - 7.836
China 43.005 - 1.842 - 44.847
Asia, exceto Japao e China 4.251 2.268 4.927 - 11.446
Brasil 9.232 508 597 754 11.091
Receita de vendas, liquida 80.291 5.003 21.966 1.272 108.532
Consolidado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Minerais ferrosos Carvéao _ Metais basicos Outros Total

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 1.167 72 4.079 - 5318
Estados Unidos 792 - 2.602 81 3.475
Alemanha 3.719 - 1.053 - 4.772
Europa, exceto Alemanha 5.107 723 5.381 59 11.270
Oriente Médio/Africa/Oceania 4.266 329 72 1 4.668
Japéo 4.464 432 1.123 - 6.019
China 41.135 223 2420 - 43.778
Asia, exceto Japao e China 3.125 1.052 4.053 - 8.230
Brasil 6.154 51 491 407 7.103
Receita de vendas, liquida 69.929 2.882 21.274 548 94.633
Consolidado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

Minerais ferrosos Carvdao _ Metais basicos Outros Total

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 1.185 64 3.697 - 4,946
Estados Unidos 95 - 2.640 69 2.804
Alemanha 3.420 - 1.327 - 4.747
Europa, exceto Alemanha 4.873 347 5.137 - 10.357
Oriente Médio/Africa/Oceania 3.323 314 273 - 3.910
Japéo 5.038 237 1.223 - 6.498
China 28.477 149 2.186 - 30.812
Asia, exceto Japao e China 3.545 553 3325 - 7.423
Brasil 5.457 75 683 345 6.560
Receita de vendas, liquida 55.413 1.739 20.491 414 78.057

Politica contabil

A receita é reconhecida quando a Vale transfere para seus clientes todos os riscos e beneficios significativos referentes a propriedade
do produto vendido e quando os servicos sao prestados. A receita esta apresentada liquida de qualquer imposto sobre venda e é
reconhecida pelo valor justo recebido ou a receber, na medida em que for provéavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a
Vale e as receitas e os custos puderem ser mensurados de forma confiavel.

Dependendo da modalidade contratada, a receita de venda pode ser reconhecida quando o produto for disponibilizado no porto
de embarque, carregado no navio, no porto de descarga ou entregue no armazém do cliente. A receita de servicos é reconhecida no
montante em que os servicos sdo prestados e aceitos pelo cliente.

Em alguns casos, o preco de venda é determinado provisoriamente na data da venda, sendo os ajustes subsequentes baseados nos
movimentos dos precos cotados de mercado ou contratuais até a data da fixagdo do preco final. A receita é reconhecida pelo valor justo
estimado da contraprestagao total a receber, sendo o mecanismo de precificagdo provisdria embutido nesses contratos caracterizado
como um derivativo. Desta forma, o valor justo do ajuste final do preco de venda é reavaliado continuamente e as variages no valor
justo sao reconhecidas como receita de venda na demonstracéo do resultado.

Os valores correspondentes ao frete dos produtos comercializados pela Companhia que séo faturados aos clientes sédo reconhecidos
como receita, quando a Companhia é responsavel pelo transporte. Os custos de envio sdo reconhecidos como custos operacionais.
Risco do preco das commodities - O risco do preco das commodities decorre da volatilidade dos precos do minério de ferro, niquel,
cobre e carvao. A Companhia esta exposta principalmente as flutuagoes do preco do minério de ferro e cobre. O preco de venda desses
produtos pode ser mensurado confiavelmente a cada periodo, uma vez que o pre¢o é cotado em um mercado ativo.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia 33 milhdes de toneladas (2016: 36 milhdes de toneladas) precificadas
provisoriamente com base nos precos futuros de minério de ferro e 106 mil toneladas (2016: 116 mil toneladas) precificadas
provisoriamente com base nos precos futuros de cobre. O preco final dessas vendas sera determinado no primeiro trimestre de 2018.
Uma variacdo de 10% no preco do minério de ferro realizado nas vendas com preco provisério, todos os outros fatores mantidos
constantes, aumentaria ou reduziria o lucro liquido em R$751. Uma variacao de 10% no prego do cobre realizado nas vendas com

preco provisorio, todos os outros fatores mantidos constantes, aumentaria ou reduziria o lucro liquido em R$284.

a)

b)

a)

b)

)

8.
a)

Eventos especiais ocorridos durante o exercicio

Os eventos especiais ocorridos nas demonstragdes financeiras consolidadas durante o exercicio sdo aqueles que, no julgamento da
Companhia, tém efeito significativo (i) sobre suas operagdes; e/ou (i) a estrutura da governanga corporativa; e/ou (iii) o resultado do
exercicio, seja pela sua natureza ou pelo seu valor significativo. Para determinar se um acontecimento ou transacéo deve ser divulgado
como “eventos especiais”, a Companhia considera fatores quantitativos e qualitativos, tais como frequéncia e magnitude.

Os eventos especiais identificados pela Companhia sdo os seguintes:

Reestruturacao da governanca corporativa da Vale

Na Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de junho de 2017, foi aprovada a reestruturacdo da governanca da Companhia
proposta pela Valepar S.A. (acionista controlador na época). A reestruturacdo da governanga baseou-se (i) na conversao das agdes
preferenciais classe “A” da Vale em ag¢des ordinarias; (i) alteracao do Estatuto Social da Vale, de modo a adequé-lo as regras do Novo
Mercado; e (iii) a incorporacao da Valepar S.A. pela Vale.

A transacao foi concluida em 21 de novembro de 2017 e a reestruturagao foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria em 21 de
dezembro de 2017. Outros detalhes estdo divulgados na nota 29.

Eventos com efeito significativo na demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado
2017 2016 2015
Corredor Logistico de Nacala 1.438 - -
Provisao Samarco (580) (3.967) -
Reducao ao valor recuperavel de ativos nao circulantes - Negdcios de fertilizantes (2.833) (5.899) (608)
Reducao ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes e contratos onerosos (883) (3.940) (33.945)
Operacéo de ouro - 480 722
Imposto de renda diferido em jurisdi¢des no exterior - 11.729

____ (2.858) (13.326) (22.102)

Corredor Logistico de Nacala - Em marco de 2017, a Companhia concluiu a transagdo com a Mitsui para vender 15% de sua
participacdo na Vale Mocambique e 50% de sua participacdo no Corredor Logistico de Nacala e reconheceu um ganho no resultado de
R$1.438 (US$458 milhoes). Para maiores detalhes, vide nota 15.

Samarco - Em 2017, a Companhia reconheceu no resultado R$128 (2016: R$3.733) referente ao complemento da provisao para
cumprimento dos programas de reparacao e compensacao relacionados ao rompimento da barragem da Samarco Mineracéo S.A..
A Companhia também reconheceu no resultado um montante de R$452 (2016: R$234) utilizados pela Samarco na manutengdo do
capital de giro. Para maiores detalhes, vide nota 21.

Fertilizantes - Em dezembro de 2016, a Companhia aprovou a venda dos ativos de fertilizantes e a aquisicdo de participacdo
minoritaria na The Mosaic Company (“Mosaic”). A Companhia avaliou o valor justo menos os custos de alienacao do segmento de
fertilizantes e uma perda por impairment de R$5.899 foi reconhecida no resultado das operagdes descontinuadas no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016. Em janeiro de 2018 (evento subsequente), a Companhia e a Mosaic concluiram a transacao, a qual foi
precedida de alguns ajustes finais realizados pelas partes nos termos e condigdes originais da negociagdo. Como resultado dessas
alteragdes, uma perda por impairment de R$2.325 foi reconhecida no resultado das operagdes descontinuadas em dezembro de
2017. Adicionalmente, em novembro de 2017, a Companhia celebrou um acordo com Yara International ASA para vender os ativos
de nitrogenados localizados em Cubatéo, Brasil, e uma perda por impairment de R$508 foi reconhecida no resultado das operagoes
descontinuadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Para maiores detalhes, vide nota 14.

Reducao ao valor recuperavel de ativos nao circulantes e contratos onerosos - Em 2017, a Companhia colocou uma mina
subterranea em Sudbury em “care and maintenance”, gerando uma perda por impairment de R$428 no resultado do exercicio. Em 2016,
a Companhia reconheceu uma perda por impairment no valor de R$3.940 principalmente em funcao da diminuicao nas projecoes de
preco de niquel. Em 2015, a Companhia reconheceu uma perda por impairment no valor de R$33.945 principalmente em func¢do da:
(i) reducao na estimativa dos pregos futuros de carvdo combinado com o aumento dos custos logisticos; e (i) reducao dos valores
recuperaveis das UGCs VNL e VNC. Para maiores detalhes, vide nota 19.

Operacao de ouro - Em marco de 2015 e agosto de 2016, a transagao de ouro com a Wheaton Precious Metals Corp. (“"WPW") firmada
em 2013, foi aditada para incluir em cada contrato a venda adicional de 25% do ouro extraido como subproduto da mina de cobre de
Salobo. Com isso, a Companhia reconheceu um ganho no resultado da venda dos direitos minerarios no valor de R$480 e R$722 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, respectivamente, vide nota 7.

Imposto de renda diferido - Em 2015, na adogao inicial da Lei 12.973, a Companhia reconheceu um ativo de imposto de renda
diferido relacionado aos prejuizos acumulados de subsididrias no exterior no montante de R$11.729, vide nota 8.

Total

Custos e despesas por natureza
Custo de produtos vendidos e servigos prestados
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora
2017 2016 2015 2017 2016
Pessoal 7.332 7.222 7.030 3.986 3.445
Materiais e servigos 12.183 10.808 9.827 5.504 5.438
Oleo combustivel e gases 4.197 4.280 4.037 2.869 2714
Manutengao 9.899 9.487 8.520 6.926 6.068
Energia 3.078 2.406 1.602 1.463 1.028
Aquisicao de produtos 1.728 1.762 2.531 652 821
Depreciagao e exaustao 11.126 11.346 10.821 5.078 4.808
Frete 10.717 8.641 11.877 106 71
Outros 6.997 5.191 6.535 6.743 5.270
Total 67.257 61.143 62.780 33.327 29.663
Custo dos produtos vendidos 65.300 59.409 61.072 31.991 28.601
Custo dos servigos prestados 1.957 1.734 1.708 1.336 1.062
Total 67.257 61.143 62.780 33.327 29.663
Despesas com vendas e administrativas
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora
2017 2016 2015 2017 2016
Pessoal 747 727 822 514 473
Servigos 259 248 354 152 148
Depreciacao e amortizagao 292 414 437 185 300
Despesas de viagem 28 29 36 19 17
Aluguéis e outros tributos 37 46 52 8 18
Outros 334 291 308 81 65
Total 1.697 1.755 2.009 959 1.021
Outras despesas (receitas) operacionais, liquidas
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora
2017 2016 2015 2017 2016
Proviséo para processos judiciais 540 487 46 423 524
Programa de participacao nos lucros 476 252 52 307 137
Baixas (reversdes) de materiais e estoques 52 (86) 224 43 (56)
Outros 270 284 266 120 561
Total 1.338 937 588 893 1.166
Resultado financeiro
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora
2017 2016 2015 2017 2016
Despesas financeiras
Juros brutos de empréstimos e financiamentos (5.418) (6.152) (5.503) (5.606) (6.330)
Juros de empréstimos e financiamentos capitalizados 1.179 2.291 2.531 1.176 1.679
Instrumentos financeiros derivativos (1.780) (1.655) (11.969) (1.257) (957)
Variagdes monetarias e cambiais (a) (8.432) (10.405) (46.346) (7.465) (9.612)
Debéntures participativas (1.982) (1.456) 3.039 (1.982) (1.456)
Despesas de REFIS (1.262) (1.787) (1.795) (1.236) (1.751)
Outras (3.029) (2.191) (1.978) (1.855) (1.473)
(20.724) (21.355) (62.021) (18.225) (19.900)
Receitas financeiras
Aplicagoes financeiras 560 336 492 208 209
Instrumentos financeiros derivativos 3.240 5.827 3.885 2.542 4.290
Variagoes monetarias e cambiais (b) 6.302 21.224 21.237 5.958 21.021
Outras 972 270 354 156 136
11.074 27.657 25.968 8.864 25.656
Resultado financeiro, liquido (9.650) 6.302 (36.053) (9.361) 5.756
Resumo das variagées monetdrias e cambiais
Empréstimos e financiamentos (731) 17.885 (34.625) (662) 17.715
Outras (1.399) (7.066) 9.516 (845) (6.306)
Liquido (a) + (b) (2.130) 10.819 (25.109) (1.507) 11.409

A partir de 1° de janeiro de 2017, a Companhia adota a contabilidade de hedge para os seus investimentos liquidos no exterior. Para
maiores detalhes, vide nota 24.

Receita diferida - Fluxo de ouro

Em 2013, a Companhia firmou uma transagéo de ouro com a Wheaton Precious Metals Corp. (“WPM”), com aditivos em marco de 2015
e agosto de 2016, para vender 75% do ouro extraido como subproduto da mina de cobre de Salobo e 70% do ouro extraido como
subproduto das minas de niquel de Sudbury.

As operagoes foram bifurcadas em dois componentes identificaveis da transagao sendo: (i) a venda dos direitos minerarios e, (ii) os
servigos para a extracao de ouro na parte em que a Vale atua como um agente de extracdo de ouro para a WPM.

O resultado da venda dos direitos minerarios das transagoes adicionais de R$480 e R$722 foi reconhecido no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, respectivamente, na rubrica de “Outras despesas operacionais, liquidas”.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A definicdo do ganho na venda dos direitos minerarios e a parcela de receita diferida da transagao exigiu o uso de estimativas contabeis
criticas como segue:

- As taxas de desconto utilizadas para mensurar o valor presente de futuras entradas e saidas;

- Alocagdo de custos entre niquel ou cobre e ouro com base nos precos relativos;

- Margem esperada para os elementos independentes (venda de direitos minerarios e de servigos para a extragdo de ouro) com base
na melhor estimativa da Companhia.

Tributos sobre o lucro

Imposto de renda diferido ativos e passivos
Consolidado Controladora
31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro 31 dedezembro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Prejuizo fiscal 14.791 20.188 6.994 10.310
Diferencas temporarias:
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 2.263 2.022 586 483
Proviséo para processos judiciais 1.510 702 1.435 661
Diferengas temporérias decorrentes de ativos 4.195 4119 3.319 3.264
Valor justo de instrumentos financeiros 1.816 546 1.816 1.921
Mais Valia vinculada ao imobilizado (8.048) (7.325) - -
Outros (255) (1.861) 50 (1.340)
1.481 (1.797) 7.206 4.989
Total 16.272 18.391 14.200 15.299
Ativo 21.959 23.931 14.200 15.299
Passivo (5.687) (5.540) - -
16.272 18.391 14.200 15.299
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As variagoes dos tributos diferidos séo as seguintes:
Consolidado Controladora

Ativo Passivo Total Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 30.867 6.520 24.347 17.292
Prejuizo fiscal (4.800) - (4.800) (1.983)
Diferencas temporarias decorrentes de ativos 1.025 - 1.025 925
Valor justo de instrumentos financeiros (2.722) - (2.722) (1.294)
Mais Valia vinculada ao imobilizado - (1.206) 1.206 -
Outros (969) - (969) (556)
Efeitos no resultado (7.466) (1.206) (6.260) (2.908)
Transferéncias entre ativo e passivo 1.087 1.087 - -
Ajuste de conversao (1.876) (899) (977) -
Outros resultados abrangentes (121) 38 (159) 55
Efeito das operacdes descontinuadas
Tributos sobre o lucro 2127 - 2127 860
Transferéncia de ativos liquidos para mantidos para venda (687) - (687) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 23.931 5.540 18.391 15.299
Prejuizo fiscal (6.615) - (6.615) (3.316)
Diferengas temporarias decorrentes de ativos 335 - 335 421
Valor justo de instrumentos financeiros 1.222 - 1.222 (105)
Mais Valia vinculada ao imobilizado - (369) 369 -
Outros 2.746 - 2.746 2.043
Efeitos no resultado (2.312) (369) (1.943) (957)
Transferéncias entre ativo e passivo 131 131 - -
Ajuste de conversao 118 350 (232) -
Outros resultados abrangentes (233) 35 (268) 224
Efeito das operacées descontinuadas
Tributos sobre o lucro 324 - 324 (366)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 21.959 5.687 16.272 14.200

Lei 12.973 - A legislacao tributaria brasileira foi alterada no final de 2014 e entrou em vigor para o exercicio fiscal de 2015. A mudanca
estabeleceu que o lucro auferido pelas subsidiarias no exterior sao tributados no Brasil, em regime de competéncia, pelo diferencial
entre a aliquota do pais de origem e a aliquota combinada do Brasil (34%), considerando o lucro antes do imposto em PCGA local
(Principios Contébeis Geralmente Aceitos) e moeda local. Consequentemente, a partir de 1° de janeiro de 2015 os resultados das
subsidiarias no exterior sdo reconhecidos nessa base.
De acordo com Artigo 77 da Lei 12.973, os prejuizos gerados pelas subsidiarias no exterior, antes dos impostos sobre o lucro e do
resultado das participagdes societérias, poderdo ser compensados com os lucros futuros das mesmas, atendidas certas condi¢des.
Em 2015, na adocéo inicial, a Companhia reconheceu um ativo de imposto de renda diferido relacionado aos prejuizos acumulados
de subsidiarias no exterior no montante de R$11.729. As proje¢des da Companhia demonstram que os ativos fiscais diferidos serdo
realizados em até 5 anos.
Os prejuizos fiscais ndo expiram no Brasil e a compensacao é limitada a 30% do lucro fiscal do ano. Para os resultados locais das
subsidiarias no exterior tributados no Brasil, ndo ha restricdo de compensacéo dos lucros com o ativo de imposto de renda diferido
registrado anteriormente.
Reconciliagao do imposto de renda - Demonstragéao do resultado
O total demonstrado como tributos sobre o lucro no resultado esta reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela legislacéo,
como segue:

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Consolidado Controladora

2017 2016 2015 2017 2016
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 24.885 27.022 (64.676) 22.328 22.555
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislacao - 34% (8.461) (9.187) 21.990 (7.592) (7.669)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:
Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital proprio 2.329 291 1.054 2.329 291
Incentivos fiscais 1.175 1.130 204 750 953
Resultado de participagdes societarias 99 378 (518) 1.903 2.589
Prejuizos fiscais nao reconhecidos no exercicio (1.389) (2.465) (3.021) - -
Indedutibilidade do valor recuperéavel de ativos (138) (325) (7.222) - -
Outros 1.778 611 6.852 495 (1.258)
Tributos sobre o lucro (4.607) (9.567) 19.339 (2.115) (5.094)

Incentivos fiscais

No Brasil, a Vale possui incentivos fiscais de reducao parcial do imposto de renda produzido pelas operagées conduzidas nas regides
norte e nordeste com minério de ferro, manganés, cobre e niquel. O incentivo é calculado com base no lucro fiscal da atividade
incentivada (lucro da exploragao), e leva em conta a alocacéo do lucro operacional pelos niveis da produgao incentivada durante os
periodos definidos como beneficiados para cada produto, que no geral sdo por 10 anos. A maioria dos nossos incentivos expiram até
2024. Um montante igual ao obtido com a economia fiscal deve ser apropriado em conta de reserva de lucros, no patriménio liquido,
e nao pode ser distribuido como dividendos aos acionistas.

Além destes incentivos, 30% do imposto de renda devido calculado sobre o lucro da exploragdo podem ser reinvestido na aquisicdo
de méquinas e equipamentos, sujeito a aprovagao posterior pela Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM) e
ou Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). O reinvestimento é registrado em conta de reserva de lucros, com
impedimento para distribuicao de dividendos aos acionistas.

A Vale esta sujeita a revisdo pelas autoridades locais do imposto de renda até 10 anos dependendo da jurisdicdo em que ela opera.
Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento (“REFIS”)

O saldo é substancialmente proveniente da adeséo ao REFIS de tributos sobre o lucro para o pagamento dos valores relativos aos
tributos incidentes sobre o lucro de suas subsidiarias e afiliadas estrangeiras de 2003 a 2012. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo de
R$17.780 (R$1.604 no circulante e R$16.176 no ndo circulante), e é devido em 130 parcelas mensais, com juros a taxa SELIC (Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia), enquanto em 31 de dezembro de 2016, o saldo era de R$17.662 (R$1.492 no circulante e R$16.170
no ndo circulante).

Em 31 de dezembro de 2017, a taxa SELIC foi de 7,0% por ano (13,75% por ano em 31 de dezembro de 2016).

Politica contabil

O reconhecimento dos tributos sobre o lucro como diferidos é baseado nas diferencas temporarias entre o valor contabil e o valor
para base fiscal dos ativos e passivos, bem como dos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro sao compensados
quando existir um direito legalmente exequivel sobre a mesma entidade tributavel.

Os ativos fiscais diferidos decorrentes de perdas fiscais e diferencas temporarias ndo séo reconhecidos quando ndo é provavel que
lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser utilizadas nas diferencas temporarias ou prejuizos fiscais.

Os tributos sobre o lucro sdo reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transagdes reconhecidas diretamente no patriménio
liquido. A proviséo para tributos sobre o lucro é calculada individualmente por entidade da Companhia com base em aliquotas
brasileiras, em regime de competéncia, pelo diferencial entre a taxa nominal local (com base nas regras fiscais em vigor na localidade
da entidade) e as taxas brasileiras.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Os tributos diferidos ativos decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas temporarias séo
reconhecidos levando-se em consideragdo a analise dos resultados futuros, fundamentada por projecdes econdmico-financeiras,
elaboradas com base em premissas internas e em cenarios macroeconémicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteracdes
no futuro. A premissa de lucros futuros é baseada na producéo, planejamento de vendas, precos de commodities, custos operacionais,
reestruturagdo e planejamento de custos de capital.

Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao

Conforme mencionado na nota 29, a Companhia converteu suas a¢des preferenciais classe A em a¢ées ordinarias, sem alteragao no
valor do capital social. Desta forma, a média ponderada do niimero de agdes foi reapresentada como se a converséo tivesse ocorrido
no inicio do ultimo exercicio comparativo apresentado.

Os valores do lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo estdo apresentados a seguir:

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 2016 2015
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas 20.213 17.461 (43.522)
Prejuizo das operacoes descontinuadas (2.586) (4.150) (691)
Lucro liquido (prejuizo) 17.627 13.311 (44.213)
Em milhares de acdes (reapresentado)
Média ponderada do numero de a¢des em circulagao - agdes ordindrias 5.197.432 5.197.432 5.197.432
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao das operagdes continuadas

(reapresentado):

Acao ordinaria (RS) 3,89 3,36 (8,37)
Prejuizo basico e diluido por acdo das opera¢des descontinuadas (reapresentado):
Acao ordinaria (R$) (0,50) (0,80) (0,14)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acédo (reapresentado):
Acéo ordinaria (R$) 3,39 2,56 (8,51)

A Companhia ndo detém agdes potenciais diluiveis em circulacdo que poderiam resultar na diluicdo do lucro (prejuizo) por agao.

Contas a receber
Consolidado Controladora
31dedezembro 31dedezembro 31ded bro 31ded bro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Contas a Receber 8.802 12,131 9.627 26.305
Redugéo ao valor recuperavel do contas a receber (200) (194) (67) (82)
8.602 11.937 9.560 26.223
Contas a receber relacionados ao mercado
siderurgico - % 82,90% 83,44% 79,48% 90,55%
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Consolidado Controladora
2017 2016 2015 2017 2016
Reducao ao valor recuperavel do contas a receber
registradas no resultado (14) (16) 44 4 3

Nenhum cliente isoladamente representa mais de 10% do contas a receber ou das receitas.

Politica contabil

Séo instrumentos financeiros classificados na categoria empréstimos e recebiveis e representam os valores a receber pela venda
de produtos e prestacao de servicos efetuados pela Companhia. Os valores a receber séo registrados inicialmente a valor justo e
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado, deduzidos de estimativas de perdas para cobrir eventuais prejuizos na sua
realizacdo, quando aplicavel.

Risco de crédito comercial - Para a exposicao de crédito comercial, decorrente da venda a clientes finais, a drea de gestao de risco, de
acordo com o nivel de delegacdo em vigor, aprova ou solicita a aprovagao de limites de risco de crédito para cada contraparte.

A Vale atribui uma classificagdo de risco de crédito interna para cada contraparte utilizando sua propria metodologia quantitativa de
analise de risco de crédito, baseada em precos de mercado, ratings de crédito externos e informagdes financeiras da contraparte, bem
como informacgdes qualitativas sobre a posicdo estratégica da contraparte e o histérico de relacionamento comercial.

Com base no risco de crédito da contraparte, estratégias de mitigacao de risco podem ser utilizadas para gerenciar o risco de crédito
da Companbhia. As principais estratégias de mitigacdo do risco de crédito incluem descontos de recebiveis, seguros, cartas de crédito,
garantias corporativas e bancarias, hipotecas, entre outros.

A Vale possui uma carteira de recebiveis diversificada do ponto de vista geografico, sendo a Asia, a Europa e o Brasil as regiées com
exposicoes mais significativas. De acordo com cada regido, diferentes garantias podem ser utilizadas para melhorar a qualidade de
crédito dos recebiveis.

Estoques
Consolidado Controladora
31dedezembro 31dedezembro 31ded bro 31ded bro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Estoque de produto 7.324 5.107 2.796 2443
Estoque de produtos em elaboragao 2.162 2.626 273 272
Estoque de material de consumo 3.501 3.180 1.532 1.267
Total 12.987 10.913 4.601 3.982

Em 2017, a Companhia reconheceu no resultado consolidado do exercicio uma proviséo para ajuste ao valor realizavel liquido do
estoque de produto no valor de R$284 (2016: R$649 e 2015: R$2.206). A provisao reconhecida em 2017 no resultado do exercicio da
controladora foi de R$170 (2016: R$208).

O estoque de produto por segmento esta apresentado na nota 3(b).

Politica contabil

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre custo e valor realizével liquido. Os custos de producao sédo determinados pelos
custos fixos e varidveis, direta e indiretamente atribuidos a producdo, mensurados pelo método de custo médio. Em cada data de
balanco, os estoques sao avaliados por impairment e uma provisao para perdas com estoques obsoletos ou de baixa movimentacao
pode ser reconhecida. As baixas e reversdes estao incluidas em “Custo dos produtos vendidos e servicos prestados”.

12.

13

14.

a)

b)

15.

Tributos a recuperar
Os tributos a recuperar sdo apresentados liquidos das provisdes para perdas de créditos tributarios

Consolidado Controladora
31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro 31 dedezembro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Imposto sobre circulacado de mercadorias e servios 2.934 2.361 1.561 1.293
Contribuicoes federais brasileiras 2.909 5212 2.517 4.825
Outros 142 91 75 67
Total 5.985 7.664 4.153 6.185
Circulante 3.876 5.296 2.091 3.962
N&o circulante 2.109 2.368 2.062 2.223
Total 5.985 7.664 4.153 6.185
Outros ativos e passivos financeiros
Consolidado
Circulante Néo circulante
31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Outros ativos financeiros
Investimentos financeiros 61 59 - -
Empréstimos - - 498 587
Instrumentos financeiros derivativos (nota 24) 351 892 1.497 1.454
Partes relacionadas (nota 30) 6.277 - 8.695 -
6.689 951 10.690 2.041
Outros passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos (nota 24) 344 1.349 2.269 3.991
Partes relacionadas (nota 30) 893 1.150 3.226 287
Debéntures participativas - - 4.080 2.526
1.237 2.499 9.575 6.804
Controladora
Circulante Néo circulante
31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Outros ativos financeiros
Investimentos financeiros 4 4 - -
Empréstimos - - 18 114
Instrumentos financeiros derivativos (nota 24) 199 338 1.268 1.304
Partes relacionadas (nota 30) 206 323 579 760
409 665 1.865 2.178
Outros passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos (nota 24) 31 1.033 2.113 3.427
Partes relacionadas (nota 30) 4.102 8.923 48.762 50.849
Debéntures participativas - - 4.080 2.526
4.413 9.956 59.955 56.802

Debéntures participativas
Por ocasiao da privatizacdo em 1997, a Companhia emitiu debéntures para os acionistas existentes, incluindo o Governo Brasileiro.
Os termos das debéntures foram estabelecidos para garantir que os acionistas pré-privatizagao participassem em possiveis beneficios
futuros, que viessem a ser obtidos a partir da exploragao de certos recursos minerais.
Um total de 388.559.056 debéntures foi emitido a um valor nominal de R$0,01 (um centavo de real), cujo valor é corrigido de acordo
com a variacdo do [ndice Geral de Precos de Mercado (“IGP-M"), conforme definido na Escritura de Emissao. A Companhia pagou a
titulo de remuneracao para seus debenturistas o montante de R$428 e R$268, respectivamente, para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016.
Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda e opera¢des descontinuadas

Consolidado

31 de dezembro

de 2017 31 de dezembro de 2016
Ativos de
Fertilizantes Fertilizantes Nacala _navegacdo _ Total
Ativos
Contas a receber 297 279 21 - 300
Estoques 1.522 1.261 7 - 1.268
Outros ativos circulantes 363 348 370 - 718
Investimentos em coligadas e joint ventures 274 295 - - 295
Imobilizado e Intangiveis 7.110 8779 13.246 1.164 23.189
Outros ativos ndo circulantes 2.299 2.216 8 - 2.224
Total do ativo 11.865 13.178 _13.652 1.164 27.994
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 1.070 913 134 - 1.047
Outros passivos circulantes 711 626 44 - 670
Outros passivos ndo circulantes 2.118 1.821 16 - 1.837
Total do passivo 3.899 3.360 194 - _3.554
Ativos néo circulantes liquidos mantidos para venda 7.966 9.818 13.458 1.164 24.440

Fertilizantes (Operagées descontinuadas)

Em dezembro de 2016, a Companhia celebrou um acordo com The Mosaic Company (“Mosaic”) para vender: (i) os ativos de fosfatados
localizados no Brasil, exceto os ativos localizados em Cubatéo, Brasil; (ii) o controle na Campania Minera Miski Mayo S.A.C, no Peru; (iii)
os ativos de potassio localizados no Brasil; e (iv) os projetos de potassio no Canada. Originalmente o valor acordado deste contrato foi
de R$8.158 (US$2.500 milhdes), dos quais R$4.074 (US$1.250 milhdes) seriam pagos em espécie e o restante com 42,3 milhdes de agdes
ordinarias a serem emitidas pela Mosaic.

Em janeiro de 2018 (evento subsequente), a Companhia e a Mosaic concluiram a transacao, a qual foi precedida de alguns ajustes finais
realizados pelas partes nos termos e condigdes originais da negociacdo. Como resultado dessas alteragdes,a Companhia recebeu R$3.573
(US$1.080 milhoes) pagos em espécie e 34,2 milhdes de agdes ordindrias, correspondente a 8,9%% do patrimoénio liquido da Mosaic
apds a emissao destas agdes (R$2.901 (US$877 milhdes), baseado na cotacao das agdes da Mosaic na data do fechamento da transagao).
Os ativos liquidos de fertilizantes foram ajustados para refletir o valor justo menos o custo de venda e uma perda de R$2.325 (R$5.899
em 2016) foi reconhecida na demonstragéo do resultado das operagées descontinuadas.

Cubatao (parte do segmento de fertilizantes)

Em novembro de 2017, a Companhia celebrou um acordo com Yara International ASA (“Yara”) para vender os ativos localizados em
Cubatdo, Brasil. O valor acordado deste contrato é R$844 (US$255 milhdes) a ser pago em espécie. A conclusdo da transagao é esperada
até o final de 2018 e estd sujeita ao cumprimento de condi¢des precedentes usuais, incluindo a aprovagéo do Conselho Administrativo
de Defesa Econémica (“CADE") e de outras autoridades.

Os ativos liquidos foram ajustados para refletir o valor justo menos o custo de venda e uma perda de R$508 foi reconhecida na
demonstracéo do resultado das operagdes descontinuadas.

Os resultados do exercicio e os fluxos de caixa das operacdes descontinuadas do segmento de Fertilizantes estdo apresentados a seguir:

Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2016 2015
Operagdes descontinuadas
Receita de vendas, liquida 5572 6.470 7.442
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (5.124) (6.495) (5.878)
Despesas operacionais (450) (448) (690)
Reducéo ao valor recuperavel de ativos néo circulantes (2.833) (5.899) (608)
Lucro (prejuizo) operacional (2.835) (6.372) 266
Resultado financeiro, liquido (89) 69 (485)
Resultado de participacdes em coligadas e joint ventures 8) 10 19
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (2.932) (6.293) (200)
Tributos sobre o lucro 324 2.134 (460)
Prejuizo das operacdes descontinuadas (2.608) (4.159) (660)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (22) 9 31
Prejuizo atribuido aos acionistas da Vale (2.586) (4.150) (691)
Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2016 2015
Operagdes descontinuadas
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (2.932) (6.293) (200)
Ajustes:
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures 8 (10 (19)
Depreciagao, amortizacdo e exaustao 4 1.197 1.039
Reducao ao valor recuperavel de ativos néo circulantes 2.833 5.899 608
Outros - (69) 485
Aumento (reducdo) nos ativos e passivos 356 (226) 15
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 269 498 1.928
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicoes ao imobilizado (978) (995) (853)
Outros (1) 29 (83)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (979) (966) (936)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos
Pagamentos (107) (59) (207)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (107) (59) (207)
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) opera¢des descontinuadas (817) (527) 785

Politica contabil

Um ativo néo circulante é classificado como mantido para venda se seu valor contabil for recuperado, principalmente, por meio de
uma transagao de venda e ndo por meio de uso continuo.

Os critérios de classificagao de itens mantidos para venda sdo considerados como atendidos somente quando a alienagao for altamente
provavel e o ativo ou grupo de ativos estiver disponivel para venda imediata em sua condicao atual.

O grupo de ativos mantidos para a venda é mensurado pelo menor entre seu valor contébil e o valor justo menos as despesas de
venda. Caso o valor contabil seja superior ao seu valor justo, uma perda por impairment é reconhecida em contrapartida do resultado.
Qualquer reversao serd registrada somente até o limite da perda reconhecida.

Ativos e passivos classificados como mantidos para venda séo apresentados separadamente no balanco patrimonial.

A classificagdo como uma operagao descontinuada ocorre mediante a alienagdo, ou quando a operacao atende aos critérios para
ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer antes. Uma operagao descontinuada é um componente de um negdcio
da Companhia que compreende operacdes e fluxos de caixa que podem ser claramente distintos do resto da Companhia e que
representa uma importante linha de negécios separada ou area geografica de operagoes.

O resultado das operagdes descontinuadas é apresentado em montante Unico na demonstracdo do resultado, contemplando
o resultado total apés o imposto de renda destas operagcdes menos qualquer perda relacionada a impairment. Os fluxos de caixa
liquidos atribuiveis as atividades operacionais, de investimento e de financiamento das opera¢des descontinuadas sdo apresentados
separadamente em nota explicativa.

Quando uma operacdo é classificada como uma operagdo descontinuada, as demonstragdes do resultado comparativas sdo
reapresentadas como se a operagao tivesse sido descontinuada desde o inicio do periodo comparativo.

Qualquer participagdo de acionistas ndo controladores relativa ao grupo de ativos mantidos para venda é apresentada no patriménio
liquido, ndo sendo reclassificada no balanco patrimonial.

Investimentos

As entidades ndo consolidadas materiais para a Companhia séo as seguintes:

% de % Acionistas
Atividade % de capital nao
Localizacdo principal/Negdcios participacio votante controladores
Joint ventures

Alianca Geracao de Energia S.A. Brasil Energia 55,0% 55,0% 45,0%
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizacdo Brasil Pelotizacdo 50,0% 50,0% 50,0%
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacédo Brasil Pelotizacdo 50,9% 51,0% 49,1%
Companhia talo-Brasileira de Pelotizacio Brasil Pelotizagdo 50,9% 51,0% 49,1%
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizacao Brasil Pelotizagdo 51,0% 51,1% 49,0%
Companhia Siderurgica do Pecém ("CSP") Brasil Siderurgia 50,0% 50,0% 50,0%
MRS Logjistica S.A. Brasil Logistica 48,2% 46,8% 51,8%
Nacala Corridor Holding Netherlands B.V. Holanda Carvéo 50,0% 50,0% 50,0%
Samarco Mineracao S.A. Brasil Pelotizagdo 50,0% 50,0% 50,0%

Coligadas diretas e indiretas
Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd. China Carvéo 25,0% 25,0% 75,0%
VLIS.A. Brasil Logistica 37,6% 37,6% 62,4%

A composicao das empresas consolidadas relevantes esta apresentada na nota 2(c).
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Variagdes durante o exercicio
As variagdes dos investimentos séo como a seguir:

Consolidado Controladora
2017 2016 2017 2016
Coli- Joint Coli- Joint

gadas ventures _ Total gadas ventures _ Total _ Total _ Total

Saldo em 01 de janeiro de 4.683 7.363 12.046 _5.166 6.315 11.481 107.539 127.517

Adicdes (i) 1 291 292 2 889 891 1.895 1.925

Baixas - - - (23) - (23) - -

Ajuste de converséo 66 (14) 52 (283) (101) (384) 3.301 (13.791)

Resultado de participagdes societarias no resultado 184 118 302 237 874 1.111 5.579 7.614
Resultado de participagdes societarias de

operagdes descontinuadas - - - 10 - 10 (2.219) (5.010)
Resultado de participagdes societarias em

outros resultados abrangentes - (466) (466) - - - (826) (140)

Dividendos declarados (ii) (181) (725 (906)  (131) (576) (707)  (2.749) (1.672)

Transferéncia para mantidos para venda - - - (295) - (295) 1.854  (8.936)

Incorporacao Valepar (nota 29) - - - - - - 3.073 -

Outros 21 461 482 - (38) (38) (60) 32

Saldo em 31 de dezembro de 4.774 7.028 11.802 _4.683 7.363 12.046 117.387 107.539

Refere-se aos segmentos de Carvao e Outros nos montantes de R$237 e R$55, respectivamente, em 31 de dezembro de 2017, R$704 e
R$187, respectivamente, em 31 de dezembro de 2016.

Em 2017, a Companbhia recebeu dividendos no montante de R$739, dos quais R$584 foram declarados durante o ano de 2017.

O investimento por segmento esta apresentado na nota 3(b).

Aquisi¢oes e desinvestimentos

2017

Corredor Logistico Nacala - Em dezembro de 2014 e conforme aditivos de novembro de 2016, a Companhia celebrou um acordo
com a Mitsui & Co. Ltd. (“Mitsui”) para transferir 50% de sua participacao de 66,7% no Corredor Logistico de Nacala (“CLN"), formado
pelas empresas que detém as concessoes de ferrovias e portos localizados em Mogambique e no Malawi. Além disso, a Mitsui se
comprometeu a adquirir 15% de participa¢do na holding da Vale Mocambique, que detém o controle do Moatize Coal Project.

Em marco de 2017, a transacdo foi concluida e o valor de R$2.186 (US$690 milhdes) foi recebido pela Vale. Apds a concluséo da
transacdo, a Companhia (i) detém 81% de participacao na Vale Mogambique mantendo o controle do Moatize Coal Project e (ii)
compartilha o controle do Corredor Logistico de Nacala (Nacala BV), com a Mitsui.

0]

(if)
(iii)

(iv)

Como consequéncia do controle compartilhado da Nacala BV, a Companhia:

efetuou a baixa dos ativos e passivos classificados como mantidos para venda no montante total de R$13.130 (US$4.144 milhdes), dos
quais R$12.874 (US$4.063 milhoes) referem-se a bens do imobilizado e intangiveis;

efetuou a baixa R$44 (US$14 milhoes) referente a caixa e equivalentes de caixa;

reconheceu um ganho de R$1.403 (US$447 milhdes) no resultado referente a venda e re-mensuracao ao valor justo, de sua participacao
remanescente na Nacala BV com base na contraprestagao recebida;

reclassificou o ganho relacionado aos ajustes acumulados de converséao para o resultado no montante de R$35 (US$11 milhoes);

O resultado da transacédo dos ativos referentes ao corredor logistico de Nacala foi reconhecido no resultado como “Redugao ao valor
recuperavel e outros resultados de ativos néo circulantes”.

Os resultados da transacao da holding do carvao foram reconhecidos em “Resultados de operagdes com acionistas nao controladores”
no valor de R$329 (US$105 milhdes), diretamente no Patrimoénio Liquido.

O valor recebido foi reconhecido no fluxo de caixa como “Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do
investimento” no montante de R$1.387 (US$435 milhdes) e “Transagdes com acionistas ndo controladores” no montante de R$799
(US$255 milhoes).

Devido a desconsolidagao do Corredor Logistico de Nacala, a Vale possui ap6s a transacéo, saldos de empréstimos em aberto com a
Nacala BV e a Pangea Emirates Ltd declarados como Partes relacionadas, conforme descrito na nota 30. Em novembro de 2017, Nacala
BV firmou contratos financeiros na forma de um project finance, para receber US$2,7 bilhdes contratados que serdo utilizados para
amortizar, parcialmente, os empréstimos com a Companhia. O recebimento dos recursos ainda estd sujeito a condi¢des precedentes
do project finance.

2016

Thyssenkrupp Companhia Siderurgica do Atlantico Ltd (“CSA”) - Em abril de 2016, a Companhia vendeu 100% de sua participacao
na CSA (26,87%) por um valor néo significativo. Essa transacao resultou em uma perda de R$266 referente a reciclagem de “Ajustes
acumulados de conversao” reconhecida no resultado como “Reducdo ao valor recuperéavel e outros resultados na participacdo em
coligadas e joint ventures”.

2015

Ativos de geracao de energia - Em dezembro de 2013, a Companhia assinou acordos com a Cemig Gerac¢do e Transmissdo S.A.
(“CEMIG GT") para criagao de duas joint ventures, Alianca Norte Participacdes S.A. e Alianca Geracao de Energia S.A. e pela troca de
ativos e acdes. A transacao foi finalizada no primeiro trimestre de 2015, a qual recebeu em caixa o montante de R$306, reconhecendo
um ganho de R$55 como “Reducéo ao valor recuperavel e outros resultados na participacdo em coligadas e joint ventures” e um ganho
de R$546 como “Redugdo ao valor recuperéavel e outros resultados de ativos nédo circulantes”.

Shandong Yankuang International Coking Co., Ltd. (“Yankuang”) - Em 2015, a Companhia concluiu a venda de sua participagdo
total na Yankuang, produtora de coque, metanol e outros produtos. Nesta operacao, a Vale reconheceu um ganho de R$241 como
“Reducao ao valor recuperavel e outros resultados na participagao em coligadas e joint ventures”.

Investimentos _ Resultado de participacdes societarias no resultado Dividendos recebidos (i)

Exercicios findos em 31 de dezembro de __ Exercicios findos em 31 de dezembro de

% de participacdo % de capital votante _31 de dezembro de 2017 _31 de dezembro de 2016 2017 2016 2015 2017 2016 2015
Controladas
Acos Laminados do Para S.A. 100,00 100,00 97 344 (247) - - - - -
Biopalma da Amazonia S.A. 97,61 97,61 994 857 (173) 59 (593) - - -
Companhia Portuaria da Baia de Sepetiba 100,00 100,00 267 430 142 318 456 318 455 188
Mineracdo Corumbaense Reunida S.A. 100,00 100,00 - - (682) (117) (1.184) - - 147
Mineragdes Brasileiras Reunidas S.A. 58,93 98,32 5417 6.262 731 716 557 542 1.329 324
Mineracées Brasileiras Reunidas S.A. - Agio - - 4.060 4.060 - - - - - -
Salobo Metais S.A. 100,00 100,00 9.535 8.557 1.564 598 696 417 258 -
Tecnored Desenvolvimento Tecnolégico S.A. 100,00 100,00 45 39 (24) (38) - - - -
Vale International Holdings GmbH 100,00 100,00 7.830 8.345 (609) (2.694) 2.069 - - -
Vale Canada Limited (ii) 100,00 100,00 17.125 17.460 (2.988) (4.889) (18.210) - - -
Vale International S.A. 100,00 100,00 41.389 34172 7.649 12.709 (16.998) - - -
Vale Malaysia Minerals Sdn. Bhd. 100,00 100,00 4.243 3.904 273 394 (467) - - -
Vale Manganés S.A. 100,00 100,00 679 595 84 (81) (45) - - -
Vale Shipping Holding Pte. Ltd. 100,00 100,00 9.334 9.161 29 32 (99) - - -
Valepar - Agio - - 3.073 - - - - - - -
Outros - - 1.497 1.307 (472) (504) (784) 791 71 621
105.585 95.493 5.277 6.503 (34.602) 2.068 2.113 1.280
Joint Ventures
Alianca Geracao de Energia S.A. 55,00 55,00 1.889 1.896 86 157 173 93 137 115
Alianca Norte Energia Participacdes S.A. 51,00 51,00 529 483 (7) (21) 2 - - -
California Steel Industries, Inc. 50,00 50,00 663 604 135 107 (90) 88 13 -
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizacao 50,00 50,00 295 221 161 61 85 62 90 67
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacdo 50,89 51,00 270 191 132 50 50 53 95 44
Companhia [talo-Brasileira de Pelotizagdo 50,90 51,00 263 223 128 56 69 54 33 36
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizacao 51,00 51,11 453 353 295 101 152 96 141 102
Companhia Siderurgica do Pecém 50,00 50,00 867 1.716 (849) 135 (1.047) - - -
MRS Logjistica S.A. 48,16 46,75 1.711 1.592 219 201 143 95 34 87
Samarco Mineragao S.A. 50,00 50,00 - - - - (533) - - 459
Outros - - 90 86 (183) 27 (11 - 1 2
7.030 7.365 117 874 (1.007) 541 544 912
Coligadas
Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd. 25,00 25,00 1.048 929 63 (18) (13) - - 109
Mineracdo Rio Grande do Norte S.A. 40,00 40,00 333 421 43 172 144 136 11 12
Teal Minerals Inc. 50,00 50,00 - - (1) (11) (482) - - -
Thyssenkrupp Companhia Siderurgica do Atlantico Ltd. - - - - - - (274) - - -
VLIS.A. 37,60 37,60 3.202 3.158 94 120 156 62 - 25
Zhuhai YPM Pellet Co. 25,00 25,00 76 70 - - 1 - - -
Outros - - 113 103 (14) (26) (51) - 14 6
4.772 4.681 185 237 (519) 198 125 152
Total das joint ventures e coligadas 11.802 12.046 302 1.111 (1.526) 739 669 1.064
Total 117.387 107.539 5.579 7.614 (36.128) 2.807 2.782 2.344

(i)
(ii)

)

0]

Os dividendos recebidos pela Controladora durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foi de R$2.644 e R$1.591, respectivamente.

Inclui subsididrias de empresas no exterior do segmento metais bésicos.

Informacgées financeiras resumidas
As informacgdes financeiras resumidas das coligadas e joint ventures relevantes para a Companhia sdo as seguintes:
31 de dezembro de 2017

Joint ventures Coligadas

Alianca Geragao MRS Henan
de Energia CSP Pelotizadoras (i) Logistica Longyu VLIS.A.
Ativos circulantes 453 2511 2.507 1.021 3.545 2442
Ativos nao circulantes 3.972 12.281 1.024 6.813 1.396 13.795
Total dos ativos 4.425 14.792 3.531 7.834 4.941 16.237
Passivos circulantes 285 3.509 994 1.498 749 1.769
Passivos néo circulantes 705 9.549 16 2.784 - 5.952
Total dos passivos 990 13.058 1.010 4.282 749 7.721
Patrimonio liquido 3.435 1.734 2.521 3.552 4.192 8.516
Lucro liquido (prejuizo) 157 (1.698) 1.410 454 252 251
31 de dezembro de 2016
Jointventures _ Coligadas

Alianca Geragéao MRS Henan
de Energia CSP _Pelotizadoras (i) Logistica Longyu VLI S.A.
Ativos circulantes 376 2422 1.278 759 2942 1.269
Ativos néo circulantes 3.935 12.415 1.036 6.814 1.486 13.587
Total dos ativos 4.311 14.837 2.314 7.573 4.428 14.856
Passivos circulantes 537 2.166 355 1410 652 2.206
Passivos néo circulantes 326 9.240 11 2.858 62 4.251
Total dos passivos 863 11.406 366 4.268 714 6.457
Patrimoénio liquido 3.448 3.431 1.948 3.305 3.714 8.399
Lucro liquido (prejuizo) 285 270 531 417 (72) 318

Informagdes agregadas das entidades: Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagcdo, Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacéo,
Companbhia [talo-Brasileira de Pelotizacido, Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagao.

Os numeros apresentados nas demonstracdes financeiras individuais podem divergir dos nimeros aqui apresentados, uma vez que
podem ser ajustados, quando necessario, as politicas contdbeis da Vale, incluindo eventual dgio, ajuste de provisao de preco, etc.
Politica contabil

Empreendimentos controlados em conjunto - Acordos em conjunto sdo todas as entidades sobre as quais a Companhia tem
controle compartilhado com uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sao classificados como operagdes em
conjunto (joint operations) ou empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) dependendo dos direitos e das obrigagdes
contratuais de cada investidor.

As operagdes em conjunto sao contabilizadas nas demonstracdes financeiras para representar os direitos e as obrigagdes contratuais
da Companhia. A Companhia nao possui operagdes em conjunto relevantes.

Os investimentos em joint ventures sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao, inicialmente, reconhecidos pelo
seu valor de custo. O investimento da Companhia em joint ventures inclui o agio identificado na aquisicdo, liquido de qualquer perda
por impairment acumulada.

A participacao da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas joint ventures é reconhecida na demonstracdo do resultado e a
participacdo nas mutagoes das reservas é reconhecida nas reservas da Companhia. Quando a participacdo da Companhia nas perdas
de uma coligada ou joint venture for igual ou superior ao valor contébil do investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, a
Companhia ndo reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacées ou efetuado pagamentos em nome da
controlada em conjunto.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Em algumas circunstéancias julgamento é exigido para determinar se, depois de considerar todos os fatores relevantes, a Companhia
possui controle, controle conjunto ou influéncia significativa sobre uma entidade. A influéncia significativa inclui situacdes de
controle coletivo.

A Companhia detém a maioria do capital com direito a voto em cinco operagdes controladas em conjuntos (Alianca Geracéo de Energia
S.A., Alianca Norte Energia Participacdes S.A.,, Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacdo, Companhia talo-Brasileira de Pelotizacao
e Companhia Nipo-Brasileira de Pelotiza¢do), a administragéo concluiu que a Companhia néo possui direito de voto suficientemente
dominante para ter o poder de direcionar as atividades da entidade. Como resultado, essas entidades sdo contabilizadas pelo método
de equivaléncia patrimonial devido a acordos de acionistas onde as decisdes relevantes sado compartilhadas com outras partes.

16. Participacao de acionistas nao controladores

a)

0]

Informagdes financeiras resumidas

As informagoes financeiras resumidas, antes das eliminagdes intergrupo, das controladas com participagédo de acionistas ndo
controladores materiais sdo as seguintes:

31 de dezembro de 2017

Compania

Vale Mineradora

Mocambique Miski Mayo

Outros

MBR PTVI VNC S.A. S.A.C. (i) (ii) _ Total
Ativos circulantes 1.349 1.305 827 1.261 225 - -
Ativos nao circulantes 10.061 5.247 6.767 5.467 1.481 - -
Partes relacionadas com acionistas controladores 1.954 486 382 837 19 - -
Total dos ativos 13.364 7.038 7.976 7.565 1.725 - -
Passivos circulantes 561 423 469 419 117 - -
Passivos néo circulantes 953 784 728 107 319 - -
Partes relacionadas com acionistas controladores 747 10 4.363 27.231 32 - -
Total dos passivos 2.261 1.217 5.560 27.757 468 - -
Patriménio liquido 11.103 5.821 2416 (20.192) 1.257 - -
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas
néao controladores 4.441 2.431 121 (3.641) 754 242 4.348
Lucro liquido (prejuizo) 1.385 (49) _(1.827) (2.110) (37) - -
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos
acionistas nao controladores 554 (20) (91) (332) (22) (46) 43
Dividendos pagos aos acionistas nao
controladores 362 - - - - 43 -
(i) Operacéo descontinuada
(i) Dividendos pagos aos acionistas nao controladores refere-se a Vale Oman Pelletizing
31 de dezembro de 2016
Compaiiia
Vale Mineradora
Mogambique Miski Mayo
MBR PTVI VNC S.A. S.A.C. (i) Outros _ Total
Ativos circulantes 103 1.448 1.246 1.262 304 - -
Ativos nao circulantes 10.370 5.435 6.848 5.851 1.400 - -
Partes relacionadas com acionistas controladores 1.797 431 259 1.164 44 - -
Total dos ativos 12.270 7.314 8.353 8.277 1.748 - -
Passivos circulantes 341 452 406 308 115 - -
Passivos néo circulantes 647 851 576 95 322 - -
Partes relacionadas com acionistas controladores 123 21 3.436 25.620 36 - -
Total dos passivos 1.111 1324 4418 26.023 473 - -
Patriménio liquido 11.159 _ 5.990 3.935 (17.746) 1.275 - -
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas
néo controladores 4.853 _ 2.416 130 (887) 765 (816) _ 6.461
Lucro liquido (prejuizo) 1.393 6 _ (2.627) (1.928) 16 - -
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas
néo controladores 572 3 (131) (96) 9 (372) (15)
Dividendos pagos aos aci néo controladores 886 - - - 106 - -
31 de dezembro de 2015
Compaiiia
Vale Mineradora
Mogambique Miski Mayo
MBR PTVI VNC S.A S.A.C. (i) Outros _ Total
Lucro liquido (prejuizo) 911 141 _ (7.480) (14.240) 51 - -
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas
néo controladores 255 57 _(1.458) (712) 31 43 _(1.784)
Dividendos pagos aos acionistas nao controladores - - - - 75 - -

Operacéo descontinuada
Os nimeros apresentados nas demonstragdes financeiras individuais podem divergir dos nimeros aqui apresentados, uma vez que
podem ser ajustados, quando necessério, as politicas contdbeis da Vale, incluindo eventual dgio, ajuste de provisdo de preco, etc.
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Aquisi¢oes e desinvestimentos

Em margo de 2017, a Companhia concluiu a transagdo com a Mitsui para vender 15% de sua participagdo na Vale Mogambique e 50% de sua
participacdo no Corredor Logistico de Nacala. Apds a conclusdo da transacéo, a Companhia detém 81% de participagdo na Vale Mogambique
e compartilha o controle do Corredor Logistico de Nacala com a Mitsui. Mais detalhes da transacéo estdo descritos na nota 15.

Intangiveis

As variagdes dos intangiveis sao as seguintes:

Consolidado

Agio Concessées Direitodeuso _Software Total

Saldo em 31 de dezembro de 2015 11.544 7.084 811 1.350 20.789
Adicoes - 3.926 3 46 3.975
Baixas - (39) - (1) (40)
Amortizacao - (842) 8) (534) (1.384)
Impairment das operac¢des descontinuadas (nota 14) (102) - - - (102)
Ajuste de converséo (1.295) 361 (63) (33) (1.030)
Transferéncias - 269 (263) 289 295

Efeito das operacdes descontinuadas

Transferéncia de ativos liquidos para mantidos para venda (106) - - (2) (108)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 10.041 10.759 480 1.115 22.395
Custo 10.041 14.559 723 5.116 30439
Amortizagdo acumulada - (3.800) (243) (4.001) (8.044)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 10.041 10.759 480 1.115 22.395
Adicoes - 3.140 - 81 3.221
Baixas - (30) - - (30)
Amortizacao - (671) (7) (456) (1.134)
Ajuste de conversao 479 (19) 33 19 512
Incorporacao Valepar (nota 29) 3.073 - - - 3.073
Transferéncias - 57 - - 57
Saldo em 31 de dezembro de 2017 13.593 13.236 506 759 28.094
Custo 13.593 16.787 798 5.141 36.319
Amortizagdo acumulada - (3.551) (292) (4.382) (8.225)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 13.593 13.236 506 759 28.094
Controladora

Concessdes _Direito de uso Software Total

Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.084 123 1.350 8.557
Adicoes 3.578 - 44 3.622
Baixas (39) - - (39)
Amortizagdo (345) (5) (476) (826)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 10.278 118 918 11.314
Custo 13.670 224 4.041 17.935
Amortizacdo acumulada (3.392) (106) (3.123) (6.621)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 10.278 118 918 11.314
Adicoes 2.778 - 69 2.847
Baixas (22) - - (22)
Amortizagado (261) ) (400) (668)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 12.773 111 587 13.471
Custo 16.245 223 4.110 20.578
Amortizagdo acumulada (3.472) (112) (3.523) (7.107)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 12.773 111 587 13.471

Agio - O 4gio foi gerado a partir da aquisicdo de negécios de minério de ferro e niquel. Em 2017, o 4gio incorporado foi oriundo da
aquisicdo do controle da Vale pela Valepar, tendo como fundamento econémico a rentabilidade futura do segmento de ferrosos. Como
os fundamentos econémicos que deram origem ao agio permanecem vélidos quando da incorporagao da Valepar pela Vale, o agio foi
incorporado em sua integridade. A Companhia néo reconheceu imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre o dgio, pois néao
existem diferencas entre o saldo contébil e a base tributaria. Periodicamente, o agio serd avaliado para fins de recuperabilidade.
Concessdes - As concessdes sao acordos com 0s governos, para a exploracao e desenvolvimento de portos e ferrovias. A Companhia
possui concessao de ferrovias vélida por um periodo de tempo determinado. Estes bens séo classificados como ativos intangiveis e
amortizados pelo periodo menorentre avida Util do bem e a data de encerramento do contrato e retorno dos bens ao poder concedente.
Direito de uso - Refere-se aos intangiveis identificados na combinacdo de negdcios da Vale Canada Limited (“Vale Canada”) e
contrato de usufruto celebrado com acionistas nao controladores para uso das agdes da Empreendimentos Brasileiros de Mineragao
S.A. (detentora das acdes da Mineragdes Brasileiras Reunidas S.A.). A amortizacdo do direito de uso serd finalizada em 2037 e dos
intangiveis da Vale Canada finaliza em setembro de 2046.

Politica contabil

Os intangiveis sdao reconhecidos pelo custo de aquisicdo, liquidos da amortizagdo acumulada e perdas por reducdo do
valor recuperavel.

As vidas Uteis estimadas sdo as seguintes:

Vida util
Concessoes 3a50anos
Direito de uso 22 a31anos
Software 5anos
Imobilizado

As variagoes do imobilizado séo as seguintes:
Consolidado

Ativos Imobili-

Terre- Insta- Equipa- mine- zado
nos Iméveis _lagdes mentos _ rdrios Outros em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.989 35.538 32.378 28.532 40.234 28.135 _ 43.453 211.259
Adicoes (i) - - - - - - 17.628 17.628
Baixas (2) (27) (29) (65) (406) (1.338) (63)  (1.930)
Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos - - - - 1.028 - - 1.028
Depreciagdo, amortizacdo e exaustao - (1.789) (2.432) (3.156) (2.766) (2.195) - (12.338)

Transferéncia para ativos néo circulantes mantidos

para venda - - - - - (1.595) - (1.595)
Impairment (nota 19) (4) (1.476) (578) (367) (374) (502) 222 (3.079)
Impairment das operacdes descontinuadas (nota 14) (174) - (214) - (5.409) - - (5.797)
Ajuste de conversao (130) (3.724) (2.158) (2.626) (4.080) (1.423) (1.454)  (15.595)
Transferéncias 85 7.351 4.160 3.392 840 3.613 (19.736) (295)

Aquisicao de subsidiaria - 1 - - - - - 1
Efeito das operac¢des descontinuadas
Transferéncia de ativos liquidos para mantidos

para venda (404) _ (1.084) (261) _(3.569) _ (1.755) (201) (1.397) __ (8.671)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.360 34.790 30.866 22.141 27.312 24.494 _ 38.653 180.616
Custo 2360 54359 51.051 38.955 52360 36.890 38.653 274.628
Depreciagdo acumulada - (19.569) (20.185) (16.814) (25.048) (12.396) - _(94.012)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.360 34.790 30.866 22.141 27.312 24.494 _ 38.653 180.616
Adicoes (i) - - - - - - 10.867 10.867
Baixas (2) (37) (181) (214) (490) (684) (503)  (2.111)
Obrigagoes para desmobilizagdo de ativos - - - - 1.382 - - 1.382
Depreciagdo, amortizacdo e exaustao - (1.871) (2351) (2.596) (1.971) (2.407) - (11.196)
Impairment (nota 19) (65) - - (110) (429) - (279) (883)
Ajuste de conversao 293 326 454 63 1.237 629 (85) 2917
Transferéncias (211) __6.820 _10.198 3.519 2.958 5.072 (28.413) (57)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.375 40.028 38.986 22.803 29.999 27.104 _ 20.240 181.535
Custo 2375 63392 60.509 42490 57.794 41.223 20.240 288.023
Depreciagao acumulada - (23.364) (21.523) (19.687) (27.795) (14.119) - (106.488)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.375 40.028 38.986 22.803 29.999 27.104 _ 20.240 181.535

Controladora

Ativos Imobili-
Terre- Insta- Equipa- mine- zado

nos Iméveis _lagdes mentos _ rdrios Outros em curso Total

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.672 19.546 _19.379 _ 8.371 4.215 14.203 29.501 _96.887

Adigoes (i) - - - - - - 9.551 9.551
Baixas - (1) (17) (4) - (27) (45) (94)

Obrigacdes para desmobilizacdo de ativos - - - - 202 - - 202
Depreciacdo, amortizagdo e exaustao - (675) (1.059) (1.102) (207) (1.352) - (4.395)

Impairment (nota 19) - - 480 (86) - (16) (173) 205
Transferéncias 12 2.075 1.633 1.300 (88) __3.691 (8.923) (300)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.684 20.945 20.416 _ 8.479 _4.122 16.499 _ 29.911 102.056

Custo 1.684 24250 27293 14219 5576 24.558 29911  127.491
Depreciagao acumulada - _(3.305) _(6.877) _(5.740) _(1.454) _ (8.059) - 25.435)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.684 20.945 20.416 _8.479 _4.122 16.499 _ 29.911 102.056

Adicdes (i) - - - - - - 6.195 6.195
Baixas (1) - (70) (66) - (96) (366) (599)

Obrigacdes para desmobilizacdo de ativos - - - - 269 - - 269
Depreciacao, amortizacdo e exaustéo - (755) (1.092) (1.098) (267)  (1.731) - (4.943)

Transferéncias 56 5.125 7.950 2.401 1.243 3.533 20.308) -

Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.739 25.315 27.204 _9.716 _5.367 18.205 _ 15.432 102.978

Custo 1739 30456 34.144 16.482 7.088 27.735 15.432 133.076
Depreciagao acumulada - _(5.141) _(6.940) _(6.766) _ (1.721) _(9.530) - _(30.098)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.739 25.315 27.204 _9.716 _ 5.367 18.205 _ 15.432 102.978

inclui juros capitalizados.

Baixas de ativos

Em junho de 2016, a Vale aprovou o plano de venda da sua frota de onze navios. Em consequéncia, os ativos referidos foram
reclassificados para ativos nao circulantes mantidos para venda e uma perda de R$228 foi registrada no resultado como “Redugéo ao
valor recuperavel e outros resultados de ativos nao circulantes”. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
concluiu a venda de trés Very Large Ore Carriers ("VLOC's") e quatro navios capesizes por R$1.333.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia concluiu a venda de quatro VLOC’s e duas Estacdes Flutuantes
de Transferéncia pelo montante de R$1.259. A Companhia reconheceu uma perda de R$436 no resultado como “Redugao ao valor
recuperavel e outros resultados de ativos ndo circulantes”.

Adicionalmente, em 2017, a Companhia reconheceu no resultado uma perda de R$1.144 como "Reducdo ao valor recuperavel
e outros resultados de ativos nao circulantes” referentes a baixa de projetos invidveis e ativos operacionais baixados por venda
ou obsolescéncia.

Politica contabil

Os ativos imobilizados séo reconhecidos pelo custo de aquisicao ou construcao, liquido da depreciacdo acumulada e perdas por
reducao do valor recuperavel.

Os custos dos ativos minerarios desenvolvidos internamente sao determinados por (i) custos diretos e indiretamente atribuidos a
construcdo da planta da mina; (ii) encargos financeiros incorridos durante o periodo de construcao; (iii) depreciacao de bens utilizados
na construcéo; (iv) estimativa de gastos com descomissionamento e restauracao da localidade; e (v) outros gastos capitalizaveis
ocorridos durante a fase de desenvolvimento da mina (quando o projeto se prova gerador de beneficio econémico e existem
capacidade e intencdo da Companhia de concluir o projeto).

A exaustao dos ativos minerdrios é apurada com base na relagdo obtida entre a producédo efetiva e 0 montante total das reservas
minerais provadas e provaveis.

Os ativos imobilizados e outros ativos minerérios séo depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da data
em que os ativos se encontram disponiveis para serem utilizados no uso pretendido e sdo capitalizados. A exce¢do sao os terrenos que
nao sao depreciados.

As vidas Uteis estimadas sao as seguintes:

Vida atil
Imoveis 15a50anos
Instalagoes 3a50anos
Equipamentos 3a40anos
Outros:
Locomotivas 12a25anos
Vagodes 30a44anos
Equipamentos ferroviarios 5a33anos
Navios 20 anos
Outros 2a50anos
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Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados a cada exercicio social e ajustados, se necessério.
Reservas minerais
Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas de reservas provadas e provaveis sao periodicamente avaliadas e atualizadas. Estas reservas sao determinadas usando
técnicas de estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O célculo das reservas requer que a Companhia assuma premissas sobre
condiges futuras que sao incertas, incluindo pregos futuros do minério, taxas de cambio e de inflagao, tecnologia de mineragao,
disponibilidade de licencas e custos de producdo. Alteracdes em algumas dessas posicdes assumidas poderao ter impacto significativo
nas reservas provadas e reservas provaveis da Companhia.
A estimativa do volume das reservas minerais é base de apuracao da parcela de exaustéo dos ativos minerarios, e sua estimativa de
vida util é fator preponderante para quantificacdo da provisao de recuperacdo ambiental das minas e o impairment de ativos de longo
prazo. Qualquer alteracdo na estimativa do volume de reservas das minas e da vida util dos ativos a ela vinculado poderéd ter impacto
significativo nos encargos de depreciagdo, exaustdo e amortizacao e na avaliagao de impairment.
Gastos e stripping costs
Gastos com pesquisas e exploragao - Sdo considerados como despesas operacionais até a comprovacdo efetiva da viabilidade
econémica e exploracdo comercial de uma determinada jazida. A partir de entdo, os gastos incorridos sao capitalizados como
ativos minerarios.
Gastos com estudo de viabilidade, novas tecnologias e outras pesquisas - ACompanhia também realiza estudo de viabilidade para
muitos outros negdcios que operam e pesquisam novas tecnologias para otimizar os processos de mineragao. Depois de comprovada
a viabilidade econémica, os gastos incorridos sao capitalizados.
Gastos com manutencao - Os gastos relevantes com manutencao de areas industriais e de ativo relevantes, incluindo pecas para
reposicao, servicos de montagens, entre outros, sao registrados no ativo imobilizado e depreciados durante o periodo de beneficios
desta manutencdo até a proxima parada.
Remocao de estéril para acessar os depositos de minério (“stripping costs”) - Os custos associados a remocao de estéril e outros
residuos (“custo de remogéo estéril” ou “stripping costs”) incorridos durante o desenvolvimento da mina, antes da producao, sdo
capitalizados como parte do custo depreciavel do ativo minerario. Tais custos séo amortizados pelo periodo da vida util da mina.
Os custos de estéril incorridos na fase de producdo sao adicionados ao valor do estoque, exceto quando é realizada uma campanha de
extragao especifica para acessar depdsitos mais profundos da jazida. Nestes casos, os custos identificaveis sao classificados como nao
circulante quando da extracdo do depdsito de minério, e serao amortizados ao longo da vida util da jazida.
Os custos de remocdo de estéril séo mensurados pelos custos fixos e varidveis, direta e indiretamente atribuidos a sua remogao
e, quando aplicavel, é deduzido de eventual impairment, nos mesmos moldes adotados para a unidade geradora de caixa
no qual pertence.
Reducao do valor recuperavel de ativos (“Impairment”) e contratos onerosos
As perdas (reversdes) por impairment reconhecidas no exercicio estao apresentadas a seguir:

Demonstracao do resultado

Impairment (reversdes)

Segmentos por classe de ativos Ativos ou unidade geradora de caixa 2017 2016 2015
Ativo Imobilizado e intangivel

Minério de ferro Sistema Norte - (536) 213
Carvao Austrélia - 91 2.460
Metais basicos - Niquel Stobie 428 - -
Metais basicos - Niquel Newfoundland (VNL) - 2.112 13.394
Metais basicos - Niquel Nouvelle Caledonie (VNC) - 952 5.660
Metais basicos - Niquel Onca Puma - - (976)
Carvao Mocambique - - 9.302
Minério de ferro Sistema centro-oeste - - 2.023
Diversos segmentos Outros ativos 455 460 487
Impairment de ativos néo circulantes 883 3.079 32.563
Contratos onerosos - 861 1.382
Impairment de ativos néo circulantes e contratos onerosos 883 3.940 33.945
Investimentos em coligadas e joint ventures

Minério de ferro Samarco Mineragao S.A. - - 510
Metais basicos - Cobre Teal Minerals Inc. - - 1.217
Impairment de investimentos em coligadas e joint ventures - - 1.727

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que demonstraram algum indicativo para fins de avaliagdo por impairment foram testados. O valor recuperavel desses ativos
é o maior entre o valor em uso (“VIU") e valor justo menos os custos de alienagao (“FVLCD").

Para os testes de impairment da Companhia, o valor recuperavel de cada unidade geradora de caixa (“UGC") foi avaliado usando o
modelo FVLCD, através de técnicas de fluxo de caixa descontado, que é classificado no “nivel 3" na hierarquia de valor justo.

Os fluxos de caixa foram descontados utilizando uma taxa de desconto apds os impostos entre 6% e 9%, que representa uma estimativa
da taxa que um participante de mercado aplicaria levando em consideracao o valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo. A Companbhia utilizou seu custo médio ponderado de capital (“WACC") como ponto de partida para determinar as taxas de
desconto, com ajustes para adequar ao perfil de risco dos paises nos quais a UGC individual opera.

Minério de ferro e pelotas - Durante o ano de 2017, a Companhia ndo identificou nenhuma alteracao nas circunstancias ou indicativos
de impairment que poderiam originar uma redugao do valor recuperavel das UGCs de minério de ferro e pelotas.

Do total do goodwill (nota 17), R$7.133 estdo alocados ao grupo de UGCs do segmento operacional de minério de ferro. Os testes de
impairment, que foram elaborados com base no modelo de FVLCD demonstraram que nenhuma perda por impairment relacionada as
UGCs ou ao goodwill deve ser reconhecida no resultado do exercicio.

Em 2016, baseado em novas circunstancias do mercado, a Companhia decidiu retomar a planta de pelotizagdo do sistema Norte, ja que
os estudos realizados pela administracdo demonstraram sua viabilidade econdémica. Sendo assim, a Companhia reverteu a totalidade
dos impairments registrados entre 2013 e 2015, que totalizaram o valor de R$536.

Em 2015, a Companhia reconheceu uma perda por redugao ao valor recuperavel de R$2.023, em funcdo da baixa competitividade do
Sistema Centro-Oeste, como consequéncia do complexo sistema de logistica associado ao declinio dos precos de minério de ferro. Em
virtude do exposto, foi reconhecido impairment para a totalidade dos ativos associados a essa UGC.

Carvao - Com base na avaliacdo de impairment para 2017, a Companhia identificou a existéncia de um indicativo de impairment
na UGC de Mocambique, devido a reducéo das reservas provadas e provaveis de carvdo em Mogcambique, originada pela revisao
geoldgica que foi realizada pela Administragdo no ultimo trimestre de 2017. No entanto, as projegdes para o preco futuro do carvao
melhoraram, podendo indicar uma potencial reversdo de impairment. A Companbhia realizou o teste de impairment dessa UGC com
base no modelo FVLCD e concluiu que ndo ha mudancas no impairment reconhecido anteriormente.

Em 2016, os planos futuros de operacao dos ativos de carvao na Australia, foram revisados e um impairment no valor de R$91 foi
reconhecido (2015 - R$2.460).

Em 2015, devido a uma redugao nos precos futuros de carvdo, combinado com o aumento dos custos logisticos, a Companhia
reconheceu uma perda por impairment de R$9.302 relacionada com os ativos de carvdao em Mogambique.

Niquel - Com base na avaliacdo de impairment para 2017, a Companhia identificou a existéncia de um indicativo de impairment nas
UGCs de niquel, devido a reducdo das projecdes para o preco do niquel de longo prazo. A Companbhia realizou o teste de impairment
com base no modelo FVLCD e concluiu que ndo hd mudangas no impairment reconhecido anteriormente.

Exceto pela mina subterranea em Sudbury que foi afetada por atividades sismicas e os custos com os reparos desse ativo ndo séo
considerados recuperaveis nas condi¢des atuais de mercado. Assim, a Companhia colocou esse ativo em “care and maintenance” e
reconheceu uma perda por impairment de R$428 no resultado do exercicio.

Do total do goodwill (nota 17), R$6.460 estdo alocados ao grupo de UGCs do segmento operacional de niquel. Os testes de impairment
considerando o modelo FVLCD demonstraram que nenhuma perda por impairment relacionada as UGCs ou ao goodwill deve ser
reconhecida no resultado do exercicio.

Em 2016, houve diminuicao das projegdes para o preco do niquel de longo prazo, reduzindo significativamente os valores recuperaveis
das UGCs VNL e VNC, comparados com os valores contabeis que, refletiam investimentos de capital efetuados nos ultimos anos,
resultando em impairment nos montantes de R$2.112 e R$952 no exercicio de 2016 (R$13.394 e R$5.660 em 2015), respectivamente.
Contratos onerosos

Em 2016, a Companhia reconheceu provisao no valor de R$861 (R$1.382 em 2015) relacionada aos custos com contratos de longo
prazo do sistema Centro-Oeste para transporte fluvial e servigo portuario, que possuem volume minimo garantido.

Impairment de investimentos em coligadas e joint ventures

Em 2015, a Companhia reconheceu impairment de R$510 no seu investimento na Samarco (nota 21) e R$1.217 na Teal Minerals Inc.
(“Teal"). A Teal reconheceu impairment do imobilizado devido a revisées de futuros planos de operagao e a queda do prego do cobre.
Politica contabil

Impairment de ativos nao financeiros - Os ativos ndo financeiros sao avaliados para fins de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida
quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de alienagao (“FVLCD") e o seu valor em uso (“VIU").

O FVLCD é geralmente determinado como base no valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados decorrentes do uso continuo
do ativo sob a perspectiva de um participante do mercado, incluindo quaisquer perspectivas de expansao. O VIU é determinado pelo
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados que se espera pelo uso continuo do ativo em suas condi¢des atuais, sem levar em
consideragao desenvolvimentos futuros. Essas premissas sao diferentes das utilizadas no calculo do valor justo e, consequentemente,
o calculo do valor em uso provavelmente dara um resultado diferente do calculo do FVLCD.

Os ativos que tém vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos a amortizacao e sao testados anualmente para identificar
eventual necessidade de impairment.

Para fins de avaliacdo de impairment, os ativos sdo agrupados no menor nivel em que existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Para fins desse teste, o 4gio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou
para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagao de negécios da qual o dgio se originou, e séo
identificadas de acordo com o segmento operacional.

Os ativos ndo financeiros (excluindo &gio) os quais a Companhia reconheceu impairment em anos anteriores séo revisados caso
eventos ou alteragdes de circunstancia indiquem que o impairment néo é mais aplicavel. Nesses casos, uma reversao de impairment
serd reconhecida.

Contratos onerosos - Para alguns contratos de longo prazo, uma provisdo é reconhecida quando o valor presente dos custos
inevitaveis para satisfazer as obrigagdes do contrato excedem os beneficios econdémicos que se esperam ser recebidos ao longo
desses contratos.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companbhia determina seus fluxos de caixa com base nos orcamentos aprovados pela administragdo, os quais utilizam as seguintes
premissas: (i) reservas e recursos minerais mensurados por especialistas internos; (ii) custos e investimentos baseados na melhor
estimativa dos projetos com base em desempenhos passados; (iii) precos de venda consistentes com as projecoes disponiveis nos
relatdrios publicados pelaindustria, considerando a cotagdo de mercado quando apropriado; (iv) vida util de cada unidade geradora de
caixa (relacdo entre producéo e as reservas minerais); e (v) taxas de desconto que refletem riscos especificos de cada unidade geradora
de caixa. Essas premissas estdo sujeitas a riscos e incertezas. Portanto, existe a possibilidade de que mudancas nas circunstancias
alterem essas projegdes o que pode afetar o valor recuperavel dos ativos.

Empréstimos, financiamentos, caixa e equivalentes de caixa e investimentos financeiros

Divida liquida

A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus negécios no longo prazo, sendo capaz de
gerar valor aos seus acionistas, através do pagamento de dividendos e ganho de capital.

Consolidado Controladora

31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro 31dedezembro

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Contratos de divida no mercado internacional 57.187 68.863 17.355 26.796
Contratos de divida no Brasil 17.205 26.701 15.989 25.252
Total Empréstimos e financiamentos 74.392 95.564 33.344 52.048
(-) Caixa e equivalentes de caixa 14318 13.891 1.876 1.203
(-) Investimentos financeiros 61 59 4 4
Divida liquida 60.013 81.614 31.464 50.841

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e imediatamente resgataveis, aplicacoes
financeiras em investimento com risco insignificante de alteracdo de valor. Sdo prontamente conversiveis em caixa, sendo R$5.921
denominados em R$ indexados a taxa dos certificados de depésito interbancario (“taxa DI” ou “CDI"), R$7.924 denominados em US$,
em Time Deposits e R$473 denominados em outras moedas.
Empréstimos e financiamentos
Total da divida
Consolidado

Passivo nao circulante

31dedezembro 31 de dezembro

Passivo circulante
31dedezembro 31 de dezembro

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Contratos de divida no mercado internacional
Titulos com juros variaveis em:
uss 1.027 762 9.142 17.889
EUR - - 794 688
Titulos com juros fixos em:
uss$ - - 41.642 42.643
EUR - - 2977 5.157
Outras moedas 57 55 682 679
Encargos incorridos 866 990 - -
1.950 1.807 55.237 67.056
Contratos de divida no Brasil
Titulos com juros variaveis em:
RS, indexados a TJLP, TR, IPCA, IGP-M e CDI 1.478 1313 10.570 18.326
Cesta de moedas e titulos em US$ indexados a LIBOR 1.121 1.117 2.341 3.962
Titulos com juros fixos em:
R$ 225 214 572 703
Encargos incorridos 859 959 39 107
3.683 3.603 13.522 23.098
5.633 5.410 68.759 90.154
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Controladora

Passivo circulante

Passivo nao circulante

31dedezembro 31dedezembro 31ded bro 31ded bro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Contratos de divida no mercado internacional
Titulos com juros variaveis em:
Uss$ 708 448 8.410 15.876
Titulos com juros fixos em:
uss$ - - 4.962 4.889
EUR - - 2977 5.158
Encargos incorridos 298 425 - -
1.006 873 16.349 25.923
Contratos de divida no Brasil
Titulos com juros variaveis em:
RS, indexados a TJLP, TR, IPCA, IGP-M e CDI 1.214 1.059 9.781 17.307
Cesta de moedas e titulos em US$ indexados a LIBOR 1.121 1.117 2.341 3.962
Titulos com juros fixos em:
RS 190 190 495 685
Encargos incorridos 847 932 - -
3.372 3.298 12.617 21.954
4.378 4.171 28.966 47.877
Os fluxos de pagamentos futuros da divida, principal por natureza de captagao e juros, sao os seguintes:
Consolidado Controladora
Principal Principal
Empréstimos  Mercado Agéncias de Fluxo estimado de
bancéarios de capitais _desenvolvimento Total _pagamento de juros (i) Total
2018 533 - 3374 3.907 4119 3.234
2019 2.809 - 2979 5.788 3.802 5.057
2020 3.253 2.750 2.518 8.521 3.604 6.284
2021 1.899 4475 2.304 8.678 3.125 3.966
Entre 2022 e 2025 1.665 11.673 3.141 16.479 9.021 8.065
2026 em diante 287 28.400 568 29.255 19.614 5.594
10.446 47.298 14.884 72.628 43.285 32.200

(0]

O fluxo estimado de pagamentos de juros futuros é calculado com base nas curvas de taxas de juros e taxas de cambio em vigor em

31 de dezembro de 2017 e considerando que todas as amortizagdes e pagamentos no vencimento dos empréstimos e financiamentos
serao efetuados nas datas contratadas. O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de juros (ainda nao provisionados),
além dos juros ja reconhecidos nas demonstracdes financeiras.
Em 31 de dezembro de 2017, as taxas de juros média anuais por moeda sdo as seguintes:

Empréstimos e financiamentos
Uss$

RS (ii)

EUR (iii)

Outras moedas

(i)
dezembro de 2017.
(ii)

Consolidado
Taxa de juros Taxa de juros
média (i) Divida total média (i)
5,39% 56.036 4,12%
8,14% 13.719 8,36%
3,34% 3.895 3,75%
3,23% 742
74.392

Controladora

Divida total

17.739
12.504
3.101

33.344

Para determinar a taxa de juros média dos contratos de divida com taxas flutuantes, a Companhia utilizou a taxa aplicada em 31 de

Empréstimos em R$, cuja remuneragdo é atrelada a variagdo acumulada da taxa do IPCA, CDI, TR ou TJLP mais spread. Para o montante

de R$7.704, a Companhia contratou derivativos para proteger a exposicao as variagoes dos fluxos de caixa da divida flutuante em RS,

resultando em um custo médio de 1,89% a.a em USS.

(iii

EUR, resultando em um custo médio de 4,29% a.a. em USS.

ii)

Reconciliagdo da divida com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento

Eurobonds, para os quais a Companhia contratou derivativos para proteger a exposicao as variagoes dos fluxos de caixa da divida em

Consolidado
Fluxo de caixa Variacdo nao monetaria
31de Efeito de Juros 31de
dezembro Paga- Juros Transfe- taxade provi- dezembro
de 2016 Adicoes mentos _pagos _réncias _ cambio sionados _ de 2017
Empréstimos e financiamentos
Circulante 5410 - (28.878) (5.373) 2859 462 5418 5.633
N&o circulante 90.154 6.223 - - _(28.594 976 - 68.759
Total 95.564 6.223 (28.878) (5.373) - 1.438 5.418 74.392
iii) Linhas de crédito e financiamento
Montante disponivel
Moeda de Datada Periododo Montante 31 de dezembro de
Tipo contrato abertura contrato total 2017
Linhas de crédito
Linhas de crédito rotativas uss$ Maio 2015 5anos 9.924 9.924
Linhas de crédito rotativas uss$ Junho 2017 5anos 6.616 6.616
Linhas de financiamento
BNDES - CLN 150 R$ Setembro 2012 10 anos 3.883 20
BNDES -S11D e S11D Logistica R$ Maio 2014 10 anos 6.163 1.016

Em junho de 2017, a Companhia contratou uma nova linha de crédito rotativo no valor de R$6.616 (US$2.000 milhdes), com prazo
de cinco anos, em substituicdo a linha de R$6.616 (US$2.000 milhdes) contratada em 2013, que foi cancelada. Em 31 de dezembro de
2017, o montante total disponivel em linhas de crédito rotativo é de R$16.540 (US$5.000 milhdes).
Risco de liquidez - As linhas de crédito rotativo disponiveis hoje foram adquiridas de um sindicato formado por vérios bancos
comerciais globais. Para mitigar esse risco, a Vale possui uma linha de crédito rotativo para auxiliar na gestdo de liquidez de curto
prazo e permitir maior eficiéncia na gestao de caixa, consistente com o foco estratégico de reducao do custo de capital.

iv) Captacoes

Em fevereiro de 2017, a Companhia emitiu através de sua subsidiaria integral Vale Overseas Limited bonds com vencimento em agosto
de 2026 totalizando R$3.308 (US$1.000 milhdes). Os bonds tém cupom de 6,250% ao ano, pagos semestralmente, e foram precificados
a107,793% do valor de face do titulo. Esses bonds foram consolidados, e formaram uma tnica série com os bonds da Vale Overseas, com
vencimento em 2026, emitidos em agosto de 2016, de R$3.308 (US$1.000 milhdes) com cupom de 6,250%. Os recursos liquidos dessa
oferta foram utilizados para pagamento antecipado dos bonds com vencimento em marco de 2018 e valor de face de EUR750 milhoes.

Em setembro de 2017, a Companhia resgatou a totalidade dos bonds emitidos pela Vale Overseas Limited com cupom de 5,625% e
vencimento em 2019, no valor total de principal de R$3.168 (US$1.000 milhdes). Adicionalmente, a Companhia realizou uma Oferta de
Aquisicao de seus bonds em circulacdo emitidos pela Vale Overseas com cupom de 4,625% e vencimento em 2020. O valor principal
total dos bonds 2020 aceitos para aquisicao, nos termos da Oferta de Aquisicao, foi de R$1.587 (US$501 milhdes) de um total de

R$3.168 (US$1.000 milhdes).

v) Garantias

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia possui empréstimos e financiamentos no montante de R$910 e R$1.538,
respectivamente, garantidos por ativo imobilizado e recebiveis.
Os titulos emitidos pela Companhia através de sua controlada financeira Vale Overseas Limited estao total e incondicionalmente

garantidos pela Vale.

vi) Covenants

Alguns contratos de divida da Companhia contém clausulas de covenants. Os principais covenants da Companhia obrigam a manter
certos indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA - Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao) e de cobertura de
juros. A Companhia nao identificou nenhum evento de néo conformidade em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Politica contabil

Os empréstimos e financiamentos sao passivos financeiros reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacao
incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos.
Qualquer diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da transacao) e o valor de liquidagéo, é reconhecida no resultado durante
o periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captagao
do empréstimo sao reconhecidas como custos da transagéo.
Os juros de empréstimos e financiamento sao capitalizados como parte do imobilizado se esses custos forem diretamente relacionados
a um ativo qualificado. A capitalizagdo ocorre até que o ativo qualificado esteja pronto para seu uso pretendido. A taxa média de
capitalizacdo é de 22%. Juros de empréstimos nao capitalizados sdo reconhecidos no resultado no periodo que foram incorridos.
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Passivos relacionados a participacao em coligadas e joint ventures

Em marco de 2016, a Samarco e os seus acionistas, a Vale S.A. e a BHP Billiton Brasil Ltda. (“BHPB"), celebraram um Acordo (“Acordo”)
com a Uniao Federal, os dois estados brasileiros (Espirito Santo e Minas Gerais) e outras autoridades governamentais, em conexao
com o processo judicial relacionado ao rompimento da barragem da Samarco (nota 27), para a implementacdo de programas de
recuperagao e compensacao das dreas e comunidades impactadas.
O prazo do Acordo é de 15 anos, renovavel em prazos sucessivos de um ano até que todas as obrigacdes do Acordo tenham

sido cumpridas.

Conforme o Acordo, a Samarco, a Vale S.A. e a BHPB constituiram uma fundacéo (“Fundacéo Renova” ou “Fundacéo”) para desenvolver
e implementar os programas de recuperacao e compensagdo socioecondmicos e socioambientais, a ser financiada pela Samarco.
Caso a Samarco nao cumpra suas obrigagdes de aportar recursos na Fundacao, a Vale S.A. e a BHPB serédo responsaveis, nos termos do
Acordo, por prover recursos a Fundagao na proporc¢ao de suas participagdes na Samarco, de 50% cada.
Como consequéncia do rompimento da barragem, a Samarco encontra-se com as suas operac¢oes suspensas por determinagao das

autoridades governamentais.

Em funcao das incertezas com relacao ao fluxo de caixa futuro da Samarco, a Vale S.A. mantém a provisdo para cumprimento dos
programas de reparacdo e compensagao previstos no Acordo, equivalente ao percentual de sua participagao aciondria na Samarco. Os
movimentos da provisao sdo demonstrados a seguir:

Saldo em 01 de janeiro de
Adicdo/Constituicao da provisao
Pagamentos

Juros apropriados

Saldo em 31 de dezembro de
Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Passivo

2017 2016
3.511 -
128 3.733
(941) (461)
598 239
3.296 3.51
1.080 951
2216 2.560
3.296 3.511
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Em adigdo a provisao acima, a Vale S.A. também disponibilizou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 o montante de R$452,
o qual foi integralmente utilizado para capital de giro da Samarco e reconhecido pela Companhia no resultado como “Redugéo ao
valor recuperavel e outros resultados na participacao em coligadas e joint ventures”. Até 30 de junho de 2018, a Vale S.A. ainda podera
disponibilizar até R$159 para manutencao do capital de giro da Samarco, sem que isso configure uma obrigagao para com a Samarco.
A disponibilizacéo dos recursos pelos acionistas — Vale S.A. e BHPB - esta sujeita ao cumprimento de determinadas condi¢bes, sendo
liberados pelos acionistas, nas mesmas bases e de forma concomitante, a medida que forem necessarios.
As informacdes financeiras resumidas da Samarco estao demonstradas a seguir:

31 de dezembro de 2017 _31 de dezembro de 2016

Ativos circulantes 220 536
Ativos ndo circulantes 19.901 19.484
Total dos ativos 20.121 20.020
Passivos circulantes 18.132 15.811
Passivos nao circulantes 11.996 11.131
Total dos passivos 30.128 26.942
Passivo a descoberto (10.007) (6.922)
Prejuizo (3.062) (3.362)

Conforme a legislacao brasileira e os termos do acordo da joint venture, a Vale nao tem a obrigagéo de prover recursos a Samarco. Como
consequéncia, o investimento da Vale na Samarco teve seu valor recuperavel reduzido para zero e nenhuma provisao relacionada ao
passivo a descoberto foi reconhecida.

As contingéncias relacionadas ao rompimento da barragem da Samarco estao divulgadas na nota 27.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A provisdo requer o uso de premissas que podem ser afetadas principalmente por: (i) mudangas no escopo de trabalho incluido
no Acordo como resultado de analises técnicas adicionais e das negociagdes em andamento com o Ministério Publico Federal;
(i) resolucao de incerteza sobre a retomada das operacoes da Samarco; (iii) atualizagdes da taxa de desconto; e (iv) resolugao de
reclamagdes legais existentes. Como resultado, as despesas a serem incorridas no futuro podem diferir dos montantes provisionados e
as alteracoes nessas estimativas podem resultar num impacto material no montante da provisao no futuro. A Companhia reavaliara a
cada data de apresentagdo de suas demonstragdes financeiras as principais premissas utilizadas pela Samarco na preparagéo do fluxo
de caixa projetado e, eventuais alteragdes serao refletidas na respectiva provisao, quando aplicavel.

Classificacao dos instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificacao
no reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

Consolidado
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Empréstimos Empréstimos
erecebiveis Valor justo erecebiveis Valor justo
ou custo por meio do ou custo por meio do
Ativos financeiros amortizado resultado Total _ amortizado resultado Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 14318 - 14318 13.891 - 13.891
Investimentos financeiros 61 - 61 59 - 59
Instrumentos financeiros derivativos - 351 351 - 892 892
Contas a receber 8.602 - 8.602 11.937 - 11.937
Partes relacionadas 6.277 - 6.277 - - -
29.258 351 29.609 25.887 892 26.779
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - 1.497 1.497 - 1.454 1.454
Empréstimos 498 - 498 587 - 587
Partes relacionadas 8.695 - 8.695 - - -
9.193 1.497 10.690 587 1.454 2.041
Total dos ativos financeiros 38.451 1.848 40.299 26.474 2.346 28.820
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 13.367 - 13.367 11.830 - 11.830
Instrumentos financeiros derivativos - 344 344 - 1.349 1.349
Empréstimos e financiamentos 5.633 - 5.633 5410 - 5410
Partes relacionadas 893 - 893 1.150 - 1.150
19.893 344 20.237 18.390 1.349 19.739
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - 2.269 2.269 - 3.991 3.991
Empréstimos e financiamentos 68.759 - 68.759 90.154 - 90.154
Partes relacionadas 3.226 - 3.226 287 - 287
Debéntures participativas - 4.080 4.080 - 2.526 2.526
71.985 6.349 78.334 90.441 6.517 96.958
Total dos passivos financeiros 91.878 6.693 98.571 108.831 7.866 116.697
Controladora
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Empréstimos Empréstimos
erecebiveis Valor justo erecebiveis Valor justo
ou custo por meio do ou custo por meio do
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 1.876 - 1.876 1.203 - 1.203
Investimentos financeiros 4 - 4 4 - 4
Instrumentos financeiros derivativos - 199 199 - 338 338
Contas a receber 9.560 - 9.560 26.223 - 26.223
Partes relacionadas 206 - 206 323 - 323
11.646 199 11.845 27.753 338 28.091
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - 1.268 1.268 - 1.304 1.304
Empréstimos 18 - 18 114 - 114
Partes relacionadas 579 - 579 760 - 760
597 1.268 1.865 874 1.304 2.178
Total dos ativos financeiros 12.243 1.467 13.710 28.627 1.642 30.269
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 7.503 - 7.503 6.743 - 6.743
Instrumentos financeiros derivativos - 311 311 - 1.033 1.033
Empréstimos e financiamentos 4.378 - 4378 4171 - 4171
Partes relacionadas 4.102 - 4.102 8.923 - 8.923
15.983 311 16.294 19.837 1.033 20.870
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - 2113 2.113 - 3427 3.427
Empréstimos e financiamentos 28.966 - 28.966 47.877 - 47.877
Partes relacionadas 48.762 - 48.762 50.849 - 50.849
Debéntures participativas - 4.080 4.080 - 2.526 2.526
77.728 6.193 83.921 98.726 5.953 104.679
Total dos passivos financeiros 93.711 6.504 100.215 118.563 6.986 125.549
A classificagao dos ativos e passivos financeiros por moeda é a seguinte:
Consolidado
31 de dezembro de 2017
Ativos financeiros R$ uss$ CAD EUR Outras moedas Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 5.921 7.924 159 36 278 14.318
Investimentos financeiros 3 58 - - - 61
Instrumentos financeiros derivativos 199 152 - - - 351
Contas a receber 813 7.723 20 - 46 8.602
Partes relacionadas - 6.277 - - - 6.277
6.936 22.134 179 36 324 29.609
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 1.269 228 - - - 1.497
Empréstimos 17 481 - - - 498
Partes relacionadas - 8.695 - - - 8.695
1.286 9.404 - - - 10.690
Total dos ativos financeiros 8.222 31.538 179 36 324 40.299
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 8.150 3.665 1.277 162 113 13.367
Instrumentos financeiros derivativos 314 30 - - - 344
Empréstimos e financiamentos 2.541 2911 57 124 - 5.633
Partes relacionadas - 893 - - - 893
11.005 7.499 1.334 286 113 20.237
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 2.110 159 - - - 2.269
Empréstimos e financiamentos 11.178 53.125 685 3.771 - 68.759
Partes relacionadas 258 2.968 - - - 3.226
Debéntures participativas 4.080 - - - - 4.080
17.626 56.252 685 3.771 - 78.334
Total dos passivos financeiros 28.631 63.751 2.019 4.057 113 98.571
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Consolidado
31 de dezembro de 2016

Ativos financeiros RS uss CAD EUR Outras moedas Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 3.132 9.448 147 183 981 13.891
Investimentos financeiros 4 55 - - - 59
Instrumentos financeiros derivativos 339 553 - - - 892
Contas a receber 1.098 10.787 - 3 49 11.937
4,573 20.843 147 186 1.030 26.779
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 1.304 150 - - - 1.454
Empréstimos 114 313 160 - - 587
1.418 463 160 - - 2.041
Total dos ativos financeiros 5.991 21.306 307 186 1.030 28.820
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 6.181 3.090 1.995 313 251 11.830
Instrumentos financeiros derivativos 1.033 316 - - - 1.349
Empréstimos e financiamentos 2450 2.696 55 209 - 5410
Partes relacionadas - 1.150 - - - 1.150
9.664 7.252 2.050 522 251 19.739
Néo circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 3.427 564 - - - 3.991
Empréstimos e financiamentos 19.128 64.498 681 5.847 - 90.154
Partes relacionadas 287 - - - - 287
Debéntures participativas 2.526 - - - - 2.526
25.368 65.062 681 5.847 - 96.958
Total dos passivos financeiros 35.032 72.314 2.731 6.369 251 116.697
Controladora
31 de dezembro de 2017
Ativos financeiros RS Uss$ EUR Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 1.836 40 - 1.876
Investimentos financeiros 4 - - 4
Instrumentos financeiros derivativos 199 - - 199
Contas a receber 1.094 8.459 7 9.560
Partes relacionadas - 206 - 206
3.133 8.705 7 11.845
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 1.268 - - 1.268
Empréstimos 18 - - 18
Partes relacionadas - 579 - 579
1.286 579 - 1.865
Total dos ativos financeiros 4.419 9.284 7 13.710
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 7.276 163 64 7.503
Instrumentos financeiros derivativos 311 - - 311
Empréstimos e financiamentos 2228 2.026 124 4.378
Partes relacionadas 822 3.280 - 4.102
10.637 5.469 188 16.294
Néo circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 2.113 - - 2.113
Empréstimos e financiamentos 10.276 15.713 2977 28.966
Partes relacionadas 2.508 46.254 - 48.762
Debéntures participativas 4.080 - - 4.080
18.977 61.967 2.977 83.921
Total dos passivos financeiros 29.614 67.436 3.165 100.215
Controladora
31 de dezembro de 2016
Ativos financeiros RS Uss$ EUR Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 1.185 18 - 1.203
Investimentos financeiros 4 - - 4
Instrumentos financeiros derivativos 338 - - 338
Contas a receber 1.082 25.135 6 26.223
Partes relacionadas 118 205 - 323
2.727 25.358 6 28.091
Néo circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 1.304 - - 1.304
Empréstimos 114 - - 114
Partes relacionadas - 760 - 760
1.418 760 - 2.178
Total dos ativos financeiros 4.145 26.118 6 30.269
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 6.365 603 148 7.116
Instrumentos financeiros derivativos 1.033 - - 1.033
Empréstimos e financiamentos 2.149 1.815 207 4171
Partes relacionadas 131 8.792 - 8.923
9.678 11.210 355 21.243
Néo circulantes
Instrumentos financeiros derivativos 3427 - - 3.427
Empréstimos e financiamentos 17.993 24.726 5.158 47.877
Partes relacionadas 3.694 47.155 - 50.849
Debéntures participativas 2.526 - - 2.526
27.640 71.881 5.158 104.679
Total dos passivos financeiros 37.318 83.091 5.513 125.922

Estimativa do valor justo

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, investimentos financeiros,
contas a receber de clientes e contas a pagar a fornecedores estejam proximos aos seus valores contabeis. Para mensuragéao e
determinacéo do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de
forma a estimar o valor que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os ativos e passivos financeiros
registrados a valor justo deverao ser classificados e divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis
na data de mensuracao;

Nivel 2 - Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em mercados ativos; e

Nivel 3 - Ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliacao sdo amparados por um mercado
pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido.

Ativos e passivos mensurados e reconhecidos pelo valor justo:

Consolidado
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros

Instrumentos financeiros derivativos 954 894 1.848 1.319 1.027 2.346
Total 954 894 1.848 1.319 1.027 2.346

Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos 1.923 690 2613 3.877 1.463 5.340
Debéntures participativas 4.080 - 4.080 2.526 - 2.526
Total 6.003 690 6.693 6.403 1.463 7.866
Controladora
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos financeiros

Instrumentos financeiros derivativos 573 894 1.467 615 1.027 1.642
Total 573 894 1.467 615 1.027 1.642

Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos 1.734 690 2424 2.997 1.463 4.460
Debéntures participativas 4.080 - 4.080 2.526 - 2.526
Total 5.814 690 6.504 5.523 1.463 6.986

N&o houve transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2, ou entre o Nivel 2 e o Nivel 3 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
Apresentamos as movimentagoes nos ativos e passivos de nivel 3 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Consolidado Controladora

Instrumentos financeiros dervativos

Ativos Passivos Ativos Passivos

financeiros financeiros financeiros financeiros

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.027 1.463 1.027 1.463
Ganho reconhecido no resultado (133) (773) (133) (773)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 894 690 894 690

Método e técnicas de avaliagao

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros foram avaliados calculando-se o valor presente por meio da utilizacao das curvas de mercado que
impactam o instrumento nas datas de apuracao. As curvas e precos utilizados no célculo para cada grupo de instrumentos estao
detalhados no tépico “curvas de mercado”.

O método de precificacéo utilizado no caso de opgdes europeias é o modelo Black & Scholes. Neste modelo, o valor justo do derivativo é
fungdo da volatilidade e preco do ativo subjacente, do preco de exercicio da opcao, da taxa de juros e do periodo até o vencimento. No
caso das opcdes em que o resultado é funcao da média do preco do ativo subjacente em um periodo da vida da op¢éo, denominadas
asiaticas, a Companbhia utiliza o modelo de Turnbull & Wakeman. Neste modelo, além dos fatores que influenciam o preco da opgao no
modelo de Black & Scholes, é considerado o periodo de formacédo do preco médio.

No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sao estimados através do desconto dos fluxos de
caixa pela taxa de juros da moeda em que o swap é denominado. A diferenca entre o valor presente da ponta ativa e da ponta passiva
do swap gera seu valor justo.

No caso de swaps atrelados a TJLP, o célculo do valor justo considera a TJLP constante, ou seja, as projecoes dos fluxos futuros de caixa
em reais sdo feitas considerando a tltima TJLP divulgada.

Os contratos de compra ou venda de produtos, insumos e custos de venda com liquidagdo futura sao precificados utilizando as curvas
futuras de cada produto. Normalmente, estas curvas sdo obtidas nas bolsas onde os produtos sdo comercializados, como a London
Metals Exchange (“"LME"), a Commodities Exchange (“COMEX") ou outros provedores de precos de mercado. Quando nao ha preco para
o vencimento desejado, a Vale utiliza interpolacdes entre os vencimentos disponiveis.

O valor justo dos derivativos classificados como nivel 3 sdo mensurados utilizando fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacao
de opg¢des com inputs nao observaveis de taxas de desconto, precos de agoes e precos de commodities.

Debéntures participativas - Compreendem as debéntures emitidas por conta do processo de privatizacao (nota 13), cujos valores
justos sdo mensurados com base na abordagem de mercado, e seus precos de referéncia estao disponiveis no mercado secundario.
Estimativas e julgamentos contabeis criticos
O valor justo de instrumentos financeiros néo negociados em mercado ativo é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo.
A Companhia usa seu julgamento para escolher os diversos métodos. Premissas sao baseadas nas condi¢des de mercado existentes na
data do balanco.

(A andlise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administragao esta apresentada na nota 33
andlise de sensibilidade).
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Valor justo de instrumentos financeiros nao mensurados a valor justo

A estimativa de valor justo do nivel 1 é baseada na abordagem de mercado, considerando os contratos cotados no mercado secundario.
Os empréstimos alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, tanto da divida indexada por taxa fixa
quanto por taxa flutuante, é determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando os valores futuros da taxa LIBOR e da curva
dos bonds da Vale.

Os valores justos e os saldos contabeis dos empréstimos e financiamentos (liquidos de juros) séo os seguintes:

Consolidado Controladora
Saldo Valor Saldo Valor
Passivos financeiros contabil justo Nivel 1 Nivel 2 _ contabil justo Nivel 1 Nivel 2
31 de dezembro de 2017
Principal da divida 72.628 76.377 49.406 26.971 32.199 34.088 11.213 22.875
31 de dezembro de 2016
Principal da divida 93.508 89.218 45.216 44.002 50.691 50.658 12.166 38.492
Instrumentos financeiros derivativos
Efeitos dos derivativos no balanco patrimonial
Consolidado
Ativo
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Circulante _ Nao circulante Circulante _ Nao circulante
Derivativos ndao d dos como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 125 - 429 3
Swap IPCA 30 271 22 199
Swap Eurobonds - 89 - -
Swap pré-dolar 73 106 3 75
228 466 454 277
Riscos de precos de produtos
Niquel 73 10 13 7
Oleo combustivel 50 - 425 -
123 10 438 7
Outros - 1.021 - 1.170
- 1.021 - 1.170
Total 351 1.497 892 1.454
Consolidado
Passivo
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Circulante _ Nao circulante Circulante _ Nao circulante
Derivativos nao d dos como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 314 1.356 955 2.078
Swap IPCA - 136 65 186
Swap Eurobonds 13 - 24 147
Forward Euro - - 149 -
Swap pré-dolar 17 79 16 104
344 1.571 1.209 2.515
Riscos de precos de produtos
Niquel - - 16 7
Oleo combustivel - - 124 -
- - 140 7
Outros - 698 - 1.469
- 698 - 1.469
Total 344 2.269 1.349 3.991
Controladora
Ativo

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016

Circulante _ Nao circulante Circulante _ Nao circulante

Derivativos nao designados como hedge accounting

Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 104 - 322 3
Swap IPCA 21 273 13 199
Swap pré-dolar 74 102 3 75
199 375 338 277
Outros - 893 - 1.027
- 893 - 1.027
Total 199 1.268 338 1.304
Controladora
Passivo

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016

Circulante _ Nao circulante Circulante _ Nao circulante

Derivativos ndo d dos como hedge accounting

Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 295 1.283 952 1.777
Swap IPCA - 59 65 83
Swap pré-dolar 16 81 16 104
311 1.423 1.033 1.964
Outros - 690 - 1.463
- 690 - 1.463
Total 311 2.113 1.033 3.427

Efeitos dos derivativos no resultado, fluxo de caixa e outros resultados abrangentes
Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Ganho (perda) Liquidacao Ganho (perda)
reconhecido financeira reconhecido no

no resultado entradas (saidas) resultado abrangente

2017 _2016 _2015 _2017 _2016 _2015 _2017 _2016 _2015
Derivativos nao designados como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 483 2897 (3.644) (572) (1.689) (867) - - -
Swap IPCA 132 257 (167) (65) (78) 20 - - -
Swap Eurobonds 122 (75)  (353) (121) (524) (39) - - -
Forward Euro 144 (152) - - - - - - -
Swap pré-dolar 116 241 (462) (6) __(361) __(158) - - -
997 3.168 (4.626) (764) (2.652) (1.044) - - -
Riscos de precos de produtos
Niquel 97 (158)  (166) 1" (113)  (212) - - -
Oleo combustivel (258) 911 _(2.662) (10) _(2.829) _ (866) - - -
(161) 753 (2.828) 1 (2.942) (1.078) - - -
Outros 624 261 (494) - - - - - -
Derivativos d dos como hedge accounting
de fluxo de caixa
Oleo combustivel - - (1.483) - - (1.513) - - 1.409
Exposicdo cambial - (10) _ (136) - (10) _ (136) - 10 66
- (10) (1.619) - (10) (1.649) - 10 _1.475
Total 1.460 4.172 (9.567) _ (763) (5.604) (3.771) - 10 1.475
Controladora
Exercicios findos em 31 de dezembro de
Ganho (perda) Ganho (perda)
reconhecido Liquidacao financeira reconhecido no
noresultado _____entradas (saidas) _resultado abrangente
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Derivativos nao designados como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 423 2.685 (505) (1.773) - -
Swap IPCA 106 185 (65) (81) - -
Swap pré-dolar 116 241 (7) (361) - -
645 3.111 (577) (2.215) - -
Outros 640 222 - - - -
Derivativos d dos como hedge accounting
de fluxo de caixa
Exposicdo cambial - - - - - 10
- - - - - 10
Total 1.285 3.333 (577) (2.215) - 10

Durante 2015, a Companbhia realizou operagdes de hedge de fluxo de caixa para compra de 6leo combustivel e reconheceu como custo

dos produtos vendidos e servigos prestados e despesa financeira os montantes de R$1.483 e R$8.084, respectivamente. Em 2016, todos

os impactos nos derivativos foram registrados no resultado financeiro.

As datas dos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos sao as seguintes: .
Ultimas datas de vencimento

Moedas e juros Janeiro 2024

Oleo combustivel Dezembro 2017
Niquel Dezembro 2019
Outros Dezembro 2027

Operacgoes de contabilidade de hedge

Implementacéo de contabilidade de hedge para investimentos no exterior

Em 1° de janeiro de 2017, a Vale S.A,, cuja moeda funcional é o Real, designou seus empréstimos em US$ e Euro como instrumento em
uma transagao de hedge dos seus investimentos liquidos de operagdes no exterior (Vale International S.A. e Vale International Holding
GmbH; objetos de hedge) para mitigar parte do risco cambial em suas demonstragoes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, o valor das dividas designadas é de R$17.542 (US$5.303 milhdes) e R$2.977 (EUR750 milhoes). A perda
cambial deR$469 (R$310liquido dos tributos) foi reconhecido em “Ajustes acumulados de conversdo” no patriménio liquido, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017. Esta cobertura foi altamente eficaz durante todo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
Politica contabil

A Companhia utiliza instrumentos financeiros para proteger sua exposicao a certos riscos de mercado decorrentes das atividades
operacionais, de financiamento e de investimento. Os derivativos sdo incluidos nos ativos ou passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge efetivos.

No inicio das operacoes de hedge, a Companhia documenta o tipo de hedge, a relagao entre os instrumentos de hedge e os itens
protegidos por hedge, sua gestdo de risco e a estratégia para a realizacao de operac¢des de hedge. A Companhia também documenta
tanto no inicio da cobertura quanto de forma continua, se espera que a cobertura continue a ser altamente eficaz. A Companhia adota
a contabilidade de hedge e designa certos derivativos como:

Hedge de fluxo de caixa - A parcela efetiva das variagdes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de
fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliacdo patrimonial”. O ganho ou perda relacionado com
a parcela ndo efetiva é imediatamente reconhecido na demonstracao do resultado. Quando um instrumento de hedge vence ou é
vendido, ou quando um hedge nao atende mais aos critérios da contabilidade de hedge, todo ganho ou perda acumulado existente
no patriménio naquele momento permanece no patrimoénio e é reconhecido no resultado quando a operacédo for reconhecida na
demonstragao do resultado.

Hedge de investimento liquido - As operacdes de hedge de investimentos liquidos em operagdes no exterior sdo contabilizadas de
modo semelhante as de hedge de fluxo de caixa. Qualquer ganho ou perda do instrumento de hedge relacionado com a parcela efetiva
do hedge é reconhecido no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliacdo patrimonial”. O ganho ou perda relacionado com a
parcela néo efetiva é imediatamente reconhecido na demonstracao do resultado. Os ganhos e as perdas acumulados no patriménio
séo incluidos na demonstragao do resultado quando a operagdo no exterior for parcial ou integralmente alienada ou vendida.
Derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado - Certos instrumentos derivativos ndo se qualificam para a
contabilizacao de hedge. As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas imediatamente
na demonstracédo do resultado.

A Companbhia avaliou os impactos esperados advindos da IFRS 9 - Instrumentos financeiros em suas demonstra¢des financeiras,
conforme detalhado na nota 2e.
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Informagdes complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos

Em milhées de reais, exceto quando indicado de outra forma

O risco da carteira de derivativos é mensurado pelo método paramétrico delta-Normal, considerando que a distribuicdo futura dos fatores de risco e suas correlagcdes tenderao a apresentar as mesmas propriedades estatisticas verificadas nas observacdes histéricas. A estimativa
do valor em risco considera nivel de confianga de 95% para o horizonte de um dia util.

Em 31 de dezembro de 2017 nao havia valor de margem depositado referente a posicdes com derivativos.

A carteira de derivativos a seguir inclui as posicdes da Vale e companhias controladas em 31 de dezembro de 2017, sendo apresentadas as seguintes informagoes: valor nominal, valor justo incluindo risco de crédito, ganhos ou perdas no periodo, valor em risco e valor justo por
data de pagamento.

Posicoes em derivativos de cdmbio e taxas de juros

Programas de protecao dos empréstimos e financiamentos em R$

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap para converter para US$ o fluxo de caixa de certas dividas em R$ referentes a contratos de empréstimos e financiamentos, com taxas indexadas principalmente ao CDI, a TILP e ao
IPCA. Nestas operagdes de swap, a Vale paga taxas fixas ou flutuantes em US$ e recebe remuneragao em R$ atrelada as taxas de juros das dividas protegidas.

Os contratos de swap foram negociados em mercado de balcao (over-the-counter) e os itens protegidos séo os fluxos de caixa de dividas atreladas a RS. Esses programas transformam para US$ as obrigac6es denominadas em R$ para buscar o equilibrio de moedas no fluxo de
caixa da empresa, contrabalancando os recebiveis - atrelados principalmente a US$ - com os pagamentos.

Liquidagao Financeira

Valor principal Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31dedezembro 31 de dezembro 31ded bro 31ded bro 31dedezembro 31dedezembro
Fluxo de 2017 de 2016 indice Taxa Média de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018 2019 2020+
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$ (108) (396) 44 49 20 (78) (120)
Ativo R$ 3.540 R$ 6.289 CDI 101,33%
Passivo US$ 1.104 US$ 2.105 Pré 3,20%
Swap TILP vs. Taxa Fixa em US$ (1.262) (2.027) (609) 122 (265) (809) (188)
Ativo R$ 2.982 R$ 4.360 TILP + 1,25%
Passivo US$1.323 US$ 2.030 Pré 1,55%
Swap TILP vs. Taxa flutuante em US$ (175) (179) (7) 11 (14) (161) -
Ativo R$ 216 R$ 242 TILP + 0,88%
Passivo USs$ 123 US$ 140 Libor + -1,23%
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa Fixa em US$ 80 (42) (6) 88 58 44 (22)
Ativo R$ 1.158 R$ 1.031 Pré 8,02%
Passivo US$ 385 US$ 343 Pré -0,28%
Swap IPCA vs. Taxa Fixa em US$ (113) (167) (0) 29 23 (51) (85)
Ativo R$ 1.000 R$ 1.000 IPCA + 6,55%
Passivo US$ 434 US$ 434 Pré 3,98%
Swap IPCA vs. CDI 280 136 (65) 1 8 (1) 273
Ativo R$ 1.350 R$ 1.350 IPCA + 6,62%
Passivo R$ 1.350 R$ 1.350 CDI 98,58%

Programa de prote¢ao para empréstimos e financiamentos em EUR

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap e a termo para converter para US$ o fluxo de caixa de certas dividas denominadas em EUR emitidas pela Vale. Nestas operagdes de swap, a Vale recebe taxas fixas em EUR e paga
remuneracdo atrelada a taxas fixas em US$. Ja nas operagdes a termo somente o montante do principal da divida é convertido de EUR para USS.

Os contratos de swap e a termo foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é o fluxo de caixa de parte das dividas atreladas ao EUR. O resultado de entrada/saida da liquidacao financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do item
protegido devido a variagdo cambial EUR/USS.

Liquidagéo Financeira

Valor principal Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31dedezembro 31 de dezembro 31ded bro 31ded bro 31dedezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 indice Taxa Média de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018 2019 2020+
Swap Taxa Fixa em EUR vs. Taxa Fixa em US$ 76 (170) (22) 19 (14) (12) 102
Ativo €500 €500 Pré 3,75%
Passivo USs$613 Us$613 Pré 4,29%

Liquidacao Financeira

Valor principal Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Taxa Média 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de margo 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (USD/EUR) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018
Termo €0 €500 C 1,143 - (149) (99) - -

Posicoes em derivativos de commodities

Programas de protecao de fluxo de caixa para compra de 6leo combustivel (bunker oil)

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes do preco do éleo combustivel na contratagao e disponibilizagao de frete maritimo e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operacdes de protecdo deste insumo, através
da contratagédo de zero cost-collars.

Os contratos foram negociados em mercado de balcéo (over-the-counter) e o item protegido é uma parcela do custo da Vale atrelada ao pre¢o do 6leo combustivel. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do item
protegido devido a variagdo do pre¢o do 6leo combustivel.

Os contratos venceram no ano de 2017.

Liquidacao Financeira

Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (US$/ton) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018
Protecao de Oleo Combustivel
Opgdes de compra - 2.856.000 C - - 424 6 - -
Opgoes de venda - 2.856.000 ' - - (45) - - -
Total - 379 6 - -

Em 31 de dezembro de 2016, exclui R$78, relacionados a transagdes cuja liquidagdo financeira ocorre no més subsequente ao més de fechamento.

Programas de protecao de insumos e produtos de metais basicos

No programa operacional de protecao de vendas de niquel a prego fixo foram realizadas operagdes com derivativos para converter para preco flutuante os contratos comerciais de niquel com clientes que solicitam a fixacao do preco, de forma a manter a exposicao das receitas
a flutuagdes de preco do niquel. As operacdes usualmente realizadas neste programa sdo compras de niquel para liquidacao futura.

No programa operacional de protecdo de compras de insumos foram realizadas operacdes com derivativos, usualmente através de vendas de niquel e cobre para liquidacao futura, com o objetivo de reduzir o risco de descasamento de precos entre o periodo de compra de
produtos de niquel (concentrado, catodo, sinter e outros) e de cobre (sucata e outros) e o periodo de venda dos produtos finais aos clientes.

Os contratos sado negociados na London Metal Exchange ou em mercado de balcéo (over-the-counter) e o item protegido é uma parcela das receitas e custos da Vale atrelados aos precos de niquel e cobre. O resultado de entrada/saida da liquidagéo financeira é compensado pelo
resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao dos precos de niquel e cobre.

Liquidacao Financeira

Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro

Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (US$/ton) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018 2019 +
Protecéo para venda a preco fixo
Futuros de Niquel 9.621 11.615 C 10.253 80 2) 12 12 70 10
Protecédo para compra de insumos
Futuros de Niquel 292 134 \Y% 11.597 (1,1) 04 0,1 04 (1,1) -
Futuros de Cobre 79 441 Vv 6.941 0,1) (0,5 (0,9) 0,0 (0,1) -
Total (1,2) (0,1) (0,8) 0,4 (1,2) -

Warrants da Wheaton Precious Metals Corp.
A Companbhia possui warrants da Wheaton Precious Metals Corp., empresa canadense com a¢des negociadas na Toronto Stock Exchange e na New York Stock Exchange. Estes warrants configuram uma opgao de compra americana e foram recebidos como parte do pagamento
pela venda de parte dos fluxos do ouro pagavel produzido como subproduto da mina de cobre do Salobo e de certas minas de niquel de Sudbury.

Liquidacao Financeira

Valor Principal (quantidade) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (US$/acao) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2023
Opcdes de compra 10.000.000 10.000.000 C 44 128 144 - 13 128

Debéntures conversiveis em a¢des da Valor da Logistica Integrada (“VLI")
A Companbhia possui contratos de debéntures nos quais os credores possuem a opgao de conversao do saldo devedor das debéntures em determinada quantidade de a¢des da VLI detidas pela Companhia.

Liquidacao Financeira

Valor Principal (quantidade) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (R$/agéo) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2027
Opc¢oes de conversao 140.239 140.239 Vv 8.530 (188) (236) - 10 (188)

Opgoes relacionadas a agdes da Mineragoes Brasileiras Reunidas S.A. (“MBR”)
A Companbhia celebrou um contrato de compra e venda de a¢des da MBR que possui op¢des associadas. A Companhia possui o direito de recomprar esta participacdo minoritaria na subsididria. Além disso, sob determinadas condi¢cdes contratuais restritas e contingentes, fora
do controle do comprador, como o caso de ilegalidade por mudancas na lei, ha uma clausula no contrato que da ao comprador o direito de revender sua participagdo para a Companhia. Neste caso, a Companhia poderia optar pela liquidagdo através de caixa ou acoes.

Liquidacao Financeira

Valor Principal (quantidade, em milhdes) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 __ Compra/Venda (R$/agéo) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018+
Opcoes 2.139 2.139 (@AY 1,7 831 393 - 411 831

Derivativos embutidos em contratos
A Companbhia possui contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisdes baseadas nos precos futuros de cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.

Liquidacéo Financeira

Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (US$/ton) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018
Termo Niquel 2.627 5.626 " 11.729 3 1 - 3 3
Termo Cobre 2718 3.684 " 6.808 0,1 5 - 1 0,1
Total 3 6 - 4 3

A Companhia possui ainda um contrato de compra de gas natural com uma cldusula de prémio no preco do gas caso as pelotas de minério de ferro da Companhia sejam negociadas acima de um nivel pré-definido. Esta clausula é considerada um derivativo embutido.
Liquidacao Financeira

Valor Principal (volume/més) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (US$/ton) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018 2019+
Opcdes de compra 746.667 746.667 \ 233 (6) (7) - 4 (0) (6)

Em agosto de 2014 a Companhia vendeu parte de sua participacao acionaria na Valor da Logistica Integrada (“VLI") para um fundo de investimento administrado pela Brookfield Asset Management (“Brookfield”). O contrato de venda inclui clausula que estabelece, sob
determinadas condi¢bes, garantia de retorno minimo sobre o investimento da Brookfield. Essa cldusula é considerada um derivativo embutido, com payoff equivalente ao de uma opgao de venda.

Liquidacao Financeira

Valor Principal (quantidade) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
31 de dezembro 31 de dezembro Strike médio 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Fluxo de 2017 de 2016 Compra/Venda (R$/agéo) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 2018+
Opcao de venda 1.105.070.863 1.105.070.863 \% RS 3,86 (439) (593) - 32 (439)

Para informacées da Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos, ratings das contrapartes financeiras e curvas de mercado, vide nota 33.
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Provisées
Consolidado
Passivo nao circulante

Passivo circulante

31dedezembro 31dedezembro 31ded bro 31ded bro

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Saldrios, encargos sociais e outras remuneracdes (i) 3.641 2.362 - -
Contratos onerosos (nota 19) 337 329 1.203 1.541
Provisdo ambiental 99 33 262 362
Obrigagdes para desmobilizacdo de ativos (nota 26) 289 154 10.191 8.055
Provisdes para processos judiciais (nota 27) - - 4.873 2.734
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (nota 28) 244 225 6.714 6.038
Provisdes 4.610 3.103 23.243 18.730
Controladora

Passivo circulante Passivo nao circulante

31ded bro 31ded bro 31ded bro 31 dedezembro

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Saldrios, encargos sociais e outras remuneracoes (i) 2.541 1.649 - -
Provisdo ambiental 80 14 106 200
Obrigagdes para desmobilizacdo de ativos (nota 26) 210 71 1.793 1.571
Provisdes para processos judiciais (nota 27) - - 4.219 1.944
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (nota 28) 73 58 782 681
Provisdes 2.904 1.792 6.900 4.396

Inclui proviséo para participagdo nos lucros de R$2.490 e R$1.064 (consolidado) para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e 2016, respectivamente. Para a Controladora, R$1.780 e R$638 para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
e 2016, respectivamente.

Obrigagoes para desmobilizacao de ativos

Refere-se aos custos esperados para o fechamento das minas e desativacdo dos ativos minerarios vinculados. As variagcdes na provisao
para obrigagdes para desmobilizacdo de ativos e as taxas de juros de longo prazo (ao ano, utilizadas para desconto a valor presente e
atualizacéo da provisao) séo as seguintes:

(iii)

O Primeiro Termo prevé ainda: (a) a contratacao de “experts” pagos pelas empresas para, na condicdo de assistentes técnicos do
MPF, fazer o diagndstico dos impactos socioambientais e socioecondémicos e acompanhar o andamento dos programas do Acordo;
e (b) a realizagdo de audiéncias publicas e a contratacdo de assessorias técnicas as pessoas atingidas, com o objetivo de permitir a
participacdo das comunidades na defini¢do do contetdo do Termo Final.

O Primeiro TAP prevé também o compromisso da Samarco, da Vale e da BHPB em dar garantia para o cumprimento das obrigacdes
dos programas de reparacao, previstos nas duas agdes civis publicas mencionadas, até a celebragao do Termo Final, no valor de R$2,2
bilhdes, sendo (i) R$100 em aplicag¢des financeiras; (i) R$1,3 bilhdo em seguro garantia; e (iii) R$800 em ativos da Samarco. Caso, ap6s
20 de abril de 2018, estejam frustradas as negocia¢oes, o MPF podera requerer o restabelecimento da ordem de depésito de R$1,2
bilhes, determinada na agao civil publica de R$20,2 bilhdes, atualmente suspensa, bem como requerer a execugéo de garantias de até
R$7,7 bilhdes nesta acao de R$155 bilhdes.

Em 16 de marco de 2017, a 122 Vara Federal da Se¢ao Judiciaria de Belo Horizonte homologou parcialmente o Primeiro TAP, sendo
que tal decisdo engloba: (i) a homologacédo da contratagao de empresas especializadas para o diagnéstico socioambiental e avaliagdo
dos programas socioambientais e socioecondmicos previstos no Acordo e estabelecimento de um prazo para contratacdo de empresa
de diagndstico socioeconémico; (ii) a reunido e suspensdo de determinados processos conexos, com objetivo de evitar decisdes
contraditdrias ou conflitantes, trazendo uma unidade processual para viabilizar a negociacao de um acordo final; e (iii) aceitagdo
temporaria das garantias oferecidas pela Samarco e suas acionistas, nos termos do TAP, mencionadas anteriormente.
Adicionalmente, em 19 de janeiro de 2017 foi celebrado um segundo TAP, o qual estabelece cronograma para a disponibilizagdo de
recursos para programas de reparacdo dos danos socioecondmicos e socioambientais causados pelo rompimento da barragem de
Fundao nos municipios de Barra Longa, Rio Doce, Santa Cruz do Escalvado e Ponte Nova no valor de R$200. Esse termo também foi
homologado judicialmente.

As partes seguem nas tratativas para a contratacdo dos experts da drea socioecondmica, sendo que, em 16 de novembro de
2017, firmaram um Termo Aditivo ao Primeiro Termo — ATAP, através do qual definiram as questdes relacionadas ao diagnoéstico
socioecondmico, seu desenho institucional e os “experts” correspondentes, que, no prazo de 90 dias da assinatura do ATAP, deveriam
apresentar propostas comercial e técnica para execugao dos servigos.

Em paralelo, as partes, em conjunto com os autores da ac¢éo civil publica de R$20,2 bilhdes, o Ministério Publico Estadual e a Defensoria
Publica, conduzem a negociagdo do Termo Final almejado.

Acbes Coletivas nos Estados Unidos da América

Movida pelos detentores de American Depositary Receipts

AVale S.A. e alguns de seus executivos foram indicados como réus em potenciais agoes coletivas relativas a valores mobiliarios perante
o Tribunal Federal de Nova York, movidas por investidores detentores de American Depositary Receipts de emissdo da Vale S.A., com
base na legislacdo federal americana sobre valores mobilidrios (U.S. federal securities laws). Os processos judiciais alegam que a Vale S.A
fez declaragbes falsas e enganosas ou deixou de fazer divulgagdes sobre os riscos e perigos das operagdes da barragem de Fundao da
Samarco e a adequacédo de programas e procedimentos relacionados. Os autores nao especificaram os valores dos prejuizos alegados
ou das supostas indenizagbes pleiteadas nessas acoes.

Em 23 de margo de 2017, o juiz proferiu decisdo julgando extinta uma parte significativa dos pedidos contra a Vale S.A. e os réus
individuos, e determinando o prosseguimento da acdo com relacao a pedidos mais limitados. Os pedidos que nao foram extintos se
referem a certas declaragdes contidas nos relatérios de sustentabilidade da Vale S.A. em 2013 e 2014 sobre procedimentos, politicas
e planos de mitigagdo de riscos, e certas declaragoes feitas em uma conferéncia telefénica, em novembro de 2015, a respeito da
responsabilidade da Vale S.A. pelo rompimento da barragem de Fundao.

No final de abril de 2017, deu-se inicio a fase de (“Discovery”), por meio da qual os autores apresentaram pedido prévio de divulgacao
de documentos (“Initial Disclosures”).

A Vale S.A. continua contestando os pedidos ainda nao extintos em relacdo a essa acao.

Movida pelos detentores de titulos de divida da Samarco

Consolidado Controladora
31ded bro 31ded bro 31dedezembro 31dedezembro
de 2017 de 2016 de 2017 de 2016
Saldo no inicio do exercicio 8.209 9.659 1.642 1.374
Encargos financeiros 220 405 126 183
Liquidagoes (195) (264) (32) (12)
Revisdes nas estimativas de fluxos de caixa 2.039 737 267 97
Ajuste de conversao 480 (1.160) - -
Efeito das operacdes descontinuadas
Transferéncia de ativos liquidos para mantidos
para venda (273) (1.168) - -
Saldo no final do exercicio 10.480 8.209 2.003 1.642
Circulante 289 154 210 71
Nao circulante 10.191 8.055 1.793 1.571
10.480 8.209 2.003 1.642
Taxas de juros de longo prazo (a.a)
Brasil 5.34% 573% 5,34% 5,73%
Canada 0,57% 0,55%

Outras regides 0,72% - 6,13% 1,07% - 8,02%

Politica contabil
No reconhecimento da proviséo, o custo correspondente é capitalizado como parte do ativo imobilizado e é depreciado pela vida util
dos ativos minerarios correspondentes, resultando em uma despesa reconhecida no resultado do exercicio.
O passivo de longo prazo é atualizado financeiramente pela taxa de desconto de longo prazo livre de risco aplicavel ao passivo e
registrado contra o resultado do exercicio e é liquidado quando do inicio do desembolso de caixa ou contracdo de obrigacao a pagar
referente ao fechamento da mina ou desativagao dos ativos minerarios.
Do montante provisionado ndo estdo deduzidos os custos potenciais cobertos por seguros ou indenizagdes.
Estimativas e julgamentos contabeis criticos
E necessério o julgamento para determinar as principais premissas utilizadas na mensuracao das obrigacées para desmobilizacio de
ativos, tais como, taxa de juros, custo de fechamento, vida util do ativo considerando o estagio atual de exaustdo e as datas projetadas
de exaustdo de cada mina. Qualquer alteracdo nessas premissas pode afetar significativamente o valor provisionado. Portanto a
Companhia considerada as estimativas contabeis relacionadas aos custos de encerramento da mina como uma estimativa contabil
critica. Estas estimativas sao revisadas anualmente.
Processos judiciais
Provisées para processos judiciais
A Vale é parte envolvida em agdes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em andamento na esfera administrativa e judicial. As provisoes
para as perdas decorrentes dessas a¢des sao estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de consultores legais.
As variagoes dos processos judiciais sdo as seguintes:

Consolidado

Total de

Provisdes Provisdes Provisdes Provisdes passivos

tributarias civeis trabalhistas _ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.052 309 1.771 78 3.210
Adicoes 86 347 830 7 1.270
Reversdes (127) (224) (412) (20) (783)
Pagamentos (410) (212) (363) (11 (996)

Atualizagbes monetarias 155 68 28 (10) 241

Ajuste de conversdo (2) - 2 1 1

Efeito das operacdes descontinuadas

Movimentagoes liquidas do exercicio 1 (5) 28 (1) 23
Transferéncias de ativos liquidos para mantidos para venda (60) an (142) (19 (232)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 695 272 1.742 25 2.734

Adicoes 123 168 781 19 1.091
Reversdes (54) (116) (375) (6) (551)
Pagamentos (372) 8) (336) (2) (718)
Atualizagbes monetarias 41 116 112 2) 267
Ajuste de converséo 37 - - - 37
Incorporacéo Valepar (nota 29) (i) 2.013 - - - 2.013
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.483 432 1.924 34 4.873
Controladora

Total de

Provisdes Provisbes Provisdes  Provisdes passivos

tributarias civeis trabalhistas _ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2015 332 241 1.562 55 2.190
Adicoes 44 346 804 8 1.202
Reversoes (50) (202) (407) (19) (678)
Pagamentos (275) (206) (337) (11) (829)
Atualizacbes monetarias 2 68 1) (10) 59
Saldo em 31 de dezembro de 2016 53 247 1.621 23 1.944
Adicoes 75 82 730 12 899
Reversées (4) (104) (362) (6) (476)
Pagamentos (78) (27) (323) 2) (430)
Atualizagbes monetérias 58 110 104 (3) 269
Incorporacéo Valepar (nota 29) (i) 2.013 - - - 2.013
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.117 308 1.770 24 4.219

refere-se a processos judiciais de PIS/COFINS sobre juros sobre o capital préprio.

Provisoes para processos trabalhistas - Consistem em processos realizados por empregados e prestadores de servigos, referentes a
relacdo empregaticia basicamente no Brasil. As acdes relevantes referem-se a pagamento de horas extras, horas “intinere”, adicional de
periculosidade e insalubridade. As contingéncias do Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”) referem-se a discussdes judiciais
e administrativas entre o INSS e a Vale devido a incidéncia ou ndo dos encargos previdencidrios.

Passivos contingentes

Passivos contingentes em causas discutidas nas esferas administrativa e judicial, cuja expectativa de perda é classificada como
possivel, as quais o reconhecimento de provisdo ndo é considerado necessério pela Companhia, baseado nos pareceres juridicos sdo
os seguintes:

Consolidado Controladora

31ded bro 31ded bro 31dedezembro 31dedezembro

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Processos tributarios (i) 29.244 24.886 26.510 21418
Processos civeis 5371 4.936 3.957 3.857
Processos trabalhistas 6.455 7.885 6.118 7.476
Processos ambientais 7.242 6.133 7.058 5.943
Total 48.312 43.840 43.643 38.694

R$613 relativo a incorporacao da Valepar S.A.

i- Processos tributarios - Os passivos contingentes de natureza tributaria mais significativos referem-se a processos em que se discute (i) a

dedutibilidade dos pagamentos de contribui¢ao social sobre o lucro liquido (CSLL) da base de célculo do imposto de renda da pessoa
juridica (IRP)J), (ii) glosas de créditos de PIS e COFINS, (iii) autuagdes de CFEM (royalties) e (iv) cobrancas relativas ao imposto sobre
circulacdo de mercadorias e servigos (ICMS), em especial o uso de créditos sobre venda e transmisséo de energia, cobranca de ICMS na
entrada de bens no estado do Paré e cobranga de ICMS/multa sobre transporte préprio. A variagao no periodo decorre basicamente de
incrementos de novos periodos dos processos de PIS, COFINS, CFEM, ICMS, bem como da incorporacao dos processos da Valepar S.A.
e da aplicacéo de juros e atualizacdo monetaria dos valores em discussao.

ii - Processos civeis - A maioria dessas reclamagoes tem sido apresentada pelos fornecedores e referem-se a indenizagées de contratos

de construgao, principalmente supostos prejuizos, pagamentos e multas contratuais. Outras reclamacgdes envolvem disputas sobre
clausulas contratuais de indexacédo da inflacao.

iii - Processos trabalhistas - Nesta rubrica contempla basicamente reclamagodes individuais de empregados e fornecedores de servigos,

iv-

)

(i)
(i)

(ii)

envolvendo principalmente remunerac¢do adicional sobre horas extras, horas “intinere”, adicional de periculosidade e insalubridade;
e reclamacdes com o Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”) relacionadas a contribuicdes sobre programas de remuneragao
baseados nos lucros.

Processos ambientais - As reclamagées mais significativas referem-se a alegados vicios processuais na obtenc¢do de licengas, nao
cumprimentos de licencas ambientais existentes ou prejuizos ambientais.

Depdsitos judiciais

Correlacionados as provisdes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar depdsitos judiciais para garantir
potenciais pagamentos de contingéncias. Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e registrados no ativo ndo circulante
da Companhia até que aconteca a decisdo judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

Consolidado Controladora

31dedezembro 31dedezembro 31ded bro 31ded bro

de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Processos tributdrios (i) 3.971 630 3.864 499
Processos civeis 199 202 48 53
Processos trabalhistas 2.359 2.251 2.156 2.078
Processos ambientais 42 52 42 51
Total 6.571 3.135 6.110 2.681

Inclui R$3.034 referentes a incorporagao da Valepar (nota 29).

Contingéncias relacionadas ao acidente da Samarco

Acdo civil pablica movida pelo governo federal e outros

A Unido Federal, os dois estados brasileiros impactados pelo rompimento da barragem (Espirito Santo e Minas Gerais) e outras
autoridades governamentais iniciaram uma agdo civil publica contra a Samarco e seus acionistas, Vale S.A. e BHPB, cujo valor indicado
pelos autores é de R$20,2 bilhoes.

Em margo de 2016 foi assinado um Acordo relacionado ao rompimento da barragem, o qual foi homologado pelo Tribunal Regional
Federal da 12 Regido (TRF) em maio de 2016. Tal homologacao foi suspensa pelo Superior Tribunal de Justica (STJ) em junho de 2016,
levando a restauragdo da acéo civil publica, além de manter outras determinagdes judiciais tais como: (a) a indisponibilidade das
concessdes minerdrias da Samarco, Vale S.A. e BHPB, sem, contudo, limitar suas atividades de producdo e comercializacéo; e (b) a
necessidade de realizacdo de depdsito no valor de R$ 1,2 bilhdes, o qual foi provisoriamente substituido pelas garantias incluidas no
acordo preliminar com o Ministério Publico Federal (“MPF”), conforme detalhado no item (ii) a sequir.

Acgao Civil Publica movida pelo Ministério Piblico Federal (“MPF”)

Em 3 de maio de 2016, o MPF ajuizou acao civil publica contra a Samarco e seus acionistas, por meio da qual apresenta diversos
pedidos, inclusive: (i) a adogao de medidas voltadas a mitigagao dos impactos sociais, econdmicos e ambientais decorrentes do
rompimento da barragem, bem como outras medidas emergenciais; (ii) pagamento de indenizacdo a comunidade; e (iii) pagamento
de dano moral coletivo. O valor da causa indicado pelo MPF é de R$155 bilhdes.

Em janeiro de 2017, a Samarco, a Vale S.A. e a BHPB (no conjunto denominado “empresas”) celebraram dois Termos de Ajustamento
Preliminar (“TAP”) com o MPF.

O Primeiro TAP tem como objetivo definir os procedimentos e o cronograma de negociagdes para a celebracao de um Termo de
Ajustamento de Conduta Final (“Termo Final”), previsto inicialmente para ocorrer até 30 de junho de 2017, sendo esse prazo prorrogado
para 20 de abril de 2018. O Primeiro TAP cria as bases para conciliacdo das a¢des civis publicas mencionadas anteriormente, nos valores
de R$ 20,2 bilhdes e RS 155 bilhdes, respectivamente, as quais encontram-se, atualmente, suspensas.

(iv)

v)

28.
a)

Em marc¢o de 2017, detentores de titulos de divida emitidos pela Samarco ajuizaram agdo coletiva contra a Samarco, a Vale S.A. e a
BHPB, com pedido de indenizagao por supostas violacdes de leis de valores mobiliarios (U.S. federal securities laws). Os autores alegam
que declaracées falsas e enganosas teriam sido apresentadas ou divulgagoes teriam sido omitidas sobre os riscos e perigos das
operagdes da barragem de Funddo da Samarco e a adequacédo de programas e procedimentos relacionados. Os autores alegam ainda
que, com o rompimento da barragem de Fundéo, os titulos da Samarco tiveram uma queda acentuada em seu valor, causando-lhes
prejuizos e pedem indenizacao sem especificar valores.

A Vale S.A. continua contestando essa a¢ao.

Denuncia

Em 20 de outubro de 2016, o MPF ofereceu a Justica Federal dentincia em face da Vale S.A., BHPB, Samarco, VogBr Recursos Hidricos
e Geotecnia Ltda. e 22 pessoas fisicas por suposta pratica de crimes contra 0 meio ambiente, o ordenamento urbano e o patriménio
cultural, inundacao, desmoronamento, bem como por supostos delitos contra as vitimas do rompimento da barragem de Fundéo.
Em decisao publicada em novembro de 2017, o Juizo da Vara Federal de Ponte Nova retomou o curso da acdo penal e indicou o inicio
da fase de instrugao processual, ndo foram designadas datas e o local onde serdo realizadas as audiéncias.

Outros processos

Adicionalmente, a Samarco e seus acionistas foram citados como réus em outros processos movidos por individuos, sociedades,
entidades governamentais ou promotores publicos que procuram indenizagdo por danos morais €/ou patrimoniais.

Em fungdo do estdgio dos processos envolvendo o acidente da Samarco e descritos acima, ndo é possivel determinar nesse momento
um intervalo de possiveis desfechos ou uma estimativa confidvel da exposicao potencial para a Vale S.A.. Portanto, nenhum passivo
contingente foi quantificado e nenhuma provisao para os processos relacionados ao acidente esta sendo reconhecida.

Politica contabil

Uma provisdo é reconhecida no momento em que a obrigacao for considerada provavel pela diretoria juridica e seus consultores
juridicos que serdo necessdrios recursos para liquidar a obrigacao e puder ser mensurada com razoavel certeza. A contrapartida
da obrigacdo é uma despesa do exercicio. Essa obrigacdo é atualizada de acordo com a evolucao do processo judicial ou encargos
financeiros incorridos e pode ser revertida caso a estimativa de perda nao seja mais considerada provavel devido a mudancas nas
circunstancias, ou baixada quando a obrigagao for liquidada.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Por sua natureza, os processos judiciais serdo resolvidos quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer.
Tipicamente, a ocorréncia ou ndo de tais eventos ndo depende da atuacdo da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o
exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Administracado quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.
Beneficios a funcionarios
Obrigagdes com beneficios de ap
No Brasil, a gestdo dos planos de previdéncia complementar da Companhia é responsabilidade da Fundagao Vale do Rio Doce de
Seguridade Social (“Valia"), entidade sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Os planos do Brasil sdo os seguintes:
Plano de beneficios Vale Mais (“Vale Mais”) e plano de beneficios Valiaprev (“Valiaprev”) - Os empregados da Companhia
participantes da Valia estdo associados a planos Vale Mais e Valiaprev com componente de beneficio definido (especifico para
cobertura por morte e aposentadoria por invalidez) e de contribuicdo definida (para beneficios programaveis). No caso de beneficio
definido, o valor é previamente estabelecido, com atualizacado atuarial, de forma a assegurar sua concessao. Ja no caso da contribuicao
definida, o valor é permanentemente ajustado, de acordo com os recursos mantidos em favor do participante. Os planos Vale Mais e
Valiaprev estavam superavitarios em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Plano de beneficio definido (“Plano BD”) - O Plano BD esté fechado para novas adesées desde o ano 2000, quando foi implantado
o0 Vale Mais. E um plano de previdéncia complementar com caracteristicas de beneficio definido, que cobre quase que exclusivamente
aposentados e seus beneficidrios. O plano estava superavitario em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e as contribuicdes realizadas pela
Companhia para seu custeio nao séo relevantes.

Plano de beneficio Abono complementacao - A Companhia patrocina um grupo especifico de ex-empregados com direito a
receber pagamentos suplementares aos beneficios normais da Valia acrescido de beneficio pés-aposentadoria de assisténcia
médica, odontoldgica e farmacéutica. As contribuicdes da Companhia foram encerradas em 2014. O abono complementacéo estava
superavitario em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Outros beneficios - A Companhia patrocina planos de assisténcia médica para funcionarios que atendam critérios especificos e para
funcionérios com direito ao abono complementagao. Apesar de ndo serem planos especificos de aposentadoria, sao utilizados célculos
atuariais para calcular os compromissos futuros. Por serem planos de assisténcia médica néo capitalizados, tém natureza deficitaria e
estdo assim apresentados em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

No exterior, os planos sdo administrados de acordo com suas regides. Estao divididos entre planos no Canada, Reino Unido, Indonésia,
Nova Caledonia, Japédo e Taiwan. Os planos de pensdo no Canadé sdo compostos de um beneficio definido e um componente de
contribuicdo definida. Atualmente os planos de beneficio definido ndo permitem novas adesées. Os planos de beneficio definido no
exterior estdo deficitarios em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

As informagdes a seguir detalham o status dos elementos de beneficio definido de todos os planos, bem como os custos a
eles relacionados.

Evolucao do valor presente das obrigagdes

o
loria

Consolidado Controladora
Planos Planos Outros Planos Outros
superavitarios deficitarios _beneficios superavitarios beneficios
Obrigagoes com beneficios em 31 de dezembro de 2015 9.659 14.407 4.772 9.640 555
Custo do servico 36 267 (44) 34 103
Custo de Juros 1.256 608 231 1.253 72
Beneficios pagos (970) (900) (212) (969) (66)
Contribuicoes de participantes 2 2 - 2 -
Efeito de mudanca nas premissas atuariais 942 371 244 936 76
Ajuste de conversao - (1.906) (574) - -
Outros - 334 - - -
Transferéncia para mantido para venda (29) - (193) - -
Obrigagoes com beneficios em 31 de dezembro de 2016 10.896 13.183 4.224 10.896 740
Custo do servico 23 275 95 23 27
Custo de Juros 1.149 587 215 1.149 78
Beneficios pagos (1.039) (881) (207) (1.039) (74)
Contribuicoes de participantes 2 (39) - 2 -
Efeito de mudanca nas premissas atuariais 208 560 40 208 84
Ajuste de conversao - 1.104 294 - -
Obrigagdes com beneficios em 31 de dezembro de 2017 11.239 14.789 4.661 11.239 855
Evolucao do valor justo dos ativos
Consolidado Controladora
Planos Planos Outros Planos Outros
superavitarios deficitarios _beneficios superavitarios beneficios
Valor justo dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2015 13.413 12.083 - 13.383 -
Receita de juros 1.777 525 - 1.772 -
Contribui¢des do empregador 143 342 212 140 66
Contribuicdes de participantes 2 2 - 2 -
Beneficios pagos (970) (900) (212) (969) (66)
Retorno sobre os planos dos ativos (excluindo receitas de juros) 976 192 - 970 -
Ajuste de conversao - (1.530) - - -
Outros - 430 - - -
Transferéncia para mantido para venda (43) - - - -
Valor justo dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2016 15.298 11.144 - 15.298 -
Receita de juros 1.639 482 - 1.639 -
Contribui¢ées do empregador 121 207 207 121 74
Contribuicdes de participantes 2 (39) - 2 -
Beneficios pagos (1.039) (881) (207) (1.039) (74)
Retorno sobre os planos dos ativos
(excluindo receitas de juros) (49) 568 - (49) -
Ajuste de conversao - 1.011 - - -
Valor justo dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2017 15.972 12.492 - 15.972 -
Conciliagao dos ativos e passivos reconhecidos no balango patrimonial
Consolidado
Planos no Brasil
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Planos Planos Outros Planos Planos Outros
superavitarios deficitarios beneficios superavitarios deficitarios beneficios
Saldo no inicio do exercicio 4.402 - - 3.754 - -
Receita de juros 485 - - 539 - -
Mudancas no teto do ativo e passivo oneroso (154) - - 120 - -
Transferéncia pra mantidos para venda - - - (11) - -
Saldo no final do exercicio 4.733 - - 4.402 - -
Valor reconhecido no balanco patrimonial
Valor presente das obrigacdes atuariais (11.239) (1.328) (854) (10.896) (1.260) (740)
Valor justo dos ativos 15.972 792 - 15.298 839 -
Efeito do limite do ativo (teto) (4.733) - - (4.402) - -
Passivo - (536) (854) - (421) (740)
Passivo circulante - - (73) - - (58)
Passivo néo circulante - (536) (781) - (421) (682)
Passivo - (536) (854) - (421) (740)
Consolidado
Planos no exterior
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Planos Planos Outros Planos Planos Outros

superavitarios deficitarios beneficios superavitarios deficitarios beneficios

Valor reconhecido no balango patrimonial

Valor presente das obrigagdes atuariais - (13.461) (3.807) - (11.923) (3.484)
Valor justo dos ativos - 11.700 - - 10.305 -
Passivo - (1.761) (3.807) - (1.618) (3.484)
Passivo circulante - (54) (117) - (53) (114)
Passivo nao circulante - (1.707) (3.690) - (1.565) (3.370)
Passivo - (1.761) (3.807) - (1.618) (3.484)
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vi.

vii.

Consolidado

Total

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016

Planos Planos Outros Planos Planos Outros

superavitarios deficitarios beneficios superavitarios deficitarios beneficios

Saldo no inicio do exercicio 4.402 - - 3.754 - -
Receita de juros 485 - - 539 - -
Mudancas no teto do ativo e passivo oneroso (154) - - 120 - -
Transferéncia pra mantidos para venda - - - (1) - -
Saldo no final do exercicio 4.733 - - 4.402 - -

Valor reconhecido no balanco patrimonial

Valor presente das obrigagdes atuariais (11.239) (14.789) (4.661) (10.896) (13.183) (4.224)
Valor justo dos ativos 15.972 12.492 - 15.298 11.144 -
Efeito do limite do ativo (teto) (4.733) - - (4.402) - -
Passivo - (2.297) (4.661) - (2.039) (4.224)
Passivo circulante - (54) (190) - (53) (172)
Passivo ndo circulante - (2.243) (4.471) - (1.986) (4.052)
Passivo - (2.297) (4.661) - (2.039) (4.224)
Controladora

Planos no Brasil
31 de dezembro de 2016

31 de dezembro de 2017

Planos Outros Planos Outros
superavitarios beneficios superavitarios beneficios
Saldo no inicio do exercicio 4.402 - 3.743 -
Receita de juros 485 - 539 -
Mudancas no teto do ativo e passivo oneroso (154) - 120 -
Saldo no final do exercicio 4.733 - 4.402 -
Valor reconhecido no balanco patrimonial
Valor presente das obrigacdes atuariais (11.239) (855) (10.896) (739)
Valor justo dos ativos 15.972 - 15.298 -
Efeito do limite do ativo (teto) (4.733) - (4.402) -
Passivo - (855) - (739)
Passivo circulante - (73) - (58)
Passivo ndo circulante - (782) - (681)
Passivo - (855) - (739)
Custos reconhecidos na demonstracao do resultado
Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2016 2015
Planos Planos Outros Planos Planos Outros Planos Planos Outros
supera- defici- bene- supera- defici- bene- supera- defici- bene-
vitarios _ tarios _ ficios vitarios _ tarios _ ficios vitarios _ tarios _ ficios
Custo do servigo 23 275 95 36 267 (44) 65 308 92
Juros sobre despesa com passivo 1.149 587 215 1.256 608 231 1.181 591 219
Juros sobre despesa com ativos (1.639) (482) - (1.777) (525) - (1.616) (498) -
Despesas de juros sobre o efeito de
(teto de ativo)/passivo oneroso 485 - - 541 - - 437 - -
Total dos custos liquidos 18 380 310 56 350 187 67 401 311
Controladora
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2016
Planos Planos Outros Planos Planos Outros
supera- defici- bene- supera- defici- bene-
vitarios tarios ficios vitarios tarios ficios
Custo do servico 23 - 27 34 - 103
Juros sobre despesa com passivo 1.149 - 78 1.253 - 72
Juros sobre despesa com ativos (1.639) - - (1.772) - -
Despesas de juros sobre o efeito de
(teto de ativo)/passivo oneroso 485 - - 540 - -
Total dos custos liquidos 18 - 105 55 - 175
Custos reconhecidos na demonstracao do resultado abrangente
Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2016 2015
Planos Planos Outros Planos Planos Outros Planos Planos Outros
supera- defici- bene- supera- defici- bene- supera- defici- bene-
vitdrios _ tarios _ ficios vitarios _ tarios _ ficios vitarios _ tarios _ ficios
Saldo no inicio do exercicio (500) _(1.616) (523) (440) _(1.934) (369) (380) _(1.515) (350)
Efeito de mudanca nas premissas atuariais (212) (560) (94) (942) (371) (244) 710 267 119
Retorno sobre ativos do plano
(exclui receita de juros) (4) 545 - 976 192 - (977) (36) -
Mudanca de teto de ativo/passivo oneroso
(exclui receita de juros) 159 - - (125) - - 170 - -
Outros (a1 1 (47) - 95 - - 8 -
(68) (14)  (147) (91) (84) (244) (97) 239 119
Imposto de renda diferido 23 6) 42 31 62 60 33 (4) (33)
Resultado abrangente do exercicio (45) (20) (99) (60) (22) (184) (64) 235 86
Ajuste de conversao - (8) 2) - 340 30 - (650) (105)
Transferéncias/baixas - 2 (2) - - - 4 (4) -
Resultado abrangente acumulado (545) _(1.642) _ (626) __ (500) (1.616) (523) (440) _(1.934) (369)
Controladora
Exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 2016
Planos Planos Outros Planos Planos Outros
supera- defici- bene- supera- defici- bene-
vitarios tarios ficios vitarios tarios ficios
Saldo no inicio do exercicio (501) - (190) (444) - (140)
Efeito de mudanca nas premissas atuariais (208) - (84) (936) - (76)
Retorno sobre ativos do plano
(exclui receita de juros) (49) - - 970 - -
Mudanca de teto de ativo/passivo oneroso
(exclui receita de juros) 154 - - (121) - -
Outros - - (2) - - -
(103) - (86) (87) - (76)
Imposto de renda diferido 35 - 29 30 - 26
Resultado abrangente do exercicio (68) - (57) (57) - (50)
Resultado abrangente acumulado (569) - (247) (501) - (190)

Riscos relacionados aos planos

Os administradores dos planos possuem o compromisso destacado no planejamento estratégico de fortalecer os controles internos
e a gestdo de riscos. Isso é feito por meio da realizacdo de auditorias incluindo controles internos, que visam a mitigacao de riscos
operacionais de mercado e de crédito. Os riscos sao os seguintes:

Legal - A¢des judiciais: emissdo de relatorios periddicos para auditoria e Diretoria, contemplando as anélises dos advogados sobre as
probabilidades de éxito (remota, provével ou possivel), objetivando subsidiar a decisdo administrativa quanto aos provisionamentos.
Analise e acompanhamento permanente da evolugao do cendrio legal e a sua divulgacdo no ambito da instituicao, de modo a subsidiar
os planos administrativos considerando as repercussoes das alteragcdes normativas.

Atuarial - A avaliacdo atuarial anual dos planos de beneficios compreende a avaliagdo de encargos, receitas e adequagao dos planos
de custeio. E feito o acompanhamento das hipéteses biométricas e econdmico-financeiras (volatilidade dos ativos, alteracdes em taxas
de juros, inflagdo, taxa de mortalidade, salarios entre outros).

Mercado - Séo realizadas projecdes de rentabilidade para os diversos planos e perfis de investimentos para 10 anos no Estudo de ALM
(Estudo de Gestao de Ativos e Passivos). Estas projecoes contemplam os riscos de mercado dos diversos segmentos de investimentos.
Ademais é monitorado mensalmente o risco de mercado de curto prazo dos planos através das métricas de VaR (Valor em Risco) e
Testes de Stress. Para os fundos de investimentos exclusivos da VALIA o risco de mercado é mensurado pelo banco custodiante dos
ativos diariamente.

Crédito - Avaliagao da qualidade de crédito dos emissores, com contratacdo de consultoria especializada para avaliagdo de instituicdes
financeiras e avaliagao interna da capacidade de pagamento de empresas néo financeiras. Para os ativos de crédito de empresas ndo
financeiras é realizado o acompanhamento da empresa até o vencimento do titulo.

Hipoteses atuariais e econdmicas e analise de sensibilidade

Todos os célculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios, juros, inflacéo, tendéncia dos
beneficios do Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”), mortalidade e invalidez.

As hipdteses atuariais e econdmicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto para sua maturagao, devendo,
por isso, ser analisadas sob essa 6tica. No curto prazo elas podem néo ser necessariamente realizadas.

Nas avaliacoes foram adotadas as seguintes hipoteses econémicas:

Brasil
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Planos Planos
Planos defici- Outros Planos defici Outros
superavitarios tarios beneficios _superavitdrios _ tarios beneficios
Taxa média nominal de desconto 9,74% - 9,85% 9,84% 9,74%-9,91% 10,98%-11,14% 10,98% 10,98% - 11,09%
Taxa média nominal para determinar
despesa/receita 9,74% - 9,85% 9,84% N/A 10,98%-11,14% 10,98% N/A
Taxa média nominal de
crescimento salarial 4,25%-6,34% 4,25% - 6,34% N/A 4,85%-595%  6,95% N/A
Taxa média nominal de reajuste
de beneficio 4,85% 4,85% N/A 6,00%  6,00% N/A
Taxa média nominal de crescimento
dos custos médicos - hipétese inicial N/A N/A 7,38% N/A N/A 8,00%
Taxa média nominal de crescimento
dos custos médicos - hipétese final N/A N/A 7,38% N/A N/A 8,00%
Taxa média de inflagdo estimada no
longo prazo 4,25% 4,25% 4,25% 4,85%  4,85% 4,85%
Exterior
31 de dezembro de 2017 _31 de dezembro de 2016
Planos Outros Planos Outros
deficitarios _ beneficios _deficitarios _ beneficios
Taxa média nominal de desconto 3,26% 3,44% 3,84% 3,90%
Taxa média nominal para determinar despesa/receita 3,84% N/A 4,01% N/A
Taxa média nominal de crescimento salarial 3,27% N/A 4,05% N/A
Taxa média nominal de reajuste de beneficio N/A 3,00% N/A 3,00%
Taxa média nominal de crescimento dos custos médicos - hipétese inicial N/A 5,99% N/A 6,30%
Taxa média nominal de crescimento dos custos médicos - hipétese final N/A 4,56% N/A 4,50%
Taxa média de inflacdo estimada no longo prazo 2,10% 2,10% 2,00% 2,00%

Para a andlise de sensibilidade, a Companhia considera o efeito de 1% na taxa nominal de desconto para determinar a obrigacdo
atuarial. Os efeitos desta variacdo no passivo atuarial, na premissa adotada e na duracdo média do plano séo os seguintes:

viii.

xi.

xii.

b)

)

Consolidado Controladora
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2017
Planos Planos Outros Planos Outros
superavitarios deficitarios beneficios deficitarios beneficios
Taxa nominal de desconto - aumento de 1% 13.044

Saldo do passivo atuarial 10.340 4,85% 4,075 10.340 782
Premissa adotada 10,75% 5,61% 10,75% 8,82%

Taxa nominal de desconto - reducao de 1% !
Saldo do passivo atuarial 12.289 16.783 5.359 12.289 934
Premissa adotada 8,75% 2,85% 3,61% 8,75% 10,82%

Ativos dos planos
Os ativos dos planos brasileiros em 31 de dezembro de 2017 e 2016 incluem respectivamente (i) investimentos em carteira de acoes e
outros instrumentos da Vale no valor de R$124 e R$84 e (ii) investimentos em titulos e valores mobilidrios do governo federal no valor
de R$15.274 e R$14.256.
Os ativos dos planos no exterior em 31 de dezembro de 2017 e 2016 incluem titulos e valores mobiliarios do governo do Canada no
valor de R$2.858 e R$2.395, respectivamente.
Planos de pensao superavitarios
Os ativos por categoria sao os seguintes:
Consolidado e Controladora
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Nivel 1 Nivel2 Nivel3 _Total Nivel 1 Nivel2 Nivel 3

Caixa e equivalentes de caixa - - - - 1 - - 1

Titulo de divida - Corporativo - 238 - 238 - 380 - 380
Titulo de divida - Governo 9.119 - - 9119 8512 - - 8512
Fundo de investimento em renda fixa 8.321 - - 8321 7857 - - 7.857
Fundo de investimento em acdes 1.755 - - 1755 549 - - 549
Fundo de investimento internacional 80 - - 80 38 - - 38
Fundo de investimento de empresas nao listadas - - 648 648 708 - 456  1.164
Fundo de investimento de empreendimento imobiliario - - 50 50 - - 32 32
Empreendimento imobilidrio - - 1206 1.206 - - 1205 1.205
Empréstimos de participantes - - 744 744 - - 850 850
Total 19.275 238 _2.648 22.161 17.665 380 _2.543 20.588
Fundos ndo relacionados aos planos de risco (6.189) (5.290)
Valor justo do plano de ativos no ano 15.972 15.298

A mensuragao de ativos dos planos superavitérios a valor justo com varidveis nao observaveis de mercado (nivel 3) é a seguinte:
Consolidado e Controladora

Fundo de
investimentos
de empresas
nao listadas

Fundo de
empréstimos
imobiliarios

Empreendimentos Empréstimos de
imobiliarios participantes _Total

Saldo em 31 de dezembro de 2015 532 25 1.246 968 _2.771
Retorno sobre os ativos do plano (67) - 10 115 58
Ativos comprados 103 7 8 193 311
Ativos vendidos durante o exercicio (79) - (58) (423)  (560)
Transferéncia para mantidos para venda (33) - 1) (3) (37)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 456 32 1.205 850 _2.543
Retorno sobre os ativos do plano 117 (6) 12 92 215
Ativos comprados 99 24 42 239 404
Ativos vendidos durante o exercicio (24) - (53) (437) __(514)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 648 50 1.206 744 2.648
Planos de penséao deficitarios
Os ativos por categoria sao os seguintes:
Consolidado
31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Nivel 1 Nivel2 Nivel3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel3 _ Total
Caixa e equivalentes de caixa 13 93 - 106 - 78 - 78
Titulos em agdes 4511 10 - 4.521 4.045 - - 4.045
Titulo de divida - Corporativo - 1.118 - 1.118 - 34 - 34
Titulo de divida - Governo 468 2.650 - 3.118 271 2.395 - 2.666
Fundo de investimento em renda fixa 527 - - 527 464 1.001 - 1.465
Fundo de investimento em acdes 26 1.297 - 1.323 301 1.199 - 1.500
Fundo de investimento internacional - - - - - 88 - 88
Fundo de investimento de empresas nao listadas 321 - 651 972 - - 608 608
Empreendimento imobilidrio - - 147 147 - - 78 78
Empréstimos de participantes - - 17 17 - - 18 18
Outros - - 643 643 - - 564 564
Total 5.866 5.168 1.458 12.492 5.081 4.795 1.268 11.144
A mensuragao de ativos dos planos deficitarios a valor justo com varidveis nao observaveis de mercado (nivel 3) é a seguinte:
Consolidado
Fundo de
investimentos
de empresas Empreendimentos Empréstimos de
_néolistadas ___ imobilidrios __participantes Outros _ Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 384 77 17 622 _ 1.100
Retorno sobre os ativos do plano 52 1 1 31 85
Ativos comprados 613 - - ] 612
Ativos vendidos durante o exercicio (386) - - - (386)
Ajuste de conversao (55) - - (88) (143)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 608 78 18 564 _ 1.268
Retorno sobre os ativos do plano 26 3 - 32 61
Ativos comprados 42 54 - - 96
Ativos vendidos durante o exercicio (56) (4) (4] - (61)
Ajuste de conversao 31 16 - 47 94
Saldo em 31 de dezembro de 2017 651 147 17 643 _ 1.458

Desembolso do fluxo de caixa futuro
A Vale espera desembolsar R$462 no exercicio de 2018 com os planos de pensao e outros beneficios.
Expectativa de pagamentos futuros
As expectativas de pagamentos de beneficios que refletem servigos futuros séo as seguintes:
31 de dezembro de 2017
Planos deficitarios Outros beneficios

Planos superavitdrios

2018 321 832 221
2019 337 833 225
2020 356 833 231
2021 272 838 239
2022 387 846 245
2023 e posteriormente 2.122 4.336 1.313

Programa de participacao nos lucros e resultados (“PLR”)

A Companhia registrou no custo dos produtos vendidos e servicos prestados e em outras despesas operacionais, R$2.490, R$1.064 e
R$147 em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015, respectivamente. Para a Controladora, R$1.780, R$638 e R$106 em 31 de dezembro
de 2017,2016 e 2015, respectivamente.

Programas de incentivo de longo prazo

A Companhia possui mecanismos de premiacdo de longo prazo que inclui Programa Matching e Programa de A¢des Virtuais - PAV para
seus executivos elegiveis, com ciclos de duragao de trés a quatro anos, respectivamente, com o objetivo de incentivar a permanéncia
dos empregados e estimular o desempenho.

Para o programa Matching, os participantes podem adquirir agdes ordinarias da Vale no mercado sem qualquer beneficio proporcionado
pela Vale. Se as agdes adquiridas forem mantidas por um periodo de trés anos e os executivos mantiverem seu vinculo empregaticio
com a Vale, o participante passa a ter o direito de receber da Vale uma premiacao em a¢des, equivalente a quantidade de a¢oes que
foram adquiridas inicialmente. Cabe ressaltar que as agées compradas inicialmente pelos executivos nao tém restricdes e podem ser
vendidas a qualquer momento. Contudo, ao fazé-lo antes de completados os trés anos de ciclo, perde-se o direito a referida premiagao
concedida pela Vale.

Para o programa PAV, os executivos elegiveis tém a oportunidade de receber ao longo de um periodo de quatro anos, uma premiacao
equivalente ao valor de mercado de um determinado nimero de agdes ordinarias e condicionado ao fator de desempenho da Vale
medido como um indicador de retorno total aos acionistas (TSR). Tal premiacdo é feita em dinheiro e poderd ocorrer em parcelas
cumulativas de 20% (ao final do 2° ano), 30% (ao final do 3° ano) e 50% (ao final do 4° ano), condicionadas ao fator de desempenho
em cada ano.

Os passivos dos planos sdo mensurados a valor justo na data de cada emisséo do relatério, baseados em taxas do mercado. Os custos
de compensacao incorridos sédo reconhecidos pelo periodo aquisitivo definido de trés ou quatro anos. Nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2017, 2016 e 2015 a Companhia reconheceu no resultado os montantes de R$207, R$120 e R$113, respectivamente,
relacionados a programa de incentivo a longo prazo.

Politica contabil

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo - salarios, férias e encargos incidentes

Os pagamentos de beneficios tais como saldrio ou férias, bem como os respectivos encargos trabalhistas incidentes sobre estes
beneficios sao reconhecidos mensalmente no resultado, respeitando o regime de competéncia.

Beneficio de curto prazo - programa de participa¢ao nos lucros e resultados

A Companhia adota o programa de participacdo nos lucros e resultados (“PLR”) tendo como base contribuicdes das equipes e das
unidades de negécio e o desempenho global da empresa através da geragdo de caixa operacional. A Companhia efetua a provisao
baseada na medicéo periédica do cumprimento das metas e resultado da Companbhia, respeitando o regime de competéncia e o
reconhecimento da obrigacdo presente resultante de evento passado no montante estimado da saida de recursos no futuro. A provisao é
registrada como custo de produtos vendidos e servicos prestados ou despesas operacionais de acordo com a atividade do empregado.
Beneficio de longo prazo - Programas de incentivo de longo prazo

A Companhia estabeleceu mecanismos de premiacdo para seus executivos, elegiveis seguindo critérios internos (Plano Matching e
Plano de Agoes Virtuais - PAV), com o objetivo de incentivar a permanéncia e o desempenho dos mesmos. As obrigagdes sao medidas,
em cada data de divulgacdo, a valor justo, baseado em cotacdes de mercado. Os custos de compensacao incorridos sdo reconhecidos
no resultado durante os anos definidos como periodo aquisitivo.

Beneficio de longo prazo - fundo de pensao e outros beneficios pés-aposentadoria

A Companhia mantém diversos planos de aposentadoria para seus funcionarios.

Para os planos de contribuicdo definida, a obrigacdo da Companhia se restringe a contribuicdo mensal vinculada a um percentual
pré-definido sobre a remuneragao dos funcionarios vinculados a estes planos.

Para os planos de beneficio definido em que a Companhia tem a responsabilidade ou possui algum tipo de risco, sdo obtidos
periodicamente célculos atuariais das responsabilidades, determinadas de acordo com o Método de Unidade de Crédito Projetada,
a fim de estimar as suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestagdes. O passivo reconhecido no balanco patrimonial
é o valor presente da obrigagdo do beneficio definido na data, menos o valor justo dos ativos do plano. A Companhia reconhece no
resultado os custos de servigos, as despesas de juros sobre obrigacdes e as receitas de juros sobre ativos do plano. A remensuragao dos
ganhos e perdas atuariais, o retorno dos ativos do plano (liquido das receitas de juros sobre os ativos) e as mudangas no efeito do teto
do ativo e passivo oneroso, séo reconhecidos em outros resultados abrangentes.

Para os planos superavitarios, a Companhia nao efetua qualquer registro no balanco patrimonial nem na demonstracao do resultado,
por néo existir claramente uma posicdo sobre a utilizacdo desse superavit. Para os planos deficitérios, a Companhia reconhece os
passivos liquidos, os resultados do exercicio e os resultados abrangentes advindos da avaliagdo atuarial.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Beneficios pos-aposentadoria dos empregados - Os valores registrados nesta conta dependem de uma série de fatores que sao
determinados com base em calculos atuariais, que utilizam diversas premissas para determinacdo dos custos e passivos. Uma das
premissas utilizadas é a determinagao e utilizacao da taxa de desconto. Quaisquer mudancas nessas premissas afetardo os registros
contabeis efetuados.

A Companhia, em conjunto com os atudrios externos, revisa no final de cada exercicio, as premissas que serao utilizadas para o
exercicio seguinte. Essas premissas sao utilizadas para determinar o valor justo de ativos e passivos, custos e despesas e os valores
futuros de saidas de caixa estimadas, que sdo registrados nas obrigaces com os planos de penséo.
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Patrimoénio liquido

Conversao das ag¢oes preferenciais e incorporacao Valepar S.A.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de junho de 2017, foi aprovada a conversao voluntaria das acoes preferenciais
classe “A” da Vale em ag¢des ordindrias (“ON”), na relagdo de 0,9342 acao ordinaria por acao preferencial classe “A”.

Em 11 de agosto de 2017, encerrou-se o prazo para adesao a conversao voluntaria e um total de 1.660.581.830 a¢oes preferenciais
(excluindo agdes em tesouraria), correspondente a 84,4% das agoes preferenciais em circulacao foram convertidas.

A Assembleia Geral Extraordinaria da Valepar S.A., realizada em 14 de agosto de 2017, aprovou a incorporacao da Valepar pela Vale.
Com isso, os acionistas da Valepar passaram a deter participacao direta na Vale e receberam 1,2065 acao ordinaria para cada agao de
sua propriedade, tendo sido a Valepar consequentemente extinta. Como resultado, foram emitidas pela Vale 173.543.667 novas agoes
ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal em favor dos acionistas da Valepar.

Na data da incorporacdo, 14 de agosto de 2017, com base em laudo de avaliacéo contébil, o acervo liquido da Valepar foi incorporado
ao patriménio liquido, na conta de reserva de capital, no valor de R$3.692.

Os impactos decorrentes da incorporagdo nos ativos e passivos da Companhia séo demonstrados a seguir:

14 de agosto de 2017

Ativos circulantes 77
Depésitos judiciais (nota 27(c)) 3.034
Intangivel (nota 17) 3.073
Passivos circulantes 64
Provisdes para processos judiciais (nota 27(a)) 2.013
Tributos a recolher (nota 8) 415
Acervo liquido 3.692

Na Assembleia Geral Extraordinaria e na Assembleia Especial de Acionistas realizadas em 18 de outubro de 2017, foi aprovada
a proposta de conversdo da totalidade das acoes preferenciais classe A em ac¢des ordindrias, na relacao de 0,9342 acao ordinaria
por agdo preferencial classe A. Durante o periodo compreendido entre 20 de outubro a 21 de novembro de 2017 (inclusive), os
acionistas titulares de acdes preferenciais classe A dissidentes da deliberacao da Assembleia Especial, tiveram o direito de retirar-se da
Companhia, pelo respectivo valor patrimonial de 31 de dezembro de 2016, no valor de R$24,26 por acdo. Ao final desse prazo, 10.397
agoes ordindrias foram incorporadas em agdes em tesouraria (correspondentes a 11.130 agdes preferenciais).
A Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 21 de dezembro de 2017 aprovou a migracdo da Vale para o segmento especial de
listagem da B3 S.A. denominado Novo Mercado, apds a conversdo da totalidade das a¢des preferenciais classe A em ac¢des ordinarias.
O capital social da Companhia passou a ser representado por 5.284.474.770 a¢Ges ordinarias e 12 a¢oes preferenciais de classe especial
(“PNE” ou “Golden shares"), sem alteracao no valor do capital social.
Posicao acionaria
antes da conversao

Conversao de Emissao Posicao acionaria

acoes preferenciais de novas acoes apods conversao
Acoes em circulagcao

ON 3.185.653.000 1.838.235.414 173.543.667 5.197.432.081

PNA/PNE 1.967.721.926 (1.967.721.914) - 12
5.153.374.926 (129.486.500) 173.543.667 5.197.432.093

Agoes em tesouraria

ON 31.535.402 55.507.287 - 87.042.689

PNA 59.405.792 (59.405.792) - -

Total de agdes emitidas 5.244.316.120 (133.385.005) 173.543.667 5.284.474.782

O célculo do lucro bésico e diluido por acdo considerou de maneira retrospectiva as alteragcoes descritas acima. As informacoes
comparativasreferentesaosexerciciosfindosem31dedezembrode2016e2015foramreapresentadas, conformedemonstradonanota9.
Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social é de R$77.300 correspondendo a 5.284.474.782 acOes escrituradas, totalmente
integralizadas e sem valor nominal.

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016

Acionistas ON _PNE Total ON PNA Total
Litel Participagdes S.A. e Litela

Participagdes S.A. 1.108.483.410 - 1.108.483.410 - - -
BNDES Participagdes S.A. 401.457.757 - 401.457.757 206.378.882 66.185.272 272.564.154
Bradespar S.A. 332.965.266 - 332.965.266 — - -
Mitsui & Co., Ltd 286.347.055 - 286.347.055 - - -
Valepar S.A. - - - 1.716.435.045 20.340.000  1.736.775.045
Governo Brasileiro (Golden Share) - 12 12 - 12 12
Investidores estrangeiros em ADRs 1.292.115.112 - 1.292.115.112 786.067.634 610.880.671 1.396.948.305
Investidores institucionais estrangeiros

no mercado local 1.129.164.954 - 1.129.164.954 262.868.264 825.753.408  1.088.621.672
FMP - FGTS 62.061.672 - 62.061.672 70.662.746 - 70.662.746
PIBB - Fund 2.632.618 - 2.632.618 741.730 1.171.101 1.912.831
Investidores institucionais 277.003.730 - 277.003.730 104.510.549 133.496.260 238.006.809
Investidores de varejo no pais 305.200.507 _ - 305.200.507 37.988.150 309.895.202 347.883.352
Acoes em circulacao 5.197.432.081 12 5.197.432.093 3.185.653.000 1.967.721.926 5.153.374.926
Acbes em tesouraria 87.042.689 _ - 87.042.689 31.535.402 59.405.792 90.941.194
Total de agées emitidas 5.284.474.770 _ 12 5.284.474.782 3.217.188.402 2.027.127.718 5.244.316.120
Capital social por classe de acdes

(em milhoes) 77.300 - 77.300 47.421 29.879 77.300
Total de a¢des autorizadas 7.000.000.000 - 7.000.000.000 3.600.000.000 7.200.000.000 10.800.000.000

O Conselho de Administracdo poderd, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissao de novas agdes ordinarias
(capital autorizado), inclusive mediante a capitalizacdo de lucros e reservas até o limite autorizado.

A Companhia recompra suas agdes para permanecerem em tesouraria para uma futura alienacdo ou cancelamento. Estas agoes
sdo reconhecidas em conta especifica como redutoras do patriménio liquido ao valor de aquisicdo e mantidas ao valor de custo
da operacao. Esses programas séo aprovados pelo Conselho de Administragdo com prazo e quantidades de acdes determinados.
Atualmente, a Companhia ndo detém programa em aberto de recompra de acoes.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissédo de novas acdes ou opg¢des séo demonstrados no patriménio liquido como
uma deducéo do valor captado, liquido de impostos.

Remuneragéao aos acionistas da Companhia

O Estatuto Social determina a remuneracdo minima de 25% do lucro liquido, apés as destinacdes da reserva legal e reserva de incentivo
fiscal, conforme abaixo:

2017
Lucro liquido do exercicio 17.627
Constituicdo de reserva legal (881)
Constituicao de reserva de incentivo fiscal (693)
Lucro liquido apds destinacdo da reserva legal e da reserva de incentivo fiscal 16.053
Remuneracdo minima obrigatdria, bruta de imposto de renda (i) 4.721
Constituicdo de reserva de investimento 11.332

A remuneracao minima obrigatéria serd realizada na forma de juros sobre o capital proprio e paga em 2018, totalizando
R$0,90842422800 por agdo. Conforme Instrugdao CVM ne 683, o valor de tributo retido na fonte (15%) que a companhia, por obrigagao
da legislacdo tributéria, deva reter e recolher, ndo pode ser considerado quando se imputam os juros sobre o capital proprio ao
dividendo obrigatorio.

Em deliberacéo de Reunido do Conselho de Administracao de 14 de dezembro de 2017, foi aprovado o pagamento de adiantamento
da remuneracéo aos acionistas no valor total bruto de R$2.183 sob a forma de juros sobre o capital proprio, referente a antecipagao da
destinagdo do resultado do exercicio de 2017. Em deliberagdo de Reunidao do Conselho de Administragcao de 26 de fevereiro de 2018
(evento subsequente), foi aprovado o pagamento complementar da remuneragao aos acionistas no valor total bruto de R$2.538 sob a
forma de juros sobre o capital proprio. Essas deliberacées totalizam a remuneragao minima obrigatdria do exercicio de 2017, que sera
paga em margo de 2018.

Os valores brutos pagos aos acionistas a titulo de remuneracdo na forma de juros sobre o capital préprio durantes os exercicios de
2017 e 2016 foi de R$4.667 (R$0,905571689 por acao) e R$857 (R$0,166293936 por agdo), respectivamente, ndo havendo pagamento
de remuneracgao na forma de dividendos durante esses exercicios.

Reserva de lucros

Os valores das reservas de lucro estdo assim distribuidos:

Reserva de

Reserva de remuneracao Total de

Reserva incentivo Reserva de adicional reservas de

legal fiscal _investimento proposta lucro

Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.846 - - - 3.846

Destinacédo do resultado 665 1.228 5.894 2.065 9.852

Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.511 1.228 5.894 2.065 13.698

Destinacéo do resultado 881 693 11.332 - 12.906
Deliberagédo de juros sobre o capital préprio - - - (2.065) (2.065)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 5.392 1.921 17.226 - 24.539

Reserva legal - Constitui uma exigéncia para as empresas brasileiras de capital aberto para reter 5% do lucro liquido anual, até o limite
de 20% do capital social. A reserva sé pode ser utilizada para absorver prejuizos ou para aumento de capital.
Reserva de incentivos fiscais - Resulta da opcéao de designar a parcela do imposto de renda devido para investimentos em projetos
aprovados pelo governo e incentivos fiscais.
Reserva de investimento - Tem como finalidade assegurar a manutencdo e o desenvolvimento para as atividades principais que
compdem o objeto social da Companbhia e reter lucros previstos em orcamento de capital. O Estatuto Social limita a constituicdo da
reserva em montante ndo superior a 50% do lucro liquido anual distribuivel, até o montante do capital social. O saldo remanescente
superior aos 50% do lucro liquido anual distribuivel é retido com base no orcamento de capital submetido para aprovacdo da
Assembleia Geral, conforme artigo 196 da lei 6.404.
Reserva de remuneracao adicional proposta - Resulta da parcela da remuneracédo proposta pela Administracdo, que exceda a
remuneracdo minima obrigatéria de 25% do lucro liquido ajustado. Em 20 de abril de 2017, a Assembleia Geral Ordinaria aprovou o
pagamento referente a remuneracédo adicional proposta do exercicio de 2016.
Ajustes de avaliacao patrimonial

Instrumentos

Obrigagées com Hedge de financeiros

beneficiosa fluxode disponiveis para Conversao Total de ganhos

aposentadoria caixa venda _de acdes (perdas)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 (2.743) (25) (4) (1.101) (3.873)
Outros resultados abrangentes (263) 26 4 - (233)
Ajuste de converséo 368 (1) - - 367
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (2.638) - - (1.101) (3.739)
Outros resultados abrangentes (164) - - - (164)
Ajuste de conversao 9) - - - )
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (2.811) - - (1.101) (3.912)

Acordo de acionistas

Na data da incorporacéo da Valepar, 14 de agosto de 2017, os Acionistas anteriormente controladores da Valepar celebraram um novo
acordo de acionistas (“Acordo Vale”) que vincula somente 20% do seu total de a¢des ordinérias emitidas pela Vale, e tera vigéncia até
09 de novembro de 2020, sem previsao de renovacgao.

Os acionistas estdo obrigados ainda a, durante o prazo de seis meses, contados da data de inicio de vigéncia do Acordo Vale, ndo alienar,
sob qualquer forma, direta ou indiretamente, as acdes de emissao da Vale que vierem a possuir em decorréncia da implementacédo da
Proposta (“Lock-Up”), ressalvadas a (i) transferéncia pelos Acionistas de a¢oes da Vale para suas afiliadas e seus atuais acionistas, que
ndo obstante permanecerdo sujeitas ao Lock-Up e (ii) alienacdo das agdes ndo vinculadas que possuiam anteriormente a incorporacdo
da Valepar.

Politica contabil

Remuneracao aos acionistas - A remuneracdo aos acionistas se dé sobre a forma de dividendos e juros sobre capital préprio. Esta
remuneracdo é reconhecida como passivo nas demonstracoes financeiras da Companhia, com base no estatuto social. Qualquer valor
acima da remuneragao minima obrigatéria aprovada no estatuto social somente serd reconhecido no passivo circulante na data em
que for aprovada pelos acionistas.

A Companbhia pode distribuir juros sobre o capital préprio (“JCP”). O célculo é baseado nos valores do patriménio liquido e na taxa de
juros aplicada, que ndo pode exceder a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP") determinada pelo Banco Central do Brasil. Além disso,
tais juros ndo poderao exceder 50% do lucro liquido do exercicio ou 50% dos lucros acumulados mais as reservas de lucros, conforme
determinado pela lei societéria brasileira.

O beneficio da Companhia, em contraposi¢ao ao pagamento de dividendos, é uma redugdo nos encargos com o imposto de renda,
pois estas despesas de juros sdo dedutiveis no Brasil. Sobre parcela da remuneracéo referente aos juros sobre capital proprio a
Companhia retém 15% de imposto de renda em nome dos acionistas. Segundo a legislacdo brasileira, os juros sobre o capital proprio
sdo considerados como parte do dividendo minimo anual. Esta distribuicao a titulo de JCP é tratada para fins contabeis como dedugao
do patriménio liquido de maneira similar a um dividendo e o crédito fiscal registrado no resultado.

Partes relacionadas

As partes relacionadas da Companhia sao predominantemente subsididrias, joint ventures, coligadas e o pessoal chave da administragao
da Companhia. As transacdes entre a Controladora e suas subsidiarias sao eliminadas na consolidagdo e ndo séo divulgadas nesta nota.
Os detalhes das entidades nao consolidadas relevantes sao divulgados na nota 15.

As transacoes com partes relacionadas foram realizadas pela Companhia em termos equivalentes aos que prevalecem em transagoes
de mercado, observando o preco e as condi¢des usuais do mercado, portanto, essas transagdes estdo em condigdes que ndo sao
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menos favoraveis para a Companhia do que aquelas negociadas com terceiros.

Compras, contas a receber, outros ativos, contas a pagar e outros passivos referem-se principalmente a valores cobrados pelas
Jjoint ventures e coligadas relacionadas aos arrendamentos operacionais das plantas de pelotizacao e servicos de transporte ferroviario.
As informagodes sobre transacdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstragdes financeiras sao apresentados abaixo:

Transac¢oes com partes relacionadas

Consolidado

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 2016 2015

Joint Joint Joint

Ventures Coligadas Total Ventures Coligadas Total Ventures Coligadas Total

Receita de vendas, liquida 1.265 1.079 2.344 557 1.200 1.757 453 1.173 1.626
Custos e despesas operacionais (6.211) (92) (6.303) (3.123) (180) (3.303) (2.726) (276)  (3.002)
Resultado financeiro 376 (69) 307 (93) (72) (165) - 26 26

A receita de vendas liquida refere-se a venda de minério de ferro para as siderdrgicas e ao direito de uso da capacidade das ferrovias.
Os custos e despesas operacionais referem-se principalmente aos arrendamentos operacionais das plantas de pelotizagdo. Outras
informagdes relativas a esses arrendamentos operacionais sédo divulgadas na nota 31.
Saldos em aberto com partes relacionadas

Consolidado
31 de dezembro de 2016

31 de dezembro de 2017

Joint Ventures __ Coligadas Total Joint Ventures __ Coligadas Total
Ativos
Contas a receber 242 125 367 224 114 338
Dividendos recebidos 371 48 419 172 65 237
Empréstimos para partes relacionadas 14.972 - 14.972 - - -
Outros ativos 57 - 57 2 - 2
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 636 67 703 311 38 349
Empréstimos de partes relacionadas - 4.119 4.119 - 1.437 1.437
Outros passivos 2.023 - 2.023 1.169 - 1.169

Em 2017, os empréstimos de/para partes relacionadas foram principalmente originados na transacado do corredor logistico de
Nacala (maiores informagoes acerca dessa transacdo estdo divulgadas na nota 15). O saldo de empréstimos para partes relacionadas
corresponde ao empréstimo de R$14.972 para a Nacala BV, que possui juros de 7,44% a.a. O saldo de empréstimos de partes
relacionadas refere-se substancialmente ao empréstimo da Pangea Emirates Ltd. no valor de R$3.856, que possui juros de 6,54% a.a.
Remuneracao do pessoal chave da administracao

Exercicios findos em 31 de dezembro de

2017 2016 2015

Beneficios de curto prazo:
Salario ou pro-labore 29 29 25
Beneficios direto e indireto 33 15 19
Programa de participacao nos lucros e resultados (“PLR") 33 - 24
95 44 68

Beneficios de longo prazo:
Baseado em agées 52 3 2
Indenizacdo 21 15 19
168 62 89

Compromissos

Obrigagdes contratuais

O quadro a seguir apresenta os pagamentos futuros minimos anuais, requeridos e nao cancelaveis, relacionados as obrigagdes
contratuais assumidas pela Companbhia, para a data de 31 de dezembro de:

2022 e periodos
2018 2019 2020 2021 subsequentes __ Total
Arrendamentos operacionais 935 633 593 588 732 3.481
Obrigagdes de compra 7.248 3.378 2.269 1.997 12442 _27.334
Total de pagamentos minimos requeridos 8.183 _ 4.011 _ 2.862 _ 2.585 13.174 30.815

Arrendamentos operacionais - A Vale possui um contrato de arrendamento mercantil operacional com suas entidades joint ventures,
Companhia Coreano Brasileira de Pelotizacdo, Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacdo, Companhia [talo-Brasileira de Pelotizacdo
e Companhia Nipo-Brasileira de Pelotiza¢do (juntas “pelotizadoras”), onde a Vale arrenda suas plantas de pelotizacdo. Estes contratos
de arrendamento mercantil operacional tém duragao entre 3 e 10 anos, renovaveis. Os pagamentos futuros minimos foram calculados
considerando que todos os contratos serdo renovados automaticamente.

A Companhia também possui arrendamento operacional para exploracao e beneficiamento de minério de ferro com joint ventures,
operagdes portuarias com terceiros e aluguel predial para suas instalagdes operacionais com terceiros.

As despesas totais com arrendamento mercantil operacional, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015, foram
R$2.121, R$940 e R$1.033, respectivamente.

Obrigagoes de compra - Os compromissos com obrigacdes de compra decorrem principalmente de contratos de aquisicdo de
combustivel e energia e de aquisicdo de matérias primas e servigos.

Garantias concedidas

Em 31 de dezembro de 2017, o total de garantias concedidas pela Vale (no limite de sua participacdo direta ou indireta) para as
companhias Norte Energia S.A. e Companhia Siderurgica do Pecém S.A. totalizavam R$1.250 e R$4.952, respectivamente.

Os valores liquidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais correspondem em 31 de dezembro de 2017 e
2016 a R$50 e R$113, respectivamente.

Operacgoes de niquel - Indonésia

A PT Vale Indonesia Tbk (“PTVI"), que é uma subsidiaria da Companhia e empresa publica na Indonésia, tem um acordo em vigor com
o Governo da Indonésia para operar suas licencas de mineragao, que inclui um compromisso de alienar um adicional de 20% das
acdes da PTVI para o mercado da Indonésia até outubro de 2019 (aproximadamente 20% das acdes da PTVI ja estdo registradas na
Bolsa de Valores da Indonésia). A obrigacao de desinvestimento serd cumprida na proporcao da participacdo dos principais acionistas
existentes, Vale Canada e Sumitomo Metal Mining, Co., Ltd.

Gestao de riscos

A Vale entende que uma efetiva gestdo de riscos é fundamental para suportar o atingimento dos seus objetivos e para garantir a
solidez e a flexibilidade financeira da companhia, e a continuidade do negécio.

Desta forma, a Vale desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de proporcionar uma visdo integrada dos riscos aos
quais esta exposta, considerando néo apenas o risco gerado pelas varidveis negociadas no mercado financeiro (risco de mercado) e o
risco de liquidez, mas também o risco proveniente de obrigagdes assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito) e o
risco relativo a processos internos inadequados ou deficientes, pessoas, sistemas ou eventos externos (risco operacional), dentre outros.
Politica de gestéo de risco

O Conselho de Administracdo estabeleceu uma politica de gestao de riscos corporativos que define principios e diretrizes aplicaveis a
esse processo na companhia e a estrutura de governanga correspondente.

Esta politica determina que os riscos corporativos devem ser mensurados e monitorados regularmente, de forma integrada, de forma
a garantir que o nivel geral de risco da Companhia permaneca alinhado as suas diretrizes estratégicas.

O Comité Executivo de Gestdo de Riscos, criado pelo Conselho de Administragao, é responsavel por apoiar a Diretoria Executiva nas
decisées relativas a gestao dos riscos, emitindo pareceres e recomendacdes. E responsavel também pela supervisao e revisdo dos
principios e instrumentos de gestdo de riscos corporativos.

A Diretoria Executiva é responsavel por aprovar os desdobramentos da politica em normas, regras e responsabilidades e por informar
ao Conselho de Administracao sobre estes procedimentos.

As normas e instrugoes de gestdo de riscos complementam a politica de gestao de risco corporativo e definem préticas, processos,
controles, papéis e responsabilidades.

A Companhia pode, quando necessario, alocar limites de risco especifico as atividades gerenciais que deles necessitem, incluindo, mas
nao se limitando a, limites de risco de mercado, de crédito corporativo e soberano, de acordo com o limite aceitavel de risco corporativo.
Gestao de risco de liquidez

Orrisco de liquidez refere-se a possibilidade da Vale nao cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como encontrar
dificuldades em atender as necessidades do seu fluxo de caixa devido a restri¢oes de liquidez do mercado.

Vide nota 20 “Empréstimos, financiamentos, caixa e equivalentes de caixa e investimentos financeiros” para detalhes sobre o risco de
liquidez da Companhia.

Gestao de risco de crédito

A exposicao da Vale ao risco de crédito decorre de recebiveis, transacdes com derivativos, garantias, adiantamentos a fornecedores e
investimentos financeiros. O processo de gestao de risco de crédito fornece uma estrutura para avaliar e gerir o risco de crédito das
contrapartes e para manter o risco da companhia em um nivel aceitavel.

Gestao de risco de crédito comercial

Vide nota 10 “Contas a receber” para detalhes sobre o risco de crédito comercial.

Gestao de risco de crédito para tesouraria

Para gerenciar a exposicao de crédito originada por aplicagdes financeiras e instrumentos derivativos, limites de crédito sao aprovados
para cada contraparte com a qual temos exposicao de crédito.

Além disso, a Vale controla a diversificacao da carteira e monitora diferentes indicadores de solvéncia e liquidez das diferentes
contrapartes que foram aprovadas para negociagéo.

Gestao de risco de mercado

AVale estd expostaao comportamento de diversos fatores de risco de mercado que podem impactar seu fluxo de caixa. A avaliacdo desse
potencial impacto, oriundo da volatilidade dos fatores de risco e suas correlagoes, é realizada periodicamente para apoiar o processo
de tomada de decisao a respeito da estratégia de gestdo do risco, que pode incorporar instrumentos financeiros, incluindo derivativos.
As carteiras compostas por esses instrumentos financeiros sao monitoradas mensalmente, permitindo o acompanhamento dos
resultados financeiros e seu impacto no fluxo de caixa.

Considerando a natureza dos negdcios e operagdes da Vale, os principais fatores de risco de mercado aos quais a companhia esta
exposta sdo:

« Taxas de cdmbio e taxas de juros;

+ Precos de produtos e insumos.

Risco de taxa de cambio e de taxa de juros

O fluxo de caixa da Vale estd sujeito a volatilidade de diversas moedas, uma vez que os pre¢os de seus produtos sdo indexados
predominantemente ao délar norte-americano, enquanto parte significativa dos custos, despesas e investimentos é denominada em
outras moedas, principalmente reais e délares canadenses.

Para reduzir o potencial impacto causado por esse descasamento de moedas, instrumentos derivativos podem ser utilizados como
estratégia de mitigagao de risco.

A Vale implementou operagdes de hedge para proteger seu fluxo de caixa contra o risco de mercado relacionado as suas dividas —
principalmente o risco cambial. As operagdes de hedge cobrem a maior parte das dividas em reais e euros. Séo utilizadas operacdes de
swap e a termo para converter dividas em reais e em euros para délares americanos, com volumes, fluxos e vencimentos semelhantes
aos das dividas - ou em alguns casos inferiores, de acordo com as condigdes de liquidez de mercado.

Os instrumentos de hedge com vencimentos mais curtos sao renegociados ao longo do tempo para que o seu vencimento final coincida
- ou se torne mais proximo - do vencimento final das dividas. Em cada data de liquidagao, os resultados das operagoes de swap e a
termo compensam parcialmente o impacto da taxa de cdmbio nas dividas da Vale, contribuindo para estabilizar os desembolsos de
caixa em ddlar norte-americano.

A Vale também esté exposta a riscos de taxas de juros sobre empréstimos e financiamentos. A divida com taxa flutuante em doélares
norte-americanos é constituida principalmente por empréstimos, incluindo pré-pagamentos de exportacao, empréstimos com bancos
comerciais e organizacdes multilaterais. Em geral, esses instrumentos de divida sdo indexados a LIBOR (London Interbank Offer Rate) em
doélar americano. Aproveitamos a correlagcao potencial entre os precos das commodities e as taxas de juros flutuantes do délar norte-
americano como uma protecdo natural parcial para nosso fluxo de caixa.

Risco de precos de produtos e insumos

A Vale também estd exposta a riscos de mercado relacionados a volatilidade dos precos de commodities e de insumos. Em linha com a
politica de gestao de riscos, estratégias de mitigagdo de risco envolvendo commodities também podem ser utilizadas para adequar seu
perfil de risco e reduzir a volatilidade do fluxo de caixa. Para essas estratégias de mitigagao, utilizam-se predominantemente operagoes
a termo, futuros ou zero-cost collars.

Gestao de risco operacional

A gestdo de risco operacional é a abordagem estruturada que a Vale utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequagéo
ou deficiéncia de processos internos, pessoas, sistemas e eventos externos, de acordo com os principios e diretrizes da ISO 31000.

Os principais riscos operacionais séo monitorados periodicamente, garantindo-se a efetividade dos controles-chave de prevencéao e de
mitigagao existentes e a execucdo da estratégia de tratamento dos riscos (melhorias em controles existentes, implementacao de novos
controles, mudancas no ambiente do risco, transferéncia de parte do risco através da contratacdo de seguro, constituicdo de provisdes
de recursos, etc.).

Assim, a Companhia procura ter uma visao clara de seus principais riscos, dos planos de mitigacdo com melhor custo x beneficio e da
efetividade dos controles existentes, monitorando o impacto potencial do risco operacional e alocando o capital de forma eficiente.
Gestao de capital

A politica da companhia tem como objetivo estabelecer uma estrutura de capital que assegure a continuidade dos seus negécios no
longo prazo. Dentro desta dtica, a companhia tem sido capaz de gerar valor aos seus acionistas, através do pagamento de dividendos
e ganho de capital, e ao mesmo tempo manter um perfil de divida adequado as suas atividades, com uma amortizacdo bem distribuida
ao longo dos anos, evitando assim uma concentracdo em um unico periodo especifico.

Seguros

A Vale contrata diversos tipos de seguros, tais como: seguro de riscos operacionais, seguro de risco de engenharia (projetos),
responsabilidade civil, seguro de vida para seus empregados, dentre outros. As coberturas das apolices desses seguros, similares
as utilizadas em geral na industria de mineragao, sao emitidas de acordo com os objetivos definidos pela companhia, a prética de
gestao de risco corporativo e as limitagdes impostas pelo mercado de seguro e resseguro global. De forma geral, os ativos da empresa
diretamente relacionados as suas operacoes estao contemplados na cobertura dos seguros contratados.

A gestao de seguros é realizada com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas dreas operacionais da companhia. Entre
seus instrumentos de gestao, a Vale utiliza resseguradoras cativas para balancear os precos de resseguros contratados no mercado,
bem como disponibilizar o acesso direto aos principais mercados internacionais de seguro e resseguro.

VALE S.A.

Companhia Aberta - CNPJ N°33.592.510/0001-54 - CVM 417 - www.vale.com




VVALE

33. Informagdes complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos

¢) Curvas de mercado

a) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos (i) Produtos
A andlise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cenérios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de Niquel
mercado que impactam cada uma das posicoes. A . N
- Provdvel: O cendrio provavel foi definido com base nas variaveis de risco estimadas, que foram consideradas na precificagao do valor Vencimento — Preco (USS/ton) Vencimento —Preco (USS/ton) Vencimento —Preco (US$/ton)
justo dos derivativos em 31 de dezembro de 2017. SPOT 12.260 JUN18 12.833 DEZ18 12.960
- Cendrio I: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracao de 25% nas variaveis de risco associadas. JAN18 12725 JuLis 12.857 DEZ19 13.167
- Cendrio II: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracao de 50% nas variaveis de risco associadas. FEV18 12.745 AGO18 12.878 DEZ20 13.354
As curvas utilizadas para a precificacdo dos derivativos foram construidas com base em dados da B3 S.A., Banco Central do Brasil, MAR18 12.767 SET18 12.896 DEZ21 13.454
London Metals Exchange e Bloomberg. ABR18 12.789 OUT18 12.920
Principais eventos de risco MAI18 12.812 NOV18 12.940
Instrumento do instrumento Provavel _Cenariol _ Cenarioll
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizacao do R$ (108) (992) (1.875) Cobre
Queda do cupom cambial (108) (140) (174) Vencimento Preco (US$/Ib) Vencimento Prego (US$/lIb) Vencimento Prego (US$/Ib)
) » Altada taxa Eiré emR$ (108) (115) (123) SPOT 3,30 JUN18 3,30 DEZ18 3,32
Item protegido: D|V|da.s atreladas a R$ Desvalor!zageo doR$ na. - - JAN1S 3,28 JuL18 331 DEZ19 3,33
Swap TILP vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagao do R$ ) (1.262) (2.332) (3.403) FEV18 3,28 AGO18 331 DEZ20 333
Queda do cupom cambial (1.262) (1.307) (1.354) MAR18 329 SET18 331 DEZ21 333
Alta da taxa pré em R$ (1.262) (1.339) (1.411) . . ’
QuedadaTILP (1262 (1.333) (1.405) ABR18 3,29 ouT18 331
Item protegido: Dividas atreladas a R$ Desvalorizacdo do R$ na. - - MAIT8 330 NOv18 3,31
Swap TJLP vs. Taxa flutuante em US$ Desvalorizagdo do R$ (175) (273) (372) Oleo combustivel
Queda do cupom cambial (175) (180) (185) A N N
Alta da taxa pré em R$ (175) (181) (187) Vencimento Preco (US$/ton) Vencimento Preco (US$/ton) Vencimento Preco (US$/ton)
Queda da TJLP (175) (181) (187) SPOT 375 JUN18 374 DEZ18 364
Item protegido: Dividas atreladas a R$ Desvalorizagdo do R$ na. - - JAN18 376 JuLis 372 DEZ19 303
Swap Taxa Fixa em RS vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do R$ 80 (188) (456) FEV18 376 AGO18 371 DEZ20 277
Queda do cupom cambial 80 43 3 MAR18 376 SET18 369 DEZ21 255
Alta da taxa pré em R$ 80 7) (83) ABR18 375 0ouT18 368
Item protegido: Dividas atreladas a R$ Desvalorizagdo do R$ na. - - MAI18 375 NOV18 366
Swap IPCA vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagao do R$ (113) (496) (879) . N .
Queda do cupom cambial (113) (129) (146) (i) Taxas de cambio e de juros
Alta da taxa pré em RS (113) (165) @13) Cupom Cambial - US$ Brasil
o Queda do IPCA (13) (143) (73) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
Item protegido: Dividas atreladas a R$ Desvalorlzagao’do RS na. - - 02/01/18 2,86 01/11/18 2,77 04/01/21 3,19
Swap IPCA vs. CDI Alta da taxa pré em R$ 280 176 81 01/02/18 404 03/12/18 271 01/04/21 322
Queda do IPCA 280 222 166
Item protegido: Dividas em R$ atreladas a IPCA Queda do IPCA na. (222) (166) 01/03/18 327 02/01/19 2,82 01/07/21 3,26
Swap Taxa Fixa em EUR vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do EUR 76 (521) (1.118) 02/04/18 2,96 01/04/19 2,85 01/10/21 331
Alta da Euribor 76 51 26 02/05/18 2,84 01/07/19 2,91 03/01/22 342
Queda da Libor US$ 76 19 (41) 01/06/18 2,78 01/10/19 2,94 01/04/22 3,43
Item protegido: Divida atrelada a EUR Desvalorizagdo do EUR na 521 1118 02/07/18 2,73 02/01/20 3,02 01/07/22 3,44
Principais eventos de risco 01/08/18 2,72 01/04/20 3,03 03/10/22 3,48
Instrumento do instrumento Provével _Cenariol _ Cendrioll 03/09/18 2,69 01/07/20 3,06 02/01/23 3,60
Protecio de Gleo combustivel 01/10/18 2,71 01/10/20 3,13 03/07/23 3,65
Termo e opgoes Queda do pre¢o do insumo - - -
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao precodoinsumo  Queda do prego do insumo na. - - Curva de Juros US$
Protecéo para vendas de niquel a prego fixo ) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
Futuros ) ) ) Queda do pre¢o do nllquel 80 21) (122) ™M 1,57 M 1,83 1M 1,90
gfmség:’egfz Fc’zr'::z';:lra:sr:cee;rss::‘z?uel com pregosfixos  Queda do prego do niquel na. 21 122 M 1,62 M 1,85 12M 1,90
Futuros de niquel Alta do prego do niquel (1) (4) (7) 3M 1,70 8M 1,87 2A 21
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preco do niquel  Alta do prego do niquel na. 4 7 4Mm 177 M 1,88 3A 2,23
Futuros de cobre Alta do prego do cobre 0,1 (0,6) (1,1 sM 1,81 10M 1,89 4A 2,29
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preco do cobre  Alta do preco do cobre na. 06 1,1 TILP
Warrants da Wheaton Precious Metais Corp. Queda do prego da agédo da WPM 128 64 21 N N N
Opcoes de conversio - VLI Alta do valor da acso da VLI (188) (303) (453) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
Opgoes - MBR Queda do valor da acio da MBR 831 496 243 02/01/18 7,00 01/11/18 7,00 04/01/21 7,00
Instrumento Principais riscos Provavel _Cendriol _ Cenarioll 01/02/18 7,00 03/12/18 7,00 01/04/21 7,00
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (niquel) Alta do prego do niquel 3 (22) (47) 01/03/18 7,00 02/01/19 7,00 01/07/21 7,00
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (cobre) Alta do prego de cobre 0,1 (15) 31 02/04/18 7,00 01/04/19 7,00 01/10/21 7,00
Derivativo embutido - Compra de gas Alta do prego da pelota (6) (13) (24) 02/05/18 7,00 01/07/19 7,00 03/01/22 7,00
Derivativo embutido - Garantia de retorno minimo (VLI) Queda do valor da acéo da VLI (439) (866) (1.561) 01/06/18 7,00 01/10/19 7,00 01/04/22 7,00
b) Ratings das contrapartes financeiras 02/07/18 7,00 02/01/20 7,00 01/07/22 7,00
As operagbes de instrumentos financeiros derivativos, caixa e equivalentes de caixa e investimentos financeiros sao realizadas com 01/08/18 7,00 01/04/20 7,00 03/10/22 7,00
instituicdes financeiras cujos limites de exposicao sao revistos periodicamente e aprovados por algada competente. O risco de crédito 03/09/18 7,00 01/07/20 7,00 02/01/23 7,00
das instituicdes financeiras é avaliado através de uma metodologia que considera, dentre outras informacdes, os ratings divulgados 01/10/18 7,00 01/10/20 7,00 03/07/23 7,00
pelas agéncias internacionais de rating. ; .
0O quadro a seguir apresenta os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais instituicoes Curva pré em Reais
financeiras com as quais a Companhia manteve opera¢des em aberto em 31 de dezembro de 2017. Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
Ratings de longo prazo por contraparte Moody’s S&P 02/01/18 6,89 01/11/18 6,74 04/01/21 9,06
ANZ Australia and New Zealand Banking Aa3 AA- 01/02/18 6,90 03/12/18 6,80 01/04/21 0,24
gg:zg Qfa%esco EZ; gg 01/03/18 6,82 02/01/19 6,87 01/07/21 9,40
Banco do Brasil Ba3 BB 02/04/18 6,76 01/04/19 7,1 01/10/21 9,55
Banco de Credito del Peru Baal BBB+ 02/05/18 6,73 01/07/19 741 03/01/22 9,66
Banco do Nordeste Ba3 BB 01/06/18 6,71 01/10/19 7,78 01/04/22 9,75
Banco Safra Ba3 BB 02/07/18 6,66 02/01/20 8,07 01/07/22 9,84
Banco Santander A3 A- 01/08/18 6,67 01/04/20 8,38 03/10/22 9,92
ga“ﬁo }’Xtoraf‘tim f;a; iB 03/09/18 6,70 01/07/20 8,63 02/01/23 9,99
ank of America -
Bank of China Al A 01/10/18 6,72 01/10/20 8,88 03/07/23 10,12
Bank of Mandiri Baa3 BB+ Inflagdo Implicita (IPCA)
gg:t ;;I’:‘;)a\;a Scotia 82;3 I:I; Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Al A- 02/01/18 4,27 01/11/18 4,12 04/01/21 4,72
Banpara , BB- 01/02/18 4,27 03/12/18 4,18 01/04/21 4,75
Barclays Baa2 BBB 01/03/18 4,20 02/01/19 424 01/07/21 4,78
BBVA A3 BBB+ 02/04/18 4,14 01/04/19 4,33 01/10/21 4,81
BNP Paribas A2 A 02/05/18 4,11 01/07/19 4,52 03/01/22 4,82
BTG Pactual Ba3 BB- 01/06/18 4,09 01/10/19 4,57 01/04/22 4,82
Caixa Economica Federal Ba3 BB 02/07/18 4,04 02/01/20 4,62 01/07/22 4,84
gf\?:;‘g:;:;ﬂi:ﬂg;kk ﬁ: ’Xr 01/08/18 4,05 01/04/20 4,66 03/10/22 485
Citigroup Baal BBB+ 03/09/18 4,08 01/07/20 4,69 02/01/23 4,87
Credit Agricole Al A 01/10/18 4,10 01/10/20 4,72 03/07/23 4,91
Credit Suisse Baa2 BBB+ Curva de Juros EUR
Deutsche Bank A3 A-
Goldman Sachs A3 BBB+ Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
HSBC A2 A ™ 0,41 6M 0,30 1M 0,26
Intesa Sanpaolo Spa A3 BBB 2M -0,39 7™ -0,29 12M -0,26
Itat Unibanco Ba3 BB 3M -0,38 8M -0,28 2A -0,15
:\;l’ Morgan ghase % ((ijo ﬁg Bf‘\g-B 4M 0,34 M 027 3A 0,01
acquarie Group Lt N N
Mizuho Financial Al A- M 032 10M 0.27 A 015
Morgan Stanley A3 BBB+ Curva de Juros CAD
National Australia Bank NAB Aa3 AA- Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
National Bank of Oman Baa3 -
Rabobank Aa2 At ™ 1,45 6M 1,73 1M 0,99
Royal Bank of Canada Al AA- 2m 1,48 ™ 1,49 M 0,91
Societe Generale A2 A 3m 1,55 &M 131 2A 2,09
Standard Bank Group Ba1l - 4M 1,64 IM 1,19 3A 2,22
Standard Chartered A2 BBB+ 5M 1,70 10M 1,07 4A 2,30
Sumitomo Mitsui Financial Al A- Cotagio de Fechamento
UBS Aa3 A-
Unicredit Baa1l BBB CAD/USS 0,7961 US$/BRL 3,3080 EUR/USS 1,1953
INFORMAGOES ADICIONAIS (NAO AUDITADO)*

A Companhia apresenta anualmente seu balango social e relatério de sustentabilidade que reafirma o compromisso de reforcar estrategicamente o desenvolvimento sustentavel por meios de importantes diretrizes globais. A Politica de Desenvolvimento Sustentavel da Companhia
visa a construcdo de um legado social, econémico e ambiental nas regides onde atua composta pelos pilares de Operador Sustentavel, Catalisador de Desenvolvimento Local e Agente Global de Sustentabilidade. Dentro desses principios e diretrizes, a Companhia publica o balanco
social que demonstra manter indicadores sociais e ambientais, o quantitativo funcional e as informacdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial. As informagdes apresentadas foram obtidas através dos registros auxiliares e de determinadas informacdes gerenciais
da Companbhia, das controladas diretas, indiretas e de controle compartilhado. * informacéo adicional ajustada de acordo com as operagdes descontinuadas (Fertilizantes).

Consolidado Controladora
Base de calculo 2017 2016 2017 2016
Receita liquida 108.532 94.633 64.037 46.424
Lucro operacional antes do resultado financeiro, das participacoes
societdrias e reducao ao valor recuperavel de ativos néo circulantes 35.837 13.101 27.238 13.234
Remuneracao bruta 8.665 7.270 5.350 4.026
Indicadores sociais internos Valor Folha de pagamento Receitaliquida _ Valor Folha de pagamento Receitaliquida _ Valor Folha de pagamento Receitaliquida _ Valor Folha de pagamento Receita liquida
Alimentacéo 766 9% 1% 822 1% 1% 678 13% 1% 736 18% 2%
Encargos sociais compulsérios 1.780 21% 2% 1.702 23% 2% 1.454 27% 2% 1.383 34% 3%
Transporte 420 5% 0% 456 6% 0% 355 7% 1% 384 10% 1%
Previdéncia privada 472 5% 0% 481 7% 1% 136 3% 0% 146 4% 0%
Saude 959 1% 1% 758 10% 1% 569 1% 1% 561 14% 1%
Educacao 49 1% 0% 54 1% 0% 36 1% 0% 36 1% 0%
Creches 18 0% 0% 18 0% 0% 17 0% 0% 18 0% 0%
Outros beneficios 2.726 31% 3% __1.278 18% 1% __1.952 36% 3% 794 20% 2%
Total - Indicadores sociais internos 7.190 83% 7% _ 5.569 77% 6% _ 5.197 97% 8% _ 4.058 101% 9%
% sobre % sobre % sobre % sobre
Indicadores sociais externos Valor Lucro operacional Receita liquida _ Valor Lucro operacional Receita liquida _ Valor Lucro operacional Receita liquida _ Valor Lucro operacional Receita liquida
Tributos (excluidos encargos sociais) 12.218 34% 11% 14.402 110% 15%  8.643 32% 13% 11.358 86% 24%
Investimentos em cidadania 397 1% 0% 496 4% 1% 352 1% 1% 435 3% 1%
Total - Indicadores sociais externos 12.615 35% 12% _14.898 114% 16% _ 8.995 33% 14% 11.793 89% 25%
Indicadores ambientais - Investimentos em meio ambiente 1.541 45 1% 1.962 15% 2% 751 15 1% 781 6% 2%
Indicadores do corpo funcional
Total de empregados no final do ano 65.539 64.105 46.497 44.844
Total de admissoes durante o ano 3.815 4.183 2.351 2.398
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: direcéo (X) direcéo e geréncias (X) todos(as) empregados(as)
Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: direcéo e geréncias todos(as) empregados(as) (X) todos(as) + CIPA
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacao coletiva e a representacdo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: ndo se envolve segue as normas OIT (X) incentiva e segue a OIT
A previdéncia privada contempla: (X) direcéo (X) direcéo e geréncias (X) todos(as) empregados(as)
A participagao dos lucros ou resultados contempla: (X) direcéo (X) direcéo e geréncias (X) todos(as) empregados(as)
Na selecdo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: ndo séo considerados sdo sugeridos (X) séo exigidos
Quanto a participacdo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, a empresa: ndo se envolve (X) apoia (X) organiza e incentiva
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Vale S.A.
Rio de Janeiro -RJ
Opiniao
Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Vale S.A. (Companhia), identificadas como Controladora
e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacoes elucidativas.
Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira individual e consolidada da Vale S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB.
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre estas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre estes assuntos.
1 Impairment - Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
Conforme Notas Explicativas as demonstracdes financeiras n’s 17,18 e 19
Assunto
A avaliagdo quanto a recuperabilidade do ativo imobilizado, dos intangiveis e do agio, e quanto a definicdo das Unidades Geradoras de
Caixa (UGC) incorpora julgamentos significativos em relacdo a fatores associados ao nivel de producéo futura, preco das commodities,
custo de producéo e premissas econdmicas como taxas de desconto, taxas de inflagdo e taxas de cambio dos paises onde a Companhia
opera. Devido a relevancia do ativo imobilizado, dos ativos intangiveis e do 4gio e o nivel de incerteza para a determinagao do impairment
relacionado, que pode impactar o valor destes ativos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o valor do investimento
registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragées financeiras da controladora, consideramos este tema um assunto
significativo para a auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

«  Teste sobre o desenho, implementacdo e efetividade operacional dos controles internos relevantes sobre a valorizacao dos ativos da
Companhia, incluindo aqueles que visam identificar a necessidade de se constituir ou reverter um impairment;

+  Avaliacdo das premissas e estimativas da Companhia para determinar o valor recuperavel dos seus ativos, incluindo aqueles
relacionados a producéo, custo de produgdo, investimentos de capital, taxas de desconto e taxas de cambio;

«  Avaliagao dos critérios de definicado e identificagao das Unidades Geradoras de Caixa (UGC);

«  Avaliagdo, com o auxilio dos nossos especialistas em financas corporativas, das projecoes de fluxos de caixa, da razoabilidade e da
consisténcia das premissas utilizadas na preparacao das projecdes de fluxos de caixa e comparacao dessas premissas com informagoes
do mercado e com base em nosso conhecimento da Companhia e da industria, elaborando analise de sensibilidade;

«  Conferéncia aritmética dos modelos econémicos dos fluxos de caixa futuros e resultados projetados, confrontando-os com as
informagdes contabeis e relatdrios gerenciais e com os planos de negécios aprovados; e

«  Avaliacdo da adequacao da divulgacdo em relagdo ao teste do valor em uso e sua comparacdo com o valor justo, liquido dos custos de
venda, nos casos aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitaveis os saldos apresentados

do ativo imobilizado, os ativos intangiveis e agio, bem como as respectivas divulgacdes em notas explicativas, no contexto das

demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

2 Obrigagées para desmobilizacao de ativos - Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Conforme Notas Explicativas as demonstraces financeiras n’s 25 e 26

Assunto

Como consequéncia das suas operagdes, a Companhia incorre em obrigagdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do

abandono de areas. A reabilitacdo de areas e do meio ambiente é requerida tanto pela legislacdo em vigor quanto pelas politicas da

Companhia. Estimar os custos associados a estas atividades futuras exige consideravel julgamento em relacdo a fatores como o periodo

de utilizacdo de determinada area, o tempo necessdrio para reabilitd-la e determinadas premissas econdmicas como taxa de desconto e

taxas de moeda estrangeira. Devido a relevancia da provisao de obrigacdes para desmobilizacdo de ativos e o nivel de incerteza para a

determinacéo da sua estimativa que pode impactar o valor dessa provisao nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas e o

valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstracées financeiras da controladora, consideramos

este tema um assunto significativo para a auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

«  Teste sobre o desenho, implementacdo e efetividade operacional dos controles internos relevantes relacionados a determinacdo das
estimativas do valor da provisao para restaurar e reabilitar areas exploradas comercialmente pela Companhia;

«  Anadlise das premissas utilizadas, incluindo o custo base das areas a serem abandonadas, taxas de inflagdo, de desconto e de risco;

«  Andlise da movimentagdo da provisdo no exercicio relativa as dreas abandonadas, restauradas/reabilitadas e a obrigagdo ambiental
pertinente, visando verificar os principais inputs, como os custos, a inflacdo e as taxas de desconto, assim como do plano de
abandono aprovado;

«  Avaliagdo, com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, da razoabilidade e da consisténcia das premissas utilizadas
na preparacdo das estimativas do valor da provisao para restaurar e reabilitar areas exploradas comercialmente pela Companhia;

«  Conferéncia aritmética dos resultados das estimativas, confrontando-os com as informagdes contabeis e relatérios gerenciais; e

+  Avaliagdo da adequacéo da divulgagdo da provisdo das obrigagdes para restaurar e reabilitar o meio ambiente quando do abandono
de éreas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos aceitaveis os saldos da provisao para restaurar

e reabilitar areas exploradas comercialmente pela Companhia, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

3 Tributos sobre o lucro - Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Conforme Nota Explicativa as demonstragdes financeiras n° 8

Assunto

A Companhia tem operacdes em varios paises, cada um com o seu préprio regime de tributacao. A natureza das atividades desencadeia varias

obrigagdes fiscais, incluindo imposto sobre os lucros e as contribui¢des sociais. A natureza das operagdes de exportagdo das commodities da

Companhia também cria complexidades associadas aos precos de transferéncia internacional. A aplicagao da legislacéo fiscal é complexa

e altamente especializada, requerendo julgamento para avaliacdo de estimativa com exposicdes fiscais e para quantificacdo dos passivos

contingentes. Devido ao nivel de incerteza e julgamento envolvido na determinacao da referida estimativa que pode impactar os valores

registrados nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras da controladora, consideramos este tema um assunto significativo para a auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

«  Teste sobre o desenho, implementacdo e efetividade operacional dos controles internos relevantes relacionados a determinagdo das
estimativas para provisionar os valores dos impostos e contribuicdes a pagar e a compensar pela Companhia;

+ Com o auxilio dos nossos especialistas da area de tributos, avaliamos os critérios para a apuracéo e recolhimento dos impostos e
contribuicdes e as premissas utilizadas pela Companhia para determinar as provisées e os valores divulgados como exposicoes fiscais
e contingéncias;

«  Comparamos as premissas utilizadas pela Companhia com a legislacéo fiscal aplicavel a cada jurisdicdo e em relagdo as praticas de
mercado e com as avaliagdes que nds mesmos realizamos baseadas em nosso conhecimento e experiéncia com as opera¢des da
Companhia na aplicacdo da mencionada legislacéo aplicavel e na jurisprudéncia e decisdes judiciais aplicaveis; e

. Avaliacdo da adequacéo das divulgagdes da Companhia em especial aos impostos e contribui¢des correntes e diferidos e eventuais
exposigoes fiscais.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitaveis os saldos dos tributos diferidos

sobre o lucro e tributos a recolher sobre o lucro, no contexto das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas tomadas em

conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

4 Provisoes para processos judiciais e divulgacoes de passivos contingentes - Demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas

Conforme Nota Explicativa as demonstragdes financeiras n° 27

Assunto

A Companhia é parte passiva em processos judiciais de natureza fiscal, civil e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

A mensuragao e o reconhecimento contabil de uma provisao e as divulgagdes das Provisdes e Passivos Contingentes relativas a esses

processos judiciais, requerem julgamento dos profissionais da Companhia e de seus assessores juridicos relativo a integridade das

causas existentes, adequacdo das provisoes efetuadas e correspondentes divulgagdes. Devido a relevancia, complexidade e julgamento
envolvidos na avaliacdo e mensuragdo das Provisdes e Passivos Contingentes que podem impactar o valor registrado nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas e o valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes
financeiras da controladora e, as divulgacdes de passivos contingentes, consideramos este tema um assunto significativo para a auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

«  Teste sobre o desenho, implementacao e efetividade operacional dos controles internos relacionados a determinagao das estimativas
para provisionar os valores em conformidade com os progndsticos de perdas dos litigios;

«  Avaliacdo da suficiéncia das provisdes reconhecidas e dos valores de passivos contingentes divulgados, por meio da andlise dos
critérios e premissas utilizados para mensuracdo dos valores provisionados e/ou divulgados e que levaram em consideragéo as
avaliagdes preparadas pelos assessores juridicos internos e externos da Companhia, bem como a comparagao, quando aplicavel, com
as jurisprudéncias existentes;

. Avaliacao das analises das probabilidades de perdas, das documentagdes existentes e das informagdes relacionadas aos principais
processos e reclamagdes envolvendo a Companhia por meio de confirmagdo com seus assessores internos e externos;

«  Avaliacdo da adequacéo das divulgagdes da Companhia em relagao aos litigios provisionados e os passivos contingentes.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitaveis os saldos da provisdo para
processos judiciais e as divulgacdes de passivos contingentes no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
5 Instrumentos financeiros - Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
Conforme Notas Explicativas as demonstragdes financeiras n’s 22, 23, 24 e 33
Assunto
A Companhia contrata instrumentos financeiros como estratégia de protecao patrimonial (hedge), incluindo derivativos e operacdes a
termo, swaps, futuros e zero cost-collars, os quais devem ser mensurados e avaliados pelo seu valor justo. Adicionalmente a partir de 1° de
janeiro de 2017 a Companhia adotou contabilidade de hedge para investimentos no exterior, designando seus empréstimos em moeda
estrangeira como instrumento em uma transagao de hedge para os seus investimentos liquidos de operagdes no exterior, visando mitigar
o risco cambial em suas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
Estimar o valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo exige consideravel julgamento dos profissionais da
Companhia em relagdo a determinacdo dos pregos e parametros base para as premissas, tais como quanto a classificacdo da hierarquia
de valor justo, taxas de desconto para célculo de valor presente, levando em consideracao as condi¢des de mercado existentes na data
das demonstragoes financeiras. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliacdo e mensuragao dos instrumentos
financeiros, derivativos ou ndo, que pode impactar o valor registrado nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o valor
do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras da controladora, consideramos este
tema um assunto significativo para a auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:

«  Teste sobre o desenho, implementacédo e efetividade operacional dos controles internos relevantes relacionados ao processo de
identificacéo e valorizacao dos instrumentos financeiros;

+ Com o auxilio dos nossos especialistas em instrumentos financeiros, testamos os modelos desenvolvidos pelos profissionais da
Companhia para a determinagao dos valores justos e a razoabilidade dos critérios para definicdo dos pardmetros e das informagoes
incluidas nos modelos de precificacdo utilizados, recalculamos o valor das operagbes e comparamos as premissas usadas para
determinacao do valor justo com operag¢des similares no mercado;

« Ainda com o auxilio dos nossos especialistas em instrumentos financeiros, obtivemos o entendimento das estratégias de protecao
adotadas pela Companbhia, incluindo aquelas relacionadas a contabilidade de hedge para investimentos no exterior. Avaliamos a
suficiéncia da documentagao preparada pela Companhia que suporta a designagdo como contabilidade de protecao, especificamente
as designagoes formais contendo as descricdes de todas as estratégias, metodologias utilizadas para mensuracéo da efetividade.
Efetuamos ainda o recédlculo do teste de efetividade de cobertura prospectivo e retrospectivo preparados pela Companhia.
Adicionalmente, confrontamos os valores mensurados com os apresentados em notas explicativas.

. Avaliacdo da adequacao das divulgagdes da Companhia, em especial em relacéo as analises de sensibilidade, risco de taxas de juros e
cambio e a classificacdo dos instrumentos, dentre outros.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos aceitaveis os saldos dos instrumentos

financeiros inclusive da contabilidade de hedge para investimentos no exterior, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Outros Assuntos - Demonstragéo do valor adicionado

A demonstracéo individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaborada

sob a responsabilidade da administragao da Companhia e apresentada como informacgao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a

procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrac¢des financeiras da Companhia. Para a formacéo de

nossa opiniao, avaliamos se essa demonstracéo esta reconciliada com as demonstragdes e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a

sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.

Em nossa opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente preparada, em todos os aspectos relevantes, segundo os

critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagao as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companbhia é responsavel por essas outras informacdes, que compreendem o Relatério da Administracéo.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao expressamos

qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da

Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou

com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho

realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada

a relatar a este respeito.

A dAuai lidad

Responsabilidade da administragao e da governanca pelas demonstragoes financeiras indivi e cor

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade da
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdabil na elaboragao das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracéo e divulgacdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e

mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢do de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagao, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

+  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos neste relatério opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.

+  Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas
pela administragao.

«  Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

«  Avaliamosaapresentagdo geral,a estrutura e o contetido das demonstragées financeiras, inclusive as divulgagoes, e se asdemonstragdes
financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

. Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio
da Companhia para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela
direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamos aos responsaveis pela governanca, entre outros aspectos, o alcance planejado, a época da auditoria e as constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.
Fornecemos aos responsaveis pela governanca declaracéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente
nossa independéncia, incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicacao aos responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como
mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou, quando em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
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Contador CRC-RJ-052428/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL
_SOBREO RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA VALE S.A. EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

_ PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQSOBRE o
RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

O Conselho Fiscal da Vale S.A. (“Vale”), no exercicio de suas atribui¢oes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatério da Administracao
da Vale, o Balango Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado, a Demonstracdo do Resultado Abrangente, a Demonstracao dos Fluxos de
Caixa, a Demonstracéo das Muta¢des do Patrimonio Liquido, a Demonstracdo do Valor Adicionado e as respectivas Notas Explicativas,
relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, e tomando como base o parecer dos Auditores Independentes, é de
opinido que as citadas pecas, examinadas a luz da legislagdo societdria vigente, encontram-se em condi¢des de serem apreciadas pela

Assembleia Geral Ordinaria da Vale.
Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018

Marcelo Amaral Moraes
Conselheiro - Presidente

Eduardo Cesar Pasa Marcus Vinicius Severini

O Conselho de Administracdo da Vale S.A. (“Vale”), tendo examinado o Relatério da Administracao, o Balanco Patrimonial e demais
Demonstracdes Financeiras da Vale, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, aprovou, por unanimidade, a
referida proposicao.

Face ao exposto, é de parecer que os citados documentos merecem a aprovagao da Assembleia Geral Ordindria dos Acionistas, a realizar-se

em 13 de abril de 2018.
Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018
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Conselheiro
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Presidente
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