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ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

CNPJ N° 08.075.006/0001-30

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO SOCIAL 2015

Senhores Acionistas,

A Administragdo da ISA Capital do Brasil S.A., (ISA Capital” ou “Companhia”) em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submete
a apreciagao de V.Sas. o Relatério da Administracéo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas, acompanhadas
do relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

1. PERFIL DA COMPANHIA

A ISA Capital do Brasil S.A. (ISA Capital” ou “Companhia”) € uma companhia holding nacional, constituida sob a forma de sociedade limitada em
28 de abril de 2006 e transformada em sociedade anénima em 19 de setembro de 2006. Posteriormente, em 4 de janeiro de 2007, obteve junto a
CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios o registro de Companhia aberta e permaneceu nessa condi¢do até 27 de maio de 2010, quando cancelou
o registro por decisao dos acionistas da Companhia.

O objeto social da Companhia compreende a participagdo no capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de sécia ou
acionista, parceira em joint venture, membro de consércio ou qualquer outra forma de colaboragao empresarial.

A ISA Capital é controlada pela Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (“ISA”), uma companhia colombiana de capital misto, controlada pelo governo da
Coldémbia, cuja atividade principal é a operagao e manutencéo de rede de transmisséo de energia, além da participacao em atividades relacionadas
com a prestacao de servigos de energia elétrica.

Desde 26 de julho de 2006, a ISA Capital ¢ a Controladora da CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Controlada” ou
“CTEEP”), data em que ocorreu a liquidag&o financeira do leilao publico de alienagao das agdes do bloco de controle da CTEEP, promovido pelo
Governo de Séo Paulo, na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA em 28 de junho de 2006.

Atualmente a ISA Capital possui o total de 59.971.408 agdes, sendo 57.714.208 acdes ordindrias equivalentes a 89,50% do capital votante e 2.257.200
acoes preferenciais, perfazendo 37,19% do capital total da CTEEP.

2. DIVIDA EM MOEDA ESTRANGEIRA “BONUS”

Atualmente a Companhia mantém uma divida em moeda estrangeira “bdnus” no montante de US$31,6 milhdes, equivalentes a R$128,0 milhdes, cujo
vencimento ocorrerd em 2017. Esse foi o saldo que remanesceu apds a reestruturagao ocorrida em marco de 2010, periodo em que a ISA Capital
recomprou US$522,4 milhdes equivalentes, na ocasido, a R$935,6 milndes e 94,3% do total dos bonus que havia em circulagéo.

3. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

No processo de aquisi¢ao do controle da CTEEP, a Companhia assumiu diversos compromissos e obrigagées por forga do Edital n° SF/001/2006, que
foram ou estdo sendo cumpridos conforme o caso. O contrato de compra e venda de agbes da CTEEP, firmado em 26 de julho de 2006, também impos
a Companhia e a sua Controladora algumas obrigagoes a serem observadas na administragdo da CTEEP referentes ao cumprimento de contratos
anteriores, regras de governanga corporativa, preservacao de direitos dos empregados da CTEEP, manutengao e continuidade de qualidade dos
servigos de transmiss&o de energia elétrica, dentre outras.

Com a reestruturagao da divida em moeda estrangeira “bonus” realizada em 2010, os principais compromissos e obrigagdes que existiam nas
indentures, denominados de Covenants, e que dificultavam a implementag@o de certas atividades operacionais da Companhia, foram eliminados.
Dessa forma, a ISA Capital, além de poder melhor gerir seu negécio, permanece cumprindo rigorosamente com todos os demais compromissos
assumidos em relacao aos “Bondholders” remanescentes.

Adicionalmente, cabe destacar que a Companhia vem cumprindo com todos os compromissos previstos no Acordo de Acionistas, em decorréncia da
emissao das agdes preferenciais resgataveis, destacando-se, entre eles, os dividendos fixos cumulativos a que fazem jus essas acdes que em 2015
receberam valor equivalente a R$119,0 milhdes (2014 - R$97,3 milhdes), bem como os resgates de agdes havidos durante o exercicio de 2015 no
montante de R$50,0 (2014 - R$142,3).

4. RECEBIMENTO DE PROVENTOS DA CONTROLADA

A ISA Capital, durante o exercicio de 2015, reconheceu a titulo de resultado de equivaléncia patrimonial a importancia de R$188,3 milhdes
(2014 - R$144,1 milhdes) e recebeu proventos, a titulo de dividendos, que somam a importancia de R$136,0 milhdes (2014 - R$108,6 milhdes).

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - CONSOLIDADO

A receita da ISA Capital esta diretamente associada ao resultado de equivaléncia patrimonial, referente ao investimento na Controlada CTEEP,
que em 2015 atingiu a importancia de R$188,3 milhdes. Ja a receita operacional da Controlada CTEEP provém basicamente da prestagao do servico
publico de transmissao de energia elétrica e da participagao societdria nas controladas e controladas em conjunto.

Em 2015, a Receita Operacional Bruta Consolidada da Controlada CTEEP foi de R$ 1.442,1 milhGes, o que correspondeu ao crescimento de 16,8%
em relagdo ao mesmo periodo de 2014, quando atingiu R$ 1.234,3 milhdes.

¢ A Receita de Infraestrutura consolidada totalizou R$ 278,7 milhdes em 2015, um aumento de 5,1% quando comparada aos R$ 265,1 milhdes
de 2014, decorrente, principalmente, do aumento de projetos de reforgos, de implementacdo de novas instalagées de infraestrutura nas
subestagdes, recapacitagdo de linhas de transmissao e implantagao de bancos de capacitores na Controladora.

¢ No exercicio de 2015, a Receita de Operagéao e Manutengao consolidada somou R$ 829,6 milhdes, aumento de 12,0% quando comparado aos
R$ 740,6 milhdes de 2014.

Esse aumento é justificado, principalmente, pela variagéo positiva do IPCA (8,47%) e IGP-M (4,11%) aplicados na parcela da receita de O&M, que
corrigiram a RAP do ciclo de 2014/2015 para o ciclo de 2015/2016, dos contratos de concessao da Controlada CTEEP (95,9% corrigida por IPCA e
4,1% corrigida por IGP-M), somando, a partir de julho de 2015, a inclusdo do Custo Anual das Instalagdes Méveis e Iméveis (CAIMI), além da entrada
em operagéo de novos projetos de reforgos e da variagdo positiva no rateio do superavit do sistema.

* A Receita de Remuneracao dos Ativos da Concesséo consolidada somou R$ 311,6 milhdes em 2015, aumento de 50,2% comparada ao
mesmo periodo de 2014 quando atingiu R$ 207,5 milhdes, refletindo, principalmente, o crescimento do ativo financeiro pela realizagao dos
projetos de infraestrutura, além da correcdo monetaria do periodo.

¢ As Outras Receitas referem-se a aluguéis de empresas de telecomunicacao e prestacao de servigos relacionados & manutencéo e analises
técnicas contratadas por terceiros. Em 2015, tais receitas totalizaram R$ 22,2 milhGes, aumento de 4,7% comparada ao mesmo periodo de 2014,
quando registrou R$ 21,2 milhdes. Esta variagdo é decorrente, principalmente, do aumento de 6% nha prestacéo de servigcos de manutengéo e
analises técnicas nas linhas de transmiss&o, decorrente da correg@o monetaria dos contratos.

As Deducbdes da Receita Operacional atingiram R$ 154,9 milhdes em 2015, aumento de 17,7% comparada aos R$ 131,6 milhdes de 2014. A variagao
reflete, principalmente, o aumento nos tributos sobre a receita, que acompanham a variagdo da receita operacional, compensada pela aliquota de
PIS e COFINS (3,65%) nas controladas que adotam o regime tributario de lucro presumido.

A Receita Operacional Liquida consolidada em 2015 atingiu R$ 1.287,1 milhdes, aumento de 16,7% em relagdo a 2014, quando representou
R$ 1.102,8 milhGes.

O resultado de Outras Receitas/Despesas registrou R$ 36,2 milhdes de despesa em 2015, frente a R$ 39,4 milhdes em 2014, queda de 8,8%.
Esta variagao decorre, principalmente, (i) do reconhecimento em 2014, de projetos anteriores a renovacédo da concessdo que nao possuiam receita
adicional, gerando uma despesa no montante de R$ 19,2 milhdes; (ii) perda na alienagédo de bens inserviveis no montante de R$ 8,2 milhdes;
(iii) combinado com o reconhecimento de R$ 21,4 milhdes de créditos extemporaneos de PIS e COFINS.

Em 2015, outras receitas/despesas operacionais referem-se, substancialmente, a amortizagdo do agio incorporado da controladora, no montante de
R$ 29,9 milhdes.

O resultado da Equivaléncia Patrimonial em 2015 registrou receita de R$ 161,3 milhdes, aumento de 77,4% frente a receita de R$ 90,9 milhdes em
2014. A variag&o deriva, principalmente, do resultado da controlada em conjunto |IE Madeira, sujeita ao ajuste do ciclo da RAP 2015/2016, no valor de
R$ 110,8 milhdes.

O Resultado Financeiro consolidado atingiu despesa de R$ 41,0 milhdes em 2015, frente & receita de R$ 6,5 milhdes registrada em 2014. A variagédo
reflete: (i) a reducéo do saldo médio do contas a receber da indenizagao (NI) em 2015, impactando a variagdo monetéria e juros ativos; e (ii) a redugao
do saldo de aplicacdes financeiras.

O resultado do Imposto de Renda e Contribuigé@o Social apresentou despesa de R$ 92,4 milhdes em 2015 comparado a despesa de R$ 81,3 milhdes
em 2014 refletindo o aumento no resultado. A taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social de 2015 foi de 16,0%, ficando abaixo da taxa
estatutaria, principalmente, pela exclusdo do efeito do resultado de equivaléncia patrimonial, que ndo é base tributavel para IR e CSLL, bem como, a
adogao do lucro presumido nas controladas.

O Lucro Liquido em 2015 totalizou R$ 484,6 milhdes, comparado a R$ 369,8 milhdes em 2014.

A Divida Bruta consolidada em 31 de dezembro de 2015 somou R$ 1.224,7 milhdes, reducao de 4,2% em relagao a 2014, quando registrou R$ 1.279,0
milhdes. A variagao traz os efeitos, principalmente, (i) do pagamento realizado em junho de 2015 da primeira parcela de juros da 3* emiss@o de
Debéntures, no montante de R$ 101,6 milhdes; e (i) dos pagamentos em dezembro de 2015 de juros e principal referente a 1* Emissao de Debéntures,
22 série no montante de R$ 29,3 milhGes e, pagamento de juros referentes a 3* Emisséo de Debéntures Simples, no montante de R$ 39,9 milhdes.
As disponibilidades consolidadas somavam R$ 473,7 milhdes em 31 de dezembro de 2015, queda de 6,2% em comparagdo ao registrado em
31 de dezembro de 2014 quando atingiu R$ 504,8 milhdes. Dessa forma, a Divida Liquida consolidada totalizou R$ 751,0 milhdes, apresentando
reducéo de 3,0% em relagéo ao ano anterior.

O Ebitda da Controlada CTEEP, conforme ICVM 527/12, atingiu R$ 655,0 milhdes em 2015, com aumento de R$167,0 milndes quando comparado ao
Ebitda de R$ 488,0 milhdes registrado em 2014. A margem Ebitda em 2015 foi de 50,9%.

6. AUDITORES INDEPENDENTES

No que diz respeito a prestacao de servicos relacionados a auditoria externa, a ISA Capital informa que a Ernst & Young Auditores Independentes (“EY”)
foi contratada em 2015 para apenas prestar servicos relacionados a Auditoria das Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas com relacao
ao exercicio de 2015. A ISA Capital segue principios que preservam a independéncia do auditor, que ndo deve auditar seu prdprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais, ou ainda advogar por seu cliente.

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado
Notas 2015 2014 2015 2014 Notas 2015 2014 2015 2014
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa........ 18.914 20.551 25.049 25247 Emprésti fi i t 17 4532 3.083 75.602 135.133
Aplicagdes financeiras. 8.637 - 4485691 479601  Dotartaree. C nanclamentos .. 18 oo T e en 83846
Contas a receber (ativo de concessao) - - 319.961 729.946 oo codores _ 371 411 35.301 75.880
Estoques.. - " B 40.476 456%  Tiputos e encargos sociais a recolher 19 815 495 29.232 27.016
Empréstimos a receber 92.954 - 92.954 -
Impostos parcelados - Lei n° 11.941 20 - - 16.200 14.950
Dividendos provisionados a receber - 11.778 — - E laté h 22 21.821 40.579
Tributos e contribuigées a compensar . 3.543 31.623 9.306 66.103 ncargos regulatorios a recolher. - - - - : -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos . - 32.237 - 32,237  Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar - - - - - 2.156 21.925
Caugbes e depositos vinculados........ 5.438 3.699 5.438 3699  Provisoes - - 23 — " 29.757 27.469
Despesas pagas antecipadamente..... - - 6.057 948  Valores a pagar Lei 4.819/58 - Secretaria da FAzenda ... 5.a 269.621 252.726 269.621 252.726
Créditos com controladas . . . - - - 29.200 37.429  Valores a pagar Lei 4.819/58 - OPA . . . 5.b 169.056 158.621 169.056 158.621
Outros.......... . . . e - 80 8 51.260 82.453 Valores a pagar - Funcesp . 24 - - 6.144 5.375
129.566 99.896 _1.028.392 1.503.359 Outros.. . . . . . - . - 31.014 16.215
Nao circulante 444.395 415.336 866.706 859.735
Caixa restrito - - 12.059 11.689 Nao circulante
Contas a receber (atlvo de concessao) - - 3.526.968 3.165.656 Empréstimos e financiamentos ... 17 123.591 84.071 608.830 524.651
Empréstimos a receber . . - 63.229 - 63.229 Debéntures 18 - - 359.573 535.399
Valores a receber - Secretaria da Fazenda ............................................ . . 965.920 802.102 Impostos parcelados Lein®11. 941 20 — = 126.897 132.061
Beneficio Fiscal - agio incorporado .. - - 586 30.473  PIS e COFINS diferidos 21 - - 149.022 117.972
Tributos e contribuicSes a compensar . 32.218 - 32.218 ~  Imposto de renda e contribuigdo social diferidos . . 31.b - - 35.801 33.956
Imposto de renda e contribuicao social diferidos . 32.237 - 216.046 188.556  Encargos regulatérios a recolher. B . . 20 _ _ 31.194 22,610
Caugdes e depdsitos vinculados........ - - 66.268 62.353 Provisdes . . 23 _ _ 189.612 131.592
gﬁtﬁg:es """ - - N Zggzg ?gggg Obrigagdes especiais reversao/amortizagao... 25 - - 24.053 24.053
""""" Y * 123.591 84.071 _ 1.524.982 1.522.294
64.455 63.229 4.858.989 4.374.757 Patriménio liquido
iment
:m’:;ﬁ'g‘;“om 114;’ 21 34'0(2)‘:’ 21 09'532 ! .szg.g?g ! '3;'232 Capital social ........... . . . . 26.a 840.378  840.378  840.378 840.378
Intangivel . 16 101 106 161.192 167.710  Reservas de capital. . . . . 26.d 791.092 841.092 791.092 841.092
2134125 2.109.714 1.757.047 1.507.967 Agio na transacao de capital ....... . . . 26.e (5.679) (5.679) (5.679) (5.679)
2.198.580 2.172.943 6.616.036 5.882.724 Reservas de lucro..... 26.f 134.369 97.641 134.369 97.641
1.760.160 _ 1.773.432 _ 1.760.160 1.773.432
Participacao de acionistas nao controladores - — _3.492.580 3.230.622
Total do patriménio liquido 1.760.160 _ 1.773.432 _ 5.252.740 5.004.054
Total do ativo 2.328.146 2.272.839 7.644.428 7.386.083 Total do passivo e do patriménio liquido 2.328.146 _ 2.272.839 _ 7.644.428 7.386.083
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DO RESULTADO DO EXERCICIO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas 2015 2014 2015 2014 Notas 2015 2014 2015 2014
Receita operacional liquida 27 - - 1.287.130 1.102.788  Lucro liquido do exercicio 155.738 134.247 484.621 369.844
Custo dos servigos de construgdo, operagdo € manutengao................. 28 - - (575.326) (541.618)  Atribuivel aos:
Lucro bruto - - 711.804 561.170  Acionistas néo controladores ...... = - 328.883 235.597
(Despesas) receitas operacionais Lucro liquido do exercicio alocado aos aclonlstas controladores 155.738 134.247 155.738 134.247
Gerais e administrativas . 28 (4.131) (3.674) (226.997) (168.077)  Lucro basico e diluido por acao 26.9 0,12637 0,10679 - -
Outras despesas (receitas) operacionais, |Iﬂllldﬂ< . 30 - - (36.190) (39.356) Quantidade média de acoes NO EXErCICIO .......ccurcreersrsnrsrsrssscssnnas 26.9 1.232.410.108 1.257.153.628 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.ce 141 188.303 144.135 161.306 90.905 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
184.172 140.461 (101.881) (116.528)
Lucro (prejuizo) antes das receitas e despesas financeiras e dos DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
impostos sobre o lucro 184.172 140.461 609.923 444.642 EXERC'C'OS FlNDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Receitas financeiras ... 29 66.594 30.888 205.663 185.113 E ilh d
Despesas financeiras . . . . 29 (103.207) (36.229) (246.748) (178.563) ( m milnares ae reals)
Resultado financeiro... (36.613) (5.341) (41.085) 6.550 Controladora Consolidado
Lucro Operacional 147.559 135.120 568.838 451.192 2015 2014 2015 2014
Resultado nao operacional............. 8.179 - 8.179 = Lucro liquido do exercicio............ RO 155.738 134.247 484.621 369.844
Lucro antes do imposto de renda e da contrlbuu;ao soclal 155.738 135.120 577.017 451.192  Qutros resultados abrangentes ... JOTSORRRR - - - -
Imposto de renda e contribuigéo social Resultado abrangente do exercicio 155.738 134.247 484.621 369.844
Corrente.. . . . . 31.a - (604) (85.804) (50.958)  Acionistas controladores ............. e 155.738 134.247 155.738 134.247
Diferido ... 31.a = (269) (6.592) (30.390)  ACIONIStAS NAO CONIOIAAOIES ..........cvoreeceeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeseeeeeeeeeeeeeessseenesneeneeeeneenes - - 328.883 235.597
= (873) (92.396) (81.348) As notas expllcatlvas sdo parte |ntegrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais)

Agio na transagéo Reserva de lucro Lucros Total do Participacao dos acionistas Total do patriménio
Capital Social Reserva de capital de capital Reserva legal Retencao de lucros acumulados patriménio liquido néo controladores liquido consolidado

Saldos em 31 de ¢ o de 2013 840.378 983.400 (7.468) 5.881 54.884 - 1.877.075 2.963.289 4.840.364
Lucro liquido do exercicio - - - - = 134.247 134.247 235597 369.844
Resgate agoes preferenciais.......... - (142.308) - - - (142.308) - (142.308)
Dividendos fixos cumulativos pagos no exercicio. . . . . . - - - - - (97. 371) (97.371) - (97.371)
Constituicao reserva retengéo de lucro.. - - - - 36.876 (36. 876) - - -
Dividendos adicionais propostos na contro ada . . . . . . - - - - - - (18.613) (18.613)
Dividendos prescritos na controlada.......... . . . . . - - - - - - - 1.189 1.189
Juros sobre capital préprio prescritos na controlada..... . . . . - - - - - - - 468 468
Juros sobre capital préprio na controlada - - - - - - - (18.613) (18.613)
Dividendos intermediarios na controlada - - - - - - - (102.369) (102.369)
Dividendos provisionados na controlada - - - - - - - (7.473) (7.473)
Aumento de capital na controlada........ - - - - - - - 133.571 133.571
Ganho de investimento na controlada - - 1.789 - - - 1.789 - 1.789
Aquisicéo de participacdo adicional junto a ndo controladores na controlada . . - - - - - - - 39.438 39.438
Dilui¢do de percentual na participagdo de nao controladores . . . . - - - - - - - 4.439 4.439
QOutros na controlada. . . . . . . - - - - - - - (301) (301)
Saldos em 31 de d bro de 2014 840.378 841.092 (5.679) 5.881 91.760 - 1.733.432 3.230.622 5.004.054
Lucro liquido do exercicio - - - - - 155.738 155.738 328.883 X

Resgate de acgdes preferen0|a|s (nota 26.d)...... . . . . . - (50.000) - - - (50.000) - (50.000)
Dividendos pagos no exercicio (nota 26.c)...... . . . . . - - - - - (119.01 0) (119.010) - (119.010)
Constituicao reserva retencao de lucro (nota 26.b)........... . . . . - - - - 36.728 (36. 728) - - -
Dividendos distribuidos na controlada . . . . . . . - - - - - - (210.330) (210.330)

Dividendos prescritos na controlada .......... . . . . . - - - - - - - 644 644

Juros sobre capital préprio prescrito na controlada....... - - - - - - - 357 357
Participagdo de acionistas nao controladores sobre os fundos de mveshmento excluswos( ) - - - - - - - 102.473 102.473
Aumento de percentual de partlmpa(;ao de minoritarios . . - - - - - - - 39.224 39.224
Outros na controlada......... s - - - - - - - 707 707
Saldos em 31 de d bro de 2015 840.378 791.092 (5.679) 5.881 128.488 - 1.760.160 3.492.580 5.252.740
(*) Do montante de R$440.054 mencionado na nota explicativa 7, a titulo de Fundos de investimentos, a importancia de R$102.473 corresponde a participagao das empresas controlada em conjunto |E Madeira e IE Garanhuns.
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais Encargos regulatérios a recolher. . . . e ————— - - (12.886) (13.099)
LUCTO liQUIO 0O BXEICICIO ...ttt 155.738 134.247 484.621 369.844  Provisdes . . - (20) 2.288 (548)
Ajustes para reconciliar o lucro I|qu|do ao ca|xa gerado (utlllzado) nas atmdades operacmnals Valores a pagar - Funcesp ,,,,,,,,,, . - - 769 (716)
Depreciagao e amortizagao (NOtA 28) ...........ccciiiiiiiiiiiiiiic i 29 10 8.554 8.870  OQutros... e — — 14.798 (4.114)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - 269 6.592 30.390 280 (6.980) (48.978) (8.396)
PIS e COFINS diferidos (nota 21) .. - - - 31.050 112 caixa liquido gerado nas atividades operacionais 133.708 _ 145.040 _ 528.525 _ 493.056
Demandas judiciais (nota 23.a)....... . - - 58.020 3.694  Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Custo residual de ativo imobilizado baixado ...... - - 375 423 Resgates (aplicagdes) financeiras (nota 7)...... (8.637) 83.404 30.910  199.559
Beneficio fiscal - &gio incorporado (notas 11 e 30) - - 29.887 29.886  Transag@o com acionistas ndo controladores na controlada . - 115.229 63.567
Amortizagéo de ativo de concessao na aquisi¢ao de controlada (nota 30) - - 2.491 2490 Recebimento de juros sobre empréstimos (nota 12).......... . JEOTO RO 2.858 1.938 2.858 1.938
Realizagao da perda em controlada em conjunto (nota 30)... N - (2.340) (2:386)  Recebimento por venda de imobilizado ........... e 1 _ 1
Venda de agoes.......... - - (8.136) - (813¢) ~  Imobilizado (nota 15) - (13) (2.184)  (17.358)
Venda de imobilizado . 3 - 3 = Intangivel (15) (106)  (1.350)  (18.670)
Resultado de equivaléncia patnmonlal (nota 14) (188.303)  (144.135) (161.306) (90.905)  \ienda de acoes preferenmals da CTEEP ... 47.714 ~ 47714 ~
Receita de apllcagao financeira nao realizada... — - - ~  Investimento - ~  (103.364) (165.700)
Juros, variagées monetdrias e cambiais sobre ativos e passwos R 39.247 7.392 174.073 148.075  piidend bid - _ _ 15.945 g
(1.422) ~ (2217)  623.884  500.493 v ioondos receol os - :
(Aumento) diminuigéo em ativos Caixa liquido gerado nas atlwdades deir 1itos 41.921 85.223 105.759 63.336
Contas a receber (ativo de concessao).............. e - - 51.018 75.126 Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Estoques. _ _ 13.538 o580 Adicoes de empréstimos (nota 17) - - 103.877 251.236
Recebimento de juros sobre capital proprio e dividendos...... 136.074  147.882 —  (159.075) Pagamentos de empréstimos e debéntures (principal) (notas 17 e 18)... N —  (141.636) (359.578)
Valores a receber - Secretaria da Fazenda........ _ - (163.818) _  Pagamentos de emprestlmos (juros) (notas 17 e 18)........... (8.256) (6.504) (198.886) (75.629)
Tributos e contribuicdes a compensar b 392 6.796 29.191 45192  Resgates de acdes preferenciais (nota 26.d)... (50.000)  (142.308) (50.000)  (142.308)
Caugdes e deposnos vinculados.. . (1.544) (437) (5.459) 13.492 Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (nota 26. c) (119.010)  (122.372)  (347. 837) (398.348)
Outros..... . . . . e (72) (4) 20.154 3098 Integralizagéo de capital na controladora................. - - 127.740
134.850 154.237 (46.381) 959 Caixa liquido utilizado nas atividades de finar .tos (177.266) _ (271.184) j34.482) (596.887)
Aumento (diminuig&o) em passivos Aumento (diminuicao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (1.637) (40.921) (198) (40.495)
Fornecedores ............. (40) (23) (40.560) 25.091 Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 18.914 20.551 25.049 25.247
Tributos e encargos sociais a recolher . . . . . 320 (6.937) 2216 (547)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo.............. 20.551 61.472 25.247 65.742
Impostos parcelados - Lei n° 11.941 s - - 15.603)  (14.463) Variac@o em caixa e equivalentes de caixa (1.637) __ (40.921) (198) _ (40.495)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

continua —3
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—3k continuagédo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1. Objeto Social
A ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital” ou “Companhia”) € uma companhia holding nacional, de direito privado, constituida sob a forma de sociedade
limitada em 28 de abril de 2006 e transformada em sociedade anénima em 19 de setembro de 2006. Posteriormente, em 4 de janeiro de 2007, obteve junto
a CVM - Comissao de Valores Mobilidrios o registro de companhia aberta e permaneceu nessa condicéo até 27 de maio de 2010, quando cancelou o
registro por decisdo dos acionistas da Companhia.
A Companhia é controlada pela Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P e tem como objeto social a participagao no capital de outras sociedades ou em outros
empreendimentos, na qualidade de sécia ou acionista, parceria em “joint ventures”, associacdo em consdrcio ou qualquer outra forma de colaboragao
empresarial.
Desde 26 de julho de 2006, a ISA Capital é a Controladora da CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Controlada” ou
“CTEEP”), data em que ocorreu a liquidagao financeira do leilao publico de alienagéo das ag¢des do bloco de controle da CTEEP, promovido pelo Governo
de Sao Paulo, na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA em 28 de junho de 2006.
Em 2015, entre 23 de janeiro a 20 de margo, a Companhia alienou 1.239.056 agdes preferenciais da CTEEP, ao prego médio de R$40,61 por agéo. Dessa
forma, em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui o total de 59.971.408 acdes, sendo 57.714.208 agdes ordinarias, equivalentes a 89,50% do
capital votante e 2.257.200 agdes preferenciais, perfazendo 37,19% do capital total da controlada CTEEP (57.714.208 acdes ordinarias e 3.496.456 agdes
preferenciais em 2014).
1.2. Concessoes
A Controlada CTEEP possui o direito de explorar, direta ou indiretamente, os seguintes contratos de concessao de Servigo Publico de Transmissao de
Energia Elétrica:

Reviséo Tarifaria Periédica Receita Anual Permitida - RAP

Prazo Indice de
Contrato Part. (%) (anos) Vencimento Prazo Préxima  correcao R$ mil Més Base
059/2001 100 30 31.12.42 5 anos 2018 IPCA 836.611 06/15
.. 004/2007 100 30 23.04.37 5 anos 2017 IPCA 14.899 06/15
.. 012/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 9.057 06/15
.. 015/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 27.082 06/15
.. 018/2008 100 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 4.793 06/15
.. 021/2011 100 30 09.12.41 5 anos 2017 IPCA 5.131 06/15
.. 026/2009 100 30 18.11.39 5 anos 2020 IPCA 34.753 06/15
.. 143/2001 100 30 20.12.31 n/a n/a IGP-M 17.896 06/15
.. 020/2008 100 30 17.07.25 4 anos 2017 IGP-M 13.126 06/15
.. 001/2008 25 30 16.03.38 5 anos 2018 IPCA 36.452 06/15
.. 013/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 4.558 06/15
.. 016/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2019 IPCA 10.724 06/15
|IE Madeira . .. 013/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2019 IPCA 222.772 06/15
|IE Madeira (**). .. 015/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2019 IPCA 193.432 06/15
IE Garanhuns .. 022/2011 51 30 09.12.41 5 anos 2017 IPCA 88.296 06/15

(*) Em 30 de abril de 2015, a Controlada CTEEP transferiu o contrato de concessao de transmissao de energia elétrica n® 143/2001 para a controlada

indireta Serra do Japi, via aumento de capital, conforme aprovado em Resolucéo Autorizativa da ANEEL n° 5.036 de 20 de janeiro de 2015.

(**) O contrato de concessao 015/2009 da controlada em conjunto |E Madeira entrou em operagédo comercial proviséria em maio de 2014. Os ativos deste

contrato de concessao foram declarados livres de pendéncias impeditivas préprias em agosto de 2014. Em funcédo da existéncia de pendéncias impeditivas

decorrentes de outros agentes, tem sido aplicado o fator redutor equivalente a 10% da receita associada ao contrato.

Todos os contratos de concessdo acima preveem o direito de indenizagao sobre os ativos vinculados a concessao no término de sua vigéncia. Para os

contratos com revis&o tarifaria periédica é previsto o direito a remuneragao dos investimentos em ampliagao, reforgos e melhorias.

Lei n° 12.783/2013

No dia 12 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria 579/2012 (MP 579) que regulamentou a prorrogacdo das concessdes de geracao,

transmissao e distribuicdo de energia elétrica, outorgadas antes da publicagéo da Lei n° 8.987, de 1995, e alcancadas pela Lei n® 9.074 de 1995. Em 14

de setembro de 2012, foi publicado o Decreto 7.805 que regulamentou a MP 579.

De acordo com a MP 579, as concessdes de geragdo, transmissao e distribuicdo de energia, vencidas ou vincendas nos 60 meses subsequentes a

publicacdo da referida MP, tinham a opg¢&o de ter o vencimento antecipado para dezembro de 2012, com prorrogacao, a critério do Poder Concedente uma

unica vez pelo prazo de até 30 anos, entretanto, para a atividade de transmissao, a prorrogacao dependeria da aceitacao expressa, dentre outras, das

seguintes principais condicdes: i) receita fixada conforme critérios estabelecidos pela ANEEL; ii) valores estabelecidos pela reverséo dos ativos; e iii)

submiss&o aos padrdes de qualidade do servigo fixados pela ANEEL.

Em 1 de novembro de 2012, o Ministério de Minas e Energia, publicou a:

(i) Portaria Interministerial n° 580, na qual foram definidos os valores da indenizacao para as instalagdes energizadas a partir de 1 de junho de 2000 (NI),

referenciados a precos de outubro de 2012 paras as concessdes de transmissao de energia elétrica, sendo o valor de R$2.891.291 referente ao contrato

de concessao n° 059/2001 (Unico contrato alcangado pela referida MP), conforme Anexo Il da referida Portaria.

(ii) Portaria Interministerial n° 579, na qual ficou definido o valor das RAP a partir de 1 de janeiro de 2013, na base do més de outubro de 2012, no montante

de R$515.621 (liquido de PIS e COFINS) referente ao contrato de concessao n° 059/2001, conforme Anexo da referida Portaria.

Em 29 de novembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria n® 591 (MP 591) que alterou a MP 579 de maneira a autorizar o Poder Concedente a pagar

o valor relativo aos ativos nao depreciados existentes em 31 de maio de 2000 (SE). A Controlada CTEEP protocolou, em 13 de agosto de 2014, o laudo

de avaliagao independente referente a esses ativos e aguarda a definigdo do montante final da indenizagao, conforme nota 8.

Em Assembleia Geral Extraordinéria (AGE) realizada em 3 de dezembro de 2012, foi aprovada pelos acionistas da Controlada CTEEP, por unanimidade,

a prorrogagao do contrato de concessao n° 059/2001.

Em 4 de dezembro de 2012, foi assinado aditivo ao contrato de concessdo n° 059/2001, com opgado de recebimento da indenizagao, no valor de

R$2.891.291, referente ao NI, conforme Portaria Interministerial n° 580 da seguinte forma:

*50% a vista, a ser paga em até 45 dias da data de assinatura do termo aditivo ao contrato de concessao, atualizado pelo IPCA. Em 18 de janeiro de 2013,

a Controlada CTEEP recebeu o montante R$1.477.987.

* 50% em parcelas mensais, a serem pagas em 31 parcelas, atualizadas pelo IPCA, acrescidas da remuneragao pelo Custo Médio Ponderado de Capital

(WACC) de 5,59% real ao ano, a contar do primeiro dia do més de assinatura do termo aditivo do contrato de concessao.

Em 11 de janeiro de 2013, as MP’s 579 e 591 foram convertidas em Lei n° 12.783/2013.

Em 4 de abril de 2013, foi publicada a Medida Provisdria n°® 612 que reduziu a zero a aliquota da Contribuicdo para o PIS/PASEP e da COFINS incidentes

sobre as reversdes a que se refere a Lei n® 12.783/2013.

Nota Técnica da ANEEL n° 032/2015-SRD/ANEEL

A ANEEL, em Reunigo Publica Ordinaria da Diretoria realizada em 23 de junho de 2015, aprovou a abertura de audiéncia publica para o periodo de 29 de

junho a 31 de agosto de 2015, com vistas a colher subsidios e informagdes adicionais para andlise da proposta de transferéncia das chamadas Demais

Instalacdes de Transmissdo (“DIT”) das transmissoras de energia elétrica para as distribuidoras, nos termos da Nota Técnica da ANEEL n° 32/2015

(Processo Administrativo n® 48500.004452/2014-60). As DIT se caracterizam por instalagdbes com tensédo de operagao inferior a 230 kV e, conforme

paragrafo 46 da referida Nota Técnica, a transferéncia proposta contempla parte dessas instalacdes, que caso venha a ocorrer, ensejara o pagamento de

indenizacao as transmissoras afetadas.

Considerando que se trata de um tema ainda indefinido, dado que as contribuicdes a referida audiéncia publica encontram-se em avaliagdo, nao ha

confirmacgao se a transferéncia de fato ocorrera e, se ocorrer, quais seriam as instalagoes transferidas, de forma que nao é possivel estimar com alguma

precisao os impactos advindos da referida nota técnica.

Em agosto de 2015, A Controlada CTEEP apresentou suas contribuigdes a Audiéncia Publica, juntamente com pareceres juridico, técnico e econdmico-

financeiro, contestando os fundamentos da Nota Técnica da ANEEL n° 32/2015, bem como apontando consequéncias da eventual transferéncia de parte

de suas DIT, com a definicdo dos critérios a serem considerados para preservagao do equilibrio econémico-financeiro de sua concessao, incluindo revisao

do critério de célculo da indenizag&o.

Em 07 de dezembro, foi emitido o Parecer n° 786/2015/PF-ANEEL/PGF/AGU, do Procurador-Geral Substituto da ANEEL, que trata de aspectos

relacionados a transferéncia compulséria das DIT e sugere maior aprofundamento das areas técnicas sobre o eventual comprometimento do equilibrio

econdmico-financeiro que esta medida poderia causar sobre a receita das concessiondrias de transmissao.

Participacao em consorcio

(i) Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN

Em 10 de junho de 2011, o consércio Extremoz, constituido pela Controlada CTEEP (51%) e Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - Chesf (49%),

arrematou, em sessao publica realizada na BM&FBovespa, o lote A do leildo ANEEL n° 001/2011, composto pelas LT Ceara-Mirim - Joao Camara Il, em

500 kV com 64 km; LT Ceara-Mirim - Campina Grande Ill, em 500 kV com 201 km; LT Ceara-Mirim - Extremoz Il, em 230 kV com 26 km; LT Campina

Grande |l - Campina Grande I, com 8,5 km; SE Joao Camara |l 500 kV, SE Campina Grande Il 500/230 kV e SE Ceara-Mirim 500/230 kV. Em 07 de julho

do mesmo ano foi constituida a Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A., observando as mesmas participagdes, com o objetivo de explorar o

servigo concedido. Este projeto tem investimento estimado em R$622,0 milhdes e RAP de R$31,9 milhdes, base junho de 2011. A participacdo acionaria

da Controlada CTEEP no empreendimento é de 51%.

A Extremoz formalizou junto & ANEEL em 20 de margo de 2015, a intengdo da Controlada CTEEP de retirar-se do consoércio. Conforme Resolucao

Autorizativa n° 5.218 de 20 de maio de 2015, a ANEEL anuiu a transferéncia do controle societédrio estabelecendo o prazo para implementagao da

operagdo em 120 dias a contar da data de publicagdo da resolugdo. Em 10 de dezembro de 2015 foi obtida a aprovagdo do Conselho Administrativo de

Defesa Econdmica - CADE. O processo sera reenviado a ANEEL para andlises finais.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1. Bases de elaboracao e apresentacao

As demonstragbes financeiras individuais, identificadas como “Controladora” e as demonstragdes financeiras consolidadas, identificadas como

“Consolidado”, foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as

disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos

Contébeis (“CPC”) e aprovadas pela Comissédo de Valores Mobilidrios (“CVM”), que estdo em conformidade com as IFRS emitidas pelo International

Accounting Standards Board - IASB.

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo possui outros resultados abrangentes.

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando indicado de outra forma,

conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histdrico é baseado no valor das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Os dados nao financeiros incluidos nestas demonstragdes financeiras, tais como volume e capacidade de energia, dados contratuais, projegoes

econdmicas, seguros e meio ambiente, ndo-objeto dos trabalhos de nossos auditores independentes.

Em 16 de marco de 2016, as demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagao pelo Conselho de Administragéo.

2.2. Reclassificacao de saldos contébeis (Controlada CTEEP)

Em 31 de dezembro de 2014, os saldos referentes as rubricas “encargos regulatérios a recolher” no passivo circulante e “outros” no ativo circulante foram

reclassificados em decorréncia do Oficio Circular da ANEEL n° 0003/2015 de 18 de maio de 2015, referentes a projetos de Pesquisa e Desenvolvimento

- P&D, concluidos até aquela data. Desta forma os saldos de ativo e passivo em 31 de dezembro de 2014 da Controlada CTEEP foram reapresentados.

Adicionalmente, o montante de R$11.689 apresentado originalmente na rubrica “outros” no ativo ndo circulante, foi reclassificado para a rubrica

denominada caixa restrito, nestas demonstragoes.

2.3. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes financeiras da controladora e de cada uma de suas controladas, incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas, sao

apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente econémico no qual as empresas atuam (“moeda funcional”).

2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagédo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas requer que a Administragdo faca julgamentos, utilizando estimativas e premissas

baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinagéo dos valores adequados para registro de determinadas

transacdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transagoes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas

sdo revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estao relacionados aos seguintes aspectos: contabilizagéo dos contratos de concessao,

momento de reconhecimento do ativo financeiro, determinacao das receitas de infraestrutura e de operagao e manutengao, definicdo da taxa efetiva de

juros do ativo financeiro, constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos para a determinagdo da necessidade

de provisdes, inclusive a provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas.

« Contabilizagao de contratos de concesséo (ICPC 01 e OCPC 05)

Na contabilizagéo dos contratos de concessao, a Controlada CTEEP e suas controladas efetuam andlises que envolvem o julgamento da Administragéo,

substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessado, determinagdo e classificagdo dos gastos de

implementacao da infraestrutura, ampliagdo, reforcos e melhorias como ativo financeiro. O tratamento contabil para cada contrato de concessédo da

Controlada CTEEP e suas caracteristicas estdo descritos nas notas explicativas 3.22 e 8.

* Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administrag@o da Controlada CTEEP e suas controladas avaliam o momento de reconhecimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas

econdmicas de cada contrato de concessao. A contabilizagao de adicées subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerdo quando da prestagéo de

servigo de implementacao da infraestrutura relacionado com ampliagdo/melhoria/reforco da infraestrutura que represente potencial de geragéo de receita

adicional. O ativo financeiro é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. O ativo financeiro

indenizavel é identificado quando a implementagéo da infraestrutura € finalizada.

* Determinagéo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do

instrumento. Esta taxa de juros é determinada por contrato de concessao, podendo variar para novos investimentos. Quando a entidade revisa as suas

estimativas de pagamentos, receitas ou taxa de juros, a quantia escriturada do ativo financeiro € ajustada para refletir os fluxos estimados de caixa reais

e revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.

* Determinagao das receitas de infraestrutura

Quando a concessionaria presta servicos de implementacao da infraestrutura, é reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos

custos transformados em despesas relativas ao servigo de implementacao da infraestrutura prestado e, dessa forma, por consequéncia, apura margem

de lucro. Na contabilizagéo das receitas de infraestrutura, a Administragdo da Controlada CTEEP e suas controladas avaliam questdes relacionadas a

responsabilidade primaria pela prestacao de servigos de implementacao da infraestrutura, mesmo nos casos em que haja a terceirizagdo dos servigos,

custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracao que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de

implementacdo da infraestrutura e encargos. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinacao do valor justo das atividades de

implementacéao da infraestrutura.

* Valor do ativo indenizavel

Conforme definido nos contratos, a extingdo das concessdes determinara a revers@o ao Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-

se os levantamentos e avaliacdes, bem como a determinagdo do montante da indenizagéo devida as concessionarias, observados os valores e as datas

de sua incorporagao ao sistema elétrico (nota 3.7 e 8).

* Determinacao das receitas de operagao e manutengao

Quando a concessionaria presta servicos de operacdo e manutengdo, € reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme

contraprestagdo dos servigos.

2.5. Procedimentos de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as informagdes da ISA Capital e suas controladas.

O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas

atividades.

As controladas sé@o consolidadas integralmente, respectivamente, a partir da data em que o controle, se inicia até a data em que deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as participacdes nas controladas se apresentavam da seguinte forma:
Data base das

Participacao %

demonstracdes financeiras 2015 2014
Diretas
CTEEP..... 31.12.2015 37,19 37,96
Indiretas
Interligacédo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31.12.2015 37,19 37,96
Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros).. 31.12.2015 37,19 37,96
Interligacao Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi) . 31.12.2015 37,19 37,96
Evrecy Participagbes Ltda. (Evrecy) 31.12.2015 37,19 37,96
Fundo de Investimento Referenciado DI Bandeirantes 31.12.2015 21,94 31,51
Fundo de Investimento Xavantes Referenciado DI 31.12.2015 21,94 34,16

Os seguintes procedimentos foram adotados na preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas:
* eliminacgéo do patriménio liquido das controladas;

* eliminag&o do resultado de equivaléncia patrimonial, e;

« eliminag&o dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas consolidadas.

As praticas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e o exercicio social dessas empresas coincide com o da
Controladora.

A participacao de acionistas ndo controladores é apresentada como parte do patriménio liquido e lucro liquido e estdo destacadas nas demonstragdes
financeiras consolidadas.

Com a adogao dos CPCs 19 (R2) e 36 (R3), que tiveram aplicacdo obrigatéria a partir de 1 de janeiro de 2013, os investimentos em controladas com
controle em conjunto deixaram de ser consolidadas proporcionalmente pela Controlada CTEEP e passaram a ser contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as participagdes nas controladas diretas e indiretas nas controladas em conjunto se apresentavam
da seguinte forma:

Data base das Participacao %

demonstracdes financeiras 2015 2014
Controladas em conjunto
Interligagédo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE) ...... 31.12.2015 9,30 9,49
Interligagdo Elétrica do Sul S.A. (IESul)...... . 31.12.2015 18,59 18,98
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. (IE Madeira)........... 31.12.2015 18,97 19,36
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. (IE Garanhuns)...... 31.12.2015 18,97 19,36

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Apuracao do resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

3.2 Reconhecimento de receita

As receitas sdo reconhecidas em conformidade com o estabelecido pela ICPC 01 (IFRIC 12 e OCPC 05 vide nota 3.22). Os concessionarios devem
registrar e mensurar a receita dos servigos que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 (R1) (IAS 11) - Contratos de Construcéo e
CPC 30 (R1) (IAS 18) - Receitas (servicos de operagao e manuteng@o), mesmo quando prestados sob um Unico contrato de concessao. As receitas da
Controlada CTEEP sao classificadas nos seguintes grupos:

(a) Receita de infraestrutura

Refere-se aos servigos de implementacéo da infraestrutura, ampliagéo, reforgo e melhorias das instalagdes de transmissdo de energia elétrica. A partir de
01 de janeiro de 2013, em virtude da prorrogacéo do contrato de concessédo n° 059/2001 regulamentado pela Lei n® 12.783/2013, a Controlada CTEEP
passou a reconhecer receita de implementagao da infraestrutura para melhorias das instalacdes de energia elétrica, conforme previsto no despacho da
ANEEL n° 4.413 de 27 de dezembro de 2013 e Resolucao Normativa n° 443 de 26 de julho de 2011. As receitas de infraestrutura sdo reconhecidas
conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de implementagao da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagbes é implementada
através de contratos terceirizados com partes nédo relacionadas.

(b) Remuneracao dos ativos de concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa efetiva de juros sobre o montante a receber da receita de infraestrutura e de
indenizacao. A taxa efetiva de juros é apurada descontando-se os fluxos de caixa futuros estimados durante a vida prevista do ativo financeiro sobre o valor
contabil inicial deste ativo financeiro.

(c) Receita de operacado e manutengao

Refere-se aos servigos de operacao e manutencéo das instalagcoes de transmissao de energia elétrica visando a néo interrupgao da disponibilidade
dessas instalagoes.

3.3 Imposto de renda e contribuigcdo social corrente e diferido

Sao apurados observando-se as disposicoes da legislagdo aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela inclusdo de despesas nao dedutiveis,
exclusao de receitas nao tributaveis e inclusdo e/ou exclusao de diferencas temporérias.

A partir de 2013, a Controlada CTEEP optou pelo regime do Lucro Real Anual (regime anterior Lucro Real Trimestral). O imposto de renda e a contribuicao
social do exercicio correntes e diferidos s@o calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢édo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real, quando existente. As controladas indiretas Pinheiros, IEMG, Serra do Japi e a
Evrecy optaram pelo regime de Lucro Presumido.

Os impostos diferidos ativos decorrentes de diferencas temporarias foram constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de
2002 e do CPC 32 (IAS 12) - Tributos sobre o Lucro, e consideram o histérico de rentabilidade e a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros
fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos érgaos da administragéo.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, se ndo for provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacéo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacdo tiver sido
substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal
corrente e quando eles estao relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos
seus ativos e passivos fiscais correntes.

3.4 Impostos e taxas regulamentares sobre a receita

(a) Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos s@o reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de
bens ou servigos ndo forem recuperdveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de
aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso.

(b) Taxas regulamentares

Os encargos setoriais, abaixo descritos, fazem parte das politicas de governo para o setor elétrico e s@o todos definidos em Lei. Seus valores sao
estabelecidos por Resolugdes ou Despachos da ANEEL, para efeito de recolhimento pelas concessionarias dos montantes cobrados dos consumidores
por meio das tarifas de fornecimento de energia elétrica e estao classificados sob a rubrica encargos regulatérios a recolher no balango patrimonial.

(i) Conta de Consumo de Combustivel (CCC)

Criado pelo Decreto n° 73.102, de 7 de novembro de 1973. Tem como finalidade reembolsar parte do custo total de geracao para atendimento ao servico
publico de energia elétrica nos sistemas isolados. Esse custo abrange custos relativos ao prego da energia e da poténcia associada contratadas pelos
agentes de distribuicdo, encargos e impostos nao recuperados, prestagao de servigo de energia elétrica em regides remotas e contratag@o de reserva de
capacidade para garantir a seguranca do suprimento de energia elétrica. O valor fixado é anualmente pela ANEEL em funcéo da energia elétrica utilizada
por unidades consumidoras conectadas as instalagoes de transmissao. Este valor é recolhido a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (Eletrobras)
e repassado as unidades consumidoras por intermédio da TUST (tarifa de uso do sistema de transmissao). Conforme artigo 23 da Lei n°® 12.783/2013, a
partir de 01 de janeiro de 2013, a CCC sera provida com recursos da CDE.

(ii) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Criada pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, com a finalidade de prover recursos para: i) o desenvolvimento energético dos Estados; ii) a
competitividade da energia produzida a partir de fontes edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvao mineral, nas areas
atendidas pelos sistemas elétricos interligados; iii) promover a universalizagdo do servigo de energia elétrica em todo o territério nacional. O valor é fixado
anualmente pela ANEEL em fungdo da energia elétrica utilizada por unidades consumidoras conectadas as instalagdes de transmisséo. Este valor é
recolhido a Eletrobras e repassado as unidades consumidoras por intermédio da TUST (tarifa de uso do sistema de transmissao).

(iii) Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA)

Instituido pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, tem o objetivo de aumentar a participacéo de fontes alternativas renovaveis na produgao de energia
elétrica no pais, tais como: energia edlica (ventos), biomassa e pequenas centrais hidrelétricas. O valor é fixado em funcéo da previsao de geragédo de
energia elétrica pelas usinas integrantes do PROINFA. Este valor é recolhido a Eletrobras e repassado as unidades consumidoras por intermédio da TUST
(tarifa de uso do sistema de transmissao).

(iv) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo criado pelo Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957. Refere-se a um valor anual estabelecido pela ANEEL, pago mensalmente em
duodécimos pelas concessionarias, com a finalidade de prover recursos para reversao e/ou encampagao dos servicos publicos de energia elétrica, como
também para financiar a expansao e melhoria desses servigos. Conforme artigo 21 da Lei n° 12.783/2013, a partir de 01 de janeiro de 2013, as
concessionarias do servigo de transmissao de energia elétrica com os contratos de concessao prorrogados nos termos da referida Lei, ficam desobrigadas
do recolhimento da quota anual da RGR.

(v) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

As concessiondrias de servigos publicos de distribuicao, transmisséo ou geracdo de energia elétrica, as permissionarias de servicos publicos de
distribuicdo de energia elétrica e as autorizadas a producéo independente de energia elétrica, excluindo-se, por isencéo, aquelas que geram energia
exclusivamente a partir de instalagdes edlica, solar, biomassa, co-geragao qualificada e pequenas centrais hidrelétricas, devem aplicar, anualmente, um
percentual de sua receita operacional liquida em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico do Setor de Energia Elétrica - P&D, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL.

(vi) Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Criada pela Lei 9.427/1996 incide sobre a producgdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. Equivalente a 0,5% da receita
operacional bruta, proveniente da Rede Bésica e Demais Instalacdes de Transmissao - DIT. Conforme artigo 29 da Lei n® 12.783 de 11 de janeiro de 2013,
a TFSEE passou a ser equivalente a 0,4% do valor do beneficio econémico anual.

3.5 Instrumentos financeiros

(a) Ativos financeiros

(i) Classificacdo e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos
até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Quando um instrumento de patriménio ndo é cotado em um
mercado ativo e seu valor justo nao pode ser mensurado com confianga, este € mensurado ao custo e testado para impairment.

A classificagdo depende da finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢des ou alienagdes
normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagdo. As aquisi¢es ou alienagdes normais correspondem a
aquisicoes ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.
O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é
reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de
compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
 Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para negociagé@o ou designados pelo valor justo por meio
de resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sdo
reconhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro, sendo
incluidos na rubrica “Outros ganhos e perdas”, na demonstragédo do resultado.

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagéo se: (i) for adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; (i) no reconhecimento
inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padrao real recente de
obtencao de lucros a curto prazo; ou (jii) for um derivativo que nao tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociagao pode ser designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se: (i) tal
designacao eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragédo ou reconhecimento que, de outra forma, surgiria; (i) o ativo financeiro
for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros ou ambos, e seu desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a
estratégia documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Controlada CTEEP, e quando as informagdes sobre o agrupamento forem
fornecidas internamente com a mesma base; ou (iii) fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e o CPC 38 e IAS 39 permitir
que o contrato combinado seja totalmente designado ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os ativos financeiros classificados nesta categoria estéo relacionados aos equivalentes de caixa e aplicacoes
financeiras.

* Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificagao os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos ou determindveis, que nao sao cotados em um mercado
ativo. Sdo registrados no ativo circulante, exceto, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data do balango, os quais sao classificados
como ativo nao circulante.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducao do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagéo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando
o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os ativos financeiros da Controlada CTEEP e suas controladas classificados nesta categoria, compreendiam,
principalmente, o contas a receber (ativo de concessao) e valores a receber - Secretaria da Fazenda.

(ii) Reducéao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, s@o avaliados por indicadores de reducao ao valor recuperavel no
final de cada periodo de relatério. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao
valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados desse ativo.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por reducdo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excecado das
contas a receber, em que o valor contébil é reduzido pelo uso de uma provisao. Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados sao
creditadas a provisdo. Mudangas no valor contébil da provisdo sado reconhecidas no resultado.

(iii) Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos
os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag@o na qual, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participagao que seja criada ou retida pela Controlada CTEEP em tais ativos
financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

(b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo
por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos.

3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e investimentos de curto prazo.

Para que um investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de
caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equivalente de caixa
somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisi¢ao.

3.7 Contas a receber (ativo de concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis, incluem os valores a receber referentes aos servigos de implementagéo da infraestrutura,
da receita de remuneracéo dos ativos de concessao e dos servigos de operacdo e manutengdo, bem como o valor do ativo indenizavel.

O ativo indenizavel, registrado ao término da implementacdo da infraestrutura, refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e nao
amortizados até o final da concessao e ao qual a Controlada CTEEP e suas controladas terdo direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término
da vigéncia do contrato de concessdo. Conforme definido nos contratos, a extingdo da concessao determinard, de pleno direito, a reversao ao Poder
Concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se os levantamentos e avaliagées, bem como a determinagdo do montante da indenizagao
devida a concessiondria, observados os valores e as datas de sua incorporagéo ao sistema elétrico.

A Controlada CTEEP e suas controladas consideram que o valor da indenizagéo a que tera direito deve corresponder ao Valor Novo de Reposicéo ajustado
pela depreciagdo acumulada de cada item. Com a assinatura do aditivo de prorrogacéo do contrato de concessdo n° 059/2001 (nota 1.2), o valor da
indenizacao referente as instalagdes dos Novos Investimentos (NI), corresponde ao saldo remanescente do Valor Novo de Reposicao, foi determinado pela
Portaria Interministerial n® 580.

Para as instalagdes do SE, cujo valor de indenizagao nao foi homologado pelo Poder Concedente, a Controlada CTEEP entende ter direito ao Valor Novo
de Reposicao ajustado pela depreciacado acumulada, apurado com base em laudo independente de assessores especializados, protocolado junto a
ANEEL em 12 de agosto de 2014. A Companhia mantém o registro contabil ao valor de custo de implementacdo dessa infraestrutura, tendo em vista
orientagdo da ANEEL conforme Despacho n° 155 de 23 de janeiro de 2013 que indica a manutengdo do mesmo até a homologacéo do valor final pelo
6rgao regulador (nota 8).

Considerando que a Administragdo da Controlada CTEEP monitora de maneira constante a regulamentacdo do setor, em caso de mudangas nesta
regulamentag&o que, porventura, alterem a estimativa sobre o valor de indenizagao dos ativos, os efeitos contébeis destas mudancas serao tratados de
maneira prospectiva nas demonstragoes financeiras. No entanto, a Administragdo da Controlada CTEEP reitera seu compromisso em continuar a defender
os interesses dos acionistas da Controlada CTEEP na realizagéo destes ativos, visando a maximizag&o do retorno sobre o capital investido na concesséo,
dentro dos limites legais.

Para os demais ativos indenizéveis a Companhia estimou os valores de indenizacdo com base nos seus respectivos valores de custo de aquisi¢cdo
depreciados.

3.8 Estoques

Os estoques sa@o apresentados por itens de almoxarifado de manutencao, e registrados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel.
Os custos dos estoques sao determinados pelo método do custo médio.

3.9 Investimentos

A Companhia bem como sua Controlada CTEEP reconhecem e demonstram os investimentos em controladas através do método de equivaléncia
patrimonial.

3.10 Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagdo é calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util-econdmica
estimado dos bens.

Outros gastos séo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é
reconhecido no resultado como despesa quando incorrido.

3.11 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sé@o mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida: (i) ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica
e avaliados em relagéo a perda por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver indicag@o de perda de valor econémico do ativo; (i) ativos intangiveis
com vida Util indefinida nao sdo amortizados, mas séo testados anualmente em relagdo a perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

3.12 Arrendamentos
(a) A Companhia e suas controladas
* Arrendamentos operacionais
Os pagamentos referentes aos arrendamentos operacionais s@o reconhecidos como despesa pelo método linear pelo periodo de vigéncia do contrato,
exceto quando outra base sistematica é mais representativa para refletir o momento em que os beneficios econémicos do ativo arrendado sao consumidos.
Os pagamentos contingentes oriundos de arrendamento operacional sao reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.
* Arrendamentos financeiros
No inicio do contrato, os arrendamentos financeiros s&o reconhecidos como ativos e passivos nos seus balangos por quantias iguais ao valor justo da
propriedade arrendada ou, se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.
A taxa de desconto utilizada no célculo do valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil é a taxa de juros implicita no arrendamento
mercantil, se for praticavel determinar essa taxa, se nao for, é utilizada a taxa incremental de financiamento do arrendatério. Quaisquer custos diretos
iniciais do arrendatario sdo adicionados a quantia reconhecida como ativo.
3.13 Demais ativos circulante e néao circulante
Séo apresentados pelo seu valor liquido de realizagéo.
Provisdes sao constituidas por valores considerados de improvavel realizagao dos ativos na data dos balangos patrimoniais.
3.14 Passivos circulante e nao circulante
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data do balango.
3.15 Provis6es
As provisdes sao reconhecidas para obrigagoes presentes (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos passados, e de perda provavel passivel de
estimativa de valores de liquidagéo financeira de forma confiavel.
O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideragoes requeridas para liquidar a obrigacéo no final de cada exercicio, considerando-
se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigagé@o. Quando a provis@o é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.
Quando alguns ou todos os beneficios econdémicos requeridos para a liquidagdo de uma proviséo s@o esperados que sejam recuperados de um terceiro,
um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel.
As provisdes sdo quantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a obrigag@o, usando-se a taxa adequada de desconto de acordo
com os riscos relacionados ao passivo. Sdo atualizadas até as datas dos balangos pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas suas
naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Companhia e de suas controladas.
As provisoes para agoes judiciais sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tem uma obrigacao presente resultante de eventos passados,
sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e o valor possa ser estimado com seguranca.
Os fundamentos e a natureza das provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa 23 (a).
3.16 Beneficios a empregados
A Controlada CTEEP patrocina plano de beneficio de aposentadoria e pensao por morte aos seus empregados, ex-empregados e respectivos beneficidrios,
administrados pela Funcesp, cujo objetivo é suplementar beneficios garantidos pela Previdéncia Social.
Os pagamentos a plano de aposentadoria de contribuicdo definida sdo reconhecidos como despesa quando os servicos que concedem direito a esses
pagamentos sdo prestados.
Na avaliagao atuarial dos compromissos deste plano foi adotado o método do crédito unitario projetado, de acordo com o CPC n° 33 (R1).
A periodicidade dessa avaliacéo é anual e os efeitos da remensuragéo dos compromissos do Plano, que incluem ganhos e perdas atuariais, efeito das
mudancas no teto do ativo (se aplicavel) e o retorno sobre ativos do plano (excluindo juros), séo refletidos imediatamente no balango patrimonial como um
encargo ou crédito reconhecido em outros resultados abrangentes no periodo em que ocorrem.
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Controlada CTEEP nao possuia ativos ou passivos atuariais reconhecidos contabilmente, conforme mencionado
na nota explicativa 23.
3.17 Dividendos e juros sobre capital préprio
A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08, que determinam que os dividendos propostos que
estejam fundamentados em obrigagoes estatutarias devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da Controlada CTEEP estabelece um
dividendo minimo obrigatério equivalente & 10% do capital social integralizado, condicionados a existéncia de lucros.
A parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, declarada pela Administragao da Controlada CTEEP apds o periodo contabil a que se
referem as demonstrages financeiras, mas antes da data de autorizagéo para emisséo das referidas demonstragoes financeiras, é registrada na rubrica
“Dividendo adicional proposto”, no patriménio liquido.
A Controlada CTEEP pode distribuir juros sobre o capital proprio, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos dividendos obrigatérios
e estdo demonstrados como destinagdo do resultado diretamente no patriménio liquido.
J& a Companhia tem estabelecido em seu Estatuto Social que 1% do lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, serao destinados
as acoes preferenciais resgataveis até o montante equivalente aos Dividendos Fixos Cumulativos a que fazem jus essas agdes a cada exercicio.
3.18 Segmento de negécio
Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negécio das quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade de
informacdes financeiras individualizadas e cujos resultados operacionais s@o regularmente revistos pela administragdo no processo de tomada de decisao.
No entendimento da administragdo da Controlada CTEEP, embora reconheca receita para as atividades de implementacdo da infraestrutura, e de
operagdo e manutencao, considerou-se que essas receitas sao originadas por contratos de concessdo que possuem apenas um segmento de negdécio:
transmissao de energia elétrica.
3.19 Demonstracgao dos Fluxos de Caixa (“DFC”)
A demonstracao dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta apresentada de acordo com a Deliberacdo CVM n°. 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.
3.20 Ajuste a valor presente de ativos e passivos
Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito € considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.
O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragédo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sado realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais. As taxas
de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas contébeis. Nas datas das demonstragdes
financeiras a Controlada CTEEP e suas controladas estimam n&o haver ajustes a valor presente de montantes significativos.
3.21 Lucro por acao
A Companhia efetua os célculos do lucro por agdes utilizando o nimero médio ponderado de agdes ordindrias e preferenciais totais em circulagao, durante
o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).
O lucro béasico por agéo é calculado pela divisédo do lucro liquido do periodo pela média ponderada da quantidade de agdes emitidas. O célculo do lucro
diluido é afetado por instrumentos conversiveis em agdes, conforme mencionado na nota explicativa 26 (g).
3.22 Contratos de concessao (ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIC 12)
A Controlada CTEEP e suas controladas adotaram e utilizaram para fins de classificagdo e mensuragao das atividades de concessao as previsoes da
interpretacédo ICPC 01 emitida pelo CPC (“equivalente ao IFRIC12 das normas internacionais de contabilidade conforme emitido pelo IASB”).
Esta Interpretacao orienta os concessionarios sobre a forma de contabilizagdo de concessdes de servigos publicos a entidades privadas.
Para os contratos de concesséo qualificados para a aplicagao do ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutura implementada, ampliada, reforgada ou melhorada
pelo operador n&o é registrada como ativo imobilizado do préprio operador porque o contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o direito de
controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo
eles (imobilizado) revertidos ao Poder Concedente (“Concedente”) apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do Concedente, nas condicdes previstas no contrato.
Assim, nos termos dos contratos de concess@o dentro do alcance do ICPC 01 (IFRIC 12), o concessiondrio atua como prestador de servigo.
O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servigo
publico além de operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagao e manutencao) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e
mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo (equivalente ao IAS 11,
conforme emitido pelo IASB) e CPC 30 (R1) - Receitas (equivalente ao IAS 18, conforme emitido pelo IASB). Caso o concessionario realize mais de um
servigo (por exemplo, servicos de implementacado da infraestrutura ou servigos de operagéo) regidos por um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a
receber deve ser alocada com base nos valores justos relativos dos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. Assim, a
contrapartida pelos servigos de implementagédo da infraestrutura efetuados nos ativos da concessao passa a ser classificada como ativo financeiro, ativo
intangivel ou ambos.
O ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do Concedente
pelos servicos de implementagéo da infraestrutura; o concedente tem pouca ou nenhuma opgao para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato
é executavel por lei. O concessionario tem o direito incondicional de receber caixa se o Concedente garantir em contrato o pagamento (a) de valores
preestabelecidos ou determindveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores recebidos dos usudrios dos servicos publicos com relagdo aos valores
preestabelecidos ou determindveis, mesmo se o pagamento estiver condicionado a garantia pelo concessionario de que a infraestrutura atende a
requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia. O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito (autorizagéo) de cobrar os
usudrios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa porque os valores sao condicionados a utilizagao do servigo
pelo publico. Se os servicos de implementagao da infraestrutura do concessionario sdo pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo intangivel, é
necessario contabilizar cada componente da remuneragdo do concessiondrio separadamente. A remuneracédo recebida ou a receber de ambos os
componentes deve ser inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.
Os critérios utilizados para a adogéo da interpretacao das concessdes detidas pela Controlada CTEEP estao descritos abaixo:
A interpretacao ICPC 01 (IFRIC 12) foi considerada aplicavel a todos os contratos de servico publico-privado em que a Controlada CTEEP e suas
controladas fazem parte.
Todas as concessdes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a
formacéo do ativo financeiro através dos gastos incorridos. O ativo financeiro indenizével é identificado quando a implementagéo da infraestrutura é
finalizada e incluido como remuneracao dos servigos de implementacéo da infraestrutura.
As disposigoes da ICPC 01 (IFRIC 12) foram aplicadas para as concessoes das controladas indiretas IEMG, Pinheiros, Serra do Japi e Evrecy. Dada a
impossibilidade de reconstruir de forma confidvel os dados histéricos, foi adotada a aplicagdo prospectiva, a partir de 1 de janeiro de 2009, para os
contratos de concessao celebrados pela Controlada CTEEP, existentes naquela data.
Conforme definido nos contratos, a extingao da concesséo determinara a reversdo ao Poder Concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se
os levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagao do montante da indenizacao devida a concessionaria, observados os valores e as datas de sua
incorporacéo ao sistema elétrico.
A Controlada CTEEP e suas controladas determinaram o valor justo dos servicos de implementacao da infraestrutura considerando que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacéo da infraestrutura e encargos incidentes. A taxa efetiva de juros que remunera o ativo
financeiro advindo dos servigos de implementagdo da infraestrutura foi determinada considerando o fluxo de caixa previsto para o ativo com estas
caracteristicas.
Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a remuneragao dos ativos de concessao apurada mensalmente é registrada
diretamente no resultado.
As receitas com implementacao da infraestrutura e receita de remuneragéo dos ativos de concessao apurada sobre o ativo financeiro de implementacao
da infraestrutura estéo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragc@o Social - PIS e da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo ndo circulante.

4. NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS E AINDA NAO ADOTADAS
A Companhia e suas controladas adotaram todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretagdes emitidas pelo CPC que estavam em vigor em
31 de dezembro de 2015.
As normas e interpretagdes novas e/ou revisadas pelo CPC, CVM e IASB em 2015 s&o:
(a) Pronunciamentos contdbeis, orientagdes e interpretagdes novos e/ou revisados.
Em relagao a adocao dos pronunciamentos e interpretacdes listados abaixo, que passaram a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2015, os mesmos nao
impactaram as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia em 31 de dezembro de 2015. S&o eles:
* Revisdo CPC n° 08 - Este documento de reviséo apresenta alteragdes nos seguintes Pronunciamentos Técnicos CPC 01 (R1), CPC 04 (R1), CPC 06
(R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 20 (R1), CPC 21 (R1), CPC 22, CPC 26 (R1), CPC 27, CPC 28, CPC 29, CPC 31, CPC 33 (R1), CPC 36 (R3),
CPC 37 (R1), CPC 40 (R1) e CPC 45 - Deliberagdo CVM n° 739 de 05 de novembro de 2015.
(b) Normas e interpretagdes revisadas pelo IASB e ainda nao emitidas pelo CPC:
*IAS 19 - Plano de Beneficios Definidos: Contribuigées por Parte do Empregado
* IFRS 2 - Pagamento Baseado em Agdes
* IFRS 3 - Combinagées de Negécios
* IFRS 8 - Segmentos Operacionais
* |AS 16 - Ativo Imobilizado e IAS - 38 Ativo Intangivel
* |AS 24 - Divulgacoes de Partes Relacionadas
* IFRS 13 - Mensuragao do Valor Justo
* |AS 40 - Propriedade para Investimento
Tendo em vista o ndo pronunciamento por parte do CPC em relacédo as normas acima, a Companhia nao adotou de forma antecipada estas normas em
suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2015.
(c) Normas e interpretacdes novas e revisadas pelo IASB ja emitidas e que ainda nao estdo em vigor:
¢ IFRS 9 - Instrumentos financeiros
¢ IFRS 14 - Contas regulatérias diferidas
* IFRS 15 - Receita de contratos com clientes
* IFRS 16 - Arrendamento mercantil
* IFRS 11 - Contabilizagao para aquisicdes de participagdes em operagdes em conjunto
* |AS 16 e IAS 38 - Esclarecimento sobre os métodos aceitaveis de depreciacdo e amortizagcao
* |AS 16 e IFRS 41 - Agricultura: plantas produtivas
* |AS 27 - Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes Financeiras Separadas
* IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e uma Associada ou Empreendimento Controlado em Conjunto
* IFRS 5 - Ativos Nao Circulantes Mantidos para Venda e Operagdes Descontinuadas
¢ IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes
* |AS 19 - Planos de beneficios definidos: contribuicdes dos empregados
* IAS 34 - Elaboracéo e Divulgacéo de Demonstragdes Financeiras Intermediarias
¢ |AS 1 - Iniciativa de Divulgacao
* IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Entidades de Investimento: Excecdes a Regra de Consolidacao

5. OBRIGACOES ASSUMIDAS NA AQUISICAO DA CONTROLADA CTEEP
De acordo com a cldusula Segunda do Contrato de Compra e Venda de Agdes e clausula 1.5 do Edital de Oferta Publica de Aquisicao - OPA, objeto do
leildo de privatizacdo da CTEEP, a Companhia comprometeu-se a complementar o pagamento do preco de compra das acdes caso a CTEEP ficasse
exonerada, até 30 de junho de 2015, de forma definitiva, da responsabilidade pelos pagamentos de beneficios de complementacao de aposentadoria e
pensao em decorréncia da Lei Estadual n° 4.819/58, atualmente, ainda em discusséo judicial.
Em 22 de maio de 2015, a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo (SEFAZ) notificou a Companhia cobrando o montante equivalente a R$266
milhdes alegando ter ocorrido o “Evento de Exoneragao”. Porém, em 29 de maio de 2015, a Companhia contra notificou a SEFAZ opondo-se a referida
cobranca.
Em decorréncia dos fatos acima mencionados a Companhia, por prudéncia e amparada na opinido de seus assessores legais, decidiu manter registrados
os valores da rubrica “Valores a pagar 4.819/58” tendo em vista que até o momento ndo houve pronunciamento da SEFAZ sobre o assunto.
Em 31 de dezembro de 2015, o valor do complemento do preco de compra, atualizado até 30 de junho de 2015, € composto conforme segue:
a) Governo do Estado de Sao Paulo: O montante de R$269.621 (R$252.726 em 2014) registrado na conta “Valores a pagar Lei n°® 4.819/58 - Secretaria
da Fazenda” é o total a pagar ao Governo do Estado de Sdo Paulo em decorréncia da aquisicdo das acdes no leilao de privatizagao realizado em 28 de
junho de 2006. O registro dessa obrigagéo teve como contrapartida, a época da aquisi¢éo das agdes, o valor de R$188.895 na conta “Investimentos - agio
na aquisicéo de participagdo em Controlada” e a diferenca de R$80.726 reconhecida no resultado, a titulo de atualizagdo monetdria da obrigagéo, de
acordo com o Indice de Pregcos ao Consumidor Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro de 2005 nos termos do Contrato.
b) Acionistas minoritarios (OPA): O montante de R$169.056 (R$158.621 em 2014) registrado na conta “Valores a pagar Lei n° 4.819/58 - OPA” é o total a
pagar aos acionistas minoritarios que venderam suas acdes a ISA Capital através do leildo de oferta publica de aquisicdo de acdes - OPA realizado em 9
de janeiro de 2007. O registro dessa obrigagao teve como contrapartida, & época da aquisi¢ao das agdes, o valor de R$120.306 na conta “Investimentos
- 4gio na aquisicdo de participagéo em Controlada” e a diferenca de R$48.750 reconhecida no resultado a titulo de atualizagéo monetdria da obrigagéo de
acordo com o Indice de Pregcos ao Consumidor Amplo - IPC-A a partir de 31 de dezembro de 2005 nos termos do Contrato.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

% do CDI 2015 2014 2015 2014

Caixa e bancos........... 118 264 3.916 1.806
Equivalentes de caixa

CDB...... 92,0% a 101,8% 18.796 20.287 19.933 21.620

Compromissada (a) . 93,0% a 97,0% - - 1.194 1.821

Fundos de investimento de curto prazo (b)...... 60,0% a 70,0% - - 6 -

18.914 20.551 25.049 25.247

As aplicagbes financeiras estdo mensuradas ao valor justo através do resultado e possuem liquidez diaria.

A andlise da administracdo da Companhia, quanto a exposi¢do desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre outros, sdo divulgadas na nota
explicativa 33 (c).

(a) As operagdes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo por parte do banco, e de revenda pelo
cliente, com taxas definidas, e prazos pré-determinados, lastreados por titulos privados ou publicos registradas na CETIP.

(b) Fundo de investimento Federal Provision CP FICFI: administrado pelo Banco Itati-Unibanco com carteira composta por quotas do Fundo de Investimento
Federal Curto Prazo Fl, possui liquidez didria, possui carteira vinculada a titulos publicos.

7. APLICAGOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado

% do CDI 2015 2014 2015 2014

CDB .t 104,7% 8.637 - 8.637 -
Fundos de investimentos (1) vttt 101,66% - - 440.054 479.601
8.637 - 448.691 479.601

(*) Os fundos de investimentos sdo consolidados conforme descrito na nota 2.5.
Consolidado
A Controlada CTEEP e suas controladas concentraram as suas aplicagdes financeiras em fundos de investimentos, que referem-se a quotas de fundo de
investimento com liquidez didria, prontamente conversiveis em montante de caixa, independentemente do vencimento dos ativos.
Os fundos de investimentos sao:
» Fundo de Investimento Referenciado DI Bandeirantes: fundo constituido para investimento exclusivamente pela Controlada CTEEP e suas controladas,
administrado pelo Banco Bradesco e com a carteira composta por quotas do Fundo de Investimento Referenciado DI Coral. Saldo em 2015: R$183.803
(R$258.001 em 2014).
¢ Fundo de Investimento Xavantes Referenciado DI: fundo constituido para investimento exclusivamente pela Controlada CTEEP e suas controladas,
administrado pelo Banco Itau-Unibanco e com a carteira composta por quotas do Fundo de Investimento Special DI (Corp Referenciado DI incorporado
pelo Special DI). Saldo em 2015: R$256.248 (R$221.600 em 2014).
Os fundos de investimento Referenciado DI Coral e Special DI possuem carteira composta pelos seguintes ativos: aplicacées em depdsitos a vista, CDB
pos-fixado, titulos publicos federais, debéntures, letra financeira e operacdes compromissadas em titulos publicos federais. Possuem liquidez diaria,
independentemente dos ativos, conforme estipulado nos regulamentos dos Fundos Bandeirantes e Xavantes.
A andlise da administragao da Controlada CTEEP quanto a exposicdo desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre outros, sao divulgadas na nota
explicativa 33 (c).

8. CONTAS A RECEBER (ATIVO DE CONCESSAO)
As contas a receber estdo compostas da seguinte forma:

Consolidado

2015 2014
Oo&M
Contas a receber SErviCoS A8 O&M () .....c..ouiiiiiriiiieiiiteiiei ettt ettt 158.656 142.042
158.656 142.042
Ativo financeiro
Contas a receber servigos de mplementac;ao da infraestrutura (b)......... 2.111.192 1.697.446
Contas a receber indenizagéo (c). . 86.085 78.268
2.197.277 1.775.714
Ativo indenizavel - Lei n° 12.783/13
Contas a receber Lei n° 12.783/13 (NI) (d) ...... - 486.850
Contas a receber Lei n° 12.783/13 (SE) (d) ..... 1.490.996 1.490.996
1.490.996 1.977.846
_ 3.846.929 _ 3.895.602
Circulante 319.961 729
Nao cir 3.526.968 3.
(a) O&M - Operacao e Manutencao refere-se a parcela do faturamento mensalmente informado pelo ONS destacada para remuneragcao dos servicos de

operagao e manutengdo, com prazo médio de recebimento inferior a 30 dias.

(b) Valor a receber referente aos servigos de implementagdo da infraestrutura, ampliacéo, reforco e melhorias das instalagdes de transmissao de energia
elétrica até o término da vigéncia de cada um dos contratos de concessao, dos quais a CTEEP e suas controladas sao signatéarias, ajustado a valor
presente e remunerado pela taxa efetiva de juros.

(c) Contas a receber indenizagdo- refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final dos contratos de concessao
vigentes e ao qual a CTEEP e suas controladas terao direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia dos contratos de concessao.
(d) Contas a receber Lei n° 12.783/2013-refere-se ao valor a receber, pela CTEEP, por reversdo dos investimentos realizados e ndo amortizados do
contrato de concessao n° 059/2001, subdividido em NI e SE, respectivamente:

* A parcela da reversao das instalagoes referente ao NI corresponde ao montante de R$2.949.121, sendo R$2.891.291 referente ao VNR apurado e
R$57.830 referente a remuneracao pelo IPCA + WACC de 5,59% a.a., conforme determinado pela Portaria Interministerial n° 580. O equivalente a 50%
desse montante foi recebido em 18 de janeiro de 2013 e os 50% restantes foram divididos em 31 parcelas mensais (nota 1.2).

* A parcela da indenizagao das instalagdes referente ao SE, corresponde ao valor do custo de implementagao dessa infraestrutura, tendo em vista
despacho ANEEL n° 155 de 23 de janeiro de 2013, que orienta pela manutencéo do valor de custo até a homologagéo pelo Poder Concedente. Conforme
divulgado em fato relevante de 12 de agosto de 2014, foi realizado novo laudo de avaliagéo independente, que totaliza R$5.186.018, equivalente aos
investimentos pelo VNR ajustado pela depreciacao acumulada até 31 de dezembro de 2012. Na 47* Reunido Publica Ordindria da Diretoria da ANEEL,
realizada em 15 de dezembro de 2015, foi homologado o valor de indenizagdo em R$3.896.328, sendo objeto do Despacho n° 4036/2015, publicado no
Diério Oficial da Unido no dia 21 de dezembro de 2015. Com o objetivo de reformar a decisao da Diretoria da ANEEL, foi protocolado em 30 de dezembro
de 2015, pedido de reconsideracao pela CTEEP. Os efeitos e reconhecimento contabil dependem da homologacao do valor final e da forma e prazo de
recebimento, cuja responsabilidade de definicdo é do Ministério de Minas e Energia.

As contas a receber estao assim distribuidas por vencimento:

Consolidado

2015 2014

A vencer 3.834.981 3.709.941
Vencidos

até 30 dias (i)........... 167 51.428

de 31 a 60 dias (i 147 103.719

de 61 a 360 dias...... 2.610 1.475

ha mais de 361 dias (ii) 9.024 29.039

11.948 185.661

3.846.929 3.895.602

(i) Em 2014, referem-se, substancialmente, as parcelas pendentes de recebimento do contas a receber de indenizagao das instalagdes referente ao NI.

(i) Alguns agentes do sistema questionaram judicialmente os saldos faturados referente a Rede Bésica. Em virtude dessa discussao, estes valores foram
depositados judicialmente por estes agentes. A CTEEP efetuou o faturamento de acordo com as autorizacdes das entidades regulatérias e, desta maneira,
nao registra nenhuma provisao para perda relacionada a estas discussoes.

A CTEEP nao apresenta histérico de perdas em contas a receber, que sao garantidas por estruturas de fiangas e/ou acessos as contas correntes
operacionalizadas pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) ou diretamente pela CTEEP e, portanto, nao constituiu provisao para créditos de liquidacao
duvidosa.

A movimentacao do contas a receber é como segue:

Consolidado
Saldos em 2013 3.968.342
Receita de infraestrutura (nota 27.1) 265.058
Remuneragao dos ativos da concessao (nota 27, 1).. 207.457
Receita de operagdo e manutencéo (nota 27.1) 740.613
Atualizagdo do contas a receber indenizagdo IPCA/WACC . 78.568
Recebimentos contas a receber de |nden|zagao [\ (493.445)
Recebimento: . (870.991
Saldos em 2014 3.895.602
Receita de infraestrutura (nota 27.1) 278.685
Remuneragao dos ativos da concessao (nota 27 1) 311.647
Receita de operagdo e manutengao (nota 27.1) 829.551
Atualizacao do contas a receber indenizagao IPCA/WACC . 58.519
Recebimentos contas a receber de indenizagéo NI............ (545.369)
Atualizacdo monetaria crédito Iongo prazo ...... 11.073
Recebimento: (992.779
Saldos em 2015 3.846.929

9.VALORES A RECEBER - SECRETARIA DA FAZENDA

Consolidado

2015 2014

Processamento da folha de pagamento - Lei 4.819/58 (a) . 1.245.622 1.087.560
Processos trabalhistas - Lei 4.819/58 (b)......... 236.553 230.797
Provisdo para perdas sobre realizagao de créditos (c) ......... (516.255) (516.255)
Salario-familia - Lei 4.819/58 (d) ... 2.218 2.218
Provis&o para perdas sobre reallzagao de credltos Salarlo familia (d) (2.218) (2.218)
965.920 802.102

(a) Refere-se a valores a receber para liquidagdo de parcela da folha de pagamento do plano de complementagao de aposentadoria regido pela Lei
Estadual 4.819/58, no periodo de janeiro de 2005 a dezembro de 2014 (nota 36). O aumento em relagdo ao ano anterior € decorrente do cumprimento de
decisao da agao da 49% Vara do Trabalho na qual a CTEEP, na condig&o de parte citada, repassa os recursos mensalmente a Funcesp para processamento
do pagamento aos aposentados.
(b) Referem-se a determinadas a¢des trabalhistas quitadas pela CTEEP, relativas aos empregados aposentados sob 0 amparo da Lei Estadual 4.819/58,
que sao de responsabilidade do Governo do Estado de Sao Paulo.
(c) A provisao constituida teve como fatores determinantes o alargamento de prazo da expectativa de realizacéo de parte do contas a receber do Estado
de Sao Paulo e andamentos processuais. A CTEEP monitora a evolugdo do tema e revisa a provisdo periodicamente avaliando a necessidade de
complementacao ou reversao da provisao conforme eventos juridicos que eventualmente alterem a opinido de seus assessores. Em 2015, nao ocorreram
eventos que indicassem necessidade de alteragao da provisao.
(d) A CESP efetuou adiantamentos para pagamento de despesas mensais referentes a saldrios-familia, decorrentes dos beneficios da Lei Estadual
4.819/58, sendo transferidos a CTEEP quando da cisdo parcial da CESP. Considerando a expectativa de perda, a Administracao da CTEEP constituiu
provisdo para perdas, correspondente ao mesmo valor de R$2.218.

10. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A COMPENSAR

Controladora Consolidado
_ 2015 2014 2015 2014
IRPJ Saldo NEGAtIVO ........ooiiiiiicccc e 918 954 918 954
CSLL Saldo Negativo 331 340 331 340
Imposto de renda a recuperar (|) 33.985 30.197 34.617 30.318
Contribuicao social a recuperar..... 527 132 580 185
Imposto de renda retido na fonte... - - 1.690 5.817
Contribuicao social retido na fonte . - - 53 330
COFINS (ii) . - - 2.354 22.996
PIS (i)...... - - 511 4.791
OULTOS ... E bbbt e bbbt - - 470 372
35.761 31.623 41.524 66.103
Circulante 31.623 66.103
Nao circul. 32 218 - 32. 218

(i) Saldo composto pelo IR e CS a recuperar oriundo das retencdes sobre resgates de aplicacdes financeiras e de juros sobre capital proprio. A Companhla
prepara anualmente estudo sobre a recuperagao destes saldos e analisa também a possibilidade de pedido de restitui¢do dos valores. Dado que o estudo
realizado pela Companhia concluiu que apenas a importancia de R$3.543 sera utilizado no curto prazo, procedeu-se a reclassificagdo da diferenca do
valor para o ativo nao circulante.

(i) A Controlada CTEEP reconheceu, no segundo trimestre de 2014, crédito de PIS e COFINS extemporaneo, o crédito totalizou R$31.954 (atualizado
R$36.221), sendo os créditos referentes aos projetos recebidos por indenizagao no total de R$21.398 reconhecidos como receita na rubrica “Outras
receitas (despesas) operacionais” e o restante no valor de R$10.556 reduz o valor do ativo financeiro na rubrica “Contas a receber servicos de
implementagao da infraestrutura”.

11. BENEFICIO FISCAL - AGIO INCORPORADO DA CONTROLADORA - CONSOLIDADO

O agio pago pela Companhia no processo de aquisicao do controle acionario da Controlada CTEEP tem como fundamento econémico a perspectiva de
resultados durante o prazo de exploracdo dos contratos de concessdo n° 059/2001 e 143/2001 e tem origem na aquisi¢do do direito de concessao
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, com as alteragdes
introduzidas pela Instrugdo CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que na Controlada CTEEP a amortizacdo do 4gio afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida
uma Provisao para Manutencao da Integridade do Patriménio Liquido (PMIPL) de sua incorporadora e Reserva Especial de Agio na Incorporagéo, de
acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 349, de 6 de margo de 2001.

A amortizacdo do &gio, liquida da reversao da provisao e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
consequentemente, na base de calculo dos dividendos.

O &gio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizava R$689.435, foi amortizado substancialmente até dezembro de 2015, em parcelas mensais, conforme
autorizado por meio da Resolugdo ANEEL n° 1.164, de 18 de dezembro de 2007, esta assim composta:

Amortizacao - % a.a.

Contrato de concesséao
Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015, . . . 12,73 0,02 12,75
2016 2 2031.............. - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentagao da snua(;ao financeira e patrlmonlal da Controlada CTEEP nas demonstragoes financeiras, o valor liquido de
R$586 (R$30.473 em 2014), que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balango no ativo néo circulante como beneficio
fiscal &gio incorporado, com base na expectativa de sua realizagao.

A movimentag&o dos saldos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é a seguinte:

Agio _ Provisdo Liquido
Saldos em 2013 177.531 (117.172) 60.359
Realizagdo no exercicio (87.903) 58.017 (29.886)
Saldos em 2014 89.628 (59.155) 30.473
Realizacdo no exercicio (87.904) 58.017 29.887)
Saldos em 2015 ____ 1724 __ (1.138) 586

A amortizacao estéa registrada na demonstragéo do resultado, sob a rubrica outras receitas (despesas), liquidas (nota 30).
12. EMPRESTIMOS A RECEBER
A composicao dos saldos em 31 de dezembro de 2015 de empréstimos € como segue:

Controladora

Moeda estrangeira Encargos Vencimento final 2015 2014
Interconexion Elétrica S.A ESP (“ISA”) (@) ...... LIBOR + 3% a.a 28.12.2016 92.954 63.229
Total em moeda estrangeira........ 92.954 63.229
Circulante . . . . 92.954

Néo Circulante......... - 63.229 229

(a) Refere-se ao empréstimo concedido pela Companhla 2 sua Controladora Interconexion Eléctrica S.A. ESP (“ISA”). Trata-se de um repasse integral do
empréstimo obtido pela Companhia em dezembro de 2006 denominado em ddlares norte-americanos, no montante original de US$23.800, cujo
vencimento e amortizagao em parcela tnica ocorreu em 19 de julho de 2007 e com juros calculados com base na taxa LIBOR, acrescida de 3,00% ao ano.
A Companhia manteve para a sua Controladora as mesmas premissas de incidéncia e calculo dos juros, inclusive o recebimento semestral. Por decisdes
administrativas, o contrato sofreu prorrogacao de prazo, cujo vencimento ocorrera em 28 de dezembro de 2016.
Durante o exercicio de 2015, a Companhia recebeu juros no montante de R$2.858.
A movimentacao dos empréstimos foi como segue:

Controladora

Saldos em 2013 55.764
Recebimento de juros (1.938)
Juros e variagdes monetarias e ‘cambiais ...... 9.403
Saldos em 2014 _ 63.229
Recebimento de juros . (2.858)
Juros e variagbes monetarias e ‘cambiais ..... 32.583
Saldos em 2015 92.954

13. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
Depésito BANK of NEW YORK (Cau(;ao) @) .. 5.438 3.699 5.438 3.699
Depésitos judiciais...

Trabalhistas (nota 23 [(2)) - - 54.711 51.525
Previdenciarias - INSS (nota 23 (b)) - - 3.261 1.226
PIS/COFINS (b)....... - - 2.049 -
Outros.. - - 287 -
Autuagoes - ANEEL (c) - - 5.960 9.602
__ 5.438 3.699 71.706 66.052

Circulante 5.438 3.699 5.438 3.699
Nao circul, - - 66.268 62.353
continua —3



www.isacapital.com.br

ISA CAPITAL DO BRASIL S.A.

CNPJ N° 08.075.006/0001-30

—3k continuagédo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora
(a) Refere-se a depdsito no Bank of New York como garantia dos juros pagos semestralmente relativos aos bénus remanescente apos a reestruturagéo da
divida. A importancia a ser mantida na conta é da ordem de US$1,4 milh&o e, conforme previsto em contrato, a Companhia tem utilizado os recursos dessa
conta para efetuar os pagamentos dos juros, que ocorrem nos meses de janeiro e julho, e posteriormente a cada pagamento procede-se a recomposi¢cao
do saldo da conta.
O saldo de R$5.438 registrado no ativo circulante, em 31 de dezembro de 2015, foi utilizado para o pagamento dos juros com vencimento no més de
janeiro de 2016.
Consolidado
(b) Em marco de 2015, através do Decreto n° 8.426/15, foi restabelecida a aliquota de 4,65% de PIS/COFINS sobre receitas financeiras com aplicagao a
partir de 1° de julho de 2015. A CTEEP buscou judicialmente evitar a tributagdo sob o fundamento de que o tributo apenas poderia ser exigido através de
Lei conforme previsto na Constituicao Federal, em seu artigo 150, inciso | e; que o Decreto n® 8.426/15 também viola o principio da ndo cumulatividade
previsto no artigo 194, § 12° Os valores depositados em juizo até dezembro de 2015 totalizam R$2.049.
(c) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anular autuagdes da ANEEL as quais a Controlada CTEEP contesta.

14. INVESTIMENTOS

(a) Informacoes da Controlada CTEEP

(b) Informacdes do | 1to da Cc hia

2015 2014
Acoes possuidas - ON (quantidades) 57.714.208 57.714.208
Acoes possuidas - PN (quantidades). 2.257.400 3.496.456
Patrimoénio liquido da CTEEP consolid 5.515.001 5.228.612
(-) Reserva especial de &gio..... (60.361) (60.361)
(—) Participagdo dos ndo controladores (178.796) (63.567)
Patriménio liquido da CTEEP (base Equwalenma Patrlmonlal) ........... 5.275.844 5.104.684
Percentual de participagao sobre capital social da CTEEP 37,1895% _37,9579%
Investimento. 1.962.060 1.937.631
Aglo Reserva especial 60.361 60.361
Ajuste equwalenma patrlmonlal Lei 4.819/58 (i)...ccrveee 111.582 111.582
Total do investimento 2.134.003 _2.109.574

(i) Durante o exercicio de 2013, a Controlada CTEEP registrou provisdo para perdas sobre a realizagdo de créditos para parte dos valores a receber da
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo relacionados ao plano de complementacéo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58. Para fins
de calculo da equivaléncia patrimonial sobre o resultado apurado pela CTEEP, a Companhia efetuou um ajuste, no montante de R$111.582, para
desconsiderar o efeito da referida provisdo, com o objetivo de alinhar o momento do reconhecimento das obrigagdes associadas a Lei 4.819/58, uma vez
que a Companhia ndo poderia reconhecer a despesa duplamente por ja possuir um passivo registrado de mesma natureza.

2015 2014 (c) Movimentacao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 dos investimentos:

Numero de agdes (quantidade) em cwculagao na data do Balango Saldo em 2013 2.060.743
Ordinarias - ON .. 64.484.433 64.484.433 Realizagao reserva especial de &gio - integralizag@o de agoes (87.551)
Preferenciais - PN ..... 96.775.022 96.775.022 Subscricdo de Agdes - Reserva Especial de Aglo . 87.551

Total........ 161.259.455 161.259.455 Ajuste ao valor patrimonial na subscricdo das agoes 1.789

Patrimonio liquido - consolldado Equivaléncia Patrimonial .......... 144.135
Capital social ............ 2.215.291 2.215.291 Dividendos intermediarios e JSCP recebidos no exercicio (85.315)
Reservas de capital... 1.190.471 1.190.471  Dividendos provisionados a receber ........... (11.778)
Reserva especial de agio 87.551 87.551 Saldo em 2014, 2.109.574
Reservas de lucro....... 1.842.892 1.671.732  Equivaléncia Patrimonial .......... 188.303
Lucros acumulados ..... - ~  Dividendos recebidos da Controlada CTEEP (124.296)
Participagéo de acionistas nédo controladores...... 178.796 63.567 Baixa de investimento - Alienagao de Agdes PN (i) ......... (39.578)

Total 5.515.001 5.228.612 Saldo 2015 2.134.003

Lucro liquido do exercicio 504.430 378.215 (i) Referente & alienacao de 1.239.056 acdes preferenciais de emissdo da Controlada CTEEP (TRPL4) ocorrida no 1° trimestre de 2015.

>
14.1. Investimento Controlada CTEEP
(a) Informacoes da Controlada CTEEP
INVESTIMENTOS DA CONTROLADA CTEEP
IEMG Pinheiros Serra do Japi Evrecy IENNE IESul IE Madeira IE Garanhuns

Data base 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Numeros de agdes ordindrias possuidas.... 83.055.292 83.055.292 300.910.000 283.310.000 130.857.000 86.748.000 21.512.367 21.512.367 81.821.000 81.821.000 104.128.499 100.928.499 717.060.000 717.060.000 289.935.000 168.300.000

Participacao no capital integralizado % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 25,0 25,0 50,0 50,0 51,0 51,0 51,0 51,0

Capital integralizado ... 83.055 83.055 300.910 283.310 130.857 86.748 21.512 21.512 327.284 327.284 208.257 201.857 1.406.000 1.406.000 568.500 330.000

Patriménio liquido....... 121.310 108.318 424.954 338.656 234.618 168.639 52.658 47.441 388.971 359.435 225.563 215.272 2.003.261 1.818.153 668.533 374.352

Lucro (prejuizo) liquido 12.992 247 68.998 13.099 28.233 28.4479 10.537 10.526 29.535 15.662 3.892 2.416 242.306 131.660 55.681 36.539

(b) Movimentacéo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 dos Investimentos da Controlada CTEEP (c) BNDES/Finame PSI

Consolidado Em 4 de novembro de 2014, a Controlada CTEEP assinou 18 contratos de empréstimo com o Banco Santander no montante total de R$10.346, ao custo
IENNE IESul _IE Madeira IE Garanhuns Total de 6,0% a.a. pela linha de crédito de BNDES Finame PSI (Programa BNDES de Sustentagao do Investimento). O crédito é destinado ao financiamento de

Saldos em 2013 85.943 93.728 791.903 103.435 1.075.009 maquinas e equipamentos. A 12 liberagdo do Banco Santander para os fornecedores no valor de R$10.096 ocorreu em 30 de dezembro de 2014. A 2*

Integralizacéo de capital = 12.700 84150 68.850 165.700 liberagé@o ocorreu em 21 de janeiro de 2015 e a Ultima em 26 de janeiro de 2015.

Dividendos a receber. - - (15.945) - (15.945)  Os vencimentos das parcelas de longo prazo estao distribuidos como segue:

Equivaléncia Patrimonial 3.916 1.208 67.146 18.635 90.905 Controladora Consolidado

Saldos em 2014 89.859 107.636 927.254 190. 920 1.315.669 2015 2014 2015 2014

Integralizagéo de capital 124835 2016.. - - - 48.850

Dividendos a receber. - - (29.170) - (29.170)  2017.. 123.591 84.071 181.228 132.910

Equivaléncia Patrimonial . 7.384 1.946 123.579 28.397 161.306 2018.. - - 57.481 48.675

Saldos em 2015 97.243 112.782 _ 1.021.663 340.952 1.572.640 2019... - - 57.209 48.402

15. IMOBILIZADO 2020... - - 55.091 46.280
Refere-se, substancialmente, a bens moveis utilizados pela Companhia e suas controladas e nao vinculados ao contrato de concessao. 2021 a 2025.... - B 192.976 143.866
Controladora 2026 a 2030. - - 64.845 55.668

123.591 84.071 608.830 524.651

2015 2014

Taxas médias anuais Depreciacao

de depreciacéo - % Custo acumulada Liquido Liquido

Em servigo
Maquinas e equipamentos 6% 26 (13) 13 23
Moveis e utensilios ..... 6% 32 (24) 8 11
58 (37) 21 34
Consolidado
2015 2014

Taxas médias anuais Depreciacao

de depreciacao - % Custo acumulada Liquido Liquido

Em servigo
Terrenos.. - 2.060 - 2.060 2.060
Méaquinas e equamentos .................................................. 6,44% 5.421 (1.926) 3.494 1.211
Méveis e utensilios..... 6,25% 7.145 (5.224) 1.921 2.131
Equipamentos de informatica 24,1%(*) 10.679 (7.135) 3.544 4.938
Veiculos.. . 31,5% (**) 10.379 (541) 9.838 10.854
Outros..... 4,0% 3.293 (935) 2.358 3.394
38.977 (15.761) 23.215 24.588

(*) Inclui leasing de equipamento de informatica com taxa de 33,3%.
(**) Inclui leasing de veiculos com taxas de 25,0% e 33,3%.
A movimentag&o no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 do ativo imobilizado é como segue:
Controladora

Saldos Saldos

em 2014 Adicoes Depreciacao Baixa _em 2015

Maquinas e equipamentos ............. 23 - (6) 4) 13
Moveis e utensilios ..... 11 - (3) - 7
34 - (9) (4) 21

Consolidado

Saldos Baixas/ Saldos

em 2014 Adicoes Depreciacao Transferéncias em 2015

Terrenos.. 2.060 - - - 2.060
Maquinas e equlpamentos 1.211 328 (220) 2.175 3.494
Mdveis e utensilios...... 2.131 - (306) 96 1.921
Equipamento de informética. 4.938 370 (2.121) 357 3.544
Veiculos.. . 10.854 - (528) (488) 9.838
Outros..... 3.394 1.486 (2) (2.520) 2.358
24.588 2.184 (3.177) (379) _ 23.215

16. INTANGIVEL
Refere-se, substancialmente:
a) Aos gastos incorridos Controlada CTEEP na execucao do projeto de implantacao/estruturagdo do ERP-SAP e direito de uso de softwares, amortizado
linearmente, no prazo de 5 anos;

A movimentag&o para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 dos empréstimos e financiamentos é como segue:

Controladora Consolidado

Saldos em 2013 76.865 578.702
2 [ o3 Y= - 251.236
Pagamentos de pnnmpal ............... - (177.027)
Pagamentos de juros (6.504) (46.631)
Juros e variagdes monetarias e L0221 L o= TSSOSO 16.793 53.504
Saldos em 2014 87154 _ 659.784
T 0T OSSR - 103.877
Pagamentos de pnnmpal ............... - (120.211)
Pagamentos de juros (8.256) (49.446)
Juros e variagdes monetarias e CAMDIAIS ...ttt e ettt e en 49.225 90.428
Saldos em 2015 128.123 684.432
A Controlada CTEEP participa na qualidade de interveniente garantidora as controladas, em seus contratos de financiamento, conforme abaixo:
Saldo garantido
Participacao Modalidade Saldo devedor Modalidade pela Controlada Término

Controlada na controlada Banco divida em 31.12.2015 garantias CTEEP da garantia
IEMG . 100% BNDES FINEM 37.425 Nao ha 37.425 -
Serra do Japi .. 100% BNDES FINEM 72.321 Nao ha 72.321 -
Pinheiros.. 100% BNDES FINEM e PSI 88.224 Nao ha 88.224 -
Pinheiros.. 100% BNDES FINEM e PSI 19.733 Nao ha 19.733 -
IESul.. 50% BNDES FINEM e PSI 12.685 Fianga bancaria 6.343 04.10.2016
IESul.. 50% BNDES FINEM e PSI 18.438 Fianga bancaria 9.219 31.07.2017
IENNE... 25% Banco do Nordeste FNE 200.466 Fianca bancaria 50.117 04.05.2016
IENNE... 25% Banco do Brasil Conta garantida 15.614 Nao ha 3.904 -

|IE Madeira 51% Banco da Amazénia Cédula de crédito 308.946 Fianca bancaria 157.562 30.06.2016

bancaria
|IE Madeira ... 51% BNDES FINEM e PSI 1.633.411 Fianga bancaria 833.040 30.06.2016
|IE Madeira .. 51% Itat/BES Debéntures de 469.972 Contra garantia 239.686 30.06.2016
infraestrutura
|IE Garanhuns ...........cc.c... 51% BNDES FINEM e PSI 342.919 Fianca bancaria 174.889 05.12.2016

Os contratos de financiamento entre as controladas indiretas e o BNDES exigem a constituicdo e manutencao de conta de reserva dos servicos da divida
no valor equivalente a, no minimo, trés a seis vezes a Ultima prestagdo vencida de amortizagé@o do financiamento, incluindo parcela de principal e juros,
classificados sob a rubrica caixa restrito no Balango Patrimonial Consolidado.

Os contratos de BNDES e debéntures das controladas e controladas em conjunto possuem clausulas restritivas que exigem o cumprimento de indicadores
financeiros de forma semelhante aqueles mencionados no item (b) (iii), bem como clausulas de “cross default” que estabelecem a antecipacao das dividas
na ocorréncia do ndo cumprimento dos indicadores pela Controlada CTEEP.

Em 2015, inexiste evento de vencimento antecipado da divida relacionado a cldusulas restritivas (covenants), tanto relacionados & Companhia quanto a
qualquer de suas controladas.

18. DEBENTURES

Consolidado

b) Ao 4gio gerado na aquisigéo da empresa Evrecy pela CTEEP; e _Vencimento _ Quantidade Encargos 2015 2014
¢) Valor resultante do ajuste efetuado no célculo de equivaléncia patrimonial sobre o resultado apurado pela CTEEP em 2013, conforme mencionado na 2° série (i) 15.12.2017 5.760 IPCA + 8,1% a.a. 41.608 58.692
nota 14, item b). 116,0% do CDI
A movimentag&o no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 do intangivel, € como segue: Série tnica CTEEP (ii).......cccociiiiiiiiiiiccceiesccccceees 26.12.2018 50.000 a.a. 498.747 560.553
Controladora __ 540355 _ 619.245
Software Total Circulante ... 180.782 _____ 83.846
Saldo em 2013 - — Naocirculante...... 350.573 ____ 535.399
Adicoes..... 106 106 (i) Em dezembro de 2009, a Controlada CTEEP emitiu 54 860 debéntures, em duas séries, no montante total de R$548.600. A 1° série foi liquidada em
Amortizagdo - — dezembro de 2014. A 2% série: o primeiro vencimento das debéntures ocorreu em 15 de junho de 2014. Os demais vencimentos ocorrerao nas seguintes
Saldo em 2014, 106 106  datas: 15 de dezembro de 2016 e de 2017; e a remuneragéo foi paga nas seguintes datas: 15 de junho de 2011, de 2012, de 2013, 2014 e de 2015 e os
Adigoes..... 15 15 proximos pagamentos ocorrerdo em 15 de dezembro de 2016 e de 2017.
Amortizagao (20) (20)  Os indicadores financeiros estabelecidos na escritura s&o: Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA Ajustado/Resultado financeiro > 3,0, apurado
Saldo em 2015, _ 101 101 trimestralmente.
Consolidado  Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabelecidas nos contratos estao sendo devidamente observadas e cumpridas pela CTEEP até a
Agio Software Total presente data.
Saldo em 2013, __ 111582 _ 46.069 __ 157.651 (ji) Em dezembro de 2013, a Controlada CTEEP emitiu 50.000 debéntures em série tnica, no montante total de R$500.000. O vencimento das debéntures
Adicdes..... N 18.670 8.670  ocorrera anualmente nos dias 26 de dezembro de 2016, de 2017 e de 2018; e a remuneragao é paga semestralmente, nos meses de junho e dezembro
Amortizagao (2.490) (6.121) (8.611)  de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 26 de junho de 2016 e a Ultima em 26 de dezembro de 2018.
Saldo em 2014, 109.092 58.618 167.710  Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos como segue:
Adicoes... - 1.350 1.350 2015 2014
Amortizacao (2.490) (5.378) (7.868) 2016.. — 184.715
Saldo em 2015 106.602 54.590 161.192  op17.. 193.621 184.739
17. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 2018.. 165.952 165.945
A composicao dos saldos de empréstimos e financiamentos é como segue: 359573 _  535.399
Controladora A movimentagao para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 das debéntures é como segue:
Vencimento Saldos em 2013 _ 737.640
Encargos final 2015 2014 Pagamentos de principal (182.551)
Moeda Estrangeira Pagamentos de juros (28.998)
BOMNUS () c..vveeveeeetieeeseceesee e ss s s s s st et s st a st e s s s st s s s s e s en s eneesaes 8,8% a.a 30.01.2017 128.123 87.154  Juros e variagoes monetarlas e camb|a|s 93.154
Circulante 4.532 3.083 Saldos em 2014
Nao circulante 123.591 84.071 Pagamentos de principal.......... Rk
~—  Consolidado Pagamentos de juros (149.440)
Vencimento Juros e variagoes monetanas e camblals 91.975
Encargos final 2015 2014 Saldos em 2015. _ 540.355
'élloeda(E)strangeira . 30.012017 128123 o7 154 19. TRIBUTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER
OMUS () vttt ,8% a.a. .01. . . :
Lotali Moeda Esltrangelra 128.123 87.154 % M
oeda naciona
BNDES (D) ()-rr--evvrreeoeereeeeeesesoeesseseeesesoeee s seeeee s oeee oo TIP+18%aa 15032029  246.316 175.751 gﬂ?ﬁ&f’e renda. - - 218 8.662
: o cao social 2124 1.765
3,5% a.a. 15.01.2024 82.538 64.154 COFINS 99 _ 8.599 5.663
TJLP + 1,8% a.a. 15.06.2015 - 28.129 PIS 16 _ 1'718 1'229
TJLP +2,3% a.a. 15.06.2015 - 46.901 INSém 21 19 5'128 5'079
TILP +2,1% a.a. 15.02.2028 6.451 6.942 1 ’ _ 6 '947 3'031
3,5% a.a. 15.04.2023 13.282 15.072 FGTS _ _ 1.536 1:431
TP +26%aa. 15052026 37.132 40.548 | 0sto de renda retido na fonte. 677 469 3.761 3.352
5,5% a.a. 15.01.2021 51.092 60.999 Outros... 2 1 3.256 1.804
TILP +1,9% a.a. 15.05.2026 38.796 42.327 815 495 29'232 27.016
. TJLP +1,5% a.a. 15.05.2026 33.525 36.575 ° _— e — ——
BNDES (b) (vii). TILP +24%aa. 15.04.2023 37.425 42.358 20.IMPOSTOS PARCELADOS - LEI N° 11.941/09
BNDES/Finame 4,0% a.a. 15.08.2018 204 281 A Controlada CTEEP retificou, nos anos de 2009 e 2010, as declaragdes de Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTFs) referentes aos anos de 2004
BNDES/FINGME PSI (C) 1.vtveutiinieieieieeeieetee sttt 6,0% a.a. 18.11.2019 9.029 10.346 a 2007, apurando um débito relativo as contribuicdes do PIS e da COFINS. Para a quitagdo do débito a Controlada CTEEP aderiu ao Programa de
Eletrobras .. 8,0% a.a. 15.11.2021 196 240  Parcelamento de Débitos Fiscais instituido pela Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009 e optou pelo parcelamento em 180 meses, com vencimento final em
Arrendamentos mercantls flnancelros 323 2.007 outubro de 2024. O valor das parcelas é de R$975, sujeitas a atualizagdo monetaria com base na SELIC.
Total Moeda Nacional 556.309 _ 572.630 A movimentago no exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é a seguinte:
Total Moeda Nacional e Estrangeira X 659.784 Consolidado
Circulante 2015 2014
Nao circulante Saldo inicial .......... 147.011  150.742
(a) Emisséo de bonus realizada em 29 de janeiro de 2007 no valor de US$ 554 milhoes Atualizagdo monetaria sobre © débito .. 11.689 10.732
Para os bonus em circulagdo no mercado foram mantidas as mesmas condigdes pactuadas quando da emisséo, porém, sem qualquer tipo de covenants. Pagamentos efetuados... (15.603) _ (14.463)
O prazo de vencimento do principal permanece em janeiro de 2017 e os juros continuam sendo pagos semestralmente, ocorrendo em janeiro e julho de ~143.097 _ 147.011

cada ano, com taxa de 8,8% ao ano. Durante o exercicio de 2015 foram pagos pela ISA Capital aos detentores desses bdnus juros no total de R$8.256
(R$6.504 em 2014).

Nao houve alteragao na natureza deste empréstimo em relagéo a 31 de dezembro de 2014.

(b) BNDES

(i) Em 23 de dezembro de 2013, a Controlada CTEEP assinou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES no montante de R$391.307, sendo R$284.136 ao custo de TJLP + 1,80% a.a, R$1.940 ao custo de TJLP, e R$105.231 ao custo de 3,50% a.a. O
crédito é destinado a implantagdo do Plano de Investimentos Plurianual, relativo ao periodo 2012-2015, compreendendo obras referentes a modernizacao
do sistema de transmissao de energia elétrica, melhorias sistémicas, reforgos e implantagdo de novos projetos, bem como a implantagéo de investimentos
sociais no ambito da comunidade. As liberagdes ocorreram em 29 de janeiro, 26 de junho, 26 de dezembro de 2014, 14 de abril e 18 de dezembro de 2015
nos montantes de R$124.124, R$26.900, R$89.000, R$30.000 e R$73.877 milhdes, respectivamente.

Os juros sdo cobrados trimestralmente e mensalmente a partir de abril de 2015. O principal da divida tem amortizacao mensal, iguais e sucessivas em até
168 parcelas, a partir de abril de 2015. Como garantia a Controlada CTEEP ofereceu fianca bancaria.

(ii) Em 18 de novembro de 2008, a Controlada CTEEP assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$329.137, com amortizagéo a
partir de janeiro de 2011 em 54 parcelas mensais, sendo que, até o inicio da amortizag&@o, os encargos foram pagos trimestralmente. Este contrato foi
liqguidado em 15 de junho de 2015.

(iii) Em 17 de setembro de 2007, a Controlada CTEEP assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$764.215, reduzido para
R$601.789 em dezembro de 2008. O valor corresponde a 70,0% do investimento total realizado, que inclui obras de melhoria sistémica, reforgos,
modernizagdes do sistema de transmissao existente e novos projetos, e € parte do Plano de Investimentos Plurianual 2006/2008, com amortizag&o a partir
de janeiro de 2009 em 78 parcelas mensais. Este contrato foi liquidado em 15 de junho de 2015.

Os contratos relacionados aos itens (i), (ii) e (iii), apresentam para o ano de 2015 os seguintes indicadores financeiros maximos, com periodicidade de
apuracéo anual: Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 5,0 e Divida Liquida/Divida Liquida + PL < 0,6.

Para fins de célculo e comprovagédo dos referidos indices, a Controlada CTEEP consolida todas as controladas e controladas em conjunto (de forma
proporcional a participagao por ela detida), desde que detenha participagdo acionaria igual ou superior a 10%.

(iv) Em 13 de agosto de 2013, a controlada indireta Pinheiros assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$23.498 milhdes. O recurso
destina-se a financiar as linhas de transmiss&o e subesta¢des constantes no contrato de concess&o n° 021/2011, com amortizacdo em até 168 parcelas
mensais a partir de 15 de marco de 2014. A controlada indireta Pinheiros devera manter, durante todo o periodo de amortizagéo e apés a liberagéo das
fiangas o Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente. As fiangas bancérias foram dispensadas pelo BNDES
em 23 de junho de 2015.

(v) Em 30 de dezembro de 2010, a controlada indireta Pinheiros assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$119.886 milhdes. O
recurso destina-se a financiar a construgao das linhas de transmissao e subestagdes constantes nos contratos de concessao n°s 012/2008, 015/2008 e
018/2008, com amortizacdo em 168 parcelas mensais a partir de 15 de setembro de 2011. A controlada indireta Pinheiros devera manter, durante todo o
periodo de amortizacéo e apo6s a liberagdo das fiangas o Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente. As
fiancas bancarias foram dispensadas pelo BNDES em 23 de junho de 2015.

(vi) Em 28 de outubro de 2011, a controlada indireta Serra do Japi assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$93.373. O recurso
destina-se a financiar as linhas de transmisséo e subestagdes constantes no contrato de concesséo, com amortizagéo em 168 parcelas mensais a partir
de 15 de junho de 2012. A controlada indireta Serra do Japi devera manter, durante todo o periodo de amortizagéo, o Indice de Cobertura do Servigo da
Divida - ICSD de no minimo 1,2 apurado anualmente e durante todo o periodo do financiamento, Indice de Capital Préprio (ICP), definido pela relagao
Patriménio Liquido sobre Ativo Total, igual ou superior a 20% do investimento total do projeto. As fiancas bancarias foram dispensadas pelo BNDES em 05
de setembro de 2014.

(vii) Em 14 de janeiro de 2009, a controlada indireta IEMG assinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de R$70.578. O recurso destina-se
a financiar, aproximadamente, 50,0% da Linha de Transmissdo (LT) entre as subestagoes Neves 1 e Mesquita, com amortizagdo a partir de 15 de maio
2009, em 168 parcelas mensais. A fianga bancaria foi dispensada pelo BNDES em 15 de margo de 2011. A controlada indireta IEMG devera manter,
durante todo o periodo de amortizagéo, o Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.

:I 26.897 :|3206

Circulante
Néo circulante.

21. PIS E COFINS DIFERIDOS

Consolidado

2015 2014

PIS diferido........... 26.570 21.032
COFINS diferido ... 122.452 96.940
149.022 _ 117.972

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo as receitas de implementacao da infraestrutura e remuneracéao do ativo da concess&o apurada sobre o ativo
financeiro e registrado conforme competéncia contabil. O recolhimento ocorre a medida do efetivo recebimento, conforme previsto na Lei 12.973/14.

22. ENCARGOS REGULATORIOS A RECOLHER

Consolidado

2015 2014
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (i)......... 42.356 51.753
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 1.157 761
Reserva Global de Reversao - RGR (ii) ...... 7.730 9.164
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energla Elétrica - PROINFA ...... 1.772 903
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL . - 608

.015 63.189
Circulante _21.821 40.579
Nao circulante _ 31.194 22.610

(i) A Controlada CTEEP e suas controladas reconhecem obrigagdes relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liquida),
aplicados no Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o
momento de sua efetiva realizagdo, com base na taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL 300/2008 e 316/2008. Conforme Oficio Circular n®
0003/2015 de 18 de maio de 2015, os gastos aplicados em P&D sédo contabilizados no ativo e quando da conclusdo do projeto séo reconhecidos como
liquidagdo da obrigacdo e, posteriormente, submetidos & auditoria e avaliagao final da ANEEL. O total aplicado em projetos nédo concluidos até 31 de
dezembro de 2015 soma R$11.075 (R$27.450 em 31 de dezembro de 2014).

(i) Conforme artigo 21 da Lei n° 12.783, a partir de 1 de janeiro de 2013, as concessiondrias do servigo de transmissdo de energia elétrica com os
contratos de concessao prorrogados nos termos da referida Lei, ficaram desobrigadas do recolhimento da quota anual da RGR. Aplica-se somente para
a CTEEP referente ao contrato n° 059/2001. Em 31 de dezembro de 2015, o saldo de RGR a pagar refere-se ao complemento do encargo referente aos
exercicios de 2010 e 2012.

23. PROVISOES

Consolidado

2015 2014

Férias, 13° e encargos sociais. 23.365 19.728
Participag&o nos Lucros e Resultados - PLR 7.741
Demandas judiciais (a)............. 512 _ 131.592
159.061

Circulante
Nao circulante
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

(a) Provisao para demandas judiciais

As demandas judiciais sdo avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade de perda para a Companhia e suas controladas. Provisdes
sao constituidas para todas as demandas judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigagao e uma estimativa
razodvel possa ser feita.

As demandas judiciais com probabilidade de perda provavel sdo como segue:

Consolidado

2015 2014

Trabalhistas (i) . 164.528 114.446
Civeis (ii). 14.302 9.656
Fiscais - IPTU (ji) ....... 9.722 5.501
Previdenciarias - INSS (iv) ............. 1.060 1.989
189.612 131.592

(i) Trabalhistas

A CTEEP responde por certos processos judiciais, perante diferentes tribunais, advindos dos processos trabalhistas por questdes de equiparagéo salarial,
horas extras, adicional de periculosidade entre outros. A Controlada possui depdsitos judiciais trabalhistas no montante de R$54.695 (R$51.525 em 31 de
dezembro de 2014), conforme nota 13.

(i) Civeis

A CTEEP esté envolvida em processos civeis relacionados a questdes imobilidrias, indenizagoes, cobrangas, anulatérias e agdes coletivas decorrentes do
préprio negécio da empresa, isto é, operar e manter suas linhas de transmissao, subestagdes e equipamentos nos termos do contrato de concesséo de
servigos publicos de transmissao de energia elétrica.

(iii) Fiscais - IPTU

A CTEEP efetua provis@o para fazer face aos débitos com prefeituras de diversos municipios do Estado de Sao Paulo, relacionados a processos de
regularizagdo de areas.

(iv) Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a CTEEP foi notificada pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS por nao recolher contribuicdes sobre remuneracoes
pagas aos empregados, a titulo de vale refeicao, lanche matinal, cesta-basica e vale transporte, relativas ao periodo de abril de 1999 a julho de 2001. A
Administragcdo da CTEEP iniciou procedimento de defesa e atualmente o valor do depdsito judicial para este processo totaliza R$3.261 (nota 13).
Movimentacao dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 das provisdes para demandas judiciais:

Consolidado
Previdenciarias

Trabalhista Civel _Fiscais - IPTU - INSS Total

Saldos em 2013 103.234 15.855 7.042 1.767 127.898
Constituicao 24.811 682 - - 25.493
Reversao/pagamento (19.001) (8.019) (1.933) - (28.953)
AtUANIZAGAO ... 5.402 1.138 392 222 7.154
Saldos em 2014 114.446 9.656 5.501 1.989 131.592
Constituicao 76.885 6.009 5.584 - 88.478
Reversao/pagamento (46.308) (2.148) (1.858) (1.028) (51.342)
AtUANIZAGAO ... 19.505 785 495 99 20.884
Saldos em 2015 164.528 14.302 9.722 1.060 189.612

(b) Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A CTEEP e suas controladas possuem agoes de natureza tributaria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda que a administracao, com base na
avaliagao de seus consultores juridicos, classificou como perda possivel, para as quais néo constituem provisao, no montante estimado de R$483.801 em
2015 (R$354.661 em 2014), concentradas principalmente em trabalhistas e fiscais que totalizam R$471.293.

Classificacao Quantidade Total
Trabalhistas 59 12.508
Civeis...... 44 24.470
Civeis - Nulidade de Incorporagao da EPTE pela CTEEP (|) 1 132.831
Fiscais - CSLL base negativa (ii).... 1 21.367
Fiscais - Amortizagao agio (iii) ..... 3 273.506
Fiscais - IRPJ e CSLL (iv) 1 17.947
Fiscais - Outros ....... 14 1.172
Plano Lei 4.819/58 (nota 36)...... . . . . . . 1 -

483.801

(i) Nulidade de Incorporacao da EPTE pela CTEEP
Acao Ordindria na qual acionistas minoritarios pleiteiam a nulidade da incorporacéo da Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica (EPTE) pela
CTEEP ou, de forma subsidiaria, a declaracéo de seu direito de recesso e determinagéo do pagamento do valor de reembolso de suas acoes. Atualmente,
em fase de execugdo, com pendéncia de apreciagao definitiva da excegdo de pré-executividade. A CTEEP ingressou com acao rescisoria e obteve decisao
liminar condicionando eventual levantamento de valores pelos autores a apresentacdo de caucéo idonea.
(i) Fiscais - CSLL base negativa
Processo decorrente de auto de infragdo lavrado em 2007 na Controlada CTEEP, referente & composicao da base negativa da CSLL, oriundo do balanco
de cisao parcial da CESP. Pendente de julgamento no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.
(iiii) Fiscais - Amortizagio do Agio
Processos decorrentes de autos de infracao lavrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil em 2013 a 2015, competéncia de 2008 a 2011, referente
a operagdo de &gio pago pela ISA Capital no processo de aquisicdo do controle acionario da CTEEP (nota 11). Os processos estdo pendentes de
julgamento no CARF.
(iv) Fiscais - IRPJ e CSLL
Refere-se a pedido de compensagao pleiteado pela CTEEP em maio de 2003, referente a saldo negativo de IRPJ e CSLL (exercicio de 2002), compensado
com débitos de IRPJ e CSLL, apurados nos meses de janeiro a margo de 2003, o qual foi deferido parcialmente. Pendente de julgamento no CARF.
(c) Processos com probabilidade de perda classificada como remota - consolidado
(i) Acao de cobranca da Eletrobras contra a Eletropaulo e EPTE
Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS ajuizou acao ordinéria de cobranga contra a Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A.
(atual Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. - “Eletropaulo”), referente a saldo de contrato de financiamento. A Eletropaulo discordava
do critério de atualizagdo monetaria de referido contrato de financiamento e consignou em pagamento, depositando judicialmente os valores que
considerava como efetivamente devidos. Em 1999, foi proferida sentenca referente a acdo mencionada, condenando a Eletropaulo ao pagamento do saldo
apurado pela ELETROBRAS.
Nos termos do protocolo de cisao parcial da Eletropaulo, realizada em 31 de dezembro de 1997 e que implicou a constituicdo da EPTE e de outras
empresas, as obrigacdes de qualquer natureza referentes a atos praticados até a data de ciséo sao de responsabilidade exclusiva da Eletropaulo, excecédo
feita as contingéncias passivas cujas provisdes tivessem sido alocadas as incorporadoras. No caso em questdo, ndo houve, a época da cisao parcial, a
alocacao a EPTE de provisdo para essa finalidade, restando claro para a Administracao da CTEEP e de seus assessores legais que a responsabilidade
pela citada contingéncia era exclusivamente da Eletropaulo. Houve a época da cisa@o, apenas, a versao ao ativo da EPTE de depdsito judicial no valor
histérico de R$4,00 constituido em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que aquela empresa entendia ser devido & ELETROBRAS como saldo do
citado contrato de financiamento, e a alocagao no passivo da EPTE de igual valor referente a este saldo.
Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo, portanto, a EPTE seria titular do ativo transferido e a Eletropaulo seria responsavel pela
contingéncia passiva referente ao valor demandado judicialmente pela ELETROBRAS. Em outubro de 2001, a ELETROBRAS promoveu execucgéo de
sentenca referente ao citado contrato de financiamento, cobrando R$429 milhGes da Eletropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendendo que a EPTE
satisfaria 0 pagamento desta parte com os recursos corrigidos do citado depésito judicial. A CTEEP incorporou a EPTE em 10 de novembro de 2001,
sucedendo-a nas suas obrigacoes e direitos.
Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdao do Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro excluindo a Eletropaulo da execucao da mencionada
sentenca. Em decorréncia dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, em 16 de dezembro de 2003, Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica e
Recurso Extraordinario ao Supremo Tribunal Federal, visando manter a mencionada cobrancga referente a Eletropaulo. Recursos semelhantes aos da
ELETROBRAS foram interpostos pela Controlada CTEEP.
O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho de 2006, ao Recurso Especial da Controlada CTEEP, no sentido de reformar a decisédo do
Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro que havia excluido a Eletropaulo do pélo passivo da acdo de execugdo movida pela ELETROBRAS.
Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a Eletropaulo ofertou embargos de declaragéo, os
quais foram rejeitados, conforme acérdao publicado em 16 de abril de 2007, bem como os Recursos Especial e Extraordinario que mantiveram a decisao
do Superior Tribunal de Justiga, cujo transito em julgado ocorreu em 30 de outubro de 2008. Diante dessas decisdes entendendo descabida a Excecédo de
Pré-Executividade ofertada pela Eletropaulo, a agdo de execugdo movida pela ELETROBRAS segue seu curso normal na forma originalmente proposta.
Em dezembro de 2012, foi publicada decis@o que indeferiu a produgao de provas requeridas pelas partes encerrando a liquidagao por artigos, declarando
que a responsabilidade pelo pagamento da condenagao é da Eletropaulo, abatendo-se o montante depositado em juizo referente a acédo consignatoéria.
A Eletropaulo recorreu para que o processo retornasse a fase probatéria para realizag@o de prova pericial. A conclusao do laudo pericial apresentado em
setembro de 2015 estd em linha com a tese defendida pela Controlada CTEEP. Foi aberto prazo para as partes se manifestarem sobre referido laudo.
(ii) PIS/ICOFINS
A Controlada defende atualmente trés autos de infragéo de PIS e COFINS relativos aos anos de 2007 a 2011, sob o entendimento de que a mesma estaria
sujeita ao regime da cumulatividade. A CTEEP adotava o regime cumulativo até o ano de 2003. Com a mudanca da legislacéo, a partir de outubro de 2003
a regra geral tornou-se a nao-cumulatividade, com excecao de receitas que se enquadravam em 4 requisitos: i) contratos firmados antes de outubro de
2003, ii) com prazo superior a um ano, iii) preco pré-determinado, iv) para aquisicdo de bens ou servigos. Por a receita do SE se enquadrar nestes
requisitos, e atendendo inclusive a orientacao da ANEEL, a Controlada CTEEP pediu a compensagao dos valores pagos a maior no periodo em que fez
recolhimentos no ndo cumulativo e passou a tributar a parcela da receita do SE pelo cumulativo para PIS e COFINS. Os processos se encontram em fase
administrativa e totalizam R$958,0 milhdes. Na opiniao dos assessores juridicos da Controlada a probabilidade de perda desses processos € remota
considerando que ja existe posicionamento do STJ a favor da tese.

24.VALORES A PAGAR - FUNCESP

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de margo de 2010, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia de R$840.000, dos quais
R$420 foram destinados ao capital social e R$839.580 foram destinados a conta de reserva de capital, passando o capital social da Companhia de
R$839.778 para R$840.198 divididos em 1.256.316.162 agdes.
(ii) Em Reuniao do Conselho de Administracéo realizada em 19 de marco de 2010, foi aprovado um novo aumento de capital da Companhia, dentro do
limite do seu capital autorizado no valor total de R$360.000 o qual foi subscrito e integralizado na mesma data, e dos quais R$180 foram destinados ao
capital social e R$359.820 foram destinados a conta de reserva de capital da Companhia. Neste sentido, o capital social da Companhia passou de
R$840.198 para R$840.378 dividido em 1.398.838.834 agoes.
(i) Posteriormente, em 14 de maio de 2010, o acionista HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo, detentor das 593.844.504 acdes preferenciais
emitidas pela Companhia, alienou 50% ao Banco Votorantim S.A..
Em 25 de fevereiro de 2014, foi firmado entre os acionistas o Primeiro Aditamento ao Acordo de Acionistas ocasido em que a ISA Capital realizou
Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre (i) a conversdo das classes de agdes preferenciais resgatéveis entao existentes em novas classes,
e (i) alteragé@o dos artigos 5° e 6° do Estatuto Social, bem como sua consolidagdo. Dentre as alteragdes introduzidas ao Acordo de Acionistas destacamos
(i) o novo cronograma de resgate das agdes preferenciais e de pagamento de dividendos fixos cumulativos que passou a ser semestral, quando
anteriormente era trimestral, e (i) os dividendos fixos cumulativos que passaram a ser calculados a partir de 25 de fevereiro de 2014, com base na taxa
de 100% da variagao do CDI acrescido de 1,5% ao ano, quando anteriormente era calculado com base em 100% da variagdo do CDI acrescido de 1,0%
ao ano.
Em 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$840.378, representado por 840.625.000 acdes ordindrias e
391.785.108 acgdes preferenciais (416.528.628 acdes preferencias em 2014). O quadro de acionistas da Companhia é como segue:

Quantidade de Quantidade de

Acionista acoes ordinarias acoes preferenciais Total %
Interconexion Eléctrica S.A. ESP. 840.625.000 —  840.625.000 68,22%
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Muiltiplo .. - 195.892.554  195.892.554 15.89%
BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimen - 195.892.554  195.892.554 15,89%
Total 840.625.000 391.785.108 1.232.410.108 100,00%

(b) Destinacao dos lucros

Conforme previsto no artigo 35 do Estatuto Social da Companhia, os dividendos obrigatérios equivalem a 1% do lucro liquido do exercicio ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, e sao destinados as agdes preferenciais resgataveis até o montante equivalente aos Dividendos Fixos Cumulativos
a que fazem jus essas agoes.

Os Dividendos Fixos Cumulativos, a partir do Exercicio Social de 2014, passaram a ser calculados e pagos a cada semestre nos termos do artigo 6° do
Estatuto Social. Com base no lucro liquido do exercicio, no montante de R$155.738, a Companhia pagou as agdes preferenciais resgataveis Dividendos
Obrigatérios e Fixos Cumulativos no total de R$119.010.

Ainda de acordo com o referido artigo, a importancia equivalente a 100% do Lucro liquido remanescente apos a constituicéo da Reserva Legal, observado
os limites legais, e os pagamentos de Dividendos Obrigatérios e Fixos Cumulativos devidos as agdes preferenciais, devera ser destinada para a Reserva
de Lucros até que esta atinja 50% do saldo do valor a resgatar das a¢des preferenciais resgataveis acrescidos de 120% dos Dividendos Fixos Cumulativos
e/ou valores relativos a resgates devidos as acdes preferenciais e ndo pagos. A destinagdo é efetuada anualmente.

Dessa forma, atendendo o disposto no artigo 35 do referido Estatuto Social, o lucro liquido apurado no exercicio sera destinado como segue:
Destinacao dos Lucros

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 155.738 134.247
Constituicdo da Reserva Legal.... - -
Base de Calculo de Dividendos 155.738 134.247
Dividendos Obrigatérios pagos .. (1.557) (1.342)
Dividendos Fixos Cumulativos pagos (117.453) (96.029)
Total de Dividendos pagos com base no Iucro do exermrm (119.010) (97.371)
Total de Dividendos pagos (119.010) (97.371)
Constituicdo de Reserva de retengao de Lucro Remanescente 36.728 36.876

(c) Dividendos fixos cumulativos

De acordo com o estabelecido no Primeiro Aditamento do Acordo de Acionista, firmado em 25 de fevereiro de 2014, de acordo com a clausula I, foi
deliberado que os dividendos fixos cumulativos, que anteriormente eram calculados e pagos trimestralmente, passaram a ser calculados e pagos
semestralmente a partir da referida data com base na taxa de 100% da variagdo do CDI acrescido de 1,5% ao ano.

O Conselho de Administragéo deliberou sobre a distribuicao de dividendos fixos cumulativos aos acionistas preferencialistas, HSBC Bank Brasil S.A. e BV
Financeira S.A. como segue:

Pagamento Valor MMMR_& Quantidade de Acdes Deliberacdo Competéncia
09.06.2015 55.703 0,133732 416.528.628 09.06.2015 2015
10.12.2015 63.307 0,156639 404.156.868  10.12.2015 2015
Total 119.010

(d) Reserva de capital

Em decorréncia dos aumentos de capital mencionado na nota (a), foi registrado nessa conta a época valor equivalente a R$1.199.400. Essa importancia,
conforme previsto em cronograma esta sendo utilizada para a realizagdo dos resgates das acdes preferenciais resgataveis, podendo também, conforme
previsto no acordo de acionistas e na Lei das Sociedades Andnimas n° 6.404/76, ser utilizada para pagamento de dividendos a que tem direito as acdes
preferenciais resgataveis.

Durante o exercicio de 2015, a Companhia deliberou o resgate das agoes preferenciais conforme quadro abaixo:

Quantidade de Agoes Valor
Data de Resgate Classes Resgatadas Resgatado
09.06.2015 CleC2 12.371.760 25.000
10.10.2015 D1e D2 12.371.760 25.000
Total 50.000

As referidas acoes preferenciais vém sendo resgatadas e canceladas de acordo com o cronograma e o respectivo valor pago pelo resgate é integralmente
debitado do saldo da conta de Reserva de Capital. Dessa forma, a conta de reserva de capital encerrou o exercicio de 2015 com saldo de R$791.092
(R$841.092 em 2014).

(e) Agio na transacéao de capital

Apos a subscri¢do de agdes de emissao da Controlada CTEEP em dezembro de 2011, referente ao aumento de capital daquele ano, a Companhia, por
um lado, apurou um ganho na variagdo de porcentagem de participacao no capital da CTEEP, e por outro uma perda no valor da agao em relagao ao seu
valor patrimonial resultando em uma perda liquida de R$7.488, registrada nessa conta. Posteriormente foi deduzido o valor de R$20 em fungéo da venda
de 920 acdes da CTEEP ocorrida nos meses de junho e julho de 2012. Em 26 de setembro de 2014, em decorréncia de nova subscricao de acdes de
emisséo da Controlada CTEEP de R$87.551, a Companhia apurou um ganho no investimento de R$1.789. Em 31 de dezembro de 2015, essa conta tem
saldo equivalente a R$5.679 (R$5.679 em 2014).

(f) Reservas de lucro

2015 2014

Reserva legal (i) ...... 5.881 5.881
Reserva de retencao de lucros (||) 128.488 91.760
134.369 97.641

(i) Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagao, até o limite de 20% do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva
legal acrescido dos montantes das reservas de capital de que trata o § 1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por A¢oes exceder 30% (trinta por cento)
do capital social, ndo sera obrigatéria a destinacéo de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal. A Companhia nao constituiu reserva legal
no exercicio de 2015 dado que tal limite ja foi atingido.

(ii) Reserva de retencao de lucros

Nessa conta devera ser alocada a parcela do lucro liquido do exercicio que remanescer ap6s a destinacao dos dividendos fixos cumulativos as agoes
preferenciais resgataveis, observando os limites estabelecidos no Estatuto Social da Companhia. Enquanto houver agoes preferenciais resgataveis em
circulagdo, essa conta sera utilizada apenas e exclusivamente para o pagamento de dividendos fixos cumulativos a que as agdes preferenciais resgataveis
fazem jus e, se for o caso, também para o resgate das acdes preferenciais resgataveis.

(g9) Lucro por acao

O lucro basico e diluido por acéo é calculado por meio do resultado atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia, com base
na média ponderada das agdes ordinarias e preferenciais em circulagdo no respectivo periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo do lucro basico e diluido:

2015 2014
Lucro basico
Lucro liquido - R$ mil 155.738 134.247
Quantidade média ponderada de acoes.
Ordinarias . 840.625.000  840.625.000
Preferenciais............ 391.785.108 _ 416.528.628

1.232.410.108 1.257.153.628
Total do lucro basico por acao- R$ 0,12637 0,10679
Néo ha diferenca entre o lucro basico e diluido calculado pela Companhia no exercicio.
27. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

27.1 Composicao da receita operacional liquida

A CTEEP patrocina planos de complementacao e suplementagao de aposentadoria e pensao por morte mantidos com a Funcesp, que somados aos custos
administrativos do fundo apresenta saldo de R$6.144 em 2015 (R$5.375 em 2014), referente as parcelas mensais a pagar como contribui¢ao ao fundo.
(a) Compl itacao de 1tadorias (Plano “A”)

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplica aos empregados admitidos até 13 de maio de 1974, prevé beneficios de complementagao de
aposentadorias e pensao, licenca-prémio e salario-familia. Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sédo de total
responsabilidade dos 6rgdos competentes do Governo do Estado de Sao Paulo (nota 36).

(b) PSAP/CTEEP

O PSAP/CTEEP abriga os seguintes subplanos:

« Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS) -
« Beneficio definido (BD) - (Plano “B1”);

« Contribuicao variavel (CV) - (Plano “B1”).

O PSAP/CTEERP, regido pela Lei Complementar n° 109/2001 e administrado pela Funcesp, tém por entidade patrocinadora a propria Controlada CTEEP,
proporcionando beneficios de suplementacdo de aposentadoria e pensao por morte, cujas reservas sao determinadas pelo regime financeiro de
capitalizagao.

O PSAP/CTEEP originou-se da cisao do PSAP/CESP B1 em 01 de setembro de 1999 e abrange a totalidade dos Participantes transferidos para a
Controlada CTEEP. Em 01 de janeiro de 2004 houve a incorporacéo do PSAP/EPTE pelo PSAP/Transmissao, cuja denominagéo foi alterada a partir dessa
data para PSAP/Transmissao Paulista e a partir de 01 de dezembro de 2014 alterado para PSAP/CTEEP.

O subplano chamado “BSPS” refere-se ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado decorrente do Plano de Suplementacdo de Aposentadorias e
Pensao PSAP/CESP B, transferido para este Plano em 01 de setembro de 1999, e ao PSAP/Eletropaulo Alternativo, transferido para este Plano, a partir
da incorporacdo do PSAP/EPTE ocorrida em 01 de janeiro de 2004 calculado nas datas de 31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de marco de 1998
(EPTE), de acordo com o regulamento vigente, sendo o seu equilibrio econémico-financeiro atuarial equacionado a época.

O subplano “BD” define contribui¢des e responsabilidades paritarias entre a CTEEP e Participantes, incidentes sobre 70% do Saldrio Real de Contribuicao
destes empregados a fim de manter seu equilibrio econémico-financeiro atuarial. Esse subplano proporciona beneficios de renda vitalicia de aposentadoria
e pensao por morte para seus empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios com o objetivo de suplementar os beneficios fornecidos pelo
sistema oficial da Previdéncia Social.

O subplano “CV” define contribuicdes voluntérias de Participantes com contrapartida limitada da CTEEP, incidentes sobre 30% do Salario Real de
Contribuicao destes empregados a fim de proporcionar uma suplementagao adicional nos casos de aposentadoria e pensao por morte. Na data de inicio
de recebimento do beneficio, o subplano de Contribui¢ao Variavel (CV) pode tornar-se de Beneficio Definido (BD), caso a renda vitalicia seja escolhida
pelo Participante como forma de recebimento desta suplementacao.

(c) Avaliacao atuarial

Na avaliagao atuarial elaborada por atudrio independente, do PSAP/CTEERP, foi adotado o método do crédito unitario projetado.

Em 31 de dezembro de 2015 o PSAP/CTEEP apresentava superavit atuarial de R$795.703. Este superavit ndo péde ser reconhecido contabilmente, pois
de acordo com as regras da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) - Resolugdo CGPC n° 26/2008 alterada posteriormente
pela Resolugdo CNPC n° 22/2015, o reconhecimento de ativo é permitido, dentre outros critérios, somente quando a reserva de contingéncia estiver
constituida pelo seu percentual maximo, que corresponde em 31 de dezembro de 2015 a 21% do valor total das reservas matematicas, de modo a
assegurar o equilibrio financeiro do plano em funcao da volatilidade destas obrigagdes. Somente a parcela do superdvit que excedesse este limite
representaria um beneficio-econdémico para a Companhia. O laudo atuarial de 31 de dezembro de 2015 nédo apresenta, portanto, ativo ou passivo atuarial.
As principais informagdes econémico-financeiras, em atendimento ao CPC n°33 (R1) e a Deliberagdo CVM n° 695 (IAS 19R), com base nos pareceres
atuariais sao as seguintes:

(i) Conciliacédo dos ativos e passivos

(Plano “B’);

2015 2014
Valor justo dos ativos do plano (ii).. 3.043.161 2.967.520
Valor presente da obrigacao de beneficio deflnldo [(11) O (2.247.458) (2.397.911)
Superavit atuarial........ 795.703 569.609
Restricao do reconhecimento do atlvo . e (795.703) (569.609)
Ativo liquido - -
(ii) Movimentacao dos ativos do plano
2015 2014
Valor justo dos ativos no inicio do exercicio 2.967.520 2.845.070
Contribuigbes do empregador ........ 2.609 2.850
Contribuicdes do empregado 3.098 2.702
Retorno dos investimentos. 239.246 249.206
Beneficios pagos........ (169.312) (132.308)
Valor justo dos ativos no final do exercicio (l) 3.043.161 2.967.520
(iii) Movimentacao do passivo atuarial
2015 2014
Valor presente da obrigagao atuarial liquida no inicio do exercicio............ 2.397.911 2.102.790
Custos dos servigos correntes ....... - (564)
Custos dos juros......... 261.002 233.803
Contribuicao dos participantes....... 3.098 2.702
Ganho/perda atuarial.. (245.241) 191.488
Beneficios pagos........ . (169.312) (132.308)
Valor presente da obrigacao atuarlal Ilqmda no final do exerclclo (l) 2.247.458 2.397.911
(iv) Participantes dos planos (niimero de pessoas)
2015 2014
Ativos 1.375 1.407
Coligados 144 154
Inativos
Aposentado: 2.169 2.051
Aposentados por mvahdez ........... 43 42
Pensionistas ............. 140 130
2.352 2.223
3.871 3.784
(v) Premissas atuariais utilizadas
2015 2014
Taxa de desconto do valor presente do passivo atuarial (nominal) 12,61% 11,51%
Taxa de crescimento salarial futuro (nominal) ... . 7,10% 7,10%
indice de reajuste de beneficios concedidos de prestagao contlnuada 5,00% 5,00%
Tabua geral de mortalidade . AT-00 AT-00
Tabua de entrada em invalide: Light-Fraca Light-Fraca
Tabua de mortalidade de |nva||dos AT-49 AT-49

25. OBRIGAGOES ESPECIAIS - REVERSAOIAMORTIZA(;AO
O saldo de 2015, de R$24.053, refere-se aos recursos derivados da reserva de reversao, amortizacao e parcela retida na CTEEP, das quotas mensais da
Reserva Global de Reversdo - RGR, relativas a aplicagées de recursos em investimentos para expansdo do servigo publico de energia elétrica e
amortizacao de empréstimos captados para a mesma finalidade, ocorridos até 31 de dezembro de 1971. Anualmente, conforme despacho ANEEL, a
CTEEP paga 5% sobre o valor da Reserva, a titulo de juros. Ndo esta definida pelo Poder Concedente a forma de liquidacédo dessas obrigagoes.

26. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social
Em 9 e 19 de marco de 2010, a Companhia promoveu dois aumentos de capital com emissao de agdes preferenciais resgataveis ao preco de R$2,020731
por agao, cujo resgate teve inicio em 12 de abril de 2013 e término originalmente em 9 de abril de 2016, que foram totalmente subscritas e integralizadas
por HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo (“‘HSBC”), conforme segue:

Consolidado
2015 2014
Receita bruta
Receita de infraestrutura (a) (nota 8) 278.685 265.058
Operagéao e Manutengao (a) (nota 8) 829.551 740.613
Remuneragao dos ativos de concessao (b) (nota 8) 311.647 207.457
Aluguéis 17.063 16.385
Prestagao de serwgos 5.125 4.827
Total da receita bruta 1.442.071 1.234.340
Tributos sobre a receita
COFINS (97.127) (83.329)
(21.086) (18.090)
(428) (337)
(118.641) (101.756)
Encargos regulatdrios
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE. (11.541) (6.555)
Reserva Global de Reversao - RGR (3.713) (3.334)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (8.438) (7.904)
Programa de Incentivo as Fontes Alternatlvas de Energla Eletrlca PF{OINFA ........... (12.608) (12.003)
(36.300) (29.796)
1.287.130 1.102.788

(a) Servicos de implementacao de infraestrutura e Operacao e Manutencao

A receita relacionada a implementacdo da infraestrutura para prestagao de servicos de transmisséo de energia elétrica sob o contrato de concessdo de
servigos é reconhecida conforme gastos incorridos. As receitas dos servicos de operacao e manutenc¢éo sao reconhecidas no periodo no qual os servigos
sdo prestados pela CTEEP, bem como parcela de ajuste. Quando a Controlada CTEEP e suas controladas prestam mais de um servico em um contrato
de concessao de servicos, a remuneragao recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues.

(b) Remuneracéao dos ativos de concessao

A receita de juros é reconhecida pela taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que iguala
exatamente os recebimentos de caixa futuros apurados durante a vida estimada do ativo financeiro ao valor contabil inicial deste ativo.

27.2 Revisao tarifaria periédica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concessao, por intermédio da ANEEL, a cada quatro e/ou cinco anos, ap6és a data de assinatura dos contratos, a
ANEEL procedera a revisao tarifaria periédica da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de promover a eficiéncia e modicidade tarifaria.
Em 2013 a CTEEP passou a reconhecer receita e custos de implementagéo da infraestrutura para melhorias das instalagoes de energia elétrica, que sera
considerada na base da préxima revisao tarifaria periddica, conforme previsto no despacho da ANEEL n° 4.413 de 27 de dezembro de 2013 e Resolucéao
Normativa n°® 443 de 26 de julho de 2011, alterada pela Resolugdo Normativa n° 463 de 16 de dezembro de 2014.

A receita licitada associada ao contrato de concess&do n° 143/2001 da controlada indireta Serra do Japi, ndo esta sujeita a revisao tarifaria periédica.

A revisdo tarifaria periédica compreende o reposicionamento da receita mediante a determinagao:

a) da base de remuneracéo regulatéria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

c) da estrutura 6tima de capital e definicdo da remuneracao das transmissoras;

d) identificacao do valor a ser considerado como redutor tarifario - Outras Receitas.

As ultimas revisdes tarifarias periédicas estdo descritas abaixo:

Concessionaria Resolucdo homologatéria REH Data da REH _ Vigéncia
IEMG .... . 1.299 19.06.2012 01.07.2012
IENNE... 1.540 18.06.2013 01.07.2013
Evrecy.... 1.538 18.06.2013 01.07.2013
Pinheiro: 1.755/1.762 24.06 e 09.07.2014 01.07.2014
Serra do Japi .............. 1.901 16.06.2015 01.07.2015
IESul....... 1.755 24.06.2014 01.07.2014
|E Madeira (i) 1.755 24.06.2014 01.07.2014

(i) A primeira revisao tarlfarla penodlca da controlada em conjunto IE Madelra foi definida por intermédio da (REH) n° 1.755, reduzindo a RAP em 4,5%
para o contrato 013/2009 e 3,81% para o contrato 015/2009. A controlada em conjunto |E Madeira protocolou na ANEEL requerimento tendo por objeto o
reestabelecimento do equilibrio econémico e financeiro da RAP do Contrato de Concessédo no 013/2009. Como fundamento deste requerimento, a
controlada em conjunto |IE Madeira apresentou os custos adicionais e o valor da perda de receita incorridos durante a implantagao da Linha Transmissao
sob sua concessao, em decorréncia de fatores, como: (i) o atraso no Licenciamento Ambiental; (i) embargos fundiarios; e (iii) alteragdes de projeto exigidas
pelo érgéo licenciador. O Pleito da controlada em conjunto |E Madeira é que seja concedido um aumento real da RAP em 26,8%. O processo encontra-se
em fase de analise pela ANEEL.
As préximas revisoes tarifarias periédicas da RAP da CTEEP e suas controladas estao descritas na nota 1.2.
27.3 Parcela Variavel - PV, Adicional a RAP e Parcela de Ajuste - PA
A Resolugé@o Normativa n° 270 de 9 de julho de 2007, regulamentou a Parcela Variavel - PV e o Adicional a RAP. A Parcela Variavel é o desconto na RAP
das transmissoras devido a indisponibilidade ou restricao operativa das instalagoes integrantes da Rede Basica. O Adicional a RAP corresponde ao valor
a ser acrescentado a receita das transmissoras como incentivo a melhoria da disponibilidade das instalagbes de transmissdo. Sao reconhecidos como
receita e/ou redugdo de receita de operacao e manutencao no periodo em que ocorrem.
A Resolugao Normativa (REN) n° 512, de 30 de outubro de 2012, alterou a REN n° 270/07, incluindo o § 3 ao artigo 3°, o qual extingue o adicional a8 RAP
para as funcdes de transmissao alcancadas pela Lei n°® 12.783/2013.
A Parcela de Ajuste - PA é a parcela de receita decorrente da aplicacdo de mecanismo previsto em contrato, utilizado nos reajustes anuais periédicos, que
é adicionada ou subtraida & RAP, de modo a compensar excesso ou déficit de arrecadagdo no periodo anterior ao reajuste.
27.4 Reajuste anual da receita
Em 29 de junho de 2015, foi publicada a Resolugao Homologatéria n® 1.918, estabelecendo as receitas anuais permitidas da CTEEP e suas controladas,
pela disponibilizagéo das instalagdes de transmissao integrantes da Rede Basica e das Demais Instalagdes de Transmissao, para o ciclo de 12 meses,
compreendendo o periodo de 01 de julho de 2015 a 30 de junho de 2016.
De acordo com a Resolugao Homologatdria n°® 1.918, a RAP e valores correspondentes a parcela de ajuste da CTEEP (contrato n° 059/2001), liquidas de
PIS e COFINS, (denominada Receita Regulatdria) que era de R$700.355* em 01 de julho de 2014, passou para R$836.611* em 01 de julho de 2015,
apresentando um incremento de R$136.256 equivalente a 19,6%. Sendo 8,3% (R$57.526) do ajuste de IPCA/IGP-M, 0,1% (R$134) da variacao da parcela
de ajuste, 7,1% (R$49.922) de RAP adicional para novos investimentos que entraram em operagao e investimentos previstos para entrarem em operagao
no decorrer do ciclo e 4,1% (R$28.674) referente ao CAIMI**.
*contempla a receita dos investimentos autorizados que entrarao em operagao nos proximos ciclos.
**CAIMI - receita para compensar o Custo Anual das Instalagées Méveis e Iméveis.
A Receita Regulatéria da CTEEP, liquida de PIS e COFINS, apresenta a seguinte composigao:

Demais Instalagoes

Contrato de concesséo Rede Basica de Transmisséo - DIT Total
Ativos Novos Parcela Ativos Novos Parcela
existentes investimentos _de ajuste existentes investimentos de ajuste
05972007 ...t 457.735 78.804 11.278 193.023 86.028 9.743 836.611
457.735 78.804 11.278 193.023 86.028 9.743 836.611

A receita Regulatdria da Controlada CTEEP em conjunto com suas controladas, que era de R$827.701* em 01 de julho de 2014, passou para R$963.348*
em 01 de julho de 2015, apresentando um incremento de R$135.647 equivalente a 16,4%. Sendo 8,1% (R$66.961) do ajuste de IPCA/IGP-M, -1,0%
(-R$8.435) da variagdo da parcela de ajuste, 6,3% (R$52.145) de RAP adicional para novos investimentos que entraram em operagéo e investimentos
previstos para entrarem em operagéo no decorrer do ciclo, -0,4% (-R$3.698) referente a revisao tarifaria periodica dos contratos das controladas indiretas
Pinheiros e Serra do Japi e 3,4% (R$28.674) referente ao CAIMI**.

*contempla a receita dos investimentos autorizados que entrarao em operagéo nos préximos ciclos.

**CAIMI - receita para compensar o Custo Anual das Instalacdes Méveis e Iméveis.

continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS -

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

A Receita Regulatéria da Controlada CTEEP e suas controladas, liquida de PIS e COFINS, apresenta a seguinte composicao:
Demais Instalacoes

33. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(a) Identificacdo dos principais instrumentos financeiros

Contrato de concessao Rede Basica de Transmissao - DIT Total Controladora Consolidado
Ativos Novos Parcela Ativos Novos Parcela 2015 2014 2015 2014
existentes investimentos Licitada de ajuste existentes investimentos Licitada de ajuste Ativos financeiros
059/2001. 457.735 78.804 - 11.278 193.023 86.028 - 9.743 836.611  Valor justo através do resultado
143/2001. - - 19799 (1.903) - - - - 17.896  Caixa e equivalentes de caixa... 18.914 20.551  25.049 25247
004/2007. - - 16575  (1.676) - - - — 14899  Aplicagdes financeiras 8.637 — 448691  479.601
012/2008. - - 7.837 (786) - 813 1.181 12 9.057 Caixa restrito .. - - 12.059 11.689
015/2008. - 11.864 14.878 (4.269) - 3.687 364 558 27.082 Empréstimos e rece iveis
018/2008. - 46 3.860 (462) - 1.409 46 (106) 4793 Contas a Receber
021/2011. - - 4125 (507) - - 1513 - 5131 Circulante . . - - 319.961 729.946
026/2009. - 4.445 24.758 (81) - - 5631 - 34753 N&o circulante - - 3.526.968 3.165.656
020/2008. - 10.173 - 728 - 2.238 - (13) 13126 Valores a receber - Secretaria da Fazenda
457.735 _ 105.332 _ 91.832 2.322 193.023 . 94.175 ~8.735 10.194 963.348 Nao circulante ........ . - - 965.920 802.102
28. CUSTOS DOS SERVIGOS DE IMPLEMENTAGCAO DA INFRAESTRUTURA E DE OPERAGCAO E MANUTENGAO E DESPESAS GERAIS Crédito com controlada - - 29.200 37.429
E ADMINISTRATIVAS Empréstimos a Receber
Controladora Consolidado ﬁlrculante] " 92.954 63 225 92.954 63 225
2015 2014 2015 2014 e i i == ‘ :
Despesas Total Total __ Custos Despesas Total Total o '0°1C8 gero‘(')':l'g;avgij;gg: or - - -
PSSO ..ottt (2.180) (2.180) (2.005) (227.044)  (54.247) (281.291) (270.916) Cirgul onte P 5438  3.699 5.438 3.699
SOIVIGOS oo (1.581) (1.581) (1.302) (169.894)  (44.582) (214.476)  (222.352) Nao ciroulanis TP eeoes 62353
Depreciagao e amortlzagao de |ntang|vel (notas 15e16)........ (29) (29) (10) - 8.554) (8.554) (8.870)  passivos financeiros ’ '
Materiais.. - - - (141.819) (980)  (142.799)  (109.824)  AZHVH oES
Arrendamentos e aluguéis . . (311) (311) (275) (8.045) (6.579) (14.624) (14.429) Empréstimos e financiamentos
Demandas judiciais ...... . . - - - - 97.414) (97.414) (42.788) P
Circulante 4.532 3.083 75.602 135.133
Outros........ (30) (30) (82) (28.524) (14.641) (43.165) (40.516) Nao circulante 123591 84.071 608.830 524.651
(4.131) (4.131) (3.674) (575.326) (226.997) (802.323) _ (709.695) Debéntures . . . .
Consolidado } Circulante - - 180782  83.846
Os custos de implementagao da infraestrutura consolidados totalizaram R$254.982 em 2015 e R$242.324 em 2014. A respectiva receita de implementagao N3o circulante .. _ _ 359573 535.399
da infraestrutura, demonstrada na nota 27.1, é calculada acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS e outros encargos ao valor do custo do investimento.  Fornecedores i 371 411 35.321 75.880
29. RESULTADO FINANCEIRO Juros sobre capital proprlo e dmdendos a pagar . . . - - 2.156 21.925
—guclacers Consalidaca Vglore? o el 481958 438.677 411.347 438.677 411.347
2015 2014 2015 2014 L0101 | (PP N . . R
Receitas Consolidado
Rendimento de aplicagdes financeiras 5.370 5.550 70.774 70.863  Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagéo
Juros ativos 2.916 1.883 24.468 41.307 €em um mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
Juros Selic IR a recuperar """"""""" 4530 911 45.141 911 su?stgg((::ialmen:e de seus correspondentes valores de mercado. A CTEEP classifica os instrumentos financeiros como Nivel 1 e Nivel 2, como requerido
Variagbes monetarias - - - 48.404 pelo vigente:
PIS s%bre receita financeira . . (200) _ (200) _  Nivel 1 - pregos cotados (néo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de
COFINS sobre receita financeira. 1.233 - 1.233 — mensuragao;
VariacBes cambiais.. (55'211) 22 544 (55_211) 22544 Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser ajustados ou n&o) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel
Outras.. — _ 11.502 1.084 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e
66.594 30.888  205.663 185.113 Nivel 3 - ativos e passivos cujos precos nao existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagao sao amparados por um mercado pequeno ou
inexistente, ndo observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.
Despesas tent b I ou liquido. N I a estimativa do valor justo t Itamente subjet
Juros sobre bénus...... (0440) (6573  (51.367)  (45.958) (b) Financiamentos o R o )
Comissdes e Taxas.. — (2.675) (2.675) O valor contabil dos empréstimos e financiamentos e das debéntures tem suas taxas atreladas a variagdo da TJLP, do CDI e IPCA e se aproximam do valor
Juros passivos ) - (131 13) (12.064) d<|? rg_erce:‘do. divia .
Encargos sobre debantures .. - 86.009 89.070) °Indice de endividamento
IRRF gobre remessa de j ]UI’OS . (1.543) (981) ( “ '543; ( (981; O indice de endividamento no final do exercicio é o seguinte:
PIS sobre juros capital proprio ..... - (187) - (187) zof;“trola‘z’g{: 201950“50"‘;%(1’2
COFINS sobre juros capital proprln - (862) - (862 . . .
Variagdo monetaria. (27.329) (27.329) —  Empréstimos e financiamentos
Variagdo cambial .. (64.775) (24 884) (64.775)  (24.884)  Circulante 4.532 3.083 75602  135.133
Outras. (117) 2.612) (1.882) Nao Circulante........ 123.591 84.071  608.830  524.651
(103.207) _ (36.2 u (246.748) _ (178.563) Debéntures
Total Resultado FiNanCeiro LiQUIdO ...........c.cc.oiuiiiiiciiicii s (36.613) (5.341) _ (41.085) 6.550 ﬁ!’cuéa.”tel ; - - ;ggggg Sggggg
a0 Circulante. - - . .
30. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS i Divida total 128.123 __87.154 1.224.787 1.279.029
____ Consolidado  Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras ... 27.551 20.551 _473.740 _ 504.848
__ 2015 2014 Dpijvida liquida 100.572 _ 66.603 _751.047 _774.181
Receitas Patriménio liquido 1.760.1760
Reversao perda IEMG. 2.340 2.386  indice de endividamento liquido... 5,7% 3,8% 14,3% 15,5%
Crédito Extemporaneo de PIS ¢ COFINS ... - 21.398 A CTEEP e suas controladas possuem contratos de empréstimos e financiamentos com covenants apurados com base nos indices de endividamento
Outras receitas.......... - _ 6207 1.832 (notas 17 e 18). A Controlada CTEEP atende aos requisitos relacionados a clausulas restritivas.
8.547 25.616  (c) Gerenci 1to de riscos
Despesas Os principais fatores de risco inerentes as operagoes da Controlada CTEEP e suas controladas podem ser assim identificados:
Amortizagao do agio (nota 11)........ (29.887)  (29.886) (i) Risco de crédito - A CTEEP e suas controladas mantém contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e outros
Amortizagdo de ativo de concessao na aquisigao da Controlada Evrecy . (2.491) (2.490)  agentes, regulando a prestagdo de seus servigos vinculados a usuarios da rede basica, com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a Controlada
Reversao parcela de servigos de construgao...... . - (19.224)  CTEEP e suas controladas mantém contratos regulando a prestagdo de seus servicos nas Demais Instalacdes de Transmissdo - DIT com 30
N (8.213)  concessionarias e outros agentes, também com clausula de garantia bancaria, que minimiza o risco de inadimpléncia.

Alienacao de bens inserviveis.
Outras...... (12.359) (5.159)
(44.737) (64.972)

(36.190) (39.356)

31. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
O imposto de renda e a contribuicao social sobre o lucro liquido sao provisionados mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia e os resultados
sao oferecidos a tributagao conforme previsto na Lei 12.973/14.
A Companhia e a CTEEP adotam o regime de lucro real e as Controladas indiretas adotam o regime de lucro presumido trimestral.
(a) Conciliagao da aliquota efetiva
A despesa ou crédito de imposto de renda e contribui¢éo social do periodo pode ser conciliada com o lucro contabil € a seguinte:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social .... 155.738 135.120 577.017 451.192
Aliquotas nominais vigentes........... 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social esperada . . (52.951) (45.941) (196.186)  (153.405)
Imposto de renda e contrlbuu;ao social sobre dlferengas permanentes
Juros sobre capital préprio - (3.856) - 6.087
Realizagdo de perdas. - - (518) (294)
Reversao da Provisdo para Manulengao da Integndade do Patnmonlo quwdo (nota 11) - - 19.725 19.725
Equivaléncia patrimonial . . 64.023 49.005 54.844 30.908
Efeito adogao lucro presumido em controladas - - 40.590 16.099
Crédito de prejuizo fiscal . . (10.960) -  (10.960) -
Outros...... R (112) (81) 109 (468)
Imposto de renda e contrlbulgao somal efetlva - (873) (92.396) (81.348)
Imposto de renda e contrlbwgao social
Corrente. e - (604) (85.804) (50.958)
Diferido . . . . . . e ————— - (269) (6.592) (30.390)
- (873) _ (92.396) (81.348)
Aliquota efetiv; - 0,6% 16,0% 18,0%

(b) Composicao do imposto de renda e contribuicado social diferidos

A Companbhia registrou no ativo em 2011 a importancia de R$53.000 referente a crédito de Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre prejuizo fiscal
e base negativa da CSLL com base nas suas proje¢des de lucratividade futuras que anteriormente nao eram esperadas. A administragdo da Companhia
realizou a revis@o dos valores e estima utilizar o saldo existente em 31 de dezembro de 2015 de R$32.237 até o final do exercicio de 2023 conforme quadro
de previsao de realizagao:

Crédito fiscal utilizado anualmente 2017 2019 2021 2023 Total
IMPOSEO dE rENAAL.......coiiiiiii 5.847 7.212 4.481 6.164 23.704
Contribuicao social sobre o lucro . 2.105 2.596 1.613 2.219 8.533

7.952 9.808 6.094 8.383 32.237

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui saldo de R$192.284 (R$192.284 em 2014) de créditos de impostos sobre prejuizo fiscal e base negativa
da CSLL, nao reconhecidos contabilmente, visto que a recuperacgéo desses créditos ndo se tornaram ainda provavel em futuro previsivel.
A composicao dos saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, ativos e passivos, esta apresentada a seguir:

Controlada Consolidado

2015 2014 2015 2014

Provisdo SEFAZ (i)...... - - 175.527 175.527
Provisdo para demandas ]udICIaIS - - 64.369 44.742
Indenizagao de ativos (ii) . - - - (13.789)
Adogao inicial Lei 12.973/14 (jii)... - . (23.890) (24.797)
Contrato de concessao (ICPC 01) (|v) - - (71.143) (33.988)
IR diferido sobre prejuizo fiscal (v). 23.733 23.733 23.733 23.733
CS diferido sobre base negativa.... 8.504 8.504 8.504 8.504
Demais diferencas temporarias..... . - - 3.145 6.905
Liquido. 32.237 32.237 _ 180.245 245 186.837
Ativo Circulante - 32237 - — 32.237

Ativo nao Circulante
Passivo néo circulante
(i) Conforme nota 9.
(i) A CTEEP apurou ganho de capital, para fins fiscais, devido a indenizagdo dos ativos imobilizados, prevista na Lei n° 12.783 e quinto aditivo ao contrato
de concesséo n° 059/2001 assinado em 04 de dezembro de 2012, no montante de R$250.231 (que para fins societdrios corresponde a R$97.497). Com
base no Decreto-Lei n° 1.598/77 o ganho de capital podera ser reconhecido para fins de apuragdo do lucro real na propor¢ao da parcela do preco recebido,
se o recebimento de parte ou todo for superior ao exercicio social vigente.
(iii) Reflete os valores a serem oferecidos a tributagdo do imposto de renda e contribuigdo social pelo impacto inicial do fim do RTT conforme Lei
n°® 12.973/14.
(iv) Referem-se aos valores de imposto de renda e contribuicao social sobre os resultados da operacéo de implementagao da infraestrutura para prestagao
do servico de transmissa@o de energia elétrica e remuneracéo do ativo de concessao (ICPC 01) reconhecidos por competéncia, que sao oferecidos a
tributacdo a medida do efetivo recebimento, conforme previsto nos artigos n°s 83 e 84 da Instrugdo Normativa n® 1.515/14.
(v) Saldo composto pelo IR e CS sobre prejuizo fiscal constituido em 2011.
A Administragdo da CTEEP considera que os saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativo decorrentes de diferencas temporérias serao
realizados na proporgao das contingéncias, contas a receber e realizagdo dos eventos que originaram as provisdes para perdas.

32. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas no exercicio sdo como segue:

_ 773580 7433953

a) da Controladora - ISA Capital 2015 2014 2015 2014
Receita/  Receita/
Natureza da operacao Parte relacionada Ativo Passivo _Ativo Passivo (Despesa) (Despesa)
Consolidado
Beneficios de curto prazo * Pessoal chave Administracao - - - - (6.775) (6.112)
Caixa e equivalentes de caixa. HSBC Finance (Brasil) S.A. Banco Mdltiplo 37 - 1 - - -
Aplicacao financeira (nota 7) Banco Votorantim S.A. 2.999 - 8.548 - 1.723 2.002
Empréstimos (notas 12 e 29) .. Interconexion Eléctrica 92.954 - 63.229 - 2.916 1.883
Juros sobre Capital Préprio
e Dividendos a receber............cccvricine Controlada CTEEP - - 11.778 - - -
95.990 — 83.556 - (2.136) (2.227)
b) da Controladora - CTEEP
Dividendos |E Madeira 29.170 — 15.945 . = =
29.170 — 15.945 - - -
Adiantamento para futuro aumento
de capital . |E Garanhus - - 21.471 - - -
- - 21471 - - -
Sublocacao Controlada CTEEP - 23 - 22 (337) (326)
IEMG 7 - 6 - 96 82
Pinheiros 18 - 10 - 238 149
Serra do Japi 13 - 8 - 162 143
Evrecy 4 - 4 - 47 77
IENNE 18 - 8 - 112 116
IESul 12 - 5 - 64 68
72 23 41 22 382 309
Prestag@o de Servigos...........ccoceveviiiiiiiienns Controlada CTEEP - 15 - 12 (147) (140)
IEMG 11 - 10 - 132 52
Pinheiros 100 - 93 - 1.958 1.104
Serra do Japi 80 - 24 - 843 286
Evrecy 67 - 61 - 759 933
|E Madeira - - - - - 238
|IE Garanhuns - - - - 345 -
Internexa - 13 - 13 (53) (173)
258 28 188 25 3.837 2.300

* Referente aos honorarios da administracdo da Companhia e da Controlada CTEEP. Conforme divulgado na Demonstracéo do Resultado da Companhia
apresenta saldo de R$4.991 (R$4.841 em 2014).

Beneficio de curto prazo

A politica de remunerac@o da Companhia nao inclui beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo, beneficios de rescis@o de contrato de
trabalho ou remuneracao baseada em agoes.

Sublocacao

O contrato de sublocagédo compreende a area ocupada pela Companhia e pelas controladas indiretas no edificio sede da Controlada CTEEP, bem como
rateio das despesas condominiais e de manutencao, entre outras.

Prestacao de Servicos

A CTEEP mantém contrato de prestagéo de servicos com a Companhia abrangendo, entre outros, os servigos de escrituracdo contabil e fiscal, apuragao
de impostos e processamento da folha de pagamento.

Muatuo

A CTEEP presta servicos de Consultoria Técnica de Suporte a Gestao dos Servigos de Engenharia do Proprietario para a controlada em conjunto |E Madeira.
A Companhia prestou servigos de Consultoria Técnica de Engenharia, Operagdes e Manutencao para a controlada em conjunto |IE Garanhuns, em 2015.
A Controlada CTEEP presta servigos de operagdo e manutengdo das instalagdes das controladas indiretas IEMG, Pinheiros, Serra do Japi e Evrecy.

A Internexa Brasil Operadora de Telecomunicagdes S.A. - Internexa, controlada do Grupo ISA, com a qual a CTEEP possui contrato de prestagdo de
servigos onde é cedente de direito de uso, a titulo oneroso, sobre o uso da infraestrutura de suporte necessaria para a instalagéo de cabos de fibra ética,
servigos auxiliares e suas melhorias. Adicionalmente, a Controlada CTEEP contratou a prestagao de servigos do link de internet de 100 Mbps com a
Internexa.

AFAC

Em 24 de novembro de 2014, foi assinado entre a Controlada CTEEP e a Chesf (Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco) instrumento particular de
adiantamento de recursos, com limite maximo de R$99.000, para a controlada em conjunto IE Garanhuns proporcionalmente as suas participagdes
aciondarias e transferido conforme cronograma. Até 30 de setembro de 2015, o valor de R$99.000 foi convertido em capital social, sendo a participagao da
Controlada CTEEP de R$50.490.

Essas operacgdes sao realizadas em condi¢oes especificas negociadas contratualmente entre as partes.

(ii) Risco de preco - As receitas da CTEEP e de suas controladas s&o, nos termos do contrato de concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL, pela
variagéo do IPCA e IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a reviso tarifaria periédica (nota 27.2).
(iii) Risco de taxas de juros - A atualizagao dos contratos de financiamento da Controlada esta vinculada a variagao da TJLP, IPCA e do CDI (notas 17
e 18).
(iv) Risco de captacado - A CTEEP e suas controladas poderao no futuro enfrentar dificuldades na captagdo de recursos com custos e prazos de
reembolso adequados a seu perfil de geracao de caixa e/ou a suas obrigacdes de reembolso de divida.
(v) Risco de garantia - Os principais riscos de garantia sdo:
* Gerenciamento dos riscos associados a veiculagdo de beneficios de aposentadoria e assisténcia médica via Funcesp (entidade fechada de previdéncia
complementar), através de sua representagao nos 6rgaos de administragao.
* Participacé@o na qualidade de interveniente garantidora, no limite de sua participagao, as controladas e controladas em conjunto, em seus contratos de
financiamento (nota 17).
(vi) Risco de liquidez - As principais fontes de caixa da CTEEP e suas controladas sao provenientes de:
* Suas operagdes, principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras concessiondrias e agentes do setor. Seu montante
anual, representado pela RAP vinculada as instalagdes de rede basica e Demais Instalacdes de Transmissao - DIT é definida, nos termos da legislacao
vigente, pela ANEEL; e
« Direito de valores a receber pela prorrogagao do contrato de concessao n° 059/2001 regulamentado pela Lei n° 12.783/2013, cuja determinagéo de parte
do valor e forma de pagamento estao pendentes de defini¢do pelo Poder Concedente (nota 1.2).
A CTEEP é remunerada pela disponibilizagao do sistema de transmissao, eventual racionamento da energia nao traré impacto sobre a receita e respectivo
recebimento.
A CTEEP gerencia o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancério e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
O recebimento da parcela de reversao das instalagoes referente ao SE também representa importante fonte de geracéo de caixa para a CTEEP conseguir
cumprir seu planejamento financeiro a partir de 2016.
(d) Analise de sensibilidade
Em conformidade com a instru¢do CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, a CTEEP realiza a analise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros e
cambio. A CTEEP néao consideram relevante sua exposicéo aos demais riscos descritos anteriormente.
Para fins de definicao de um cenario base da andlise de sensibilidade do risco taxa de juros e indice de pregos utilizamos as mesmas premissas
estabelecidas para o planejamento econémico financeiro de longo prazo da CTEEP. Essas premissas se baseiam, dentre outros aspectos, na conjuntura
macroecondmica do pais e opinides de especialistas de mercado.
Dessa forma, para avaliar os efeitos da variagdo no fluxo de caixa da CTEEP, a andlise de sensibilidade, abaixo demonstrada, considera como cenario
provavel a cotacao da taxa de juros em 31 de margo de 2016 (curva Pré-DI apurada em 30 de dezembro de 2015), que sao informadas nos quadros de
Risco de juros. Sobre essas taxas foram aplicadas as variagdes positivas e negativas 25% (cenério |) e 50% (cenario Il).
Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consolidado
Risco de Elevacao Risco de Queda
dos Indexadores dos Indexadores

Cenario
Operacao Risco Base Cendrio | Cenairio Il Cenariol _Cendrio Il
Ativos Financeiros
Aplicacoes financeiras............cooceviviiiiinciicins 92% a 103,5% CDI 12.146 15.001 17.792 9.222 6.226
Passivos financeiros
Debéntures 2° série IPCA+8,10% 1.888 2.144 2.395 1.628 1.363
Debéntures Série Unica 116,0% CDl a.a. 29.501 34.096 38.575 24.783 19.934
FINEM BNDES (i), (i) e (i TJLP+1,80% a 2,30% 5.322 6.344 7.355 4.286 3.238
BNDES (Controladas) .... TJLP +1,55% a 2,62% a.a. 3.840 4.479 5.110 3.193 2.539
Efeito liquido da variacao . (28.405) (32.062) (35.643) (24.668) (20.848)
Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros
100% CDI (margo de 2016)......cccccevreeerererecranns 14,15% a.a. 17,69% a.a. 21,23%a.a. 10,61%a.a. 7,08%a.a.

34. COMPROMISSOS ASSUMIDOS - ARRENDAMENTOS MERCANTIS OPERACIONAIS

Os principais compromissos assumidos pela CTEEP e suas controladas estéo relacionados as operacoes de arrendamento mercantil operacional de
veiculos e equipamentos de informética, cujos pagamentos minimos futuros, no total e para cada um dos periodos, é apresentado a seguir:

Consolidado
2015 2014
A UM N0 ..ttt bbb h et b bbbt e b b h bk b e h ke E b e bbbt ekt h bttt 6.762 6.747
Mais de um ano até cinco anos.. 4.563 11.048
11.325 17.795
35. SEGUROS

A especificagdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros estad demonstrada a seguir:
Consolidado
Modalidade Vigéncia Importancia Segurada - R$ mil Prémio - R$ mil
Patrimonial (@) .......... ... 01.03.15201.09.16 2.969.913 5.519
Responsabilidade Civil Geral (b) . 01.09.15a01.09.16 25.000 144
Transportes Nacionais (C)........... . 30.09.15 a 30.09.16 93.159 8
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01.05.152 01.05.16 12.115 1
Automéveis (e)....... 28.01.15a02.03.16 Valor de Mercado 227
Garantia Judicial (f) 29.11.13a30.11.18 190.594 2.262
8.161

(a) Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos elétricos para os principais equipamentos instalados nas subestagoes de transmissao,
prédios e seus respectivos contetdos, almoxarifados e instalagdes, conforme contratos de Concessao, onde as transmissoras deverao manter apdlices de
seguro para garantir a cobertura adequada dos equipamentos mais importantes das instalacdes do sistema de transmissdo, cabendo a transmissora
definir os bens e as instalagbes a serem segurados.
(b) Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as reparagdes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais causados a terceiros, em consequéncia das
operagdes da Controlada.
(c) Transportes Nacionais - Cobertura a danos causados aos bens e equipamentos da CTEEP, transportados no territério nacional.
(d) Acidentes Pessoais Coletivos - Cobertura contra acidentes pessoais a executivos e aprendizes.
(e) Automéveis - Cobertura contra colisdo, incéndio, roubo e terceiros.
(f) Garantia Judicial - substituicdo de caugdes e/ou depésitos judiciais efetuados junto ao Poder Judiciario.
N&ao ha cobertura para eventuais danos em linhas de transmiss@o contra prejuizos decorrentes de incéndios, raios, explosdes, curtos-circuitos e
interrupcoes de energia elétrica.
As premissas adotadas para a contratagdo dos seguros, dada sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria. Consequentemente nao foram
auditados pelos nossos auditores independentes.

36. PLANO DE COMPLEMENTAGAO DE APOSENTADORIA REGIDO PELA LEI 4.819/58
O plano de complementacéo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, a qual dispunha sobre a criacdo do Fundo de Assisténcia Social do
Estado, aplica-se aos empregados servidores de autarquias, sociedades anénimas em que o Estado fosse detentor da maioria das acdes com direito de
controle e dos servigos industriais de propriedade e administragéo estadual, admitidos até 13 de maio de 1974, e previa beneficios de complementacao
de aposentadorias e penséo, licenca-prémio e saldrio-familia. Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano séo de
responsabilidade dos 6rgdos competentes do Governo do Estado de Sao Paulo, cuja implementagao ocorreu conforme convénio firmado entre a SEFAZ-
SP e a CTEEP, em 10 de dezembro de 1999, com vigéncia até 31 de dezembro de 2003.
Tal procedimento foi realizado regularmente até dezembro de 2003 pela Funcesp, mediante recursos da SEFAZ-SP, repassados por meio da CESP e
posteriormente da CTEEP. A partir de janeiro de 2004, a SEFAZ-SP passou a processar diretamente aqueles pagamentos, sem a interveniéncia da
Controlada e da Funcesp, em montantes inferiores aqueles historicamente pagos até dezembro de 2003.
(a) Acdo da 2° Vara da Fazenda Publica
Este fato gerou a propositura de demandas judiciais por parte dos aposentados, destacando-se a Agao Civil Publica, com decis&o judicial da 2° Vara da
Fazenda Publica, proferida em junho de 2005, julgando improcedente o pedido de complementagdo de aposentadoria e responsabilizando a SEFAZ-SP
pela complementacao de aposentadorias. A Associacao dos Aposentados da Funcesp - AAFC que representa os aposentados e pensionistas recorreu da
decisao e, antes do julgamento do recurso, insurgiu-se contra a competéncia da Justica Comum, o que foi acolhido pelo TJ/SP. O STF reconheceu a
competéncia da Justica Comum em agosto de 2008 e, os aposentados novamente recorreram, levando a discussao ao STF, que manteve a competéncia
da Justica Comum. Os inimeros recursos apresentados pela AAFC foram rejeitados pelo STF, sendo que a Ultima decis&o foi proferida em 07 de outubro
de 2015 e se tornou definitiva em 24 de novembro de 2015, mantendo-se a competéncia da Justica Comum. O processo foi recebido no STJ em 03 de
dezembro de 2015, aguardando remessa para o TJ/SP para julgamento do recurso dos aposentados contra a sentenca de improcedéncia.
(b) Agéo da 49° Vara do Trabalho
Em contraposicéao a decisdo anteriormente proferida, decisao da 49° Vara do Trabalho de Sao Paulo comunicada & CTEEP, em 11 de julho de 2005 deferiu
a concessao de tutela antecipada para que a Funcesp voltasse a processar os pagamentos de beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58, segundo
o respectivo regulamento, da forma realizada até dezembro de 2003, mediante recursos repassados pela CTEEP.
Para o cumprimento das decisdes judiciais, a Controlada CTEEP solicita mensalmente os recursos necessarios a SEFAZ-SP, para efetivar o repasse a
Fundacao CESP, que deve processar os respectivos pagamentos aos beneficiarios. Referida agdo condenou a SEFAZ-SP, a CESP a Funcesp e a CTEEP.
Em decorréncia da existéncia de processos em esferas judiciais distintas, foi suscitado Conflito de Competéncia perante o STF para definir a esfera judicial
competente para julgar a agdo. O STF proferiu em 12 de margo de 2015 decisao reconhecendo a competéncia da Justica Comum e anulando todos os
atos decisérios da Justica do Trabalho.
A AAFC interpds recurso contra a decisao, que foi rejeitado em 14 de outubro de 2015, mantendo-se a competéncia da Justica Comum. O transito em
julgado ocorreu em 20 de novembro de 2015, aguardando-se a remessa dos autos para a Justica Comum.
(c) Conflito de competéncia
Em 20 de fevereiro de 2013, o STF, em julgamento de recurso relativo a discussdes juridicas de outras partes e ndo relacionadas a esta agao, sedimentou
jurisprudéncia pela competéncia da Justica Comum para decidir casos que versem sobre previdéncia complementar. O posicionamento do plenario do STF
foi no sentido de que “a competéncia para o processamento de agdes ajuizadas contra entidades privadas de previdéncia complementar é da Justica
comum, dada a autonomia do Direito Previdencidrio em relacao ao Direito do Trabalho”.
O STF ao julgar o Conflito de Competéncia que envolve as agoes judiciais informadas nos itens “a” e “b” reconheceu a competéncia da Justica Comum
para julgar as acdes, anulando os atos decisdrios proferidos pela Justica do Trabalho (decisao publicada em abril de 2015). A Associacdo que representa
os aposentados da Funcesp interpds recurso.
Em 04 de maio de 2015, através de oficio, a SEFAZ-SP avocou para si o processamento e pagamento da folha dos aposentados.
A AAFC ajuizou a Agdo Cautelar n® 3882 perante o STF pretendendo que a decisao proferida na Justiga do Trabalho surtisse efeitos até que o Juizo
competente analisasse o pedido liminar proferido pela Justi¢a do Trabalho.
O STF deferiu o pedido e, a SEFAZ-SP, através de oficio entregue em 08 de junho de 2015, deixou de processar a folha de pagamento, que retornou ao
status anterior (também através de oficio da Fazenda). A CTEEP, a SEFAZ-SP e a Fundag@o CESP interpuseram recurso.
No dia 14 de outubro de 2015, o STF julgou os recursos, mantendo-se a deciséo do Conflito de Competéncia que reconheceu a competéncia da Justica
Comum para processar e julgar a agao coletiva que tramita na 49* vara do Trabalho de Sao Paulo/SP, bem como a manutencdo da medida cautelar,
interposta pela Associagao dos Aposentados, que mantém a liminar da Justica Trabalhista até que a Justica Competente aprecie a demanda. A decisao
do Conflito de Competéncia se tornou definitiva em 20 de novembro de 2015.
(d) Agédo de cobranca
A SEFAZ-SP vem repassando a CTEEP, desde setembro de 2005, valor inferior ao necessario para o fiel cumprimento da citada decisdo da 49* Vara do
Trabalho.
Por forga dessa decisdo, a CTEEP repassou & Funcesp no periodo de janeiro de 2005 a dezembro de 2015, o valor de R$3.504.305 para pagamento de
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beneficios da Lei Estadual 4.819/58, tendo recebido da SEFAZ-SP o valor de R$2.258.683 para aquela finalidade. A diferenca entre os valores repassados
a Funcesp e ressarcidos pela SEFAZ-SP, no montante de R$1.245.622 (nota 9 (a)), tem sido requerida pela CTEEP para ressarcimento por parte da
SEFAZ-SP. Adicionalmente, ha valores relacionados a agdes trabalhistas quitados pela CTEEP e de responsabilidade do Governo do Estado, no montante
de R$236.553 (nota 9 (b)), perfazendo um total de R$1.482.175.

Em dezembro de 2010, a CTEEP ingressou com agéo de cobranca contra a SEFAZ-SP, visando reaver os valores até entdo nao recebidos decorrentes
desse assunto. Apds decisdo que extinguiu o processo sem analisar seu mérito em maio de 2013, a CTEEP interpds recurso, contudo, foi mantida pelo
Tribunal (dezembro de 2014).

A CTEEP apresentou novo recurso e a SEFAZ-SP e a Funcesp se manifestaram e, em 31 de agosto de 2015, o TJ/SP acolheu o recurso da Controlada e
condenou a SEFAZ-SP a efetuar os repasses da complementacao de aposentadoria e pensdo nos termos dos ajustes firmados com a CTEEP e das leis
de regéncia, com excegao das verbas glosadas.

Pretendendo que as verbas glosadas sejam incorporadas a decisao, a CTEEP apresentou novo recurso para esclarecimentos, o que foi acolhido pelo
tribunal em julgamento de 01 de fevereiro de 2016, que manteve a decis@o de 31 de agosto de 2015 e determinou a aferi¢ao, na fase de acertamento, dos
valores pendentes de repasse pela SEFAZ-SP.

(e) Acao da Associagdo dos Aposentados

No segundo semestre de 2012, a Associacao dos Aposentados da Funcesp propds acao judicial de n° 0022576-08.2012.8.26.0053, contra a SEFAZ-SP,
requerendo sua condenagao ao ressarcimento do plano de complementagéo de aposentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, para que referido plano
possa fazer frente aos pagamentos das aposentadorias e pensdes.

A acdo foi julgada extinta sem julgamento de mérito e, a AAFC interpdés Recurso de Apelagdo, pendente de apreciagao pelo Tribunal de Justica
de S&o Paulo.

(f) Mandado de Seguranca - Sindicato de Campinas

Em 19 de abril de 2013, por meio de Oficio da SEFAZ-SP, esta reconheceu a efetivagdo de repasses a Controlada CTEEP de valores anteriormente
glosados, relacionados a determinadas rubricas que compdem parcialmente o valor nao repassado e necessario ao fiel cumprimento da citada decis@o da
492 Vara do Trabalho. O reconhecimento da SEFAZ-SP se deu por forga do transito em julgado de deciséo, no mesmo sentido, proferida nos autos de
Mandado de Seguranca Coletivo, ajuizado pelo Sindicato dos Trabalhadores da Industria de Energia Elétrica de Campinas, que determinou que a SEFAZ-
SP mantivesse os pagamentos das complementacdes de aposentadoria e pensédo dos aposentados, sem supressao de tais verbas.

A CTEEP nao faz parte da relagdo processual, apenas acompanha o processo uma vez que pode ser beneficiada pelas decisoes.

Por conta desta decis@o, os pagamentos aos aposentados que pertencem ao sindicato mencionado acima, a partir de 19 de abril de 2013, tém sido

assumidos pela SEFAZ-SP. A Administracdo da Controlada CTEEP, amparada por posicao favoravel de seus consultores juridicos, entende que essa
decisao fornece precedente importante para que verbas de mesma natureza, tanto para o grupo de aposentados daquele sindicato, bem como para outros
aposentados, sejam reconhecidas de responsabilidade da SEFAZ-SP. Medidas serao analisadas pela Controlada CTEEP, por meio de seus consultores
juridicos, para que a SEFAZ-SP reconhega a responsabilidade por verbas de mesma natureza para toda a populagdo de aposentados.
Corroborando para o posicionamento acima exposto, o Sindicato apresentou requerimento de extensao da decisdo para aposentados que nao figuravam
na lista inicial, o que foi acolhido pela Justi¢a do Trabalho.
A SEFAZ-SP se valeu de inimeras medidas judiciais para reverter a decis@o, nao obtendo sucesso até o momento.
Posicionamento CTEEP
A CTEEP continua empenhada em tornar nula a citada decisao da 49* Vara do Trabalho de modo a permitir o retorno do procedimento de pagamento direto
da folha de beneficios da Lei Estadual 4.819/58 pela SEFAZ-SP. A Controlada reitera também o entendimento da sua drea juridica e de seus consultores
juridicos externos de que as despesas decorrentes da Lei Estadual 4.819/58 e respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da SEFAZ-SP e
prossegue na adog¢ao de medidas adicionais para resguardar os interesses da CTEEP.
Tendo em vista os fatos ocorridos durante 2013, sobretudo relacionados ao andamento juridico do processo relacionado a cobranga dos valores devidos
pela SEFAZ-SP, acima descrito, e considerando o andamento juridico dos demais processos e agoes acima mencionados, a Administragao da CTEEP
reconheceu, em 2013, provisao para perdas sobre a realizagdo de créditos de parte dos valores a receber, para a qual ha expectativa de aumento no prazo
de realizacéo e ainda nao contemplada como sendo de responsabilidade exclusiva da SEFAZ-SP.
A Administragdo segue monitorando os novos fatos relacionados a parte juridica e negocial do assunto, bem como qualquer impacto sobre as informagoes
financeiras da CTEEP.

37. EVENTOS SUBSEQUENTES
Controladora
(a) Pagamento de juros sobre os bonus
No dia 26 de janeiro de 2016, por meio de contrato de cambio firmado junto ao Banco Santander, a Companhia realizou depésito no Bank of New York
(“BONY”) no montante de R$5.668, sendo este recurso utilizado para pagamento dos juros sobre os bonus janeiro de 2016.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

ISA Capital do Brasil S.A.

Sao Paulo - SP

Introducao

Examinamos as demonstra¢des financeiras, individuais e consolidadas da ISA Capital do Brasil S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragoes do resultado, dos
resultados abrangentes, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracé@o sobre as demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responséavel pela elaboracao e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo dessas
demonstracoes financeiras livres de distor¢@o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obteng@o de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstraces financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcéo relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracao e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacg&o das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, bem
como a avaliacao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Como consequéncia da reestruturacao da Divida efetuada no exercicio de 2010, a Companhia, reconheceu o valor correspondente & emissao de agdes
preferenciais resgatdveis, indicada na nota 26.a, como um instrumento patrimonial, o qual, em nossa opinido, deveria ser reconhecido como instrumento
financeiro passivo, segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
especificamente o CPC 39 (correspondente ao IAS 32). Adicionalmente, a Companhia reconheceu a remuneragao do referido instrumento como dividendo
fixo cumulativo, conforme prevé seu Estatuto Social e Acordo de Acionistas, e ndo como despesa financeira a titulo de juros, da forma como entendemos
que deveria ser. Caso a Companhia houvesse reconhecido a referida emissao de a¢cdes como instrumento financeiro passivo e a mencionada remuneracao
tivesse sido reconhecida como despesa financeira e ndao como dividendo, o patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2015, seria diminuido em R$791.692
mil (em 31 de dezembro de 2014, seria diminuido em R$841.692 mil), o total do passivo seria aumentado no mesmo valor (Idem em 31 de dezembro de
2014) e o lucro liquido antes da participacao dos acionistas nao controladores para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 seria diminuido em
R$117.090 mil (para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 seria diminuido em R$105.171 mil).

Opiniao com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com ressalva” as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da ISA Capital do Brasil S.A., em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa, individuais e
consolidados, para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Enfases

(i) Indenizacao dos valores referentes aos bens classificados como Servico Existente (SE)

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 8, com base no previsto na Lei n® 12.783/2013 e na Nota Técnica n° 402/2013 da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), foi elaborado laudo de avaliagdo que totaliza R$5.186.018 mil, equivalente aos investimentos avaliados pelo Valor Novo de Reposigao
(VNR), ajustado pela depreciagao acumulada até 31 de dezembro de 2012. O referido valor esta sujeito & homologacao pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL). Conforme descrito na Nota Explicativa n® 8, em 21 de dezembro de 2015 a ANEEL publicou Despacho n° 4036/2015 com novo
entendimento para o valor das instalagoes do SE que a Controlada CTEEP teria direito de receber, no montante de R$3.896.328 mil. A Controlada CTEEP,
protocolou, em 30 de dezembro de 2015, pedido de reconsideracao, pleiteando o reconhecimento dos valores contestados. Os efeitos e reconhecimento
contabil dependem da homologacao pela ANEEL do valor final, bem como definicao de forma e prazo de recebimento pelos Ministérios de Minas e Energia
e da Fazenda. Enquanto o valor ndo for homologado, a Companhia mantém registrado, desde 2012, a valor de custo de construgdo dessa infraestrutura,
no montante de R$1.490.996 mil, equivalente ao ativo imobilizado regulatério (valor histérico, liquido de depreciagéo). A determinagao do valor efetivo de
indenizagado desses ativos, bem como as condigées, forma de remuneragao e prazos para seu recebimento, estdo pendentes de homologagao pelo Poder
Concedente. Nossa conclusao nao contém modificacdo em relacéo a esse assunto.

(ii) Lei n° 4.819/58

Conforme descrito nas Notas Explicativas n° 9 e 36, a Controlada CTEEP mantém registrado saldo liquido de contas a receber do Estado de Sao Paulo
no montante de R$965.920 mil relativo aos impactos da Lei n° 4.819/1958, que concedeu aos servidores daquela controlada, enquanto sob o controle do
Estado de Sdo Paulo, as vantagens ja concedidas aos demais servidores publicos. A Administragdo da Controlada CTEEP vem monitorando os novos
fatos relacionados a parte juridica e negocial do assunto, bem como avaliando continuamente os eventuais impactos em suas demonstragoes financeiras.
Nossa opinido ndo contém modificacdo em relagdo a esse assunto.

Sao Paulo, 07 de marco de 2016

EY

Building a better
working worl

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Marcos Antonio Quintanilha
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