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DESEMPENHOS OPERACIONAL E ECONOMICO-FINANCEIRO

Neste ano, a Tereos Internacional alcancou produgdo recorde em praticamente todas as suas operacdes,

de acordo com as praticas contabeis aplicadas pelo IFRS (International Financial Reporting

Em 2010/11, a Tereos Internacional apresentou um forte crescimento em suas atividades de cana-de-agtcar. No
Brasil, a Companhia concluiu uma parceria estratégica com a Petrobras Biocombustivel na Guarani, a aquisicao
da unidade Mandu e a joint venture com o grupo Humus, na unidade Vertente. Na Ilha da Reunido, concluiu a
aquisicdo do Grupo Quartier Francais. Através da Guarani, a Companhia anunciou um plano de investimentos
contemplando um aumento de 3,5 milhdes de toneladas na capacidade de processamento de cana-de-accar,
bem como um aumento de quatro vezes nas vendas de energia de co-geragao.

No segmento de cereais, a Companhia iniciou a diversificacéo do mix de produgéo da Tereos BENP na Franca
através de um projeto de fabricacao de glten e, no Brasil, anunciou a aquisicdo do controle da Halotek-Fadel,
uma das maiores produtoras de amido a base de mandioca no Brasil, através da subsididria Syral do Brasil. Na
Asia, a Tereos Internacional assinou com a Wilmar International uma carta de intengdes ndo vinculativa, com o
objetivo de investir em conjunto na produco gldten e produtos derivados do processamento de trigo na China.

A Tereos Internacional também fortaleceu sua estrutura financeira através do refinanciamento da divida da
Tereos EU e da Guarani, através de empréstimos sindicalizados a taxas atrativas, bem como pelo empréstimo de
longo prazo garantido pelo BNDES. A Companhia acredita que est4 em uma posicéo privilegiada para continuar
a se beneficiar dos fundamentos positivos em seus mercados de atuagdo, alavancando sua presenca global e
participando da consolidagéo do setor sucroenergético no Brasil.

Abaixo estdo relacionadas as principais realizagdes da Companhia no exercicio findo em 31 de marco de 2011,

¢ Emmarco de 2010, a Tereos DVO foi aprovada nos testes de certificacéo para distribuicao de lcool premium
nos Estados Unidos por uma grande empresa do segmento de bebidas alcodlicas.

Em abril de 2010, a Tereos Internacional anunciou a formacéo de uma parceria estratégica com a
Petrobras Biocombustivel para investirem em conjunto na Guarani e acelerar o seu crescimento no setor
sucroenergético brasileiro. O acordo determina que a Petrobras Biocombustivel invista em etapas, até
2015, 0 total de R$ 1,6 bilhdo, a fim de deter, ao final do processo, 45,7% do capital social da Guarani.
Em 31 de marco de 2011, a Petrobras Biocombustivel ja havia integralizado 54% do total a investir
alcancando uma participagdo de 31,4% na Guarani.

Em maio de 2010, a Guarani anunciou a aquisigao da unidade Mandu por RS 345 milhdes, uma aquisicao
estratégica que elevou a capacidade de processamento da Guarani em 3,5 milhdes de toneladas de
cana-de-agcar. Além disso, também em maio de 2010, a Guarani inaugurou uma fébrica de aglicar na
unidade Tanabi e uma usina de co-geragéo de energia na unidade Andrade.

+ Em junho de 2010, a Tereos EU concluiu o refinanciamento de sua divida através de um empréstimo
sindicalizado no valor de € 450 milhdes (R$ 1.0 bilhdo), que prevé um empréstimo no valor de
€275 milhdes (R$ 635 milhes), e um empréstimo rotativo no valor de € 175 milhdes (R$ 405 milhes).
Ambas as linhas de crédito s@o baseadas na taxa EURIBOR e vencem em junho de 2015.

Em julho de 2010, a Tereos EU concluiu a aquisicdo de 67% dos ativos de actcar do Grupo Quartier
Francais na llha da Reunido, segundo maior produtor de aglicar da ilha, e de 30% na unidade produtora de
aglicar Tanganyika Plantation Company (TPC), na Tanzania.

Em agosto de 2010, a Guarani um acordo com a BR Di

de 2,2 bilhdes de litros de etanol, durante 4 anos. Ainda em agosto de 2010, a Guarani vendeu 480 GWh/
ano de energia proveniente das unidades Mandu e Sao José nos leildes de fontes alternativas e de energia
de reserva. Na Europa, também em agosto de 2010, a Tereos Syral iniciou a construgdo da unidade Selby
no Reino Unido para producéo de alcool premium.

Em margo de 2011, a Guarani teve suas unidades industriais Cruz Alta, Severinia, Tanabi, Andrade, Mandu
e Vertente certificadas pela Agéncia Americana de Protecao do Meio-ambiente (EPA) como produtoras de
etanol avancado.

Recentemente, a Companhia, também anunciou outras importantes realizagdes, tais como:

+ Emabril de 2011, a Tereos Internacional anunciou um plano de investimento para a Guarani com o objetivo
de ampliar sua capacidade de moagem de cana-de-aglicar e co-geragao de energia nos proximos quatro
anos. Esse plano de investimento seré financiado pelo BNDES através de um empréstimo de longo prazo
no valor total de R$ 794 milhdes, e também pelo aporte de capital efetuado pela Petrobras Biocombustivel
na Guarani no valor de R$ 195 milhdes. Simultaneamente, a Companhia anunciou a concluséo do
refinanciamento da divida da Guarani no valor de US$ 560 milhdes, através de um empréstimo sindicalizado.

Em maio de 2011, a Tereos Internacional assinou com a Wilmar International uma carta de intengdes néo
vinculativa com o objetivo de investir em conjunto na China, no qual a Tereos Internacional contribuiré
com o know-how para a fabricagdo dos produtos derivados do processamento de trigo, em moinhos
de processamento de farinha de trigo detidos pela Wilmar na China. Ainda em maio de 2011, a Tereos
Internacional protocolou perante a CVM pedido de registro de uma Oferta Piblica Priméria de Acdes
Ordindrias de emissdo da Companhia, contemplando um aumento de capital entre, aproximadamente,
RS 450 milhdes e RS 600 milhdes.

Em junho de 2011, a Tereos Intemnacional anunciou a aquisigao de 70,32% da unidade produtora de amido
Halotek-Fadel pela Syral do Brasil. A Halotek-Fadel est4 localizada no Estado de S&o Paulo e sua fabrica
tem capacidade de produgéo de 60 mil toneladas por ano de amido de mandioca, e possui um investimento
em uma nova fébrica de amido de milho. Esta aquisigdo é o primeiro investimento da Tereos Internacional
no mercado brasileiro de amido e faz parte de seu plano de investimento de € 100 milhes anunciado ao
mercado em fevereiro de 2011.

MERCADO DE ATUACAO

Agicar
Os precos do aglicar atingiram 35,3 centavos de USS/Ib e recuaram para 27,1 centavos de US$/lb em marco
de 2011, devido a fatores como a safra melhor do que o esperado na Tailandia e no Paquistdo e a liquidagéo de
posicdes de longo prazo de alguns fundos especulativos. Os fundamentos permanecem positivos e 0 mercado
global deve continuar apresentando uma baixa relacéo estoque disponivel/consumo, o que pode suportar bons
pregos.

Amido

Os pregos do trigo e milho permaneceram altos no final de 2010/11, impulsionados pela forte demanda global,
formacao estratégica de estoques na Africa do Norte e preocupacdes crescentes com os niveis globais de
estoques para 40, mas ap redugéo 4ria em meados de marco, refletindo as tensdes
sociais no Oriente Médio e as consequéncias do tsunami no Japao. Os pregos médios de trigo e milho foram
de respectivamente 251 €/ton e 233 €fton no quarto trimestre, representando aumentos de 101% e 75%,
respectivamente, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A forte demanda por amido e produtos derivados
na Europa continuou no final de 2010/11. Todas as categorias de produtos foram positivamente afetadas pela
forte demanda, especialmente das indUstrias de papel, quimicas e de alimentos.

Etanol/Alcool

No Brasil, no contexto de baixos estoques de etanol no final da safra 2010/11 e o forte aumento dos pregos
do etanol, recentemente foram discutidas diversas alternativas para incentivar a produgo de etanol, incluindo
0 envolvimento da ANP (Agéncia Nacional do Petrleo, Gés Natural e Biocombustiveis) como o regulador
da industria de etanol. Os pregos mundiais de etanol aumentaram reﬂetmdo aalta fos preqos de graos ea
necessidade de maiores volumes de mistura compulséria de bi que

com a gasolina devido ao aumento nos pregos de petroleo. Na Europa, os precos FOB Hoﬂerdam alcangaram
623 €/m? na média do trimestre, representando aumento de 20% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

| pelas realizadas ao longo do ano e pelo melhor aproveitamento da capacidade
instalada de suas unidades industriais.

No Brasil, amoagem de cana-de-acticar da Guarani alcangou 19,7 milhdes de toneladas em 2010/11, comparada
aos 13,8 milhdes de toneladas em 2009/10. Parte deste crescimento se deve as aquisicdes de Mandu e 50%
de Vertente. A producéo de acticar alcangou 1,6 milhdo de toneladas no ano, representando um crescimento de
62,6%. A produgéo de etanol alcangou 692 mil m, representando um aumento de 43,9%.

Na Ilha da Reunido, cerca de 1,9 milhdo de toneladas de cana-de-agtcar foram processadas e 207 mil toneladas
de aglicar produzidas comparado as 100 mil toneladas produzidas no ano passado. Esse aumento se deve
principalmente & aquisicao do Grupo Quartier Frangais neste ano.

Em Mogambique, a moagem de cana-de-aglicar alcangou 536 mil toneladas em 2010/11, 23,5% maior do que
na safra 2009/10. Este aumento foi impulsionado pelas melhores condigdes dos canaviais, assim como os efeitos
iniciais da irigacéo em parte dos canaviais. Como conseqiéncia, a produgdo total de aglcar da safra foi de
46,4 mil toneladas, representando um aumento de 22,4% sobre a safra do ano passado.

Na Europa, o processamento de cereais da Tereos Syral aumentou 2,4% em 2010/11. O aumento do volume

ocorreu devido a otimizacao da capacidade de da Companhia apds o fechamento da
planta de Greenwich, no Reino Unido, em 2009 e & maior unhzagao da capacidade de processamento de milho.
ATereos BENP, apds a concluséo da manutengao regular implementada no terceiro trimestre, operou a niveis
significativamente superiores, tendo atingido niveis recordes no Gltimo trimestre de 2010/11.

Em 2010/11, a receita liquida da Tereos Internacional somou RS 5,7 bilhdes, um aumento de 13,5% frente ao
ano anterior. Em moeda constante, a receita liquida foi 26,0% superior ao ano precedente. A receita para o
periodo 2010/11 foi impulsionada pela alta nos volumes comercializados nas atividades de cana-de-actcar,
pelas contribuicdes das aquisigdes no Brasil e do Grupo Quartier Francais na llha da Reunido, e ao efeito de
melhores precos devido ao cendrio de mercado favoravel.

0 EBITDA Ajustado’ situou-se em R$ 850 milhdes, representando um aumento de 10,3% frente ao ano
anterior, calculado na mesma base. Em moeda constante, o EBITDA Ajustado’ foi 20, 1% superior frente ao ano
anterior, devido as condicdes de mercado favordveis e aumento nos volumes, principalmente no segmento de
cana-de-acticar no Brasil e na llha da Reunio.

As despesas financeiras liquidas somaram R$ 158,7 milhdes, comparativamente aos R$ 97,8 milhdes divulgados
no ano anterior, principalmente devido a perdas relativas a variagao cambial, devido & valorizagéo do Real frente
a0 Euro e ao Dolar.

0 lucro liquido antes dos impostos foi de R$ 225,4 milhdes, comparado aos R$ 301,6 milhdes no ano de
2009/10. Os gastos com impostos em 2010/11 totalizaram RS 29,5 milhdes, vis a vis um efeito fiscal positivo de
R$ 129,1 milhdes no ano anterior devido ao reconhecimento de créditos relativos aos prejuizos fiscais
acumulados no segmento de amido, que foram reconhecidos como imposto diferido. O lucro liquido consolidado

apds impostos foi de R$ 195,9 milhdes para o ano 2010/11 e o lucro liquido atribuivel aos acionistas da

controladora foi de R$ 187,9 milhdes.

A divida liquida total (mais partes da Tereos do ano foi de

no

R$ 2,2 bilhdes, uma redugéo de 6,2% quando comparada com o ano anterior. A relago Divida Liquida/ ~

EBITDA também registrou melhora, atingindo 2,5x em marco de 2011 frente aos 3,0x do final de 2009/10.

Em 31 de marco de 2011, 23% da divida bruta estavam denominadas em Reais, 27% em Ddlares, 48% em Euro -

& 2% relacionado a outras moedas.

Os investimentos da Tereos Internacional em 2010/11 somaram R$ 631 milhdes comparativamente aos
R$ 457 milhdes investidos em 2009/10 e foram destinados principalmente para: (i) aumento da capacidade

de moagem e cogeracao, assim como para a fébrica de aglicar da unidade Tanabi e a destilaria da unidade -

Sao José na Guarani; (ii) compra de equipamentos para a unidade de alcool de cereais da unidade Selby na
Tereos Syral; e (iii) compra de equipamentos para o projeto de gliten na Tereos BENP.

Nota: (1) EBITDA Ajustado: valor para referéncia e ndo auditado
PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

A Tereos Internacional pretende ampliar seus esforgos em pesquisa e desenvolvimento, tanto internamente,

quanto em parceria com outras instituicdes e, ainda, no futuro, em conjunto com a Petrobras, para desenvolver

bioenergia de nova geracdo, de forma a se tornar um importante ator em etanol celulésico (como o etanol
produzido a partir do bagaco da cana-de-agticar no Brasil).

No futuro, a Companhia também pretende aumentar a sua presenca em produtos para a nutricao e satde
humana, e também em quimica verde para produzir novas moléculas a partir do amido na Europa ou do bagaco
no Brasil, a fim de substituir o uso de moléculas a base de petroleo (bioplastico).

Os esforcos da Tereos em pesquisa e d S80 emtrés linhas principais:
(i) ecursos dedicados a pesquisa in- house (ii) pesquisa externa (incluindo parcerias com universidades e
de e(m) lab préxima com clientes para elaborar produtos customizados.

como Centro de Tecnologia Canavieira (CTC), Universidade Federal de Sao Carlos (UFSCa(/RIDESA)
Instituto Bioldgico de Campinas (IB), Instituto Agrondmico de Campinas (IAC), Insfituto Biodinamico, Canaviallis,
Embrapa e UNESP.

Na Europa, as atividades de pesquisa e desenvolvimento sdo realizadas principaimente no centro de
desenvolvimento de produtos em Aalst (Bélgica), & no novo centro de pesquisa e aplicacéo, que é também a
sede administrativa da Tereos Syral, localizado em Marckolsheim (Franca), inaugurado em junho de 2009.

GOVERNANCA CORPORATIVA

ATereos Internacional foi constituida em 2 de fevereiro de 2010 como uma sociedade limitada, em conformidade
com as leis do Brasil, e em 18 de maio de 2010 foi transformada em uma sociedade andnima. Atualmente
o capital social da Companhia é composto de 675.578.862 agdes ordindrias nominativas, escriturais e sem
valor nominal. O valor patrimonial por agéo da Companhia, com base no Balango Patrimonial em 31 de marco
de 2011, é de R$ 3,65.

A Companhia adota 0 cdigo das melhores praticas de Governanca Corporativa, conforme proposta do IBGC.
0 Estatuto Social da Companhia prevé que o seu conselho de administragéo devera S6r Composto de no
minimo cinco e no méximo 12 membros, dos quais, pelo menos 20% deverao ser

POLITICA DE DIVIDENDOS

Em cada assembleia geral ordindria, o conselho de administracdo é obrigado a recomendar como alocar os lucros
liquidos do exercicio fiscal anterior. A alocacdo esté sujeita & aprovacao pelos acionistas. Consistente com a Lei das

EXPECTATIVAS DA ADMINISTRAGAO

A Tereos Internacional pretende continuar participando no processo de consolidagéo do setor sucroenergético
© manter sua posigdo de lideranca nos setores de acticar, amido e bioenergia, para os quais tem as sequintes

Sociedades por Acdes, o Estatuto Social da Tereos Internacional prevé que os valores is para a distribuica
de dividendos aos seus acionistas devem corresponder aos seus resultados operacionais de cada exercicio, ajustados
de acordo com o Artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes. De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o valor
passivel de distribuicao obrigatdrio é de no minimo 25% de seu lucro liquido ajustado.

ATereos Internacional realizard a distribuicdo antecipada dos seus resultados referente ao exercicio findo em
marco de 2011 no valor total liquido de R$ 44.624.986,00, correspondendo a R$ 0,06605444 por acéo ordinaria,
nas modalidades de juros sobre capital proprio (JCP) e de dividendos, “ad referendum” da bleia Geral
Ordindria que aprovara as respectivas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de marco de 2011.

RECURSOS HUMANOS
Em 31 de marco de 2011, a Tereos tinha 23,009 incluindo 1.392
nas operagdes europeias, 10. 459 o Brasil 8.296 em Mogambique e 2.862 nas operagdes na regido do Oceano indico.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de marco de 2011, a Companhia empregou aproximadamente
3.987 empregados sazonais, incluindo 2.840 no Brasil e 1.147 na regido do Oceano Indico.
Além dos beneficios exigidos pelas leis aplicaveis, a Tereos Intenacional oferece a todos os seus empregados
beneficios adicionais que variam conforme ajurisdicao, inclusive, por exemplo, assisténcia médica e odontoldgica,
transporte, descontos em medicamentos receitados por médicos, bolsa de estudos, reembolso de algumas
despesas futuras, refeicdes nos restaurantes de suas unidades produtoras ou vale-refeico.

RESPONSABILIDADES SOCIAIS, CULTURAIS E AMBIENTAIS

ATereos Internacional acredita na importancia de agdes positivas na drea social, assim como investe e apdia
programas na érea ambiental. Por meio de suas subsididrias, a Tereos Internacional esté envolvida em varios
projetos sociais, culturais e ambientais, que estéo descritos abaixo.

No Brasil

A Guarani gerencia projetos e promove iniciativas nos campos social e ambiental, e esta diretamente envolvida
com 0 bem-estar de seus funcionérios, familias e comunidades, bem como com a protecéo ao meio-ambiente.
Seus projetos e atividades sdo desenvolvidos em cidades préximas a suas unidades na regido noroeste do
Estado de Sao Paulo, como Olimpia, Severinia, Colina, Pitangueiras, Tanabi, Barretos, Sao José do Rio Preto,
Guapiagu, Ibiporanga, Guaraci, Guaira, Ibiticiva e Bebedouro.

A Guarani € certificada como “Empresa que Educa’ pelo Senac, “Empresa Amiga da Crianca” pela Fundagéo
ABRINQ, “Empresa Modelo” pelo IPHAN e possui o “Certificado Etanol Verde” pela Secretaria do Meio Ambiente.
Ela também faz parte do Instituto ETHOS. Abaixo estao alguns programas, nos quais a Guarani esté envolvida:
Conhecendoa Empresa visita de cnangas e adolescentes de esco\as pubhcas da reg|ao a \nma\agoes da Guaranl

30 de aclcar

de Salide, Seguranga, Melo-ambleme e Sus1entab|hdade nas aividades da indstria de aglicare e!ano\

Educagdo para o Trabalho: preparagéo de jovens alunos para o mercado de trabalho, em parceria com o
Senac, nas cidades de Colina, Barretos, Severinia e Olimpia

Brinqued: i de brinquedos, jogos e material educativo para escolas, creches e centros
de referéncia, com o objetivo de estimular a educacéo e ajudar as criancas a desenvolverem habilidades
especficas, nas cidades de Olimpia, Parisi, Tanabi, Barretos, Sao José do Rio Preto, Colina, Ibititva,
Jaborandi e Pitangueiras

Guarani Prev: plano de aposentadoria complementar privado, ao qual todos os funcionrios s elegiveis,
de acordo com suas faixas salariais

Treinamento de Funcionérios da Area Agricola para Funcdes da Area Indusmal com o desenvolvimento
da colheita i a Guarani i uma dos arios do setor agricola
para cargos em outros departamentos. Esse programa de treinamento é conduzido pela UNICA
(Unido da Indistria de Cana-de-aclicar) em parceria com outras instituicdes, como o SENAI
(Servico Nacional de Aprendizagem Industrial).

Departamento Ambiental: a Guarani possui um Departamento Ambiental que gerencia o plantio de arvores
nas proximidades de cérregos e rios, bem como em reas de preservagdo permanente. Para isso, a Guarani
possui seis viveiros com producdo anual de 480 mil mudas de arvores nativas e frutiferas. Nas margens do
Rio Turvo (o principal rio da regido de Olimpia), a Guarani preserva 743 hectares de vegetacao ribeirinha
a0 longo de 31 km do leito do rio. A companhia também auxilia governos locais e autoridades ambientais a
recuperarem e preservarem as florestas da regido.

Projeto Reflorestar: estimulo & construco de viveiros de mudas para apoiar o reflorestamento e &
preservacao da biodiversidade. Neste projeto, a Guarani distribui um *it viveiro” g tém 10 mil saquinhos
de mudas, 12 mil sementes, composto orgénico e os materiais necessérios para montar e manter o viveiro,
além de livros técnicos impressos pela Fundaqac Florestal do Departamento de Meio Ambiente do Governo
do Estado de Sao Paulo. O viveiro tem idade para cultivar uma de mudas suficiente para
reflorestar uma drea de 72 mil metros quadrados.

Em Mocambique

Em Mocambique, além de programas de seguranca no trabalho, a Tereos Internacional desenvolve dois
programas de satde de combate a AIDS e & maldria. Um programa de conscientizagdo dos funcionarios e
membros da comunidade quanto aos riscos relacionados a AIDS tem sido desenvolvido ha diversos anos.
Todos os meses, 5 mil pessoas vecebem 0es sobre um tema seleci por ed locais
(doengas sobre testes entre outros). Mais de 4 mil
pessoas participaram da campanha de testes lancada em 2010. A unidade de Sena recebeu do presidente
do pais o Grande Prémio Nacional de combate a AIDS. Quanto a malaria, os prédios e casas localizados nas
proximidades do complexo industrial s tratados todos os meses para reduzir riscos.

Na Europa

As subsididrias europeias da Tereos Internacional estdo envolvidas nos seguintes projetos sociais, culturais e
ambientais:

Formagéo de estagidrios e aprendizes (15 a 20 por ano);
Pamerla com uma organlzagao que presta assisténcia a pessoas com dificuldades e pessoas com

0Os membros do conselho de administracéo da Tereos Internacional séo eleitos em sua assembleia geral
ordindria para um mandato de dois anos, sendo cada ano considerado o periodo entre duas assembleias
gerais ordindrias, sendo permitida a reeleigéo. Dos 11 membros de seu conselho de administragdo, sete sao
representantes do grupo Tereos, dois representantes dos produtores franceses de cereais e os outros dois
sao conselheiros independentes, sendo que um é acionista minoritario histérico da Guarani. O conselho de
administragéo da Companhia é composto atualmente de membros que serviro até sua assembleia ordindria de
acionistas a ser realizada apds o final do exercicio social encerrado em 31 de marco de 2012.

ATereos Intemacwona\ € listada no segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA, cujas praticas de governanga

e de dei cdes sao as mais rigorosas dentre 0s trés segmentos da
|nsmmgao As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a determinadas
regras mais rigidas do que aquelas presentes na legislado brasileira, obrigando- se, por exemplo,
a (i) emitir apenas acdes ordindrias; (i) manter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de ades do capital
da Companhia em circulagdo; (iii) detalhar e incluir informagdes adicionais nas informagdes trimestrais;
e (iv) disponibilizar as demonstracdes financeiras anuais no idioma inglés.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO em 31 de Marco de 2011 (Em milhdes de RS)

I para se aforca de trabalho;

‘Dia de Portas Abertas” na Tereos Syral, em outubro de 2008, com a participacdo de 400 pessoas
(empregados e suas familias, vizinhos e outros);

Competicao de desenho infantil em 2009 sobre o tema da seguranca, que contou com 50 participantes de
312 anos de idade;

Programa de visitas gu|adas as plantas em 2009 para universitérios que fazem estudos ambientais e,
em 2010, para associages de bairros e universitérios da drea de quimica;

Patrocinio comunitdrio de eventos sociais nos bairros;
Colaboracao com duas fundagdes que trabalham (desde 2007) com pessoas incapacitadas;
Colaboracao com uma universidade para receber 20 alunos com bolsas durante as férias de verao; e

Participacéo como membro em Ebropolis, uma associagéo para o desenvolvimento estratégico da cidade
e vizinhancas de Saragoga, na Espanha, bem como em “Ecologia e Desenvolvimento de Saragoga’,
uma fundacao cujo fim € promover iniciafivas de protecao ambiental.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO

Aclicar: participar na 40 da industria e

No Brasil

produtos de valor agregado

A Companhia tem o objetivo de fortalecer sua posicao no mercado brasileiro. Consequentemente, pretende
alavancar sua posicdo como um dos lideres entre os processadores de cana-de-aglcar brasileiros e sua
flexibilidade financeira para participar da lidacéo do fr o mercado brasileiro.
Devido a a experiéncia, lideranca e escala da Tereos Internacional, a Companhia acredita ser capaz de avaliar
para um continuo, como vem fazendo historicamente no Brasil.
A Companhia continuard com a sua estratégia de ter fortes posicdes nos produtos de alto valor agregado (tais
como aclicar cristal e refinado) e manter sua posicdo competitiva com grandes clientes do setor de alimentos.

Na regido do Oceano Indico

Nallha da Reunido, a Tereos Internacional continuard a desenvolver sua oferta de acticar premium e de aglcares
especiais de alto valor agregado destinados ao mercado europeu, com o objetivo de consolidar sua presenca
como tnico produtor de aglcar da ilha.

Em Mogambique e na Tanzania, a Companhia pretende usar seu livre acesso a mercados da Unido Europeia,
bem como a disponibilidade de terras para a expansdo dos seus negdcios. A Companhia também espera
que o consumo de aglicar continue crescendo devido as melhores condigdes econdmicas e ao processo de
urbanizagéo que estd ocorrendo em ambos 0s paises, que na sua visdo manterdo a dindmica de mercado
favorével para os produtores de aglicar devido a oferta limitada.
joenerg . eerert]
ATereos Internacional pretende aumentar sua capacidade de producao de etanol para atender ao crescimento
do consumo previsto no mercado brasileiro. O principal fator de crescimento da producéo e das perspectivas
positivas para a producao de etanol no pais é a rapida expansao da frota de carros flex fuel, que atualmente
representa aproximadamente 40% do nimero de automdveis em uso no Brasil e em 2010 representou cerca de
86% das novas vendas de carros. A Companhia pretende aproveitar sua parceria com a Petrobras e usar sua
crescente escala financeira para crescer no mercado, de forma a consolidar uma posicao mais relevante através
do organico e A Guarani mantém um contrato de distribuicéo de etanol com
aBR Distribuidora, responsével por 30% do mercado brasileiro de etanol.

deetanol e

nos

P |

Regulamentagoes recentes nos Estados Unidos estabeleceram um nivel de consumo minimo de 45 bilhdes de
litros de biocombustiveis em 2010. Espera-se um consumo de aproximadamente 133 bilhdes de litros em 2022
apenas nos Estados Unidos, de acordo com a Agéncia de Protecao Ambiental (EPA). A EPA recentemente
reconheceu 0 etanol originado da cana-de-acticar como o biocombustivel renovével menos poluente e,
consequentemente, que mais contribui para a redugdo das emissdes de gases causadores do efeito estufa.

A Guarani concluiu com sucesso o processo de registro da EPA da producéo de etanol de todas as suas
unidades, permitindo a exportagdo de etanol para os EUA, sendo este etanol classificado como combustivel
avangado em termos de sustentabilidade.

Desenvolver negdcios de cogeragdo

A Tereos Internacional vem aplicando sua vasta experiéncia na geracéo de energia a partir do bagago de
cana-de-aglicar no Brasil para alavancar novas oportunidades de mercado. A Companhia estima que a energia
gerada a partir da cogeragao de biomassa atualmente atende a 3% da demanda de eletricidade do Brasil no
curto prazo e tem potencial para atender até 15% da demanda de eletricidade no médio prazo. Cada uma
de suas unidades produtoras no Brasil é autosuficiente em energia durante a safra, e a Companhia pretende
desenvolver sua capacidade de cogeraao, diretamente ou por meio de parcerias, a fim de vender o excedente
de eletricidade na rede, com a meta de aumentar as suas vendas de energia para 1.172 GWh por ano
até 2014/15.

Amido: atender a demanda de clientes por produtos de amido e derivados de maior valor agregado na
Europa e no exterior

ATereos Internacional pretende manter seu foco no aumento da producao de produtos e derivados de amido de
alto valor agregado na Europa. Aqui se inclui a estratégia de desenvolvimento de novos produtos de alto valor
agregado para atender & demanda da indUstria alimenticia (incluindo satde, nutricao e raéo para animais de
estimagdo), onde a Companhia pretende aumentar a quantidade de produtos especiais de sua linha através
do i de familias de ingredi e lidacéo da sua presenca em aplicacdes funcionais de
xarope de glucose. A Tereos Internacional também pretende aumentar a sua presenca em quimica verde para

produzir novas moléculas a partir do amido.

A Companhia espera permanecer presente nos mercados finais mais resilientes, como os de produtos de amido
¢ derivados de amido, e também os mercados alimenticios e farmacéuticos.

SERVICOS PRESTADOS POR AUDITORIA EXTERNA

A politica de atuagao da Companhia na contratagdo de servicos nao relacionados a auditoria externa junto
a0s seus auditores independentes se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor.
Estes principios consistem, de acordo com os principios internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor néo deve
auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor
ndo deve promover os interesses de seu cliente. No exercicio findo em 31 de marco de 2011, a Companhia
nao efetuou de ios a partes relaci da empresa de auditoria externa Deloitte Touche
Tohmatsu, restringindo-se apenas a servicos de auditoria.

DECLARAGAO DA DIRETORIA DA COMPANHIA

Os Diretores da Companhia declaram que (i) revisaram, discutiram e concordaram com as opinides expressas
no parecer de auditoria da Deloitte, das d des fi da Companhia referentes
a0 exercicio social encerrado em 31 de marco de 2011; e (i) revisaram, discutiram e concordaram com as
demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de marco de 2011.

CONSIDERAGOES FINAIS

ATereos Internacional gostaria de registrar seus atodos que
dos objetivos estabelecidos pela Companhia ao longo do exercicio 2010/11
colaboradores, clientes, fornecedores e parceiros agricolas e comerciais.

paraa ¢
, em especial seus acionistas,

Jacyr S. Costa Filho
Diretor Presidente
29 de junho de 2011

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO ABRANGENTE
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31demarco 31 de marco . o 31 demargo 31 de marco
Ativos Notas de 2011 482010 Passivo e Patrimdnio Liquido Notas de 2011 de 2010 Exercicio findo em Exercicio findo em
—  —— —— | |Financiamentos de curto prazo 2421 1679 1.169 31de marco 31 de marco 31demarco 31 de marco
Caixa e equivalentes de caixa 2412 633 501 | |Fornecedores 740 493 Notas de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
(0o i -~ " Receitas liquidas com vendas 5 5.688 5011
Contas a receber 2411 726 630 |Passivos financeiros circulantes com partes relacionadas 282 51 676 P
Estoques 10 738 447/ |Outros passivos financeiros circulantes 2423 616 373 Eﬂzﬁﬁignd% g —‘% 4'092856 stgtioo —J_ Ll
Aihos fi ) com partes relacionad 82 70 o Provisdes de curto prazo 21 2 4 Despesas com distrbuigao 6 (496) (479) Atribuivel aos acionistas da controladora 188 260
Impostos a pagr - circulante 92 38 20 | |Despesas gerais & administrativas 6 (373) @) | [y
Outros ativos financeiros circulantes %13 a7 359/ |Outros passivos circulantes » 90 61| R 5 71 . @ Atrbulvel & participades nao controladoras 8 m
Impostos a recuperar - circulantes 92 47 25| |Passivo Circulante 3216 2.796 | |Outras receitas operacionais 72 101 170 | |Reserva para hedge de fluxo de caixa (90) 23
" Financiamentos de longo prazo 2421 1.123 1.107 | |Lucro operacional [
PR g 8 Impostos diferidos 92 64 38 | |Despesas financeiras 8.1 (703) (451) | | Efeito de imposto de renda 4 6
Total do Ativo Circulante 2718 2274 i = ” ‘ Receitas financeiras 8.1 545 353
—=—| |Provisdes para planos de pensao e outros beneficios pds-emprego 20 29 25 N T e ——— . 2
Impostos diferidos 92 424 398 | |Outras provisdes de longo prazo 21 49 38 Eesp esa '!naplﬁ;::igrlda ) 534 4(—“81 Resera para e aoumulado de comierséo % =
Ativos bioldgicos 11 530 409 | |Passivos fi . nao ci s com partes rel j 282 9 163 dero liquido antes dos impostos 26  anp | |Outros resultados abrangentes, liquido de impostos (148) (257)
Afivos financeiros disponiveis para venda 24.1 2% 16 [l Ss DGR 223 550 15 Imposto de renda e contribuicao social 91 (30) 129 Abrangente Total 8 174
o N .M Outros passivos no circulantes 2 36 34| |Luero liquido 19 431 -
Afios — com partes gi2 i 14| |passivo néo Circulante 1670 1.600 | [Atrbuivel aos acionistas da controladora 188 260 | |Atrbuivel aos acionistas da controladora 7 20
Outros ativos financeiros nio circulantes 2413 169 89| [Passivos dire ssociados com afivos nao ci (ou Atribuivel as participagdes n@o controladoras 8 171
Investimentos em colgadas 12 20 1o Tg’“:’g d:""os)’ classiicados como destinados para venda 19 17 18 | 1t uro por agdo - bsico e diluido (em RS) 0,29 0,46 | |Atribuivel as participagdes ndo controladoras (29) 154
i 4. 4414
Imobilizado 14 3160 2682 C:t;tal Zod;sm 231 222: 1,988 As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras
Agio 16 1214 932 | |Acdes em tesouraria 233 (29) = DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO VALOR ADICIONADO
Outros afivos intangivei Lucros acumulados e outras reservas 284 35 92 para o Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011 (em milhdes de RS) para o Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011 (em milhdes de RS)
giveis 17 91 73 S e L L
o Patrimonio Liquido Atribuivel aos Acionistas da Controladora 2742 2,080
Outros ativos néo circulantes 5 = | |Participagdes ndo 721 503 - —Nota 2011 _ 2010 Consolidada
Totaldo Ativo néo Circulante 5.648 4723 [Total do Patriménio Liguido 3.463 2583 'ﬁ-\!‘"srtgs"‘p‘:r':‘c’mc,‘.aqéo b T B & 3 demargo 31 de margo
i n PN ju il lucro liqui iX
Total do Ativo 8.366 6.997 | [Total do Passivo e do Patriménio Liquido 8.366 6957 | | el aividades operacionais: _ de2011 _ de2010
As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras Equivaléncia patrimoni - (1) | |Vendas 6.028 5.285
L ~ . ; Amortizacao, depreciacdo e variagdo devido & colheita 6.2 509 408 .
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO para o Exercicio Findo em 31 de Margo de 2011 (em milhges de RS) Ganho proveniente de compra vantgosa o8 (1) o [ ORReeE i —
Ajustes ao valor justo dos ativos bioldgicos 11 (40) (42 | | Oulras receitas (28) 15
Outros ajustes ao valor justo que transitam pelo resultado 82 34 (51) ’ - = i _ _
_ Atribuivel aos acionistas da controladora Atribuivel as participades néo controladoras Ganho (perda) na venda de ativos - 15 i [ ecstestsivas oSt ce e proprks
. dSuIb!otaI . VariagGes em titulos e valores mobiliarios dados em garantia - o 7 | | Proviséo para devedores duvidosos - (consituido) reverséo - (19
eserva  de lucros eserva i
Reservapara  paraajuste acumulados Reserva  para ajuste Total do I[r]r;;;osetsa(ie":;r:]t;acsol?;ﬁi;gzao sockl 9'1 132 (12239; Matérias-Primas e Bens Ad’qulrldos deTerceiros
Capital Agoesem Reserva  Lucros  hedgede acumulado e outras Lucros parahedgede  acumulado patriménio Impz clo Gas vraghes o capial icularte AR (Valor dos Impostos Incluidos - ICMS, IPI, PIS E COFINS) (4.016) (3.497)
Notas _social tesouraria __legal acumulados fluxodecaixa deconversio _ reservas Total acumulados fluxodecaixa deconversdo Total __liquido et {aumsnic) am contas  receber d cientss & oufas conas arecsber — 25 | | Custo das mercadorias e senvigos vendidos (1.945) (1.916)
Em 1° de abril de 2010 1.988 - - 239 (18) (182) 92 2080 514 1 (12) _ 503 2,583 | [Aumento (redugdo) em fornecedores e outras contas a pagar - M2 1| Materia, energia elétrica, servigos de terceiros e outros (2.064) (1536)
i Redugéo (aumento) em estoques - (299) 78 . ) ‘
Lucro liquido - - - 188 - - 188 188 8 o - 8 196 Variagao em ativos financeiros com partes relacionadas _ 204 (165) Redugéo no valor recuperavel de ativos 7 45
Outros resultados abrangentes - - - - (56) (55) (1) (1) - (34) B 6n (48 x:::ggg Zg gﬁffa':‘:fr;'vn‘zgzz""s Gom partes relacionadas - (723) 4364 Outros
Resultado abrangente - = = 188 (56) (55) m_n 8 (34) 3 _ (29 48 | |Caixa gerado pelas operagdes - 14 __ o3 | |Valor Adicionado Bruto a2 1788
o Imposto de renda e contribuicéo social pagos - 40) 27) | |Depreciagéo e Amortizagéo 529) (412)
Ao daesena e i ) ! 9 ) ) ) i ) i i i ||l liguido geraco pelas tividades operacionais 1 866 Valor Adicionado Liquido Produzido pela Companhia 1490 1.376
Dividendos _ _ _ (44) _ _ o) (@ © _ - (53) Caixa liquido pago na aquisico da: (319 (117) . == = b
da Mandu 314 (218) - | |Valor Transferido
Impacto de investimento da Petrobas da SSQF 33 @) = APy e
na Guarani, sem perda de controle ~ 3.1.1 - - - 174 0] (1) 1M oo1m 706 1 1708 879 ||da Vertente 321 ] Resultado de equivaléncia patrimonial 4
Aquisicoes de imobilizado e intangiveis 14-17  (522)  (337) | | Receitas financeiras 545 353
Aquisigao de atividade de agticar Aquisicdes de ativos bioldgicos 11 (104)  (119) Outras
de SSQF e aquisicio de Aquisicoes de afivos financeiros - @ Ul - o
participagdes nao controladoras S = = 9 = = 9 9 23 (1) 4 26 35 | |Variades em emp e - 6 - | |Valor Total Adicionado a Distribuir _ 2040 _ 1730
Aumento de capital §ubvangoes recebides w . - 8 7 Distribuicao do Valor Adicionado
na Tereos Internacional 312 478 - = = = = - 418 (478) = - (478) - [ o e e A - s i ion gk
o Recebimentos com a venda de ativos financeiros - _ 5 _ - ||Funcionérios: 644 594
Aquisicéo de agdes proprias 312 - (29) - = = - - (29 - L = S (29) ||Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 884) _ (497) | | garrios 524 186
Aumento de capital 878 171
Em 31 de margo de 2011 2.466 29) 9 557 (74) (188) 26 2742 764 (33) (o) _ 721 3463 ||na Tereos ) 231 120 | | Outras remuneragdes 105
As notas explicativas s&o parte integrante destas demonstrages financeiras :: nggr;Ea Participagdes g” ?gg T || FGTS 14
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO para o Exercicio Findo em 31 de Margo de 2010 (em milhes de RS) om outas subsidérias - - st | [meostose contribuigdes sockais: . it
Caixa pago pela a aquisicdo da néo controladores da TOI @) = | | Federal 252
e - PPN S Acdes em tesouraria 233 (29) -
Atribuivel aos acionistas da cont:las::;: s Atribuivel as participacdes nao c:r;tsr:rlsgoras Ingresso de novos emprésiimos ~ 008 ggp | | Estadual 199 179
Pagamentos de empréstimos - (1.773)  (1.089
) i Reservapara  para ajuste de lucros Reservapara  para ajuste Tolal do Jur%s financeiros papgos _ ( (212; ( (272; el _ ) €
Capital Acdes em Lucros hedge de fluxo acumuladode acumulados e Lucros hedge de Juros f recebidos _ 37 % Retorno sobre o capital de terceiros % 493
social tesouraria acumulados de caixa onversdo outras reservas Total acumulados fluxo de caixa de converséo M liquido | pyidendos pagos aos acionistas controladores - - (60) | | Juros 703 451
Em 1° de abril de 2009 _ _ 1422 (18) 64 1468 1.468 821 19) 37 839 2,307 |Dividendos pagos aos acionistas néo controladores = () (38)
> U Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 942 (380) Aluguel 4 42
Lucro liquido - - 260 - - 260 260 7 - - 1m 431" |Efeito da variagéo cambial sobre caixa e equivalentes QOutros
_ B _ _ de caixa em moeda estrangeira = 5) 21 L
Outros resultados abrangentes 17 (257) (240) (240 6 23) _(17) (257) \ariagao liquida em caixa e equivalentes de caixa, Retorno sobre o proprio capital 196 431
Resultado abrangente - - 260 17 (257) 20 2 17 6 (23) 154 174 |i‘1Uid° de Pomas Qaram_idas' . ) 187 10 || Juros sobre capital proprio
. Caixa e equivalentes de caixa, liquido de contas garantidas
Dividendos - - (60) - - (60)  (60) (38) = - (39 (98) | em 31 margo de 2010 2412 290 280 | | Dividendos 44
’ _ _ _ B B o Caixa e equivalentes de caixa, liquido de contas garantidas
Aumento de capital 1.988 (732) (732) 1.256 1.256 em 31 margo de 2011 212 a7 2% Lucros acumulados e outras reservas 152 431
Aquisicao de participacdes nao controladoras - - 651 (14) 61 (604) (604) (440) 14 (26) (452) 1.056) |Variagdo liquida em caixa e equivalentes de caixa, Participagao dos minoritérios sobre 0s lucros acumulados
Em 31 de marco de 2010 1.988 - 239 (15) (132) 92 2.080 514 1 (12) _503 2583 | liquido de contas garantidas 187 10 | |Valor Total Adicionado Distribuido 2040 1.730

As notas explicativas s&o parte integrante destas demonstragdes financeiras

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras

As notas explicativas s&o parte integrante destas demonstracdes financeiras

continua—3jg




—3k continuacéo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Exercicio Findo em 31 de Margo de 2011 (em milhdes de R$)

1.INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA, BASE DE APRESENTACAO E USO DE ESTIMATIVAS
E JULGAMENTOS

1.1, sobre a C A Tereos S.A. (‘Companhia’) é uma sociedade anonima
brasileira de capital aberto constituida segundo as leis do Brasil, com sede na cidade de Séo Paulo, no Brasil. A
Tereos Internacional S.A. é uma sociedade registrada na Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM'), cujas acdes
sdo negociadas no segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA. A Companhia é subsidiaria da Tereos UCA

monial, a parcela atribuivel ao Grupo sobre o lucro ou prejuizo liquido do exercicio dessas coligadas é registrada
na demonstragéo do resultado sob uma rubrica especifica (‘Equivaléncia Patrimonial’). Ganhos e perdas relevan-
tes nao realizados decorrentes de transages entre o Grupo e s coligadas séo eliminados com base no percen-
tual de participado na associada. De acordo com o método da equi nas co-

meio de resultado sao acrescidos os custos de transacao que sao diretamente atribuidos & aquisicao do ativo
financeiro. * Ativos financeiros disponiveis para venda: Esta categoria inclui participagdes societérias ndo
conso\ldadas e titulos e vanres mobiliérios que ndo se enquadram na definicdo das outras categorias de ativos

0
ligadas é registrado inicialmente ao custo de aquisiao, determinado na data. de  aquisicdo, e inclui agio. Apds a
aquisicéo, o valor contdbil do i do no balanco patrimonial é ajustado de modo a refletir as

(‘Union de Cooperatives Agricoles’), empresa francesa com sede em Paris, na Franga. Tereos |
€ a controladora do ) grupo Tereos Internacional (‘Grupo”). As principais atividades da Tereos Internacional e de
suas subsidirias sao a produgdo e do de agucar, I alimenticios e b
sentes demonstracdes financeiras foram autorizadas para emlssao pela Diretoria Executiva da Companhla em
reunido realizada em 23 de maio de 2011 e serdo 40 do Conselho de Admi
Acionistas na Assembléia Geral Ordindria  ser realizada em Junho de 2011.1.2. Base de apresenla(.ao 0
Grupo foi criado a partir da rec ) de da Tereos UCA no exercicio findo em
31 de marco de 2010 com o objetivo de reunir em uma tnica empresa sua subsididria brasileira Guarani S.A.,

seus investimentos europeus no setor de cereais (Syral, BENP, DVO e outras subsididrias européias) e seus in-
vestimentos no setor de cana-de-agticar no Oceano Indico. Essa reorganizacao nao acarretou qualquer mudanga
no controle da Tereos UCA das entidades que compdem o Grupo. A combinagdo de entidades sob controle co-
mum est4 fora do escopo da norma internacional de contabilidade IFRS 3 (Revisada). Como as IFRS e as prati-
cas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) ndo fornecem qualquer orient: tagdo especifica em relacao a combi-
nacdes de negécios envolvendo entidades sob controle comum, a adminis raqao do Grupo analisou 0s paragrafos
10-12 da norma S 8edop técnico CPC 23 “Politicas Contbeis, Alteragdes nas
Estimativas Contébeis e Erros” a fim de selecwonar uma politica contabil adequada para o registro dessa comb\

2
S
3

It na participagdo do Grupo no | jo liquido contdbil, incluindo o resultado abrangente do periodo.

A Casoa panicipagéo do Grupo nas perdas de uma associada for maior ou igual ao seu investimento nessa em-

presa, incluindo quaisquer créditos ndo garantidos, o Grupo ndo reconhecera perdas adicionais, a menos que

AS Pre- fonha uma obrigacéo de efetuar ou ja tenha efetuado pagamentos em nome das coligadas. Apds a aplicagdo do

método da equivaléncia patrimonial, o Grupo verifica a necessidade de reconhecer uma perda sobre o valor re-
cuperavel de seu investimento nas coligadas. O Grupo determina, a cada data de apresentacao, se hé qualquer
evidéncia objetiva de que o investimento nas coligadas tenha sofrido uma perda no valor recuperével. Nesse
caso, 0 Grupo calcula o valor da perda como sendo a diferenca entre o valor recuperavel das coligadas e seu
valor contdbil, e reconhece esse montante na demonstracdo do resultado. A partir de 1° de abril de 2009, ao
ocorrer uma perda de influéncia significativa sobre uma coligada, o Grupo passou a calcular e reconhecer o in-
vestimento remanescente por seu respectivo valor justo. Eventuais diferencas entre o valor contabil das coligadas
por ocasido da perda da influéncia significativa e o valor justo do investimento remanescente e resultados decor-
rentes de sua alienagdo s&o reconhecidas na demonstragéo do resultado. Até 1° de abril de 2009, ao ocorrer uma
perda de influéncia significativa, o Grupo reconhecia um ganho ou uma perda em relagdo a parte alienada, sendo
que a parcela retida era ida ao custo e izada de acordo com a norma IAS 39
“Instrumentos financeiros”. A relagdo das entidades |ntegra| ou prop e das coligadas
em 31 de margo de 2010 e 31 de margo de 2011 é apresentada na Nota 32. 2.4, Conversio das demonstragdes

nagao. O Grupo decidiu essa combinaéo de maneira a0 método da combi

participacdes (“pooling-of-interests method”). Segundo o método da combinagao de participacdes, os ativos e
passivos transferidos entre empresas sob controle comum séo registrados pela entidade beneficiaria pelo valor
contbil na data da éncia. Para fins de bilizacéo dessa transferéncia, o Grupo utilizou o valor contd-
bil dos respectivos ativos e passivos nas de cada compa-
nhia preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP") e as Normas Internacio-
nais de Relatdrio Financeiro (‘IFRS). A entidade beneficiaria devera divulgar os resultados das

em moedas As empresas do Grupo localizadas fora do Brasil utlizam sua
moeda local como moeda funcional € convertem suas iras @ moeda de ap
Grupo (Real) considerando: * A taxa de cambio média anual para receitas e despesas na demonslragao do resul-
tado; * A taxa de cambio vigente em 31 de marco para ativos e passivos no balanco patri

=%
5y

. 0s ativos di para venda s&o reconhecidos ao valor justo na data de fechamento. Investimen-
to em titulos e valores mobiliérios que ndo séo cotados a prego de mercado em mercado ativo e cujo valor justo
ndo possa ser mensurado de forma confiével so reconhecidos ao custo deduzido de perda no valor recuperavel,
geralmente calculado em relagdo & proporcao da participacdo mantida. No caso de titulos e valores mobilidrios
que séo cotados a prego de mercado em um mercado ativo, o valor justo corresponde ao preco de negociagao
na respectiva data de fechamento. Titulos e valores mobilidrios nao cotados em um mercado ativo, cujo valor
justo em geral ndo pode ser mensurado de maneira confidvel, sao reconhecidos ao custo deduzido de quaisquer
perdas no valor recuperével. As variagdes de carter 4rio no valor s&o regi como “Ganhos (perdas;
em ativos financeiros disponiveis para venda” em outros resultados abrangentes. Quando hé uma evidéncia ob-
jetiva de uma redugdo no valor recuperavel de ativos disponiveis para venda, tal como uma queda significativa ou
prolongada no valor justo dos instrumentos patrimoniais, as perdas acumuladas por redug&o no valor recuperavel
incluidas em outros resultados ab lassificadas para o resultado.  Ativos financeiros mantidos

a0
até o vencimento: Esta categoria consiste em titulos de renda fixa com recebimentos fixos e determinéveis e
com vencimento fixo, exceto empréstimos e recebiveis. Estes ativos sao adquiridos com a intengao e capacidade
de serem mantidos até o vencimento. Apds o reconhecimento inicial ao valor justo, os ativos sdo mensurados e
registrados ao custo amortizado com base no método da taxa de juros efetiva (TJE). Os ativos mantidos até o
vencimento estdo sujeitos a testes de reducao no valor recuperavel. E registrada no resultado uma reducéo no
valor recuperavel ao final de cada periodo de apresentagao se houver prova objetiva de que o ativo ou o grupo
de ativos sofreu tal reducdo. Os ganhos e as perdas sobre os ativos mantidos até o vencimento correspondem a
recenas de juros e perdas no valor recuperavel no resultado. Empréstimos e recebiveis: Esta categoria inclui

resultantes do processo de conversdo sdo reconhecidas em “‘Reserva de ajuste acumulado de conve(sao no
patrimonio liquido e também api como “Outros resultad na 30 de resulta-

referentes ao periodo da transferencna como se a mesma tivesse ocorrido no inicio do periodo, devendo ainda
iras ajustadas em relacéo aos exercicios anteriores
de modoa refletir, de maneira retroanva‘ 0 efeito da | combinagdo na proporcao do controle comum sobre essas
entidades, naquele periodo. Assim, as lidadas referentes a 31 de marco de

dos ab A parcela atribuivel a participagdes néo controladoras € apresentada na conta ‘Participagdes

is e contas a receber (contas a receber de clientes e outros ativos financeiros). Estes ins-
trumemos 40 inicialmente mensurados ao valor justo e posteriormente registrados ao custo amortizado calcula-
do sequndo 0 método da TJE. Os valores a receber em prazo inferior a um ano séo langados pelo valor nominal.

préstimos e recebiveis estao sujeitos a testes de reducao no valor recuperavel. E registrada no resultado uma

ndo controladoras” na demonstracao do resultado. Esses montantes so i no resul-
tado quando o respectivo investimento: (i) & totalmente alienado ou liquidado, (i) é parcialmente alienado, resul-
tando tal alienagéo em uma perda de controle em uma subsidiaria, ou uma perda de controle conjunto em uma
Joint venture ou uma perda de influéncia significativa em uma associada. No caso de uma alienacao parcial sem

ceiras Consolidadas e Individuais”, como divulgado na Nota 2.1 &s demonstragdes financeiras. 1.3. Préticas
As 0e: do Grupo foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS), conforme editadas pelo Comité de Normas Internacionais de
Contabilidade (International Accounting Standards Board - IASB) e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem as normas emanadas da legislacéo societaria brasileira
bem como os Pronunciamentos, Orientagdes e Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Conté-
beis (CPC) e aprovados pela Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM). Paraa p 30 das
nanceiras consolidadas, a Companhia adotou todos 0s p i contébes ¢ i
pelo CPC e aprovados peIa CVM. De acordo com o CPC 43(R) “Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos
CPC 152 40", apds a adogao dos CPC, ndo restam diferencas entre as IFRS e as préticas contabeis adotadas
no Brasil para a ap a0 das Oe: lidadas. A Companhia apresenta, ainda, um
conjunto em separado de demonstragdes financeiras individuais para a mesma data das demonstragoes finan-
ceiras A Companhia uma do liquido na Nota 23.2
as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de marco de 2010. Dessa forma, em 31 de margo de
2011, ndo ha diferencas entre as demonstracdes financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas
contabels adotadas no Brasil e as prep:  de acordo com as IFRS
e as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Para os periodos a dos, as normas e interpretagdes contébeis
obrigatdrias publicadas pelo ASB séo semelhantes as normas e interpretagdes contabes aprovadas pela Unido
Européia, com excecdo das partes excluidas da norma internacional de contabilidade IAS 39 e das normas e
interpretacdes atualmente em aprovagao, que nao tém nenhum efeito sobre as demonstrages financeiras do
Grupo. C as iras do Grupo esto também de acordo com as normas e
interpretacdes contdbeis aprovadas pela Unido Européia. As demonstracdes financeiras consolidadas foram pre-
paradas com base no custo histdrico, com excegao dos ativos bioldgicos, instrumentos financeiros derivativos,
algumas calegorlas de titulos e os ativos hnance\ros disponiveis para venda, que foram mensurados ao valor
justo. As d sdoap em milhdes de reais e fodos os valores sdo
arredondados para o milhao mais préximo, salvo expressa indicagao contraria. Os ativos e passivos sao apresen-

emitidos

2010, incluindo informagdes comparativas em relago ao exercicio hrAdo em 31 de marco de 2009, fo'ram apre- qua|squer conforme descmo anteriormente, sera reconhecida uma
sentadas de acordo com 0 método da combinagao de participagoes. As i referentes a 30 parcial da “Reserva de ajuste acumulado de conversao” em base pro rata. Até 1° de abril de 2009,
31 de marco de 2011 estao apresentadas de acordo com a norma nternacional IAS 27 Finan- {oag as ali parciais exigiam uma reclassfficagéo em base pro rata da “Reserva de ajuste acumulado de

convers&o” na demonstragao das mutagoes no patrimonio liquido. As taxas de cambio médias e de fechamento
utilizadas na a0 das para a moeda de apresentagéo so as seguintes:

redugo no valor recuperavel ao final de cada periodo de apresentacao se houver prova objetiva de que o ativo
ou 0 grupo de ativos sofreu tal reducdo. * Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Esta cate-
goria inclui os ativos financeiros que o Grupo pretende vender no futuro préximo. Esses ativos s@o mensurados
a0 valor justo. As variagdes no valor justo sdo reconhecidas na demonstracao do resultado.  Ativos derivativos:
As normas e os principios contbeis relativos aos instrumentos derivativos estdo descritos na Nota 2.21.
2.17. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem valores disponiveis em contas
correntes bancarias, aplicagdes financeiras de curto prazo (resgatdveis no prazo de até 3 meses) e sem risco
material de perda de valor no caso de variagdes nas taxas de juros, fundos de investimento altamente liquidos e

Valor justo reconhecido

(Em milhdes de RS) na data de aquisicédo
Participagdes minoritarias 104
Ativo liquido 248
Ativo liquido adquirido 142
Ganho sobre aquisicao a preco inferior ao valor patrimonial 49,
Valor pago na aquisicdo 93
Caixa liquido recebido da controlada 5
Valor pago na aquisicao 93
Caixa liquido aplicado H

A partir da data de aquisicao, 0 Segmento Aglicar da SSQF contribuiu com RS 378 milhdes de receita e RS 24 mi-
Ihdes ao lucro liquido e R$ 514 milhdes do total dos ativos. As participacdes ndo controladoras no Segmento Acticar
da SSQF séo avaliadas na respectiva data de aquisicao com base no percentual de participagao nos ativos liquidos
identificaveis das entidades. A transagéo resultou no reconhecimento em “Outras receitas operacionais, liquidas”,
na demonstragdo do resuitado, de: + Um ganho no valor de R$ 23 milhdes devido & reavaliagao do valor justo da
participacao na Loiret France e Sucre Austral. » Um ganho sobre a aquisicéo a preco inferior ao valor patrimonial de
RS 49 milhdes. O Grupo ainda adquiriu uma participagéo adicional de 8,22% na SSBF, pelo pagamento em dinhei-
ro no valor de RS 6 milhdes, aumentando assim sua participacéo de 56,96% para 65,18%. Essa mudanca na parti-
cipagdo aciondria da subsididria foi contabilizada como transagao patrimonial, resultando em um aumento de R$ 10
milhdes no patriménio liquido. 3.1.4. Aquisicéo da Usina Mandu: Em 31 de maio de 2010, a Cruz Alta Participa-
cdes S.A. adquiriu 100% da Usina Mandu, companhia sediada no Brasil, especializada em processamento de cana-
-de-aglicar. O Grupo adquiriu a Usina Mandu com o objetivo de aumentar sua capacidade de produao de etanol e
aglicar. O Grupo conduziu uma avaliaao preliminar do valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos, com base em estimativas e reconheceu esse valor justo desses ativos e passivos bem como o &gio
resultante. Os valores preliminares reconhecidos podem ser ajustados no prazo de 12 meses apds a aquisicdo de
acordo comanormai d IFRS3(R).As incluem
0s resultados da Usina Mandu referentes ao periodo da data de aquisicdo até 31 de marco de 2011.
0Os valores justos dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicao foram:
Valor justo reconhecido

sujeitos a riscos insignificantes de variagéo no valor. 2.18. Plano de penséo e outros benefi
1) Planos de contribuicao definida: O Grupo registra despesas de contribuicdes correspondentes a pIanos de

Taxa de cambio Taxa no final do periodo
31 Marco 31 Margo 31Margo 31 margo
Moeda estrangeira/Real (BRL ou RS) 2011 2010 2011 2010
- Europa Euro EUR 0,43865  0,38013 0,43248 0,41548
Reino Unido  Libra esterlina GBP 037270 0,33673 0,38221 0,36991
EUA Délar usb 057995  0,53803 0,61414 0,56161
Hong Kong Délar de HongKong ~ HKD 450892 417178 4,77669 4,36015
Bésnia Marco conversivel BAM 085793  0,74347 0,84586 081261 . I d
Mogambique  Mecal Mogambicano  MZW 1991252 1550033 1901043 1940447 10
25. em moedas No imento inicial, as denominadas em moedas

estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional da subsididria & taxa de cambio em vigor na data da tran-
sacao. No encerramento do exercicio, os afivos e passivos financeiros sao mensurados a taxa de cambio de fe-

a0 definida quando os funciondrios prestaram servigos que deram a eles o direito @ contribuigéo.
2) Planos de beneficio definido: As estimativas das obrigacdes do Grupo com planos de penséo na modalida-
de de beneficio definido e outros beneficios de longo prazo, tais como adicional por tempo de servico, séo calcu-
lados anualmente, de acordo com a IAS 19 (Beneficios aos Empregados), com base no método da unidade de
crédito projetada. Esse método considera a duragéo provavel do tempo de servigo do empregado no futuro, o
40 futura, a iva de vida e jade da méo de obra, com base em premissas atua-
riais. A obrigacéo € descontada através de uma taxa de desconto adequada para cada pais onde os compromis-
50s foram firmados, sendo alocada proporcionalmente aos anos de servico do empregado. Se os beneficios sao
pré-custeados por fundos extenos, os ativos detidos por esses fundos sao mensurados pelo valor justo no en-
do exercicio. Nesse caso, eventuais alteragdes nas premissas atuariais que afetem o calculo das

chamento, ou a taxa de hedge, conforme o caso; as variagdes cambiais resul dessa s30
registradas na demonstracao do resultado sob a rubrica “Receitas e despesas financeiras”. 2.6. Combinagdes
de negdcios e agio: Combinagdes de negdcios a partir de 1° de abril de 2009: Combinacdes de negécios sao
contabilizadas usando o método de aquisicao. O dgio € inicialmente mensurado pelo custo no valor que exceder
(a) a contraprestacdo transferida em troca do controle da adquirida, (b) o valor de qualquer participacdo nao
controladora na adquirida, e (c) o valor justo da pamapaqao anteriormente mantida pela adquwrenle na adquirida

obrigagdes, assim como a diferenga entre o retorno esperado a longo prazo sobre os ativos dos planos de pen-
580 e 0 retorno efetivamente obtido, so reconhecidas como ganhos e perdas atuariais. Os custos de servico
relativos a planos de beneficio definido séo contabilizados no resultado operacional. Os custos de juros relativos
aplanos de beneficio definido sdo contabilizados em despesas e receitas financeiras.Os ganhos e perdas atua-
riais resultam de alteracdes nas premissas atuariais adotadas a cada ano para o célculo dos compromissos e
ivos ativos, assim como nas condicdes reais de mercado em relagéo a essas premissas. Essas diferencas

(se houver) que exceder os valores, na data da aquisicao, liquidos dos ativos identifi q e dos
passivos assumidos. Se, apds a reavaliagao, a participagao do Grupo sobre o valor justo na data de aquisicao dos
ativos identificaveis liquidos adquiridos exceder (a), (b) e (c) acima, o excedente é reconhecido imediatamente no

tados em ordem decrescente de liquidez. Os pnncwplos aplicados nap 40 das

referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2011 tém por base: * +Todas as normas e interpretagdes obriga-
tdrias publicadas pelo IASB em 31 de marco de 2011 e, se aplicével, as normas e interpretacdes com adogéo
antecipada. As novas normas e interpretagdes aplicadas pelo Grupo durante o exercicio s&o:

Norma ou Interpretacao Nome da Norma/Aditivo/Interpretacdo Vigéncia*
Aditivo a IAS 39 Itens objeto de hedge 01/07/2009

resultado como ganho decorrente de compra vantajosa. Em cada combinagéo de negécios, a adquirente deve
mensurar qualquer participagéo de néo controladores na adquirida pelo valor justo dessa participagéo ou pela
parte que lhes cabe no valor justo dos ativos identificaveis liquidos da adquirida. Custos de aquisicao incorridos
0 contabilizados como despesas Ao adqumr um negocwo 0 Grupo avalia os ativos e os passivos financeiros

assumidos para sua correta classffi ed em idade com os Ie(mos do comrato mrcunstan

sdo imediatamente contabilizadas no resultado quando incorridas. O custo de servigo passado & reconhecido
imediatamente desde que os beneficios j& tenham sido concedidos; do contrario, é amortizado pelo método line-
ar durante o periodo médio até que 0 beneficios sejam concedidos. A obrigagdo de planos de aposentadoria

hecida no balango patri | rep o valor presente da obrigacéo de beneficio definido, ajustado por
ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos e custos de servigo passado néo reconhecidos, e reduzido pelo
valor justo de ativos de plano. Qualquer ativo resultante desse célculo € limitado a perdas atuariais néo reconhe-
cidas e custo de servico passado nao reconhecido, acrescido do valor presente de reembolsos disponiveis e
reduzidos por contribuigdes futuras ao plano. 2.19. Outras provisdes: Outras provises so reconhecidas quan-

* Em vigor para exercicios sociais iniciados a partir dessa data, com excegao da IFRIC 18, aplicavel para todas
as operagoes, apds 01/07/2009.
A adogéo dessas novas alteragbes e interpretacdes nio teve impacto significativo sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2011. « As alternativas de reconheci-
mento e mensuragao propostas pelas normas IFRS:

Norma
IAS2 Estoques
IAS 16 Ativo Imobilizado

Nome da Norma/Alteracao/Interpretacéo

Avaliacéo de estoque determinada pelo método do custo médio ponderado
Avaliacéo a custo histérico amortizado

Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais relacionadas a planos de
IAS 19 Beneficios aos empregados ~ beneficio definido pds-emprego na demonstracéo financeira

IAS 38 Ativos intangiveis Avaliagdo a custo histérico amortizado

+ As isengdes eletivas disponiveis no tocante & aplicagdo retrospectiva das IFRS na data de transicéo (1° de
outubro de 2007 para 0 Grupo), resumidas como seque:

Aditivo a IFRIC 9 Reavaliagdo de derivativos embutidos 01/07/2009  cias econdmicas e condicdes pertinentes na data de aquisigéo. lsso inclui a sef ded

IFRIC 18 Transferéncia de ativos de clientes 01/07/2009  nos contratos principais por parte da adquirida. Quando a contabilizacao inicial de combinagao de negécios esti-
Aditivos a IFRS 2 Pagamento do Grupo & vista com base em acdes 01/01/2010  verincompleta no final do periodo de divulgagao em que a combinagao ocorrer, o Grupo reporta valores provisé-
Melhorias nos IFRSs 2009 IFRS5, IFRS 8, 1AS 1, 1AS 7, 1AS 17, IAS 36 & 1AS 39 01/01/2010  rios para os itens cuja contabilizagéo estiver incompleta. Esses valores provisdrios so ajustados durante o perf-
Aditivos a IAS 32 Classificacéo das emissdes de direitos 01/02/2010  odo de mensuracao ou ativos ou passivos adicionais s&o idos para refletir nova a0 obtida sobre

os fatos e circunstancias existentes na data de aquisicao, os quais, se conhecidos naquela data, teriam impacta-
do os montantes reconhecidos naquela data. Se a combinacéo de negécios for realizada em etapas, o valor
justo na data de aquisicao da participacéo anteriormente detida pela adqmrente na adqumda serd recalculado a
valor justo na data de aquisicao através do resultado. Qualquer I aser ida pela
entidade adquirente serd reconhecida a valor justo na data de aquisicao. As alteracdes posteriores no valor justo
da contraprestagdo contingente que for considerada ativo ou passivo seréo reconhecidas segundo a norma mler

do existe uma obrigacao (legal, contratual ou constituida) perante um terceiro, e desde que possa ser estimada
de maneira confidvel e seja provavel que resulte em uma saida de recursos. Se o respectivo valor ou vencimento
ndo puder ser estimado de maneira confidvel, é considerado um passivo contingente. Quando o efeito do valor
do dinheiro no tempo for relevante, o montante da provisao ser determinado pelo valor presente dos desembol-

s0s futuros esperados. A taxa de descomo ut\llzada para determinar o valor presente deve refletir o valor do di-

nheiro no tempo e os riscos com as obrigacdes que estdo sendo mensuradas. O efeito
desse desconto € registrado em despesas financeiras. No caso de uma reorganizagdo, uma obrigagéo seré
constituida quando essa reorganizagéo tiver sido objeto de comunicado e de planejamento detathado ou quando
iniciada a sua execucao. 2.20. Passivos financeiros: Esta categoria inclui: » Passivos financeiros ao custo amor-

tizado; * Passivos financeiros designados pelo valor justo por meio de resultado no

(Em milhdes de RS) na data de aquisicédo
go: Caixa e equival de caixa 21
Contas a receber de clientes 10
Estoques 32
Ativos intangiveis 1
Ativo imobilizado 256
Ativo biolégico 66
Imposto diferido ativo 4
Disponiveis para venda 4
QOutras contas a receber 30
Total do ativo 424
Fornecedores 26
Imposto diferido passivo 24
Provisdes 8
Empréstimos e financiamentos 319
QOutras contas a pagar 4
Total do passivo 421

Valor justo reconhecido

(Em milhdes de RS) na data de aquisicdo
Ativo liquido adquirido 3
Agio na aquisicéo 296
Valor pago na aquisicdo 299
Caixa liquido recebido da controlada 21
Valor pago na aquisicao 299
Caixa liquido aplicado 278

A partir da data de aquisicao, a Usina Mandu contribuiu R$ 323 milhes de receita e R$ 13 milhdes ao lucro liqui-
do e R$ 720 milhdes do total dos ativos. O gio reconhecido acima € atribuido as sinergias e demais beneficios
esperados da combinacao dos afivos e das atividades da Usina Mandu com os ativos e as atividades do Grupo.
0Os custos da transagao, no valor de R$ 6,1 milhdes, foram registrados no resultado na rubrica ‘despesas gerais
e administrativas”, sendo parte dos fluxos de caixa de atividades operacionais na demonstragéo de fluxos de
caixa. Em 28 de fevereiro de 2011, através de uma cisdo parcial da Cruz Alta Participades S.A. a Usina Mandu
(e F3G Participagdes) passou a figurar entre investimentos de Guarani S.A. Na mesma data, a subsididria foi in-
corporada pela Guarani S.A. Portanto, em 31 de marco de 2011 a Usina Mandu (e F3G Participagdes) ndo é mais
uma pessoa juridica. 3.2. Principais aquisicdes para o exercicio findo em 31 de marco de 2010:

) inicial; 394

na Usina Vertente Ltda.: Em 24 de fevereiro de 2010, o Grupo adquiriu 50% do capital da

+ Passivos financeiros classmcados como mantldos para negomagao mclumdo passivo de d (exceto

nacwonal 1AS 39 no resultado 0U COMO Uma variagao em outros Sea )

for no patrimonio, ndo devera ser até asua Ilqmdagao definitiva demvo do
patrimnio. Apds o reconhecimento inicial, o gio é registrado ao custo, deduzido de quaisquer perdas acumula-
das do valor recuperével. Para fins de teste do valor recuperdvel, o 4gio gerado em uma combinag&o de negdcios
&, a partir da data de aquisicéo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa do Grupo que se espera
que sejam beneficiadas pela combinagéo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem
atribuidos a essas unidades. O 4gio ¢ aentidades i é na rubrica especi-
fica Aglo no balango patrimonial consolidado. Combinagdes de negdcio anrer/ores a 1° de abril de 2009: Em

Norma Nome da Norma/Alteracéo/Interpretacdo
Néo aplicacdo dos dispositivos da IFRS 3 para cc des de
- negécios antes da data de transicao. Aquisicao de participacdes ndo
IFRS 3 g:nék;ligzgoes de controladoras contabilizadas como dgio pela diferenca entre o custo
g de aquisicdo e a participagao minoritaria no patriménio liquido, sem
reavaliagdo dos ativos e passivos adquiridos.
IAS 16 Ativo imobilizado Avaliagdo do ativo imobilizado e ativos intangiveis utilizando o custo
IAS38  Ativos intangiveis historico como custo atribuido
Anci i
14521 Efeitos das alteracdes 20 \ucr::ra todas as & lodas a i d;z
nas taxas de cambio d o v
e transicao
lassifi de certos i hecid
1AS 39 Instrumentos antes da data de transicdo como ativos e passivos financeiros
i i a valor justo através dos resultados ou como ativos
disponiveis para venda
(Rlé\vs‘sa da) Custos de Adotada na data de transicéo
| Apresentacio das
g demonstraces Adotada antecipadamente na data de transicao
(Revisada) fi g
inanceiras
+ as praticas contabeis adotadas pelo Grupo de acordo com os paragrafos 10-12 da IAS 8 séo como seque:
Tépico Nota
Contabilizago de reorganizacéo de entidades sob controle comum 14
Contabilizagdo de direitos de emissdo negocidveis 14

Por fim, sempre que as normas ¢ interpretacdes ndo tratam especificamente dos aspectos contabeis de determi-
nada transacéo, a administragdo utiliza seu julgamento para dehmr e aplicara polmca contdbil que resultaré em
informagdes pertinentes e confidveis, para que as
poswgao patrimonial e financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo . Heﬂnam a substancia
econdmica das transacdes; * Sejam neutras; * Estejam preparadas com aplicacao da prudéncia; e ¢ Estejam
completas em todos os aspectos relevantes. Normas, interpretacdes e alteragdes emitidas pelo ASB que ainda
ndo estdo em vigor:

Norma ou Interpretacéo Nome da Norma/Aditivo/interpretacdo Data Efetiva*
Passivos  Financeiros Finalizados com Instrumento de

IFRIC 19 Capital 01/07/2010
Pagamentos  antecipados de exigéncias minimas de

Aditivos a IFRIC 14 financiamento 01/01/2011

1AS 24 (Revisado) Divulgagdes de Partes Relacionadas 01/01/2011

IFRS 9 Instrumentos financeiros 01/01/2013

Alteragdo @ norma IFRS 7 Divulgacdes - Transferéncias de afivos financeiros 01/07/2011
Hiperinflagdo severa e eliminacdo de datas fixas para

Alteragdo anorma IFRS 1 entidades que adotam a norma pela primeira vez 01/07/2011

I anormalAS12 R a0 de ativos subjacentes 01/01/2012
Melhorias anuais das IFRS  Aditivos diversos Vérios

*: efetiva no exercicio social iniciado nesta data ou apds.

Atualrnen te, 0 Grupo esta avaliando o potencial impacto dessas normas, interpretagdes e alteracdes sobre
asd lidadas. O CPC ainda néo emitiu as demonstragdes e mudancas correspon-
dentes relativas as IFRS e IFRIC novas e revisadas acima apresentadas. Devido ao compromisso do CPC e da
CVM de manter um conjunto de normas atualizadas emitidas com base nas atualizacdes feitas pelo IASB, espe-
ra-se que esses pronunciamentos e mudangas sejam emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM antes da data
da sua adogéo obrigatdria. 1.4. Uso e estimativas e julgamentos: Por ocasiao da preparagéo das demonstra-
coes fi iras do Grupo, a administracéo faz estimativas, uma vez que diversos elementos incluidos nas de-
monstragdes financeiras ndo podem ser avaliados com precisdo. A administragdo revisa tais estimativas diante

com as acima descritas, foram id as sequintes diferencas: * As combii
de negdcios eram contabilizadas através do método de compra. Os custos da transagéo diretamente atnbulvels
aaquisicao faziam parte dos custos de aquisicao. As participagdes néo controladoras (anteriormente denomina-
das como participagdo minoritaria) eram combasenop | de participacao nos ativos liquidos
identificaveis da adquirida.  As c de negdcios adquiridas em etapas eram 0 acada
etapa da aquisido. Qualquer percentual de participagdo adicional adquirida afetava o dgio reconhecido anterior-
mente. » Ao adquirir um negdcio, o Grupo ndo reavaliava os derivativos embutidos separados do contrato principal
pela adquirida por ocasido da aquisicdo, a ndo ser que a combinagao de negdcios resultasse em uma mudanga
nos termos contratuais que alterasse de mane\ra S|gnmcat\va os fluxos de caixa que seriam, de outra forma,
exigidos segundo o contrato. A p era hecida somente se o Grupo tivesse uma

tiva confiével do valor da obrigacao. Ajustes posteriores &

tinados para venda (ou grupos para ali

a venda. Os ativos nao cil

16); * Algumas despesas de

de hedge).* e de passivos a0 custo amortizado: Com
excegao de passivos financeiros a va\or justoe denvatlvos menswados e reconhemdos a0 valor justo, emprés-
timos captados e outros passivos fi sdo e ao valorjusto e depois
20 custo amortizado. O custo amortizado € calculado: - De acordo com o método da taxa de juros efetiva para
empréstimos a taxas pré-fixadas; - Com o registro de despesas com base no método linear ao longo do prazo do
contrato para empréstimos a taxas variaveis. * i de titulos iveis: Os ti-
tulos conversiveis sao segregados como componentes do passivo e do patrimdnio liquido com base nos prazos
dos contratos. Na emissao dos titulos is, 0 valor justo do do passivo é determinado usan-
do uma taxa de mercado para titulos e nao iveis. Esse valor é cli jo como passivo finan-
ceiro mensurado ao custo amortizado (liquido dos custos da transacéo) até que seja extinto no momento da
conversdo ou resgate. O saldo restante ¢ atribuido a opgao de converséo que é reconhecida e incluida no patri-
mdnio liquido, liquida dos custos da transagdo. O valor contabil da opcao de conversao ndo é atualizado nos
exercicios subsequentes. Os custos da transacao sao rateados entre os componentes dos titulos conversiveis

Cleel Emp i ¢ Participagdes Ltda. (‘Cleel’), detentora de 100% do capital da Usina Vertente Ltda.
(‘Vertente”), por meio de uma parceria com o Grupo Humus, cujos acionistas permanecem detentores da partici-
pacao de 50% da Cleel. 0 prego pago foi de R$ 119 milhdes. Essa transacdo gerou um agio de R$ 82 milhdes,
devido a aquisicao. 3.2.2. Aq de participagéo ndo ATereos Participations, ligada a Tereos
Participagdes, adquiriu toda a p 30 Ndo ladora em suas subsidirias DVO, BENP e BENP Lillebon-
ne e Syral. E transferiu essa participacao para a Tereos Como resultado, o Grupo detém uma par-
ticipagdo de 100% nessas subsididrias em 31 de marco de 2010. Os titulares da participagdo néo controladora
contribuiram com suas agdes ao valor justo de mercado, num total de R$ 1.056 milhdes. Como o Grupo
decidiu aplicar a IAS 27 (Revisada 2008) e a IFRS 3 (Revisada 2008), essas operacdes resultaram em uma re-
classificacéo no patriménio liquido de participagéo nao controladora para patrimonio atribuivel aos acionistas da

controladora.
4.0UTROS EVENTOS SIGNIFICATIVOS

registrados no passwo € no patrimonio liquido com base na ancagao do resultado para 08 do + Refinanci do liquido externo da Tereos EU e suas subsidiarias: Em 29 de junho de
9355'}/0 edo “qU'dO quandolos s inicial €1eco- 2010, os contratos de financiamento do Grupo Tereos Internacional foram reestruturados, sendo celebrado um
de passivos ao valor justo por meio de resultado Quando um passivo. oo contrato. O contrato fi firmado pela Tereos EU & um poolde 7 bancos para refinanciar antigos empréstimos

financeiro pode ser reconhecido ao valor |usto em sua totalidade - como no caso de um passivo com derivativo

obtidos pelas empresas da Tereos EU junto a um consércio de bancos, e também para amortizar empréstimos

dos no resultado do exercicio quando incorridos, com excegao de

que se nos critérios de

embutido - 0 Grupo registra o passivo pelo seu valor justo, sendo as alteragdes no valor justo reconheadas 0 subordi iunto a partes A Proposta de Termos e Condicdes de Investimento tem como objetivo
obrigagdo peserte, asaida de recursos fosse mas provével do que improvavel & pude:?:t:zr;e\Oaal;rlr;aze;t\rE:_ resu\tadlo I(;nancelrol'z .21, Il‘ i e .I igados c[;)r:\o ment de r:edge Ost b e fisponibili LJJma Iinlga de fi de cagital de giro a curto prazg para a Tereos Internacional, conflmme
540 avaliados ao valor justo no balango patrimonial. Determinados instrumentos derivativos podem ser designa- - yev-1-0 1 Nota 24.2.4
vos néo circulantes destinados para venda (ou grupo para allenagao) e pzsslics conslatos; OSaivenan dos como instrumentos de hedge de acordo com trés tipos de relagdes de hedge: hedge de valor justo, hedge de claladona flola 5.1
circulantes imediatamente destinados para venda (ou grupo para alienacao) e os passivos correlatos e cuja fluxo de cai hedge de investi Jiquid = 0.0 G des de 5.RECEITA
venda seja altamente provével no prazo de 12 meses séo classificados nas rubricas “Ativos nao circulantes des- UX0 de caixa ou heage e \nvesumepto 1quido em uma operagao no extgnor. upo °°’?”a‘a operagoes de 9.
307 ¢ *Passivos i a alivos nio cireul hedge para protecéo dos fluxos de caixa futuros que estao expostos aos riscos de taxas de juros, cambio, com- A composicao da receita & como segue:
destinados para venda’ no balanco patrimonial. Uma venda é altamente provével quando a administracéo do I e L e . Periodo de 12 meses findo em
Grupo esté gom rometida com uns \Zno de venda dos ativos ndo circulantgs oudo qru 0 para alienagao, e fiver alrbuives a0 isco de variagdo o afios objetos de fedge ques pudesse aetar o resultado. Em elacioa hedges 31 d 31 d
sidopiniciado umpp\ano formal para 2 venda. A partir de 1° de abril de 2009 quandoga pperdg de contrgle ée uma da o da caixa, a parcela efcaz da variagao o velor o do nsirumenta ds hedge  langad diretaments fa Em milhdes de R 221 ;(;ﬁ: (:i:1 235‘1}8
" 3 o s 5 b rubrica de “Reserva de Hedge de Fluxo de Caixa”, sendo a parcela ineficaz da variaao no valor justo reconhe- {Em milhdes de RS) i T oo
igas;dz;z’zzzzgargfglveeEL?a;ﬂs:ggozgzaém?jazga;:m iﬁg(;?Iz‘;zdiﬁ?gsglzgige:s;az zi;)zlﬁ‘s:r"’;cgdgz cida no resultado. Os montantes langados em Outros Resultados Abrangentes s&o contabilizados no resultado \F/‘?ndta d~e pdrodutfvs_ sggg 4?23
P 4 d0s como destinad 9 - '\J/en dap(ogu e ga(a dienagao) gao no mesmo periodo em que o item designado como hedge afeta o resultado. Os instrumentos derivativos que ndo R - ?tqao SRS T e 50l
g P 9rupos p G se enquadram na definicao de instrumentos de hedge séo classificados como| instrumentos ‘mantidos para ne- ol e O O
mensurados pelo menor valor entre o valor contébil e o valor justo menos as despesas de venda. O ativo intangi- ociacio’. As al o valor usto dos mantidos para S0 hecidas no fesultado. Periodo de 12 meses findo em
vel e 0 imobilizado que tenham sido classificados como destinados para venda ndo sofrem depreciacao ou %\s altgraqoes novalorjustodos d ! ® o resultatr;o sio - finan- 31demarco 31 de margo
amortizagdo. 2.8. Intangivel: O ativo mtangwe\ Ar;cll;:le-;:tsentes _aquumedﬁ: . Programa(sj ede compmado; ?(lzorfnr;vﬁ cofas quandooscosub & dlassiicado e recei pesas financeiras (1axa de uros, taxa de cambio);- em 1irgcgnrilhées de RS) defg” defg;g
" P is quando o risco subj em ionais (commo- AU & £
s_urados e g qqms@go  depreciados a0 longo dg sua vida (. Os P“’Q’?’““ e cqmpulador S0 depre- dities, energla) 2.22. Imposto de renda: A despesa/receita de imposto de renda apresentada na demonstragéo Amido 1.807 1.687
ciados através do método linear ao longo do prazo estimado para sua vida (til, que varia de 1 a 5 anos. De . Alcool 1.443 1347
acordo com as disposicdes da IAS 38 “Ativo Intangivel", os gastos com pesquisa e desenvolvimento séo registra- Gonsokiada dolres b linclila despessiceial USimposio o rendeicorcis SRS Inposto delrenda
pOsiG Gver. 05 G pesq despesas de 10 corrente: O imposto de renda corrente ¢ calcuiado com base no lucro trbutével do exercico. O lucro tibutével do gubprpdutos Ggg 728
et = R é diferente do ucro liquido antes dos impostos na dada o resultado, uma  =Nr9"
[ definidos na norma. 2.9. Imobilizado: O ativo imobilizado € re- X gt s 8 Outros 511 112
conhecido inicialmente pelo valor de custo (valor de compra ou custo de produgao acrescido de quaisquer custos B libuliiei ou dedutvs, respectvaments, e ouros peiodos, bem Receita T 5688 5011

diretamente atribuiveis a colocacao do ativo no local e nas condigdes necessarias para que seja capaz de funcio-
nar da maneira pretendida pela administragéo), exceto no contexto de uma combinacao de negécio. Quando
certos componentes de um imobilizado adquirido tém vidas Uteis diferentes, aplica-se o método dos componen-
tes, pelo qual esses componentes sao depreciados ao longo de sua respectiva vida til. As despesas correspon-
dentes & substituigo ou ao reparo de um componente de um ativo imobilizado séo contabilizadas como um novo
ativo, e o valor contabil desses ativos que foram substituidos é baixado. O Grupo realiza atividades de manuten-
¢4 programada em seu parque industrial anualmente, a fim de verificar e substituir componentes do imobilizado.
0Os custos de manutengdo anual incluem mao de obra, materiais, servigos externos e despesas gerais e adminis-
trativas alocadas durante o perodo de entressafra. O Grupo utiliza 0 método intrinseco (‘built-in overhaul’) para
contabilizar os custos anuais das principais afividades de manutencao. Assim, o custo estimado da parcela do
custo total de um imobilizado que deve ser substituido anualmente é registrado como um componente separado
do custo do ativo imobilizado e depreciado ao longo de sua vida (til estimada separadamente. E entéo substitui-
do durante as principais atividades de manutencéo anual. Os custos de manutencao periddica normal s&o debi-
tados ao resultado quando |ncomdos desde que as pecas ituidas nao melhorem ou a capaci-
dade de moager ou ias para o ativo Os custos de para ativo
qualificado sdo incluidos no custo do afivo. A depreciagéo é calculada pelo método linear ao longo da vida i
estimada:

da evolugdo das respectivas circunstancias ou & luz de novas informagdes ou experiéncias. Deste modo, as esti-
mativas efetuadas em 31 de marco de 2011 para preparar as demonstracdes financeiras poderdo ser alteradas
posteriormente. 1.4.1. Julgamentos: A administragdo do Grupo utiliza seu julgamento para definir as politicas
contdbeis adequadas a serem aplicadas a determinadas transacdes sempre que as normas e interpretagdes de
IFRS vigentes néo tratarem especificamente dos respectivos assuntos contabeis: * Uma vez que as IFRS e BR
GAAP ndo fonecem orientagao especifica em relacao a combinagdes de negdcios de entidades sob controle
comum, 0 Grupo aplicou 0 método da combinagdo de participagdes descrito no paragrafo 1.2. * Na auséncia de
normas ou interpretacdes do IASB ou CPC em vigor sobre a contabilizagéo de direitos de emissao negocidveis
relativos a planos de reducdo de emisso de gases do efeito estufa, 0 Grupo aplica a politica comabll descrita no
parégrafo 2.14.1.4.2. Estimativas: O Grupo realiza esfi paraa dep
utilizadas na avaliagdo das seguintes éreas:

Estimativa Natureza da divulgacéo
Premissas utilizadas para reconhecimento do imposto diferido ativo
Doiah N nposics e e originado da transferéncisa de prejuizos fiscais nao utilizados.
Premissas principais utiizadas para desterminar o justo valor da cana
Nota 11 Ativos bioldgicos disponivel (rendimento estimado, quantidade de agcar por tonelada de

cana, valor do aglicar...) e raizes de cana (custos de replantio por hectare).
Premissas utilizadas para avaliar o imobilizado adquirido na combinagao

Nota 14 Imobilizado de negdcios. Premissas utilizadas para determinar as vidas (teis dos ati-
v0s.
i Premissas utilizadas para determinar o justo valor dos ativos e passivos
gio sobre " i 5 ) A
Nota16 ~ = adquiridos, 0 justo valor da remuneragéo recebida e portanto o dgio sobre
investimentos '
investimentos.
. Nivel de agrupamento de UGCs para teste de desvalorizacéo de &gio
Testes de reduco P2 N I — A
Tt sobre investimentos. Premissas principais utmzadas‘para determinar os
Nota 18 recueravel dos valores: valor em uso (taxa de desconto, taxa de crescimento permanente,
ativo’; fluxos de caixa previstos), valor de mercado (multiplas receitas e ebitda
para empresas ou transacdes comparaveis, fluxo de caixa).
Pensdes e outros
Nota20  beneficios Taxa de desconto, indice de inflagdo, taxa de retorno sobre os ativos do
pés-emprego plano, aumentos de salarios.
Provisdes para reclamacdes e litigios: premissas de suporte da avaliagao
Nota21  Qutras provisdes € mensuracao dos riscos. Provisdo para reestruturagdo: avaliagdo dos
custos significativos.
Nota 24 ¢ 25 Instrum_emos Premlss_as dueuhzadas para ‘_determmar 0 valor contabil das diferentes

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Consolidacéo: Consolidagéo a partir de 1° de abril de 2009: As subsidirias sao consolidadas integralmen-
te a partir da data de aquisicdo, sendo essa a data efetiva em que o Grupo obtém seu controle, € continuam a ser
consolidadas até a data em que ocorrer a perda de controle. Controle € o poder de governar as politicas financei-
ras e operacionais de uma empresa de modo a obter beneficios de suas atividades, o que em geral consiste na
capacidade de exercer a maioria dos direitos de voto. Eventuais direitos de voto s&o considerados na avaliagao
do controle exercido pelo Grupo sobre outra entidade, quando puderem ser exercidos no momento de tal avalia-
c&o. As demonstracdes fi 580 prep com base nas 0e: iras das
subsididrias na mesma data-base de af 3000 Grupo. Quando 4rio, sao feitos ajustes para alinhar
as praticas contdbeis aquelas do Grupo. Todos os saldos relevantes entre as empresas do Grupo, receitas e
despesas, ganhos e perdas néo realizados e dividendos resultantes de transacdes entre as empresas do Grupo
séo eliminados na integra. Quaisquer alteracdes na participagéo aciondria de uma subsidiria, sem que haja
mudanga de controle, sao contabilizadas como uma transago de patrimonio liquido. As perdas s&o atribuidas as
participacdes ndo controladoras, mesmo que resultem em saldo negativo. Se o Grupo deixar de ter controle sobre
uma subsididria, os seguintes registros serao efetuados: * Baixa de afivos (inclusive agio) e passivos da subsidi-
aria; » Baixa do valor contabil de qualquer participagdo no controladora; * Reclassificagao de reserva de ajuste
de 40, registrada no patri liquido, para 40 do resultado; * Re
das participagdes da controladora sobre outros resuitados abrangemes para a demonstragao do resultado. ¢
Reconhecimento do valor justo do valor recebido: * Reconhecimento do valor justo de qualquer investimento
mantido; * Reconhecimento de qualquer ganho ou perda no resultado. Consolidagdo antes de 1° de abril de 2009:
Em comparagéo com as exigéncias acima descritas, que foram aplicadas de maneira prospectiva, existem as
sequintes diferencas: * As aquisicdes de participagdes no controladoras eram contabilizadas com base no mé-
todo da extens@o contabil da entidade controladora, por meio do qual a diferenca entre o valor pago e o valor
contabil da participacao sobre os ativos liquidos adquiridos era reconhecida como gio. * As perdas incorridas
pelo Grupo eram atribuidas a participacdes nao controladoras até zerar o saldo. Qualquer perda adicional era
atribuida & controladora, a ndo ser que as participagdes néo controladoras tivessem uma obrigagéo legal de co-
brir essas perdas. * Por ocasiao da perda de controle, 0 Grupo contabilizava o investimento mantido com base na
participacao proporcional sobre o valor dos ativos liquidos na data da perda de controle. 2.2. Participagao em
empresas com controle compartilhado (“joint venture”): O Grupo possui investimentos em joint ventures,
que sdo entidades controladas em conjunto, em que os acionistas tém um acordo contratual que estabelece o
controle conjunto sobre as afividades economicas da entidade. O Grupo reconhece sua participagdo em joint
ventures através do método de consolidacao proporcional. O Grupo combina, linha a linha, a sua participagéo
proporcional em cada um dos ativos, passivos, receitas e despesas da joint venture com itens semelhantes em
suas demonstracdes financeiras consolidadas. As demonstragdes financeiras das joint ventures sao preparadas
para a mesma data-base de apresentagéo do Grupo. Sempre que necessano séo reallzados a]usles de modo a
adequar as praticas contabeis as do Grupo. Sdo efetuados ajustes nas d
do Grupo a fim de eliminar sua participacao nos saldos entre empresas do grupo, receitas e despesas e ganhos
¢ perdas néo realizados sobre transaqoes reahzadas entre 0 Grupo e suas entidades controladas em conjunto.
As perdas em operagdes sdo i se aperda rep evidéncia de uma reducao no
valor realizavel liquido do ativo circulante ou uma perda no valor de recuperacao do ativo (impairment). Uma joint
venture é consolidada de maneira proporcional até a data em que o Grupo deixa de exercer controle conjunto
sobre @ mesma. A partir de 1° de abril de 2009, ao ocorrer perda do controle conjunto, e desde que a entidade
antes controlada em conjunto ndo tenha se tornado subsidiaria ou associada, o Grupo passou a calcular e reco-
nhecer o investimento remanescente por seu respectivo valor justo. Eventuais diferengas entre o valor contbil da
entidade antes controlada em conjunto por ocasido da perda do controle conjunto e o valor justo do investimento
e resultados de sua alienacdo s&o reconhecidas na demonstracéo do resultado.
Quando estiver sob influéncia significativa do Grupo, o investimento remanescente seré contabilizado como in-
vestimento em associada. Até 1° de abril de 2009, a0 ocorrer uma perda do controle conjunto, e desde que essa
perda fosse resultante de uma redugéo no investimento, o Grupo reconhecia um ganho ou uma perda. 2.3. Influ-
éncia significativa sobre i em As entidades sobre as quais 0 grupo exerce influéncia
(que ép quando o [ de d\FEIIOS de voto exercwe\s pelo Grupo é superior a 20%
530 contabilizadas pe\o método de . As iras das coligadas séo
preparadas para a mesma data-base de apresentagdo da controladora. Sempre que necessério, sao realizados
ajustes de modo a adequar as praticas contabeis as do Grupo. De acordo com o método da equivaléncia patri-

Ediﬁca(;ﬁes 25anos
e instalagdes 15 anos
Movels equlpamentos de transporte e tecnologia da informagao 5anos

2.10. Redugéo no valor recuperével de ativos: De acordo as disposigdes da norma IAS 36 “Redugo no valor
recuperavel de ativos”, 0 4gio, ativo imobilizado e ativo intangivel sdo submetidos a testes de perda no valor re-
cuperdvel sempre que eventos ou alteragGes em circunsténcias indicarem que seu valor contdbil poderd no ser
recuperado. Agio e ativo intangivel de vida il indefinida sdo submetidos a testes de perda no valor recuperével
pelo menos uma vez ao ano ou mais freqientemente, se houver indicios de perda de valor. Até o momento, 0s
testes anuais de perda no valor recuperavel séo realizados ao final do més de setembro, ja que essa era a data
do teste de perda de valor recuperavel da Tereos UCA. A fim de determinar a reducao no valor recuperavel, os
ativos sao agrupados em unidades geradoras de caixa (UGC), que correspondem aos menores grupos de aivos
geradores de fluxos de caixa claramente independentes daqueles gerados por outras UGC. O &gio é alocado a
unidades geradoras de caixa ou grupos de unidades geradoras de caixa que se espera sejam beneficiados pelas
combinagdes de negdcios nas quais o agio foi registrado. Um teste de redugéo no valor recuperével consiste em
comparar o valor contabil de um ativo, uma UGC ou um grupo de UGC com seu valor recuperavel, que é o maior
valor entre 0 valor justo menos as despesas de venda e o valor em uso. O valor em uso é obtido adicionando os
fluxos de caixa descontados, antes de impostos, esperados do uso do ativo (ou grupo de ativos) ao valor terminal.
0s fluxos de caixa utiizados como base de calculo para o valor em uso sao obtidos através dos planos de negé-
cios das UGC. Os pressupostos utilizados para o aumento da receita total e dos fluxos de caixa terminais sao
considerados razodveis e consistentes com os dados disponiveis no mercado para cada UGC. O valor justo
menos as despesas de venda corresponde ao montante que poderia ser obtido com a venda de um ativo
(ou grupo de ativos), em condi¢des normais de concorréncia, menos os custos relacionados diretamente a venda.
Se o valor recuperavel for inferior ao valor contabil do ativo (ou grupo de ativos), uma perda no montante dessa
diferenca serd registrada no resultado abrangente a titulo de reducéo no valor recuperavel, sendo deduzida pri-
meiramente do gio. As perdas reconhecidas no valor recuperavel do dgio ndo podem ser revertidas em periodos
subsequentes. 2.11. Subsidios do governo: Os subsidios do governo ndo séo reconhecidos até que haja garan-
tia razodvel de que o Grupo ira cumprir com as condigdes estabelecidas e que os subsidios serdo recebidos. As
subvengdes para investimento recebidas pelo Grupo sao reconhecidas como receita diferida no balango patrimo-
nial sob “Outros passivos circulantes” ou “Outros passivos ndo circulantes” e so transferidas para o resultado em
uma base sistemética e racional sobre a vida (itil dos ativos relacionados. Quando os subsidios governamentais
ndo sdo concedidos em relagdo a ativos, esses subsidios sao sistematicamente reconhecidos no resultado du-
rante os periodos em que sao registrados os custos correspondentes. 2.12. Contratos de arrendamento finan-
ceiro e operacional: O Grupo é parte em contratos de I na qualidade de datério. No inicio do
prazo de arrendamento, 0 Grupo avalia a esséncia do contrato a fim de determinar sua classificagdo. Um contra-
to de arrendamento que trans fere substancialmente ao Grupo todos os riscos e beneficios inerentes & proprieda-
de do bem arrendado é um financeiro. No inicio do contrato de arrendamento, 0 bem
arrendado é reconhecido no balango patrimonial sob a rubrica “Ativo imobilizado” pelo montante equivalente ao
valor justo do bem arrendado ou ao valor presente dos pagamentos minimos futuros relacionados aos contratos,
0 que for menor. E registrada uma contrapartida no passivo. A taxa de desconto utilizada no calculo do valor
presente dos pagamentos minimos futuros relacionados aos contratos de € ataxa de juros impli-
cita no contrato se puder ser mensurada; caso contrario, a taxa de desconto é a taxa marginal de empréstimo do
Grupo. Os custos diretos iniciais incorridos s&o acrescidos ao montante reconhecido como ativo. Os itens do
ativo imobi assim hecidos sao t a0 longo da vida Util estimada do ativo, deter-

como as receitas ou despesas que nunca sao tributaveis ou dedutiveis. O ativo ou passivo do imposto de renda cor-
rente € reconhecido no balanco patrimonial utilizando aliquotas fiscais vigentes no encerramento do exercicio.
* Imposto de renda diferido: Segundo a IAS 12 - Impostos sobre a Renda, os impostos diferidos sao baseados em
diferencas temporérias entre os valores contabeis dos ativos e passivos, e as suas bases fiscais. Os impostos diferidos
580 calculados com base na aliquota fiscal a ser aplicada durante o exercicio fiscal em que o ativo sera realizado ou
0 passivo liquidado, e sao classificados em ativos e passivos no circulantes. Os efeitos das variacdes nas aliquotas
do imposto de um periodo para outro s&o langados no resultado do periodo em que a variagdo ocorreu. Prejuizos
fiscais nao utilizados possuem prazo indeterminado e ndo estao sujeitos a ajuste de inflago. A recuperacdo esperada
de todos os ativos de imposto diferido é suportada por projecdes de lucros tributéveis, que foram aprovadas pela ad-
ministragéo do Grupo. Essas projecdes de lucros tributdveis futuros incluem varias estimativas relativas ao desempe-
nho das economias brasileira e internacional, flutuagdes de taxa de cambio, volume de vendas preco de vendas aIl
quotas fiscais, que podem diferir dos dados e valores reais. O ativo fiscal diferido d I

de prejuizos fiscais e de créditos fiscais passiveis de diferimento esta limitado a0 montante estimado de reahzaqao do
imposto. Essa posicao é analisada a cada de exercicio, de acordo com a previsao do lucro tributével das
entidades fiscais aplicaveis. Segundo a IAS 12, 0 ativo e o passivo fiscal diferido ndo séo descontados a valor presen-
te. Os impostos diferidos so reconhecidos como despesas e receitas na demonstraao do resuitado a menos que
estejam relacionados a itens reconhecidos em outros resultados abrangentes. Neste caso, os impostos diferidos sao
registrados também em outros resultados abrangentes. 2.23. Receita: As receitas decorrentes da venda de produtos
ou mercadorias s&o reconhecidas quando a entidade transfere ao comprador os riscos e beneficios significativos
inerentes & propriedade dos produtos e mercadorias e quando € provavel que sejam gerados beneficios econdmicos
associados a transacao em favor do Grupo. Os precos de venda sao fixados com base em ordens de compra ou
contratos. A receita é registrada na data de embarque quando o embarque é FOB no ponto de embarque” e na data
de recebi pelo cliente de determi 0es, que sdo enviadas ‘FOB no destino”. A receita decorrente
da venda de servicos é reconhecida quando o serquo € prestado. A receita é reconhecida liquida de descontos, be-
neficios comerciais concedidos e impostos sobre as vendas (IVA, ICMS, PIS COFINS). Os custos de manuseio e
transporte séo classificados como custos de distribuicéo na idada do resultado. 2.24. Lucro
bruto: O lucro bruto é uma exigéncia da Lei das Sociedades Andnimas brasileira, correspondendo & diferenca entre

6. ANALISE DE DESPESAS POR NATUREZA

Aandlise de despesas por natureza é descrita a sequir:
Periodo de 12 meses findo em

receitas e custo de vendas, que ndo estd sendo usado pela administracdo como indicador de ).
2.25. Demonstragdes do valor adicionado: O grupo publica as demonstragdes do valor adicionado (DVA) de acordo
com o pronunciamento da CPC 09, que s&o apresentadas como parte das demonstracdes financeiras em conformi-
dade com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas que para as normas IFRS séo apresentadas como infor-
magbes adicionais sem prejuizo para o conjunto das financeiras. Esta a um
dos elementos componentes do Balanco Social que tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela enndade esua
distribuicéo durante determinado periodo.

3. PRINCIPAIS AQUISIGOES, VENDAS E ALTERAGOES NO ESCOPO DA CONSOLIDAGAO

3.1. Principais aquisicdes para o exercicio findo em 31 de marco de 2011: 3.1.1. Contrato com a Petrobras:
Em 30 de abril de 2010, a Tereos Internacional e a Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A. (‘Petrobras”), por meio de
sua subsididria integral, a Petrobras Biocombustivel, firmaram um contrato segundo o qual, a Petrobras, investird
R$ 1,6 bilhdo em etapas, para ao final deter 45,7% na Guarani S.A. (‘Guarani’), uma subsididria da Tereos Inter-
nacional. De acordo com o Contrato de Investi a Petrobras Bi ivel se tomnard acionista da Guara-
ni em trés etapas: 1) Em 30 de abril de 2010, um investimento inicial da Petrobras Biocombustivel, no valor de R$
683 milhdes, por meio de um aumento de capital na Cruz Alta Participacdes S. A subsndlana indireta da Tereos
Internacional. O aumento de capital foi realizado e ido nas em

31demargo 31 de marco
(Em milhdes de RS) Notas de 2011 de 2010
Variacao nos estoques de produtos acabados - 195 13
Matérias-primas e insumos utilizados - (3.457) (2.937)
Despesas externas - (982) (675)
Ganho em negociacéo de compra 313 73 1)
Custos de pessoal 6.1 (643) (594)
Despesas de amortizagao e depreciagdo 6.2 (509) (403)
Outras despesas - 15 (15)
Total despesas operacionais _ (5.308) _ (4612)
Custo das vendas - (4.540) (4.025)
Despesas com distribuicao - (496) (479)
Despesas gerais e administrativas - (373) (274)
Reestruturacao 71 ()
QOutras despesas operacionais 72 101 170
Total despesas operacionais _ (5.308) __ (4612)
6.1. Custos de pessoal: _Periodo de 12 meses findo em
3tdemargo  31demarco
(Em milhdes de RS) de 2011 de 2010
Ordenados e salarios (524) (486)
Encargos sociais sobre ordenados e salarios (105) (99)
Outras despesas com empregados 14 9
pesas com icios a empreg; (643) 594)
6.2. Despesas de izagdo, depreciacéo e variagdes d da colheita:
Periodo de 12 meses findo em
31 de margo 31 de margo
(Em milhdes de RS) de 2011 de 2010
Depreciagao do imobilizado (390) (323)
Variagdo decorrente da colheita (99) (67)
Amortizagéo de ativos intangiveis 20 13)
Despesas de amortizagéo, depreciacéo e variagéo devido a colheita 509) 403)

7.CUSTOS DE REESTRUTURAGAO, OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

7.1. Custos de reestruturagao:
Periodo de 12 meses findo em

30 de setembro de 2010. A mudanca na composicao acionéria da Tereos Internacional sem perda de controle
impactou i 0 patrimdnio liquido da ladora em RS 41 milhdes e impactou positivamente o pa-
trimanio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores em R$ 724 milhdes. O grupo utilizou os recursos ob-
tidos na aquisicao da Usina Mandu (Vide 3.1.4 abaixo). 2) Apds a incorporacéo das aces da Guarani na Tereos
Internacional (vide Nota 3.1.2, “Incorporacéo de agdes” entre Tereos Internacional e Guarani) e a incorporagéo
subsequente das acdes da Cruz Alta Participagdes na Guarani, em 29 de outubro de 2010, a participacdo detida
na Cruz Alta Participagdes pela Petrobras Biocombustivel foi convertida em uma participacao de 26,49% na
Guarani. 3) Dentro de um periodo de até 5 anos da data de assinatura do contrato, a Petrobras Biocombustivel
investira os R$ 929 milhdes restantes, por meio de um aumento de capital, até obter uma participagao na Guara-
i de 45,7%. Além disso, 0 Grupo terd a opcéo de investir até RS 600 milhdes na Guarani por meio de um aumen-
to de capital, no prazo de 12 meses apds o investi da Petrobras Bi ivel na Guarani. Em consonén-
cia com o referido contrato, a Petrobras Biocombustivel participou no financiamento desses investimentos
mediante aporte de capital no valor de R$ 195 milhdes em 31 de margo de 2011, aumentando assim sua atual
participacao na Guarani, de 26,5% para 31,4%. A Tereos Internacional deterd a participaco remanescente de
68,6% da Guarani. Em agosto de 2010, 0 Grupo Guarani, por intermédio do Guarani e suas subsididrias Andrade
Agticar e Alcool e Usina Vertente, celebrou contrato com a Petrobras Distribuidora e Petrobras Big

para o fornecimento de etanol hidratado e anidro pelos préximos quatro anos (sendo facultado as partes o can-
celamento do contrato apds dois anos). No decorrer desse periodo, a Guarani fornecerd a Petrobras Distribuido-

3tdemargo 31 de marco
(Em milhdes de R$) de 2011 de 2010
Custos de - ()
Encargos das provisdes para reorganizagdo o (6)
Reversao das provisdes para reorganizagao - 6

Custos de reestruturagao liquidos - 4
Os custos liquidos de reestruturagéo incluem receita e despesa relativas ao encerramento de varias atividades
nas usinas européias da Syral. A maioria dos custos reestruturagdo foi compensada por subsidios da Unido

Européia no mesmo valor. 7.2. Outras receitas operacionais: Periodo de 12 meses findo em
31 de margo 31 de margo
(Em milhdes de RS) de 2011 de 2010
Ganhos sobre aquisicao vantajosa 73 -
Subsfdios operacionais 5 55
CFH e derivativos para negociacao (39) 28
QOutros 62 87
Outras receitas operacionais 101 170

No exercicio de 2011, ganhos sobre aquisicao vantajosa (desagio) referem-se principalmente ao impacto da
aquisico do Segmento Agucar da SSQF (vide Nota 3.1.3). 7.3. Despesas com pesquisa e desenvolvimento:
Os gastos com pesquisa e d hecidos como despesa na d 40 do resultado durante
0 exercicio de 2011 somam R$ 3 milhdes, comparados com os R$ 9 milhdes do exercicio de 2010.

minada segundo os mesmos critérios que os utilizados para os ativos tangiveis de propriedade do Grupo, ou

durante o prazo do contrato de arrendamento, 0 quefor menor. Os contratos de que ndo sati ra ¢ & Petrobras mais de 0,5 milh&o de m* de etanol anidro e mais de 1 milhdo de m* de etanol 8. RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

0s cmenos de financeiro sao classi como As despesas relativas hidratado vendidos de acordo com as condiges de mercado. 3.1.2. “Incorporagéo de agdes” entre a Tereos ™ !

a i sao istradas no resultado i a0 longo do prazo do contrato, 2,13, Internacional e a Guarani: Em 24 de junho de 2010, os acionistas da Guarani concordaram em trocar suas 8.1. Despesas e receitas financeiras: Periodo de 12 meses findo em
Ativos bioldgicos: A IAS 41 - ltura abrange o contabil das atividades que envolvem ativos aG0es na Guarani por ages da Tereos Internacional S.A., com base na relagao de troca definida por um Comité 31demarco  31demarco
biologicos (tais como plantagdes de cana-de-agicar) ou produtos agricolas (na época da colheita). Os ativos Independente, & razéo de uma acéo da Guarani por uma agdo da Tereos Internacional S.A., 0 que resultou na  (Em milhdes de RS) de 2011 de 2010
bioldgicos e os respectivos produtos agricolas devem ser reconhecidos ao valor justo menos as despesas esti-  emiss@o de agdes no montante de RS 478 mihdes e na aquisicéo de participagao aciondria no controladora na - Despesas de juros (209) (264)
madas no ponto de venda. A metodologia adotada pelo Grupo para satisfazer essa exigéncia de calculo é:+ As Guarani por R$ 482 milhdes. No tocante  essa transagao, alguns acionistas minoritarios da Guaran obtiveram - Ganho (perda) sobre empréstimos ao custo amortizado ® @
soqueiras, que geram varias colheitas, 30 mensuradas a valor justo de acordo com o método de custo de repo- da Tereos Internacional uma opgéo de venda de sua participacéo no Grupo. Como resultado da referida opgéo  Ganho (perda) sobre empréstimos ao valor justo = )
sicdo. » A cana-de-agticar em pé durante o periodo de crescimento é mensurada a valor justo de acordo com o de venda, concluida em 29 de julho de 2010, 7.076.796 ages foram adguiridas por RS 28,5 milhdes e mantidas  Perdas cambiais (472) (177)
método de fluxo de caixa futuro d jo. Esses dois sa0 ap como um Gnico ativono €M tesouraria. 3.1.3. Aquisicao do Segmento Agticar da Société Sucriére du Quartier Frangais (SSQF) pela Outras despesas financeiras (14) (5)
balango patrimonial, uma vez que a produgdo agricola no pode ser reconhecida separadamente do ativo biolo-  Tereos Internacional: Em 28 de maio de 2010, a Tereos UCA, controladora da Tereos Internacional, adquiriu de - Despesas financeiras 703) (451)
gico a que se refere até a colheita. Como as soqueiras nao se enquadram na definigao de ativo circulante de Uma parte néo relacionada 67,1% da Socigté Sucriére du Quartier Francais S.A. (‘SSQF’). Em 30 de julho de Receitas de juros 1 =
acordo com a IAS 1.66, 0s ativos bioldgicos sao classfficados como nao circulantes. As variagdes no valor justo 2010, @ Tereos Internacional adquiriu da Tereos UCA o Segmento Acucar da SSQF. O Segmento Agucar da Ganho (perda) de valor justo de empréstimos registrado no resultado @) 25
540 reconhecidas no resultado. As terras proprias nas quais o ativo biologico é produzido séo contabilizadas de  SSQF compreende: + 56,96% da Société Sucriére de Beaufonds (SSBF), proprietria da usina agucareira Le Gol;  Ganho (perda) de valor justo sobre derivativos para negociagéo 8 4
acordo com aAS 16 - Ativo Imobilizado. 2.14. Contabilizacéo de direitos de emissdo de CO, (gds carbdnico): *51% dalLoLret F(a‘nc‘e‘ emaque o Grupo ja detlém 43,6% de participagao; * 100% da Cleine(ay. 0 Grupo conduziu Transferéncia de ganho (perda) da reserva para hedge de fluxo de caixa

0 Grupo recebe direitos de livre emisséo de CO, em alguns paises europeus no mbito dos Sistemas Europeus  Uma avaliagao preliminar do valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos, com base  na demonstracdo do resultado o (6)
de Coméreio de Emisses. Os direitos sao concedidos anualmente e, em contrapartida, o Grupo deveré remeter em estimativas e reconheceu esse valor justo desses ativos e passivos bem como o ganho resultante sobre @ Ganhos cambiais 494 302
direitos equivalentes a suas emissdes efefivas. Devido & auséncia de normas ou interpretagdes do IASB em vigor aquisicéo a preco inferior ao valor patrimonial. Os valores preliminares reconhecidos podem ser ajustados no Qutras receitas financeiras 45 28
sobre a contabilizagéo de direitos de emisséo, 0 Grupo aplica a seguinte politica contabil:» Os direitos de emisséo prazo de 12 meses apos a aquisicao de acordo com a norma internacional de contabilidade IFRS 3 (R). As de- Receitas financeiras 545 353
recebidos sem onus, segundo planos nacionais de alocagdo, sao registrados no ativo intangivel pelo valor de dadas incluem os do Segmento Acicar da SSQF referentes ao peri- Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas (158 98
mercado na data da alocago, em contrapartida de um passivo financeiro reconhecido no mesmo valor; » Os di- odo da data de aquisicéo até 31 de marco de 2011. Os valores justos dos ativos adauiridos e passivos assumidos  Das quais: Receitas (despesas) de juros liquidas (208) (264)
reitos de emisséo adquiridos no mercado séo como ativos is de acordo com os mesmos @ data de aquisigao sao: Das quais: Ganhos (perdas) cambiais 2 125
critérios adotados para qualquer aquisigao de outros ativos intangiveis, sendo depreciados se o seu valor conté- Valor justo reconhecido 8,2, Ganhos e perdas em ativos e passivos financeiros:

bil ultrapassar seu valor de mercado ou valor de uso, o que for maior; « E constituida uma proviséo se as emis- (Em milhdes de RS) __na data de aquisicdo Receitas Receitas  Ganho  Outras

ses atuais ultrapassarem os direitos detidos (alocados ou adquirdos). » As emissdes de gés carbonico dentro Caixa e equivalente de caixa 69 Pperiodo de 12 meses findo  (despesas) (despesas) (perda)de receitas

das quotas de alocagao no afetam o lucro liquido do Grupo: a despesa correspondente ao consumo de direitos  Contas a receber de clientes 127 em31de marco de 2011 de juros  cambiais valor justo, (despesas) Lucro

de emissao é registrada em outras despesas operacionais, e uma Subvengao é registrada pelo mesmo valor em  Estoques 0 (Em milhdes de RS) liquidas __liquidas _liquido financeiras Total operacional OCI*
outras receitas operacionais. * Ao final do periodo de alocagdo, os direitos de emisséo ndo utiizados so baixa- Ativos intangiveis 12 ptivos financeiros o o
dos do ativo intangivel contra a reversao do passivo circulante. 2.15. Estoques e produtos em elaboragao: Os Ativo imobilizado 134 gisponiveis para venda _ _ _ - -
estoques sdo avaliados pelo valor de custo ou pelo valor realizavel liquido, dos dois 0 menor. O custo é calculado Investimentos em associadas 70" Contas a receber - €] - - - -
segundo o método de ‘custo médio ponderado” ou o método “primeiro que entra, primeiro que sa’, dependendo  Imposto dierido ativo 2 Caixa e equivalente de caita 1 6) - - (5 - -
do produto. Matérias primas e insumos s&o reconhecidos inicialmente pelo preco de compra acrescido de outros Disponiveis para venda 6 Qutros ativos financeiros

custos incorridos na colocagao dos estoques no local e nas condigdes em que se encontram atualmente (trans- Outras contas a receber 43 (excluindo derivativos) - - @) -0 - -
porte, comissdes, etc.). Os produtos manufaturados séo avaliados pelo custo de produgao, incluindo o custo dos ~ Total do ativo 553  Finangi (209) 3 - (8) (182) -
materiais consumidos, depreciagao de insumos de produéo e o custos de fabricagéo diretos ou indiretos. O Fornecedores 39 Fomecedores - 4 - - 4 - -
efeito de capitalizacéo de custos de empréstimo relativo a estoques néo é significativo uma vez que os estoques  Imposto diferido passivo 16 Outros passivos financeiros

s40 produzidos em grandes quantidades de maneira fe. 2.16. Ativos i Os afivos i Provistes " (exchindo derivativos) - ®) = -6 SHs
incluem as categorias contdbeis: disponiveis para venda, mantidos até o préstimos e recebiveis, inanci a Derivativos = )] 8 S 6 (39) (131)
ativos mensurados o valor justo por meio do resultado, inclusive derivativos. Na data de aquisigao, o Grupo Saques a descoberto (contas garantidas) 17 Outros _ _ _ 31 _ L
classifica 0s ativos fi em uma das de contabilizagdo acima descritas. Os ativos financeiros Outras contas a pagar 71 Total (208) 2 5 2 1i_) (39) (131)
s0 reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e para aqueles que nao séo mensurados pelo valor justo por Total do passivo 20

*=sem efeito do imposto de renda diferido. OCI (Other Comprehensive Income) = Outros Resultados Abrangentes.

Y 2




—3 continuagéo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Exercicio Findo em 31 de Margo de 2011 (em milhdes de RS)

Demonstracdo do resultado:

Demonstracéo dos fluxos de caixa:

Receitas  Receitas Ganho  Outras Sedalool UK Sedalcol Sedamyi Vertenti . 31 de margo 31 de margo
Periodo de 12 meses findo  (despesas) (despesas) (perda)de  receitas Sedalcol UK__ Sedlool ___Sedamyl __Vertente _ 3: ::0 3de 31 dea 031 de 31 :ea 3de 31 :ee ;1 de pE| - ml:hoes d: R otalment selimer &02 &012
em 31 de marco de 2010 dejuros cambiais valor justo, (despesas) Lucro 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de MAGO MO MAe MaGo MAO MAS MAKO Margd PIZEZ: rlgznﬁcr‘;nzisa:oz mente ou parciaimente iy o
(Em milhes de RS) liquidas __liquidas ___liquido financeiras Total operacional OCI* margo  Margo  Maro Mmarco margo margo mar¢o Mar¢o (Em milhges de RS) de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010  yovimento no valor atual da divida do beneficio definido: Planos de
o fi ; (Em milhdes de RS) de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de2010 (... i )
Ativos financeiros Caixa liquido gerado longo prazo
disponiveis para venda = = = - - - - Receflas 1 - - - @ % 16 - pelas(diizadonas) Divida atuarial - 01 de abril 12 14
Contas a eceber - o = - - - Custodas vendas @ - e (1) @ @ (g - Clidadesoperacionas oo s BB B = pugangas nopiano i i
Caixa ¢ equivalente de caixa = = = [ SH e Caixa liqido gerado Beneficios pagos @ @
qu Custos de distribuicao = = (@ (14 M (@8 (5) = pelas (utiizado nas) o
Outros afivos fnanceiros o alividades de investimerto @ 2 - - @) @y (g - oesavarEs(un " !
) o Custos gerais e administrativos 1) - @ - @ @ (4 - e Diferencas de conversao em planos estrangeiros 1 2)
(excluindo derivativos) - - - - - - - ’ o Caixa liquido gerado Divid fal - 31 d 12 12
Financi Outras receitas operacionais 1 - 75 82 285 290 [t) - Jas (utizad ivida atuarial - 31 de marco

inanciamentos (284) (87 2 (2) (281) - - i petag d(“ dl 'ZZ of_nas) — . T®m Mm@ o O Movimento em valor justo de plano de ativos
Fornecedores - - - - - - - Resultadondorecorrente - - 1 - 1 - - - E'a_mda es. e,manazm‘ent:) G u @ ) " Valor justo de plano de ativos - 01 de abril 45 49
Outros passivos financeiros Despesas financeiras liquidas @ - - 8 0 - czlit’a ::alj:sgg;ﬂ;i;gare ~ ~ 8 ~ ~ ~ _ Retorno esperado em plano de ativos () 2 2

(excluindo derivativos) - 90 - - 90 - = Impostos derenda 1 { 1 9 _ (13)_ (10) = Variagéo I?qui daem caixa - Perdas atuariais (lucros) ] 6
Derivativos = 4 1 @ - 2817 yero liquido [k - 49 57 20 0 28 - -eequivalentesdecaixa (I - @m0 - gs:te:ﬁf:;:gﬁgszmSompc (23) (22)
Outros = = = 24 A SR
Total 264 125 2 18 K % T 14. ATIVO IMOBILIZADO Diferencas de conversao em planos estrangeiros 1 12

__ (%) 68 — 40 do ativo 20 longo dos anos esté apresentada abaixo: Valor justo de plano de ativos - 31 de marco 4 45
* = sem efeito do imposto diferido. OCI (Other Comprehensive Income) = Outros Resultados Abrangentes. Ferramentas, Méveis,  Equipamentos Concordancia com os ativos e passivos reconhecidos
9.IMPOSTO DE RENDA equipamentose informatica e instalagdes Outros Ativos de longo na declaragao de posigao financeira

! Em milhdes de RS) Terrenos _Prédios instalacdes e transporte paraclientes _imobilizados ~ prazo em andamento Total Perdas atuariais em 31 de margo (74) (70)
9.1. Imposto de renda reconhecido na demonstragéo do resultado: A composicéo da despesa de imposto de  Valor bruto em 01 de abril de 2009 151 1.070 4.325 il 19 21 360 6228 \or justo de plano de ativos em 31 de marco 47 45
renda é apresentada a seguir: Aquisicdes 6 30 54 1 o 36 204 331 Valor justo de plano de ativos em 31 de margo (27) (25)

3ldemargo  31demargo Reclassificagdes - 107 21 = o o (318) - Custos de passivos ndo reconhecidos ] -

Em milhGes de RS de 2011 de 2010 Aquisicdes por combinaces de negécios - 14 63 5 - 2 - 104 Ativos (passivos) liquidos em 31 de margo 29 (25)
3959?535 de \mpostofde rend‘a acurto prazo 3) (19 Baixas S o) (19) ) s (59) s (83)  Ativos (passivos) liquidos em 01 de anbril 25 (32)

ee fee\lzt:rgaeowgg %Tltgrg‘ng;g (t)errfl;g:l:nzso e " 14g  Ffeito das diferencas cambiais ) (04 (853) (15) @) (35) (32 (1.185) Contrigdes pagas pelo Grupo 1 2
Total (30) 129 Reclassifcagao dos afivos mantidos para venda S = (1) - - - - (1)  Penséo (despesa)/renda (5) 5

P Ativos (passivos) em 31 de marco 29 (25)
A conciliagio entre a aliguota fiscal nominal e a efetiva esté apresentada a seguir: QuliasHatagEes 5= = 2 = 5) 56 (%) Vah,es(':m,,helidos o ded;,:, 40 de renda
Valor bruto em 31 marco 2010 118 1.013 3.763 63 15 186 178 5.336 " gk .
3tdemarco 31 demarco o com relagéo a estes planos de beneficios definidos
Aquisicoes 2 10 161 7 S 56 265 501 C B
(Em milhdes de RS) de 2011 de 2010 o sioe Selhiogallialzady . )
— el G2V Reclassificagies - 58 234 185 - (%8) (349) ~ Custos e juros 3 3
Lucro liquido 196 431 isic inach e
o q o0 y y 1 Aq.msmoes por combinagdes de negdcios 3 90 416 61 = 20 8 628 Retomo esperado no plano de ativos © 2]
arlipagao o cro das associacas Baixas = @ 1) Ul (1) = (6) (37) " Ganhos e perdas atuariais 1 @
Receita (despesa) de imposto de renda (30) 129 Efeito das diferengas cambiais 0] (29) (119) @ (1) 1 @) (157) " Impacto na limitagéo de ativos néo reconhecidos sob parégrafo 580 - 1
Lucro antes do imposto de renda e participagéo Outras variagdes 4) - 6) - - - 2 15  Despesas com penséo (renda) 5 __ 5
no lucro das associadas 222 301 Valor bruto em 31 margo 2011 W5 1.140 4428 bk 13 165 118 6.286  » Composigao do compromisso liquido por pais: O compromisso liquido com planos pés-emprego e de longo
Aliquota fiscal do imposto de renda brasileiro 34% 34%  Depreciagao em 01 abril 2008 (33) (445) (2423) (62) (19) (113) = (8095  prazo, que totalizou RS 29 milhdes em 31 de margo de 2011, comparado com RS 25 milhdes em 31 de margo
Imposto de renda tedrico 75 102) Despesas e amortizacdo e depreciacdo - (33 (228) (3) - (59) - (323)  de 2010, pode ser analisado por pais, como segue:
Prejuizos fiscais nao reconhecidos (14) (35)  Eliminacgo por baixas - 2 32 1 - 62 - 97 3demarco 31 demargo
Utiizagéo de prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente @ 70  Efeito das diferencas cambiais 12 89 497 13 4 16 - 631 (Percentual) de 2011 de 2010
Reconhecimento de prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente = 176 Reclassificagdo dos ativos mantidos para venda - - 18 - - - - 18 Bélgica 2% 52
Efeito das diferengas fiscais nos investimentos segundo os BR GAAP 14 (3) Outras variaghes o L a—] 14 2 = (1) 1 18 E;r;ga Sgcf ?gof
Desvalorizagdo do agio sobre investimentos 2% - Depreciagiio e desvalorizagho em 31 margo 200 (17) 389 (2050) (49) (15 (%) 1 (265 Espanha 1% 1%
Efeito das diferentes aliquotas de impostos nos paises estrangeiros 5 (1) Despesas de amortzago e depreciagéo - (36) (318) (1) - 6 - (3% 605 % ™%
Outras despesas ndo dedutiveis para fins fiscais 18 24 Ctlarn.blna‘goes de qegocwos @ & (172) 40 - @ N (2%8)  Total 0% 100%
Total 1% 231 E\mna@ao e baixas y - 3 2 7 1 - 1 4+ Principais premissas atuariais: As principais premissas atuariais utiizadas para o reconhecimento dos planos
Imposto de renda efetivo 0 129 (E)'j::sdj;g‘;’::@?is cambials 1; 13 72 (612) 1 6; i} g; @ provisdes para rescisao so as seguintes:
imonial: O ativo de i iiha Franca Bélgica
9.2. Imposto de renda no balango patnmoma.l. O ativo de imposto de renda corrente soma R$ 47 milhdes em Depreciagdo e desvalorizagio em 31 margo 2010 5 19 2474) (162) 13 (3) ) 3126 WQM ngzW
31 de marco de 2011 (com?a(ado com R$ 25 milhdes em 31 de margo de 2010) e 0 pass.wo de imposto de renda Valores Liquidos em 01 Abril 2009 118 625 1902 9 _ 14 360 3128 Taxa de desconto ) m m 50% 50%
corrente soma RS 38 milhdes em 31 de margo de 2011 (comparado com R$ 20 milhdes em 31 de margo de yjores Liquidos em 31 Margo 2010 101 624 1,673 14 = 91 179 2682 Retorno esperado em planos de ativos (%) na na 43% 43%
2010). A composicéo dos impostos diferidos registrados no balanco patrimonial € a seguinte: Valores Liquidos em 31 Margo 2011 138 701 1,954 115 = 131 119 3160 Taxade crescimento salarial (%) 25% 25%  35% 25%
31 de marco 31 de margo L IV — - i = Idade de ap Joria - Quadro gerencial 65 65 65 65
(En il 6o RS W1, toarty e Comosgom oot s Aty s 0t s N TR o e e e ] el e

m milhes de e e , ) - os i s nos ; (o0 et " I, -

Dif i I tébeil e a fase fiscal 5 43) (dos quais RS 64 milhdes em operagao e R$ 154 em andamento); » R$ 35 milhdes em La Reinion, principalmente & LR fos glt\mos e seguir: * as principais p Uma variagdo de um ponto percentual na taxa assumida de aumento

VIETenGas entre o valor contabell ¢ a fase fisca #9) tividades de plantio. As aquisicd de combinagdes de negd fletem, principalment Direitos de Patentes, Custos de Commercial nos custos de cuidados de salide teria os seguintes efeitos:

Imobilizado (99) (33) para aflvidades cé pianio. As aquisigaes por melo de comuinagdes Ce Negocios retetem, princpaiments, Em milhdes de R emissdo licencas desenvolvimento funds Outros Total 9 '

e aquisico de 100% das agdes da Sucriére de La Réunion (vide Note 3.1.3) e Usina Mandu (vide Note 3.1.4). Valor b Ol deabrilde2009 71 R (Em milhdes de RS) 31 de marco de 2011
Ativos intangiveis 9 16 Como previsto no memorando e contrato social, 0 Grupo hipotecou propriedades, instalagdes, maguindrio e A?j Sriuic SmSlCe LS - - 5 =——"" Aumento de 1% na taxa de desconto 6%
Ativos bioldgicos 8 9 gquipamento no va\O( d_e RS 157 milhdes como gg@ntia para o programa BEFIS (vide Nota 24.? - Ot{tros passivos AIie‘anoaegsées (10) B C R Efeito sobre os custos de servigos e custos de juros -
Pensées/Beneficios pos-emprego 3 4 financeiros). ¢ Exer_c|c|o _socml 2010: As principais variagdes no exercicio refletem: ¢ Os myestlmemos para Efits de difsrencas em conversio Ef_eitp s.obfeaobrigagéo de beneficios definidos @
A vos fi ) 6 13 aumento da capacidade instalada para o desenvolvimento das operacdes do Grupo em usinas da Syral na 4 e e 14 8 9 T Diminuigéo de 1% na taxa de desconto 4%

vos e passivos financeiros (19)" Eyropa (R$ 138 milaes) ¢ no Brasi (RS 192 mihes); » os gastos de capital em tivo ndo ciculante em 5  Moedas estrangeiras 4w i) = (768 Eei sobre os custos de $61vigos e custos de juros -

A - ) e 7 . Outras mudancas @) = = = 8__ 5§ -~ o friepr
QOutros 19 (26)  andamento no ambito da politica de do Grupo;*a dos ativos para venda; Valor bruto em 31 —— —Hfeito sobre a obrigagdo de beneficios definidos 2
Prejuizos fiscais ndo utilizados 355 403  esses ativos sdo ap em rubricas no balango ial, conforme divulgado na Nota 19. : 0201? CRURC ) u 2% 35 68 173 ~
Total 360 360 Em relacao as fdbricas da Syral na Europa, foi concluida uma linha de producéo de glicose em Nesle e foi A de z 18 4 5 '7727 21. OUTRAS PROVISOES

Dei diorid : 11 28 ido um edificio dedicado especificamente a pesquisa e desenvolvimento em Marckolsheim. Néo houve A d}qges ) 3 B - 3 Foram registradas provisdes para (detalhadas na Nota 27)

o (mpos;o d’.’e". do LA & v Capialzaciode cusios de emprésimosobrea do desses alvos, As aqisifes pormeio de combinagdes (8.E% HEECES B - - Circulante Néo circulante

& IMposio alerco passivo: ) ) - ) e (98] ge negcio refetem a aquisigao de 50% das agoes das agoes da Usina Vertente (vide Nota 3.2.1) dfg:;;ci?:es © aquisigoes B 3 B n = @ Sdemage  Hdemarco  Gdemago 31 demargo
e T e v 't
S el yrl. ‘mp - pre - 598 45,1 Arrendamentos fi Foram adquiridos ativos imobilizados por meio de arrend: Efeitos de dif em a Bfovisho de feesinileace - L g 9
financeiras consolidadas somam R$ 134 milhdes em 31 de marco de 2011 (R$ 47 milhdes em 31 de margo de ) \alor de RS 88 milhes em valor liquido em 31 de margo de 2011, comparado com RS 44 milhdes ao final do  de moedas estrangeiras 2] 0] 1) () (2 (7) Provisdosocial o S 20 11
2010), de acordo com as politicas contabeis descritas na Nota 2.22. A expectativa de recuperagéo de todos 0sexercicio anterior. Os ativos financiados através de nanceil preendem: » Um prédio Outras mudancas = 18 = - /7 grov!se_io ?om?rma\ - - 1g 11
crédtos com impostos diferidos indicada pelas projeges do lucro trbutéve aprovadas pela Admiristrago do dedicado a pesquisa e desenvolvimento pela Syral na Franca; * Verios equipamentos e instalagdes em La  Valor bruto em 31 de margo Omjs:o 5ca s 3 4 6
(8o o 25 sequintes: Retinion. Os fluxos de pagamentos minimos futuros em relagdo a esses arrendamentos financeiros estdo  de 2011 49 a 39 18_ 58 211

P Quintes: apresentados abaixo: Direitos de Patentes, Custos de Commercial Total 2 4 49 38
- 31 de margo 31 de margo Pagamentos  Valor atual de pagamentos (Em milhdes de RS) emissdo licencas desenvolvimento funds Outros Total As provisdes para custos de 30 530 de despesas relativas & de

Em milhGes de R —de20t  de2010 (Em milnges de R futuros minimos futuros minimos  Amortizagéo e prejuizo ativos na Syral Bélgica, Syral Ibéria e Marston, Os custos de reestruturagao relativos ao fechamento de filiais na
Nt I 81" Neo mais de unano il it b7 S {18y =78 (07} o Reino Urido forem como passivo di associado a ativos destinados para venda,
N+2 0 65 Mais de um ano e ndo mais de 5 anos 24 22 Despesas com amortizagéo - () (U] - (1) (g YT ) - pas , )
N+3 70 74 Mais de 5 anos 7 11 Alienagdes = = = = = — Amovimentagéo nas provisdes durante os anos foi como segue:

N4 57 73" Valor atual de pagamentos futuros minimos ] 41 Efeitos de diferengas em converséo Compromisso de Comp Compromisso Compromi

N+5 . 19 12 15,2, Arrendamentos operacionais: As despesas com arrendamentos operacionais no exercicio de 2011  de moedas estrangeiras - 3 5 - 17 25 (Em milhes de R9) reestruturacéo social _comercial fiscal Qutros Total

N+6 e mais 66 98 somam RS 44 mihdes, comparadas com RS 42 milhdes em 2010. A Guarani firmou contratos de compra de Outras mud_anqas ) = = = =__ (5 __(5) Em01de abril de 2009 8 1 12 9 10_50

Total % 4 cana-de-aglicar produzida em propriedades rurais de terceiros. Este contrato estaré vigente para o atual ciclo de  Amortizacdes e prejuizo Obrigacdes adicionais

As projegdes de lucros tributéveis futuros incluem relativas ao ) das brasileira, - produgao de cana-de-agiicar, por mais seis anos (2° ciclo) e finalmente outro periodo de seis anos (3 ciclo), com _em 31 de marco de 2010 - (19 (20) - (65) (100) reconhecidas no periodo 8 - 16 - N 4

européia e intemacional, variagdes das taxas de cambio, voumes de venda, pregos de venda, aliquotas de im- Areio a renovagao pela Guarani, para mais um ciclo de produgao & para outro ano adicional. Dessa forma, este  Despesas com amortzagao - (6) 6) - @ () Valores usados ) - (1) 6 (13 (26)
o - ) - - . contrato pode vigorar até 15 de dezembro de 2026. Os pagamentos minimos futuros estéo demonstrados por ano  Adicdes através de aquisictes Valores nao usados

postos e outras, que podem diferir de informacdes e valores atuais. Como os créditos e débitos de imposto de de vencimento como segue: de negdcios - 6] - ) = (10)  revertidos no periodo _ _ _ - Q0

renda resultam ndo somente de lucro tributével mas também da estrutura tributéria do Grupo, existéncia de lucros Pagamentos  Alienacdes ) ) - - - - - = Efeitos de diferencas na

néo tributéveis, despesas nao dedutiveis, isengdes e incentivos de impostos, e diversas outras varidveis, néo o futuros Efeitos de diferengas em conversao converszo de moedas

existe cortelagéio relevante entre os créditos e débitos de imposto de renda do Grupo. Desta forma, a projegéo de (Em Mmilhdes de R __minimos ~ de moedas eslrangeiias - L L -2 4 estrangeins @ - N -8

- A ) o . Exercicio social 2012 Outras mudangas - U] (1) - 14 6 Outros B _ (14) - (3).(19
utilizagao dos prejufzos fiscais ndo deve ser considerada como um indicativo do lucro liquido futuro do Grupo. A Exercicio social 2013 6 Amortizagéo e prejuizo Em 31 de margo de 2010 5 1 13 3 9 &
variagao dos impostos diferidos esté apresentada a sequir: Exercicio social 2014 6 em 31 de margo de 2011 - (30 (26) (7) __(57) (120) Obrigagdes adicionais o

P aridos [ ici Valor Liquido em reconhecidas no periodo 1 3 - 4 29 27

Em milhdes de R Impostos diferidos liquidos  EXercicio social 2015 6 d D
Em 31 de marco de 2009 250 Exercicios sociais 2016 a 2026 58  01de Abril de 2009 n 21 20 - n 184 Combinagdes comerciais 7 2 1 5 7 »
v > mar . Total 82 Valor Liquido em Valores usados ®) @ (1) - (28 (39

alor debitado & demonstragéo do resultado 148 X 31 de Marco de 2010 m 11 15 _ 2 7 E

. 16.AGIO  arg Valores ndo usados
Valor debitado a outros resultados abrangentes 6 ! Valor Liquido em revertidos no periodo _ - _ - -
Aquisigdo através de combinacdes de negdcios 2) 16.1. Agio por UGC: O 4go foi alocado s seguintes Unidades Geradoras de Caixa para os fins de teste de valor 31 de Margo de 2011 49 17 13 11 1 91 Efeitos de diferencas na
Efeito da diferenca cambial (42) perave . * Exercicio social 2010: As principais alteragdes reflefem a alocagdo e a utiizacdo de direitos de  conversdo de moedas
Em 31 de marco de 2010 360 GE'" mg'é‘;\f:_d:‘ﬁ e %Del%gggm March 31st, 20"_ march 31st, 20"; emissdo alocadas sem custo em ‘Direitos de Emissao’. As quotas de produgdo de Isoglicose da Syral Ibéria — estrangeiras - - - - (M a
Valor debitado a demonstracéo do resultado 7 B upo BER - ricoo) & 28 anol tlrope foram vendidas por R$ 71 milhdes devido  reestruturagéo das usinas da Syral na Europa, conforme Outros = 6 @) @ - -
; rasil - Agticar, Alcool e Etanol Brasil 1.052 760 " Em 31 de marco de 2011 6 2 10 9 6 51
Valor debitado a outros resultados abrangentes H Mogambique - Acticar Mogambique 84 gg explicadonaNota7.1. 3 —=
Aquisicéo através de combinagdes de negécios (39) Grupo Syral - Amido Starch 73 76 18.TESTE DE VALOR RECUPERAVEL 22. OUTROS PASSIVOS
Efeito da mudanga nas praticas contabeis (4 La Réunion - Agicar Oceano indico 5 3 —_— 0 o o e | 20 6
Efeito da diferena cambial (8) Total do agio liquido 1214 932 18.1. Principais premissas: Os testes de valor recuperavel sdo realizados anualmente e, cada vez que o grupo Circulante Néo circulante
Outos 17 162 Movi 0 do dgio: A 0 do 4gio 20 ongo do tempo deur-se da seguinte maneira: identifica um indicador de perda. A fim de determinar a redugao no valor recuperavel, os ativos s&o agrupados em - 31demarco  31de marco 31demarco 31 de marco
Em 31 de marco de 2011 360 (Emmilhges de RS) unidades geradoras de caixa (UGC), que correspondem aos menores grupos de ativos geradores de fluxos de (Em milhdes de R _ de2011 _ de2010 _ de20tl __ de2010
Valor liquido em 1° de abril de 2009 907 caixa claramente independentes daqueles gerados por outras UGC. O 4gio é alocado a unidades geradoras de E"e'"’s de emissao 50 4 26 1-
10.ESTOQUES Adigoes 82 caixa ou grupos de unidades geradoras de caixa que se espera sejam b pelas combinacdes de M - . J
intes | Efeito de dif na a0 de moedas __(45) neggcios nas quais o gio foi registrado. Um teste de redugéo no valor recuperavel consiste em comparar o valor pecaiidienc 40 18 16 16
Os estoques compreendem os seguintes itens: Valor licaldo o 31 d& marco do 2010 by TESSIEDIHSO LTI i P IEEDEIGILI Outros Passivos 90 61 36 34
3 de G quido em e — contdbil de um ativo, uma UGC ou um grupo de UGC com seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o valor . i
L I3 €0 Valores adicionais 26 d de vend: I I é obtido adicionando os fluxos de caixa 23. PATRIMONIO LiQUIDO

Em milhdes de R de 2011 de 2010 o ! _ ) justo menos as despesas de venda e o valor em uso. O valor em uso € obtido adicionando os fluxos de caixa
(—@, IIoe — & =& Efeito de diferencas na converséo de moedas estrangeiras (6) eSS ATES (s e g bt TS oS d
Matérias-primas 348 32 Outas ) descontados, antes de impostos, esperados do uso do atvo (ou grupo de a'wos) ao valorterminal. Os fiux05 de 3 1. Gapital emiido e 4gio na emisséio de agdes:

Produtos em processo . 6 16 Valor liquido em 31 de margo de 2011 1230 caixa ufiizados como base de calculo para o valor em uso sao obtidos através do_s planos_ de_ negécios das UGC. Quantidade Captal emitido
Produtos prontos e em elaboragéo 382 169 (Em milhaes de RS) Os pressupostos utilizados para o aumento da receita total e dos fluxos de caixa terminais séo considerados deagdes _(em milhdes de RS)
Mercadorias -1 A | Redugao no valor recuperavel em 1° de abril de 2009 (17) razodves e consistentes com os dados disponiveis no mercado para cada UGC. O valor justo menos as despesas  Emissao de agdes 1.987577.461 1.988
Estoque.bru!o 786 498 Efoito de dif na a0 de moedas 5 de venda corresponde ao montante que poderia ser obtido com a venda de um ativo (ou grupo de ativos), em - Saldo em 31 de margo de 2010 1.987.577.461 1.988
gets"a"’”f,a??g de estoques 4(7%9& 4(45—:7) Redugéio no valor recuperével em 31 de margo de 2010 12)  condigdes normais de ia, menos os custos avenda. Se o valor recuperdvel Saldo em 31 de marco de 2010 apds agrupamento (3,52 por um) _563.891.346 1.988

stoque liquido Efeito de dif na de moedas estrangeiras 1 forinferior ao valor contabil do afivo (ou grupo de ativos), uma perda no montante dessa diferenga serd registrada Emissao de agdes _ 118.764.312 478
0 — - - T e Outias i (M g resultado a titulo de redugdo no valor recuperdvel, sendo deduzida primeiramente do dgio. As perdas Saldo em 31 de marco de 2011 _682655.658 __ 2466

urant o exereiio sacial 2011, 0 valor dos estoques recopERESCOICIREI S2asuloeclornzy s:ﬁ;:g:i?%;?;zrer:\c;p:ﬁillell’:(;g Eldemarcodealil —%& reconhecidas no valor recuperavel do dgio néo podem ser revertidas em periodos subsequentes. Para as UGCs * Exercicio social 2011: Em 24 de junho de 2010, os acionistas da Guarani entraram em acordo para trocar suas
rado com uma despesa de RS (170) milhdes para o exercicio social 2010. Valores Li:ui dos em 31 Margo 2010 g3 0o Brasil, na determinagéo do valor recuperével ndo foram utiizados os fluxos de caixa esperados. Como. agdes com agdes da Tereos Inernacional S.A., na proporgo de 1:1 d fa pelo Comité Independs
11, ATIVOS BIOLOGICOS Valores Liquidos em 31 Margo 2011 1214  recentemente, houve algumas transagoes em investimentos brasileiros, os valores destas transagdes foram egtando na emisséo de capital aciondrio no valor de R$ 478 milhdes: vide Note 3.1.2.« Exereicio social 2010:

A movimentacao no valor liquido dos ativos biolgicos encontra-se descrita a seguir:

(Em milhdes de RS)

Ativos bioldgicos em 01 de abril de 2009 355
Variagdo no justo valor menos os custos estimados de venda 42
Acréscimo relativo & plantacao 119

Variagdo devido & colheita (67)
Aumentos resultantes de aquisicdes de empresas 12
Variagdes cambiais _(52)
Ativos bioldgicos em 01 de abril de 2010 409
Custo de plantio 104
Acréscimo devido a custos de replantio anuais 108
Variagdo devido a colheita (99)
Variagdo devido a colheita - custos de replantio anuais (95)
Variagao no justo valor menos custos estimados de venda 40

Aumentos resultantes de aquisicbes de empresas 66
Variagdes cambiais _ 2
Ativos bioldgicos em 31 de marco de 2011 _530
* Soqueira: As dreas cultivadas representam apenas a cana-de-acicar. As seguintes premissas foram utilizadas

na determinacéo do valor justo:

31 de marco de 2011 Brasil _ Mogambique
Area a ser replantada (hectares) 104.617 3.050
Custos de replanio (R$/hectare) 4.761 1.904
31 de margo de 2010 Brasil _ Mogambique
Area a ser replantada (hectares) 92474 4.250
Custos de replantio (R$/hectare) 4921 2.054

* Cana-de-aglicar em pé: As dreas cultivadas representam apenas cana-de-aglicar. As sequintes premissas
foram utilizadas na determinacao do valor justo:

« Exercicio social 2011: O gio reconhecido de R$ 296 milhdes corresponde a aquisicao da Mandu: vide Nota
3.1.4. Exercicio social 2010: O 4gio reconhecido de RS 82 milhdes corresponde a aquisigao de 50% da Usina
Vertente: vide Nota 3.2.1.

utilizados para determinar o valor de mercado da UGC, com o objetivo de testar os ativos liquidos. Tereos
Internacional calculou o valor recuperavel com base nos fluxos de caixa esperados. As principais premissas
utilizadas para calcular o valor em uso das Unidades Geradoras de Caixa - UGC foram as sequintes:

Grupo BENP Grupo Syral Brasil Mogambique Grupo Syral ~ Dvo Tereos Ocean Indien
Em 30 de setembro de 2010 Alcool & Etanol  Alcool & Etanol _Agticar, Alcool & Etanol Acticar Amido Alcool & Etanol Aglicar
Base usada para determinagdo do valor recuperavel Valor em uso Valor em uso A Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso
Plano de Plano de Plano de Plano de Plano de Plano de
negacios negacios negacios negécios negacios negacios
Fonte para 5 anos para 5 anos ") para 5 anos para 5 anos para 5 anos para 5 anos
Fluxos de caixa  Fluxos de caixa Fluxos de caixa  Fluxos de caixa  Fluxos de caixa Fluxos de caixa
Meétodo descontados descontados (*) d d | i ‘ ‘ d i
Taxa de crescimento usada para valores finais 2,0% 2,0% () 3,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Taxa de desconto apds impostos 8,50% 8,50% () 9,30% 8,50% 8,50% 8,50%
Taxa de desconto antes dos impostos 10,31% 10,35% () 9,63% 9,91% 10,94% 11,07%
(*) Para UGC no Brasil, o teste para determinar o valor dos ativos liquidos foi efetuado com base nas mais recentes brasileiros.
Grupo BENP Grupo Syral Brasil Mocambique Grupo Syral ~ Dvo La Reunion
Em 30 de setembro de 2009 Alcool & Etanol  Alcool & Etanol  Aglicar, Alcool & Etanol Aclicar Amido Alcool & Etanol Aclicar
Base usada para determinagdo do valor recuperavel Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso Valor em uso
Plano de Plano de Plano de Plano de
negdcios negdcios Plano de negdcios negdcios Plano de negdcios negécios Plano de negdcios
Fonte para 5 anos para 5 anos para 5 anos para 5 anos para 5 anos para 5 anos para 5 anos
Fluxos de caixa  Fluxos de caixa Fluxos de caixa Fluxos de caixa ~ Fluxos de caixa  Fluxos de caixa Fluxos de caixa
Método descontados
Taxa de crescimento usada para valores finais 2,0% 2,0% 3,0% 3,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Taxa de desconto apés impostos 8,5% 8,5% 11,0% 11,0% 8,5% 8,5% 8,5%
Taxa de desconto antes dos impostos 10,9% 10,7% 13,2% 11,4% 10,0% 10,7% 9,3%

18.2. Redugéo no valor recuperével reconhecida durante o exercicio: Como resultado dos testes de valor recu-
perével aplicados em 30 de setembro de 2010 e 30 de setembro de 2009, nenhuma reducéo foi identificada. Em 31
de margo de 2011 nenhurn fato gerador especifico foi identificado como indicacéo de uma potencial reduao do

20. PROVISOES PARA PLANOS DE PENSAO E OUTROS BENEFICIOS POS-EMPREGO

Os beneficios pds-emprego e outros t de longo prazo pelo Grupo variam de acordo com as
politicas e obrigacdes legais de cada subsididria em relagéo ao tema. Tais beneficios incluem planos de contri-

Em 31 de marco de 2010, 1.987.577.461 acdes foram emitidas ao preco de R$ 1 por acdo. Esse aumento de
capital foi pago em espécie, com as participacdes na Tereos EU e Guarani, no montante de R$ 1.868 milhdes, e
em dinheiro, no valor de R$ 120 milhes. 23.2. Conciliagdo do patriménio liquido entre IFRS e BR GAAP: A
Companhia apresentou a conciliagéo do patriménio liquido individual e consolidado com as demonstracdes finan-
ceiras para o exercicio findo em 31 de marco de 2010, devido a uma diferenca entre as normas IFRS e as praticas
contabeis adotadas no Brasil referentes a amortizacao do &gio para o exercicio findo em 31 de margo de 2009,
uma vez que de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, o dgio deixou de ser amortizado a partir
de 1° de abril de 2009. De acordo com 0 GPC 43 (R) “Adogéo inicial dos pronunciamentos técnicos CPC 15a 40",
apds a adogao dos pronunciamentos CPC, nao existem diferencas remanescentes entre as normas IFRS e as
préticas contébeis adotadas no Brasil para a a 40 das des fi i Conse-
quentemente, a amortizagao do &gio foi revertida ¢ a Companhia reapresentou o patriménio liquido individual em
31 de margo de 2009. 23.3. Acdes em tesouraria: No decorrer do exercicio social 2011, a Tereos Internacional
readquiriu 7.076.796 acdes prdprias (vide Nota 3.1.2). 23.4. Reservas: A natureza e 0 objetivo de cada reserva
sdo: Reserva para hedge de fluxo de caixa (CFH): A reserva para hedge de fluxo de caixa contém a parcela
efetiva das relagdes de hedge de fluxo de caixa incorrida na data das demonstragdes financeiras, liquida de im-
postos. Para mais informagdes sobre os métodos contabeis aplicados ao uso dessa reserva, vide Nota 2.21.
Reserva para conversao de moeda estrangeira (FCT): A reserva de conversao cambial € utiizada para registrar
variagdes cambiais da 30 das des fi iras de subsidirias no exterior. Para
mais informagdes sobre os métodos contdbeis aplicados ao uso dessa reserva, vide Nota 2.4. 23.5. Lucro por
acdo: O nimero médio de ages ordindrias utilizadas no calculo do lucro por acéo ¢ 655.574.785 agbes para o
exercicio findo em 31 de marco de 2011 e 563.891.346 acdes (apds divisdo por 3.52) para o exercicio findo em
31 de marco de 2010. O lucro (prejuizo) por agdo diluido € o mesmo que o bésico, devido & inexisténcia de agdes
ordindrias potenciais. 23.6. Divi pagos e prop Essas refletem o divi-
dendo minimo obrigatdrio, conforme a legislagéo societaria brasileira e o estatuto social da empresa. Desta for-

valor recu 18.3. Andlise de Em 30 de seteéné)ro de 2010, as principais premissas para a O oo dofin o dante o banefio defnido, 20 TP e o ‘ ma, s acionistas tém direito de receber a titulo de dividendo minimo obrigatorio 25% do lucro liquido ajustado
31 de marco de 2011 Unidade Brasi  Mocambique analise de sensibilidade do valor recuperavel para as principais UGC séo as seguintes: * No grupo BENP, grupo  buigdo definida e planos de beneficio definido. 20.1. Planos de contribuicao definida: Em relagao aos planos o L e A -
ieea eshmida . 7hec¢ares 71 T J;Lw 7 Syral (amico ¢ dcooletanal), Brasi, DVO & La Retinion, o Grupo consiera improvael uma mudanga nos paréme= e contribuigao defnda, as obrigaes do Grupo imitam-se ao o - iblicas para or- pelos seguintes itens : (i) constllulga? da res?rva legal; .(u) reservasl para contmgyerwc\as,y(m) reserva de \nce.ntlvos
N ) . . tros de avaliago que traria o valor recuperavel abaixo do valor contabil. « Em Mogambique, o valor em uso estd ganizacies independ: ; d . fiscais; (iv) reservas de lucros a realizar. O calculo do dividendo minimo obrigatcrio esta demonstrado abaixo:
40 g p logambiq que efetuam os de aos do Grupo. O Gru
Rendimentos previstos tons. de cana por hectare 68 53 préximo a0 valor contébil e qualquer desempenha futuro que fique ligeiramente aquém daquele utiizado para de- o reqisira despesas com 65s6s nlanos a tul de contribuioaes nagas durants o oMno dé Seico. AS GESoesas. (it
Quantidade Total de Agticar Recuperavel kg por ton. de cana 141 87 terminar o valor em uso poderia resultar em uma redugao no valor recuperdvel, Uma variagao de 1% a mais oy a PO 'edISta despx 1 DILRIG05S lagas durants 0 1empo I¢0. Pesas - (Milhges de R B Em 31 de marco de 2011
Velorde um kg de Toal e Acdcar Recuperdvel RS 046 113 menos nataxa de desconto apos os impostos reduziria o valor recuperdvel em RS 39 milhdes ou o aumentaria em - contabiizadas durante o exercicio de 2011 em relagao aos planos de contribuigéo definida fotalizam RS 105 i Lucro liguido do exercicio 188
31d de 2010 Unidad B ' i Mocambi ' R 54 milhdes, com o reconhecimento de uma perda de valor recuperével de RS 39 milhdes no primeiro caso. Uma  Ihdes, em comparagéo a RS 99 milhdes do exercicio de 2010. 20.2. Planos de beneficio definido: Os planos de  Reserva legal 9
AICLER IR sinicade —orasit_Mocamoiqueé - yariagso e 0,5% a mais ou a menos na taxa de crescimento utlizada para valor final aumentaria o valor recuperd-  beneficio definido da Tereos Partcipages incluem principalmente: na Franga, beneficios de aposentadoria, e naBase de calculo dos dividendos minimos 179
Area estimada de colheita hectares 92474 13203 vel er%w RS 1.9 milhdes ou o reduziria em R$ 16 milhdes, com o reconhecimento de uma perda de valor recuperével Bélgica, planos de pensio. Os planos de penséo da Bélgica proporcionam os seguintes beneficios: » Uma quan-  Dividendo minimo obrigatdrio 25%
Rendimentos previstos tons. de cana por hectare 81 53 de RS 16 milhdes no segundo caso. Uma variagéo de 1% a mais ou a menos na margem de EBITDA/Receitaau- "~ 5 7 5 Hadlac s . Dividendo mini ] 4
9 Tp I de Acicar R k b 124 7 mentaria o valor recuperavel em RS 15 mihdes ou o reduziria em RS 15 mildes, com o reconhecimento e uma tia paga uma tnica vez a ttulo de aposentadoria, a partir dos 60 anos de idade; » uma quantia paga uma tnica Plvrlt eg T m\nllmo.znua lizad "
otal de Agicar Recup . Kgpordon.de cana g 87 berda de valorrecuperavel de RS 15 milhes no segundo caso. Em 30 de sefembro de 2009, as principais premis.  éZ por morte em servigo; » Uma pensao mensal por invalidez no caso de invaldez causada por acidente ou - Pare dolucro iquido realizaco )
Valor de um kg de Total de Agucar Recuperdvel RS 037 084 sas para a andiise de sensiiidade do valor ecuperavel para as principais UGC s s sequintes: »No grupo BENP, doenga (na vida privada ou ocupacional). Principais categorias dos ativos do plano: Na Bélgica, as obriga- roPOTe@o da airbuicéo da reserva de ucros a realizar -
grupo Syral (amido e alcool/etancl), DVO e La Rednion, o Grupo considera improvavel uma mudanca nos parme- - gges so pré-custeadas por contribuigdes do for e dos fos por meio de fundos externos, que 24, ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
12.INVESTIMENTOS EM COLIGADAS i 7 5 ! b " ¥ v J 2
o ) ‘ o ~ ggfé d?d?(‘i/rﬂfgﬁovg\t:)er éfr:‘égﬂ ve:]\g‘r rl?::‘gzgi‘ﬁl Zgﬁg?ug?roseﬂ:%loﬂem\)ingglﬁ;esg y?g]"gg‘ﬁlg L‘J’t"i“lig;g:]” l;g séo pessoas juridicas distintas cujos investimentos estao sujeitos &s flutuagdes nos mercados financeiros. P
Arelacéo de investimentos em coligadas e os percentuais de participacéo e controle estdo apresentados na Nota deter?ninar ovalorem uso po derg regultar il un?a Tedugaon gval o?recu% i aqvaria Qéoqde 1%a mais. gu a 0 quadro a sequir apresenta a alocacao de ativos do plano: 24.1 Ativos financeiros: .
32. As principais informagdes financeiras para 100% da principal coligada séo as seguintes: menos na taxa de desconto apds os impostos reduziria o valor recuperavel em R$ 23 milhdes ou o aumentaria em 31 de marco de 2010 31 de marco de 2011 Ativos fin anﬁsi‘:::
R$ 29 milhdes, com o reconhecimento de uma perda de valor recuperével de R$ 23 milhdes no primeiro caso. Uma . . : o
- Rilce marcolusTice marco variagao de 0,5% a mais ou a menos na taxa de crescimento utiizada para valor final aumentaria o valor recuperé- | %dopiano  Reloy o plano  Retomo financeiros Empréstimos a valor justo Derivativos
Em milhges de R —de20M _ de2010 g o B 10 milhdes ou o reduziria em RS 8 mihoes, com o reconhecimento de uma perda de valor recuperavel - P1ano de ativos Bélgica _ deativos _esperado _ deativos esperado mantidos e recebiveis por  de hedge
Sucriere des Mascareignes de RS 8 milhdes no segundo cgso. Uma variacdo de 1% a mais %u amenos na margem de EBITDA/Receita aumen-  Instrumentos de patriménio 23% 6,4% 20% 6,4% 31 de margo de 2011 Disponiveis atéo acusto registrado de fluxo de
At 147 _taria o valor recuperavel em RS 10 milhdes ou o reduziria em RS 10 milhGes, com o reconhecimento de uma perda Y. (Emmilhdes deR$) _Nota paravenda vencimento _amortizado no resultado caixa Total
P;Z:vo 7 _ devaorrecuperavel do RS 10 milhdes no sequndo caso. ) :trumegtzs de divida 433’ 2::;" 43:;“ 323’ Afivos financeiros
N I . 19. ATIVOS NAO CIRCULANTES DESTINADOS PARA VENDA (OU GRUPO PARA ALIENAGAO) E PASSIVQ ' roPriedaces ° iy . ° disponiveis para venda 2% = = = - %
Sucriére des Mascareignes tem como data de encerramento de exercicio 30 de junho, que é diferente da data de CORRELATO Outros 249% 4.0% 25% 40%  Ativos ifos com
encerramento do Grupo, em 31 de marco. Em 31 de margo, a Sucriére des Mascareignes prepara demonstracdes 31 de marco 31 de margo Total/Média 100% 4.3% 100% 4.3% part?s relacionadas
financeiras interinas para apresentacao ao Grupo. (Em milhdes de RS) de 2011 de2010 *Variagdes durante o exercicio e a0 com o balango No quadro abaixo, os impactos OL-Jt:‘oaso:t‘i:/Cous‘imznceiros %82 - - n - -
13, PARTICIPACOES EM EMPRESAS COM CONTROLE COMPARTILHADO (“JOINT VENTURES”) Fundq de comg’rcio . A - ~ contbeis dos planos de penehcno definido e \nden|zagoe§ por término de contrato dg trabalho estao apresen{a- o aiculante 213 B B 153 1 _ i
: o By : . Propriedadk e ativos - —dos no grupo “Planos pds-emprego” e os impactos contabeis de outros compromissos de longo prazo estao Total do ativo financeiro o —
A relago de participagdes em joint ventures e os p dep e controle estao ap na e — apresentados grupo “Planos de longo prazo”. O exercicio social de 2008 resultou em uma limitacéo dos ativos el 2% _ 164 1 o
Nota 32. As principais informagdes financeiras para 100% de cada uma das empresas com controle compartiha- Valores a receber - — referentes aos planos pés-emprego na Bélgica. Contas a receber -
do consideradas significativas sao as seguintes: Contas do balango patrimonial: .IQUUTS vy " R — W 31demarco  31demarco de clientes 2411 - - 726 - - 7%
otal de ativos co locados a venda . = - (EmmilhdesdeRs) de 2011 de2010 Caixae equivalentes
Sedeool UK__Sedalool __Sedamyl___Vertente - Reservas relcionades a fivos colocados & venca = = Movimento no valor atualda divida do beneficio dfinido: Planos de de caiva 212 = = 633 . - 63
31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de Passivosndo circulantes - - . R o
margo margo marco margo marco margo margo margo Passivos circulantes 17 18 Dgo_:—enlpregs: o1 de abril o - A“"gs f‘na‘lnc?'fostOm
i i . 3 ivida atuarial - 01 de abril artes relacionadas
(Em milhdes de RS) de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 ~Passivos associados a afivos colocados a venda | ——— S S | 3 5 s 282 _ _ 70 _ I
Alivo de longo prazo 60 _ 2 2% 136 145 216 289 O Grupo decidiu alienar certos bens no prazo de doze meses. Esses ativos consistem principalmente as unida- N 5 Fa— . §
. ] . R o : Custo de juros 3 3 Outros ativos financeiros
o o _ des de producéo no Reino Unido que serdo fechadas devido & Reforma da Inddstria Acucareira. Na Europa, es- "
Ativo circulante 6 4 3 58 70 89 83 : . e P . . Benefici 1 ) - Circulante 2413 - - 429 15 29 472
ses ativos foram totalmente depreciados antes da deciséo da sua reclassificagdo. O passivo associado a esse  DENEfiCios pagos (1) @ T .
Passivo de longo prazo 1 - 3 3 19 22 61 18 0 9 f N N - o Total do ativo financeiro
Passivo circul ativo mantido para venda consiste de provis&o para os custos de desmontagem desses ativos. O ativo ndo circu- Perdas atuariais (lucros) - 4 clrculante _ _ 1858 15 29 1.901
asslquct(cu g — B - @ & 107 14 25 20 lante destinado para venda e o passivo correlato séo apresentados dentro do segmento “Amido”, nas informa- Diferencas de converséo em planos estrangeiros [ ) O ()} = S
Patriménio __@_ - 28 34 69 60 20 M ¢des por segmentos (vide Nota 31). Divida atuarial - 31 de margo 62 58 Total do ativo fi 24 - 2022 3 29 2105
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011 (em milhdes de RS)

ambito da Tereos EU. Além dos novos financiamentos apresentados, o Grupo dispde, em 31 de marco de 2011,
de contrato com consdrcio bancario para financiamento de suas operagdes em Mocambique e varias linhas de
crédito bilaterais de curto e médio prazos. Linhas de financiamento de curto prazo no Brasil indexadas ao
CDI: Em 31 de marco de 2011, a maior parte da divida da Guarani tem a forma de financiamentos de capital de
giro de curto prazo e contratos NCE com base na CDI. As margens variam entre 1% e 9,64%. Financiamentos
em USS indexados a taxa LIBOR: Com o ob]etlvo de alongar o perfil dos financiamentos de capital de giro e
melhorar o hedge natural das receitas de exp 0Grupodeuinicioa de seus i

no Brasil, aumentando a parcela de contratos de médio prazo para pré-financiamento de exportacdes. Referidos
contratos estdo denominados em US$ e atrelados principal a taxa LIBOR semestral. A margem dos
empréstimos em dolar sujeitos a remuneracéo varidve! ficou na faixa de 0,5% a 9%. O prazo maximo de
vencimento dos referidos empréstimos, garantidos pela cessdo de futuras contas a receber de exportagdes, é
outubro de 2022. Parte da divida em Mocambique esté denominada em ddlares (US$) e foi contraida junto a um
consorcio de bancos africanos. Sobre os referidos empréstimos, com vencimento em julho de 2015, incidem juros
com base na LIBOR semestral, acrescidos de margem variével de 3,5% a 5%. O correspondente saldo em aberto
em 31 de marco de 2011 totalizava R$ 25 milhdes. Linhas de financiamentos de Médio e Longo Prazo
indexadas na TJLP: Os contratos de financiamento de médio e longo prazos referem-se principalmente a linhas
de crédito para financiamento de equipamentos através do FINAME. Esses contratos estdo denominados em
reais (R$) no total de RS 86 milhdes e sujeitos & taxa de juros de longo prazo (TJLP), com vencimento até marco
de 2015. As margens aplicadas variam entre 1,3% e 9,6%. Os financiamentos do FINAME s3o garantidos pelos

proprios bens adquiridos. Linhas de financiamento de longo prazo indexadas pelo IGPM: A Andrade participa
de um programa especial para securitizagdo de sua divida perante instituicdes financeiras. Este programa
permitiu @ Companhia celebrar contratos de financiamento de longo prazo, por até 20 anos, garantidos por
Certificados do Tesouro Nacional (CTN), que sdo emitidos a taxa descontada. A companhia adquiriu CTN
exclusivamente destinados a garantir o pagamento do principal das referidas linhas de financiamento, que serd
liquidado ao término do programa em novembro de 2022. O financiamento, expresso em reais (RS), esta sujeito
a juros calculados com base na variagdo do IGP-M (acrescido de margem), atualizado pelos pagamentos dos
Juros anuais. As margens variam entre 3,16% e 4,8%. Essas obrigaces s&o registradas nas demonstracdes

com base no valor financiado, descontado a valor presente. O saldo da obnga@ao estd sujeito a

Ativos
Ativos financeiros
i préstimos a valor justo Deri
mantidos e recebiveis por  de hedge

31 de marco de 2010 Disponiveis atéo acusto registrado de fluxo de

Em milhes de RS) _Nota paravenda vencimento _amortizado no resultado caixa Total
Ativos financeiros

disponiveis para venda 16 - - - - 16
Ativos financeiros com

partes relacionadas

- ndo circulante 282 = = 14 = - 14

Outros ativos financeiros

- ndo circulante 2413 - - 87 2 -8
Total do ativo financeiro

néo circulante 16 - 101 2 -_119
Contas a receber

de clientes 2414 - - 630 - - 630
Caixa e equivalentes

de caixa 2412 S S 501 S - 501
Ativos financeiros com

partes relacionadas

- circulante 282 S S 307 S - 307

Outros ativos financeiros

- circulante 2413 - 24 271 26 38 _ 359
Total do ativo financeiro

circulante - 24 1.709 2 38 1.797
Total do ativo fi 16 24 1.810 28 38 1.916
24.1.1. Contas a receber: As contas a receber de clientes estavam assim ref fas no nto do
exercicio:

31 de margo 31 de margo B

Em milhdes de RS) de 2011 de 2010 P
Contas a receber de clientes 74 643
Provisdo para devedores duvidosos 15 13
Contas a receber de clientes, liquidas 726 630

A movimenta&o durante o ano na provisao para devedores duvidosos € a seguinte:

(Em milhdes de RS)

Provisdo em 01 de Abril de 2009 17
Proviso para depreciagdo -
Reversdes de depreciacdo 1
Efeito cambial 3
Proviséo em 31 de Marco de 2010 13)
Provis&o para depreciagdo (1)
Reversdes de depreciacéo -
Efeito cambial _()
Provisao em 31 de Marco de 2011 (15)

Dentro do seu programa de factoring, a Syral esta vendendo ativo que representa seus recebiveis comerciais em
euros, dolares norte-americanos e libras esterlinas. O valor desses recebiveis vendidos totalizou R$ 250 milndes

ajustes com base na variagio do IGP-M, Indice Geral de Pregos do Mercado. Os CTN s registrados no
passivo, reduzindo o valor global da divida garantida. Na data do vencimento, o valor dos CTN deverd cobrir
0 montante das obrigagdes de financi Em 31 de marco de 2011, o montante dessa
divida correspondia a R$ 9 milhes. Linhas de financiamento de curto e longo prazos indexadas a JIBAR:
Parte dos financiamentos em Mogambique é concedida em ZAR por um consdrcio de bancos Sul-africanos.
Essas linhas fazem parte de um contrato global de financiamento disponibilizado em diferentes moedas: MZM,
ZAR e USS. As linhas em ZAR sao remuneradas pela JIBAR - Johannesburg Interbank Offering Rate, com
margem de 1,1%. O contrato é garantido integralmente por garantias sobre equipamentos, estoques e cesso de
contas a receber. O vencimento final do contrato é em julho de 2015. Linhas de financiamento de curto prazo
indexadas a EURIBOR: Os financi )s de curto prazo em euros s&o posici no ambito
da Tereos EU e Syral. Essas linhas estéo representadas por crédito rotativo junto a consdrcio de bancos globais,
financiamentos para capital de giro e contas garantidas. Alguns empréstimos de curto prazo também estdo
disponiveis na llha da Reunio (La Retnion), referindo-se principalmente a financiamentos para capital de giro. A
linha de crédito para capital de giro da Tereos BENP foi integralmente liquidada com os recursos do novo
empréstimo contraido junto a conséreio de bancos no &mbito da Tereos EU. Os financiamentos de curto prazo
tomam por base, principalmente, a EURIBOR mensal, com margens de 0,5% a 1,625% na Tereos EU, sendo que
a taxa média de juros aplicada a essas linhas girou em torno de 1,65% e 2,57%, respectivamente, ao final de
marco de 2011. Em virtude de sua natureza, o crédito rotativo é classificado como divida de curto prazo. Cumpre
observar, contudo, que se trata de uma linha de crédito com vencimento final em junho de 2015. A maior parte do
financiamento de curto prazo da Syral est representada pelo programa de factoring pelo montante méximo de

Valor contébil Valor justo Impactosem  Impactosem  Impactos em
31 de margo 31 de margo 31demarco  31demargo um ce[lério um cer]ério um
Em milhdes de RS) de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 provavel possivel estressado
Ativos financeiros disponiveis Valor
para venda 24 16 2% 16 31 de marco de 2011 (Em milhdes de RS) Nocional +10% -10% +25% -25% +50% _-50%
Contas a receber de clientes 726 630 726 630 Ativos e passivos o (T49) (1) 77 (192) 194 (383) 391
Caixa e de caixa 633 501 633 501 Fi em moeda (Atvos) R
Ativos financeiros com Contas a receber em moeda
partes relaci 70 321 70 321 (Passivos) (814) (75) 75 (189) 186 (380) 360
QOutros ativos financeiros 639 448 639 448 Contas a pagar em moeda estrangeira (Ativos) il @ 3@ 10 @ 35
Impostos a recuperar 142 88 142 88 Fomecedores em moeda estrangeira
Titulos mantidos até o vencimento - 24 - 24 (Passivos) () - 1 _@ 2 _§)
Derivativos 60 66 60 66 Taxa de cambio dos derivativos 444 20 (30) 43 (102) o (320)
Depdsito pago 59 83 59 83 Negociagao (impacto no resultado) 224 6 (14 13 (51) 20 (165)
Pagamentos antecipados - 89 - 89  Hedge de fluxo de caixa
Contas a receber de clientes (impacto no patriménio) 220 14 _(16) _ 31 _(51 52 (155
&outras > 1 ano 37 = 37 — Derivativos de cambio 774 (18) 18 (45) 45 (90) 90
Contas a receber referentes Negociacao (impacto no resultado) 273 (9 3 8 (17) 17
a alienagéo de ativos 4 S 4 - Hedge de fluxo de caixa
Rendimentos acumulados 24 = 24 — (impacto no patrimdnio) 502 (15 15 (36) 36 (1) 73
Ativos financeiros dados Total - (15 _65 (193) 197 (401) _160
em garantia 24 = 2% — Do qual impacto no resultado - (74 67 (188) 152 (380) 243
Outros 252 98 252 98 Do qualimpacto em outros
Total do ativo fi 2,093 1.916 2.093 1916 resultados abrangentes - () _@ _(6 _(5 _(1 83)
Valor contabil Valor justo Todos os itens denominados em moeda estrangeira foram incluidos na andlise, bem como o impacto no valor
. 3ldemarco  31demarco  31demarco  31demarco justodos de i em USS, aglicar. A tabela acima demonstra o
(Em milhoes de RS) _de2011  de2010  de2011 _ de2010 gfeitgg ng demonstragdo do restitado e em outros resuitados abrangentes do Grupo a possiveis variagdes nos
Empréstimas 2803 2276 2783 2276 pares de moeda subjacentes. Os pares de moeda incluidos na analise sao: « EUR/USD; « EUR/GBP; + USD/RS.
Fornecedores 740 493 740 493 i 4 » o , . o . "
Passivos financeiros com Aanlise de foi prep razoével uma variagao de 10%, a partir de observagdes
partes relacionad: 60 839 60 g39 gerais de mercado. Todas as demais varidveis p Os valores da andlise
Qutros passivos financeiros 976 568 915 556 contemplam: ¢ empréstimos em moeda estrangelra + valores a receber e a pagar em moeda estrangeira;
REFIS e PAES a pagar 2718 167 278 167 o valorjusto dos d de jenominados em moeda *0 valorjusto dos derivativos
Impqslos apagar 87 51 87 51 cambiais. Todos os impactos seriam contabiizados por meio do resultado, excetuando-se 0s decorrentes de
[E)eposwtos rec_el_)\dos 2 3% 2 3 Gerivativos contabilizados como hedge de fluxo de caixa, cujos impactos seriam registrados em outros resultados
o abrangentes. 25.1.3. Gestdo de risco de commodities: Para fins de hedge contra o risco de precos de
previdencidrios a pagar 109 73 109 73 N L .,
Derivativos 238 81 238 81 commodities, diversas empresas do Grupo, dependendo de suas atividades, podem adaquirir e vender contratos
Dividendos a pagar 61 12 - _ de fities a termo. As iadas sao: aglcar bruto e aglcar refinado para a Guarani,
Proviséo para valores a pagar 11 2 11 26 representando seus produtos finais; trigo e milho para a Syral, representando a base de matérias-primas para a
Outros 170 122 170 122 producéo de seus produtos a base de amido. No exercicio social, o Grupo celebrou derivativos de hedge a fim
Total do passivo 4.579 4.176 4.498 4164 de proteger suas receitas decorrentes de contratos de venda de etanol. As transagdes envolvendo commodties

0 valor justo dos ativos e passivos financeiros é o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma
transagdo corrente entre partes dispostas, que ndo em uma venda forcada ou uma liquidacao. Os seguintes
métodos e premissas foram utilizados para estimar os valores justos: * O valor justo de caixa e depdsitos de curto
prazo, contas a receber de clientes e contas a pagar a fomecedores e outros passivos correntes aproxima-se

sd0 executadas no ambito das subsididrias por profissionais do mercado, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pelo Grupo. H& Comités para o do Risco de C no &mbito da Guarani
¢ da Syral. » Os valores is dos i de commodities por vencimento sdo
demonstrados como segue:

em 31 de marco de 2011 (comparado com R$ 213 milhdes em 31 de marco de 2010). A empresa continua a Al . o < dos respectivos valores contabeis principalmente devido aos vencimentos de curto prazo desses instrumentos. Nocional Valor justo
reconhecer esses aiivos nas suas contas estalutdras assim como 0s riscos vinculados a esses recebiveis que RS 231 milhdes (equivalentes a 100 mihdes), com saldo de RS 199 milhdes em 31 de marco de 2011.0° [y ésli I fi Sl i 31 de margo de 2011
o, é d . ) Eb valor justo de empréstimos de longo prazo a taxa fixa e a taxa varidvel é determinado com base na
no foram transferidos para a empresa de factoring. Conseqi nenhum novo da IFRS foi Programa tem como vencimento final em setembro de 2011 e, pela sua natureza, a divida € classificada como : ’ ) ’ - Em milhdes de RS) Inferioratano 1-5anos  Superiora5anos Total
i i 4 & finanai 4 dido €stimativa dos fluxos de caixa descontados incorridos pelos pagamentos de juros e do principal. Para cada Sl —Superiorasanos _lotal
aplicado no nivel do Grupo. 24.1.2. Caixa e equlvalentes de caixa: A conciliagdo dos saldos de caixa e equiva- passivo de curto prazo, embora sefa renovavel por ocasido do 0 financ g e - N ) Futuros 550 182 - ™R (153)
lentes de caixa no balango patimonial consolidado e na c ldada dos fluvos de caixa é a se- Mensaimente, observando como limite a cessdo de um valor miximo de contas a receber & empresa de factoring. o de emprestlmq, determpamos hns I.axa de desconto a partr da comparagao com a_laxa de Iuros usada hedge de fluxo de caixa 345 169 T (149)
quinte: 0 financiamento, denominado em euros, esta sujeito a incidéncia de juros EURIBOR sendo que a em similares realizadas no ultimo trimestre. Tendo em vista a falta de informagdes sobre liquidezno g iaCa 205 13 - 28 &)
31demargo 31 de margo taxa d_e juros aplicada em 31 de margo de 2011, incluinQo-se margem, foi de 1 ,63%. Parte do programa permite mercado o valor justo dos empréstimos mantidos pelas de Quenaosio Opges ’ 274 - T (34)
CEm milhdes de R _ de20ll _ de200 :232%;:2“21?::;‘5622”;?;2”22?; (I(:;g: d:? g%a(m'z‘:gfgtee zaoﬁssgopilggﬂ]t:s'; E‘;ﬁ:’:gﬁz’g ?:r:d: significativos em comparagéo o endividamento total do grupo, n& foi avaliado em 31 de margo. O valorjustode e hedge de fluxo de caixa - - - - -
aixa e equivalentes de caixa 633 501 estTangeld. - LD J LL i dienoniye 4 ohti i i em negociago 274 - - 24 (34)
Conlas garanidas dassficacas como passivo financeir Girulans (156) @i Sedalcol EU da Tereo's Syral, no valor méximo de 1 2 milhdes, seguindo as mesmas condigdes. ativos hnancel.ros dlspomvels_ para venqa é obtido a partir de pregos de mercado colad0§ em mgrcados ativos, ?e S N - - N i
Caixa liquido a7 200 Linhas de financiamento de médio e longo prazo indexadas & EURIBOR: As lithas de financiamento de  houver.Investimentos em ages que ndo tenham um prego de mercado em mercado atvo e cujo valor justondo. i1 e 24 18 T (81)
24.1.3. Outros ativos financeiros: médio prazo do Grupo Tereos EU estdo posicionadas, basicamente, no &mbito da Tereos EU e Syral. ATereos EU - possa ser mensurado de forma confiével, ¢ mensurado ao custo menos provisao para perda do valor recuperavel 0 princival 1isco a aue o Grupo estd exnosto no locante a instrumentos derivativos de commodities refere-se &
Circulante Néio circulante €feuou saque de sua linha de crédito, até o final de margo, no montante de RS 607 milhdes, amortizaveis - normalmente calculada em relagéo a proporgéo da pammpagao denda +0 Grupo firma mstrumemos financeiros pr i d n? nl0 aci i - pr 1. Para qarantir as margens orcadas, a Guarani vende contratos n
ddemargo  dldemaro  3demarco 31 demargo Semestamenteaté junhode 2015.A nova inha de crédito contraida junto a consorcio de bancos estd QarantdR. geriatios com vérias contrapartes,pi - o do crédito em grau operagoes Co seqmenio aguGar na uarar. Tara Garant & margens orgacas, a fuarani vende contialos no
(Em milhaes de RS) de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 Pelas acdes defidas pela Tereos EU em suas subsididrias, cesséo de contas a receber e garantia prestada pela ' . o - mercado de futuros de Nova York (Contrato para Agucar n° 11 - agtcar bruto) e no mercado de Londres (Contra-
—y, T, o — g Internacional. A taxa de juros aplicada em 31 de marco de 2011 corresponde a 2 95%. A Syral contraiu de investimento. Os derivativos avaliados com técnicas de avaliagao que utilizam informacdes observveis de to para Agticar n° 407 - agicar refinado). As transagdes referem-se principalmente a vendas e contratos futuros
Impostos a recuperar 134 78 8 10 lereosn . Juros ap ¢ p o7, A Y L L ) ¢ G G )
Titulos mantidos até o vencimento 120 24 _ _ juntoa bancos locais iversas fnhas bilaterais de médio prazo para financiamento de equipamentos. Essas inhas - Mercado sao principalmente swaps de taxas de juros, coniraos de cambio a termo e conlratos de commodies @ e para agicar refinado white premium e opgdes no mercado organizado. As vendas de aglcar futuro ¢
Derivativos 4“ 63 16 o de " i a0 idas pelos préprios q if OPi?'O dofi anciamento, com maximo termo. As Ié.t?mcas deyavaha(;éo aplicadas com mais Irequéncwa inc\ugm determinagao de prego fyturo e modelos peragdes de swap qualii comoi de hedges de fluxo de caixa. Transagdes envolvendo op-
Depdsito pago 18 2 4 51 previsto para dezembro 29 2014. Sabre os inanciamentos de meédio prazo ncidem juros com base n EURIBOR, e swap uzando célclos a valorpresente. O Grupo apica a sequine herarquia para determinar e GUIGar 0 s 30 consideradas para negociagéc, sendo o seu valor Justo regstiado no esultado. Houve aumento das
Pagamentos antecipados 39 89 - —com taxa média de 1,65% em 31 de margo de 2011, incluindo-se margem. Na llha da Reuniao (La Reunion), 0  yalor justo de instrumentos financeiros: » Nivel 1: pregos cotados (sem juste) em mercados ativos para ativos posigges em opgges de hedge no decorrer do exercicio socil, qualicadas como instrumentos para negociago.
Contas a receber de clientes Enupolterdherscsianciaments]efme dojprazolsobelcs quai e/ osogm]baseInal EURIEOF passivos idénticos * Nivel 2: outras técnicas segundo as quais todos os dados com efeito si ivo no valor ¢ i tos sobl Itado estdo diretamente relacionados a flutuacd d
& outras > 1 ano _ _ 37 7 totalizando o montante de R 26 milhdes. O financiamento de longo prazo para projetos da Tereos EU, inicialmente ) ) e o i , " omo q 05 Impactos sobre 0 resultado estao diretamente refacionados a fiutuagoes nos mercados
Contas a receber referentes posicionado na Tereos BEN, foi integramente liquidado com recursos do novo empréstimo de médio prazo 14510 registrado sao observaveis,dirta ou indietamente + ivel 3: écnicas que utiizam dafk’? que fenfiam efefto g ies, que ap extrema volatiidade ao longo do ano. A exposi¢ao da Syral a instrumentos
aalienagao de af - _ “ _ contraido junto ao consércio de bancos. Linhas de financiamento com 4o fixa: Os financi 9 no valor justo registrado e que ndo se baseiam em dados de mercado observaveis. Em 31 de marco - deri de ties rep uma parcela imp na posigéo global dos derivativos de commadities
Valores a faturar 24 - - _ ataxas fixas de juros para financi de equif no Brasil e na Europa, de 2011, o Grupo mantinha os seguintes instrumentos financeiros mensurados a valor justo: do Grupo, 30% em termos de volumes, sendo que o valor justo dos cereais permaneceu em niveis mais baixos.
QOutros 93 74 2 19 Contratos de ACC e NCE no Brasil ¢ parte dos emp Jos junto a de Valor justo A parcela pred dos d esté rep da pelas posigdes de compra de futuros, e a parcela
Outros ativos fi 412 359 169 g9 financeiras :f:r;\ﬂocamb\qyepg)rsmz?: dr:los NCE referem-se a nnor:‘alsj g; csruelg::gsdaeéigor::g;odz E:ZZ%‘;’;Z’;S/S 3%"? n}ar g dﬁ 2d011 em milhGes de R Valor noc:oroa; NI(VS;) NIV9|1§ Nivel 3 menor é referente & compra de opgdes. As vendas de opgdes sao bastante restritas. O valor justo dos instrumen-
Os ativos derivativos compreendem o valor positivo de derivativos: vide detalhes na Nota 24.3. 24.2. Passivos 5P P 2 o Derivativo de hedge e - vati i ihs i e it
financeiros: As diversas cpalegorias de passipvos financeiros estéo apresentadas nos quadros a seguir: Os contratos ACC referem-se a adiantamentos de contrato de cambio, i.., adiantamentos sobre a venda futura  Derivativos para negociagdo, liguido 1195 (38 5 - ;?Zdenvatwos X corregpor:jdeu iy 4| n:;\hoes negafos na p35|gao LDCIDATES cqmoNun;todo,
Passivos de produtos em moeda estrangeira, denominados em USS. A taxa média de juros foi de 2,33% ao final de Total 2604 _(184) 5 B st ’eg‘S"’f‘ e ftado como instrumentos ?”"?“VOS it sl
Passivos financeiros a dezembro. Ambas as linhas de financiamento ndo estdo cobertas por garantia e seu vencimento ocorre no - Valor justo rer do terceiro trimestre do exercicio social, 0 Grupo contratou novos derivativos para proteger sua exposicao
financeiros valor justo por Derivativos de méximo em 12 meses. Referidos financiamentos em US$ feitos em Mocambique estéo sujeitos & taxa de 7%.0 30 de marco de 2010 (em milhdes de RS) Valornocional Nivel1 Nivel2 Nivel3 resultante das vendas de etanol efetuadas pela Tereos BENP. O valor justo dessas operagdes de swap totalizou
a0 custo meiodo hedge de endividamento a longo prazo  taxa fixa, denominado em reais (RS), esté representado principalmente por finhas - Derivativo de hedge de fluxo de caixa, liquido 626 8 (24 - RS 4 mihdes negativos ao final do exercicio social. Essas operacd ficaram-se como i de
31 de marco de 2011 (Em milhdes deRS) ~_Nota amortizado __resultado fluxo de caixa _Total ¢ Crédito para financiamento de equipamentos através do FINAME, sujeito a taxa de juros que variam de 2% & Derivativos para negociagéo, liguido 540 5 4 ~ hedge de fluxo de caixa; as variagdes no valor justo tem impacto em outros resutados abrangentes. Os instru-
Financiamentos de longo prazo 244 1128 - - 1123 1395%, com vencimento até marco de 2020. Referidos fnanciamentos sdo garanfidos pelos proprios. Total 1166 18 _ (28 = mentos derivativos de commodities s tratados como diretamente relacionados  atividade principal do Grupo
Passivos financeiros com partes relacionadas equipamentos objeto do contrato. A taxa média global de juros nos financiamentos do Grupo foi de 5,90% no . ; tado s fochadl oG i lof iusto dos derivativos
- ndo circulante 282 9 _ _ 9 exercicio findo em 31 de marco de 2011. O detalhamento da divida bruta em moeda estrangeira do Grupo em 31 25. OUTRAS INFORMAGOES RELACIONADAS AOS RISCOS FINANCEIROS €, port a;tp‘ 0 resultado ash opgragogs flechadas com‘redagao a comm‘o ities e 0 valor justo dos derivativos de
Outros passivos financeiros - ndo circulante 2423 292 - 68 _ 360 e margode 2011 era como segue: No ambito das suas atividades operacionais e financeiras, 0 Grupo esta exposto aos sequintes riscos financeiros: -an;:s?b"tll'edsa(pijza demonslrasa;o d; res Itazz :’S:nti Om‘s resultados abrangentes:
Total do passivo financeiro néo circul 1.424 = 68 1492 Moeda _RS_ USD  GBP EUR  ZAR Total g e morcados isco da taxa de juros, risco cambial, risco de commodities e risco de energia; * Riscos de ol ¢ . u u gentes:
Financiamentos de curto prazo 24 1679 Z ~ 1679 Mihes de RS em 31 de marco de 2011 636 761 18 1.365 36 2817 Jauidez: Riscos da contranarte. 25.1. Gestio de riscos d d0:0G X f X Impactosem Impactosem  Impactos em
Contas  pagara fomecedoes N 0 B Do 260% 2T00% 064% 4847% 129% 1005 lquidez; Riscos daconlraparte. estdo de riscos de mercado: O Grupo gerencia seus riscos financeiros um cendrio  um cendrio i
Passivos financeiros com partes relacionadas 24.2.2. Clausulas Os indices abaixo ref aTereos ional e suas subsidiari no nivel de cada subsididria ou centraimente com base no tipo de operacéo. Os riscos de mercado sdo gerencia- _provavel _ possivel  _estressado
- circulante 282 51 = _ 51 Em31demarcode2011 dos através da utiizago de i em com os p do Grupo. 25.1.1 Valor
QOutros passivos financeiros - circulante 2423 447 57 113 _ 616 ) L  Nivelde Gestdo de risco de taxa de juros: A exposigio do Grupo ao risco de taxa de juros & gerada principaimente 31 de marco de 2011 (Em milhdes de RS)  nocional +10% -10% #25% -25% +50% _-50%
Total de outros passivos financeiros Tipo e ______Definigio__ ____ Acionamento /o taxas varidvels, s quais estio susitos os empréstimos e financiamentos, causando impacto nos resula-  Derivativos de agucar
circulantes 2917 57 113 3.087 E Liquido C: Guarani/EBITDA Consolidado : ; - s .. Negociacao (impacto no resultado) 273 (18) 16 (47) 3B (%) 55
Total 2 valor contabil 30 5 181 4570 Guarani mix.35 dos financeiros futuros. Nesse sentido, o Grupo tem por objetivo minimizar o grau de exposicao de suas subsidi- Hedge de fluo de caixa
s Passivos S Endividamento Financeiro Liquido Consolidado Tereos EU/EBITDA drias a0 risco de elevagdo nas taxas de juros. Para atingir tal objetivo, 0 Grupo faz uso de instrumentos derivativos (impacto no patriménio) 502 (52 52 (130) 130 (260) 260
Passivos financeiros a Consolidado Tereos EU méx.2,9  naforma de swaps simples, opcdes e, em menor extenso, produtos estruturados (swaps resgataveis). A politica  Total Impacto de Agiicar 774 (70) 68 (177) 165 (357) _ 315
financeitos valor justo por Derivativos de Endividamento Liquido Guaram/EBITDA Guarani méx. 4,5 para hedge de taxa de juros é definida no ambito do Grupo, sendo as operagGes concluidas de forma centraliza- Derivativos de cereais
A e OO
a0 custo meiodo  hedge de 9 G : LiquidoC o Guarani/Patrimonio Consolidado ) da para a Europa e localmente para o Brasi, de acordo com os procedimentos adotados pelo Grupo.  Os valo-  Negociagao (impacto no resultado) 219 18 (18) 44 (44) 89 (89
31 de marco de 2010 (Em milhdes de R _Nota amortizado __resultado fluxo de caixa _Total il o ' M1 g nocionas e os valores justos dos instrumentos derivativos de taxa de juros, detalhados por venci-  edge de fluxo de calxa
Financiamentos de longo prazo 244 1107 _ ~ 1107 Indice de liquidez corrente (Liquidez Ajustada) consolidado Guarani: - | (impacto no patriménio) = = . = . = =
Passivos financeiros com partes relacionadas - ativo circulante versus passivo circulante. Nota: passivo circulante mento, s&o demonstrados como segue: . ) Total Impacto de Cereais 219 18 (18 _ 44 _(44) _ 89 _(89)
ndo circulante 282 163 - _ 13 Liquidez ndo inclui empréstimos entre partes relacionadas min. 100% Nocional Valorjusto  Total
Outos passivos inanceiros - ndo circulante 2423 171 s 24 195 Endividamento Guarani/Fluxo de Caixa Guarani méx.5 31 de marco de 2011 o ) do qual impacto no resultado - - M P e G e
Total do passivo ndo 1441 - 2 1465 Endividamento Liquido Consolidado Guarani/Fluxo de Caixa Em milhes de R inferioralano 1-5anos superioraSanos Total do qual impacto em outros
Financiamentos de curlo prazo a4 1169 - ~ 1180 Consolidado Guarani méx.6  Swaps simples ) 23 837 15 1075 5 resultados abrangentes - _(2) _52 (130) _130 (260) _ 260
Contas a pagar a forecedores _ 193 _ _ 493 Coberturadejuros  EBITDA Consolidado/Despesas de juros consolidadas da Guarani min. 25 Em hedge de fluxo de caixa - 635 15 651 12 05 itens na andlise ref 20 valor justo dos instrumentos derivativos de
Passivos financeifos com partes relacionadas Capitaizacs Eets fiad L)Lpergglogal/De‘s_gegasélnancg/\_;ats I;guuﬁ_s d%G”aTg‘ . min.20 ol:;rgér;esgoc:agao 223 203 - iﬁ 17_] commadities. O Grupo ndo incluiu nessa analise nenhum compromisso 3o registrado nas demonstragdes finan-
- circulante 22 676 - - 676 Lapializagao GUILBIDLCTIOARAEL R L RE BTl TN R ) i . - _ o _ ceiras. A tabela acima mostra os efeitos na demonstragéo do resultado e em outros resultados abrangentes do
Outros passivos financeiros - circulante 223 316 % 31313 Guarani i 45% s EMECGE de lix0 de caiva —- 3 : F—
Total de outros passivos financeiros - Em 31 de marco de 2010 em negociagio = = = = _ Grupo a possiveis variades no preco das commodities. A analise toma por base: - Agticar N° 11, sistema de
: P i Estruturado 10 10 21 2 1 negociagdo eletronica (tela); - Acticar n° 407 Ie\a - Prémio de opcdes em aglicar n°11 (tela); - Trigo MATIF (tela).
circulantes 2654 % 3127 Nivel de : —a 6 ) 9065 e &
Total a valor contabil 4,095 % 55 4176 Tipo Definicéio Acionamento  Total taxa de juros 233 847 37 1417 6  Aandlise de sensibiidade foi preparad: Jerando razodvel uma variagdo de +/- 10%, a partir de observagoes
Todos os passivos financeiros do Grupo sdo mensurados ao custo amortizado, com excegao dos instrumentos  Endividamento Endividamento Liquido Consolidado Guarani/EBITDA Consolidado Do total dos empréstimos do Grupo, 23% estdo representados por dividas sujeitas a taxas fixas de juros, enquan-  gerais do mercado. Todas as demais varidveis permaneceram constantes. Para a analise de sensibilidade das
derivativos (ao valor justo por meio do resultado para derivativos “para negociagdo” ou usando o método de G!‘?’a“‘, , _ , , . max. 40 to77% correspondem a dividas sujeitas a taxas varidveis. Os empréstimos a taxas fixas consistem basicamente - opcdes sobre agticar, foi utiizado um modelo baseado na férmula da Black & Scholes para o teste de stress
contabilizagéo de hedge de fluxo de caixa para o derivativos designados como hedge). 24.2.1. Financiamentos: %‘I’:I’Z“';:g:'gsgg;‘zg’:ggﬁﬁggﬁﬂEﬁrggﬁzggiagﬁ::;ra”' mg:' ig de financiamentos de equipamentos de longo prazo & financiamentos pré-exportagao no Brasil. Outras linhas de  (saturagéo) dos prémios das opgdes de acordo com variagdes nos pregos do agicar no mercado de futuros.
As diferentes “Tas de Cfedd\ 0(;:9 emzresnmos estdo apresentadas abaixo. Deve-se otbservar que 0s valores Diida financela lida consoliada da SyraUEBITDA consoldada "™ financiamento européias e mogambicanas estdo sujeitas predominantemente a taxas variéveis. A maior parte Os impactos dos diferentes cendrios séo contabilizados na d 40 do resultado, Jo-se os decor-
2?'22?,',2,‘229& 231']10 e ' aoaso da Syral max 3,0 os derivativos de taxas de juros é contratada sobre dividas denominadas em euros. Do endividamento total do  rentes de d de dities, estes contabilizados como hedge de fluxo de caixa, cujos impactos seriam
(Em milhdes de RS) Endividamento Liquido Consolidado Guarani/Patrimanio Consolidado Grupo, 59% s@o de curto, enquanto 41% estdo representados por dividas de médio e longo prazos. Jos em outros resultados at 25.6.4. Gestdo de risco de energia: Para fins de hedge contra a
Nio  Vencimento Alavancagem Guarani - ) ; méx. 1,1 Instrumentos derivativos de taxas de juros foram contratados devido a obrigagdes de hedging exigidas por ant- Exposigéo o risco de energia, diversas empresas do Grupo podem, dependendo de suas afvidades, contratar
indice _Moeda Tipo Circulante Circulante _maximo Indice de liquidez corrente (Liquidez Ajustada) consolidado Guarani: gos empréstimos de médio & longo prazos junto  consdrcio de bancos, tendo sido P Jeri de energia. No final do exercicio social, 0 Grupo detinha somente derivativos de direitos
Financiamento de investimentos - alivo circulante versus passivo circulante. Nota: passivo circulante _ mente no perfl da divida de mais curto prazo para a Syral & no perfil mais longo para a Tereos BENP. Os instru- - de emissdo de carbono (GO, Os valores de nocionais de derivativos de energia por vencimento estdo
TILP RS (FINAME, BNDES) 28 15 15/06/2015 Liquidez néo inclui empréstimos entre pates relacionadas min. 100% o ) ~ ) - ¥ demonstrados como segue:
ol RS Capialde giro e outras de CP 9 17 01112014 Divida Liquida Consolidada GuaraniFluxo de caixa Consolidado da mentos derivativos de taxas de juros da Tereos EU séo exclusivamente swaps simples, todos eles designados : .
e RS Financiamento de investimentos (BNDES) - 9 01112022 Guarani méx 6 como hedge de fluxo de caixa. Em 31 de marco todos os derivativos de taxas de juros da Syral & Tereos BENP Nocional Valor Justo
LIBOR USD  Pré-financiamento de exportagao Brasil 185 74 31102022 Coberturadejuros  EBITDA Consolidado/Despesas de juros consolidadas da Guarani min. 25 foram classficados como dervafvos para negociagzo. A taxa média de uros fixa dos Swaps em euro éde 2,49%, © -dé margo de 2011 ) )
edito otat Patrimério Liguido Consolidado GuararifToal de Ativo Consoldado 0 s0c i i : [Emmiligesde RS} Inferioratano 1-5anos _Superiora§anos Total
Crédito rotativo - = Ca S q 0 No decorrer do exercicio social, foram promovidas algumas mudancas importantes no tocante aos instrumentos Energia 33 5 T i
Capital de giro 48 - 01/07/2015 Capitalizagao CHUEIEN] o ivati i 2 30 das i is de finan- j
Fag,omg 8 13 _ 30/09/2011 Servico de divida {ndice de cobertura de servigo de Divida anual: Valor disponivel para dgnvan;/osddeTtaxa d:ﬂ] r;s dotGrupo; z‘os, terhmo; d:oﬂrgcesso & retestjut:ragao d?ls hnh? glopals'dte finan- em hedge de fluo de caixa 2‘; - - fi (51)
LBOR GBP  Fachoiing b ~ o0u20f1 BENPL senigo da ivda dividido por senvio da divida 1,1 clamento da Tereos EU durante 0 més de junho de 2010 e para protegao de seus fluxos de caixa fuluros, 0 Tegl o0 . : - i 7
EURIBOR EUR  Financiamentos de CP ¢ MP da TEU 704 589 14/07/2030 Todosos indices foram atenidos na ditima data do teste, exceto o indice de Liquidez Corrente de 100%, que est Grupo contratou novos como de hedge. - Alguns derivativos existentes, 10tal Energia — — - = 4
Tesouro MM F deLPeCP ligeiramente abaixo do nivel exigido de acordo com a cléusula restritiva. O perddo da divida foi recebido em 5 de ~inicialmente comoji de hedge a divida antiga, foram como 08 ; relativos a direitos de emissao compreendem swaps sobre direitos de emisséo con-
JBAR 7AR  Financiamentos de LP - 36 01/07/2015 Maio de 2011. Néo obstante, por questdes de prudéncia, o Grupo decidiu classificar o montante da divida de R$  derivativos para negociagéo a partir de 1 de juho de 2010. - Uma vez que ainda ha expectativa de que ocorram tratados para otimizar a gestao das alocacdes de direitos de emissao de carbono de acordo com as politicas do
Total aTaxa Varidvel ) 1435 740 2175 ﬁ;ong‘:‘c"e‘:nl}gez?ggu &mzd‘)a::?fﬁﬁ:li;?:mva 1o passivo circulane e vez e egisi1o N0 ASSVO g gperagges prjetadas (1uvos de caixa),anteriomente protegidas pelo hedge dos derivativos reclassficados, GURO© beneficia-e das oportunidades de mercado ofereidas na estrutua conceftua do mercado europeu de
aF o Fmar_mla;nenm %e %qulg‘amemos, " % 1100 irculante. 24.2.9. passivos fi ICir.cuIante A 0 prejuizo acumulado sobre operagdes de hedge de fluxo de caixa no montante de RS 11,5 milhdes em 30 de créditos de carbonq. 0Os fierlvatlvos rglgtlvos a direitos de em\ssag foram utilizados somente pelo grupo Syral,
axa Fixa Sg Fgaplta_ legirodoBrasil ) i Wdemage  Sdemaco 3idemao 31 demago junho de 2010 permaneceré registrado em Outros resultados abrangentes, sendo revertido para o resultado So- enquant_o a (_Euaram deteml glguns direitos dessa nature;g atribuidos pela ONU. As datas de e[nrega dessas
U inanciamentos pré-exportagéo Brasil 156 288 30/09/2015 - - ] ; R a . ’ transagdes sao sempre no Uitimo trimestre do ano calendario e, dessa forma, parte dessas operacdes venceu no
EUR  Financiamentos de LP EU 13 57 21/02/2018 (Em milhes de R _ de2011 _ de200 _ de2011 _ de2010 mente porocasido do vencimento efetivo dessas operacdes ou quando néo houver mais expectativas de que elas p— = o " " i
Total 4 Taxa Fixa 29 303 642 REFISePAESapagar 43 21 235 140 ocorram. - Mediante a aquisigio do Groupe Quartier Frangais em 30 de junho de 2010, 0 Grupo Tereos EU pas- 1 timo tfnmestre 2_010'2_01 1(; arte _dgsfas ope;at;oes é tratada co‘mo 'hedge, tendo em ylslg qe ObJeIIV; protego
Total de financiamentos 1684 1133 2817 Impostos a recolher 86 49 1 2 soua assumir algumas operacdes adicionais relativas a taxas de juros, atreladas aos contratos de fi S uturlas exigencias de re;m:wgao,‘ Skl L:ma parcela efetiva desses derl\;atlvos . e
Efeto do ajuste ao custo amortizado (B (1) (15 Depdsitosrecebicos 2 2 - %" de longo prazo destas empreses. Parcela fal dessas foi designada e d fa como_ 10 o .53 CUAls OPSTACRSs ol e
Total de financiamentos 1679 1123 2802 Encargos sociais a recolher 109 73 = o . e ' ) _ quéncia, as variades no valor justo séo reconhecidas no resultado. » Sensibilidade na demonstragéo do resul-
— i hedge de fluxo de caixa nas demonstragdes financeiras do Grupo, sendo que o valor justo dessas operagdes
31 de margo de 2010 Derivativos 170 57 68 4 ) i ) ) - tado e em outros resultados abrangentes:
(Em milhdes de RS) Dividendos a pagar 61 12 = — gerou um montante negativo de R$ 4 milhdes no final de marco de 2011. Os instrumentos derivativos de taxas IMactos em  Impactosem  Impactos em
Nio  Vencimento Contas a pagar 1 2 = - de juros no Brasil referem-se principalmente a operagdes de swap de CDI por variago cambial do US$/RS. Es- umcendrio  um cendrio um
indice _ Moeda Tipo Circulante Circulante _maximo  Outos 118 102 56 2 sas of estéo atreladas a contratos de financiamento de pré-exportacéio em RS, convertidos para USS e provvel possivel _estressado
oty DR=IES S 2Lgrl:;smpn?s: I;?as subsididria Sao José optaram 6;((5) REFIS (pro r:nzg de relinanciam?n?o de débito ﬂsc1a!\’)5e IEDEDCEEETY EoliE o T MIT IR, DEO I DOCHCILES s
L R§ BNDES) - & 52 15042013 2y prog s o .~ resultados abrangentes: A andlise leva em conta quaisquer flutuacBes nas respectivas taxas de juros, 31de marco de 2011 (em milhdes de R nocional  +10% -10% +25% -26% +50% -50%
Capital d tras apl pelo PAES (plano especial de parcelamento). A divida do REFIS esté sendo liquidada a taxa de 1,2% da receita ivat irei P
apital de giro e oultras aplicacoes e g " ! " iderando qual seria o impacto da variacao das taxas de j d tracio d Itadi trog Derivativos dos direitos de emisséo de Co2
col R$ financeiras de CP 307 68 16/12/2011 Mmensal. As dividas incluidas no PAES so pagas em parcelas mensais, em um total equivalente a 1/120 da CoNSIcerando qual seria o impacto da variagao Gas taxas @ juros na demonslragao co fesultado ou em outros = egociagao (Impacto no resultaco) m _ e ~ _ _ _
IGPM RS Financiamento de investimentos (BNDES) 1 7 01/1/2022 divida. Conforme estabe\gclgo pelas normas aplicaves ao REFIS e a0 PAES, o principal é com%do pelainflagao res.ulta~dos abrangente§ em diferentes cenarios. O quadro abaixo resume s exposicdes financeiras do Grupoa 1y ge de fluxo de caixa
LIBOR USD  Pré-financiamento de exportagio Brasil 2 31 30/09/2013 com base na TILP, que é 6% a.a. para o exercicio findo em 31 qe margo del20]1 (TJLP'de 6% a.a.em 31 de variagao nas taxas de juros: (impacto no patriménio) 2 2 @ 5 5 0 (10
Financiamento de investimentos Brasil 19 14 30/04/2012 Mmarco de 2010). Os pagamentos s&o proporcionalmente amortizados do principal com juros acumulados, de Impactosem  Impactosem  Impactosem  Total
Financiamento de investimentos modo que nao sao calculados juros sobre o saldo de juros acumulado. Gonforme estabelecido pela lei aplicavel, umcendrio  um cendrio um do qual impacto no resulado _ _ _ _ _ _ _
Mogambique 5 5 30/07/2015 0 Grupo apresentou prof instalages, mag & equipamentos no valor de RS 157 milhdes como provavel possivel _estressado o qual impacto em outros
Factoring 9 ~ 30/09/2011 Garantia ao REFIS. As empresas pagam seus impostos e outras obrigagdes correntes nas datas devidas, o que Valor resultados abrangentes _ 2 @ 5 5 10 (10
- (E;S; Egctori_ng e O e P T 53(25 s & uma exigéncia para poder participar no REFIS e no PAES. 24.3. Derivativos: Valor sto 21 de n:ar ode 2(:11 Em mil‘hées :edn Nocional +10% -10% +26% -26% +50% _-50% A tahela acima demonsira os efeitos na demonsiragéo do resuitado e em outros resultados abrangentes do Gru-
inanciamentos de CP e MP da — Valorjusto _________ Empréstimos com taxa varidvel sem hedge 50 incli " h ec0 A0 rad :
Letras o Ativo Passivo_ e e 8 wm M 0 . 5 PO 208 pregos de CO,, O Grupo ndo incluiu nessa andlise nerihum compromisso néo r.eglstrado como |1e~m do
Tesouro MZM  Financiamentos de LP e CP Mogambique 1 ~ 01/06/2010 31 de marco de 2011 Néo N&o  perivativos de taxa de juros AR O el ol <o dos direlios sobre 2 emissdo de
JIBAR ZAR  Financi de LP Mocambi 12 50 31/072015 (Emmilhdes de RS) Categoria Circulante circulante Circulante circulante Negociago (impacto no resultado) 1466 1 _ TG) 3@ carbono. A andlise de foi preparad: razodvel uma variag&o de 10%, a partir de obser-
Total aTaxa Varidvel 990 760 Derivativos de taxas de juros Negociagao 1 8 Hedge de fluxo de caixa vages gerais de mercado. Todas as demais variaveis permaneceram constantes. O valor subjacente & analise
Financiamento de equipamentos, capital . Hedge_ ~ - ‘6 - 4 (impacto no patriménio) 651 2 _(2 5 5 1 11)  corresponde ao valor justo dos direitos sobre a emisséo de CO,. Os impactos sobre o resultado representam as
Taxa fixa R$ ge giro, ACC NCE bl 51 97 01/04/2015  Derivativos cambiais nggg'@ao 3 - f = Total variagdes no valor justo dos derivativos para negociagdo mensurados a valor justo através do resultado; ja os
inanciamentos pré-exportagéo Brasil e - ~ Do qual impacto no resultado = 4 4 9) 9 (19 18 5 i i i
USD francaments P MOQZmbif]ue 130 36 31/07/2015 Derivativos de commodities - Negociagéo . N ! , D0 g“a' \mSacto em outros resutados ! N " gfnffff?fe%ﬂ:ﬁﬁﬁf‘Zssibrf;”egsfzfieref.’iiezf? :T::goi\s neostvaaoloor sz:;g::\ddeermiv:eszd: Zlgni;i:s
FinancineeDabANERE M ivati i Hedge. 7] 2 _ " * LS - 2@ _5_@ _1_[M cwamemosgde curto prazo é re:.ihza.d;i elas entidades e eloq Dej ar.lan?ento de ‘;inanciamentoi Tesouraria Cen
EUR  empréstimos subordinados = 218 30/09/2014 Derivativos de energia Negociagdo 2 - g  Astaxas de juros em questdo foram submetidas a 2 cendrios de choque, considerando uma variagao de +- 10% 4 ealzacap pelo ep
Total a Taxa Fixa 181 351 Hedge - = 5 = b b s das at dicges d AT o — Ve tral. O Grupo adota como politica a de cumprir seus futuros, sem de finan-
Total de financiamentos 1.170 1. 111 Y 231 o ) Total 4 16 170 68 COm base em observagoes gs a ula\s e mercla & Io XRIED \tlarlavels . vla or:s S Jaseg €S ciamento adicional, a partir do caixa disponivel e das linhas de crédito existentes, nos préximos 12 meses pelo
Efeito do ajuste ao custo amortizado Varlalg:a: por meio do - S e contemplam: » os empréstimos no protegidos por hedge, .o 0 Grupo se financia p por meio de emp bancarios de curto, médio e longo
Total de financiamentos ] 1. 159 1. 107 2276 resultado neficdcia e l(emc lagem do hedge - 2 S & contraldosataxa variével; » o valor justo dos instrumentos derivativos de taxa de juros. As taxas de juros analisa- prazos, conforme descrito acima, e, em menor grau, por meio de programa de factoring de médio prazo no Ambi-
No exercicio social 2011, 0 grupo dedicou especial atengdo a sua reestruturagao financeira e mplantou uma e o lél?g?;la%aOH p— = (33) = = das na tabela de senshbilidade sdo: + EURIBOR mensal e semestral; * LIBOR semestral; » CDI; TILP; # IGPM. 40 40 torec U Na Europa, o5 vencimentos do principal s30 vinculados as lithas amorizéveis dos empréstimos
poliica ativa de refinanciamento. No momento, o Grupo beneficia-se com o alongamento do perfl das dividas, Variagao por melo de ICacia o NeCgelering Os impactos dessas possiveis variagdes seriam contabilizados na demonstragio do resutado, 2 excegao do et io de conséicio de b Tereos EU imento final em funho d 0
com novas linhas de crédito a serem utiizadas e uma estrutura de divida simplificada. As novas linhas de crédito outros resultados de caixa (sem impacto ! . . i h 1 . ; i atermo efefuados por meio de consdrcio de bancos da Tereos EU com vencimento final em junfio de 2015.
concentram-se no ambito da Tereos EU, Guarani e Tereos 24.211D das (oc) de impostos diferidos): - (181) - i valor justo dos derivativos de taxa de juros, contabilzado como | edge.de uxo d.e calxa, Cuias Vanagoes  novg contrato também prevé uma linha de crédito rotativo disponivel pelo mesmo prazo que o do empréstimo a
de refinanciamento: 1. Tereos EU: A Tereos EU celebrou contrato de financiamento de uma linha de crédito Valor justo causariam impacto e outros resultados abrangentes. 25.6.2. Gestéo de risco cambial: As operagdes intera- - termo, No ambito da Tereos EU, linhas de crédito biaterais de médio e curto prazos também estdo disponiveis,
preferencial denominada em euros junto a consdrcio de bancos, no montante de R$1.040 milhdes ( 450 milhdes), Ativo Passivo cionais do Grupo gera fluxos e varias moedas. O Grupo utliza instrumentos derivafivos para fins de protecao  ssim como um programa de factoring com venamemo em 2011, porem renovavel na data do vencimento. No
Que prevé um empréstimo com amortizagao a longo prazo no montante de R$ 636 milhdes ( 275 milhdes) e um 31 de margo de 2010 Néo Néo  (hedge) contra exp a risco cambial, rep p por contratos a termo com prazo de  Brasil os vencimentos de longo prazo referem-se principal . de s0b progra-
crédito rotaivo de RS 405 miiGes ( 175 mihdes). Ambas as lihias de crédito estéo indexadas pela EURIBOR, - (Em milhdes de RS) _ Cateqoria _ Circulante circulante Circulante circulante e cimeno inferior a 1 ano. A poliica de hedge cambial é definida no Ambito do Grupo. As operagdes so reali- mas g também a al iratos de fi o d tacao. Durante os Gl
com vencimento final em junho de 2015. Em 31 de margo de 2011, o Grupo utiizou o limite méximo da inha de  Derivativos de taxas de juros Negociagdo _ - 9 - : e . : ) mas do governo, mas tambem a alguns contratos de financiamento de exportagao. Durante os Utimos meses,
crédito de RS 636 milhdes ( 275 milhdes) e efetuou saque de RS 278 milhdes (120 milhdes) referente ao crédito Hedge _ _ - 1o 2adas localmente para a Europa e localmente para o Brasil no ambito da Guarani, de acordo com os procedimen- - houve um grande esforgo para subsituir as dividas brasileiras de curto prazo por médio prazo. A poliica do
fotativo. Como o crédito rotativo atende as necessidades de financiamento de capital de giro, essa operagao foi  peivativos cambiais Negociagio 4 - 2 _ tos do Grupo.* Os valores nocionais e os valores justos dos instrumentos derivativos cambiais, detalha- Grupo consiste em realizar investimentos apenas em depdsitos bancarios ou em fundos liquidos do mercado
classificada como divida de curto prazo em 31 de margo, com vencimento final em junho de 2015. Com essas Hedge _ _ _ — dos por vencimento, sio demonstrados como segue: aberto. Os fluxos isnaod (amortizagdes e final) sobre 0 montante remanescen-
novas linhas de crédito, o Grupo amortizou certos empréstimos de curto e medlo prazos de algumas das " . i 9 L . e <
subsidiarias da Tereos EU. 2. Guarani: A foi realizada financeira no ambito da Devaios de commodies - Negociagao 19 n - Nocional Valor Justo te dos passivos e por data de sdo:
Guarani com o intuito de alongar o perfil da divida existente e assegurar financiamentos denominados em US$ . ) Hedge & s 2 31 demargo de 2011 ) . (Em milhges de RS) Superior
ara as empresas no Brasil. As quatro principais fnhas de crédito foram adotadas no decorrer do evercicio social, DerVatvos de energia  Negociagao 6 - 4 - (Emmilhdes de R Inferioratano 1-5anos Superiora5anos Total 31 de marco de 2011 <1ano 1t02anos 2to3anos 3to4anos 4to5anos _a5anos Total
p: p quatro princip:
a) Em 30 de setembro de 2010, um contrato de financiamento global pré-exportagao de 5 anos foi concedido pelo Hedge 1 - 2 10 Futuros/NDF 149 - - 14 8 Passivos néo derivativos
BTG Pactual a diversas empresas da Guarani. O montante total do crédito corresponde a RS 244 milhdes (US§ . Total 63 2 51 24 Em Hedge de fluxo de caixa 109 - - 109 5 Principal 1,659 258 274 189 380 56 2.815
150 milhdes), sobre o qual incidem juros anuais  taxa fixa de 5,5%. b) Outrossim, um contrato do financiamento  Variagéo por meio do .. Ao valor justo atraves do resultado 39 o ] 3 Compromisso de
pré-exportagdo foi celebrado com a Guarani no final de dezembro, no valor de R$ 81 milhdes (USS 50 milhdes). resultado Ineficacia e reciclagem do hedge = 3 - - Opgoes 232 - - W = dejurosfixos 26 17 14 8 2 270
Esse financiamento de 12 anos, concedido pela Proparco, esta denominado em délares (USS), remunerado com Negociagao: - 26 = = EmHedge de fluxo de caixa M = - M 1 Compromisso de pagamento
base na LIBOR, com caréncia de dois anos para reembolso de capital. ¢) Em marco de 2011, a Guarani celebrou  Variagéo por meio de Eficacia do hedge de fluxo Ao valor justo através do resultado 122 = - 122 (1) dejuros flutuantes 93 40 29 24 7 9 201
um contrato do financiamento pré-exportagao de longo prazo junto a consdrcio de bancos, no montante de R$ ~ outros resultados de caixa (sem impacto Estourado 62 = - _6 = Total de passivos
;_49 mrjlm')es, (USS 460 mik\)h(‘)es)de v‘engimedntoA%rg j%rggo de 2'01|6(i A \_inha}: de crédito co(rjnpge-se de ?Wﬁrsgs abrangentes (OCI) de impostos diferidos): S 17 = - Total Cambio 444 = - 44 8 nao derivati 1.778 315 317 221 389 66 3.087
ranches e serve ao reemnoiso das linhas ae ALL, e capital de giro. Com caréncia de 2 anos, a linha de Qs derivativos séo analisados na Nota 25 - Gestdo de risco de mercado. 24.4. Endividamento financeiro 5 i i iai ares d
crédito serd reembolsada pelos fluxos de exportacéo. Em 31 de margo de 2011, ainda ndo havia sido feita Jiquido: O endividamento financeiro liquido definido e utiizado pelo Grupo corresponde a empréstimos de longo g ) g’ d|v~e 1508 St o camb‘\a\s il Fje el oSS PRI
3 i édito 6 i 6 q 4 petofrp o P 90 )SD e EURIGBP para fins de protegao contra riscos cambiais vinculados &s vendas comercias expressas nas _FIuxos liquidos em swap @ 3 5 6 1 -7
qualquer fiberaao de recursos. Essa linha de crédito é remunerada a taxa variavel, indexada a Libor-dlar & ¢ cyrto prazos menos caixa e equi de caixa. O detalr do financeiro liquido é ) ‘- o N Total de derivativos 8 3 5 6 q S,
garantida pela cessao de contratos de exportagéo. Um financiamento extra no valor de RS 163 milhdes (US$ 100 apresentado abaiv: referidas moedas. Os utiizados séo d I operagdes de vendas a termo, —
milhdes) é demgnﬁd%pa}.ra f\gs de capital de 9”0{ podendo .SEfgaCQag&eTl requ.lEdsse cred\tg ’0;%2”10 Seévﬁsg‘ga (Em milhdes de RS) 31 demarcode2011 31 demarco de 2010 0pgdes e produtos estuturados a custo zero para Syral ¢ Contatos a termo de moeda sem entrega fsica (Non- 25+ Gesto de risco de crédito: O Grupo esté sujeitoa ”SZC;’ :i C’fd‘m G R L
gomo uIha gararia e quidez, com vencimento em anclio de = a. 0 nd dé margo cé 91, 0 - Empréstimos bancérios 1.124 1107 Deliverable Forwards - NDF) para o Brasi, A maiora das novas operages contratadas no sequndo semesire do G971, COM menor €xposigao | Lt
Bancq Nacional de De§envo\V|mento doﬂBrasn aprovou linha de cr@d\to de longo prazoem med\ahde 11anos para Total de empréstimos nio circulantes 1124 1107 * - P P l;v 9  Contas a receber de clientes vencidas e sem redugéo do valor recupe(avel.
financiamento dos projetos de cogeragéo e expanséo da Guarani e gastos de capial, com caréncia de 2anos. (P Le P T el social pela Syral foram e como de hedge de fluxo de caixa Em milhdes de R 31 demarco de 2011 31 de marco de 2010
! : 4 e v ] ) ) p ) L ( S) © r
Denominado basicamente em reais, esse crédito foi concedido no valor de RS 794 milhdes contendo diversas c pt i 156 211 cobrindo fluxos de caixa futuros de operacdes de vendas. Todas as demais operacdes, ainda que contratadas Contas a receber de clientes 0 643
linhas para diferentes finalidades. A determinagao de pregos difere conforme a inha de crédito, com remuneragao  ONaS garantidas N eca i ; 50, A 5
ara difert ¢ redito e 6 3% P qurar protecao esto como para s em A vencer 655 543
a taxa fixa de juros ou TJLP + margem. Mais da metade do valor foi concedida no &mbito do Programa de Out L n 4 ‘ " P . 3 . ¥
Sustentagao do Investimento (PS), instituido pelo governo brasileiro para estimular investimentos, 65%  taxa Total de empréstimos circulantes 1679 1.169  negociagéo incluem ainda algumas operagdes de cambio contratadas pela Loiret France no uiimo trimesire do Vencidas 86 100
fixa de 5,5% em vigor até 31 de marco de 2011 e 35% a nova taxa fixa de juros de 8,7% prevista no programa, Caixa e equivalentes de caixa 633 501)  exercicio social. As taxas médias de cambio contratadas para os derivativos cambiais foram as seguintes: De 1230 dias 64 63
Em 31 de marco de 2011, ainda néo havia sido feita qualquer liberagao de recursos. 3. Tereos Internacional: Foi  Total de endividamento financeiro liquido 2170 1.775  EUR/GBP: 08508 De31a60dias 7 7
celebrado um contrato de crédito rotativo pela Tereos Internacional visando atender as necessidades de capital Ativos financeiros com partes relacionadas (81) (321)  EURISD: 1,3409 De61a90 das 3 -
de giro. Areferida linha de crédito, denominada em euros, montaa 40 milhdes, e os saques podem ser efetuados  Passivos fi iros com partes relacionad: 60 839 G - . it De 91 a 180 dias 2 1
em dolar (USS) ou euros (). O montante sacado em 31 de margo de 2011 corresponde a R$ 41 milhdes (USS 25 Endividamento financeiro liquido mais divida com partes ' ) ": ~ COLEILED er:; oulﬁrozresulladgs abdrangenltes. e edm De 181 a 360 dias 2 4
milhdes), sujeito a LIBOR + margem. A linha de crédito expira em junho de 2011, porém, a prorrogagdo do  relacionadas 2.149 2293 ona quaisquer flutuagbes nas respectivas taxas de cambio, considerando qual seria o impacto da i g 360 ias 8 2%
vencimento foi coniratada. 24.2.1.2  Financiamentos disponiveis no Grupo: O Grupo se financia 24.5.Valor justo: O quadro abaixo apresenta uma comparagao por classe dos valores contabes e valores justos Vaiagao dessas taxas na demonsiragéo do resultado ou em outros resultados abrangentes nos diferentes cené- - Proviséo para devedores duvidosos (15) (13)
predomi por meio de empréstimos bancarios, s por meio de programa de factoringno - dos instrumentos financeiros do Grupo. rios abordados. Total 726 630




—3k continuagdo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011 (em milhdes de RS)

25.3.2. Exposicéo pori fi Periodo de 12 meses findoem 31+ INFORMAGOES POR SEGMENTO ) )
31 de marco de 2011 Valor nocional Valor justo com  (Em milhges de RS) Vendas Compras - 31.1. InformagGes por segmento de negécio: A partr e 1° de outubro de 2010, 0 Grupo alerou a reparagio WU AHE SR S Or:eano Wl
(em milhdes de RS) Nome da contraparte _Tipo do derivativo com a contraparte _a contraparte - Entigades controladoras do Grupo de seus relatérios internos, as operagdes de das op do Brasil. As i margo de 2010 (Em milhes de R$) ~ Europe Amido Brasil Mocambique _Indico eliminagdes Total
Bancos Es Bank “DF 3 10 f[Refineria Tereos financeiras do Grupo agora se baseiam nos seguintes segmentos: - Etanol Europa: producao de alcool e etanol Receita 752 2.701 1.319 40 199 - 5011
U'".e 2l * opcao aglicar g (10 31 de marco de 2011 17 - na Europa, exceto dlcool e etanol das atividades da Syral; - Brasil: produgo de actcar, dlcool e etanol; -
nibanco Taxa de juros 5 . . 5 " ) - Lucro bruto 86 651 295 (19) (25 -_986
Santander Taxa de juros 20 _ 31 de marco de 2010 - - Mog produgéo de agicar; - Amido: produgéo de amildceos na Europa e dlcool e etanol das afividades
Pactual Agicar futuro 9 (4 9/SdaBrabant da Syral; - Oceano indico: produgao de agicar em La Retnion. Esses seqmentos s0 determinados com base EBITDA _ 8 3% 35 (9 B - 802
Calyon Aglicar futuro 86 (37) 31 de marco de 2011 2 4 emum*mix"entre os produt 0s processos de fabricagéo e o ambiente d Depreciacio do imobilizado, variagdes
Deutsche Opgéo agucar 83 () 31 de marco de 2010 - - Esta ¢4o ¢ refletida nos relatorios internos do Grupo como 0 pnnmpal instrumento para anéiise pelo tes da colhei rizac
Citibank NDF + opgéo agicar 25 (12) comi sobre 0 Grupo Pnnmpa\ Executivo Responsavel pelas Decisdes Operacionais, p a g d0 de i jes  Coconenies cacohelia e amorlzagio
BECM Taxa de juros 46 (1) WHubau das. Cada um dos defndos pelo Grupo possui recursos proprios, embora os  40s ativos intangiveis _(B1) (144) (198) (19 (1) - (403
gf\'(' I::g g:mz 32? (13 31 de marco de 2011 - 67 segmentos possam também compartihar alguns recursos nas dreas de redes e sistemas de informatica, de Lucro operacional 51 28 107 ) - 399
FSBC Variagio cambil 114 G- _ 31 de marco de 2010 ] - 62 pesquisa & desenvolvimento e de outras comy compartiadas. A tzagho derecusos comparthads ¢ o i o o .
Taxa de juros & Entidades com controle compartilhado na qual a matriz participa (100% dos dados) é considerada no resultado do segmento com base nos termos contratuais entre as pessoas juridicas, em T
KBC variagéo cambial 192 | [Sedalcol referéncias externas (benchmarks), ou no rateio de custos entre os segmentos. O fomecimento de recursos Despesa financeira liquida - - - - - (98) (98)
Taxa de juros, 31 de margo de 2011 30 55 compartihados ¢ incluido em outras receitas do prestador dos servicos e o uso dos recursos & incluido nas Imposto de renda e contribuigao social = = = - - 129 129
variagdo cambal . 31 de margo de 2010 | 70 despesas que servem de base para o célculo do EBITDA do tomador dos servigos. O custo dos recursos Luero liquido _ o _ _ _ o
NAT € swap de energia 362 (1) Voedamy compartiihados pode ser afetado por mudancas na organizagao ou relagéo contratual, podendo, portanto, afetar 4 e —
RABO Taxa de juros 200 2 :} ge margo ge 28}(1) E :gg a divulgagao dos resultados do segmento de um ano para outro. O EBITDA ¢ uma das principais medidas da Ativos operacionais _ 621 2248 2760 124 184 1.060 6997
gﬁp 132 gg}::gz 1?2 (2% KUriglad LD i Jad per | utilizada pelo Grupo para i) monitorar e avaliar os resultados dos seus e Passivos 119 670 868 178 161 2419 4414
i Toa o urcs ° ‘ 31 de margo de 2011 1 _ Operacionais, ii) implementar sua estratégia de investimentos e de alocagdo de recursos, e iii) avaliar o Investimentos em coligadas _ o o - 10 - 10
Corretores SUCDEN Actiar futuro + opgéo 37 ©) 31 de margo de 2010 12 _ desempenho dos seus diretores executivos. A administracdo do Grupo acrled|fa quea apresgmaqao do EBITDA — 760 7122 o 726 77 - o
TERRA (Natixis) Agiicar futuro + opgéio 376 €!)  (Em milhges de RS) Ativos Passivos para osi por propiciar uma andlise dos seus edal LU R e
Prudential Aclicar futuro 33 ) Entidades controladoras do Grupo - (10 segmento com base no mesmo indicador de medida utiizado pela propria administragéo. Como consequéncia, Fluxos de caiva de atividades operacionais 105 362 207 62 1 118 866
Aclicar futuro e cereal AT 0 EBITDA é apresentado na andlise por segmento op I, além dolucro o .0 EBITDA p .
= ereos § . L " L S Fluxos de caixa de atividades
Newede fuuro + opgao 47 (15) 31 de marco de 2011 1 g3 @ lucro operacional ajustado pelos seguintes itens: » Depreciagéo do variages da
FeStone Opgéo aglicar 15 S e margc 462010 4 55 Colheita e amortizagéo dos ativos i * As perdas 1o valor recuperdvel do dgio. » Ganhos  de investimento (42)  (62) (362) (26) - (5) (497)
Macquarie Ag;ﬁ{uin”Sta‘ 2 @ Associados v - sobre aquisiao vantajosa. O EBITDA nao é uma medida financeira definida pela IFRS e préticas adotadas no Fluxos de caixa de atividades
Direitos de emissdo biPetrobras Distribuidora Brasil como avaliagéo de desempenho financeiro e pode ndo ser compardvel a outros i : d e %0 e financiamento ) 8) @ 139 (360)
Electrabel de CO2 38 “ 31 de margo de 2011 %5 3 semekhante utiizados por outras empresas. O EBITDA é apresentado apenas como informacéo adicional e néo . ~ - ‘ - o ‘ ‘
Total 2.604 (178) 31 de margo de 2010 _ _ deve ser considerado substituto de informagdes relativas ao caixa liquido gerado pelas atividades operacionais, 31.2.Informagdes por regido geogréfica: A receita por regido geografica é determinada com base na localiza-
26. COMPROMISSOS CONTRATUAIS NAO RECONHECIDOS Entidades sob controle comum receita operacional ou lucro liguido. O lucro bruto & exigéncia da legslagdo societéra brasieira e coresponde & oz . oo que realiza a venda. As informagdes podem serresumidas como segue:
Compromissos assumidos em milhdes de R 31 demarcode2011 31 demarco de 200 €/76re0s Partcpations diferenga entre receitas e custo .de venda, que nao esta lsgn~do uhhz:ado‘pela' gdmlnlslfaqao como mdlcaqor de
Garantias dadas a terceiros 202 184 31 de margo de 2011 1 2 desemper:ho.dOs Igaitos d? °aP"f" cqmgre(ecrmem)a;qumqao e atlvo_\mo‘bngdo,. atlwos b‘qbg'css de:‘mdos Receita de clientes externos Periodo de 12 meses findo em
. 31 de marco de 2010 - _ como custos de plantio e ativos intangiveis (Capex). Ativos e passivos ndo alocados incluem: « investimentos em .
ﬁmgﬂiﬁgf igggg?nﬂzm 12; 12; Entidades com influéncia significativa sobre o Grupog associadas e ativos financeiros mantidos para venda, * caixa e equivalentes de caixa, * empréstimos de curto e (Em milhes de RS) 31demargode2011 31 de margo de 2010
Arrendamentos de capital 21 20 h/Hubau longo prazo, * ativos e passivos de imposto corrente e diferido. Todos os demais ativos e passivos s&o considerados  Europa 3192 3453
Compromissos recebidos (em milhdes de RS) 31 de marco de 2011 31 de marco de 2010 31 de marco de 2011 - 13 aivos e passivos operacionais. Os métodos contdbeis utiizados para preparar informagdes do segmento &0 05 g 1956 1319
Direitos de emissao 33 70 31 de margo de 2010 = 8 mesmos métodos contabeis utilizados para a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas. As -
* Garantias: As contragarantias dadas  terceiros inclue: - garantias em favor das autoridades francesas parayoint venture na qual a matria participa (100% dos dados) informagGes estéo resumidas nos seguintes quadros: Oceano Indico 489 1%
fins agncolasi - gar_antle_ls em Ia_vor da a\fand_ega francesa; - gar_arma dada a um banco para fins de pagamepto i/Sedamyl Periodo de 12 meses findoem 31 de  Etanol Oceano  Central & Mogambique 51 20
pela Syral de indenizacdes relativas a0 atendimento de cotas de isoglicose; - algumas garantias menores no nivel 31 de marco de 2011 B 2% - . ’ X P
da Guarani.» Ativos cobertos por compromissos: O Grupo hipotecou propriedades, instalagdes, maquindrio ¢ _marco de 2011 (Em milhdes de RS)  Europe Amido Brasil Mocambique _Indico eliminacdes Total ~Total 5,688 5,011
equipamento no valor de RS 157 milhdes como garantia para o programa REFIS (vide Nota 24.2 - Outros passivos ) 31de ma(go\ de 2010 — 722 Receita 678 2511 1.957 51 489 2 5688
financeiros). * Arrendamentos operacionais: A Guaran firmou contratos de arendamento de propriedades @/BENP Lillsbonne adquire etanol e vende outros produtos a Tereos. b/Entidades brasileiras compram dleo diesel Lucrobruto 2 58 45 6 6 5144 Ativonéo circulante! Periodo de 12 meses findo em
rurais utiizadas para producéo cana-de-aglicar. Este contrato estara vigente para o atual ciclo de producéo de e vendem etanol & Petrobras Distribuidora. ¢/BENP Lillebonne vende subprodutos para a Tereos Coproduits. T T e a o o ewe (Emmilhdesde R 31 demarcode 2011 31 de marco de 2010
cana-de-aglicar, por mais seis anos (2° ciclo) e finalmente outro periodo de seis anos (3 ciclo), com diteito a /DVO adquire agicar bruto da Commerciale Tereos/Tereos Sucre. e/Tereos Participations cobra honordrios deEBITDA 5t o a1 19 o (14 st (EmmihGesceRs) sldemarcode 11 - 51.de margo de 070
renovagao pela Guarani, para mais um ciclo de E)roduqéo ¢ para outro ano adicional. Dess;i forma, este contrato. ez, a0 BENP Lilebonne, Tereos EU, Tereos Internacional e Société Sucriére de Beaufonds. fSucriére de La Depreciagdo do imobilizado, variagdes Europa 1.706 1.793
pode vigorar alé 15 de desz;gn LD pé\rrmdea;;ﬁ:;od:; c‘:ig“:I atﬁij ;}!: sde\nsgga(;z‘sa n;;?;?n;z Retinion vende agticar para Raffinage Tereos. g/DVO vende alcool para Sda Bradant. h/Syral compra cereais da — decorrentes da colheita e amortizagao Brasil 2787 1.990
Franga, e varios equipamentos e \Bstalaqoes pelas Refinarias de Bois Rouge, em La Rednion. » Direitos de Hubau. #Syral Bélgica compra dlcool da Sedalcol e vende subprodutos para a Sedalcal, e Syral vende servigos dos ativos intangiveis (7). (120) (286) (- ) = 809 Ogeano ncico 244 91
emisséo: Os compromissos recebidos incluem exclusivamente os direitos de emisséo para 2012 concedidos a para a Sedalcol. j/Syral Bélgica compra produtos amiléceos da Sedamyl. k/Uniglad vende produtos amildceos Ganhos sobre aquisicéo vantajosa - - - - 73 - 3 258 21
pIantas'\ndustriais européias que ainda no foram contabilizados no balango patrimonial. para Syral Bélgica. 28.2. Transagdes financeiras com partes relacionadas: Lucro operacional 14 169 % 108 (14) 380
27.LITIGI0S (Em milhdes de RS) Ativos financeiros Passivos financeiros - Equivaléncia patrimonial - - - - - 4 4 R 4% A%
No curso normal dos negdcios, o Grupo esta envolvido em varios p judiciais e de arbi epl i do Grupo Despesa financeira liguida _ _ _ _ - (159) * Ativo ndo circulante inclui imobilizado, ativos intangiveis, ativo bioldgico e 4gio
administrativos. Os custos que podem resultar desses processos somente s&o provisionados quando !or provével a/Tereos o . o X .
que um passivo serd incorrido e quando o valor desse passivo puder ser quantificado ou estimado dentro de uma 31 de marco de 2011 _ _ Imposto de renda e contribuicao social - - - - - - (30) Asreceitas com base na localizagéo do cliente externo podem ser resumidas como segue:
faixa razodvel. O valor das provisdes registradas é baseado na avaliagéo individual do nivel de risco, e s eventos a1 d ¢ de 2010 B a0 Lucro liquido = - - = = - 1% . )
decorrentes durante o curso dos processos judiciais podem exigir uma reavaliagao desse risco. Em 31 demarco SERILI Al - Periodo de 12 meses findo em
de 2011, as provisdes, no total de RS 51 milhdes (em comparagéo com RS 42 milhdes em 31 de margo de 2010), Entidades sob controle comum s operacionals 6120 20678056TRE S RIS KI5 1§56 (Em milhdes de RS) 31 demarcode 2011 31 de marco de 2010
foram reconheadas pelo Grupo para cobrir todos os \mg\os n0s quais 0 Grupo tenha uma obrigagdo presente em  b/Tereos Participations Passivos operacionais 632 887 875 14 165 2330 4903 d1.de margo de 2011 J1 ce marco de 2019
cgnsequenma de uT evtemo pa'ssad‘od é pr‘ova(;/e\ gue fi Ih't I ? Gse]am 1' gatralrlllqmdat; a 31 de margo de 2011 - 5 Investimentos em coligadas _ - _ 2 - Africa 256 152
obrigagdo e uma estimativa confivel do valor da obrigaéo possa ser feita.0 Grupo néo fornece detalhes sobre ) N - .. i
as provisies, pois acedita que sua dvulgagdo ndvidual possa prejudicdlo seramene, O5 processos e agdes oo oo e DAY 2! 30 Gastos de captal _ % 14 38 % 73 - ey Améia = 1078
que poderao causar impacto signifcativo na posigéo financeira da Tereos Iternacional estao descritos a sequir: ¢ roUPe “Uartier Francais Fluxos de caixa de atividades Europa 3500 3541
27.1, Processos: Processos fiscais & p irios: A SODES esta um processo com a 31 de margo de 2011 58 T operacionais 4 551 (213) ey 8 750 18 Outro %7 ”m
administraao francesa pelos encargos alfandegrios ndo pagos sobre seu estoque no final de sua atividade. As 31 de margo de 2010 - S Frscochadoatiiats
negociagdes estdo ocorrendo com s autoridades alfandegérias. O valor méximo do risco financeiro Joint venture na qual a matriz participa (100% dos dados) o Total 5.688 5.011
pondente é de ap d R$2.2 milhdes. Procedi balhistas: A Guarani e Suas sut Outras entdades de investimento (20) (100) (618) 29 (22 (95) (884) . . PN, b e T
enfrentam p balhistas. As principais exigéncias em relagdo a esses processos sa0: (i) hora-extra, (i) B ] @ 5 Fluxos de caixa de afividades e ionnscossSoTEkisipanCinaisiceIiesy N0 i lentes que representem individuaimente mais de
hora-extra durante a ida e vinda do trabalho; (ii) hora-extra durante horérios de almogo; (iv) pagamento adicional ¢ de financiamento (468) (370) 1.037 54 (48) 737 942 10% da receita total consolidada.
por trabalho noturno; (v) adicionais por i idade e adicional de p idade; e (vi) indenizago por danos 31 de marco de 2010 80 17 32, ESCOPO DA CONSOLIDAGAO
morais decorrentes de acidentes no trabalho. Os processos istas mais significativos estdo a Periodo de 12 meses findo em )
indenizagao por danos morais decorente de acidentes o trabalho. O risco de perda nesses casos esté (Em milhoes de RS) Juros recebidos Juros pagos - 31 demarode2011 I - 31 demarcode2010 _

Jo aos fatos em cada caso. As provisdes foram determinadas com base em- Enfigades controladoras do Grupo Nome da empresa % de participagdo % do controle _Meétodo de consolidacdo % de participacdo % do controle _Método de consolidagdo
avalages inividuais de cada caso. As provisdes consitidas séo de RS 15,3 milhdes em 31 de marco de 2011, v Agricola Rodeio 67,82 9960 Consolidagao Integral 0,00 0,00 Néo consolidada
Aspecto Ambiental - Brasil: A indUstria da cana-de-aglicar requer un intervengao constante no meio ambiente e Andrade ) 4624 6744 Consolidagao Integral 39,50 6744 Consolidagdo Integral
pode ocasionalmente ter influéncia sobre a vegetagdo protegida, 0s cursos d'4gua, 0 solos ou 0 ar, O Grupo esta 31 de marco de 2011 - 2 Andradeagr - Andrade Agricult 4624 10000 Consolidacéo Integral 39,50 100,00 Consolidagao Integral
atualmente envolvido em processos administrativos e juciciais, relacionados com a queima da cana-de-aglcar. 31 de marco de 2010 54 10 Benp 99,99 100,00 Consolidagao Integral 100,00 10000 Consolidacéo Integral
Esses processos administrativos e judiciais so relativos aos limites impostos pelas les locais. Nesses casos as Entidades sob controle comum Tereos Benp 99,99 10000 Consoldacéo Integl 100,00 10000 Gonsoldagéo Integral
autoridades tem optado por impor sangdes & Empresa porque a Mmesma compra a cana-de-agicar ua Vez qUe. bTereos Particpations Cardoso 000 000 Nao consolidada 58,58 10000 Consoldago Integral
0 produto tenha sido queimado. De acordo com a anlise do grupo, nenhurn litigio com riscos significativos foi 31 de marco de 2011 ) 7 Ceineray 99,98 10000 Consolidagdo Integral 00,00 0,00 Nao consoldada
indentificado. Em 31 de margo de 2011, as provisbes constituidas séo de R$ 1,7 milhdes. 27.2. Litigios: ¢ Cleel 0,00 0,00 Néo consolidada 229 50,00 Consolidagao Proporcional
A Administragdo ndo tem conhecimento de litigios com riscos significativos que possam afetar o resultado ou 31 de margo de 2010 ! 43 Compania de Sena _ 48,86 9502 Consolidagao Integral 474 9502 Consolidagao Integral
posigao financeira do Grupo e que néo tenham sm provisionadas em 31 de margo de 2011.0s \mg\os estio aqw A maior parte dos ativos e passivos fi com partes relacionadas foi i [ paga em 31 de marco Cruz Alta Participagdes 68,56 100,00 Consol!daggo Integral 58,58 100,00 Consol!dag§o Integral
descritos com base em nosso mehor na data da preparagio das de 2011, como ia do processo de da divida. Tereos DVO 9999 100,00 Consolidagao Integral 10000 10000 Consolidacéo Integral
consolidadas. Processos fscais e previdencidrios: A Guarani esté envolvida em cerlos processos relacionados .  Divida financeira da Tereos subscrita pela BENP & BENP Lilebonne;  Conta corrente entre Tereos EU e ELCr?;rc]:nne gggz }gggg gg::g::g:g:g :ggg:: 5(1)83 5?88 Co’:‘:&%‘;’;‘:}"ﬁiggml
a0 Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI perante a Secretaria da Receita Federal em Sao Paulo. " ; e ioanSas (afivol e an h G aca | ! loaca
A empresa impetrou diferentes recursos especiais e extraordindrios, posteriormente ndo acatados em jufzo. IEEEROEDETEIE e el eTer.e‘os‘ b_/' Conta‘correme GilE Syral eTereos IR 253 (at\vo),‘ Gie Utiities 64,99 6500 Consolidagao Integral 65,00 6500 Consolidagao Integral
Esses processos foram instaurados antes da compra da Guarani pelo Grupo. No contrato de compra e venda de Conta corrente entre Guarani e Tereos Participagdes (passivo). ¢/ O ativo financeiro no montante de RS 56 mi- Granochart 79,98 80,00 Consol!dage_lo Integral 0,00 0,00 No lcons~o\|dada
agoes firmado entre o Grupo e os ex-acionistas da Guarani, os acionistas vendedores concordaram em indenizar 1hdes corresponde a conta corrente entre Austral Sugar e Groupe Quartier Frangais. Os afivos e passivos finan- Guarani 68,56 6856 Consolidagao Integral 58,58 5858 Consolidagao Integral
a Guarani pelos processos de IP! até o valor maximo estabelecido no contrato, pagével dentro de cinco anos a ceiros com partes relacionadas séo classfficados no balango patrimonial como segue: Les Vavangues 68,53 99,00 Consolidagao Integral 0,00 0,00 Néo consolidada
partr de 31 de outubro 6@ 2001, O Grupo e seus ex-acinisas vendedores concordaram em 08 de 290810 & ey e de R 31 demarcode20i1 31 de marcode20t0  -IEL ESPEgre 94,63 100,00 Consolidagao Integral 0,00 000 Néo consolidada
2007 com uma prorrogag&o por mais cinco anos. Processos civeis ou comerciais: A Syral esté envolvida emum *— Scemarcoce 11 3LdeMarGode TR | eiret France 94,63 9464 Consolidagao Integral 4359 4359 Equivaléncia patrimonial
processo pela suposta violago de uma das patentes de suas concorrentes. O processo foi orig Ativos com partes - circulante 70 307 Magnolia 49,99 50,00 Consolidagao Proporcional 50,00 50,00 Consolidagao Proporcional
instaurado pela Roquette contra a Tate & Lyle em relagéo aos afivos da TALFIIE que foram p Passivos fi com partes - circulante (51) (676) Marstone _ 0,00 0,00 Néo consolidada 100,00 10000 Consolidagao Integral
vendidos & Syral. A Roquete soliitou uma indenizagao prelminar de R$1,1 milhéo por danos, bem como uma. Afios financeiros com partes relacionadas - ndo Giculante 1 14 Mascareignes Transport nternational 81,53 10000 Consolidagao Integral 0,00 0,00 Néo consolidada
lminar sobre qualquer nova violagéo. O valor exato do processo serd determinado por um pero independente o, . - o com arlss relacionads - o ciculants ) 169 Sao José 68,56 10000 Consolidagéo Integral 58,58 10000 Consolidagéo Integral
caso a sentena final em juizo seja contra nds. Nao esperamos que este processo venha a causar um efeito p Sedalcol 49,99 50,00 Consolidagao Proporcional 50,00 5000 Consolidagao Proporcional
substancial adverso em nossos negécios. Total da divida liquida com partes 21 (518) Sedalcol EU 4999 5000 Consolidagao Proporcional 0,0 0,00 Néo consolidada
28, PARTES RELACIONADAS 28.3. Beneficios do pessoal-chave da administragao: O quadro abaixo apresenta a remuneracao paga pela  Sedalcol UK 49,99 50,00 Consolidagao Proporcional 50,00 5000 Consoldagao Proporcional

- " . T . -, Tereos Internacional S.A. e suas subsididrias as pessoas-chave da administracéo no decorrer dos exercicios Sedamyl N 49,99 50,00 Consol!dagzjo Proporcional 50,00 50,00 Consohdagz‘io Proporcional
28.1. com partes Foram realizadas transacdes significativas comas ) Sedamyl Services 49,99 50,00  Consolidacao Proporcional 50,00 50,00  Consolidacao Proporcional
sequintes empresas: sociaisfindos em 31 de marco de 2011 e 2010: Sena Holding Limited 51,42 7500 Consolidagdo Integral 4333 7500 Consolidagéo Integral

Periodo de 12 meses findo em o Sena Lines 48,88 100,00 Consolidacéo Integral Hu,77 100,00 Consolidacéo Integral
(Em milhes de RS) Vendss  Compras \CTTinesdeRS) 31demarcode 2011 31 demarcode 2010  gyciers agricole o Norg-Est 81,51 99  Consolidagao Integral 000 000 Néo consolidada
Entidades controladoras do Grupo Beneficios aos empregados - curto prazo 84 _ Societe Marromeu Limited 5142 7500 Consolidagéo Integral 4393 7500 Consolidagéo Integral
afTereos Tereos Ocean Indien 69,22 69,23 Consolidagéo Integral 0,00 0,00 Nao consolidada
31 de margo de 2011 2 q73  Beneficio de resciséo 03 - go?es gzzg }8883 gonso:@ga@o :n:egra: 108,88 108,83 Co’rﬁolidaqéol_gngral
" ofipa ! X onsolidagao Integral I X 30 consolidada
5 31de margo de 2010 it d70)gctal do LS 87 = Sucre Austral 81,53 100,00 Consolidagéo Integral 39,99 39,99  Equivaléncia patrimonial
Associados 29, EVENTOS SUBSEQUENTES Sucrerie de Bois Rouge 9094 10000 Consolidagdo Integral 51,00 5100 Consolidagao Integral
biPetrobras Distribuidora ) ‘ ! _ e  Sucriére de la Réunion 81,53 10000 Consolidagao Integral 0,00 0,00 Néo consolidada
31 de margo de 2011 357 75 EmO04de ab[ll de 2011, aTe(eos Internacional S.A. anu‘ncwu um pléno de |nvgs,‘t|rnento da subsididria Guarani Sucriere des Mascareignes Ltd 261 4000 Equivaléncia patrimonial 000 000 Néo consolidada
31 de marco de 2010 - - paraexpansdo da capacidade de moagem e cogeracdo de energia nos préximos 4 anos. Nesse plano de Tgreos Syral 99,99 100,00 Consolidagao Integral 100,00 100,00 Consolidagéo Itegral
Entidades sob controle comum investimento seréo utiizados os recursos obtidos de um contrato de financiamento de longo prazo, no valor de Syral Asia 99,99 100,00 Consolidacao Integral 100,00 100,00 Consolidagao Integral
¢/Tereos Coproduits R$794 milhdes, junto a0 BNDES e da conclusao bem-sucedida do da Guarani no valor de US$Syral Belgium 99,99 100,00 Consolidagao Integral 100,00 100,00 Consolidagao Integral
31 de margo de 2011 30 - 560 milhdes (vide Nota 24, A contribuigo de capital,no montante de RS 195 milhdes, efetuad pela Petrobras Syralloeria 99,99 10000 Consolidagao Integrel 100,00 100,00 Consolidagao Integral
31 de margo de 2010 82 = Biocombustivel na Guarani, como detalhado na Nota 3.1.1, parégrafo 3, também concorre para o financiamento Sl 9999 10000 Consoldago Integral 100,00 10000 Consoldago Integral
d/Commerciale Tereos do eferdo plano de investimento Syral UK 99,99 100,00 Consol!daggo Integral 100,00 100,00 Consol!daqgo Integral
31 de margo de 2011 8 _ P g Tereos EU ! 99,99 99,99 Consol!daqgo Integral 100,00 100,00 Consol!daqe}o Integral
314 de 2010 6 s % OUTRAS INFORMAGOES Tereos Internacional 100,00 100,00 Consolidacéo Integral 100,00 100,00 Consolidacéo Integral
- LR ) ’ . Tereos Sena Limited 68,56 100,00 Consolidacéo Integral 58,58 100,00 Consolidacéo Integral
e/Tereos participation A Tereos Internacional vislumbra captar novos recursos de capital por meio e oferta de acdes tanio na Tereos Syral Uk 99,99 100,00 Consolidagdo Integral 0,00 0,00 Nao consolidada
31 de margo de 2011 - 54 BM&FBOVESPA no Brasil como na NYSE Euronext Paris, na Franca. O projeto est sujeito & observancia das Uniglad 5049 50,00  Consolidagéo Proporcional 50,00 50,00  Consolidagéo Proporcional
31 de margo de 2010 = = condigdes de mercado. Vertente 34,28 50,00  Consolidagéo Proporcional 2929 50,00  Consolidacéo Proporcional

ADIRETORIA

Contador: Jean Carlo Corréa Sobral - CRC 15P223722/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da

Tereos Internacional S.A.

Séo Paulo - SP

Exami as d da Tereos | | S.A. (‘Companhia’), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demals nolas expllcatlvas

Resp ilidade da A sobre as

A Administragdo da Companhia é responsavel pela 20 e adequada ap a0 das demonstracdes
financeiras consolidadas de acordo com as normas inteacionais de relatdrio financeiro (IFRSs), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB", e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos conlroles internos que ela como para permitir a 30 dessas
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabiidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras consolidadas com base

em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasiei ionals de audtoria. Essas normas requerem

o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter

seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras consolidadas estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedlmentos se\eaonados para oblengao de evidéncia a respeno

dos valores e das di dos nas

selemonados dependem do |u|gamemo do aud\tor incluindo a avaliagéo dos riscos de dlstorgao relevante nas
l se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo

dodas E

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido

Em nossa opinido, as referidas a
adequadamente, em todos s aspectos relevantes, a poswgao patrimonial e financeira da Tereos Internacional
SA. em 31 de marco de 2011, o de suas 0es e 0s seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as IFRSs emitidas pelo IASB e as préticas
contébeis adotadas no Brasil.

Qutros assuntos

Demonslragao do valor adlcwnado

de riscos, 0 aud\tor con5|dera os controles |ntemos relevantes para a elaborago e adequada af
d lidadas da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados as circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas

também, a d lidada do valor jo (‘DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de marco de 2011, cuja apresentacdo € requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias
abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa
demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa

¢ a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliagdo da 4
das 0e: tomadas em conjunto.

opinido, estd em todos 05 Seus aspectos relevantes, em relagao as demonstracdes
financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

ATereos Internacional S.A. elaborou um conjunto completo de demonstracdes financeiras individuais para o
exercicio findo em 31 de marco de 2011 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apresentadas
separadamente, sobre as quais emitimos relatdrio de auditoria independente separado, ndo contendo nenhuma
modificagéo, com data de 23 de maio de 2011.

Séo Paulo, 23 de maio de 2011

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2 SP 011609/0-8

Nourival C. Pedroso Filho

Contador

CRCn°1RJ065177/0-8 - T SP

Deloitte
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TEREOS INTERNACIONAL S.A.

CNPJ n° 11.566.501/0001-56
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A Tereos SA. (Tereos
da Controladora, referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2011,
uma holding, as operagdes da Companhia e o relatdrio da administracéo detalhad
Servicos Prestados por Auditoria Externa

na publi

e ‘Companhia”) submete & apreciacdo de seus acionistas o relatério dos Auditores Independentes e as correspondentes Demonstragdes Financeiras  Individuais
preparadas de acordo com as prticas contébeis aplicadas no Brasil.
40 também nesta data das Demonstracdes Financeiras Consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2011.

Devido ao fato da Tereos Interacional como controladora ser

A politica de atuacéo da Companhia na contratacéo de servigos nao relacionados a auditoria externa junto aos seus auditores independentes se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor. Estes
principios consistem, de acordo com os principios internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu prdprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve

promover os interesses de seu cliente. No exercicio findo em 31 de marco de 2011, a Companhia ndo efetuou [

restringindo-se apenas a servicos de auditoria.
Declaragéo da Diretoria da Companhia

Os Diretores da Companhia declaram que () revisaram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no parecer de auditoria da Deloitte, constantes das demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de marco de 2011; e (ii) revisaram, discutiram e concordaram com as demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de marco de 2011.
Jacyr S. Costa Filho - Diretor Presidente. 29 de junho de 2011

de

apartes da empresa de auditoria externa Deloitte Touche Tohmatsu,

BALANGO PATRIMONIAL Levantado em 31 de Marco de 2011 (Em milhdes de reais - RS)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO para o Exercicio Findo em 31 de Margo de 2011

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE para o Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011
(Em milhdes de reais - RS, exceto lucro por aao)

Nota
explicativa 31/03/2011
Lucro Liquido 188
Outros resultados abrangentes:
Variagao no valor justo de instrumentos
de “hedge” de fluxo de caixa 76 (56)
Conversao de demonstracdes financeiras
de subsididrias no exterior 76 55
g 7

Nota Nota (Em milhdes de reais - RS, exceto lucro por agdo)
Ativo explicativa 31/03/2011 31/03/2010 | [Passivo explicativa 31/03/2011 31/03/2010 Nota
Circulante Circulante explicativa 31/03/2011
Caixa e equivalentes de caixa 3 5 120/ | Empréstimos e financiamentos 6 8 ~| |Resultado de equivaléncia patrimonial 5a 210
Dividendos a receber 2 - [P)arldes rde\auonadas . é 11‘? ~| |Outras despesas operacionais 10
Qutros afivos. R | S Omraesncg:t:sp:%irgar ‘ b " | |Lucro antes dos Resultado Financeiro 200
Total do ativo ciculante 2 0 1o passiv cirante 22 - | [Pespesasfnanceias, iuices 12
I':?/:s(t?:';celr‘lltig'te Patriménio Liquido Lucro Liquido 188
. Capital social 71 2.466 1.988 40 - Bési iluido - i
Em controladas, coligadas e controladas em conjunto 5a 2.940 1.960 Acges em tesouraria 79 29) - Eicio ponficfogBasicos D|Iu.|do. RS = — . &) 02868
Total do ativo ndo circulante 2.940 1960| | Reservas de lucros 737475 416 ® As_notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
Ajustes de avaliagéo patrimonial 76 (111) - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA para o Periodo de 02 de Fevereiro de 2010 (Data de
2742 2080 Constituicao da Companhia) a 31 de Marco de 2010 e Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011
_ | |Total do Passivoe do (Em milhdes de reais - RS)
Total do Ativo 2.964 2.080| | Patriménio Liquido 2.964 2.080 Nota
As notas explicativas so parte integrante das demonstrades financeiras ) N o explicativa 2011 2010
= = e Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
DEMONSTRAGAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO para o Periodo de 02 de Fevereiro de 2010 (Data da Constituicéo da Companhia) a 31 de Marco de 2010 e Exercicio Findo em 31 de Marco de 2011 |Lycro do periodo 188 -
(Em milhdes de reais - RS) Equivaléncia patri (210) S
Reservas Ajustesde  Lucros Encargos financeiros e variagao cambial sobre transagdes com partes
Nota Capital Acbesem Retengo para avaliagio  acumu- relacionads e financiamentos @ -
explicativa _social tesouraria Legal delucros expansdo Outras patrimonial lados Total| | Juros incorridos o 9 -
Saldos em 02 de Fevereiro de 2010 = = = - - — " gp| | Variagdes QOs ativos operacionais:
Aumento de capital através de caixa e equivalentes de caixa 120 - - - - - - 120| | Outrosativos o -
Aumento de capital através de contribuigao de participagdes societdrias 1.868 - - - = = - - 1868 | | Variagdo dos passivos operacionais:
Saldos em 31 de Marco de 2010 1.988 = = 2 - S - - 2080 Qutra; contas a pagar 13 -
Lucro liquido - - - - - = 188 188 |Caixa Liquido Aplicado nas
Outros resultados abrangentes = = = = - - (111) - (111) Atividades Qperaaoqgls ! (20) -
Resultado abrangente - - - - - (1) 188~ 77| |Fluxo de Caixa das Atvidades de Investimento
Aumento de capital através de troca de agdes 71 478 - - - - - 478 | Dividendos recgbldos S =
Aquisicéo de agoes préprias - agdes em tesouraria 72 (29) - - - - - - (29)| | Aportes de capital em controladas ‘ 224) _ -
Mudangas de participagéo sobre controladas sem perda de controle 75 - - - - - 180 - - 180/ |CairaLiquido Aplicado nas Atividades de Investimento (24 -
Constituigéo de reserva legal 73 = = - - _ _ © _ quxo dg Caixa das Atividades de
Distribuigéo de dividendos 77 = = = = = - (@4) (@4 F|na|'1cwgmento !
Reservas para expansao 77 - 135 (135) - Empres}\mos de partes relacnpnadgs 110 -
Constituigéo de reserva de retencéo de lucros 74 = = = = = - _ - _| |Captacéo de emp(es?\mos ¢ financiamentos 84 -
Saldos em 31 de Margo de 2011 2465 2 _ 9 @ 1% 180 (111) - 24p | |Pagamento de emprésimos ¢ o
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras Aumento de capital - 120
‘ o Aquisicéo de agdes proprias 29 =
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS cglxacquuldo Coratoplas Aidaces & -
Referentes ao Exercicio Findo em 31 de Margo de 2011 (Valores expressos em milhdes de reais - R$, exceto se indicado de outra forma) de Fi 129 120
Hedugao Liquida de Caixa e
1. CONTEXTO OPERACIONAL 0 prego pago foi de RS 299. Essa transagao gerou um 4gio de R$ 296. Os valores p Equivalentes de Caixa (115) 120
ATereos Internacional S.A. (‘Companhia’) é uma empresa brasileira constituida segundo as leis do Brasil em  podem ser ajustados no prazo de 12 meses apds a aquisigo de acordo com a IFRS 3 (R). O dgio reconhecido| |Caixa e equivalentes de caixa no
02 de fevereiro de 2010, com sede na cidade de Sao Paulo, Brasil. Tereos Internacional é empresa registradana  acima é atribuido &s sinergias e demais beneficios esperados da combinagéo dos ativos e das atividades da| | inicio do exercicio/periodo 3 120 -
Comisséo de Valores Mobilidrios (‘CVM') cujas agdes sdo listadas e negociadas na BM&FBOVESPA  Usina Mandu com os afivos e as atividades do Grupo. Os custos da transagdo, no valor de RS 6, foram| |Caixa e equivalentes de caixa no
(Novo Mercado) sob a sigla “TERIS". A Companhia ¢ controlada da TEREOS UCA (*Union de Cooperatives  registrados no resultado na rubrica “despesas gerais & administrativas”, sendo parte dos fluxos de caixa de| | final do exercicio/periodo 3 _5 120

Agricoles”), empresa francesa com sede em Paris, Franca. A Tereos Internacional S.A. foi constituida para ser a
empresa do grupo Tereos | ional (‘Grupa”). O Grupo foi criado a partir da reorganizagéo
societdria dos investimentos da TEREOS UCA com o objetivo de reunir a sua controlada Guarani S.A., seus
investimentos europeus no setor de cereais (Syral, BENP, DVO e outras subsididrias) e seus investimentos no
setor de cana-de-aglicar na regido do Oceano Indico em uma Unica empresa. Em 31 de marco de 2010, no
ambito dessa reorganizagdo societdria, TEREOS UCA e suas subsididrias contribuiram com as sequintes
participacdes para a Tereos Internacional S.A.: » 58,58% do capital da empresa brasileira Guarani S.A.
(“Guaran”); » 100% do capital da empresa francesa Bio-Ethanol Nord Picardie S.A. (‘BENP”); * 100% do capital
da empresa francesa Syral S.A.S. (“Syral’); » 100% das acdes da empresa francesa Distillerie de La Vallée de
['Oise (‘DVO"); » 39,99% das acdes da empresa Sucre Austral S.A.S. localizada na Ilha de Reunido; * 51% das
acbes da empresa Sucrerie de Bois Rouge S.A.S. localizada na llha de Reunido; ¢ 51% das agdes da empresa
Eurocanne S.A.S. localizada na Ilha de Reunido; * 43,59% da empresa francesa Loiret & Haentjens S.A.
ATereos Participations, empresa localizada na Franca, acionista direta da Tereos Internacional S.A., adquiriu
toda a participagdo no controladora em suas subsididrias DVO, BENP, BENP Lillebonne e Syral e transferiu
essa participacdo para a Tereos Intenacional S.A. Apds a referida transagdo, o Grupo passou a deter
participacdo de 100% nessas subsidiérias em 31 de marco de 2010. A Companhia foi constituida com a
denominacdo social Tereos Participagdes Ltda. e em 18 de maio de 2010 houve a transformacéo da Companhia
em sociedade andnima, bem como alteracdes da razéo social para Tereos Internacional S.A. Contrato entre
Petrobras e Tereos Internacional: A Companhia e a Petrobras, por meio de sua subsididria integral, Petrobras
Biocombustivel, firmaram um contrato em 30 de abril de 2010, onde a Petrobras Biocombustivel ira investir
aproximadamente R$1.612 em etapas, de forma que no final deteré 45,7% da Guarani S.A. De acordo com o
Contrato de | a Petrobras Bi se tornard acionista da Guarani em trés etapas:
+ Em 30 de abril de 2010, um investimento inicial da Petrobras Biocombustivel, no valor de RS 683 por meio de
um aumento de capital na Cruz Alta Pamapagoes SA, contro\ada direta da Guarani S.A. O aumento de capital
foi realizado e hecido nas lidadas de 31 de margo de 2011. A mudanca
na composicdo aciondria da Tereos Imemauonal sem perda de controle impactou negativamente o patriménio
liquido da controladora em R$ 41 e impactou positivamente o patrimdnio liquido atribuido aos acionistas ndo
controladores em R$ 724. A Guarani S.A. utilizou os recursos obtidos na aquisicéo da Usina Mandu (Vide
“Investimento na Usina Mandu S.A” abaixo);  Apds a incorporacao das agdes da Guarani S.A. na Tereos
Internacional S.A. (vide “ Incorpora(;ao de a(;oes da Guaram pela Tereos Internacional seguida de emissdes de
acdes pela Tereos [ abaixo) e a incor ) ) das acdes da Cruz Alta Participacdes
na Guarani S.A., em 29 de outubro de 2010, a participacéo detida na Cruz Alta Participacdes pela Petrobras
Biocombustivel foi convertida em uma participaco de 26,49% na Guarani S.A.; * Dentro de um periodo de até
5 anos, a Petrobras Biocombustivel investird os R$ 929 restantes, por meio de um aumento de capital, até obter
uma participacéo de 45,7% na Guarani. Além disso, a Tereos Internacional terd a opcdo de investir até R$ 600
na Guarani por meio de um aumento de capital, no prazo de 12 meses apés o investimento da Petrobras
Biocombustivel na Guarani 8.A. Em agosto de 2010, a Guarani S.A., em conjunto com suas controladas Andrade
Aclicare Alcool e Usina Vertente, celebraram contrato com a Petrobras Distribuidora e Petrobras Biocombustivel
para o fornecimento de etanol hidratado e anidro pelos proximos quatro anos (sendo facultado as partes o
cance\amento do contrato apds dois anos). No decorrer desse periodo, a Guarani fornecerd a Petrobras
Di & & Petrobras Bi mais de 0,5 milhdo de m? de etanol anidro e mais de 1 milho de m*
de etanol hidratado vendidos de acordo com as condicdes de mercado. Em linha com o contrato de investimento,
a Petrobras Biocombustivel aportou capital na Guarani no montante de RS 195 em 31 de marco de 2011,
aumentando sua atual participagéo na Guarani S.A. de 26,5% para 31,4%. A Tereos Internacional passou a deter
05 68,56% restantes da Guarani. Incorporagéo de agdes da Guarani pela Tereos Internacional seguida de
emissdes de acdes pela Tereos Internacional: Em Assembleia Geral de acionistas ocorrida em 24 de junho
de 2010 foi aprovada proposta para submissao da incorporagao da totalidade das acdes da Guarani pela Tereos
Internacional S.A. (‘Incorporacéo de Acdes”). As acdes da Guarani foram incorporadas nas ades da Companhia,
e a participagdo da Companhia na Guarani passou a ser de 100%, com respectivo aumento de capital de R$478
(vide nota 7.1). Em 25 de julho de 2010 encerrou-se o prazo para exercicio, pelos acionistas dissidentes da
Guarani, do direito de recesso decorrente da incorporaco das acdes de emissao da Guarani pela Tereos
Internacional S.A.. Os acionistas dissidentes representaram 7.076.796 acdes ordindrias, exercendo o direito de
recesso na forma da lei. Como resultado, o montante total de RS 29 foi pago em 29 de julho de 2010 a titulo de
reembolso a tais acionistas. A Companhia solicitou o registro como companhia aberta no Brasil perante a
CVM e ainda sua listagem na BM&FBOVESPA (Novo Mercado), em idade com leis e

atividades operacionais na demonstragdo de fluxos de caixa. Em éia geral a, realizada em
28 de fevereiro de 2011, foi aprovada a incorporacéo da Usina Mandu pela Guarani S.A., na data-base de
31 de janeiro de 2011, com a justificativa de ganho em economia de escala, simplificando estrutura societéria
com redugdo de custos administrativos e op is. A incorporacéo se deu através de cisdo parcial da Cruz
Alta Participacdes, alocando Usina Mandu (inclusive F3G) como controladas diretas da Guarani S.A. Na mesma
data ocorreu a incorporagao da Mandu na Guarani S.A. Aquisicéo de participagéo na Usina Vertente Ltda.:
Em 24 de fevereiro de 2010, a Guarani, através de sua controlada direta Cruz Alta Participagdes S.A. (‘CAP")

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO para o Exercicio Findo em 31 de Margo de 2011
(Em milhGes de reais - RS)

Nota
explicativa 2011
Valor Adicionado Bruto S
Valor Adici Recebido em
Equivaléncia patrimonial 210
Receitas financeiras i
Valor Adicionado Total a Distribuir il
Distribuigéo do Valor Adicionado
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 7
Remuneracao de capital de terceiros
Juros 17
Outros 9
Remuneracao de capitais préprios
Dividendos 4
Lucros retidos e outras reservas _ 144
221

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

b) Investimentos indiretos: As principais informacdes dos investimentos da Guarani S.A. em controladas,
coligadas e controladas em conjunto em 31 de margo de 2011 e 31 de marco de 2010 estao demonstradas a
sequir:
Em 31 de marco de 2011:
Tolal dos Resullado de
Participacdo Capital F
-%(a) social _liquido em 31/03/2011 palrlmoma
944 944

passivo circulante, por ser considerada como uma obrigagdo legal prevista no estatuto social da Companhia.
d) Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”): Esta demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela Companhia e sua distribuicdo durante periodo e é af pela Companhia,
conforme  requerido peIa \eglslagao societdria brasileira, como parte de suas demonstragoes contabeis

individuais e como i a as d contabeis pois ndo é uma

adquiriu 50% do capital da Cleel Empreendimentos e Participacdes Ltda. (‘Cleel’), detentora de 100% do capital
da Usina Vertente Lida. (‘Vertente), por meio de uma parceria com o Grupo Humus, cujos acionistas
permaneceram detentores da participacdo de 50% da Cleel. O prego pago foi de R$ 119. Essa transado gerou
um &gio de RS 82. Estas transacdes foram registradas utilizando o método de alocacao do preco de aquisicéo,
em conformidade com o IFRS 3. A alocagéo do 4gio pelo acervo liquido adquirido esta demonstrada a sequir:
Refinanciamento do endividamento liquido externo da Tereos: Em 29 de junho de 2010, os contratos de
financiamento do Grupo Tereos Internacional foram reestruturados, sendo celebrado um novo contrato.
O contrato foi firmado pela Tereos EU e um pool de 7 bancos para refinanciar antigos empréstimos obtldos pelas
empresas da Tereos EU junto a um consdrcio de bancos, e também para amortizar emp i

demonstragdo prevista nem obrigatdria conforme as IFRSs. A DVA foi preparada com base em informacdes
obtidas dos registros contbeis que servem de base de preparacao das demonstracdes contdbeis e seguindo as
disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a
riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos da provisao para créditos de liquidagéo duvidosa), pelos
insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais, energia e servicos de terceiros,
incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicéo, os efeitos das perdas e da recuperacao de valores
ativos, e a depreciacdo e amortizacdo) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado de equivaléncia

junto a partes relacionadas. A Proposta de Termos e Condicdes de Investimento tem como objetivo disponibilizar
uma linha de financiamento de capital de giro a curto prazo para a Tereos Internacional. Em 05 de julho de 2010,
a Companhia concluiu o processo de reestruturacdo financeira com a contratagéo de duas novas linhas de
crédito: (1) contrato de linha de crédito de €450 milhdes, firmado entre um sindicato de bancos e Tereos EU,

bsidiéria da Tereos | com em 2015 e garantia da Tereos Internacional, que tem por
objetivo refinanciar dividas das subsididrias da Tereos EU (‘Linha de Crédito de €450 milhdes”); e (2) contrato
de linha de crédito de €40 milhes, firmado entre Rabobank International Paris e Tereos Internacional,
com vencimento em 364 dias (‘Linha de Crédito de € 40 milhdes” e em conjunto com a Linha de Crédito de
€450 milhdes “Linhas de Crédito”). As Linhas de Crédito proporcionardo a Tereos Internacional os seguintes
benehcms em relagdo a estrutura de financiamento anteriormente existente: ¢ Estruturas de financiamento

receitas fi e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza
entre pessoal, impostos, taxas e contribuigdes, remuneracao de capitais de terceiros e remuneragéo de capitais
préprios. 2.3. Novas normas, alteracdes e interpretagdes de normas: a) Normas, interpretagdes e
alteracdes de normas e)us!entes em vigor em 31 de marco de 2011 e que néo tiveram impactos relevantes
sobre as iras da Companhia: As eal das normas existentes a
sequir foram editadas e estavam em vigor em 31 de marco de 2011 Entretanto, ndo tiveram impactos relevantes
sobre as demonstragdes contabeis da Companhia:

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
Melhorias nas Alteragéo de diversos Apllcavce(\); ;i);gi%dg;anuals
IFRSs - 2009 pronunciamentos contabeis

ou apds 1° de janeiro de 2010

Jepends tre a Tereos | leasua Tereos; * Simplificar a estrutura defi
da Tereos Internacional e suas subsididrias; * Maior flex|b|\|dade em termos de obrigagdes; * Aumento da
eficiéncia da 40 de caixa. As 0 i is foram autorizadas para emisséo

pela Diretoria Executiva da Companhia em reunido realizada em 23 de maio de 2011 e serao a

Aplicavel a periodos anuais
com inicio em
ou apds 1° de janeiro de 2010

Isencdes adicionais

B SAHR para adotantes iniciais

aprovacéo do Conselho de Administragéo e dos Acionistas na Assembléia Geral Ordindria a ser realizada em
Junho de 2011

2. APRESENTA(;AO E ELABORAQAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

21. 40 das 0 As 0 foram eestdo
sendo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As préticas contabeis adotadas
no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo societdria brasileira e os pronunciamentos, as
orientacdes e as interpreta oes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela
Comlssao de Valores Mobiliérios - CVM. As d contbeis individuais ap a avaliacao dos
em em conjunto e coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de

acordo com a legislacao brasileira vigente. Dessa forma, essas demonstragdes contabeis individuais ndo sao
consideradas como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas
0 das da pelo seu valor justo ou pelo custo de aquisicao. Tendo em vista que

a Companhia foi constituida em 02 de fevereiro de 2010 e que a integralizacéo de capital, (i) por meio de
ia de ativos (i & (i) recebi de contribuigdo de caixa e equivalentes de caixa ocorreu

em 31 de marco de 2010, as demonstragdes financeiras foram apresentadas a partir da data de sua constituicao
da sequinte forma: * Balangos patrimoniais em 31 de marco de 2011 e 2010;  Demonstragdes do resultado e do
resultado abrangente para o exercicio findo em 31 de margo de 2011; « Demonstragdes das mutagdes no

aplicaveis em 07 de junho de 2010, preservando a liquidez de mercado para os atuais acionistas da Guarani.
0 registro de Companhia de capital aberto foi expedido em 12 de agosto de 2010. A Companhia prevé a
obtencéo de capital adicional através de ofertas tanto na BM&FBOVESPA, no Brasil, quanto na NYSE Euronext
Paris, na Franga, consi ) ainda as condigdes de mercado. Aquisi¢ao do Seg Acticar da Societe
Sucriere Du Quartier Francais S.A. (“SSQF”): Em 28 de maio de 2010, Tereos UCA, adquiriu 67,1% da
Societe Sucriere Du Quartier Frangais AS (‘SSQF") de uma empresa ndo pertencente ao grupo. Em 30 de julho
de 2010, a Tereos Internacional adquiriu 0 Segmento Agticar da SSQF (‘Quartier Frangais Sugar Business’),
da Tereos UCA, representado pelos seguintes ativos: * 56,99% da Societé Sucriére de Beaufonds (‘SSBF’),
proprietdria da usina agucareira Le Gol; 51% da Loiret France, em que o Grupo j& detém 43,6% de participacéo;
+100% da Ceinary. O grupo determlnou de forma preliminar dos valores justos dos ativos adquiridos e passivos
idos, com base em esti e estes valores justos dos ativos e passivos resultando
num des&gio na negociacao de compra. Os valores preliminares reconhecidos podem ser ajustados no prazo de
12 meses apds a aquisi¢do de acordo com a norma internacional de contabilidade IFRS 3 (R). Os valores justos
dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na aquisicao estéo abaixo destacados:
Valor justo reconhecido
na data de aquisicdo
69

Caixa e equivalentes de caixa

io liquido para o periodo de 2 de fevereiro de 2010 (data de constituigdo da Companhia) a 31 de marco
de 2010 e exercicio findo em 31 de marco de 2011; + Demonstracdo dos fluxos de caixa para o periodo de
02 de fevereiro de 2010 (data de constituicdo da Companhia) a 31 de marco de 2010 e exercicio findo em
31de margo de 2011; * Demonstragéo dos valores adicionados para o exercicio findo em 31 de marco de 2011.
C que os afivos pelas participacdes societarias em controladas, coligadas e
controladas em conjunto foram conferidos em 31 de marco de 2010, ndo houve resultado, nem valor adicionado
para o periodo de 02 de fevereiro de 2010 a 31 de marco de 2010 e, portanto, ndo estéo sendo apresentadas
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado i

Aplicavel a periodos anuais
com inicio em
ou apds 1° de fevereiro de 2010
Aplicavel a periodos anuais
com inicio em
ou apds 1° de janeiro de 2010

Alteracdes a IAS 32 Classificacéo dos direitos de emisséo

Pagamentos baseados em agdes
com liquidacao em caixa - fransacdes
dentro do mesmo Grupo

Alteracoes a IFRS 2

Em agosto de 2010 foi editada pela CVM a Deliberagéo n° 636/10, que aprova o pronunciamento CPC 41 -
Resultado por Agdo, elaborado a partir do IAS 33 - “Earnings per Share”. O CPC 41 dispde sobre a divulgacao
do resultado por aco, sem impactos sobre o i a 30 € a ap a0 das
demonstragdes financeiras individuais. A Companhia adotou 0 CPC 41 em suas demonstracdes financeiras
individuais para o exercicio findo em 31 de marco de 2011. b) Normas, interpretacdes e alteracdes de normas
existentes que ainda nao estdo em vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia:
As normas e alteragdes das normas existentes a sequir foram publicadas e so obrigatérias para os periodos
contabeis da Companhia iniciados em 1° de abril de 2011 ou apds essa data, ou para periodos subsequentes.

Todavia, ndo houve adogao pada dessas normas e alf de normas por parte da Companhia.
Norma Principais exigéncias Data de entradaem vigor
. 5 Aplicavel a periodos anuais
Melhorias nas IFRSs - 2010 leracic Geldersos cominicio em

pronunciamentos contabeis ou ap6s 1° de janeiro de 2011

Isengao limitada de divulgacdes
comparativas da IFRS 7 para
adotantes iniciais

Aplicével a periodos anuais com

Alteragdes a IFRS 1 inicio em ou apds 1° de julho de 2010

Extingéo de passivos financeiros através ablceiclapenodtoiias

Companhia faz parte do processo de reestruturagéo societdria do Grupo para concentrar na Companhia os seus
investimentos conforme descritos na nota 1. Essa reestruturacéo societdria ndo modificou as operacdes da
Companhia, nem as participacdes societarias existentes nesse momento, nem gerou lucro ou prejuizo, sendo
os ativos conferidos, conforme ) abaixo, pelos seus contabeis existentes em 31 de margo
de 2010. Assim, para facilitar o processo de entendimento do histdrico das operagdes do Grupo, em adicdo a
essas demonstracdes financeiras societarias individuais da Companhia, foram preparadas e apresentadas em
relatdrio separado, as d 0es financei lidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (‘International Financial Reporting Standards - IFRS’), conforme emitidos pelo International

IFRIC 19 f —y com inicio em
¢ do valor adicionado. A 40 da SRS bt ors ou apos 1° de juho de 2010
IFRS 9 (conforme Instrumentos Apllcav:;; ;ianei::\;ds:]anuals
alterada em 2010) financeiros

ou apds 1° de janeiro de 2013

Aplicével a periodos anuais
com inicio em
ou apds 1° de janeiro de 2011

Aplicave! a periodos anuais
cominicio em
ou apds 1° de julho de 2011

Alteracdes a IAS 24 Divulgacdes de partes relacionadas

Eliminagdo de datas fixas para adotantes

Alteragies 4 IFRS 1 pela primeira vez das IFRSs

Cruz Alta Participacdes Ltda. 10000 805
Companhia Energética Sao José (b) 10000 159 195 195 6
Andrade Agricultura Ltda. (b) 67,44 8 7 5 1
Andrade Acticar e Alcool SA. (b) 67,44 - (196) (132 )
Usina Vertente Ltda. (b) 50,00 32 51 25 11
Usina Mandu (c) - - - - 18
Sena Holding Limited 6331 157 (17 (10) 1
Societé Marromeu Limited 100,00 - - - -
Tereos Sena Limited (d) 100,00 22 10 10 ]

Em 31 de marco de 2010:

Total dos
Participagdo Capital Patriménio investimentos
-%(a) _social liquido - em 31/03/2010
Cruz Alta Participagdes Lida. 10000 828 701 701
Companhia Energética Sao José (b) 99,99 158 184 184
Andrade Agricultura Lida. (b) 6744 8 5 4
Andrade Aglicar e Alcool SA. (b) 67,44 - (189) (127)
Usina Vertente Ltda. (b) 50,00 2 4 20
Cleel Empreendimentos e Participacdes Ltda. (b) 50,00 83 73 36
Sena Holding Limited 63,31 189 (20) (13)
Societé Marromeu Limited 72,65 - - o
Tereos Ocean Indien 100,00 2 11 11

(a) Refere-se & participacao societéria direta e indireta da Guarani sobre cada uma das investidas;
(b) Investidas diretas da Cruz Alta Participagdes Ltda.; (c) Foi incorporada pela Guarani S.A. em janeiro de
2011; (d) Anteriormente denominada Tereos Ocean Indien. As principais informacdes dos investimentos da
Tereos EU NV em controladas, coligadas e controladas em conjunto em 31 de marco de 2011 e em 31 de margo
de 2010 estao demonstradas a seguir:

Total dos Resulwdo de

Capital F

Participagdo - % _social Ilguld em 31/03/2011(3) palrlmoma

Société Sucriere de Beaufonds 65, 18 21
Syral SAS. 10000 301 930 1.003 1 11
BENP and BENP Lillebonne 100,00 82 (19) (12) (15)
Distillerie de la Vallée de ['Oise 100,00 23 21 21 1
Gardel SA. 17,76 4 5 5 -
Total dos
Capital Patrimdnio  investimentos
Participacao- % _social liquido  em 31/03/10 (a)
Eurocanne 51,00 7 26 13
Sucrerie de Bois Rouge S.A.S. 51,00 32 60 30
Gardel SA. 888 - 56 5
Sucre Austral S.A. 40,00 56 138 79
Loiret & Haentjens S.A. 4359 8 52 31
Syral SAS. 10000 314 918 994
BENP and BENP Lillebonne 100,00 8 5 5
Distillerie de la Vallée de Oise 100,00 24 2 2

() Valores incluem &gios recebidos em transferéncia com os investimentos nos valores R$5, R$71 e R$7 na
Société Sucriere de Beaufonds, Syral S.A.S. e BENP Lillebonne, respectivamente.

6. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa de
Instituicao financeira Modalidade _ Garantia Vencimento juros 31/03/2011
Resolugéo Nota LIBOR +
Banco Rabobank Internacional Brasil S.A. 2770 promissoria 28/06/11 2,75% a.a. 48
48

7. PATRIMONIO LiQUIDO

7.1. Capital social: Em 31 de marco de 2010, a Companhia emitiu 1.987.577.461 novas acdes pelo preco de
R$1 por aao (um real por acao). Esse aumento de capital foi integralizado em espécie, contra as participagdes
na Tereos EU e na Guarani por R$1.868, e em dinheiro por R$120. Em 18 de maio de 2010, os acionistas da
Companhia aprovaram o agrupamento da totalidade das agdes de sua emisséo, na proporcdo de 3,52 acdes
ordindrias para uma agdo ordinaria apds agrupamento. Em 24 de junho de 2010, a Companhia aumentou o
capital social com a emissao de 118.764.312 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal no montante de
R$478 com a incorporagdo de acdes da Guarani (vide nota 1).

Quantidade de agdes ~ Capital social
Capital emitido 682.655.658 2.466
Total 682.655.658 2.466

7.2. Acdes em tesouraria: Conforme descrito na nota 1, em 25 de julho de 2010 a Companhia adquiriu
7.076.796 ages ordindrias prdprias, no montante de R$ 29, as quais estdo mantidas em tesouraria em 31 de
marco de 2011. 7.3. Reserva legal: De acordo com o artigo 193 da Lei 6.404/76 e com o estatuto social da
Companhia, 5% do lucro liquido do exercicio serdo destinados como reserva legal, que néo excedera a 20% do
capital social e, acrescido das reservas de capital, a 30% do capital social. 7.4. Reserva para expansao: Apds
as deducdes legais e estatutdrias, até 100% do montante remanescente serd destinado a reserva para
expansao, que tem por fim financiar a aplicagao em ativos operacionais, ndo podendo esta reserva ultrapassar
o capital. 7.5. Qutras reservas: Durante o periodo houve alteracdo/aquisicao de participacdo em empresas que

Aplicével a periodos anuais
com inicio em
ou apds 1° de juho de 2011

Divulgacdes - transferéncias de ativos

Alteragdes & IFRS 7 e v

Impostos diferidos - recuperagéo dos
ativos subjacentes quando o ativo é
mensurado pelo modelo de valor justo
de acordo com a IAS 40

Aplicavel a periodos anuais
cominicio em
ou apds 1° de janeiro de 2012

Alteragdes a IAS 12

Aplicével a periodos anuais
com inicio em
ou apds 1° de janeiro de 2011

Pagamentos antecipados de exigéncia

ieractee ERICIE minima de financiamento

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013). A publicacéo & parte do pmJeto

de melhorias do IASB sobre a ¢d0, a classificacdo e o f de i

I em ganho ou perda que foram reconhecidas em outras reservas. Assim sendo, foi reconhecida a
mudanca na participaao societria na no patrimonio liquido em conformidade com o
CPC 36 parégrafo 30. As operacdes foram as seguintes: a) A participagdo societéria da Companhia na Guarani
S.A. foi alterada em 24 de junho de 2010 de 58,58% para 100%. b) Venda de 49% de participagdo na Cruz Alta
Participagdes S.A. em 30 de abril de 2010. ¢) Aquisicao de participacao da SSQF de 56,96% para 65,18% em
30 de julho de 2010. d) A participagdo societdria da Companhia na Guarani S.A. foi alterada em 29 de outubro
de 2010 de 100% para 73,51% em decorréncia do aumento de capital pela Petrobras Biocombustivel S.A. na
Guarani S.A. com investimentos da participacao que detinha na Cruz Alta Participacdes S.A. €) A participacdo
societéria da Companhia na Guarani S.A. foi alterada em 23 de marco de 2011 de 73,51% para 68,56% em
decorréncia do aumento de capital pela Petrobras Biocombustivel S.A. na Guarani S.A. com emissao de novas
acoes. 7.6. Ajustes de avaliagao patrimonial: Referem-se aos outros resultados abrangentes de controladas,
coligadas e controladas em conjunto, s quais sdo registrados diretamente no patrimanio liquido da Companhia,
pelos ajustes de variagao no valor justo de mstrumemos derlvatlvos designados como hedges

Contas a receber de clientes 127 Accounting Standards Board - IASB e préticas contébeis adotadas no Brasil. 2.2. Adogéo do CPC 43(R) e
Egtoqqes " 90 Instrugdo CVM 485/10: A Companhia apresentou uma reconciliagéo do patrimonio liquido, individual e
Alivos intangivels 12 consolidado, em nota explicativa 5.3 as demonstrages financeiras de 31 de margo de 2010, decorrente de
f;“‘l‘éost'::]‘;l;‘g:do % dierenca entre as IFRSs e as praticas contdbeis adotadas no Brasil nas datas das referidas demonstrades
Imposto dierdo ativo o financeiras. Esta diferenca era resultante de amortizagdo do dgo referente ao exercicio findo em 31 de margo
Disponiveis para venda 6 de 2009, tendo em vista que, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasi, o dgio deixou de ser
Outras contas a receber 43 amortizado a partir de 1° de abril de 2009. De acordo com as IFRSs, os 4gios foram mantidos pelo seu valor
Total do ativo 553 contdbil em 1° de abril de 2008. Em 2010 foram editados o CPC 43(R) “Adogéo Inicial dos CPCs 1520 40" e a
Fornecedores 39 Instrugdo CVM 48510, que alterou a Instrugdo 457/07, que determinaram que, apés a adogdo dos
Imposto diferido passivo 16 pronunciamentos editados pelo CPC, ndo deverdo existi diferencas entre as IFRSs e as praticas contdbeis
E:ﬁ"'ﬁ"? - 11 adotadas no Brasil na ap 30 das d des fi Desta forma, em 31 de marco de 2011,
rEsiios & ANANCaenics 6 ndo existem dif entre as d fi iras individuais preparadas de acordo com as praticas
Outras contas a pagar R i | . :
Total do passivo 201 contabeis adotadas no Brasil e as l de acordo com as
Participagéo de no controladoras 104 Normas Internacionais de Relatério Financeiro (‘International Financial Hepomng Standards - IFRS’) e as
Ativos, liquidos 248 préticas contabeis adotadas no Brasil. A Companhia reverteu o valor da diferenga de amortizacéo do & aglo citada
Ativos liquidos adquiridos 142 anteriormente, e esta reapresentando o valor do patrimonio liquido e dos i
Desagio na aquisicao (49) ap em 31 de marco de 2010, conforme demonstrado a sequir:
Valor pago na aquisicao 93 Valores Valores
Caixa liquido recebido da controlada (52) apresentados  Ajustes  reapre-
Caixa liquido aplicado 4“ originalmente (a) sentados
Apartir da data de aquisigao, o segmento de agticar da SSQF contribuiu com RS 378 de receita, R$ 24 de lucro  Caixa e equivalentes de caixa 120 - 120
liquido e com R$ 514 de ativos. A transacdo resultou no reconhecimento, no resultado do exercicio, i em , coligadas e em conjunto 1.868 92 1.960
dos montantes de: * Ganhos de R$ 23 devido & remensuragdo do valor justo da participacéo aciondria ndo  Total do ativo 1.988 92 2.080
controladora existente anteriormente na Loiret France e Sucre Austral; » Desagio na negociacéo de compra de  Capital social 1.988 - 1.988
R$ 49. O Grupo também adquiriu 8,22% na SSBF, com desembolso de numerério de R$ 6, aumentando sua  Reserva para expansio - R 92
participagdo de 56,96% para 65,18%. Esta mudanca na participagéo acionria na subsididria teve reflexo  Total do passivo e do patriménio liquido 1.988 92 2,080

contabil nas transacao de investimentos, resultando num aumento de RS 10 no patriménio liquido. Aquisicao da
Usina Mandu S.A.: Em 31 de maio de 2010, a Guarani S.A, através de sua controlada direta Cruz Alta
Participagdes (‘CAP") adquiriu o capital da Usina Mandu S.A. (‘Mandu’), companhia sediada no Brasil e
especializada em processamento de cana-de-aclicar, sendo 76,90% diretamente e 23,10% indiretamente com
a aquisicdo de 100% do capital da F3G Participacdes S.A. (holding detentora de parte do capital da Mandu).
A aquisicao da Mandu tem como objetivo aumentar a capacidade de producéo de etanol e agicar da Guarani.
Na data da aquisico, a Subsididria realizou a determinacéo preliminar do valor justo dos ativos e passivos
identificaveis assumidos baseados em estimativas e reconheceu o valor justo dos ativos e passivos e o dgio
resultante. Os montantes registrados podem ser ajustados durante os 12 meses subsequentes a data de

(a) Refere-se & reverséo da amortizagao acumulada do &gio registrado anteriormente na subsididria Guarani
S.A.em 31 de margo de 2009, tendo em vista que, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
antes da edicdo do CPC 43(R), o &gio deixou de ser amortizado a partir de 1° de abril de 2009. Para fins de
IFRS os 4gios foram mantidos pelo seu valor contébil em 1° de abril de 2008. Com a edicdo do CPC 43(R),
os valores foram revertidos nas demonstragdes individuais da Companhia. 2.3. Principais préticas contabeis:
As principais préticas contébeis adotadas para a 40 das 0 estdo descritas a
sequir: a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem valores disponiveis em contas
correntes bancdrias resgataveis imediatamente e apresentadas ao custo histérico correspondente ao valor de

aquisigao de acordo com o GPC 15 - Combinagao de Negdcios. Nao séo esperados ajustes si lizagao, bem como ay com resgate imediato & indexadas pelo CDI. b) Investimentos em

Valor justo eci ladas, em coligadas e em conjunto: O Grupo possui participagdes em controladas,
Caixa ¢ equivalentes de caixa M‘M‘% coligadas e contro\adas em conjunto (controle compartilhado). As controladas sdo empresas nas quais a
Contas a receber de clientes 10 Companhia possui controle. Controle & o poder de governar as politicas financeiras e operacionais de uma
Estoques 30 empresa de modo a obter beneficios de suas atividades, que em geral consiste na capacidade de exercer a
Ativos intangiveis 1 maioria dos direitos de voto. Os potenciais direitos de voto sao considerados na avaliagdo do controle exercido
Ativo imobilizado 256 pelo Grupo sobre outra entidade, quando puderem ser exercidos no momento de tal avaliacao. As coligadas sao
Ativo bioldgico 66 empresas sobre as quais o grupo exerce influéncia significativa (que € p fa quando o p I de
Imposto dferido ativo 4 direitos de voto exercivels pelo Grupo é superior a 20%). As investidas com controle compartihado séo
gﬁgs:lg:rlmstaza;arﬁzg:r 33 entidades controladas em conjunto, em que os empreendedores tém um acordo contratual que estabelece o
Total do afivo m controle conjunto sobre as atividades econdmicas da entidade. Os investimentos em controladas, em coligadas
Fornecedores 26 € controladas em conjunto sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. As demonstragdes
Imposto diferido passivo 24 financeiras das controladas, coligadas e controladas em conjunto s&o elaboradas para a mesma data-base de
Provisdes 8 ap 40 da ladora. Sempre que 0, 3o realizados ajustes de modo a adequar as praticas
Empréstimos e financiamentos 319 contdbeis as da Companhia. De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as parcelas atribuiveis ao
Outras contas a pagar 44 Grupo sobre o lucro ou prejuizo liquido do periodo desses investimentos sao registradas nas demonstragdes
;m ﬂ°£szsa“é° o 42; dos resultados sob a rubrica de “Resultado de equivaléncia patrimonial”. Ganhos e perdas néo realizados
Ago ngaquisiqgo 2% ortente: de 0es entre a Controladora e as investidas sdo eliminados com base no percentual de
Valor pago na aquisico ogg  Participagao nas investidas. Os outros resultad de coligadas e em
Caixa liquido recebido da controlada 21 conjunto sdo regislrados diretamente no patriménio liquido da Companhia sob  rubrica “Ajustes de avaliagao
Valor pago na aquisicéo 299 imonial”. ¢) Di A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Administragdo da
Caixa liquido aplicado 278 Companma que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatorio é registrada como

emitido em novembro de 2009 e substitui a parte da IAS 39 relaci a a0 e a0 de ativos P
Esse pronunciamento determina a 40 dos ativos fi em duas : ativos
reconhecidos ao valor justo e afivos reconhecidos ao valor de custo amortizado com a determinacdo da

de ﬂuxo de caixa e pelos ajustes de 30 de d ¢ de subsididrias no exterior. 7.7.

classificaco sendo realizada no momento do reconhecimento do ativo e de acordo com o modelo de negécios
da Companhia e as do i financeiro jo. Em virtude das caracteristicas dos
i { pela Companhia ndo sdo esperados efeitos significativos no
momento da adocdo desse pronunciamento a partir de 1° de janeiro de 2013. G as atuais o

Estas demonstracdes financeiras refletem apenas os dividendos minimos obrigatérios,
conforme requeridos pela Lei das Sociedades por Acdes n° 6.404/76 (Lei 6.404/76) e pelo estatuto social da
Companhia. De acordo com a Lei 6.404/76 e o estatuto social da Companhia, os acionistas tém direito de
receber dividendos minimos de 25% do lucro liquido anual societério ajustado pelos seguintes itens: (i)

da Companhia, a Administraco ndo espera que essas novas normas, interpretacdes e alteragdes tenham um
efeito relevante sobre as demonstracdes contdbeis a partir de sua adog&o. O CPC ainda néo editou os respectivos

i ¢ modificacd: lacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente.
Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com
base nas atualizacdes feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados

pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagdo obrigatoria.
3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/2011  31/03/10
Depdsitos bancrios 5 120
Total 5 120

0 saldo de caixa e equivalentes de caixa inclui depdsitos bancarios sobre os quais no hd incidéncia de qualquer
atualizagdo monetéria ou remuneragéo de juros.
4.PARTES RELACIONADAS

Passivo

Contraparte 31 de marco de 2011 31 de marco de 2010
Tereos EU 116 =

d 30 da reserva legal; (i) variagdes na reserva para contingéncias; (iii) destinagdo para reserva para
incentivos fiscais e (iv) realizagdo da reserva para lucros a realizar. O calculo do dividendo minimo obrigatério
esta demonstrado abaixo:

2011
Lucro liquido 188
Reserva legal 9
Base de calculo dos dividendos minimos 179

25%
Dividendos minimos anuais 44
Dividendos por acao 0,0671

0 saldo remanescente de R$135 milhdes do lucro liquido do exercicio foi destinado para conta de reservas para
expansao, conforme estatuto social da Companhia. 7.8. Lucro por agao: O lucro basico por acdo é calculado
através da divisao do lucro do periodo pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias emitidas em
circulagdo durante o periodo, excluindo as agdes ordindrias proprias compradas pela Companhia e mantidas
como aces em tesouraria. A Companhia ndo possuia agdes ordinarias potenciais com efeito dilutivo no
exercicio findo em 31 de marco de 2011 e, portanto, o lucro diluido por agdo é igual ao lucro basico por agéo no
referido exercicio.

Refere-se a adiantamentos de contrato de cambio sem incidéncia de juros, sem prazo de vencimento e sem Lucro liauido 2%;
garantias. Exceto pelas transagdes descritas acima, a Companhia nao possuia outros relaci oM yedia 4 Jerada da idade de agdes ordindrias em circulagio - mides 655
partes relacionadas em 31 de marco de 2011. Lucro bésico e diluido por agao - R$ 10,2868

5. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS, COLIGADAS E CONTROLADAS EM CONJUNTO

a) Investimentos diretos: As principais i dosi em coligadas e
em conjunto em 31 de marco de 2011 e em 31 de marco de 2010 estédo demonstradas a seguir:
31 de marco de 2011

Capital Patrimonio Total dos Resultado de equivaléncia

Participacdo - % _social liquido  investimentos patrimonial 31/03/2011

Guarani S.A. 68,56 2.050 2311 1.588 24

Tereos EU NV 100,00  1.260 1.352 1.352 186

Total 2.940 210
31 de marco de 2010

Capital  Patrimonio Total dos

Participacdo- % _social liquido  investimentos

Guarani S.A. 5858 1484 1.154 769

Tereos EU NV 100,00  1.191 1191 11491

Total 1.960

8. TRANSAGOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 2010, os acionistas da Companhia aportaram capital por meio de conferéncia de investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto no valor de R$1.868. Conforme incorporacéo de agdes entre
a Companhia e a Guarani, seguida de emissdo de acdes pela Companhia, conforme descrito na nota 1, em
junho de 2010, os acionistas da Companhia aumentaram capital por meio de incorporaco das acdes da
controlada Guarani no valor de R$478, sendo constituida provisao no valor de R$29 a titulo de reembolso aos
acionistas que exerceram direito de recesso. 9. Eventos Subsequentes: Em 04 de abril de 2011 a Companhia
anunciou um plano de investimentos na Guarani S.A. com a finalidade de expandir a capacidade a moagem de
cana e aumentar a cogeracao de energia nos préximos quatro anos. Este plano de investimento serd viabilizado
por um contrato de financiamento de longo prazo garantido pelo Banco Nacional de Desenvolvimento (BNDES) e
pelo acordo, concluido com éxito, do refinanciamento de US$ 560 milhdes da Guarani S.A. O aporte de capital
efetuado pela Petrobras Biocombustivel na Guarani S.A., no montante de RS 195, em 31 de marco de 2011,
também faz parte do plano de investimento.

continua—yg




—3k continuacéo

ADIRETORIA Contador: Jean Carlo Corréa Sobral - CRC 1SP223722/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da Tereos Internacional S.A. S2o Paulo - SP auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter sequranca razodvel de que as Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam a apresentado da DVA. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Tereos Internacional S.A. (‘Companhia’), que demonstragdes financeiras individuais estao fivres de distorgéo relevante. adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigo patrimonial e financeira da Tereos Internacional anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos o seus aspectos relevantes,
compreendem o balanco patrimonial em 31 de margo de 2011 e s respectivas demonstragdes do resultado, do Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito S.A.em 31 de marco de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos e caixa para o exercicio findo - em relagéo as demonstragdes financeiras individuals tomadas em conjunto.

resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liuido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstiagGes financeias individuals. Os procedimentos naquela data, de acordo com as prdficas contdbeis adotadas no Brasil Demonstrades financeiras consolidadas: A Tereos Internacional S.A. elaborou um conjunto completo
data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicafivas. selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliaco dos riscos de distorcao relevante nas Enfase: Sem modificar nossa opinido, conforme descrito na nota explicativa n° 2.1, as demonstracBes de demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de margo de 2011 de acordo com
Responsabilidade da Administragao sobre as demonstrades financeiras individuais: A Administracéo da demonstragdes financeiras individuais, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo  financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contébels adotadas no Brasil. No caso da as praticas contabeis adotadas no Brasil apresentadas separadamente, sobre as quais emitimos relatdrio de
Companhia é responsével pela elaborago e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboraéo e adequada apresentagdo Tereos Internacional S.A,, essas praticas diferem das normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRSs), auditoria independente separado, néo contendo nenhuma modficaco, com data de 23 de maio de 2011.

de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou das demonstraces financeiras individuais da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo aplicaveis as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere & avaliagéo dos investimentos Sa0 Paulo, 23 de maio de 2011
como necessarios para permiir a elaborago dessas demonstracdes financeiras individuais livres de distorgdo apropriados as circunsténcias, mas néo para fins de expressar uma opinio sobre a eficacia desses controles em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo. Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. internos da Companhia. Uma audtoria inclui, também, a avaliacéo da adequacdo das praticas contabeis ufilzadas Outros assuntos CRCn"2 8P 011609/0-8

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacéo da apresentacio Demonstragéo do valor adicionado: Examinamos, também, a demonstracéo individual do valor adicionado Nourival C. Pedroso Filho

essas demonstraces financeiras individuais com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas - das demonstraces financeiras individuals tomadas em conjunto. (‘DVA'), referente ao exercicio findo em 31 de marco de 2011, cuja apresentagéo € requerida pela legislagdo Contador

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.  societdria brasileira para companhias abertas e como informag@o suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem CRCn° 1 RJ 065177/0-8- T SP Deloitte.




