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I. MENSAGEM AOS ACIONISTAS
Senhores Acionistas,

A Administragdo da CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo, em cumprimento as
disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da
Administragdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do
relatério de auditoria dos Auditores Independentes e do parecer do Conselho Fiscal
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Em 2014, precipitagdes pluviométricas abaixo da MLT - Média de Longo Termo - afetaram
a producéo de energia hidrelétrica do pais, incluida a da CESP. Pela primeira vez em
mais de dez anos, a producéo das usinas da CESP, comandada pelo Operador Nacional
do Sistema Elétrico - ONS, ficou abaixo de sua garantia fisica. A produgao hidrelétrica
nacional no ano, ficou abaixo da garantia fisica do Sistema Interligado Nacional, fato que
provocou reducéo da energia disponivel para comercializagdo para todos os geradores.

Em dezembro de 2013 a Companhia participou do leilao de venda e compra de energia,
realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, tendo vendido 498 MW
médios em novos contratos no Ambiente de Contratagdo Regulado - destinado as
Distribuidoras - durante 2014. Dessa forma, em 2014 a CESP comercializou com o
mercado regulado um montante de 1.020 MW médios, o que representou uma
participagao de 40% do total comercializado em contratos no ano.

No Ambiente de Contratagao Livre, em 2014, a parcela de energia, referente aos
contratos de venda de energia de curto, médio e longo prazo, correspondeu a 1.970 MW
médios, constituindo uma participagdo de 60% do montante total comercializado em
contratos no ano.

A liquidagéo das sobras de energia na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica,
ja considerada a redugao devida aos fatores sistémicos acima descritos, proporcionou
um resultado positivo de 282 MW médios, valorados ao PLD - Prego de Liquidacéo das
Diferencas - que, durante boa parte do ano, se manteve elevado e préximo do valor teto
estabelecido pela ANEEL. A Companhia também adquiriu do MRE - Mecanismo de
Realocagao de Energia, 143 MW médios de energia, valorados ao prego da TEO - Tarifa
de Energia de Otimizagao, cuja tarifa visa cobrir os custos variaveis para sua produgao.

A combinacao entre incremento de receitas (crescimento de 24%) e rigido controle de
custos e despesas, resultou em aumento de 31% na geragdo de caixa medida pelo
método EBITDA Ajustado, em relagéo ao ano anterior, alcangando R$ 4.017 milhdes.

Durante 2014, a CESP operou a Usina Trés Irm&os no regime de cotas até o dia 10 de
outubro, quando se iniciou a concessdo ao novo operador daquela usina, a TIJOA
Participagdes e Investimentos S/A que, a partir dessa data, assumiu a responsabilidade
pela sua operagao.

Anteriormente, em 9 de julho de 2014, a CESP ingressou na Justica Federal, em Brasilia,
com Acao de Procedimento Ordinario com Pedido de Tutela Antecipada, em face da
Uniao, pleiteando o recebimento de indenizagao pelos investimentos realizados e ainda
ndo amortizados, em vista da reversdo dos bens e instalagbes da referida usina.
Paralelamente, pleiteou e em 27 de novembro, o Juiz estabeleceu, em decisao que ainda
cabe recurso, que a CESP tem direito a receber o valor considerado incontroverso, em
parcelas mensais durante sete anos, enquanto discute o montante total de indenizagao
a receber.

Por outro lado, tendo os acionistas da CESP, reunidos em assembleia realizada em 03
de dezembro de 2012, decidido pela néo renovagao das concessoes na forma oferecida
pela Medida Proviséria n° 579, de 11 de setembro de 2012 (posteriormente convertida
na Lei n® 12.783, de 14/01/2013), a CESP continuara a operar as Usinas de llha Solteira
e Jupia, cujo termo final da concesséo se dara em julho de 2015.

As Usinas de Porto Primavera (vencimento da concessao em maio de 2028), Paraibuna
(margo de 2021) e Jaguari (maio de 2020) ndo foram abrangidas pela MP n° 579 e
continuarao a ser operadas normalmente pela CESP.

A Administracdo da Companhia entende que, nos termos de seu Contrato de Concessao,
a Companhia tem direito de ser indenizada pelo valor dos ativos ainda nao depreciados,
sendo que ha divergéncias entre o valor dos registros da CESP e o calculado pela
Empresa de Pesquisa Energética - EPE para fins de indenizacdo. Em vista da
discrepancia de valores, e cumprindo as normas internacionais de contabilidade, a
Companhia provisionou a diferenga e continuara a discutir os seus direitos judicialmente,
caso necessario.

A Companhia encerra o exercicio de 2014 com Lucro Liquido de R$ 560,1 milhdes, e
considerando a realizagcdo de reservas e os ajustes de avaliacdo patrimonial, esta
oferecendo a seus acionistas dividendos, conforme expresso na Nota Explicativa 22.6 -
Proposta de Destinagéo do Resultado, nos termos da Proposta que seu Conselho de
Administragdo estd levando a deliberagdo dos Senhores Acionistas em Assembleia
Geral prevista para o préximo dia 27 de abril.

Il. A CESP E SEU MERCADO

A CESP possui um parque gerador exclusivamente hidraulico, formado por cinco usinas
hidrelétricas: llha Solteira (3.444 Megawatts - MW), Engenheiro Souza Dias (Jupia -
1.551,2 MW), Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera - 1.540 MW), Paraibuna (87,02
MW) e Jaguari (27,6 MW), totalizando 6.649,82 MW de capacidade instalada. A
concessao da UHE Trés Irmaos (807,5 MW) foi objeto de leildo realizado em 28 de margo
de 2014, sendo a usina transferida para o novo controlador em 10 de outubro de 2014.

Esta capacidade instalada posicionou a Companhia em sexto lugar entre as empresas
de geragdo do pais e lhe atribuiu 3.698,5 MW médios de garantia fisica. Este montante
constituiu a quantidade de energia que a CESP pdde comercializar contratualmente
como participante do Mecanismo de Realocagdo de Energia (mecanismo de
compartilhamento do risco hidrolégico que estd associado a otimizagcdo do sistema
hidrotérmico, realizada por meio de despacho centralizado).

Nesse contexto, a CESP comercializa sua energia nos seguintes mercados:

Ambiente de Contratagdo Regulado - ACR: mediante os Contratos de Comercializagao
de Energia no Ambiente Regulado (CCEARSs) firmados com distribuidoras.

Ambiente de Contratacao Livre - ACL: mediante os Contratos de Compra e Venda de
Energia Elétrica (CCVEEs) de curto, médio e longo prazo, negociados com as empresas
comercializadoras, geradoras e consumidores livres.

Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE: onde as diferengas entre a
energia produzida, a garantia fisica e a energia contratada sdo contabilizadas e
liquidadas financeiramente.

PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA

A produgdo de energia elétrica das usinas da CESP é programada e executada de
acordo com os Procedimentos de Rede e sob a coordenagdo do ONS - Operador
Nacional do Sistema Elétrico, garantindo-se a preservagdao de seus ativos e o
cumprimento de suas obrigacdes sociais e ambientais. A busca da eficiéncia na
producdo se baseia na associagdo dos recursos fundamentais de disponibilidade,
recursos hidricos e oportunidades de alocagdo de produgdo no Sistema Interligado
Nacional (SIN). Em 2014, a CESP produziu 3.215 MW médios (13% abaixo de sua
garantia fisica) que corresponderam a aproximadamente 5% da energia elétrica gerada
no Brasil.

Em MW médio 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013* | 2014
Producao 4.683 | 4.547 |4.674 [4.687 [4.822 | 3.961 |3.215
Garantia Fisica 3.916 |3.916 [3.916 | 3.916 | 3.916 | 3.773 [3.699

* Contempladas a produgdo e a garantia fisica da UHE Trés Irmaos até 17/04/2013
COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA

A garantia fisica da CESP no ano de 2014 (3.698,5 MW médios), apés a dedugao do
consumo interno das usinas e das perdas até o centro de gravidade do sistema, resultou
numa garantia fisica liquida de 3.606 MW médios. Essa garantia fisica liquida foi
comercializada (i) no Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR, com 44 empresas
distribuidoras e (ii) no Ambiente de Contratacéo Livre - ACL, negociados com 11 clientes
livres, 11 comercializadoras e 1 geradora. As diferencas entre a energia produzida, a
garantia fisica e a energia contratada foram contabilizadas e liquidadas na CCEE -
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

AMBIENTE DE CONTRATACAO REGULADO - ACR

Em 2014, a CESP destinou as distribuidoras de energia elétrica o montante de 1.020
MW médios, o que representou uma participagdo de 40% do total comercializado em
contratos no ano.

Em relagao ao ano de 2013, houve uma redugdo nas vendas no Ambiente de Contratagcdo
Regulada - ACR em 35,2%, devido ao vencimento dos contratos do segundo produto
(2006-2013) do leildo de energia existente realizado em 2005.

AMBIENTE DE CONTRATAGCAO LIVRE - ACL

Nesse segmento de mercado, em 2014 a parcela de energia referente aos contratos de
venda de energia de curto, médio e longo prazo correspondeu a 1.970 MW médios,
constituindo uma participagéo de 60% do montante total comercializado em contratos
no ano.

Em comparagdo ao ano de 2013, houve um aumento nas vendas no Ambiente de
Contratagao Livre - ACL de 16,6% devido a disponibilidade de energia elétrica para
venda pela CESP apés o encerramento dos CCEARs referentes ao leildo de 2005.

RESULTADOS DA COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

Em 2014, a CESP comercializou em contratos 2.990 MW médios, o que significou uma
redugdo de 11,6% em relagao ao ano de 2013. Apesar da hidrologia desfavoravel no ano
de 2014 - que afetou grande parte das usinas hidrelétricas do SIN - Sistema Interligado
Nacional e que levou a geragdo abaixo da garantia fisica - a liquidagdo das sobras de
energia na CCEE, ja considerado o montante abatido por tais fatores sistémicos,
proporcionou um resultado positivo de 282 MW médios, valorados ao PLD - Prego de
Liquidagdo das Diferengas. A Companhia também recebeu do MRE - Mecanismo de
Realocagao de Energia 143 MW médios de energia, valorados ao preco da TEO - Tarifa
de Energia de Otimizagéo.

FATURAMENTO

Os valores informados neste topico referem-se exclusivamente a atividade de
comercializagao de energia realizada pela Companhia.

O faturamento da CESP com a comercializagdo de energia foi de R$ 5.455 milhdes,
sendo R$ 3.714 milhdes em contratos bilaterais nos ambientes de contratagéo regulada
e livre, R$ 1.670 milhdes na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE e
R$ 71 milhdes pela operagdo e manutengdo da UHE Trés Irmaos sob o regime de cotas
de garantia fisica.

Esse resultado com a venda de energia representou um aumento de 23,5% sobre os
R$ 4.417 milhdes auferidos no ano de 2013.

RECEITAS OBTIDAS NO AMBIENTE DE CONTRATAGAO REGULADA - ACR:

A CESP faturou R$ 1.516 milhdes em CCEAR - Contratos de Comercializagdo de
Energia no Ambiente Regulado com 44 distribuidoras.

Esse faturamento total no ACR representa uma reducéo de 7% sobre o verificado no ano
de 2013, apesar da diminuicdo bem maior do montante de energia vendida nesse
ambiente, que foi compensada pelos reajustes anuais dos contratos e, principalmente,
pelos valores obtidos com os produtos vendidos no leildo de energia existente realizado
em dezembro de 2013 (produtos para 2014).

RECEITAS OBTIDAS NO AMBIENTE DE CONTRATAGAO LIVRE - ACL:

Neste ambiente, o faturamento total correspondeu a R$ 2.198 milhdes em contratos
bilaterais de longo, médio e curto prazos, onde foram atendidos 23 clientes, sendo 11
consumidores livres, 11 comercializadoras e 1 geradora.

O faturamento no ACL apresentou um importante crescimento de 18,3% sobre o
verificado no ano de 2013, influenciado tanto pelo comportamento do PLD no ano como
pelo aumento da participagao do ACL na carteira de contratos da CESP.

RECEITAS OBTIDAS COM A ENERGIA LIQUIDADA NA CCEE:

A receita obtida pela Companhia na CCEE totalizou R$ 1.670 milhdes, incluindo o
Mercado de Curto Prazo - MCP e o Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE,
aumento de 92,1% sobre o verificado no ano de 2013.

lll. SISTEMA ELETRICO DA CESP

A CESP tem garantido o atendimento dos compromissos comerciais da Companbhia,
conciliando-o as exigéncias regulatérias de Disponibilidade (Resolugdo ANEEL
n® 614/2014) e Sistémicas (necessidades de geragdo para atender a demanda
sistémica), dentro de principios de economicidade.

A eficiéncia das usinas do SIN - Sistema Interligado Nacional é apurada pelo ONS -
Operador Nacional do Sistema Elétrico por meio do indice de Disponibilidade (ID),
calculado por meio da Taxa Equivalente de Indisponibilidade For¢ada Apurada (TEIFa) e
da Taxa Equivalente de Indisponibilidade Programada (TEIP) definidas pela ANEEL.

A CESP tem superado os valores de referéncia estabelecidos pela ANEEL para as suas
usinas, cuja média ponderada para o ID (determinada com base na garantia fisica) é
0,896. Em 2014, o valor apurado foi 0,929, e em 2013, foi 0,925.

Com relagdo a Taxa Equivalente de Indisponibilidade Forgada apurada (TEIFa), que
expressa a confiabilidade operacional, a CESP tem superado o valor de referéncia de
0,0252 medido através da média ponderada dos valores de referéncia estabelecidos
pela ANEEL para as usinas. Em 2013, o valor apurado foi 0,0101, e em 2014, foi 0,0097.

IV. SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

A CESP, ciente da responsabilidade que lhe cabe, tem buscado alinhar-se ao esforgo de
contribuir com o avango das praticas sustentaveis, tendo incorporado ao seu cronograma
de trabalho atividades sintonizadas com essa tematica. Dentre elas, merecem destaque:

PNUMA - Programa das Nacgoes Unidas para o Meio Ambiente

A CESP é signataria da Declaragao Internacional sobre Producdo Mais Limpa do
PNUMA tendo encaminhado o seu Plano Preliminar de Implementagéo, especificando
as acgdes pelas quais planeja tornar concretos os principios da Declaragao, o principio da
“Lideranca”, da “Conscientizagao, Educagao e Formagao”, da “Integra¢ao”, da “Pesquisa
e Desenvolvimento” e o principio da “Transparéncia”.

CDP - Driving Sustainable Economies

Desde 2007, a CESP responde o questionario do Driving Sustainable Economies, antigo
Carbon Disclosure Project (CDP), o que colaborou para a reflexdo sobre o tema
“alteracdes climaticas” na Companhia. O Programa de Mudancgas Climaticas e Sequestro
de Carbono, a tradicdo na publicacdo anual do inventario de gases de efeito estufa
(GEE), a gestao das oportunidades e os projetos de pesquisa e desenvolvimento, séo os
pontos de destague em mudancas climaticas.

A CESP é uma Companbhia de baixa intensidade de carbono, que produz energia elétrica
exclusivamente a partir de usinas hidrelétricas, em bacias hidrograficas consideradas de
baixa influéncia frente as mudangas climaticas e com potenciais oportunidades em uma
futura economia de baixo carbono.

Ecotime

Os Ecotimes s&o grupos multidisciplinares, compostos por colaboradores de diversas
areas da CESP, cujo propdsito é contribuir com o aprimoramento de alguns processos
ambientais presentes na Companhia. Com a formagéao dos grupos de Porto Primavera e
na sede administrativa, todas as unidades da Companhia passaram a possuir seus
respectivos Ecotimes. A atuagéo destes grupos tem priorizado os seguintes temas:
saude e seguranc¢a do trabalho (em parcerias com as CIPAs - Comissoes Internas de
Prevencao de Acidentes); consumo consciente de agua e energia; gestdo de residuos
sélidos; realizagao de campanhas para reciclagem e doacao de calgados, 6leo vegetal,
filmes de radiologia, entre outros materiais.

Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade da CESP, elaborado em base as diretrizes da Global
Reporting Initiative (GRI), atualmente o mais difundido em todo o mundo, é uma iniciativa
que visa aproximar cada vez mais a Companhia de suas partes interessadas por meio
da divulgacdo do compromisso com o desenvolvimento sustentavel. O Relatério de
Sustentabilidade fornece a todas as partes interessadas, informacdes sobre o
desempenho, politicas ambientais, sociais e de governanga da companhia.

Relatério Anual de Responsabilidade Socioambiental da ANEEL

A Empresa divulga o seu Relatdrio de Responsabilidade Socioambiental, reforcando o
compromisso com a transparéncia na prestagdo de contas para a sociedade. Nosso
relatério segue as diretrizes do “Manual de Elaboragdo do Relatério Anual de
Responsabilidade Socioambiental das Empresas de Energia Elétrica”, da ANEEL -
Agéncia Nacional de Energia Elétrica e apresenta o “Balango Social” proposto pelo
IBASE - Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econémicas.

Manual Socioambiental

Os procedimentos relacionados a questdes socioambientais adotados pela CESP
durante o periodo chuvoso, principalmente em razédo de elevagdo das vazées, foram
reunidos neste manual que passa a ser parte integrante dos manuais do SOSEm -
Sistema de Operagao em Situagdo de Emergéncia. Este manual visa a seguranca das
barragens, reservatérios, empregados e das comunidades do entorno das usinas.

Manual do Fornecedor

O Manual do Fornecedor, disponibilizado em 2012 no site da CESP, estabelece os
valores, principios e diretrizes que orientam o relacionamento com os fornecedores.
Também divulga a Politica de Suprimentos da CESP e demais politicas empresariais da
Companhia.

Politica de Seguranca da Informacao

Seguem ativos os servicos de hospedagem externa do ambiente tecnolégico para
replicagao de dados e recuperagao de desastres e continuidade de seus negdcios em
caso de sinistro. Estas medidas também visam assegurar a permanéncia da CESP no
Nivel 1 da Governanga Corporativa.

Gestao dos Ativos

Iniciado o monitoramento e supervisdo dos ativos e aplicativos tecnoldgicos visando
garantir os niveis de servigcos da rede corporativa.

Gestao de Conteudo Empresarial (ECM - Enterprise Content Management)

Implantacéo do sistema de gerenciamento integrado de documentos - CESPDoc, para
cadastramento e controle de documentos emitidos e recebidos, e continuidade da
implementacdo do sistema de gerenciamento de documentos com digitalizagdo e
indexagao destes para consulta parametrizada e preservacao.

V. RESPONSABILIDADE SOCIAL
DIVERSIDADE

A CESP vem renovando, desde 2010, o Selo Paulista da Diversidade, na Categoria
Pleno, outorgado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo. Esse selo reflete a politica de
nao exclusdo no que tange as diferengas raciais, sociais, sexuais, ideoldgicas, religiosas,
entre outras.

Em 2014 foram realizadas diversas acdes relacionadas a esta certificagao, envolvendo
as seguintes atividades: Palestras e debate sobre a “Diversidade Cultural entre os Povos
do Mundo (V Semana Interna da Diversidade (SIDI)); Sensibilizagdo dos empregados
nas datas comemorativas do Dia Internacional contra a Discriminagéo Racial; Dia do
Indio; Dia Internacional da Terceira Idade, Dia Internacional das Pessoas com Deficiéncia;
Dia Internacional da Mulher e a realizagao de Culto Ecuménico no final do ano, dentre
muitas outras agdes que difundiram este comprometimento da Companhia entre todos
0s empregados.

ACOES SOCIAIS
Website Acessivel a Deficientes Visuais

A CESP mantém o seu website corporativo, inclusive o médulo de Relagdes com
Investidores, provido de recursos que permitem acesso a deficientes visuais que
disponham de softwares do tipo leitores de telas em seus computadores e queiram
conhecer a Companhia ou se utilizem de alguma pagina como ferramenta de trabalho.

Instituto Crianca Cidada (ICC)

A CESP deu continuidade a sua participagdo como empresa mantenedora fundadora do
Instituto Crianga Cidada - ICC, contribuindo com o funcionamento das 16 unidades
educacionais da instituicdo. Soma-se ao apoio financeiro, o trabalho voluntario dado por
empregados que auxiliam a instituicdo com orientagdo técnica e administrativa.

Como em anos anteriores, o ICC, entidade educacional que tem a histéria de seus
projetos iniciada pela CESP em 1987, apresentou, em 2014, importantes acdes e
conquistas, que permitiram a renovacéo do reconhecimento da entidade como Utilidade
Publica Federal, Estadual e Municipal.

Em 2014, mais de 7.000 pessoas, entre criangas, jovens e adultos, todos moradores de
comunidades carentes das regides leste, sul e oeste da capital e do municipio de
Guarulhos foram beneficiados dentro dos quatro projetos da instituigao: Transmitindo
Cidadania, Gerando Talentos, Manancial de Produgédo e Nossa Comunidade. O ICC
assegura alimentac@o balanceada, supervisionada por nutricionista; apoio integral ao
desenvolvimento da crianga, desenvolvido por uma equipe multidisciplinar de saude;
educacao infantil basica, arte educagao e educacédo para o trabalho, oferecida por
educadores, coordenadores e diretores educacionais, e atividades voltadas ao esporte
e lazer, ao desenvolvimento comunitério e a geragao de renda.

Inclusao Social de Aprendizes

A inclusdo social dos aprendizes, promovida pelo Programa de Aprendizagem
Profissional da CESP, tem por objetivo preparar ndao sé bons profissionais, mas
principalmente, melhores cidadaos para o Brasil.

O programa compreende acgdes voltadas para os aprendizes e seus familiares,
realizando, dentre outras atividades, palestras e dindmicas com os aprendizes. Em 2014
foi tema de workshop com os jovens, comportamentos relacionados ao ambiente
organizacional, como postura profissional, absenteismo, atrasos, relacionamento
interpessoal, assédio moral e sexual, bem como autoestima, dentre outros.

Visitas as unidades de producao

Em 2014, 60.540 pessoas visitaram as unidades de produgdo da CESP. Estudantes,
engenheiros e técnicos tém nessas visitas a oportunidade de saber como é o
funcionamento de uma usina hidrelétrica e também tomam conhecimento dos varios
programas desenvolvidos pela Empresa na busca do conhecimento e da conservagao
da fauna e da flora nativas. No caso da Usina Engenheiro Sergio Motta, os visitantes
entram em contato com aspectos da cultura regional no Museu da Meméria Regional.

VI. BALANCO SOCIAL

1 - Base de Calculo

2014 Valor (Mil reais) 2013 Valor (Mil reais)

Receita liquida (RL) 4.856.023 3.904.102

Lucro Operacional Bruto (LOP) 3.585.741 2.554.728

Folha de pagamento bruta (FPB) 198.454 237.754

2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL  Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL

Alimentacéo 8.600 4,33% 0,18% 8.992 3,78% 0,23%

Encargos sociais compulsérios 41.829 21,08% 0,86% 48.085 20,22% 1,23%

Previdéncia privada 8.344 4,20% 0,17% 9.768 4,11% 0,25%

Saude 14114 7,11% 0,29% 14.224 5,98% 0,36%

Capacitacéo e desenvolvimento profissional 946 0,48% 0,02% 1.078 0,45% 0,03%

Creches ou auxilio-creche 37 0,02% 0,00% 30 0,01% 0,00%

Outros 151 0,08% 0,00% 31 0,01% 0,00%

Total - Indicadores sociais internos 74.021 37,30% 1,52% 82.208 34,58% 2,11%

3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL

Educagdo 3.155 0,09% 0,06% 3.508 0,14% 0,09%

Cultura 7.314 0,20% 0,15% 6.033 0,24% 0,15%

Esporte 1.200 0,03% 0,02% 1.344 0,05% 0,03%

Outros 158.726 4,43% 3,27% 184.854 7,24% 4,73%

Total das contribui¢cbes para a sociedade 170.395 4,75% 3,51% 195.739 7,66% 5,01%

Tributos (excluidos encargos sociais) 1.146.640 31,98% 23,61% 737.980 28,89% 18,90%

Total - Indicadores sociais externos 1.317.035 36,73% 27,12% 933.719 36,55% 23,92%

4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobre RO % sobre RL  Valor (mil) % sobre RO % sobre RL

Investimentos relacionados com a producéo/operagdo da empresa 34.560 0,96% 0,71% 27.425 1,07% 0,70%

Investimentos em programas e/ou projetos externos 3.836 0,11% 0,08% 4.508 0,18% 0,12%

Total dos investimentos em meio ambiente 38.396 1,07% 0,79% 31.933 1,25% 0,82%

5 - Indicadores do Corpo Funcional 2014 2013

N° de empregados(as) ao final do periodo 922 1.038

N° de admissdes durante o periodo 20 14

N° de empregados(as) terceirizados(as) 0 0

N° de estagiarios(as) 17 20

N° de empregados(as) acima de 45 anos 727 750

N° de mulheres que trabalham na empresa 143 150

% de cargos de chefia ocupados por mulheres 7,14% 8,33%

N° de negros(as) que trabalham na empresa 210 222

% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 0,001% 1,67%

N° de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais 11 12

6 - Informacoes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial 2014 Metas 2015

Relag&o entre a maior e a menor remuneragéo na empresa 20,22 20

Numero total de acidentes de trabalho 8 0

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa (X) direcéo () todos(as) (X) direcédo e () todos(as)
foram definidos por: () direcao e geréncias empregados(as) () direcdo geréncias empregados(as)

Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho () direcdoe () todos(as) (X) todos(as) (') diregao () todos(as) (X) todos(as)
foram definidos por: geréncias empregados(as) + Cipa e geréncias empregados(as) + Cipa

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva e a representacdo () ndo se () segue as (X) incentiva () nao se () seguirdas  (X) incentivara
interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da OIT esegueaOIT  envolvera normas da OIT e seguirda OIT

() direcéo (X) todos(as) () diregdo (X) todos(as)
A previdéncia privada contempla: () direcao e geréncias empregados(as) () direcao e geréncias empregados(as)
() direcéo (X) todos(as) () direcéo (X) todos(as)

A participacéo dos lucros ou resultados contempla: () diregao e geréncias empregados(as) () direcdo e geréncias empregados(as)

Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade () ndo sao ()séao (X) sao () ndo serao () serao (X) serao
social e ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos

Quanto a participagdo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, () ndo se (X) organiza () ndo se (X) organizara
a empresa: envolve () apdia e incentiva envolvera (') apoiara e incentivara

Valor adicionado total a distribuir (em mil R$):

46% governo 6% colaboradores(as)
22% acionistas 26% terceiros 0% retido

Distribuicéo do Valor Adicionado (DVA):
7 - Outras Informacgoes

Em 2014: 2.593.248 Em 2013: 1.549.548
51% governo 13% colaboradores(as)

-13% acionistas 49% terceiros 0% retido

A distribuicdo do valor adicionado ndo contempla o ajuste ao lucro e consequente revisao do resultado a ser distribuido aos acionistas

ontinua —3
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RELATORIO ANUAL DA ADMINISTRACAO - 2014

VIl. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

A Lei Federal n°® 9.991, de 24 de julho de 2000, determina a aplicagédo de 1% (um por
cento) da receita operacional liquida anual em Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico
do Setor de Energia Elétrica (P&D), conforme dispde a Subclausula Oitava da Clausula
Sexta do CONTRATO DE CONCESSAO n° 003/2004 - ANEEL/CESP.

Para atendimento a esses dispositivos, a CESP recolheu em 2014, a titulo de Pesquisa
e Desenvolvimento, R$ 19,39 milhdes ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico - FNDCT e R$ 9,69 milhdes ao Ministério de Minas e Energia - MME.

Ainda em complemento a esses dispositivos, a CESP mantém um Programa de P&D
que, desde o seu inicio, ja investiu cerca de R$ 74,80 milhdes em 76 projetos préprios e
12 estratégicos.

* 76 Projetos Proprios, dos quais 53 foram encerrados e 23 continuam em andamento;
* 12 Projetos Estratégicos, sendo que 7 se encontram em andamento, e 5 finalizados.

No ano de 2014 a CESP realizou Workshops para avaliar propostas de projetos visando
compor sua Carteira de Investimentos em P&D para esse exercicio. Dos projetos
proprios aprovados, quatro tiveram sua execugao iniciada nesse periodo, totalizando um
investimento de R$ 27,42 milhdes.

VIil. GOVERNANCA CORPORATIVA

Desde julho de 2006 a CESP integra o Nivel 1 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA, que se constitui em um conjunto de regras que disciplina as relagdes
entre o acionista controlador, o Conselho de Administracéo, a diretoria executiva, demais
acionistas e, em especial, 0 mercado financeiro que é provido de informagées com
qualidade, agilidade e transparéncia. Além dos procedimentos exigidos pelo Nivel 1 de
governanga corporativa, a CESP adotou, adicionalmente, as seguintes praticas de
governanga corporativa, incorporadas ao seu Estatuto Social:

* Adesdo a Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA para dirimir
duvidas de carater societario;

e Tag Along - Direito aos acionistas detentores de agbes preferenciais classe B
(CESP 6) ao recebimento de um valor por agéo correspondente a 100% (cem por
cento) do valor pago ao acionista controlador, na hipétese de alienagdo do controle
da Companhia;

e Conselho de Administragdo composto por 20% de conselheiros independentes.

RELACOES COM INVESTIDORES

A CESP dispde de uma area de relagdes com investidores (RI) que coordena a
distribuicdo das informagdes ao mercado financeiro em geral, investidores, analistas de
mercado, instituigdes financeiras, érgdos reguladores e fiscalizadores, por meio das
teleconferéncias dos resultados trimestrais, reunido publica anual, website corporativo,
mddulo do RI (http:/ri.cesp.com.br); e-mail ricesp@cesp.com.br e mailing list. No
decorrer de 2014 foram realizados cerca de 40 eventos com analistas de mercado e
investidores.

A CESP é acompanhada por 14 analistas de mercado, tendo presentemente 1 (uma)
recomendagao de compra, 4 recomendagdes de manutencdo e 9 recomendagoes de
venda.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo é composto por até 15 integrantes, sendo pelo menos
20% de conselheiros independentes, eleitos para um mandato de 2 anos. Os acionistas
preferencialistas elegem um membro separadamente, assim como os empregados da
Companhia. Na AGO de 2013, os acionistas elegeram 10 conselheiros, sendo 2
independentes.

Nos ultimos meses, nosso Conselho de Administracdo passou por mudangas
importantes. Depois de 3 anos, o presidente do Conselho José Anibal Peres de Pontes
renunciou ao seu mandato, tendo sido substituido pelo Sr. Marco Antonio Mroz, eleito na
AGE de 09.06.2014. Em agosto, o acionista controlador indicou mais um membro para o
nosso colegiado - o Sr. Adriano José Pires Rodrigues, diretor do Centro Brasileiro de
Infraestrutura e Energia - CBIE e reconhecido como um dos maiores especialistas em
energia no pais.

Como evento subsequente, foram eleitos em 26/01/2015 os Srs. Jodo Carlos de Souza
Meirelles e Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos, elevando para 13 o nimero de
conselheiros da CESP. O Sr. Meirelles assumiu entdo a presidéncia do Conselho de
Administragao.

O mandato de todos os conselheiros expira na AGO de 2015.

Nosso estatuto determina a realizagdo de reunides mensais do Conselho de
Administragdo. Em 2014 realizamos 12 reunibes presenciais e 2 (duas) reunides por
meios eletrénicos. O nivel de presenga dos conselheiros foi de 92,2%, sendo que o
conselheiro menos assiduo teve 4 faltas, todas devidamente justificadas. Nenhum
conselheiro faltou a duas reunides consecutivas.

E relevante registrar que em 2014 demos inicio a estudo para a elaboragdo de um
regimento interno para o Conselho de Administragao, pautado pelas melhores praticas
de Governanga Corporativa.

DIRETORIA

A Diretoria, com reunides semanais, € composta de um diretor presidente e das
seguintes diretorias: Geracao de Energia Elétrica, Engenharia e Construgoes, Financeira
e de Relagdes com Investidores e Administrativa.

Em 04 de abril de 2014 nosso Diretor Presidente, Sr. Mauro Guilherme Jardim Arce,
afastou-se de suas atribui¢des, voltando a exercer o cargo em 16 de janeiro de 2015.
Neste periodo a presidéncia foi ocupada interinamente por nosso Diretor Financeiro e de
Relacdes com Investidores, Sr. Aimir Fernando Martins.

Em 16 de janeiro de 2015 nosso Conselho de Administragdo deliberou pela alteragéo do
Diretor Administrativo, tendo o Sr. Marcio Rea assumido o cargo.

CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal é constituido por cinco membros efetivos e respectivos suplentes,
eleitos anualmente em Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas, sendo dois
representantes dos acionistas minoritarios. O mandato dos Conselheiros Fiscais é
unificado de um ano, podendo ser reeleitos. As reunides do Conselho Fiscal ocorrem
pelo menos uma vez ao més.

CODIGO DE CONDUTA

A CESP implantou seu Cédigo de Conduta em 2008, tendo introduzido canais de
comunicacgao por meio dos quais sdo recebidas as representacdes que sdo submetidas
ao Comité de Conduta. E do Comité de Conduta a tarefa de analisar os pedidos de
supostas violagdes ao referido Cédigo que, se constatadas, sdo remetidos a Alta
Administracé@o para aplicagao das medidas julgadas pertinentes.

POLITICA SOCIAL EMPRESARIAL

A Politica Social Empresarial da Companhia esta baseada em 8 principios e 10 diretrizes
que fundamentam as praticas consagradas na Companhia. Torna explicito o compromisso
da CESP com a garantia dos direitos humanos, valorizagdo da diversidade, proibicdo do
trabalho infantil e com a responsabilidade social empresarial. Essas praticas sao fatores
importantes de competitividade para os negécios da Companhia, na relagdo com os
acionistas, credores, clientes, empregados, parceiros, colaboradores, comunidade,
governo e sociedade em geral.

POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO PROPRIA

Em 2011, o Conselho de Administragdo aprovou a Politica de Negociagdo de Valores
Mobilidrios de Emissdo Prépria, que estabelece as regras pelas quais as pessoas
vinculadas, definidas na Politica, devem se pautar para negociagdo com valores
mobilidrios de emissdo da Companhia.

POLITICA DE DIVIDENDOS

O Conselho de Administragao aprovou, também em 2011, a Politica de Dividendos, que
define os periodos e os critérios adotados para o pagamento de dividendos e de Juros
sobre o Capital Proprio. A Politica esta baseada nas regras do Estatuto Social e enfatiza
o papel do Conselho de Administragéo na conducéo dessa Politica.

POLITICA DE CONVERSAO DE AGOES PNA

O Conselho de Administragdo aprovou, em 2013, a Politica de Conversado de Acdes
PNA, que define os periodos e os critérios adotados para a conversdo das acgdes
preferenciais classe “A”. A Politica esta baseada no artigo 5° do Estatuto Social e tem por
objetivo estabelecer as regras que deverao ser observadas para a converséo das agdes
preferenciais classe “A” (PNA) em agdes ordinarias (ON) e/ou em agdes preferenciais
classe “B” (PNB).

GESTAO DE RISCOS

A estrutura de gerenciamento de riscos corporativos é constituida pelo Comité de
Riscos, Coordenadoria de Gestdo de Riscos e Gestores de Riscos Descentralizados.

Comité de Riscos

Coordenado pela Presidéncia e composto pelos diretores e gerentes da Coordenadoria
Executiva da Presidéncia e do Departamento de Auditoria Interna, o Comité orienta a
administragdo na definicdo das diretrizes e estratégias para a gestdo, avaliagdo e
controles de riscos, acompanhamento dos planos de agao apresentados pelos gestores
da Companhia, bem como no direcionamento das atividades realizadas pela
Coordenadoria de Gestao de Riscos.

Coordenadoria de Gestao de Riscos

Compete a Coordenadoria gerenciar as agbes para identificagdo, avaliagdo e
monitoramento dos riscos e comunicagédo periédica ao Comité de Riscos. Compete,
ainda, orientar os gestores da Companhia quanto & metodologia de autoavaliacdo de
controle, visando garantir a eficiéncia dos controles que mitiguem os riscos mapeados,
bem como assessorar a Presidéncia, Comité de Riscos e demais stakeholders em
assuntos relacionados a gestao de riscos e controles.

Gestores de Riscos Descentralizados

Formado por representantes indicados pelas diretorias, os Gestores de Riscos
Descentralizados auxiliam os gerentes das diversas areas da corporagao na identificagao,
avaliagdo, controle, monitoramento aos riscos inerentes aos objetivos em suas esferas
de responsabilidades, sendo apresentados os planos de agdo ao Comité de Riscos para
as providéncias julgadas necessarias. Compete aos gestores, posicionarem
periodicamente a Coordenadoria de Gestao de Riscos e sua Diretoria de subordinagdo
sobre os riscos e controles inerentes a responsabilidade de sua atuagéo.

OUVIDORIA

A CESP, integrando-se ao Sistema das Ouvidorias do Governo do Estado de Sao Paulo,
disponibiliza em seu website um canal de relacionamento com a finalidade de acolher,
esclarecer e responder toda e qualquer manifestagéo de interesse do cidaddo dentro da
Companhia. Atua como instancia final na sua defesa, inclusive provocando agdes de
transformagao interna visando a melhoria da qualidade dos servigcos prestados pela
Companhia. Em 2014, a Ouvidoria da CESP registrou 69 manifestagées. Desse total, 37
referem-se a solicitagéo de informagdes, representando cerca de 54% da demanda da
Ouvidoria. Entre os principais temas destacaram-se as orientagdes e esclarecimentos
de duvidas relativas a assuntos de recursos humanos, tais como, solicitagdes de
documentos por ex-empregados e informagdes sobre aposentadoria. Foram 14
manifestagdes, cerca de 20% do total da demanda.

Pedidos de esclarecimentos sobre assuntos relativos a area de Patriménio da
Companhia, como escritura de imdveis, informagdes sobre propriedades e assuntos
referentes ao uso e ocupacéo das bordas de reservatérios, totalizaram 9 manifestagoes,
que correspondem a 13% das solicitacdes recebidas pela Ouvidoria. Algumas
manifestacdes classificadas como “Reclamacgéao”, as quais séo reincidentes, relacionam-
se principalmente a insatisfagdo com as empresas de Distribuicdo de Energia Elétrica,
tais como falta constante de energia, queima de aparelhos eletrodomésticos e nao
atendimento de reclamagdes feitas a essas companhias. Nestes casos, a Ouvidoria
informa que o negécio da CESP é a Geracao de Energia Elétrica e direciona o cidadao
para as concessionarias de distribui¢do.

IX. MERCADO DE CAPITAIS

A situagdo econdmica financeira da CESP nao exigiu que a Companhia recorresse,
em 2014, ao mercado de capitais em busca de captacoes.

O Exigivel Total apresentou leve acréscimo de 3,4%, passando de R$ 5.857,4 milhdes
em 2013 para R$ 6.058,8 milnGes em 2014.

As disponibilidades da Companhia ao final do exercicio de 2014 atingiram R$ 2.427,9
milhdes, um aumento de 189,2% se comparado ao exercicio de 2013.

Em 18 de abril de 2013 a Standard & Poor’s elevou os ratings de crédito corporativo da
Companhia, de ‘BB’ para ‘BB+ na escala global e de ‘brAA-’ pra ‘brAA+ na escala
nacional. De acordo com o comunicado da S&P, os fluxos de caixa futuros s@o menos
incertos apos a decisdo da CESP de n&o renovar os contratos de concessao para as
usinas hidrelétricas de Jupia, llha Solteira e Trés Irmaos, resultando em um melhor perfil
de risco financeiro.

Em maio de 2014, a Standard & Poor’s elevou novamente o rating da CESP, passando
de ‘BB+' para ‘BBB-’ na escala global e de ‘brAA+’ para ‘brAAA’ na escala nacional, desta
vez fundamentada na expectativa de que a Companhia continuard amortizando sua
divida, dada a forte geracao de fluxo de caixa operacional nos préximos anos.

Na mesma linha, em 20 de Fevereiro de 2015 a Moody’s Investors Service manteve o
rating de crédito da CESP em Baa3 (considerado grau de investimento).

ACOES DA CESP NA BM&FBOVESPA

Apesar de 2014 ter sido um ano de baixo desempenho econdmico, as a¢des da CESP
apresentaram valorizag&do acima do IEE - Indice de Energia Elétrica, principalmente pelo
volume de energia descontratada e bons precos no mercado de curto prazo.

Assim, as agdes Preferenciais Classe B (CESP6) que representam 64,3% do capital
total da Companhia e que séo as mais negociadas, tiveram uma valorizacdo de 19,5%
no ano de 2014, com cotag&o ao final do exercicio de R$. 26,81. O volume negociado de
CESP6 em 2014 atingiu a média diaria de R$ 28,6 milhdes, com 4.098 negdcios,
comparado com R$ 19,6 milhdes e 3.266 negdcios em 2013. As agdes Ordinarias
(CESP3), que representam 33,3% do capital, encerraram o ano com valorizagao de
12,6%, cotadas a R$ 22,40. O volume negociado de CESP3 em 2014 atingiu a média
diaria de R$ 136 mil, com 10 negécios, comparado com R$ 75 mil e 8 negécios em 2013.
As Preferenciais Classe A (CESP5), que representam 2,4% do capital, apresentaram
alta de 13,6% e foram negociadas a R$ 25,20, no ultimo dia do ano. O volume negociado
de CESP5 em 2014 atingiu a média diaria de R$ 43 mil, com 6 negdcios, comparado
com R$ 24 mil e 3 negdcios em 2013.

O IEE encerrou o0 ano de 2014 com aumento de 3,5% e o IBOVESPA apresentou
desvalorizagao de 2,9%.

X. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

As receitas operacionais no ano de 2014 alcangaram R$ 5.463,6 milhdes, com
crescimento de 23,6% em relagdo a 2013, resultado obtido, principalmente, pela: (i)
recolocagéo, no mercado livre, a pregos melhores, de volumes de energia anteriormente
contratados com o mercado regulado, vendidos em contratos de 8 anos que venceram
em dezembro de 2013, denominados Produto 2006-2013; e (i) liquidagcdo de volumes na
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, por forga da quantidade
descontratada e dos Pregos de Liquidagao das Diferencas - PLD’s praticados em 2014,
superiores aos de 2013 (Notas 23.2 e 23.3).

Este crescimento foi propiciado pela decisdo prudencial da Administragéo que, em vista
da situagdo critica e de incertezas do setor elétrico nacional, optou por manter
descontratados 616 MW médios de sua garantia fisica.

N&o obstante, fomos impactados negativamente pela deterioragdo da situagdo hidrica
do pais, que levou o GSF (Generation Scaling Factor brasileiro) a niveis de 0,819,
atingindo uma média de 0,906 no ano. Tal fato reduziu a garantia fisica de todos os
geradores hidraulicos do pais. Nesse contexto, a CESP deixou de auferir receitas que,
calculadas hipoteticamente a precos de PLD - Preco de Liquidagdo de Diferengas
poderiam representar cerca de R$ 2 bilhdes.

As dedugdes a receita operacional totalizaram R$ 607,5 milhdes, com aumento de
17,6% em relagdo a 2013, elevaram a Receita Operacional Liquida a R$ 4.856,0 milhdes,
um crescimento de 24,4% sobre 2013.

O Custo do Servigo de Energia Elétrica totalizou R$ 1.270,3 milhdes, com redugéo
de 5,9%, segmentado nos itens Custo com Energia Elétrica e Custo com Operagao
(Nota 24).

O Custo com Energia Elétrica cresceu 1,2%, devido, principalmente, ao acréscimo em
Encargos do Sistema de Transmissé&o, ocasionado pelo aumento das tarifas em 2014, e
areducdo da Compensacéo Financeira pela Utilizagao de Recursos Hidricos, ocasionada
pela diminuigdo da produgdo de energia, comandada pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS.

O Custo com Operagao reduziu-se em 10,1%, principalmente em decorréncia da
redugdo da despesa de depreciagao pelo término da exploragdo econémica da UHE Trés
Irmé&os pelo regime de preco; a Companhia calculou a depreciacédo da usina até abril de
2013 e transferiu o valor residual contabil do ativo imobilizado para a conta de Ativo
disponivel para reversdo, no ativo ndo circulante (Nota 30). Houve, ainda, redugdes nas
rubricas Entidade de previdéncia a empregados - CPC 33/IAS 19 e provisdo para o
Programa de Incentivo a Aposentadoria - PIA.

A combinagdo das receitas e dos custos possibilitou a CESP apresentar um Lucro
Operacional Bruto de R$ 3.585,7 milndes no exercicio de 2014, representando um
aumento de 40,4% em relagdo ao exercicio anterior.

As Despesas Gerais e Administrativas reduziram-se em 11,4%, decorrente,
principalmente, do decréscimo nas despesas com pessoal e servigos de terceiros. As
Outras Despesas Operacionais aumentaram pelo incremento em provisdes para riscos
legais de natureza trabalhista, em contraposi¢do a reversdo de provisdo para perdas
estimadas de créditos.

As Outras (Despesas) Receitas Liquidas incluem, principalmente, a Provisdo para
Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (Impairment) referente as Usinas llha Solteira
e Jupia no valor de R$ 1.997,3 milhdes (Nota 12.5), de modo que o Lucro Operacional
antes do Resultado Financeiro alcangou R$ 1.014,8 milhdes, 496,1% acima do resultado
de 2013 (Nota 24.2).

Em decorréncia das receitas e despesas operacionais em 2014, o EBITDA Ajustado pela
provisdo referente impairment das UHEs llha Solteira e Jupia (ndo caixa) totalizou R$
4.017,3 milhdes, representando um aumento de 31,2% quando comparado ao exercicio
anterior, conforme adiante demonstrado.

O Resultado Financeiro registrou R$ 132,3 milhdes negativos (redugéo de 68,7%, Nota
25). As Receitas Financeiras tiveram crescimento de 97,6% e alcancaram R$ 259
milhdes, pelo aumento em rendimentos de aplicagdes financeiras e atualizagdes sobre
compras de moeda estrangeira. Os Encargos de Dividas e Outras Despesas Financeiras
registraram reducao de 29,5%, totalizando R$ 182,7 milhdes. As Variagbes Monetarias
liquidas refletiram a redugdo do endividamento em moeda nacional e encerraram o
exercicio em R$ 126 milhdes (decréscimo de 4,9%). As Variagdes Cambiais liquidas
alcangaram R$ 82,6 milhdes, decorrentes da desvalorizagdo de 13,4% do Real frente ao
Délar norte-americano.

A Companhia registrou um Lucro antes dos Impostos de R$ 882,5 milhGes. Apds a
apropriagcdo da despesa com Imposto de Renda, a Contribuicado Social sobre o lucro
fiscal tributavel e pela reversao de impostos diferidos (passivo), relativos principalmente
as UHE’s llha Solteira e Jupid, conforme Nota 12.5, a Companhia encerrou o exercicio
de 2014 com Lucro Liquido de R$ 560,1 milhdes.

A Nota Explicativa 22.6 contempla a proposta da Administragao, demonstrada a partir do
lucro liquido do exercicio de R$ 560,1 milhdes, somadas as movimentagdes decorrentes
das realizagbes da Reserva de Lucros a Realizar de R$ 33,4 milhdes, do ajuste de
avaliagdo patrimonial sobre a depreciagédo no valor de R$ 183,4 milhdes e sobre a
provisdo ao valor recuperavel no valor de R$ 1.318,2 milhdes, e da constituicdo de
reserva legal de R$ 28 milhdes, da reserva estatutdria de R$ 293,9 milhdes. Estd sendo
proposta a distribuigao de resultados de R$ 1.773,2 milhdes, que corresponde a 100%
do lucro ajustado do exercicio, dos quais serdo deduzidos R$ 193 milhdes, ja pagos a
titulo de Juros sobre o Capital Préprio.

XI. INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

Referéncias 2014 2013 Variacao
Preco médio geral - R$ por MWh .......cccccvvvrvinnnnene 189,25 134,90 40,3%
Margem operacional (%) 65,0% 56,6% 14,8%
Variagao do dolar (%) 13,4% 14,6% -1,2 pp

Liquidez/Endividamento/VPA 2014 2013 Variacao
Endividamento do ativo..... 0,41 0,39 6,9%
Participagao de capital de terceiros.. 0,70 0,63 11,7%
Liquidez corrente ..........cccceeevennenenn. 1,34 1,18 13,8%
Valor patrimonial da agéo (R$) 26,35 28,45 -7,4%

Demonstracao do LAJIR (EBIT)/LAJIDA (EBITDA) (Instru¢cdo CVM n° 527, de 14 de
outubro de 2012)

2014 2013 Variacao

Lucro liquido/(Prejuizo) do periodo.........ccouserrunnas 560.139 (195.346) -386,7%
Imposto de renda e contribuicédo social 322.391 (56.488) -670,7%
Resultado financeiro 132.284 422.082 -68.7%
= EBIT/LAJIR 1.014.814  170.248 496,1%
Depreciagao ..._ 642.499 681.939 -5,8%
= EBITDA/LAJIDA 1.657.313 _ 852.187 94,5%
Proviséo ativo contingente - UHE Trés Irmé&os ......... - 1.811.718 nm
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel ............ 1.997.296 - nm
Provisao para riscos legais ._362.678 _ 398.688 -9,0%
= EBITDA/LAJIDA AJUSTADO .4.017.287 3.062.593 31,2%

XIl. AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, e com o
previsto no Oficio Circular CVM/SEP/SNC n° 02/2003, de 20 de margo de 2003, a CESP
esclarece que a empresa Ernst & Young Auditores Independentes, no exercicio de 2014,
prestou a esta Companhia, exclusivamente, servigos de auditoria.

A Administragdo da CESP entende e declara que esses servigos foram prestados com
pleno atendimento as normas de independéncia que regem os trabalhos de auditoria.

A Administracao

BALANGO PATRIMONIAL - POSIGAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO (Valores em milhares de reais)

ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Caixa € eqUIValENtES @ CAIXA ........eevirrirereiiiteeie ettt

Valores a receber
Proviséo para perda estimada de créditos ....
Tributos e contribuigdes sociais compensaveis

P[0 o) =T - o [0 PSRRI

Outros créditos
Despesas pagas antecipadamente ..

NAO CIRCULANTE
Caucdes e depdsitos vinculados
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Outros créditos
Despesas pagas antecipadamente

ALIVO diSPONIVE] PArA FEVEISA0 ... .cueeuieitieieeiteeieeee sttt st ee et sre e e sbesaeeeesbesneenee e

Provis&o ativo contingente - UHE Trés Irmaos

IMODIlIZATO. ...t

TOTAL DO ATIVO

Nota 2014 2013 Nota 2014 2013
CIRCULANTE
................ 5 2.427.852 839.649  FOMNECEUOIES ......coiiiiiiiiiiiii bbb bbb bbb 16.853 21.907
6 423.061 530.195 Empréstimos e financiamentos 13 1.149.797 193.781
7 (37.886) (58.916) Fundo de investimento em direitos creditérios - FIDC 14 290.626 287.708
................ 8 4.473 39.491 Tributos € contribUIGOES SOCIAIS ........cciuieriiiiiieiiieitieeie e snessneenee 10 50.030 51.649
................ 34.788 34.964 Taxas regulamentares/encargos uso do sistema de transmissao...........cc.cccevevvieeenniecncsiciscieee. 18 115.413 133.807
9 90.103 79.027 Dividendos e juros sobre capital proprio 22.6 405.385 402.162
6.194 6.989 Obrigacdes estimadas e folha de pagamento.. . 30.194 32.294
2.948.585 _1.471.399 Obrigacdes socioambientais 20.1 - 12.418
(@01 =T e] o 4o - ToTa LT P RUSUPRUSRTR 20.2 144.134 115.401
................ 10 773.555 601.141 2.202.432 _1.251.127
11 734.686 297.573 NAO CIRCULANTE
9 4.730 6.426 EMPréstimos e fiNanCiamentos .............ccooriiiirie e e 13 605.267  1.569.012
................ 4.807 4.213  Fundo de investimento em direitos creditérios - FIDC.............ccccoceviiniiinniiiciiiiccnnccccsecseieeee. 14 268.716 496.736
................ 30 3.529.080 3.529.080 Entidade de previdéncia @ empregados ..........cccccuievririieeeinineiee et nneees 17 131.891 62.915
................ 30 (1.811.718) (1.811.718) Taxas regulamentares/encargos uso do sistema de tranSMISS0...........cccvrerveeririeeieninieseneeceesenees. 18 70.969 33.600
................ 12 8.504.161 11.076.739 Provisao para riscos legais 19 2.660.866 2.316.985
11.739.301 13.703.454 Obrigacdes socioambientais 20.1 101.192 109.800
(O] (= o] o g o - ToTa L= T TSP USSP PRSP 20.2 17.476 17.292
3.856.377 _4.606.340
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social . 221 5.975.433 5.975.433
Reservas de capital.... 22.3 1.929.098 1.929.098
Ajustes de avaliagao PatriMONIal ............ceiuiiiiiiii e 22.4  (970.052) 531.519
Outros resultados @brangENTEs ............ccoiiiiiiiii e e (137.792) 66.579
Reservas de lucros 225 656.738 368.223
Dividendos adicionais propostos 22.6 _1.175.652 446.534
8.629.077 _9.317.386
14.687.886 15.174.853 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 14.687.886 15.174.853

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores em milhares de reais, exceto lucro por a¢ao)

DEMONS'[RA(;I'\O DO FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2014 2013
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 23.3 4.856.023 _3.904.102
CUSTO DO SERVIGCO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com Energia EIBINCa .........ooeeiiiiiieeieee e 24 (517.368) (511.444)
[V (ol eTe g g o] o 1= - To™= Lo Ju USRS 24 (752.914) _ (837.930)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 3.585.741 _2.554.728
Despesas operacionais
Despesas gerais € adminiStratiVas ...........ocoiiiieiiiiiie e 24 (226.826)  (256.127)
Outras despesas OPEraACIONAIS .........ccoeierrurrerieeie e s e sreeeesre e e eesre e e snesnea 24 (204.844) (88.959)
Outras (despesas) receitas HQUIAAS ..........cciiiriiriiiiiiei e 24 (2.139.257) (2.039.394)
(2.570.927) (2.384.480)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 1.014.814 170.248
Receitas fINANCEIIAS ..........coiiiiiiiiiii e 25 259.014 131.084
DESPESAS fINANCEITAS ....cueieieiieie ittt ettt e e e b et e e e sbeeneenbesneeneesbeenen 25 (391.298) (553.166)
RESULTADO FINANCEIRO. 25 (132.284) _ (422.082)
LUCRO/(PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 882.530 _ (251.834)
IMPOStO de renda - COMMENTE ..........ociiiiii e e e e 26 (553.966)  (303.234)
ContribuiGA0 SOCIAl = COMMENTE ..o e e 26 (205.537) (115.778)
Imposto de renda diferido (atHIVO) ..........uiiiiiiiieei e 11e26  (284.853) (91.434)
Contribuigéo social diferida (AtVO)...........ccciueiieriiiiieee e 11e26  (103.146) (32.280)
Imposto de renda diferido (PASSIVO).........cccuiiireriiiiiee et 606.699 440.599
Contribuicdo social diferida (passivo) .. 218.412 158.615
Total de Imposto de Renda e Contribuicao Social (322.391) 56.488
LUCRO LiQUIDO/(PREJUIZO) DO EXERCICIO 560.139 _ (195.346)
Lucro/(Prejuizo) basico e diluido por acao 1,71 (0,60)
As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras
DEMONSTRAQI:\O DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores em milhares de reais)
2014 2013

Lucro liquido/(Prejuizo) dO @XEICICIO .........c.eiiuiiiiee e e e
AJUSEE CPC BB/IAS 19 ...t bbb bbb

Total de resultados abrangentes do exercicio, liquido de impostos

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras

560.139 (195.346)

(204.371) _230.338
_355.768 __ 34.992

Método Indireto Nota 2014 2013

ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Lucro/(prejuizo) antes dos impostos SODIe @ reNda .........cceveeeeiiririieii e 882.530 (251.834)
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:

Depreciacao 12 642.499 681.939
Juros, variagdes monetarias € CambI@IS ...........ouiviiiiiiiiiii e 25 360.128 498.266
Proviséo para perda estimada de Créditos............coiiiriiiiiiiiiiieee e 7 (21.030) 12.021
Provis&o para riscos legais . 362.678 398.688
Baixa de ativo imobilizado................. . 353 721
Provis@o para reduGao a0 Valor FECUPEIAVEL..........ccoiriiiiiiiieesie e 1.997.296 -
Provis&o ativo contingente - UHE Trés Irm&0s..........cccociiiiiiiiiiiiicicccc e - 1.811.718
Entidade de previdéncia a empregados - CPC 33/IAS 19. . 3.409 25.109
Proviséo/(reversdo) para compromissos ambientais ............. .. 24, (8.608) (101.912)

Total de ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicédo Social:..

4.219.255 _3.074.716

VAIOIES @ FECEDET ...ttt ettt bbbt b e a e b bt h e et s bt e e et nbeenn et naean 6 107.134  (141.006)

Tributos e contribuicdes sociais compensaveis..
Almoxarifado ........ccccceveiiiiiiiiie e

8 35.018  (32.835)
176 (1.160)

Despesas pagas anteCipadameENnte............cccuiiuirririiiiieieie et 201 (9.530)
Caucdes € depiSitos VINCUIAAOS ..........ccuiiiiiiiiieiiiie ettt 10 (163.754) 99.535
Outros créditos..........ccoovecvenene .9 (9.380) 30.951
Fornecedores . (5.054) 1.288
Outros tributos € CoNtribUIGOES SOCIAIS ........ccueiuireeiiiiiiceeie e 16 (10.507) (18.905)
Pagamentos a Entidade de previdéncia a empregados 17 (138.804) (36.674)
Energia comprada - CCEE..............ccoiiiiiiiiiice - (100.084)
Taxas regulamentares/Encargos uso do sistema de transmissao . 18 18.975 61.597
Pagamentos de riScos 18gais ..........ceeruerereeienierieeniesiens . 19 (53.884) (44.229)

Pagamentos obrigagbes socioambientais...

.. 20.1 (12.683)  (29.371)

Obrigagdes estimadas e folha de pagamento . (2.100) (4.687)

(@0 =Tl o] o T [o - ToTo L= T TSSO 20.676 (9.295)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 4.005.269 _ 2.840.311

Juros pagos de empréstimos e financiamentos.............cccciiiiiiiiiiiiiiic e 15.1 (136.783) (208.553)

Imposto de renda e contribuiCa0 SOCIAl PAGOS.........eivirueerrirrirreirire ettt (750.616) (424.074)
CAIXA LiQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 3.117.870 _2.207.684
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS:

Aquisicdes para 0 IMODIlIZAAO ...........coouiiiie e (32.483) (85.860)
CAIXA LiQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (32.483) (85.860)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Empréstimos e financiamentos - captagéo... .. 151 - 5.508

Empréstimos e financiamentos - amortizagéo.

. 151  (456.330) (1.340.917)

Dividendos e Juros sobre capital Proprio PAJOS .........cuurureieriutiriinicisiiii s (1.040.854) (460.291)
CAIXA LIQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (1.497.184) (1.795.700)
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1.588.203 326.124

(+) Saldo Inicial 839.649 513.525

(=) Saldo Final 2.427.852 839.649
AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1.588.203 326.124

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Financeiras

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores em milhares de reais)

2014 2013 2014 2013
GERAGAO DO VALOR ADICIONADO GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas operacionais (Nota 23.3) .........cccciiiiiiiiiiiiiiiii s 5.463.562 4.420.604 DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Provisdo para perda estimada de CredIfOS .........coiiiiiriiiiiee e 21.029 (12.021) Pessoal:
5.484.591 4.408.583  Remuneragdo do trabalno (NEO INCIUI INSS).......cccoiiuiuiieiiieieieeereieieieie ettt ss e seenens 155.726 191.515
Menos: Remuneragao de administradores 2.238 2.556
Insumos Entidade de previdéncia a empregados - contribuiGao a0 Plano...........cevereeuirierieineneniee e 8.344 9.768
Encargos de uso do sistema de transmissao/servigos do sistema 385.983 356.242 166.308 203.839
Serwgo_s € tEICEITOS ..ottt 92.378 102.672  Financiadores e aluguéis:
Materiais ................... e 11.935 10.584 111108 © ENCAIGOS U8 QIVIAS ..ver.eereeerreeeeeereeeseeereeesseeeeeeeseesseeeseeessseseseeseeeseeeeesesesesesesessseesseeeseesseeeseees 182.661 258.929
OULrOS CUSEOS OPEIACIONAIS ......vuvirveueiirtiteiiete sttt ettt ettt et b ettt ea et a et et ebeee et ne e esenrens 14.248 15.272 VAITAGEES MOMGEATIAS v.vvrr s eeeeeeeee e eeeeeeee e eeeeeseee e eesseeee e eeeseeee e eereeeeees e 125.992 132.430
VALOR ADICIONADO BRUTO a ggg-gf' ABATT0 A JUGUBIS .....ovvveeeees e eeeseeseees et eesesee et eesesee e eeeseeee et sereeeeee s 7.547 6.836
v | .980.047 3.923.813 316.200 398.195
etengoes Intrasetoriais - Encargos regulamentares:
DIEPIECIAGAD «..rvveervvveeeeseeseesseeeessseseessessssessseseesessssseessesssseseeeeseseessssess e eeeessesessseeeseeessssseeseeeeesssse s 642.499 681.939 S - =ncargos regulamentares: .
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO 4.337.548 3.041 874 Compensacao financeira plea utilizag@o de recursos hidriCoS.........cceiiiierieiinieie e 157.143 183.067
TRANSFERENCIAS Reserva Global de Reversao - RGR 146.172 117.862
RECEILAS fINANCEITAS .....e.everereeeceseieesessssssesesseseseesesssessesssssesssssesssasssssseseessneessasssssasssesasssssesssssanssssnssesans 259.014 131.084  Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 48.474 39.095
Variagdes cambiais liquidas (82.645) (161.807) Taxa de Fiscalizacdo - ANEEL/OUIIOS ENCAIGOS. ........ciueruuiiiiiiieiiistisieete st eseste sttt ee b sne e 20.068 18.303
Entidade de previdéncia a empregados - CPC 33/IAS 19...........cwwwweuimmmrrrsssssssmmnseesssssssssssssssssssssne 4.935 (25.109)  _ - o 371.857 358.327
Imposto de renda e Contribuicdo social diferidos.............cceuiriiriiriieinii e 437.112 475.500 Tributos e contribui¢des sociais:
618.416 A419.668  FEUCIAL ..o e e 1.178.506 784.415
OUTRAS MUNICIPAL. ..t 238 118
PrOVISAO PAraA FISCOS IEQAIS .....cvruiveuerrtiteteietetetetetetetesese ettt sttt se s ss s e ss s e s s s ese e ss st esesesesesesesesesasas (224.773) (73.914) 1.178.744 784.533
Outras (despesas)/receitas liquidas (2.137.943) (2.038.080) Acionistas:
(2.362.716) (2.111.994)  Lucro liquido/(Prejuizo) do @XEICICIO .........ccueueiuiiiiiiiiiiiiieit sttt 560.139 (195.346)
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 2.593.248 1.549.548 TOTAL 2.593.248 1.549.548
As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstra¢des Financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores em milhares de reais)
Reservas de Ajuste de Avaliacdo Outros Resultados Reservas de Lucros Dividendos
Capital Capital Patrimonial Abrangentes Lucros Acumulados Adicionais
Descricao Social (Nota 22.3) ( Nota 22.4) (Nota 17) (Nota 22.5) (Nota 22.6) (Nota 22.6) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 5.975.433 1.929.098 1.548.690 (163.759) 426.716 163.759 - 9.879.937
Realizagdo de ajuste de avaliagao patrimonial (AEPrECIAGAO). .........ciuiiueeriitiiei ettt e e b e e snesre e e nreneean - - (182.800) - - 182.800 - -
Realizagdo de ajuste de avaliagio patrimonial (provisdo UHE Trés Irmaos) - - (834.371) - - 834.371 - -
Prejuizo do @XerciCio ..........ooouiiiiiiii s . - - - - - (195.346) — (195.346)
Ajuste CPC 33 (R1) em 31 de dezembro de 2013 .........oiiiiiiiiiiieie ittt ettt b et e e s h e et e et e r e e eer e e bt e e e nreeee e e e sre e e ennenneeas - - - 230.338 - - - 230.338

Proposta de Destinacao:

(R TR TT AV =T =N (U =T - U PRSPPSO

Juros sobre o capital préprio ja distribuidos (1)
Realizagao de reservas de lucros a realizar.....
Dividendos obrigatérios complementares (2)
Dividendos adicionais propostos (3)
Saldos em 31 de dezembro de 2013

- - - - 111.633 (111.633) -

- - - (196.000) — (196.000)
- - (170.126) 170.126 - -
- - - (401.543) —  (401.543)
- - - (446.534) 446.534 -
531.519 66.579 368.223 - 446.534 9.317.386

Dividendos adicionais distribuidos - AGO de 26 de abril de 2014 ..........cc.oiiiiiiii ettt
Realizagdo de ajuste de avaliagao patrimonial (depreCiagao)...........couiuiiuriiiiiiiiiiiiici e
Realizagdo de ajuste de avaliagao patrimonial (IMP@IMMENT) ...........ccuiieiiiiee ettt e bbb et sbe e b nnean

Lucro liquido do eXerciCio .............cccceiiiericieiecce e
Ajuste CPC 33 (R1) em 31 de dezembro de 2014
Proposta de Destinacao:

Reserva legal
Reserva estatutaria...

Juros sobre capital préprio ja distribuidos (4)
Realizagao de reservas de lucros a realizar.........
Dividendos obrigatérios complementares - Nota 22.6 (5) .

Dividendos adicionais PropoStOS = NOA 22.68 (B) .........ueueruereerterieeiesteeseetesteeseate bt eseesbe st eseesbeese e sesbeeae e bt aaeeae e bt ebeeaeenbeeheebeabeeaeebesbeennenbennean

Saldos em 31 de dezembro de 2014

(446.534) (446.534)

(1) R$ 0,57 por agao ON e PNB e R$ 1,82 por agdo PNA (2) R$ 1,25 por agédo ON e PNB
(4) R$ 0,56 por agdo ON e PNB e R$ 1,82 por agdo PNA (5) R$ 1,26 por agao ON e PNB

- - (183.356) - - 183.356
- - (1.318.215) - - 1.318.215 - -
- - - - - 560.139 - 560.139
- - - (204.371) - - —  (204.371)
- - - - 28.007 (28.007) - -
- - - - 293.913 (293.913) - -
- - - - - (193.000) —  (193.000)
- - - - (33.405) 33.405 - -
- - - - - (404.543) —  (404.543)
- - - - - (1.175.652) _ 1.175.652 -
5.975.433 __ 1.929.098 (970.052) (137.792) 656.738 — _1.175.652 8.629.077

(3) R$ 1,36 por agao ON, PNA e PNB
(6) R$ 3,58 por agao ON e PNB
As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores em milhares de reais)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

(Dados relacionados a poténcia e volumes de energia ndo foram auditados pelos auditores independentes)

1.1 Contexto Operacional

A CESP - Companhia Energética de Séao Paulo (“CESP” ou “Companhia”) é uma sociedade de capital aberto, controlada
pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, com sede na cidade de Sao Paulo e tem como atividades principais o planejamento,
a construgdo e a operagdo de sistemas de geragdo e comercializagdo de energia elétrica. Mantém outras atividades
operacionais, de carater complementar, tais como florestamento, reflorestamento e piscicultura, como meio de proteger os

ambientes modificados pela construgao de seus reservatérios e instalagdes.

As a¢des da Companhia sdo negociadas na BM&FBOVESPA S.A. e, desde 28 de julho de 2006, passaram a ser negociadas
no Nivel 1 de Governanga Corporativa. Como consequéncia, a Administragdo da Companhia vem continuamente

aperfeicoando a prestagao de informagdes ao mercado.

A Companhia, atualmente, possui cinco usinas de geragao hidrelétrica que operam no regime de prego. A concessao da
UHE Trés Irmaos (807,5 MW) foi objeto de leildo realizado em 28 de margo de 2014, sendo a usina transferida para o novo
controlador em 10 de outubro de 2014 (Nota 30). A Companhia esta com 6.649,8 MW de capacidade instalada e 3.698,5

MW médios de garantia fisica de energia (Nota 12.2).

Como concessiondria de servigo publico de geragdo de energia elétrica, a CESP tem suas atividades reguladas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia - MME, e
opera suas usinas de forma integrada com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS. A produgéo por usina decorre
de despacho efetuado pelo ONS, podendo ser visualizada no quadro de produgéo bruta, abaixo (informagdes quantitativas

nao revisadas pelos auditores independentes):

Producéao Bruta em MWh

2014
Usinas 1°Trimestre 2°Trimestre 3°Trimestre 4°Trimestre Acumulado
Ilha Solteira.......ccceceeeeeiiiee e 4.116.337 3.038.384 2.446.755 2.380.823 11.982.299
Trés Irméaos . 505.252 268.247 208.681 - 982.180
Jupid............. . 2.281.266 1.784.879 1.542.504 1.638.622 7.247.271
Porto Primavera . 2.573.096 2.051.944 1.818.203 2.001.353 8.444.596
Paraibuna ..... . 123.881 122.043 91.199 65.529 402.652
JAGUAN ..ottt 26.572 8.725 26.756 26.834 88.887
Total 9.626.404 7.274.222 6.134.098 6.113.161 29.147.885

2013
Usinas 1°Trimestre 2°Trimestre 3°Trimestre 4°Trimestre Acumulado
Ilha Solteira.......ccceceeeeeiiiee e 3.846.874 3.518.290 3.862.605 4.061.981 15.289.750
TrES IMMAOS ...t 566.581 387.612 446.770 490.422 1.891.385
Jupid............. 2.191.580 1.983.158 2.126.349 2.243.311 8.544.398
Porto Primavera . 2.610.094 2.345.288 2.333.275 2.487.323 9.775.980
Paraibuna ........ccceoureereiieneeeee e 62.982 76.067 123.529 83.835 346.413
JAGUAN ..ottt 10.838 20.999 42.605 23.312 97.754
Total 9.288.949 8.331.414 8.935.133 9.390.184 _35.945.680

Da receita operacional bruta da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, cerca de 48% (57% em 2013)
foram provenientes de suprimento de energia elétrica a Revendedores (contratos de venda de energia/agentes
comercializadores e distribuidoras contratados em leildes de energia) e 20% (22% em 2013) provenientes do fornecimento
de energia a consumidores livres, sendo os restantes 32% (21% em 2013) decorrentes de energia de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializagéao de Energia Elétrica - CCEE e outras receitas (Nota 23.2).

1.2 Comercializacao de Energia (Leiloes de Energia) - Nao revisada pelos auditores independentes
A CESP participou de leildes para o suprimento de energia elétrica as concessiondrias de distribuicdo atuantes no
Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR, sendo quatro leildes de venda de energia provenientes de empreendimentos
de geragéo existentes e dois leildes de venda de energia provenientes de novos empreendimentos.
A CESP vendeu, através de leildes, 808 MW médios de energia existente e 230 MW médios de energia nova, distribuidos
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em agrupamentos de contratos, conforme segue:
Preco Médio

Periodo de Energia Vendida Preco CESP Ponderado dos
Leilao de Empreendimentos Existentes Suprimento pela CESP (MWm) _(R$)/MWh Base Participantes
Produto 2007 ... 2007 a 2014 20,0 77,70 __janeiro/05 75,46
Produto 2008.. 2008 a 2015 170,0 83,50 maio/05 83,13
Produto 2009...... 2009 a 2016 120,0 93,43 novembro/05 94,91
Produto 2014 12M. 2014 400,0 191,60 __ janeiro/14 191,42
Produto 2014 18M. 2014 a 2015 98,0 165,20 __ janeiro/14 98,00
808,0
Preco Médio
Periodo de Energia Vendida Preco CESP Ponderado dos
Leilao de Novos Empreendimentos Suprimento pela CESP (MWm) (R$) Base Participantes
Produto 2009 Hidro ....2009 a 2038 82,0 124,97 julho/06 124,83
Produto 2010 Hidro ...2010 a 2039 148,0 116,00 __janeiro/06 114,83
230,0

Os pregos obtidos nos leildes estdo sendo atualizados pelo IPCA, na data de reajuste tarifario das distribuidoras com a
ANEEL (Nota 23.1).

Renovacao das Concessoes

A Medida Proviséria 579, de 11 de setembro de 2012 (convertida na Lei n® 12.783/2013), trata das concessdes de geragao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica. Essa Medida Proviséria ofereceu a CESP a antecipagao, para janeiro de
2013, da renovagdo das concessdes das usinas de llha Solteira e Jupia, venciveis em 07 de Julho de 2015, e,
adicionalmente, 0 mesmo tratamento para a Usina de Trés Irmaos, cujo vencimento de seu primeiro termo de concesséao
ocorreu em novembro de 2011.

O Poder Concedente, através da MP 579 e de portarias, estabeleceu condigdes especificas para a antecipagdo dessas
renovagdes. Essas condi¢bes se referiam a novas receitas a serem praticadas por essas usinas, e de valores de
indenizagdo para os ativos ainda nédo amortizados, relativos ao projeto basico. Estabeleceu ainda que as usinas cujas
renovagdes ndo fossem aceitas seriam licitadas ao término das concessoes.

Em assembleia realizada em 03 de dezembro de 2012 os acionistas da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo
decidiram pela nao renovagao das UHE’s de llha Solteira, Jupia e Trés Irm&aos. Com essa decisédo, a CESP continuara a
operar normalmente as Usinas de llha Solteira e Jupia até o termo final da concessao que se dara em julho de 2015. Para
maiores informagées sobre a UHE Trés Irmé&os, vide nota 30.

As usinas de Porto Primavera (vencimento da concessdo em maio de 2028), Paraibuna (vencimento da concessdo em
margo de 2021) e Jaguari (vencimento da concessao em maio de 2020) nao foram abrangidas pela MP 579 e estéo sendo
operadas normalmente pela CESP.

Risco Hidrolégico

As usinas hidrelétricas llha Solteira, Jupia e Porto Primavera concentram-se na area de influéncia da bacia do rio Parana,
a oeste do Estado de Sao Paulo. A usina de llha Solteira opera com reservatério de acumulagédo, enquanto os reservatérios
de Jupia e Porto Primavera operam a fio d’agua. A localizagdo geografica é considerada favoravel, pois o rio Parana é
formado pela confluéncia de dois grandes rios, o Paranaiba, que desce da regido Centro-Oeste do pais, e o rio Grande,
na divisa com o estado de Minas Gerais. Além deles, o rio Tieté é afluente do rio Parand, a montante (rio acima) da usina
de Jupia.

As usinas da Companhia, na area de influéncia da bacia do rio Parand, situam-se a jusante (rio abaixo) de outras usinas
hidrelétricas, de modo que se beneficiam de estar praticamente no fim da cascata, tendo apenas a usina de ltaipu
a sua jusante.

A regido é tropical, de elevados indices histéricos de precipitagdo pluviométrica. Riscos de escassez de dgua por condigdes
pluviométricas séo ciclicos, de ocorréncia eventual. Em situagdes criticas, o Poder Concedente deve atuar objetivando o
equilibrio econdémico-financeiro dos agentes. Situagdes hidrolégicas desfavoraveis, usualmente regionais e de curta
duragao, sao cobertas pelo Mecanismo de Realocagao de Energia - MRE, um instrumento financeiro de compartilhamento
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de risco hidrolégico de que o Setor Elétrico Brasileiro dispde e que permite ao ONS buscar a otimizagdo dos recursos
hidrelétricos através do despacho por usina, de modo que insuficiéncias temporarias de cada agente gerador do sistema
s&0 cobertas por geragédo adicional de outros geradores, a uma Tarifa de Otimizagdo - TEO de R$ 10,54 por MWh
(Resolugao Homologatéria ANEEL n° 1.658, de 26 de novembro de 2013, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2014).
Durante 2013 vigorou a TEO de R$ 10,01 por MWh (Resolugao Homologatéria ANEEL n° 1.403, de 18 de dezembro de
2012).

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
A Administragao da Companhia autorizou a concluséo da elaboragdo das demonstragdes financeiras em 27 de margo de 2015.
As demonstracdes financeiras da Companhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as Interpretagdes e as Orientagdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais foram aprovados pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), incluindo também as normas complementares emitidas pela CVM.
A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretagdes e orientacdes emitidos pelo CPC e pelo IASB, bem como as normas
complementares emitidas pela CVM e érgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.
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2.2

Base de Elaboracao

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes financeiras estéo expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

Os dados néo financeiros, tais como capacidades de geragdo de energia elétrica, volumes de energia elétrica gerada,
volume de energia vendida, seguros e meio ambiente, ndo foram auditados pelos auditores independentes.

Moeda Funcional e Conversao de Saldos e Transac6es em Moeda Estrangeira

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do ambiente econdmico em que a
Companhia atua e sdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Companhia.

As transagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo foram realizadas na moeda funcional da Companhia,
sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas em que as transagdes
foram realizadas.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira séo convertidos pela taxa vigente na data da
demonstragdo. Os ganhos e perdas decorrentes da liquidagcdo de transagdes em moeda estrangeira e resultantes da
conversdo de ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao reconhecidos na demonstragao
de resultado.

3 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
O resumo das principais politicas contébeis adotadas pela Companhia é como segue:

3.1

3.2

3.2.1

3.24

3.3

3.4
3.4.1

3.4.2

3.5

3.6

3.7

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras, com vencimento original inferior a
90 dias. Essas aplicagdes estédo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento
dos exercicios, com liquidez imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros
“mensurados ao valor justo por meio do resultado”, investimentos “mantidos até o vencimento”, ativos financeiros
“disponiveis para venda”. A classificagdo depende da natureza e finalidade dos instrumentos financeiros ativos e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢ées ou alienagdes normais de ativos financeiros sao
reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagdo. As aquisicdes ou alienacdes normais correspondem a
aquisi¢des ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de
norma ou pratica de mercado.

Em 31 de dezembro de 2014, a CESP possuia instrumentos financeiros classificados nas categorias de “ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio de resultado” e “empréstimos e recebiveis”.

Empréstimos e recebiveis

Séo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que néo sdo cotados em mercado ativo.
Esses ativos sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por redugdo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva,
exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.

A Companhia tem como principais ativos financeiros classificados nesta categoria:

a. Consumidores e revendedores (Nota 6)

b. Valores a receber - CCEE (Nota 6)

As contas a receber de consumidores e revendedores incluem os valores de fornecimento e suprimento de energia elétrica,
registrados conforme os contratos de energia que estabelecem quantidades, precos e forma de reajustes.

Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Séo ativos financeiros os: (i) mantidos para negociagao no curto prazo; (ii) designados ao valor justo com o objetivo de
confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacéo contabil mais relevante e
consistente ou; (iii) derivativos. Estes ativos sao registrados pelos respectivos valores justos e, quaisquer ganhos ou perdas
resultantes sdo reconhecidos no resultado. Os ativos financeiros que a Companhia tem classificados nesta categoria sao:
a. Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)

b. Caucdes e depdsitos vinculados (Nota 10)

Método de juros efetivos

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita
de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos
de caixa futuros estimados (incluindo todos os valores pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros
efetiva, os custos da transac@o e outros prémios ou dedugdes) durante a vida estimada do instrumento da divida ou,
quando apropriado, durante um exercicio menor, para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.
Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, séo avaliados por indicadores de
redugao ao valor recuperavel no final de cada exercicio. As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se,
e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugao ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido apés seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados
desse ativo.

Uma evidéncia objetiva pode incluir:

- Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte;

- Violagdo de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros e principal;

- Probabilidade de o devedor ter sua faléncia declarada.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por redugao ao valor recuperavel para todos os ativos
financeiros, com excegao das contas a receber, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma provisédo. Recuperagdes
subsequentes de valores anteriormente baixados séo creditadas a provisdo. Mudancgas no valor contébil da provisdo sdo
reconhecidas no resultado.

A Proviséo para Perda Estimada de Créditos é constituida, se necessario, com base na avaliagdo individual da estimativa
de perda, sendo considerada suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagcdo dos créditos a receber.

Para ativos financeiros registrados ao custo amortizado, se em um exercicio subsequente o valor da perda da reducdo ao
valor recuperavel diminuir e a diminuigdo puder ser relacionada objetivamente a um evento ocorrido apés a redugdo ao
valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda anteriormente reconhecida é revertida por meio do resultado, desde que o
valor contabil do investimento na data dessa reversdo nao exceda o eventual custo amortizado, se a redugéo ao valor
recuperavel nao tivesse sido reconhecida.

Almoxarifado

Os materiais em estoque nos almoxarifados, classificados no ativo circulante (quando para manutenc¢ao), estdo registrados
ao custo médio ponderado de aquisigdo, deduzidos de provisdo para redugdo ao valor de mercado, quando aplicavel.
Tributacédo

Tributacado sobre as vendas

As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes as aliquotas basicas:

- Impostos sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos - ICMS - 7% a 18% (i).

- Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,65% (ii).

- Programa de Integracéo Social - PIS - 1,65% (ii).

- Instituto Nacional do Seguro Social - INSS - 1,5%.

Os créditos decorrentes do regime de nao cumulatividade do PIS e da COFINS s&do apresentados como redutoras do custo
das vendas na demonstragéo do resultado do exercicio.

As vendas sdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio pelo valor liquido dos respectivos impostos e
contribuicdes (receita operacional liquida).

Tributacédo sobre o lucro

Impostos correntes

A provisao para imposto sobre a renda estd baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro
apresentado na demonstragdo do resultado, porque exclui receitas tributaveis ou despesas dedutiveis em outros exercicios,
além de excluir itens néo tributaveis ou néo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto sobre a renda é
calculada as aliquotas de 25% e 9%.

A despesa de imposto de renda e contribuigdo social corrente é calculada com base nas leis e nos normativos tributarios
promulgados nas datas dos balangos, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administragao avalia
periodicamente as posi¢des assumidas na declaragdo de renda com respeito a situagdes em que a regulamentacédo
tributaria aplicavel esta sujeita a interpretagdo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quando
aplicavel, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.

Impostos diferidos

O imposto sobre a renda diferido (“imposto diferido”) é reconhecido sobre as diferengcas temporarias nas datas dos
balangos entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragbes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos
diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e os impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia
apresentara lucro tributdvel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam
ser utilizadas.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada nas datas dos balancos e, quando nao for mais provavel
que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo
é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos séo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o
passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente nas datas
dos balangos, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracéo dos impostos diferidos
ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Companhia espera, nas datas dos
balancos, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal
corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma
autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.

Imposto sobre a renda corrente e diferido

Séao reconhecidos como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando esta relacionado a itens registrados
diretamente em outros resultados abrangentes ou patriménio liquido, caso em que o imposto também é reconhecido
diretamente em outros resultados abrangentes ou no patrimoénio liquido.

Os detalhes estdo divulgados na nota explicativa n® 11.

Investimentos

Os investimentos estao registrados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de provisdo para redugdo ao valor de mercado,
quando requerido ou aplicavel.

Imobilizado

A Companhia adotou o valor justo para determinar o custo atribuido do ativo imobilizado na data de transigao das
demonstragdes financeiras para IFRS (01/01/2009). O CPC 37/IFRS 1 denomina custo atribuido como o montante utilizado
como substituto para o custo (ou o custo depreciado ou amortizado) em determinada data. Assim, alguns itens do ativo
imobilizado, que estavam com valor contabil inferior e/ou superior ao seu valor justo, tiveram seus custos
contabeis substituidos pelos valores atribuidos para que a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia fosse expressa
com maior fidedignidade. A contrapartida dessa mais valia foi registrada na conta “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”,
no Patriménio liquido.

Os custos diretamente atribuidos as obras, bem como os juros e encargos financeiros referentes a empréstimos tomados
com terceiros, durante o exercicio de construgdo, sdo registrados no ativo imobilizado em curso.

Quando componentes significativos do ativo imobilizado s&o substituidos, esses componentes sao reconhecidos como
ativo individual com vida util e depreciagao especifica. Da mesma forma, quando uma manutengao relevante for feita, o seu
custo é reconhecido no valor contébil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais
custos de reparos e manutengao sao reconhecidos na demonstracéo de resultado, quando incorridos.

A depreciacao é calculada pelo método linear, com base nas taxas anuais estabelecidas e revisadas periodicamente pela
ANEEL, as quais séo praticadas e aceitas pelo mercado como representativas da vida util econémica dos bens vinculados
a infraestrutura da concesséo. Os valores residuais e a vida util econémica dos ativos sdo revisados no final de cada
exercicio social e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Os ganhos e as perdas de alienagdes sédo determinados pela comparacgéo dos resultados com o valor contabil, ajustados
por eventuais provisdes para impairment, e sdo reconhecidos em “Ganho/Perda na Alienagdo de Bens e Direitos” na
demonstragdo do resultado.

Reducéo ao valor de recuperacao de ativos (impairment)

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados quando ha evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre
que eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor contdbil pode n&do ser recuperavel.
Quando houver perda, decorrente das situagdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel,
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esta é reconhecida no resultado do exercicio.

A metodologia de célculo é como segue:

. Fluxo de caixa futuro das operagdes, descontado a valor presente, para cada usina (Unidade Geradora de Caixa
- UGC), considerado como o menor nivel de geragdo de caixa. Esse fluxo abrange o periodo remanescente de
cada uma das concessdes detidas pela Companhia, sem incluir eventual periodo de prorrogagéo ou renovagao;

. Fluxo de caixa futuro do valor da indenizagao ao final das concessdes, descontado a valor presente. A Administragdo
adotou como premissa, apenas para fins contabeis, que o valor de indenizagdo minimo a ser recebido da Uniao
Federal, no processo de reversdo dos bens, serd o valor residual dos bens apurado pelo custo atribuido, e
depreciado até a data do vencimento da concessao.

Ativo Contingente - UHE Trés Irmaos

O CPC 25/IAS 37 define Ativo contingente como sendo um ativo possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia

sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob controle

da entidade.

Dada a divergéncia existente entre o Poder Concedente e a Administragdo da Companhia em relagdo ao valor de

indenizagao relativa a UHE Trés Irmaos, a Companhia entende que o seu direito em receber o montante de acordo com os

seus fundamentos sera exercido por medidas judiciais. Dessa forma, passa a existir um ativo contingente e, em atendimento
ao CPC 25, que trata de Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, durante 2013 a Companhia constituiu
provisdo para ativo contingente ajustando o valor de indenizagdo proposto pelo Poder Concedente para a UHE Trés Irméos

(valor incontroverso - Nota 30).

Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagao, quando a Companhia se torna uma parte

das disposigdes contratuais do instrumento. A CESP baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais

retiradas, canceladas ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando, e

somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengao de liquida-los em uma

base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

Estes passivos financeiros s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de transacédo

atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado utilizando o

método de juros efetivos. O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro

e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos

de caixa futuros estimados (inclusive honorarios pagos ou recebidos que constituem parte integrante da taxa de juros

efetiva, custos da transagao e outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido. Os principais passivos financeiros
classificados nesta categoria séo:

a. Empréstimos e financiamentos (Nota 13)
b. Encargos de dividas (Nota 13)
c. FIDC’s (Nota 14)

Planos de beneficios pos-emprego

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e assisténcia médica aos seus empregados, administrados pela
Fundagao CESP.

A Companhia patrocina planos de beneficios aos seus empregados, na modalidade de plano de beneficio definido (BD) e,
também, de contribuigdo definida (CD). Um plano de contribuigdo definida € um plano de pensédo segundo o qual a
Companhia faz contribui¢des fixas a Fundagao CESP, nao tendo obrigagdes legais nem construtivas de fazer contribuigées
se o fundo nao tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados, os beneficios relacionados com o servigo do
empregado no exercicio corrente e anterior. Um plano de beneficio definido é diferente de um plano de contribuigdo
definida. Em geral, os planos de beneficio definido estabelecem um valor de beneficio de aposentadoria que um empregado
receberd em sua aposentadoria, normalmente dependente de um ou mais fatores, tais como idade, tempo de contribui¢cdo
e remuneragao.

Os valores dos compromissos atuariais relacionados ao plano BD (contribuigdes, custos, passivos e ou ativos) sdo
calculados anualmente por atudrio independente com data-base que coincide com o encerramento do exercicio e sdo
registrados conforme previsto no CPC 33/IAS 19.

O passivo reconhecido no balango patrimonial com relagéo aos planos de penséo de beneficio definido é o valor presente
da obrigacéo de beneficio definido na data do balango, reduzido do valor justo dos ativos do plano.

A adogao do método crédito unitario projetado, agrega cada ano de servigo como fato gerador de uma unidade adicional
de beneficio, somando-se até o célculo da obrigacéo final. Sdo utilizadas outras premissas atuariais que levam em
consideragao tabelas biométricas e econdmicas além de dados histdricos dos planos de beneficios, obtidos da Fundagao
CESP.

Até 31 de dezembro de 2012 os ganhos e perdas atuariais eram registrados imediatamente no resultado do exercicio. Em
13 de dezembro de 2012 a CVM editou a Deliberacdo n° 695/2012, que aprovou o documento de revisdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC referente ao pronunciamento CPC 33 - Beneficios a empregados. Este pronunciamento
técnico é aplicavel a exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013, com aplicagdo retrospectiva, de acordo com o
pronunciamento CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro.

A partir das demonstragdes financeiras do exercicio de 2013, com efeito retrospectivo, os ganhos e perdas atuariais
passaram a ser registrados diretamente no Patriménio liquido sob a rubrica “Outros Resultados Abrangentes”. Esses
ganhos e perdas atuariais s@o apurados no término de cada exercicio com base no relatério de atuario independente.
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Programa de investimentos em pesquisa e desenvolvimento, para o qual as concessiondrias de energia elétrica estao
obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esse programa, conforme Lei n° 9.991/00 e
Regulamentagdes ANEEL n° 300/08 e 316/08. Este percentual é recolhido na proporgao de 40% ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT e 20% para Empresa de Pesquisa Energética - EPE e Ministério de
Minas e Energia. O remanescente (40%) é destinado a projetos/programas de P&D da Companhia.

Provisao para riscos legais

O CPC 25/IAS 37 define provisdo como passivo de prazo ou valor incerto e passivo contingente como uma obrigacao
possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob controle da entidade.

Os riscos, nas suas diferentes naturezas juridicas, foram avaliados e classificados com base na opinido da Administragcao
da Companhia e de seus advogados internos e externos, segundo a probabilidade de risco econémico-financeiro para a
Companhia e provisionados os que apresentaram expectativa de perda provavel, no montante correspondente aos
processos existentes nas datas das demonstracdes financeiras. Os que tiveram expectativa de perda possivel ou remota
sdo divulgados em nota explicativa (Nota 19).

Obrigac6es e provisdes para compromissos socioambientais

As obrigagdes socioambientais sao registradas a medida que a Companhia assume obrigagdes formais com reguladores
ou tenha conhecimento de potencial risco relacionado as questdes socioambientais, cujos desembolsos de caixa sejam
considerados provaveis e os montantes estimados. Durante a fase de implantacdo do empreendimento, os valores
provisionados s&o registrados em contrapartida ao ativo imobilizado em curso. Apds a entrada em operagdo comercial do
empreendimento, todos os custos ou despesas incorridos com programas socioambientais relacionados com as licengas
de operagao e manutencéo do empreendimento sao registrados diretamente no resultado do exercicio.

Outros ativos e passivos

Os ativos sdo demonstrados pelos valores realizaveis e os passivos pelos valores conhecidos ou calculaveis, descontados
a valor presente e acrescidos, quando aplicavel, das variagbes monetarias e cambiais.

Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

No encerramento do exercicio social e apés a dedugdo dos dividendos intermedidrios pagos e as devidas destinagdes
legais do lucro liquido ajustado, a Companhia registra, se aplicavel, no passivo circulante, o valor equivalente ao dividendo
minimo obrigatdrio ainda nédo distribuido no curso do exercicio social.

O estatuto social da Companhia estabelece a distribui¢cdo de dividendos minimos obrigatérios limitados a 10% do capital
social. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administragdo deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos intermediarios.

Na apuragéo do lucro liquido ajustado para fins de distribuicao de dividendos séo considerados: i) 0 montante destinado
para Reserva Legal, ii) a realizagdo da mais valia dos ativos apurada na data de transi¢do para as normas internacionais
de contabilidade, registrada na rubrica Ajuste de Avaliagdo Patrimonial, no Patriménio Liquido, e iii) a realizagao da reserva
de lucros a realizar.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneragao sobre o capital proprio, nos termos do Artigo 9°, paragrafo 7° da Lei n®
9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio ndo reclamados no prazo de trés anos séo revertidos para o patrimoénio liquido
da Companbhia.

Lucro por acao

A Companhia efetua os célculos do lucro por agao basico e diluido utilizando o nimero médio ponderado de agdes
ordinérias e preferenciais totais em circulag@o, durante o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento
técnico CPC 41/IAS 33.

O lucro basico por agdo é calculado pela divisdo do lucro liquido do exercicio pela média ponderada da quantidade de
acoes emitidas. O lucro basico por agdo equivale ao lucro por agéo diluido, haja vista que néao ha instrumentos financeiros
com potencial dilutivo. Os resultados por agdo de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando aplicavel,
para refletir eventuais capitalizagdes de bdénus, agrupamentos ou desdobramentos de agdes.

O estatuto da Companhia atribui direitos distintos as a¢oes preferenciais Classe A e B e as ordinarias sobre os dividendos.
Consequentemente, o lucro basico e o lucro diluido por agdes sao calculados pelo método de “duas classes”. O método de
“duas classes” é uma férmula de alocagéo do lucro que determina o lucro por agéo preferencial classe A e B e ordinaria de
acordo com os dividendos e os direitos de participagéo sobre lucros ndo distribuidos.

Reconhecimento da receita

O Processo de Comercializagédo de Energia Elétrica ocorre de acordo com parametros estabelecidos pela Lei n° 10.848/04,
pelos Decretos n° 5.163/04 e 5.177/04 (o qual instituiu a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE), e pela
Resolugdo Normativa ANEEL n° 109/04, que instituiu a Convengé@o de Comercializagéo de Energia Elétrica.

As relagdes comerciais entre os Agentes participantes da CCEE s&o regidas predominantemente por contratos de compra
e venda de energia de médio e longo prazo, e todos os contratos celebrados entre os Agentes no ambito do Sistema
Interligado Nacional devem ser registrados na CCEE.

A Companhia opera nos seguintes segmentos de energia elétrica:

3.17.1Fornecimento de energia

Venda de energia a prego e condi¢des liviemente negociados a consumidores livres - grandes consumidores finais que
optaram em n&o adquirir energia dos distribuidores locais, e com os quais a Companhia mantém contratos de fornecimento.

3.17.2Suprimento de energia - leilao

Nesse segmento a Companhia vende sua energia as concessionarias de Distribuicdo, mediante leildes organizados pelo
Poder Concedente através de contratos de fornecimento de médio e longo prazo.

3.17.3Suprimento de energia - contratos

Refere-se a venda direta de energia a empresas comercializadoras em contratos livremente negociados.

3.17.4Energia de curto prazo

A CCEE contabiliza as diferengas entre as quantidades de energia produzida, consumida e contratada. As diferencas
positivas ou negativas sdo liquidadas e valoradas ao Prec¢o de Liquidacdo das Diferencas - PLD.

Integram o Mercado de Curto Prazo as quantidades processadas no ambito do Mecanismo de Realocagédo de Energia,
mecanismo de compartilhamento dos riscos hidroldgicos associados & otimizagao eletroenergética do Sistema Interligado
Nacional - SIN, de modo que a energia que um agente integrante do MRE deixa de produzir é realizada por outro agente
e os volumes sdo remunerados pela tarifa de otimizagéo de energia, suficiente para cobrir os custos variaveis.

3.17.5Regime de Cotas

3.18

A Portaria MME n° 125 de 17 de abril de 2013, designou a CESP como responsavel pela Prestagao do Servico de Geragao
de Energia Elétrica, na UHE Trés Irmaos. A partir de entdo, a Companhia passou a auferir, até 10 de outubro de 2014,
receitas através do regime de cotas, instituido pela Lei n° 12.783 de 11 de janeiro de 2013.

Apuracao do resultado

As despesas séo reconhecidas na demonstragdo do resultado quando surge um decréscimo, que possa ser determinado
em bases confidveis, nos futuros beneficios econdémicos provenientes da diminuicao de um ativo ou do aumento de um
passivo.

3.19 Informacéo por segmento

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio dos quais pode se obter receitas a incorrer em
despesas, cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelo principal gestor das operagées da Companhia
para a tomada de decisbes sobre recursos a serem alocados ao segmento e para a avaliagdo do seu desempenho e para
o qual haja informagao financeira individualizada disponivel. O principal tomador de decisao é o diretor-presidente, sendo
que a Companhia tem a politica de submeter determinados assuntos a decisdes colegiadas.

Os servigos sao prestados utilizando-se uma rede integrada de geragdo de energia, e as operagdes sdo gerenciadas em
bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia concluiu que possui apenas um segmento passivel de reporte que
é de geragdo e comercializagéo de energia.

3.20 Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstragéo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado
exercicio e é apresentada pela CESP, conforme requerido pela legislacdo societdria brasileira, como parte de suas
informagdes intermedidrias, pois, de acordo com as IFRS, ndo é uma demonstragdo prevista nem obrigatdria.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis que servem de base de preparagao das
informagdes intermediarias e seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstracédo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo
os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisao para perda estimada de créditos), pelos
insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os
tributos incluidos no momento da aquisi¢ao, os efeitos das perdas e recuperagdo de valores ativos, e a depreciagao e
amortizacao) e o valor adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA
continua —k
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apresenta a distribui¢ao da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢cées, remuneragao de capitais de terceiros e

remuneragao de capitais proprios.

Principais julgamentos contébeis e fontes de incerteza nas estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas

que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como divulgagbes de passivos

contingentes, na data-base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas

poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em exercicios

futuros.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em

estimativas na data do balanco sdo como segue:

Imposto de renda

E necessario um julgamento significativo para determinar a provisdo para impostos sobre a renda. Em muitas operagdes,

a determinagao final do imposto é incerta. O reconhecimento de imposto de renda diferido ativo requer avaliar se é provavel

a existéncia de resultados tributaveis futuros suficientes para realizar tal imposto de renda diferido ativo. A avaliagao requer

considerar o histérico de resultados tributaveis, expectativas de resultados tributaveis futuros assim como do momento de

reversdo de diferencas temporarias. Caso a CESP nao consiga gerar resultados tributaveis futuros ou se ocorrer uma

mudanga significativa na estrutura tributaria ou no exercicio em que as diferengas temporarias serdo utilizadas é possivel

que a avaliagdo de probabilidade mude podendo requerer a baixa, de parte ou todo, do imposto de renda diferido ativo.

Provisé&o para riscos legais

E definida com base em avaliagdo e qualificacdo dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Esta

avaliagdo é suportada pelo julgamento da Administragcdo juntamente com seus assessores juridicos considerando as

jurisprudéncias, as decisdes em instancias iniciais e superiores, o histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia

da Administragéo e dos assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis.

Vida util do ativo imobilizado

As vidas uteis dos bens integrantes do saldo do ativo imobilizado séo estabelecidas e revisadas periodicamente pela

ANEEL, as quais s&o praticadas e aceitas pelo mercado como representativas da vida util econémica dos bens vinculados

a infraestrutura da concesséo. A Administracéo revisa as vidas Uteis econdmicas dos bens anualmente, no final de cada

exercicio, para convalidar que essas vidas Uteis continuam consistentes para utilizagdo nesse negdcio.

Teste de redugéo ao valor recuperavel dos ativos de longa duragéo

Existem regras especificas para avaliar a recuperagéo dos ativos de vida longa, especialmente ativo imobilizado. Na data

do encerramento do exercicio social, a CESP realiza uma andlise para determinar se existe evidéncia de que o montante

dos ativos de vida longa ndo sera recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, 0 montante recuperavel dos ativos é estimado

pela Companhia.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: (i) seu valor justo menos custos estimados de venda;

e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa descontados derivados pelo continuo

uso de um ativo até o fim da sua vida util, ou da concesséo.

Quando o valor contébil de um ativo excede o seu montante recuperavel, a Companhia reconhece uma redugéo no saldo

de livro desse ativo, quando aplicavel.

O processo de revisdo da recuperagdo de ativos é subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizagao

de andlises.

Provis&o para perda estimada de créditos

A Administragao monitora individualmente os seus recebiveis e registra provisio para perda estimada de créditos para as

perdas consideradas provaveis.

Plano de aposentadoria e beneficios pés-emprego

A Companhia reconhece sua obrigagdo com planos de beneficios a empregados e os custos relacionados, liquidos dos

ativos do plano, adotando as seguintes praticas: (i) o custo das obrigagdes com beneficios pés-emprego é determinado

atuarialmente usando o método do crédito unitario projetado. A taxa de desconto usada para calculo da obrigagédo de

beneficios futuros é uma estimativa da taxa de juros na data do balanco, sobre investimentos de renda fixa de alta

qualidade, com vencimentos que coincidem com os vencimentos esperados das obrigagdes; e (ii) os ativos do plano de

pensao séo avaliados ao valor justo (marcac@o a mercado).

Nos calculos atuariais os consultores atuariais também utilizam fatores subjetivos, como taxas de mortalidade, previsédo de

crescimento salarial e de rotatividade.

As premissas atuariais usadas pela Companhia podem ser materialmente diferentes dos resultados reais devido a

mudancgas nas condi¢cdes econdmicas e de mercado, eventos regulatérios, decisdes judiciais ou periodos de vida mais

curtos ou longos dos participantes. Entretanto, a Companhia e seus atudrios utilizaram premissas consistentes com as

andlises internas e externas para definicdo das estimativas utilizadas.

Transac6es envolvendo a compra e venda de energia no &mbito da CCEE

Os registros das operagdes de compra e venda de energia na CCEE s&o reconhecidos pelo regime de competéncia de

acordo com as informagdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa preparada pela Administragdo da Companhia,

quando essas informagdes nao estdo disponiveis tempestivamente.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para liquidar a obrigagdo no final

de cada exercicio, considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisao € mensurada com

base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses

fluxos de caixa. i

NOVOS PRONUNCIAMENTOS E ALTERAGOES EM INTERPRETAGOES JA EXISTENTES

A seguir apresentamos 0s novos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 01 de janeiro de 2014, mas que nao surtiram

efeitos significativos nas demonstragdes financeiras anuais da Companhia:

Norma Requerimento

Alteracdo IFRS 10, IFRS 12 Dentre outros esclarecimentos, fica estabelecido que a entidade que néo é de investimento
e |AS 28 - Entidade de investimento -podera manter, na aplicagcédo da equivaléncia patrimonial, a mensuracdo do valor justo
excegoOes a regra de consolidagdo  por meio do resultado utilizada pelos seus investimentos.

IFRS 8 - Segmentos Operacionais As alteragbes sao aplicadas retrospectivamente e esclarecem que:

* Uma entidade deve divulgar os julgamentos feitos pela administragdo na aplicagao dos

critérios de agregagdo no paragrafo 12 da IFRS 8, incluindo uma breve descricdo de

segmentos operacionais que foram agregados e as caracteristicas econdmicas utilizadas

para avaliar se os segmentos sdo “similares”;

* A conciliagdo de ativos de segmento com o total do ativo deve ser divulgada se a

reconciliagdo for reportada ao tomador de decisdo operacional em nivel de diretoria,

semelhante a divulgagdo exigida para os passivos do segmento.

A alteragdo é aplicada retrospectivamente e esclarece que uma entidade de administracdo

é uma parte relacionada sujeita a divulgagdes da parte relacionada. Adicionalmente, uma

entidade que utiliza uma entidade de administragao deve divulgar as despesas incorridas

com servicos de administrag&o.

A Administragdo da Companhia avaliou os impactos da alteragdo das normas acima emitidas e entende que sua ado¢éo nao

provocara um impacto relevante nas suas demonstragdes financeiras.

Abaixo sdo apresentados os pronunciamentos novos ou revisados que ainda nao estdo em vigor e serao efetivos a partir do

exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015:

Norma Requerimento

IAS 1 Tem o objetivo de enfatizar que a informacéo contabil-financeira deve ser objetiva e de

facil compreensao.

Método de depreciagdo e amortizagdo deve ser baseado nos beneficios econémicos

consumidos por meio do uso do ativo.

A IAS 19 exige que uma entidade considere contribuicdes por empregados ou terceiros

ao contabilizar planos de beneficios definidos. Essas alteragdes esclarecem que, se o

valor das contribui¢bes for independente da quantidade de anos de servigo, permite-se

que uma entidade reconhecga essas contribuicdes como reducéo no custo de servigo no

periodo em que o servico é prestado, em vez de alocar as contribuigdes aos periodos de

servico.

A alteracéo é aplicada prospectivamente e esclarece as excecdes de escopo na IFRS 3,

quais sejam:

* Acordos conjuntos, e nao apenas empreendimentos em conjunto, estao fora do escopo

da IFRS 3;

* Essa excegdo de escopo se aplica somente a contabilizagdo das demonstragdes

financeiras do acordo conjunto em si.

Tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir a IAS 39. As principais mudancgas

previstas sdo: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo

seu valor justo; (i) a norma divide todos os ativos financeiros em: custo amortizado e valor

justo; e (iii) o conceito de derivativos embutidos foi extinto.

A entidade participante de uma joint venture deve aplicar os principios relevantes

relacionados a combinagdo de negdécios, inclusive no que diz respeito as divulgagoes

requeridas.

A alteragdo se aplica prospectivamente e esclarece as excegdes de escopo da IFRS 13,

quais sejam:

* Acordos conjuntos, e ndo apenas empreendimentos em conjunto, estao fora do escopo

da IFRS 13;

* Essa excegdo de escopo se aplica somente a contabilizagédo das demonstragdes

financeiras de acordo conjunto em si.

IFRS 15 - Receitas de contratos O principal objetivo é fornecer principios claros para o reconhecimento de receita e
com clientes simplificar o processo de elaboracdo das demonstrag6es contabeis.

A Administragdo da Companhia esté avaliando os impactos das normas acima emitidas e entende que sua adogao nao provocara

um impacto relevante nas suas demonstragdes financeiras.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As aplicagdes financeiras, resumidas no quadro abaixo, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e

estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplicagdes referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios

- CDB's, que se caracterizam pela venda de titulo com o compromisso, por parte das instituigdes financeiras, de recompra-lo e,

do comprador, de revendé-lo no futuro e sdo remuneradas a 95% e 100% (95% e 100% em 31/12/2013) da variagéo do Certificado

de Deposito Interbancario - CDI, e ao Sistema Integrado de Administracéo Financeira para Estados e Municipios - SIAFEM, fundo

95% lastreado em titulos do Tesouro Nacional e 5% em Letra Financeira do Tesouro Estadual, remuneradas a 95% e 100% da

variagao do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

3.21

IAS 24 - Divulgagdes
de Partes Relacionadas

IAS 16 e IAS 38 - Métodos aceitaveis
de depreciagdo e amortizagao
IAS 19 - Planos de Beneficios
Definidos: Contribuigdes por parte
do Empregado

IFRS 3 - Combinagao de Negdcios

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

IFRS 11 - Negécios em Conjunto

IFRS 13 - Mensuracéo do Valor Justo

Tipo de Aplicacao 2014 2013

Caixa
Depositos bancérios a vista
Aplicagoes Financeiras

5.796 _13.997

Banco do Brasil S.A. - SIAFEM ... Fundo 1.955.783 824.720
Banco Safra S.A. (*) Us$ 463.113 -
Banco Bradesco S.A. ... CDB/CDI - 1
Outras instituicoes CDB/CDI 3.160 931

2.422.056 825.652
2.427.852 839.649
(*) Refere-se a aquisi¢cdo de US$ 174.352 mil efetuada em agosto de 2014, a ser utilizada para pagamento do empréstimo
Bonus Série 8 em 15 de janeiro de 2015 (Nota 13.3 (4)).
VALORES A RECEBER
O quadro a seguir, resume os valores a receber de acordo com a classe de receita, sendo que a descrigdo de cada classe é
apresentada nos subtopicos seguintes:

2014 2013
Vencidos ha mais

Vincendos de 90 dias (Nota 7) Total Total

Consumidores
Industrial 79.178 4172 83.350 84.851
Servigos publicos 4.459 - 4.459 4.049
83.637 4.172 _87.809 _88.900

Revendedores
Agentes comercializadores 89.295 - 89.295 71.130
Leildes de energia . 153.957 6.144 160.101 198.728
SUPHMENTO = COtAS......eoueiiiiieiie it 2 - 2 7.409
243.254 6.144 249.398 277.267

Energia Livre/CCEE

Energia Livre (RTE) (NOta 6.2) .........cccouiiiiiiiiieeeese e - 13.712 13.712 13.712
CCEE......i i 72.142 - _72.142 150.316
72.142 13.712 _85.854 164.028
Total 399.033 24.028 423.061 530.195

6.1 Consumidores e Revendedores

A Companhia possui certo grau de concentracdo em sua carteira de clientes. Em 31 de dezembro de 2014, os dez
principais clientes representam 39% do total da carteira (39% em 31/12/2013).
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6.2 Energia Livre - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria (RTE)

Em 26 de agosto de 2010, a Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdémica e Financeira - SFF da ANEEL emitiu o Despacho
n° 2517, que fixou os montantes finais de Energia Livre a serem repassados entre Distribuidoras e Geradoras, signatarias
do Acordo Geral do Setor Elétrico, cujo saldo, em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 13.712 (R$ 13.712 em 31/12/2013) e
encontra-se em discussao judicial (Nota 7).

Energia de Curto Prazo - CCEE

Representa a variagdo apurada mensalmente, resultante do balango processado pela Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE, entre compromissos assumidos pela Companhia com seu mercado e demais Agentes da CCEE
versus o efetivo comportamento de cada integrante do sistema.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia comercializou o0 montante de R$ 1.669.933 (R$ 869.123 em
2013) referente a energia ndo contratada (receita), disponivel para venda no ambito da CCEE (Nota 23.2).

PROVISAO PARA PERDA ESTIMADA DE CREDITOS

A Companhia mantém registrada provisdo para perda estimada de créditos, cuja movimentagdo e saldo tem a seguinte

6.3

composicao:
Devedor 31/12/2013 (Adicoes)/Baixas 31/12/2014
Consumidores (a) (4.172) - (4.172)
Leildes de energia (b)...... (9.748) 3.604 (6.144)
Energia Livre (RTE) (Nota 6). (13.712) - (13.712)
Outros Créditos (c) (31.284) 17.426 (13.858)
(58.916) 21.030 (37.886)
(@) Para cobertura de provaveis riscos na realizagdo de saldos de consumidores;
(b) Constituida originalmente em face de recuperacéao judicial da CELPA - Centrais Elétricas do Para S.A,;
(c) Relacionados a outros recebiveis registrados como outros créditos (Nota 9).
TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS COMPENSAVEIS
2014 2013
Circulante
IMPOSLO A FENARA () ...ttt bbbt b s e et b e e bt bt e nnenee e e e 2.057 29.513
Contribuigéo social (b) 701 8.143
COFINS a compensar .. 1.410 1.508
PIS a compensar 305 327
4.473 39.491
(@) Saldo remanescente de créditos de imposto de renda decorrente de retengdes na fonte, atualizados pela SELIC, e de
recolhimento por estimativa, utilizaveis na compensacao de tributos e contribuigdes sociais;
(b) Refere-se a saldo de contribui¢io social decorrente de recolhimento por estimativa, atualizados pela SELIC, utilizaveis na
compensagao de tributos e contribuigdes sociais.
OUTROS CREDITOS
2014 2013
Circulante
Créditos de alienagao de bens e direitos 7.398 1.610
Créditos diversos (*) 17.394 34.631
FIDC - conta vinculada...... 22.066 20.824
Ordens de projetos - P & D 41.290 19.934
Outros 1.955 2.028
90.103 79.027
Nao Circulante
Créditos de alienagédo de bens e direitos 3.127 4.404
Bens destinados a alienagéo............ 1.361 1.361
OULTOS .t b e bbb bbb 242 661
4.730 6.426
] - | RRTSRTR 94.833 85.453
(*)  Saldo de créditos com diversas empresas e entidades com as quais a Companhia mantém operagdes. Para cobrir eventuais

riscos na realizagc@o de alguns recebiveis, foram constituidas provises para perda estimada de créditos no montante total
de R$ 13.858 (R$ 31.284 em 31/12/2013 - Nota 7).
CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

2014 2013
Nao Circulante
Depdsitos Judiciais (a)
Acoes civeis.... 164.528 160.397
Acoes trabalhistas - recursais 53.620 40.914
Acdes tributarias .... 16.271 16.832
Acgbes ambientais... .. 454,943 295.992
OUutros depPOSItOS JUAICIAIS ........cviivieieeieiiieee ittt r e e 2.180 2.137
691.542 516.272
Caucoes
Depésitos vinculados - CCEE (b) .. 816 7.832
Quotas subordinadas - FIDC (c) 81.197 77.037
82.013 84.869
TORAL ...t h b e h bt R R R e R R et ket e et et ettt n e e ae et et eneenenn 773.555 601.141
(@) Do total de depésitos judiciais, esta relacionado com provisdes para riscos legais, em 31 de dezembro de 2014, o montante

de R$ 691.542 (R$ 516.272 em 31/12/2013; Nota 19);

Crédito caucionado junto a CCEE, em conta mantida no Banco Bradesco S/A;

Crédito caucionado equivalente a quotas pertencentes a CESP, vinculadas ao Fundo de Investimento em Direito Creditério/
FIDC IV - 72 quotas, que sé poderdo ser resgatadas no vencimento da Ultima parcela, concomitantemente com a liquidagédo
do fundo, com vencimento para maio/2017. O saldo das quotas é ajustado mensalmente pelo valor da cotagdo de mercado.
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui créditos fiscais totais (nominais) no montante de R$ 3.110.292, sendo:
R$ 2.325.520 de imposto de renda (formado por prejuizos fiscais de R$ 707.059, diferengas temporariamente nao dedutiveis de
R$ 1.251.018 e ajuste do imobilizado - custo atribuido de R$ 367.443), e de contribui¢do social de R$ 784.772 (formado por base
negativa de R$ 202.125, diferencas temporariamente nao dedutiveis de R$ 450.367 e ajuste do imobilizado - custo atribuido de
R$ 132.280).

Pela legislagao tributaria em vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicdo social s&o compensaveis com lucros
tributaveis futuros, até o limite de 30% do resultado tributavel de cada exercicio, ndo estando sujeitos a qualquer prazo
de prescrigéo.

Os saldos registrados até 31 de dezembro de 2014, de créditos de prejuizos fiscais - imposto de renda e base negativa de
contribuicdo social diferidos, estdo suportados por projegoes financeiras preparadas pela Administracdo da Companhia e
revisadas, para os préximos 10 anos, conforme recomendado pelo Poder Concedente e determinado pela CVM, que demonstram,
de forma consistente, a realizagcdo dos saldos de prejuizos fiscais, base negativa de contribui¢éo social e diferengas intertemporais.
As projecoes e a correspondente realizagcdo dos créditos consideram o prazo limite de cada concesséo. Para as concessoes
vincendas até 2015, o prazo considerado encerra-se com o prazo da concessao. Para as demais concessdes o prazo € limitado
a 10 anos, dada a subjetividade e incerteza atreladas as concessoes.

As projegdes adotam como premissas basicas de faturamento a quantidade fisica de energia (MWh) e pregos contratados
com distribuidoras através de leildes de energia (realizados de 2004 a 2006), com inicio de atendimento/faturamento de 2009
a 2016, de 2009 a 2038 e de 2010 a 2039 (Nota 1.2); contratos de compra e venda de energia com pequenas distribuidoras;
de fornecimento de energia a consumidores livres com prazos de atendimento/fornecimento até 2024; a manutencédo do
nivel de despesas operacionais e consideram a redugdo de despesas financeiras, que comprovam a obtengdo de lucros
tributaveis futuros.

Composicao dos saldos:

LiQuUIDO ATIVO
2014 2013
Imposto de renda
Prejuizos fiscais registrados (a) 227.393 512.246
Prejuizos fiscais (ndo registrados) 479.666 436.736
Diferencas intertemporais (ndo registradas) 1.251.018 1.217.848
Ajuste do imobilizado - custo atribuido (ICPC 10) (b) 367.443  (201.333)
Variagbes cambiais liquidas sobre empréstimos e financiamentos (b) (60.135) (98.059)
2.265.385  1.867.438
Contribuicao social
Base negativa registrada (a) 89.355 192.501
Base negativa (néo registrada) 112.770 97.712
Diferencas intertemporais (ndo registradas) 450.367 438.425
Ajuste do imobilizado - custo atribuido (ICPC 10) (b) 132.280 (72.480)
Variagdes cambiais liquidas sobre empréstimos e financiamentos (b) (21.650) (35.302)
763.122 620.856
Provisao sobre créditos tributarios nao registrados (2.293.821) (2.190.721)
734.686 297.573
(a) Até 31 de dezembro de 2014, foi realizado o valor de R$ 330.010, sendo compensado com impostos correntes; e apropriado
a débito do resultado, o valor de R$ 241.923, referente a prejuizo fiscal, e R$ 88.087 de base negativa, bem como a
redug&o do valor de créditos fiscais diferidos a débito de resultado, no montante de R$ 57.989, sendo R$ 42.930 referentes
ao imposto de renda e R$ 15.059 a contribuigéo social.
(b) A realizagdo do passivo diferido refere-se principalmente ao Ajuste de avaliagdo patrimonial no valor de R$ 94.455 e

liquidagdo de empréstimos no valor de R$ 51.576, complementado com R$ 679.081 de IR/CS diferidos passivos sobre a
Provisao ao valor recuperavel da UHE de llha Solteira e a de Jupia (nota 12.5).
Desde o exercicio de 2003, a Companhia adota o regime de caixa para tributagdo das variagdes cambiais auferidas. Como
consequéncia, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram registrados no passivo, as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente, sobre as diferengas intertemporais tributaveis, representadas pelas referidas variagdes cambiais ainda nao
realizadas sobre empréstimos e financiamentos néo liquidados (Nota 26).
O imposto de renda (R$ 227.393) e a contribuigéo social (R$ 89.355) diferidos, totalizando R$ 316.748, deveréo ser realizados
no exercicio de até 10 anos, como demonstrado a seguir:

Exercicios
Exercicio 2015 2016 2017 2018 2019 2020 a 2022 2023 e 2024 _Total
Parcela Estimada de Realizacédo ............... 106.355 16.052 15.953 19.267 21.716 81.268 56.137 316.748

As estimativas de realizagdo dos créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e
provisdes temporariamente ndo dedutiveis (do quadro acima) estdo respaldadas nas projegdes de lucros fiscais tributaveis da
Companhia, que sdo revisadas periodicamente e aprovadas pelos 6rgaos da Administragéo. Essas proje¢des baseiam-se em
premissas e o resultado final realizado pode divergir do projetado.

IMOBILIZADO

O saldo do ativo imobilizado em servigo segregado por natureza de bens, com os comentarios contidos nas Notas 12.1 a 12.4
tem a seguinte composig&o:

2014 2013
Taxas Anuais
Médias de Depreciacao
Depreciacdo % CustoTotal Acumulada _Liquido Liquido

Em Servico
Terrenos 326.978 - 326.978 393.653
Reservatoérios, Barragens e Adutoras 1,9% 22.142.831 (17.360.866) 4.781.965 7.012.116
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 1,8% 6.418.279 (5.278.713) 1.139.566  1.364.883
Mé&quinas e Equipamentos .. 1,0% 7.864.752  (6.165.664) 1.699.088 1.747.460
Veiculos 2,4% 7.198 (6.316) 882 740
Moveis € Utensilios..........cccorveereneiieeninieiee e 8,7% 25.589 (21.862) 3.727 5.956
36.785.627 (28.833.421) 7.952.206 10.524.808

Em Curso

TEOITENOS ...t 1.895 1.895 1.895
Reservatodrios, Barragens e Adutoras 157.312 - 157.312 125.542
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias... 48.312 - 48.312 51.480
Maquinas e Equipamentos em Manutencgao . 108.968 - 108.968 150.660
Maquinas e Equipamentos em Montagem . 119.118 - 119.118 110.650
Depésitos Judiciais 100.332 - 100.332 100.333
Outros 16.018 - 16.018 11.371
551.955 — _551.955 551.931
Total 37.337.582 (28.833.421) 8.504.161 11.076.739

Em 7 de fevereiro de 2012, a ANEEL emitiu a Resolugdo Normativa n® 474, que estabeleceu as novas taxas anuais de depreciacéao,
para os ativos em servico outorgado do setor elétrico, determinando que as concessiondrias procedessem ao cdalculo e a
contabilizagdo das novas quotas periddicas de depreciagao a partir de 1° de janeiro de 2012. As taxas anuais de depreciacao
adotadas no servigo publico de energia, para os bens vinculados de geragado, variam de 2% a 6,67%. Até 2011, vigoraram as

taxas anuais de depreciagao de 2% a 7,1% (Resolugao Normativa ANEEL n° 367 de 02 de junho de 2009).
continua —k
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores em milhares de reais)

A movimentacao dos saldos de ativo imobilizado esta representada por:

Reclassificacao/ Impairment

31/12/2013 Adicoes Depreciacdo Ativacoes Baixas (Nota 12.5) 31/12/2014
Em Servico
Terrenos.....cccceeveereereeneennes 393.653 - - 3.576 177) (70.074) 326.978
Reservatodrios, Barragens
e Adutoras... v 7,012,116 - (445.534) 2.781 326 (1.787.724) 4.781.965
Edificagdes, Obras Civis
e Benfeitorias................... 1.364.883 - (114.670) 3.705 (170) (114.182) 1.139.566
Maquinas e Equipamentos 1.747.460 - (79.888) 57.161 (329) (25.316)  1.699.088
Veiculos 740 - (163) 305 - - 882
Méveis e Utensilios........... 5.956 - (2.244) 18 (3) - 3.727
10.524.808 - (642.499) 67.546 (353) (1.997.296) _7.952.206
Em Curso
Terrenos........cccceveeeeceene. 1.895 943 - (3.576) 2.633 - 1.895
Reservatoérios, Barragens
e Adutoras..........ccceeenne. 125.542  35.664 - (3.894) - - 157.312
Edificagdes, Obras Civis
e Benfeitorias.................. 51.480 171 - (3.339) - - 48.312
Méaquinas e Equipamentos
em Manutengao ... 150.660 4.525 - (46.217) - - 108.968
Maquinas e Equipamentos
em Montagem 110.650 18.797 - (10.329) - - 119.118
Depésitos Judiciais ........... ~ 100.333 2.632 - - (2.633) - 100.332
OULroS ..o 11.371 4.838 - (191 - - 16.018
551.931 67.570 - (67.546 - - 551.955
L] - | 11.076.739 _ 67.570 (642.499) - (353) _(1.997.296) _8.504.161
Reclassificacdo/ Trés Irmaos
31/12/2012 Adicoes Depreciacdo Ativacoes Baixas (Nota 31.2) 31/12/2013
Em Servico
Terrenos.......ccceeerveeeeeennne 1.082.925 - - 12.829 (178) (701.923) 393.653
Reservatodrios, Barragens
e Adutoras..........ccceeeunee. 9.604.269 - (466.461) 17.183 (2) (2.142.873) 7.012.116
Edificagdes, Obras Civis
e Benfeitorias................... 1.859.895 - (124.149) 3.997 (239) (374.621) 1.364.883
Maquinas e Equipamentos 2.072.188 - (88.612) 73.392 40 (309.548) 1.747.460
Veiculos 339 - (154) 569 (14) - 740
Méveis e Utensilios........... 8.566 - (2.563) 396 (328) (115) 5.956
14.628.182 - (681.939) 108.366 (721) (3.529.080) 10.524.808
Em Curso
Terrenos........cceeevveeeceene 1.894 6.065 - (12.829) 6.765 1.895
Reservatdrios, Barragens
e Adutoras..........ccceeennne. 117.909 23.676 - (16.043) - - 125.542
Edificacdes, Obras Civis
e Benfeitorias 54.528 637 - (3.997) 312 - 51.480
Méquinas e Equipamentos
em Manutengéo .............. 191.449 10.605 - (51.771) 377 - 150.660
Maquinas e Equipamentos
em Montagem ... 108.437  23.695 - (20.817) (665) - 110.650
Depésitos Judiciais . 72.031 35.067 - - (6.765) - 100.333
Outros 7.136 7.168 - (2.909) (24) - 11.371
553.384 106.913 — _(108.366) - - 551.931
L] - | 15.181.566 106.913 (681.939) - (721) (3.529.080) 11.076.739
12.1 Imobilizado em Curso

O imobilizado em curso inclui, principalmente, gastos com modernizagéo, repotenciacdo de maquinas e equipamentos
para o parque gerador. Assim, a vista do CPC 20, a Companhia néo efetua capitalizacdo de juros sobre o seu ativo
imobilizado em curso por entender que nao possui um ativo qualificavel.

Inclui ainda saldos de depdsitos judiciais no valor de R$ 100.332 (R$ 100.333 em 31/12/2013), iniciais e em garantia de
acdes de desapropriagdes, envolvendo principalmente a Usina de Porto Primavera e outras demandas de usinas da CESP.
A partir de 2009, os custos retardatarios excedentes ao valor recuperavel dos ativos integrantes da Usina Engenheiro
Sérgio Motta (Porto Primavera), deixaram de ser capitalizados e passaram a ser registrados diretamente no resultado
(Nota 24.2).

Concessodes de Energia Elétrica

As concessoes de geracéo da CESP foram outorgadas por decretos relativos a cada usina a época do inicio dos estudos
e obras de construgéo, e foram agrupadas em um contrato de concessao assinado em 12 de novembro de 2004,
abrangendo todo o parque gerador da Companhia:

Usina Total de Maquinas Poténcia Instalada Garantia Fisica (*) Entrada em Prazo de

Hidrelétrica em Operacao MW (*) MW Médio Operacao (b) Concessao

llha Solteira 20 3.444,0 1.731,5 18.07.73 07.07.15

Jupia..... 14 1.551,2 886,0 14.04.69 07.07.15

Engenheiro Sérgio Motta... 14 1.540,0 1.017,0 23/01/99 21.05.28

Jaguari 2 27,6 14,0 05.05.72 20.05.20

Paraibuna .... 2 87.0 50,0 20.04.78 09.03.21

Subtotal .......ccooeiiiiinns 52 6.649,8 3.698.5 (c)

Trés Irméaos (a) (Nota 1.3) . 5 807.,5 217,5 28.11.93 18.11.11

Total.coeeeeeseeiei e 57 7.457,3 3.916,0

(a) Garantia fisica fornecida pela Portaria MME n° 32, de 05/03/2013. Para maiores informagdes, vide Nota 30.

(b) Data de entrada em operagao do primeiro Grupo Gerador.

(c) Da garantia fisica da CESP devem ser deduzidos o consumo préprio das usinas e as perdas de transmissao até o
centro de gravidade do sistema. Estas dedugdes variam a cada ano, mas podem ser estimadas em até 3%.

* Dados relacionados a poténcia e energia nédo revisados pelos auditores independentes.

Dos Bens Vinculados a Concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na
produgao, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, inclusive comercializagao, sdo vinculados a esses servi¢os, nao
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgéo
Regulador. A Resolucdo ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo Publico de
Energia Elétrica, concedendo autorizacao prévia para desvinculagéo de bens inserviveis a concessao, quando destinados
a alienagao. Determina, ainda, que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancéria vinculada, sendo aplicado
na concessao.

Custo atribuido (deemed cost)

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 37 (IFRS 1) e ICPC 10, a Companhia optou pela ado¢do do custo
atribuido para as usinas integrantes da infraestrutura de geracao, ajustando os saldos de abertura na data de transicdo em
01/01/2009 pelos seus valores estimados por avaliadores independentes.

De acordo com o ICPC 10, em 01/01/2009, o efeito liquido de primeira adog¢éo do custo atribuido para as usinas resultou
em um aumento no ativo imobilizado de R$ 3.553.278, em contrapartida da conta de imposto de renda e contribui¢céo social
diferidos de R$ 1.208.115 (34%) e na conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial, no Patriménio Liquido de R$ 2.345.163.
Os detalhes est@o apresentados a seguir:

01/01/2009
Custo atribuido limitado

Usina ao valor de recuperacdo Valor contabil Mais (menos) valia
Eng°® Sérgio Motta ... 8.917.513 10.912.754 (1.995.241)
llha Solteira + Trés Irm&os. 7.780.060 3.326.400 4.453.660
Jupia 1.207.288 275.394 931.894
Paraibuna..... 141.296 20.905 120.391
JAGUANT ...t 45.618 3.044 42.574
Total 18.091.775 14.538.497 3.553.278
IMpOostos diferidos ..........ccoverieiiieeeseeere s (1.208.115)
Efeito no patriménio liquido 2.345.163

Movimentacao:

Imobilizado R$ Impostos Diferidos Passivo R$ Patrimdnio Liquido R$
Saldo inicial em 01/01/2009 ... - 3.553.278 (1.208.115) 2.345.163
Realizagdo no exercicio (300.574) 102.195 (198.379)
Saldo em 31/12/2009. 3.252.704 (1.105.920) 2.146.784
Realizagao no exercicio (301.684) 102.573 (199.111)
Saldo em 31/12/2010. 2.951.020 (1.003.347) 1.947.673
Realizagao no exercicio (302.303) 102.783 (199.520)
Saldo em 31/12/2011 2.648.717 (900.564) 1.748.153
Realizagdo no exercicio.. (302.217) 102.754 (199.463)
Saldo em 31/12/2012........... 2.346.500 (797.810) 1.548.690
Realizagao no exercicio (depreciagéo). (276.970) 94.170 (182.800)
Realizagao no exercicio (Nota 30) (1.264.198) 429.827 (834.371)
Saldo em 31/12/2013........ccccoerererunee 805.332 (273.813) 531.519
Realizagao no exercicio (depreciagéo)........ (277.811) 94.455 (183.356)
Realizagao no exercicio (Nota 12.5) (1.997.296) 679.081 (1.318.215)
Saldo final em 31/12/2014 (1.469.775) 499.723 (970.052)

31/12/2014

Usina Imobilizado R$ Impostos Diferidos Passivo R$ Patrimdnio Liquido R$
UHE Jupia 48.376 (16.448) 31.928
UHE llha Solteira 114.139 (38.807) 75.331
UHE Eng°® Sérgio Motta (Menos Valia)........ (1.724.344) 586.276 (1.138.066)
UHE Paraibuna 68.154 (23.172) 44.981
UHE Jaguari 23.900 (8.126) 15.774
Total (1.469.775) 499.723 (970.052)

Reducao ao valor recuperavel de ativos - Impairment

Conforme descrito na Nota Explicativa 12.4, a Companhia optou, quando da apresentac@o das Demonstracdes Financeiras

de 2010 e adocao inicial das Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS, pela adogao do custo atribuido para as

usinas integrantes da infraestrutura de geragao, ajustando os saldos de abertura em 01/01/2009 (entdo denominada data
de transicao). Este procedimento resultou na elevagédo do valor contabil das usinas Jupid, Paraibuna, Jaguari e as do

Complexo llha Solteira/Trés Irméaos, e na redugéo do valor da usina Porto Primavera (Eng® Sergio Motta).

Cumprindo o CPC n° 01, anualmente a Administrac@o prepara estudos internos para avaliar a capacidade de recuperagao

do valor contabil do ativo imobilizado do parque gerador da Companhia em suas operagdes futuras, considerando os

seguintes componentes e premissas:

o Fluxo de caixa futuro das operagoes, descontado a valor presente, para cada usina considerada como o menor
nivel de unidade geradora de caixa. Esse fluxo abrange o periodo remanescente da concessao, sem incluir
eventual periodo de prorrogagao ou renovagao;

o Fluxo de caixa futuro do valor da indenizagao ao final da concessao, descontado a valor presente.

. Taxa de desconto compativel com o mercado (2009: 6,69%; 2010: 6,24%; 2011: 5,70%; 2012: 4,95%; 2013: 5,73%;
2014: 5,44% ao ano liquida de imposto de renda).

Em setembro de 2012, o Governo Federal emitiu a Medida Provisdria n° 579, oferecendo a renovagdo antecipada das

concessdes de geragao, em contrapartida da substituicdo do regime de pregos pelo regime de cotas, e em 1° de novembro

de 2012, o Ministério de Minas e Energia, por meio da Portaria Interministerial n® 580 MME/MF, informou o valor da
indenizagdo a ser pago referente aos ativos das usinas hidrelétricas enquadradas na MP 579 para as Concessionarias que
aceitassem a antecipagdo da renovacdo das concessdes. Em 04 de dezembro de 2012, a Companhia formalizou sua

decisdo em ndo renovar as concessdes nas condi¢oes estabelecidas pela MP 579.

No encerramento das Demonstragdes Financeiras de 2013, as usinas de llha Solteira e Trés Irmdos passaram a ser
tratadas como Unidades Geradoras de Caixa independentes, deixando de ser consideradas de forma integrada (complexo),
conforme dados fornecidos pela Portaria MME n° 32, publicada em 05 de margo de 2013. Os ativos vinculados a concessao
da UHE Trés Irmaos foram transferidos para a rubrica “Ativo Disponivel para Reverséo”, e a Administragdo fez registrar
uma Provisao remanescendo o valor considerado incontroverso dos ativos que serao indenizados pelo Poder Concedente
(Nota 30).
Tendo em vista que em 7 de julho de 2015 ocorrerd o vencimento das concessdes das UHE’s Ilha Solteira e Jupia, foi,
conforme determina o CPC n° 01, estimado o fluxo de caixa futuro das operagdes até o termo final das concessoes.
Considerando (i) que apenas em 27 de margo de 2014, pela Portaria Interministerial n® 129 MME/MF, o Poder Concedente
reafirmou o valor da indenizag&o proposto para a UHE Trés Irmaos, deixando evidente que ndo foram aceitos os argumentos
da Companhia durante o processo de conciliagdo dos valores de indenizagado daquela usina, ja que nos estudos da EPE
nao foram considerados custos sécio ambientais, eclusas e outros ativos; (ii) que, a Companhia esta apurando os valores
que poderao ser apresentados a ANEEL até 31 de dezembro de 2015, conforme definido pela Resolucdo Normativa
ANEEL n° 596/2013, referentes aos acréscimos decorrentes de modernizagdes e melhorias realizadas e ainda nao
depreciadas, a que a Companhia tem direito; (i) que a Companhia ainda nao conhece detalhes de como foram calculadas
as indenizagdes e, embora solicitado, ndo recebeu resposta ao requerimento formulado a EPE em 07 de maio de 2014,
para disponibilizagdo do calculo/planilhas do valor a ser indenizado das usinas llha Solteira e Jupid; (iv) que ndo ha
razoavel certeza quanto ao recebimento de indenizacao por valores apurados de acordo com os principios internacionais
de contabilidade (deemed cost ou Valor Novo de Reposi¢cao Depreciado), e também quanto ao préprio valor das
indenizagdes, a Administragdo, apenas para fins de cumprimento do CPC n° 01 e observando o principio contabil da
prudéncia, estd mantendo na sua contabilidade, para as UHE’s llha Solteira e Jupid, o valor de R$ 998.716 mil, considerado
como valor de recuperacéo na data de encerramento do exercicio e composto pelo fluxo propiciado pelas operacgdes e pelo
valor existente na contabilidade regulatéria, por entendé-lo incontroverso nos termos do Contrato de Concesséo.
Desta maneira, a CESP procedeu a contabilizagédo de Proviséo para redugdo ao valor recuperavel no montante de R$
1.997.296 registrado diretamente no resultado do exercicio, na rubrica “outras despesas operacionais” (Nota 24.2),
conforme apresentado no quadro abaixo.

Em 31/12/2014

llha Solteira _ Jupia  Total/lmpairment
Valor de recuperagao 639.360 359.356 998.716
Ativo imobilizado liquido .. (2.302.562) (693.450) (2.996.012)
Impairment Contabilizado (1.663.202) (334.094) (1.997.296)

Demonstracao do Resultado Patriménio Liquido
Imposto de Renda Realizagdo do Ajuste
e Contribuicdo Social Diferidos de Avaliacdo Patrimonial

Composicao da provisao para reducao

ao valor recuperavel de ativo Proviséo
Parcela da mais valia (IFRS) ........cccoeveiinieeiciens 1.997.296 679.081 1.318.215
Provisao para impairment. 1.997.296 679.081 1.318.215

Cabe salientar, no entanto, que a Administragdo da Companhia, apesar de ter procedido ao registro dessa provisdo em
atendimento do CPCO1 e ao principio da prudéncia, reserva-se o direito de, em data futura, sustentar discussdes com o
Poder Concedente, visando o recebimento de indenizagao por valores que considere justos, e sustentaveis pelos termos
de seus Contratos de Concessdes.

As demais usinas pertencentes ao Parque gerador da Companhia, apresentaram fluxo de caixa positivo, ndo havendo
necessidade de registro de provisao para desvalorizagéo daqueles ativos em 31 de dezembro de 2014.

13 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As notas de médio prazo possuem algumas clausulas restritivas, limitando a possibilidade da Companhia dar em garantia os seus
ativos, em parte ou no todo, para saldar dividas com terceiros impossibilitando-a de firmar contratos de arrendamento na forma
de Sale and Leaseback e obrigando ao cumprimento de determinados indices econdmico-financeiros. No caso de descumprimento
de tais indices por trés trimestres consecutivos, a Companhia devera resgatar as notas em um prazo de 30 dias. A Companhia
tem cumprido os indices exigidos que sao calculados trimestralmente com base em dados financeiros em moeda de poder
aquisitivo constante (corregéo integral).
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13.1

Composicao
2014
Circulante Nao Circulante
Encargos Principal Principal

2013
Circulante Nao Circulante
Encargos Principal Principal

Total Total
Moeda
Estrangeira
Instituicdes
Financeiras (1) ...
BNDES (2)
Outras Instituicoes

= 554
710.737 1.976
1.292 48
712.029 2.578

32.409 -
102.275 624.182
127 1.352
134.811 625.534

32.963
728.433
1.527
762.923

583.819
1.240
585.059

2191 124.727
52 =
2243 124.727

Moeda Nacional

Instituicdes
Financeiras (3) ...

Notas de Médio
Prazo (4) 41171

732 38.728 - 39.460 819 12.946 38.728 52.493
3 937.034 - 978.205
ELETROBRAS (5) 8 5.154 20.208 25.370
41.911 _ 980.916 20.208 1.043.035
44.154 1.105.643 605.267 1.755.064

Informacoes sobre operacoes em Moeda Estrangeira
1) Devido diretamente ao Governo Federal, em ddlares norte-americanos, e integrou a reestruturagao da divida
externa brasileira, concluida em 15 de abril de 1994, no contexto do Plano Brady, e liquidado em 15 de abril

de 2014:

37.431

10
38.260
40.838

879.388 916.819
25.362 30.558
943.478 _ 999.870

1.569.012 1.762.793

5.186
18.132
152.943

Anos
Ventimento Caréncia

Principal
2014 2013

Taxa de Juros (%) ao ano

5° e 6° anos - 5,00

apartirdo7°ano-8,00 _ - 32.409
_— 32409

O saldo de principal, em 31 de dezembro de 2014, de R$ 708.546 (R$ 726.457 em 31/12/2013) refere-se a
contrato firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, em 4 de setembro de
2002, cujo montante original é de US$ 552.650 mil, com amortizagéo do principal a partir de 15 de abril de 2005,
em 88 parcelas bimestrais e corrigido pela UMBNDES, acrescido de spread bésico de 1,91% ao ano e de
descasamento de 0,95% ao ano, com vencimento de juros a partir de 15 de abril de 2003. O referido contrato é
garantido pela Uniéo e contra garantido pelo Governo do Estado. Trata-se de contrato de permuta, composto por
dividas repactuadas anteriormente no contexto do “Plano Brady”, referente a “Bénus ao Par’ no valor de US$
325.516 mil e “Bonus de Desconto” no valor de US$ 227.134 mil.
Informacoes sobre operagdes em Moeda Nacional
3) Nesta rubrica estéo registradas operagdes com instituicdes financeiras nacionais, sendo o valor de principal em

aberto distribuido da seguinte forma:

(a) Referia-se ao contrato com a Unido (BNDES/BIBS), com amortizagado mensal e garantia do Governo do

Estado, acrescido de juros de 8,38119% ao ano e liquidado em 5 de margo de 2014 (R$ 12.946 em
31/12/2013).
Em 1° de abril de 2011, a Companhia efetuou a contratagdo de FINAME junto ao ITAU/BBA para reparo
de 4 maquinas para as unidades geradoras da UHE de Ilha Solteira, a ser liberado em 4 parcelas de R$
10.000 cada, corrigidas pela TJLP e acrescidas de juros trimestrais de 4,15% ao ano, com vencimento
em 3 parcelas no final em 48 meses (15.04.2015). O saldo do principal em 31 de dezembro de 2014 é de
R$ 38.728 (R$ 38.728 em 31/12/2013).
Em 22 de janeiro de 2007, a Companhia efetuou o lancamento de Notas de Médio Prazo no mercado internacional,
titulos fixados em reais, corrigidos pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo/IPCA, no valor de R$ 750 milhdes,
com juros semestrais de 9,75% ao ano, com vencimento Unico de principal em 15 de janeiro de 2015. O saldo
de principal desta operagdo em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 937.034 (R$ 879.388 em 31/12/2013). Vide
Nota 31.
Saldo de principal de R$ 25.362 (R$ 30.548 em 31/12/2013), referente aos financiamentos com a ELETROBRAS,
como segue:

(a) Saldo de R$ 24.591 (R$ 29.590 em 31/12/2013) refere-se ao principal de financiamentos para obras civis
e montagem eletromecanica da Usina de Porto Primavera, com pagamento mensal remunerado a taxa
de 5% a.a., venciveis até 30 de novembro de 2019.

Saldo de R$ 771 (R$ 958 em 31/12/2013) refere-se ao principal de financiamentos para aquisicdo de
materiais e equipamentos, formalizados através de Instrumento de Reconhecimento de Débito/IRD, com
pagamento trimestral remunerado a taxa fixa de 8% ao ano, venciveis até 15 de agosto de 2020.
Composicao do saldo devedor de principal em moeda estrangeira:
2014
USS$ mil (*)

R$ mil (Equivalente) % R$ mil
709.786 267.219 100,00 760.345
709.786 267.219 100,00 760.345
Cronograma de vencimentos de principal de empréstimos e financiamentos a longo prazo:

_ Moeda Estrangeira  Moeda Nacional
USS$ mil (*)
(Equivalente)
50.924
168.871

Tipo Amortizacao

Boénus de Capitalizagéo.. 20 10 21 parcelas semestrais

(2

(b)

@

(5)

(b)

2013
US$ mil (*)
(Equivalente)
324.573
324.573

%
100,00
100,00

Total

RS mil
135.263
448.556
467 1.240
220.262 585.059
(*) Convertido para US$ a taxa de R$ 2,6562 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 2,3426 em 31/12/2013).
As principais moedas e indexadores de empréstimos e financiamentos apresentaram as seguintes variagoes
percentuais:
Nos Exercicios
2014
2013

R$ mil
5.152
15.056

RS mil
140.415
463.612

1.240
605.267

De 2017 a 2020..
De 2021 a 2024

20.208

IGP-M
3,69
5,51

IGP-D|
3,78
5,52

US$s IPCA _TR
13,39 6,41 0,81
14,64 591 0,13

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC

SFIDC IV

2014
Circulante Nao Circulante
Encargos Principal Principal Total Total
3.748 _286.878 268.716 559.342 784.444
3.748 _286.878 268.716 559.342 784.444

2013

Para projegéo de vencimentos, vide Nota 28.1.
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FIDC IV

Em 18 de junho de 2007 ocorreu o ingresso do FIDC IV, no montante de R$ 1.250 milhdes, sob a coordenagéo do Banco
Bradesco S.A., em conjunto com os bancos Itai BBA, Votorantim, ABC Brasil e Fator, com prazo de 10 anos, amortizagcao
mensal de principal em 111 parcelas, vencimento final em 8 de maio de 2017 e pagamento de juros mensais, indexados
pelo CDI + 1,75% ao ano O fundo esta vinculado a 138 contratos de venda de energia oriundos de leildo de energia nova
no ambiente regulado.

Os recursos das operagdes destinaram-se a liquidagao de obrigacdes do servigo da divida da Companhia. A Companhia
possui caugdes em quotas subordinadas desta operagdo no montante de R$ 81.197 (Nota 10).

Na estruturagdo do FIDC CESP IV ha a previsdo que a ocorréncia de qualquer dos eventos ali relacionados, sera
considerado como Evento de Avaliagdo. O Administrador do Fundo convocara Assembleia Geral que decidira se tal evento
deva ser considerado como Evento de Liquidagédo. Se esta for a decisdo, deverdo ser iniciados os procedimentos

estabelecidos no Regulamento para a liquidagao do Fundo.
continua —k
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores em milhares de reais)

15 DEMONSTRATIVO DE EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E FIDC
COMPOSICAO DA DIVIDA FINANCEIRA

Valores em R$ mil

Nota Encargos Financeiros Vencimento Periodicidade de Pagamentos Nao 2014 2013
Contrato Moeda Explicativa Anuais (%) Final Encargos Principal Encargos Circulante Circulante _ Total Total
MOEDA ESTRANGEIRA 2.243 124727 585.059 712.029 762.923
INSTITUICOES FINANCEIRAS B - - - - 32.963
BRADY - CAPITALIZAGAO US$ 13.2item 1 Taxa Fixa = 8% a.a. abr-2014 Sem. (Abr e Out.) Sem. (Abr e Out.) - - - - 32.963
BNDES _ BRADY US$ 13.2item 2 2,86% a.a.+ UMBNDES abr-2019  (Fev, Abr, Jun, Ago, Out,Dez) (Fev, Abr, Jun, Ago, Out, Dez) 2.191 124.727 583.819 710.737 728.433
OUTRAS INSTITUICOES 52 - 1.240 1.292 1.527
ELETROPAULO US$ Div (0,8125% a.a.+ LIBOR) até 8% a.a. _ abr-2024 Sem. (Abr e Out.) Sem. (Abr e Out.) 52 - 1.240 1.292 1.527
MOEDA NACIONAL 41.911 980.916 20.208 1.043.035 999.870
INSTITUICOES FINANCEIRAS 732 38.728 - 39.460 52.493
B.BRASIL - (BNDES/BIB's) R$ 13.3item 3 8,38119% a.a + (IGP-M/TJLP - 6% a.a.) mar-2014 Mensal Mensal - - - - 13.033
BNDES - Finame ITAU-BBA  R$ (TJLP + 4,15% a.a.) abr-2015 Trimestral 3 Parcelas no final 732 38.728 - 39.460 39.460
MEDIUM TERM NOTES . ) .
3 BONUS - SERIE 8 R$ 13.3item4 9,75% a.a. + IPC-A jan-2015 Sem. Jan. e Jul. Parcela Unica no Final 41171 937.034 - 978.205 916.819
ELETROBRAS . 8 5.154 20.208 25.370 30.558
ELETROBRAS - RGR R$ 13.3item5 Taxa Fixa = 5% a.a. nov-2019 Mensal Mensal - 5.002 19.589 24.501 29.591
. ELETROBRAS - IRD R$ Taxa Fixa = 8% a.a. ago-2020 Trim. (Fev, Mai, Ago, Nov) Trim. (Fev, Mai, Ago, Nov) 8 152 619 779 967
OUTRAS DIVIDAS 3.748 286.878 268.716 559.342 784.444
FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS 14 3.748 286.878 268.716 559.342 784.444
FIDC IV R$ 1,75% a.a. + CDI mai-2017 Mensal Mensal 3.748 286.878 268.716 559.342 784.444
TOTAL GERAL 47.902 1.392.521 873.983 2.314.406 2.547.237
15.1 Movimentacao de Empréstimos e financiamentos, FIDC e Valores a Pagar (a) Conciliacao dos ativos e passivos do Plano
Moeda Nacional Moeda Estrangeira FIDC Valores a Pagar Total 2014 2013
Saldo inicial em 31/12/2012 1.198.174 1.269.614 1.002.529 122.775 _3.593.092 Valor da obrigacao atuarial liquida (3.696.175) (3.493.739)
Ingressos 5.508 - - - 5.508 Valor justo dos ativos dos planos 3.564.284 3.430.824
Juros e Comissdes 99.915 79.089 19.897 5.841 204.742 Total do ativo (passivo) liquido (131.891) (62.915)
Variagoes Monetarias 61.925 - 70.505 (872) 131.558 (b) Movimentacgao do passivo do Plano
Variagdes Cambiais - 161.807 - - 161.807 2014 2013
Amortizagdo de Principal (258.997) (652.029) (308.487) (121.404) (1.340.917) Valor presente da obrigagao atuarial total liquida .... (3.493.739) (4.421.752)
Amortizagdo de Juros.. (106.655) (95.558) - (6.340) (208.553) Custo dos juros (359.699) (337.984)
Saldo em 31/12/2013.. 999.870 762.923 _ 784.444 - _2.547.237 Ganho/(Perda) atuarial (147.041) 946.877
Juros e Comissoes.. 92.777 47.243 11.625 - 151.645 Beneficios pagos 304.304 319.120
Variagoes Monetarias.. 57.660 - 68.332 - 125.992 Valor presente da obrigacao atuarial total liquida ... (3.696.175) (3.493.739)
Variagdes Cambiais - 82.645 - - 82.645 (c) Movimentacéao do ativo do Plano
Amortizacgéo de Principal (18.146) (133.125) (305.059) —  (456.330) 2014 2013
Amortizagdo de Juros........ (89.126) (47.657) - - (136.783) Valor justo do ativo do plano 3.430.824 4.114.882
Saldo final em 31/12/2014 1.043.035 712.029 _ 559.342 - _2.314.406 Contribuicdo do empregador 128.775 36.674
16 TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS Rendimento esperado dos ativos do plano 359.836 315.177
2014 2013 Ganho/(perda) dos ativos (50.847) (716.789)
Circulante Beneficios pagos (304.304) (319.120)
COFINS sobre receitas .... 22.044 24.725 Valor justo do ativo do plano 3.564.284 3.430.824
PIS sobre receitas ..........ccoceceiiniiiinnns .. 4785 5.366 (d) Movimentacao do passivo atuarial da CESP
ICMS sobre fornecimento de energia (substituigao tributaria) . 3.621 1.821 2014 2013
Imposto de renda sobre lucro . 3.798 - Saldo do Passivo/(Ativo) Atuarial no inicio do exercicio 62.915 306.870
Contribuicdo social sobre lucro 3.470 - (Receita) despesa do exercicio (137) 22.807
Imposto de renda sobre remessa ao exterior 5.892 5.482 Contribuicdes pagas pela empresa (115.603) (36.674)
Encargos sociais sobre folha de pagamento - empresa... .. 4.447 4902 Contribui¢cdes das participagdes para o plano ... (13.172)
Impostos e contribuicdes sociais de prestadores de servigos . 1973  1.759 Efeito das remensuracdes reconhecidas em ORA... 197.888 (230.088)
Tributos e contribuigdes sociais - parcelamento REFIS (¥).......ciiiiiiiiiiiiiiiee e - _7.594 Saldo do Passivo/(Ativo) Atuarial no final do eXerciCio............ccovureeriiiiieniiiceseee 131.891 62.915
50.030 51.649 (e) Movimentacao de outros resultados abrangentes (ORA)
(*) Movimentacao: 2014 2013
Tributos e contribuicdes sociais - parcelamentos (CP) 31.12.2013........cccuiiiiiiiiriiieie e 7.594 (Ganhos)/perdas atuariais decorrentes de experiéncia do plano............ccccverceeiirennns (28.538) 95.128
(+) Atualizagéofjuros.... . 134 (Ganhos)/perdas atuariais decorrentes de mudanga de premissa financeira............... 95.341 (1.042.005)
(-) Pagamentos ... (7.728) (Ganhos)/perdas atuariais decorrentes de mudanga de premissa demogréafica 80.238 -
Saldo em 31.12.2014 - Rendimento dos ativos do plano (superior)/inferior a taxa de desconto ..... 50.847 716.789
Composicao: 2014 2013 Movimento em ORA durante 0 XErCIiCIO.........cueeeueeiieeiieiie et 197.888 (230.088)
Circulante Nao Circulante Total Total (f) Componentes do resultado do exercicio
Dividas Previdencidrias - RFB.........c.ccooooiiiiiiiiiiiiiciccece, - - - 7.594 2014 2013
- - - 7.594 Custo de juros Sobre @ ObrgagaO...........eeueeeirciiiiiiieee e 359.699 337.984
Quando da consolidacdo desses débitos foram efetuadas as opgdes de prazo disponibilizadas, sendo que a Companhia optou Rendimento sobre os ativos financeiros (359.836) (315.177)
pelo pagamento em 36 parcelas, atualizadas pela SELIC. O primeiro recolhimento foi efetuado em junho/2011 e o Ultimo em (Receita)/despesa do exercicio (137) 22.807
maio/2014. N (g) Despesal/(Receita) estimada para 2015
17 ENTIDADE DE PREVIDENCIA A EMPREGADOS 2015
2014 2013 Custo dos juros sobre obrigagdes atuariais 388.778
Circulante Nao Circulante Total Total Rendimento dos investimentos dos ativos do plano. - (383.718)
- Contrato de Beneficio Suplementar Total da despesa 5.060
Proporcional Saldado - BSPS (Nota 17.2.1) .. 136.023 260.710 396.733  366.374 17.2.2.2 Plano BD - Cobertura vigente apos 31 de dezembro de 1997:
- Contrato de Divida - outros (Nota 17.2.2) . 23.667 45.363 69.030 86.872 Trata-se de cobertura do Tipo Beneficio Definido, que concede renda vitalicia reversivel em pensdo, relativamente ao
- Ajuste CPC 33/IAS 19 (159.690) (174.182) (333.872) (390.331) tempo de servico passado acumulado apds 31/12/97, na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos ultimos
- 131.891 131.891 62.915 36 meses de atividade, limitado o salario mensal a 10 vezes o valor da Unidade de Referéncia - URE, que corresponde ao
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17.2

Planos de Beneficios

A CESP patrocina planos de beneficios de aposentadoria e pensao para seus empregados e ex-empregados e respectivos
beneficiarios, com o objetivo de suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. A Fundacéo
CESP ¢ a entidade responsavel pela administragdo dos planos de beneficios patrocinados pela CESP.

A CESBP, através de negociacdes com os sindicatos representativos da categoria, reformulou o plano em 1997, tendo como
caracteristica principal o modelo misto, composto de 70% do salério real de contribuicdo como beneficio definido, e 30%
do saldrio real de contribuicdo como contribui¢do definida. Essa reformulagdo teve como objetivo equacionar o déficit
técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits. Adicionalmente aos beneficios do plano, a CESP oferece aos seus
empregados outros beneficios como assisténcia médica e odontoldgica.

O custeio do plano para o beneficio definido é paritario entre a Companhia e os empregados. O custeio da parcela
estabelecida como contribuicéo definida é paritério entre a Companhia e os empregados baseado em percentual escolhido
livremente pelo participante até o limite de 2,5% da parcela. As taxas de custeio sdo reavaliadas, periodicamente, por
atuario independente.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado/BSPS ¢é garantido aos empregados participantes do plano de
suplementagdo que aderiram ao novo modelo implementado a partir de 1° de janeiro de 1998, e vierem a se desligar,
mesmo sem estarem aposentados. Esse beneficio assegura o valor proporcional da suplementacao relativo ao periodo do
servigo anterior a data da reformulagéo do novo plano de suplementacéo. O beneficio sera pago apds desligamento do
empregado e desde que este tenha cumprido as caréncias minimas previstas no regulamento do novo plano.
Demonstracao do Passivo a ser registrado de acordo com CPC 33 (R1)/IAS 19

Com base na avaliagdo atuarial elaborada por atuario independente em 31 de dezembro de 2014, seguindo os critérios
determinados pelo CPC 33 (R1)/IAS 19, a composigdo de ativos e passivos relativos a cobertura dos planos de beneficios
definidos - BD é como segue:

17.2.1Premissas Atuariais

17.2.2

Taxas Nominais

2014 2013
BD BSPS BD
Taxa utilizada para o desconto a valor presente do passivo atuarial 10,98% 10,76% 10,76%
Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano 10,98% 10,76% 10,76%
Taxa de crescimento salarial 7,64% na 7,12%
Taxa de inflagdo 4,50% 4,00% 4,00%
indice de reajuste de beneficios concedldos de prestacao continuada .. 4,50% 4,50% 4,00% 4,00%
Fator de capacidade do beneficio/salario preservar seu poder aquisitivo.. 0,9784
Taxa de rotatividade nula nula
Tabua de mortalidade geral.. AT - 2000 AT - 83
Tabua de entrada em invalidez LIGHT-FRACA LIGHT-FRACA
Tabua de mortalidade de invalidos.... AT - 49 AT - 49
Tabua de mortalidade de ativos.. Método de Hamza  Método de Hamza
N° de participantes ativos 683 931 941 1.211
N° de participantes inativos - aposentados sem ser por |nvaI|dez 4.275 1.409 4.075 1.159
N° de participantes inativos - aposentados por invalidez ........... 197 72 201 72
N° de participantes inativos - pensionistas 888 130 860 116
Valor justo dos Ativos do plano de beneficios BSPS BD
Ativos 2014 2013 2014 2013
Disponivel.... 198 187 1 3
Recebivel .. 18.328 16.306 118 113
Investimento (*) 3.635.807 3.522.457 563.762 520.325
3.654.333 3.538.950 563.881 520.441
Obrigacdes (89.022) (107.089) (3.570) (3.299)
Fundos nao Previdenciais .... (1.027) (1.037) - -
Valor justo 3.564.284 3.430.824 560.311 517.142

(*) Composto por titulos publicos, fundos de investimentos, investimentos imobiliarios, empréstimos, entre outros.

y = 0,9466In(x) + 4,1308
822

Taxa Indicativa
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L ) Duration (anos)
Avaliacao Atuarial

Na avaliagao atuarial dos planos foi adotado o método do crédito unitario projetado. O ativo liquido dos planos de beneficios
é avaliado pelos valores de mercado (marcagdo a mercado).

A Companhia, a partir das demonstragdes financeiras reapresentadas em 1° de janeiro de 2012, passou a reconhecer os
ganhos ou perdas atuariais no patrimonio liquido em outros resultados abrangentes.

17.2.2.1 Plano BSPS - Cobertura vigente até 31 de dezembro de 1997:

Trata-se de cobertura do tipo Beneficio Definido relativa a um Beneficio Definido Saldado, que concede um Beneficio
Suplementar Proporcional Saldado (B.S.P.S.), na forma de renda vitalicia reversivel em pens&o, aos participantes inscritos
até 31/12/97, de valor definido em fungéo da proporgéao do tempo de servigo passado acumulado até a referida data, a
partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessao. A responsabilidade total pelas insuficiéncias atuariais
dessa cobertura é da Patrocinadora CESP.

Andlise de Sensibilidade 2014 2013
Valor das Obrigacoes ao final do ano se:
- taxa de desconto for reduzida em 0,50% ... 3.865.510 3.649.903
- taxa de desconto for aumentada em 0,50%. ... 3.539.704  3.349.221
- Inflagao for reduzida em 0,50% ... 3.696.175  3.493.739
- Inflagao for aumentada em 0,50% ... 3.696.175 3.493.739
- Taxa de crescimento salarial for reduzida em 0,50%... .. 3.696.175  3.493.739
- Taxa de crescimento salarial for aumentada em 0,50%.. ... 3.696.175 3.493.739
- Taxa de reajuste de beneficios for reduzida em 0,50% . 3.696.175 3.493.739
- Taxa de reajuste de beneficios for aumentada em 0,50% ........ccceeriuernieriiiinieniiesee e e 3.696.175  3.493.739
Fluxo de Caixa Projetados 2014 2013
Estimativa das contribuicoes da empresa para o plano no ano seguinte:.........c..cccusessnsurnnas 176.207 131.746
Beneficios esperados nos proximos anos:
- 309.535
319.092 308.329

valor de R$ 1.031,87 na data da implantagdo do Plano, atualizado nas mesmas épocas € nos mesmos indices de
reajustamento geral de salario concedido pela Patrocinadora, deduzindo-se, dos 70% dessa média salarial mensal real, o
correspondente ao valor médio real da Unidade de Referéncia - URE relativa também aos ultimos 36 meses de atividade.
No caso de morte em atividade e de entrada em invalidez, os beneficios incorporam todo o tempo de servigo passado
(inclusive o acumulado até 31/12/97) e, portanto, ndo incluem apenas o tempo de servico passado acumulado apés
31/12/97. A responsabilidade pelas insuficiéncias atuariais dessa Cobertura é compartilhada paritariamente entre a
Patrocinadora e os participantes (inclusive os assistidos) e, portanto, somente 50% da insuficiéncia do Ativo do Plano para
cobrir o valor presente da obrigagao atuarial do Plano sera de responsabilidade da Patrocinadora CESP.

Anédlise de Sensibilidade: 2014 2013
Valor das Obrigacdes ao final do ano se:
- taxa de desconto for reduzida em 0,50%.. 477560  416.432
- taxa de desconto for aumentada em 0,50%.. 427107 373.696
- Inflagéo for reduzida em 0,50% 451.126  394.029
- Inflagao for aumentada em 0,50% ... 451.126  394.029
- Taxa de crescimento salarial for redu2|da em 0,50% 447.826 391.103
- Taxa de crescimento salarial for aumentada em 0,50% 454594  397.181
- Taxa de reajuste de beneficios for reduzida em 0,50%.... 451.126 394.029
- Taxa de reajuste de beneficios for aumentada em 0,50% ..........cceeerereerinerieeneseeeseseene 451.126 394.029
Fluxo de Caixa Projetados 2014 2013
Estimativa das contribuicoes da empresa para o plano no ano seguinte:..........ccocceenerrersnnnns 3.440 3.902
Beneficios esperados nos préximos anos:
2014.... - 25.409
2015 28.532 26.663
(a) Conciliacao dos atlvos e passwos do Plano
2014 2013
Valor da obrigacao atuarial liquida .. ... (451.126) (394.029)
Valor justo dos ativos dos planos .... 560.311 517.142
Valor presente da obrigagéo em excesso ao valor justo dos ativos ... 109.185 123.113
Efeito da eliminagao de ativo liquido (“teto do ativo”).. ...(109.185) (123.113)
Total do ativo (passivo) liquido - -
(b) Movimentagao do passivo do Plano
2014 2013
Valor presente da obrigagao atuarial total liquida ... (528.780)
Custo dos servigos correntes (12.287)
Custo dos juros (41.015)
Ganho/(perda) atuarial .... 176.890
Beneficios pagos 17.012 11.163
Valor presente da obrigagao atuanal total liquida .... ... (451.126) (394.029)
(c) Movimentacéao do ativo do plano
2014 2013
Valor justo do ativo do plano 517.142  559.986
Contribuigdo do empregador 4.784 5.862
Contribuicdes do empregado 5.245 5.958
Rendimento dos ativos do plano . 50.152  (43.501)
Beneficios pagos .._(17.012) _ (11.163)
Valor justo do ativo do plano 560.311 517.142
(d) Movimentacgao do passivo atuarial da CESP
2014 2013
Saldo do Passivo/(Ativo) Atuarial no inicio do exercicio - -
(Receita) despesa do exercicio ... 3.546 12.070
Contribuigdes pagas pela empresa.... (4.784) (5.862)
Contribui¢gdes dos participantes para o plano .... (5.245) (5.958)
Efeito das remensuragdes reconhecidas em ORA... 6.483 (250)
Saldo do Passivo/(Ativo) Atuarial no final do EXErCiCio..........cccuiirreiiiiiieie e - -
(d.1) Efeitos das remensuragdes reconhecidas em Outros Resultados Abrangentes
2014 2013
(Ganhos)/perdas atuariais decorrentes de experiéncia do plano........ 7.820 37.183
(Ganhos)/perdas atuariais decorrentes de mudanga de premissa f|nance|ra. 14.682 (214.028)
(Ganhos)/perdas atuariais decorrentes de mudanca de premissa demografica 6.791 (45)
Rendimento dos ativos do plano (superior)/inferior a taxa de desconto 4.365 87.198
Variagéo do “teto do ativo” . _(27.175) 89.442
Movimento em ORA durante o exercicio 6.483 (250)
(d.2) Componentes do resultado do exercicio
2014 2013
Custo do servigo corrente 3.751 12.287
Custo de juros sobre a obrigacéo.... 41.065 41.015
Rendimento esperado sobre os ativos flnancelros (54.517) (43.697)
Custo de juros sobre o “teto do ativo” . 13.247 2.465
(Receita)/despesa do exercicio 3.546 12.070
(e) Despesal(Receita) estimada para 2015
2015
Custo do servigo corrente 3.889
Custo dos juros sobre obrigagdes atuariais .. 48.008
Despesa com juros sobre o ajuste do “teto do atlvo 11.988

17.3

Rendimento esperado dos ativos do plano
Total da despesa .......ccceeeeeerieereeenieeeie e

Equacionamento financeiro dos planos de beneﬂcnos com a Fundagao CESP

Para equacionar e garantir o fluxo de caixa entre a CESP e a Fundagao CESP, parte do passivo atuarial determinado pelos
atudrios independentes (BSPS e plano de beneficio definido) esta representada por instrumentos juridicos formalizados
pela Companhia em 1997, com interveniéncia da Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar (SPC) na forma de
contratos de mutuos e contrato de ajuste de reservas a amortizar, que possuem clausula variavel, conforme segue:

17.3.1Contrato de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado

Refere-se a saldo de contrato de ajuste das reservas matematicas para a cobertura de déficit técnico atuarial existente com
a Fundagao CESP até 31 de outubro de 1997, relativo ao “beneficio suplementar proporcional saldado”. O contrato original
previa amortizagdo em 240 parcelas mensais, desde 31 de dezembro de 1997 e atualizagéo pela variagdo do IGP-DI,
acrescido de juros de 6% a.a. ou o custo atuarial, dos dois o maior.

Anualmente, ao final de cada exercicio, o superavit ou déficit apurado na avaliagdo atuarial é integrado ou deduzido do
saldo do contrato e as parcelas de amortizagdes futuras séo recalculadas com base no novo saldo do contrato.

17.3.2Contrato de Divida

Refere-se a saldo de contrato de confissdo de divida de liquidagéo de retengdo de reservas com inicio em 31 de dezembro
de 1997, que previa amortizagao em 96 parcelas mensais e atualizagdo pela variagao da TR e juros de 8% a.a. Ao final de
cada exercicio contabil da Fundagdo, compara-se o resultado obtido com o custo atuarial (IGP-DI + 6% a.a.), prevalecendo
aquele que apresentar o maior resultado.
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Em 28 de abril de 2004, ambos os contratos foram repactuados entre as partes, com caréncia de 24 meses para pagamento
do principal e amortizagdo em 143 parcelas mensais e sucessivas, a partir de janeiro de 2006, com vencimento final em
30 de novembro de 2017.
Conforme mencionado acima, esses contratos possuem clausula variavel de reajuste anual de acordo com o custo atuarial,
portanto, representam, na esséncia, garantias para o equacionamento financeiro do plano de beneficios. Em virtude desse
fato, o passivo da CESP é registrado de acordo com o CPC 33/IAS 19.
Em 31 de dezembro de 2014, a diferenga entre os saldos apresentados desses contratos e o valor do passivo, registrado
de acordo com o CPC 33/IAS 19 é decorrente da diferenga de metodologias utilizadas entre a CESP e a Fundagdo CESP
para avaliar a situacéo financeira dos planos de beneficios, e que sdo ajustadas anualmente pelos efeitos dos ganhos e
perdas atuariais ao longo do tempo (maturagéo do plano).
Na esséncia, os contratos de divida sdo considerados garantia para equacionamento do fluxo de caixa entre a Companhia
e a Fundacao CESP. B

TAXAS REGULAMENTARES/ENCARGOS DO SISTEMA DE TRANSMISSAO

2014 2013
Circulante
Reserva Global de Reversao - RGR:
- Quota Mensal (a) 12.359 36.860
- Diferenca de Quotas - 2012... - 18.399
- Diferenca de Quotas - 2013 (b). 33.600 -
Compensagao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos 22.340 32.865
Taxa de Fiscalizacdo - ANEEL 1.541 1.241
Quotas para P&D - FNDCT (c) 2.167 2.636
QUOLAS PAra P&D = EPE (C).....ceitiiiiieiiiieiieieitte ettt sttt 1.084 1.318
Encargos de Uso da Rede Elétrica - CUSD/CUST (d) 41.609 39.799
Tarifa de Uso do Sistema de DistribuiGa0 - TUSDQ (€).......eeueererierreriirieeiestisieereste et 713 689
Nao Circulante 115.413 133.807
Reserva Global de Reversao - RGR:
- Diferenca de Quotas - 2013 (b).... . - 33.600
- Diferenga de Quotas - 2014 (f) . _70.969 -
70.969 _33.60
186.382 167.407
(a) Quota RGR do més de dezembro de 2014, de R$ 7.060 acrescida de 7 parcelas de R$ 757, do periodo
dezembro/2014 a junho/2015, conforme despacho ANEEL 3.789, de 19 de setembro de 2014.
(b) Diferenca de quota RGR 2013, cuja forma de pagamento sera definida pela ANEEL em julho/2015.
(c) Referem-se as quotas provisionadas do Programa Anual de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D a serem recolhidas
para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT e para a Empresa de Pesquisa
Energética - EPE, em cumprimento a Lei n° 9.991, de 24 de julho de 2000.
(d) Referem-se aos encargos do uso do sistema de transmissao e distribuigdo - CUST/CUSD, conforme Resolugdes
Homologatérias ANEEL n° 1555 de 27 de junho de 2013, atualizada anualmente e n° 1758 de 24 de junho de 2014.
(e) Pagamento referente aos encargos de uso do sistema de distribuicdo - TUSDg, conforme Resolugoes

Homologatérias ANEEL n° 1.591, de 28.08.2013 e 1.641, de 22.10.2013.
(f)_ Diferenca de quota RGR 2014, cuja forma de pagamento sera definida pela ANEEL em julho/2016.
PROVISAO PARA RISCOS LEGAIS
A Companhia possui processos judiciais, perante diferentes tribunais e instancias, de natureza trabalhista, tributaria, civel e
ambiental. A Administragdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu provisdes para aquelas que
sdo consideradas perdas provaveis.

Composigao:
31/12/2013 Movimentacao 31/12/2014
Saldo Provisao/(Reversao) (-) Pagamentos Saldo
Trabalhistas
AGOES IVEISAS ..ot 237.793 207.346 (32.926) 412.213
Civeis
AGOES IVEISAS ..ot eee et 22.193 3.392 (399) 25.186
Tributarias
AGOES AIVEISAS ....couviviiieiiisieeee st 1.024 14.035 (161) 14.898
Indenizagoes
Acdes ambientais, 551.568 300.238 (5.750) 846.056
Agbes civeis 870.991 96.939 (11.017) 956.913
Desapropriacoes
Acdes de desapropriagdes - Usinas CESP................ 219.573 35.087 (943) 253.717
Acdes de desapropriagdes - empresas cindidas. 413.843 (259.272) (2.688) 151.883
Soma Indenizacoes e Desapropriagoes 2.055.975 172.992 (20.398) 2.208.569
Total 2.316.985 397.765 (53.884) _2.660.866
31/12/2012 Movimentacao 31/12/2013
Saldo Provisao/(Reversdo) (-) Pagamentos Saldo
Trabalhistas
AGOES dIVEISAS ....c.oouviiiiiiicie it s 191.429 70.679 (24.315) 237.793
Civeis
AGCOES IVEISAS ....ooviiiiiieiri et 20.202 2.392 (401) 22.193
Tributarias
AGDOES dIVErSAS ......ociiiiiiiiiiiie e 1.232 843 (1.051) 1.024
Indenizagoes
AGOES ambientais.........ccceeuiiieiiiiiicii 493.750 64.863 (7.045) 551.568
AGOES CIVEIS. ...cvieiiirietet ettt 742.770 130.613 (2.392) 870.991
Desapropriacoes e indenizacoes
200.971 21.053 (2.451) 219.573
291.119 129.298 (6.574) 413.843
1.728.610 345.827 (18.462) _2.055.975
Total 1.941.473 419.741 (44.229) _2.316.985

Os riscos legais, nas suas diferentes espécies, foram avaliados e classificados segundo a probabilidade de risco econémico-

financeiro para a Companhia, como demonstrado a seguir: 2014
Expectativa de perda
Espécie Provavel Possivel _Remota Total
Acdes trabalhistas .. 412.213 271.247 197.027 880.487
Acdes civeis diversas 25.186 180.894 4.276 210.356
Acbes tributérias..... 14.898 29.635 8.183 52.716
Acbes ambientais 846.056  1.163.461 1.267.439 3.276.956
Agbes civeis 956.913  3.169.709 1.885.244 6.011.866
Acbes de desapropriagdes - Usinas CESP 253.717 951.318  88.357 1.293.392
Acoes de desapropriagoes - empresas cindidas 151.883 255.865 801 408.549
2.660.866 _ 6.022.129 3.451.327 12.134.322

Em 31 de dezembro de 2014, o valor total pleiteado pelos demandantes nas diversas acgoes é de R$ 12.134.322. Nesta mesma
data, a proviséo total para os riscos judiciais com expectativa de perda provavel é de R$ 2.660.866, sendo que a Companhia
possui depdsitos judiciais em garantia de processos no montante de R$ 691.542 (R$ 516.272 em 31 de dezembro de 2013),
referente a agdes civeis, trabalhistas, tributarias e ambientais (Nota 10) e R$ 100.332 (imobilizado em curso - Nota 12).
A Administracdo da Companhia, embasada em pareceres de seus assessores legais, entende nao haver riscos significativos
futuros que ndo estejam cobertos por provisdes suficientes em suas demonstragdes financeiras ou que possam resultar em
impacto significativo no seu fluxo de caixa.
As principais agdes encontram-se descritas resumidamente a seguir:
19.1 Reclamacodes Trabalhistas
Em 31 de dezembro de 2014, as reclamagdes trabalhistas movidas contra a CESP montavam a R$ 880.487. A CESP
mantém provisdes registradas para enfrentar eventuais obrigacdes no montante de R$ 412.213 representadas por 712
acoes judiciais. A Companhia mantém depositos judiciais em garantia de processos da ordem de R$ 53.620.
A CESP é ré em 45 processos, cujo risco de perda é avaliado como provavel, relacionados a insalubridade/periculosidade,
que totalizam R$ 237.613. O restante dos processos refere-se a diversas agdes cuja totalidade é de R$ 174.600 associados
a 667 acdes judiciais.
Os processos trabalhistas com expectativa de perda possivel totalizam R$ 271.247 correspondentes a 975 processos,
sendo 23 destes relacionados a Lei Estadual n° 4.819/58 que tratam de agdes cujos reclamantes pleiteiam principalmente:
(i) transferéncia da folha de pagamento diretamente da Fazenda do Estado de S&o Paulo; (i) diferenga de complementacgéo
de aposentadoria; (jii) devolugdo do desconto de PSAP; e (iv) devolugéo do desconto previdenciario (11%) decorrente da
EC n° 20/98, no montante de R$ 51.385. O valor remanescente, de R$ 219.862, corresponde a 952 processos.
19.2 Acoes Civeis Diversas ;
19.2.1Portarias do antigo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica - DNAEE
A CESP esta envolvida em agdes propostas por consumidores industriais objetivando a restituicdo dos valores
pretensamente pagos a maior a titulo de tarifa de energia elétrica, durante o ano de 1986. Esses valores decorrem da
majoragéao das aliquotas promovidas pelas Portarias n° 38 e n° 45, respectivamente de 28 de fevereiro e de 4 de marco de
1986, do antigo DNAEE. As agdes cujos riscos sao avaliados como de perdas provaveis e possiveis, em 31 de dezembro
de 2014, sdo R$ 25.186 e R$ 12.317 respectivamente.
19.2.2Ac¢ao0 AES - Sul
Trata de agao declaratéria com pedido de tutela antecipada movida pela AES Sul. Houve liminar autorizando a
recontabilizagdo de valores na CCEE em favor da AES Sul. A CESP e demais agentes obtiveram liminar afastando a
recontabilizagéo e liquidacdo determinadas por aquele juizo e passaram a integrar a lide. A Companhia ja contestou a
acao, a qual encontra-se até o momento sem uma decisao da Justica. A AES Sul pleiteia o direito de ndo optar pelo alivio,
0 que permite a liquidagdo na CCEE em seu favor, sendo a parte da CESP de aproximadamente R$ 168.577, cujo risco de
perda é avaliado como possivel.
Acoes Tributarias
A CESP esta envolvida em agdes judiciais tributarias no montante estimado de R$ 52.716, composto por R$ 14.898 com
expectativa de perda considerada provavel, referente a 5 processos judiciais e com depdsitos em garantia no montante de
R$ 16.271 (R$ 16.832 em 31 de dezembro de 2013). Outras 102 agdes, classificadas como de perda possivel, totalizam
R$ 29.635.
Acdes Ambientais
A CESP responde a agdes ambientais que tém por objeto a implantagdo de escada de peixe, mata ciliar, unidade de
conservacdo, protecdo de encostas, reserva legal, lencol fredtico e indenizagdo por perdas econémicas e danos a
ictiofauna.
A estimativa da soma das agdes, com risco de perda avaliado como provavel e possivel, alcanga R$ 2.009.517 em
31/12/2014, conforme abaixo:

19.3

19.4

Provavel Possivel Total

Protecé@o de encosta 183.774 463.715 647.489
Descumprimento de acordo.. 416.782 174.804 591.586
Parques . 216.557 - 216.557
Mata ciliar. - 147.749 147.749
Lencol freatico. - 326.399  326.399
Outros 28.943 50.794 79.737
846.056 _1.163.461 2.009.517

A Companhia mantém registrado o valor de R$ 454.943 (R$ 295.992 em 31/12/2013) em depdsitos judiciais referentes a
processos ambientais (Nota 10).

19.5 Acoes Civeis - Usinas CESP

19.5.1Acdes de Pescadores
Existem agbes em curso contra a CESP intentadas por pescadores da regido da Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio
Motta (Porto Primavera), que pleiteiam indenizagdo por perdas e danos decorrentes do enchimento do reservatério da
referida usina até o limite de 257 metros acima do nivel do mar. O montante total das ac¢des cujo risco de perda é avaliado
como provavel e possivel, em 31 de dezembro de 2014, é de R$ 155.370 e R$ 516.711 respectivamente, para 228
processos. Considerando a analise do mérito desses pedidos de indenizagdo por parte de seus assessores juridicos,
andlise do estagio dos processos e das decisbes ja proferidas na esfera judicial, que na maioria dos casos tém sido
favoraveis a Companhia, as quais indicam que os valores a serem pagos, quando assim decidido judicialmente sdo
substancialmente inferiores aos pretendidos pelos demandantes.

19.5.2A¢oes de Oleiros Ceramistas
Trata-se de acdes propostas por oleiros ceramistas impactados quando da formacédo da Usina Hidrelétrica Engenheiro
Sérgio Motta. Sdo 92 agdes envolvendo o valor de R$ 694.558 com avaliagdo de risco de perda provavel e R$ 477.607 com
risco de perda possivel em 31 de dezembro de 2014. Os pedidos formulados séo diversos, destacando-se, entre eles, o
pedido de prorrogacéo do prazo de 8 anos estabelecido nos compromissos firmados entre a CESP e os impactados como
tempo para manutengéo da atividade de oleiro ceramista.

19.5.3Ac¢o6es de Inadimplemento Contratual e Outros
Existem 60 acdes em curso contra a CESP que pleiteiam indenizag&o por inadimplemento contratual e outros assuntos
relacionados as usinas integrantes do seu parque gerador, sendo constituida provisdo de R$ 37.138 e R$ 69.847,
relacionadas a processos cuja probabilidade de perda é avaliada como provavel. Existem ainda outras a¢oes consideradas
com probabilidade de perda possivel, sendo 5 agdes de inadimplemento contratual, que totalizam R$ 1.845.648 e 210
processos no montante de R$ 329.743.
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19.6 Acoes de Desapropriacoes - Usina CESP

Estéo constituidas provisdes no montante de R$ 253.717 para 79 agdes de desapropriagdes envolvendo a formagao dos
reservatérios de suas usinas, cujo risco de perda é avaliado como provavel pelos assessores juridicos da Companhia. As
acOes de desapropriagdes com expectativa de perda possivel totalizam R$ 951.318 referentes a 6 processos judiciais.
Acoes Civeis/Desapropriacoes - Empresas Cindidas

Diversas agdes estdo em curso, nas quais se discute o valor da indenizagéo a ser paga pela Companhia, em virtude da
desapropriacéo de iméveis situados nas areas das usinas, envolvendo obrigagdes e questdes judiciais de empreendimentos
das empresas de geragdo AES Tieté, Duke Energy e a CTEEP - Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista
(cindidas da CESP), cuja responsabilidade pelo pagamento das agdes existentes até 31 de margo de 1999 é da CESP.
Em 31 de dezembro de 2014, o valor pretendido pelos expropriados correspondente a todas essas agoes é de R$ 408.549.
A CESP mantém registrada provisao de R$ 151.883 para as obrigacdes referentes as empresas decorrentes dos processos
de cis&o parcial, com expectativa de perda provavel.

OBRIGACOES SOCIOAMBIENTAIS E OUTRAS OBRIGACOES

20.1 Obrigacdes Socioambientais

19.7

2014 2013
Circulante
Termo de ajustamento de conduta - TAC (a) - _12.418
- _12.418
Nao Circulante
Reflorestamento (b) 75.000 75.000
LICENCIAMENTO. ... s e e s n e s e e enean 26.192 _34.800
101.192 109.800
101.192 122.218
(a) Refere-se a Termo de Ajustamento de Conduta - TAC, parcelado em 60 meses, com pagamento iniciado em
setembro de 2009 e liquidado em agosto de 2014.
(b) Refere-se ao compromisso de adquirir areas e de realizar projetos de reflorestamento no Parque Rio do Peixe,
lvinhema e Porto Primavera.
A movimentacéo dos saldos esta representada por: Reversao Atualizagado -)
Circulante 31/12/2013 (Nota26) _(Nota25) Pagamentos 31/12/2014
Termo de ajustamento de conduta - TAC ... 12.418 - 265 (12.683) -
Nao Circulante
Reflorestamento. 75.000 - - - 75.000
Licenciamento 34.800 (8.608) - - 26.192
109.800 (8.608) - - 101.192
122.218 (8.608) 265 (12.683) 101.192
Provisao Atualizacao -) (+-)
Circulante 31/12/2012 (Nota 26) _(Nota25) Pagamentos Transferéncia 31/12/2013
Termo de ajustamento de conduta -

TAC 24.163 - 1.197 (29.371) 16.429 12.418
Nao Circulante
Termo de ajustamento de conduta -

TAC 16.429 - - - (16.429) -
Reflorestamento 107.000  (32.000) - - - 75.000
Licenciamento. 104.712 _(69.912) - - - 34.800

228.141 (101.912) - - (16.429) 109.800
252.304 (101.912) 1.197 (29.371) - 122.218
20.2 Outras Obrigacoes
2014 2013
Circulante
Fundagao CESP (a) .... 13.566 12.561
P&D - Projetos (b) .......cccccoeeunene 125.155  98.328
Parcelamento de Agdes de Desapropriagdes (c) . - 442
. 5.413 4.070
144.134 115.401
Nao Circulante
Reserva Global de Reversao - RGR (reversdo/amortizagao)... 15.481 15.481
Outros 1.995 1.811
17.476 _17.292
161.610 132.693
(a) Saldo de prestacédo de contas com a entidade de previdéncia e inclui principalmente contingéncia previdenciaria
com o INSS, com avaliagao de risco de perda provavel.
(b) Saldo de recursos a serem aplicados em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento/P&D, atualizados pela SELIC.
(c) Refere-se a acordo judicial, para parcelamento de processos de desapropriagdes de usinas de empresas cindidas

(Duke Energy), celebrado em 28.05.2010, para pagamento em 24 parcelas com atualizagao pela variagao do IPC-
_FIPE e acrescido de juros de 0,5% ao més.
TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A remuneragao da Administragdo da Companhia em 2014 foi de R$ 2.239 (R$ 2.556 em 2013), estando esse valor relacionado
as remuneragoes fixa e variavel no montante de R$ 1.865 (R$ 2.138 em 2013) e encargos sociais no valor de R$ 374 (R$ 418
em 2013).
As transagbes com partes relacionadas estéo substancialmente representadas pelas seguintes operagoes:
Saldo em 31/12/2014 Acumulado em 2014

Ativo Passivo
Nao Nao Resultado
Empresas Nota Natureza da operacao Circulante Circulante Circulante Circulante _Receita/(despesa)
CPTM (@) ...cevveeninnne 6 Venda de energia 4.459 - - - 51.369
Orgéos do Estado
Cesséao de empregados 9.372 - - - -
Aluguel - - 102 - (1.208)
13 Empréstimos = = 5.162 20.208 (1.807)
Fundagdo CESP......... 17 Entidade de previdéncia - - - 131.891 (3.409)
Saldo em 31/12/2013 Acumulado em 2013
Ativo Passivo
Nao Nao Resultado
Empresas Nota Natureza da operacao Circulante Circulante Circulante Circulante _Receita/(despesa)
CPTM (a)... 6 Venda de energia 4.049 - - - 41.000
DAEE Cessao de créditos - - - - 1.689
Orgéos do Estado
Cessao de empregados 28.233 - - - -
Aluguel - - 98 - (1.187)
13 Empréstimos - - 5.196 25.362 (1.856)
..... . Valores a pagar - - - - (4.969)
Fundagdo CESP......... 17 Entidade de previdéncia - - - 62.915 (34.877)
(a) Termos de aditamentos celebrados com a Companhia Paulista de Trens Metropolitanos - CPTM (controlada pelo
Governo do Estado), para fornecimento de energia elétrica, na categoria de consumidores livres, nos termos do
mercado livre, determinados pelos agentes reguladores do setor elétrico, a precos de mercado, obtidos em oferta
publica.
(b) Cessao de empregados, mediante ressarcimento, & Secretaria de Energia, Transportes, DAEE e outros érgaos da

Administracdo do Estado de S&o Paulo. .
Contrato de locagdo de imoével (edificagdes) de propriedade da EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e
Energia S/A (empresa do acionista controlador), que a Companhia utiliza para sua sede e seus escritérios
R administrativos, com o aluguel mensal atualizado de R$ 102.
PATRIMONIO LIQUIDO
Em atendimento ao disposto nas praticas de Governanca Corporativa, apresentamos a composi¢cao acionaria da Companhia,
bem como dos acionistas detentores de mais de 5% das a¢des de cada espécie e classe, de forma direta ou indireta, até o nivel
de pessoa fisica.
22.1 Capital Social

O capital social integralizado de R$ 5.975.433 esta dividido em 109.167.620 agdes ordindrias, 7.610.953 a¢des preferenciais

classe A e 210.724.100 agdes preferenciais classe B. O capital social pode ser aumentado, conforme Estatuto Social, até

o limite maximo de R$ 17.926.300, mediante deliberagcdo do Conselho de Administragao.

Os principais acionistas da Companhia, em 31 de dezembro de 2014, sdo os seguintes:

Quantidades de Acdes - Em Unidades
Preferenciais Preferenciais

(c)

Ordinarias % Classe A % Classe B % Total %

Governo do Estado

de Sao Paulo e

Companhias Ligadas:

Fazenda do Estado

de Sao Paulo.........ccccceeeneee 102.706.383 94,08 - - 15.135.166 7,18 117.841.549 35,98
Companhia do Metropolitano

de Sao Paulo - METRO....... 1.323.626 1,21 - - - - 1.323.626 0,40
Companhia de Saneamento

Basico do Estado de Sao

Paulo - SABESP................ 6.690 0,01 - - - - 6.690 0,01

Companhia Paulista

de Parcerias - CPP.............. - - - - 13.793.103 6,55 13.793.103 4,21
OULIOS.....eeeeeieeeeie e 2.175 - - - 700 - 2.875 -

104.038.874 95,30 - — _ 28.928.969 13,74 132.967.843 _40,60

OULIOS....cevererrrsr s snsnes
Credit Suisse Securities

(EUrope)......ccoceevvenvneenenn. - - - - - - - -
UBS AG London Branch....... 300 0,00 - - 15.661.282 7,43 15.661.582 4,78
BLACKROCK, INC................ - - - - 10.589.915 5,03 10.589.915 3,23
Centrais Elétricas

Brasileiras S.A. -

ELETROBRAS ................. 37.633 0,03 6.664.526 87,56 - - 6.702.159 2,05
HSBC Bank PLC London ..... - - - — 30.297.005 14,38 30.297.005 9,25
The Bank of New York - ADR

Department 32.702 0,03 166.524 2,19 - - 199.226 0,06
Pessoas Fisicas. . 2.934.837 2,69 658.082 8,65 2.728.993 1,30 6.321.912 1,93
Outras Pessoas Juridicas..... 2.116.558 1,94 92.592 1,22 122.517.936 58,14 124.727.086 38,09
OULIOS...c.eeeeeieeiieee e 6.716 _ 0,01 29.229 _ 0,38 - - 35.945 _ 0,01

5.128.746 _ 4,70 7.610.953 100,00 _181.795.131 _86,27 194.534.830 _59,40
109.167.620 100,00 7.610.953 100,00 _210.724.100 100,00 327.502.673 100,00
Capital social integralizado
por acoes em R$ Mil......... 1.991.812 138.865 3.844.756 5.975.433

22.2 Direitos das Acoes

(a) As agdes preferenciais classe A tém as seguintes caracteristicas:

- A prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio no caso de liquidagao da Companhia;

- Dividendo prioritario anual, ndo cumulativo, de 10% (dez por cento), calculado sobre o valor do capital social
integralizado representado por a¢des preferenciais classe A, a ser rateado igualmente entre estas;

- Direito de indicar, juntamente com as ac¢des preferenciais classe B, um membro do Conselho Fiscal e respectivo
suplente, escolhidos pelos titulares das a¢des, em votagéo em separado;

- Direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizagao de reservas e lucros, em igualdade
de condigdes com as acdes ordindrias e as agdes preferenciais classe B;

- N&o teréo direito a voto e seréo irresgataveis; e

- As acdes preferenciais classe A, é conferido o direito previsto no artigo 111, paragrafo 1° da Lei n° 6.404/76.

As acdes preferenciais classe B tém as seguintes caracteristicas:

- Direito ao recebimento de um valor por agéo correspondente a 100% (cem por cento) do valor pago por agéo ao
acionista controlador alienante na hipétese de alienagdo do controle da Companhia;

- Direito de participar em igualdade de condi¢cdes com as ag¢des ordindrias da distribuicao do dividendo obrigatério
atribuido a tais agdes nos termos do Estatuto Social;

- Direito de indicar, juntamente com as ac¢des preferenciais classe A, um membro do Conselho Fiscal e respectivo
suplente, escolhidos em votagdo em separado;

- Direito de participar dos aumentos de capital decorrentes da capitalizacao de reservas e lucros, em igualdade de
condi¢des com as agdes ordinarias e as agbes preferenciais classe A;

- Nao terdo direito a voto e nao adquirirdo esse direito mesmo na hipétese de ndo pagamento de dividendos; e

- Serdo irresgataveis.

(b)

continua —k
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22.4

22,5

22.6

(c)
(d)

Cada agao ordinaria nominativa tem direito a 1 (um) voto nas delibera¢des das Assembleias Gerais.
Conforme disposto no artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, os acionistas, observadas as disposi¢des legais
e as condigdes previstas, poderdo converter (I) agdes preferenciais classe A em agdes ordindrias e em agdes
preferenciais classe B e (Il) agdes ordindrias em agdes preferenciais classe A e em agdes preferenciais classe B,
em ambos os casos, desde que integralizadas. As ac¢des preferenciais classe B da Companhia sdo inconversiveis.
Reservas de Capital

2014 2013
Remuneracéo das Imobilizagoes em Curso - Capital Préprio 1.929.098 1.929.098
Saldo remanescente de créditos resultantes da capitalizacdo da remuneragao sobre recursos proéprios utilizados durante a
construgao do ativo imobilizado, calculada até 31 de dezembro de 1998, aplicada as obras em andamento.
Ajuste de Avaliacao Patrimonial
De acordo com o ICPC 10, em 01/01/2009, o efeito liquido da variagdo do valor do ativo imobilizado (incremento para
alguns ativos, e decréscimo para outros), pela adogdo do custo atribuido (Nota 12.4), liquido do imposto de renda e da
contribuicdo social diferida, foi registrado no patriménio liquido, na conta de “Ajuste de avaliagao patrimonial”. A realizagdo
é contabilizada na conta “Lucros acumulados” na medida em que a depreciagdo e baixa do ajuste a valor justo do
imobilizado é reconhecida no resultado.

Imobilizado Impostos Diferidos Patriménio Liquido
R$ Passivo R$ R$
Saldo inicial em 31/12/2013 ........cccceeuuen 805.332 (273.813) 531.519
Realizagdo no exercicio (depreciagao). (277.811) 94.455 (183.356)
Realizagdo no exercicio (Nota 12.5).......... (1.997.296) 679.081 (1.318.215)
Saldo final em 31/12/2014... .......cccevnnen (1.469.775) 499.723 (970.052)

Conforme divulgado na Nota Explicativa 12.5, durante o presente exercicio a Companhia procedeu a avaliagdo quanto a
recuperabilidade de seus ativos, concluindo pela necessidade de registro de proviséo relativamente as usinas de llha
Solteira e Jupid, no valor de R$ 1.997.296. Consequentemente, o valor de R$1.318.215, correspondente da mais valia
desses ativos (liquida de impostos), até entdo mantidas na rubrica de Ajuste de Avaliagao Patrimonial, foi transferida para
a conta de Lucros Acumulados. O valor, remanescente, de R$ 970.052, corresponde basicamente a “menos valia” apurada
sobre a Usina de Porto Primavera, que sera realizada pela transferéncia para a conta de Lucros acumulados, a medida da
depreciagéo ou realizagdo daqueles ativos.

Reservas de Lucros

2014 2013
Reserva legal 83.623 55.616
Reserva estatutaria. . 405.546 111.633
Reserva de lucros a realizar (*) 167.569 200.974
656.738 368.223

Na Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 30 de abril de 2010, foi aprovada a proposta de constituicdo da Reserva

de lucros a realizar, tendo em vista que:
O Lucro liquido do exercicio de 2009, de R$ 763 milhdes, foi fortemente influenciado pelo resultado financeiro
positivo de receitas de variagdes cambiais no montante de R$ 665 milhdes. Deste lucro, a parcela de R$ 580
milhGes referia-se a variagdes cambiais nao realizadas financeiramente, devido a existéncia de passivos de longo
prazo. O reconhecimento dessa receita ndo implicou em ingresso de caixa e constituiu-se em resultado nao
realizado. A realizagdo dessa reserva vem ocorrendo por ocasido do pagamento das parcelas de principal dos
empréstimos e financiamentos a cada exercicio (Nota 13.5).
A Reserva de lucros a realizar acima citada foi constituida com base no Parecer de Orientagdo CVM n° 13/1987 e
a Circular CVM/SNC/SEP n° 1/2006, e Inciso I, do artigo 197 da Lei n°® 6.404/76, referente as parcelas de variagdes
cambiais a se realizarem até 2019.
Esta reserva, se ndo absorvida por prejuizos, sera realizada de acordo com o cronograma abaixo, pelo valor das
parcelas em cada ano de realizagao, as quais integrarao a base de dividendos das propostas de destinagao de
resultados aos acionistas, nos respectivos exercicios sociais, em conformidade com o inciso I, do artigo 202 da
Lei n° 6.404/76.

Composigao das parcelas a realizar:

Exercicios 2015 2016 2017 2018 2019 Total

Parcelas a Realizar 27.955 31.097 34.593 38.482 35.442 167.569

Neste exercicio esta sendo realizada a parcela no valor de R$ 33.405 (Nota 22.6).

Proposta de Destinacao do Resultado

Conforme Estatuto da Companhia, aos acionistas, havendo lucro suficiente para tanto, é assegurada a distribuicdo de

dividendo anual obrigatério correspondente a 10% do capital social.

Relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, estd sendo proposta a destinagado do dividendo anual

obrigatério, bem como dividendos adicionais, correspondente a 100% do lucro ajustado, conforme abaixo:

)
(a)

(b)

()

2014
Lucro liquido do exercicio.. 560.139
Destinagoes:
RESEIVA I8JAL. .. ..ttt b ekttt e et et h et e bttt r e n e e e e (28.007)
Realizagdo de reserva de lucros a realizar (Nota 22.5) 33.405
Realizagao de ajuste de avaliagao patrimonial (depreciac¢ao). 183.356
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial (Nota 12.5) 1.318.215
Soma 2.067.108
RESEIVA ESTATUTANIA (¥)...ueveveiieieitei ettt ettt (293.913)
Lucro ajustado do exercicio (saldo para distribuicao de dividendos) 1.773.195
Juros sobre capital préprio ja distribuidos .... (193.000)
Dividendos obrigatérios complementares.. (404.543)
Dividendos adiCioNais PrOPOSIOS .......c..ciuiiueeiuiriirieite st ee sttt ettt st sr et e st st e e st e et e e e s be et e stesreeneenesneene e (1.175.652)

Saldo de lucros acumulados. -

23 RECEITA

23.1

23.2

Contratos de Comercializacio de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR’s e Atualizagdo de Precos

A CESP mantém contratos com 35 distribuidoras para o suprimento de energia, em decorréncia dos leildes realizados
(Nota 1.2). Esses contratos tém cldausula de atualizagado de precos com base na variagdo do IPCA, aplicada nas datas de
reajustes das distribuidoras com a ANEEL, conforme segue:

Reajustes em 2014 Produtos Reajuste
Mésdo 2007 2008 2009 2009 2010 noano
Concessionarias Reajuste a 2014 a 2015 a 2016 a 2038 a 2039 (%)
Santa Cruz e Celb Fevereiro 124,26 130,05 142,66 186,23 175,52 5,59
Margo 125,12 130,95 143,64 187,52 176,73 5,68
Cosern, Coelce EnerglpeeCeIpe Abril 126,27 132,16 144,97 189,24 178,36 6,15
Nacional, Caiud, Vale Paranapanema e Bragantina Maio 127,11 133,04 145,94 190,51 179,55 6,28
Cataguazes e Copel . Junho 127,70 133,65 146,61 191,39 180,38 6,37
Celtins € Eletropaulo ..........cccocouviiieiiiiiienieceeeieeeeeene Julho 128,21 134,19 147,19 192,15 181,10 6,52
Celesc, Celpa, Escelsa-D, Ceb, Elektro, Ceal, Ceplsa
Cemar e Saelpa... Agosto 128,22 134,20 147,21 192,17 181,12 6,50
Celg Setembro 128,54 134,54 147,58 192,65 182,57 6,51
Outubro 129,27 135,30 148,42 193,75 182,61 6,75
Novembro 129,82 135,87 149,04 194,56 183,37 6,59
Reajustes em 2013 Produtos Reajuste
Mésdo 2006 2007 2008 2009 2009 2010 noano
Concessiondrias Reajuste a 2013 a 2014 a 2015 a 2016 a 2038 a 2039 (%)
Santa Cruz e Celb Fevereiro 103,55 117,69 123,17 135,11 176,38 166,24 6,15
Margo 104,18 118,39 123,91 135,92 177,44 167,23 6,31
9,
Cosern, Coelce EnerglpeeCeIpe .................... Abril 104,67 118,95 124,50 136,56 178,27 168,02 6,59
Nacional, Caiua, Vale Paranapanema
e Bragantina ........ccooeeoeiiiinine e Maio 105,24 119,60 125,18 137,31 179,25 168,95 6,49
Cataguazes e Copel Junho 105,63 120,04 125,64 137,82 179,92 169,57 6,50
Celtins e Eletropaulo .... Julho 105,90 120,36 125,97 138,18 180,38 170,01 6,70
Celesc, Celpa, Escelsa-D, Ceb, Elektro, Ceal,
Cepisa, Cemar e Saelpa........ccccoveevererieenieniennn. Agosto 105,94 120,39 126,01 138,22 180,44 170,06 6,87
Celg Setembro 106,19 120,68 126,31 138,55 180,87 170,47 7,23
Bandelrante Piratininga e CEEE-D.. Qutubro 106,56 121,10 126,75 139,04 181,50 171,07 5,86
Novembro 107,17 121,79 127,48 139,83 182,54 172,04 5,84

Energia Vendida
Nos quadros a seguir é apresentada a energia vendida no exercicio, bem como a quantidade e valores da sua distribuicdo

por classe de consumo e por ambiente de comercializagéo:

Energia Vendida até 31 de Dezembro MWh (*) RS Mil
2014 2013 2014 2013

Fornecimento (1)

Industrial...... 8.196.756  7.891.369 1.028.957 926.796

Servigo Publico 382.175 358.757 51.369 45.049

8.578.931 _8.250.126 1.080.326 971.845

Suprimento - -

Contratos
Agentes Comercializadores (2) ........cccocevereeienenieeneneseenns 8.551.403 _6.443.884 1.118.050 886.356
8.551.403 _6.443.884 1.118.050 886.356

Leiloes de Energia (3)

Produto 2 CCEAR 2006-2013 - 9.461.646 - 968.153
Produto 3 CCEAR 2007-2014 159.978 160.043 19.758 18.599
Produto 4 CCEAR 2008-2015.. 1.296.619 1.299.155  167.898 158.262
Produto 5 CCEAR 2009-2016.. 876.201 878.715  124.370 117.311
Produto 6 CCENV 2009-2038 718.320 718.320  133.164 125.305
Produto 7 CCENV 2010-2039 1.296.480 1.296.480  226.600 213.166
Produto CCEAR 2013-2014 12M 3.504.000 - 671.366 -
Produto CCEAR 2013-2014 18M 858.480 - 141.821 -
MCSD (Produtos 1, 2, 3, 4 e 5) 226.907 222.984 30.526 28.196
8.936.985 14.037.343 1.515.503 1.628.992

17.488.388 20.481.227 2.633.553 2.515.348

Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE (4)

Energia de Curto Prazo - PLD 2.471.517 2.333.421 1.687.003 849.822

Mecanismo de Realocagao de Energia - MRE.. (1.248.581) 1.227.569 _ (17.070) 19.301

1.222.936 _3.560.990 1.669.933 869.123

Total 27.290.255 32.292.343 5.383.812 4.356.316

1) Refere-se a vendas de energia a consumidores livres, no Ambiente de Contratagao Livre - ACL.

) Refere-se ao suprimento de energia as comercializadoras de energia elétrica no Ambiente de Contratacdo
Livre - ACL.

3) Refere-se ao suprimento de energia as concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica, através de Leildes
de Energia no Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR e Mecanismo de Compensagdo de Sobras e
Diferengas - MCSD.

(4) Inclui os valores de faturamento de energia disponivel (PLD e MRE) comercializados no &mbito da Camara de

(*) De acordo com o inciso IV do artigo 31 do Estatuto Social, a Companhia pode reter até 20% do lucro apds a Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.
distribuicao dos dividendos obrigatdérios, a ser deliberado pela assembleia geral. 014 Resumo por Ambiente de Comercializacio MWh (*) RS Mil R$/MWh (Médio)
. . e e BE) 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Lucro ajustado antes ,daAre_s,er_va 9s{atutarla _2.067.108 Mercado Livre
Juros S R 14 St Ul (193.000) Consumidores Livres 8.578.931 8.250.126 1.080.326 971.845 12593 117,80
D|V|dendo§ obrigatérios complementares’.._. .................................................................................................... __(404.543) Agentes Comercializadores ... 8.551.403 6.443.884 1.118.050 886.356 130.74 137.55
Base de B —1.469.5¢ 17.130.334 14.694.010 2.198.376 1.858.201 _ 128,33 126.46
Reserva estatutaria (a x 20%)... __ 293.913 Mercado Regulado 0 = 0 = * *
A soma dos valores distribuidos a titulo de dividendos e juros sobre o capital préprio representa 100% do Lucro ajustado LEiIBES A8 ENEIGIA... ..vvereeeeeeeeeeeeeeeeereeseereseseeeeees 8.936.985 14.037.343 1.515.503 1.628.992 169,58 116,05
do exercicio, atendendo ao disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e artigo 32 do Estatuto Social da Companhia. Camara de Comercializagdo Energia Elétrica - PLD... _2.471.517 _3.560.990 1.687.003 _ 849.822 _ 682,58 238,65
2014 11.408.502 17.598.333 3.202.506 2.478.814 280,71 140,86
Lucro liquido do exercicio (a) .. . 560.139 Total 28.538.836 32.292.343 5.400.882 4.337.015 _ 189,25 134,90
Quantidade de agbes (b) 327.502.673 " 20 A : : :
Lucro por agao (a/b) RS 1,71033 (*) Informacéao néao revisada pelos auditores independentes.
2014 ) 2014 2013
Lucro ajustado do exercicio (a) 1.773.195 Regime fje Co~tas ___Rsmil___
Quantidade de agdes (b) 327.502.673 UHE Tr8S IrME0S. ... c.teeeitteitee ettt bttt b e e ab e e e bt e e b e e she e s b e e s hn e e te e sab e e anesabeenneeas 71.153 60.497
Lucro por agéo (a/b) R$ 5,4143 Total 71.153 60.497
2014 23.3 Receita Operacional Liquida
Dividendos a distribuir (a) 1.773.195 ; N AR ; Hinag ; - s ni
Quantidade de acdes (b) 307 502.673 Em zlaten,dlrﬁento as exigéncias do CPC SON(Recelta), segue conciliagao entre a receita bruta para finalidades fiscais e a
Dividendo por agio (a/b) R$ 5,4143 receita liquida apresentada na demonstrag&o do resultado.
Descricao 2014 2014 2013
Destinacao de dividendos (a).......ccccusersurnas 1.773.195 RECEITAS OPERACIONAIS
Juros sobre capital préprio ja distribuidos: .... JCP por Acao Receitas com Energia
61.125 R$ 0,5599 Fornecimento de energia 1.080.326  971.845
13.887 R$ 1,8245 Suprimento de energia - Contratos 1.118.050  886.356
PNB....cee et 117.988 R$ 0,5599 Suprimento de energia de leildes 1.515.503 1.628.992
Total de juros sobre o capital préprio (b).. _ 193.000 Energia de curto prazo . .......cccceueueee 1.669.933 869.123
Dividendo Obrigatorio 5.383.812 4.356.316
Saldo a distribuir (c =a-b) ...ccccccerieeriinnnees 1.580.195 por Acéao Suprimento de energia regime de Cotas.... 71.153 60.497
Dividendos obrigatdrios complementares: Outras receitas.. ................. 8.599 3.791
ON Lo 138.056 R$ 1,2646 _ . 5.463.564 4.420.604
PNA. . - R$ - DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL
PNB... . _266.487 R$ 1,2646 Quota para a reserva global de reversao - RGR (146.172) (117.862)
Total de dividendos obrlgatorlos (d) 404.543 Pesquisa e desenvolvimento - P&D.. (48.474)  (39.095)
Saldo adicional a distribuir (e=c - d . 1.175.652 Dividendo Adicional por Acdo Dividendo Total por Acao Imposto sobre servigos - ISS............ (238) (118)
391.884 R$ 3,5897 R$ 5,4143 COFINS sobre receitas operacionais . (339.066) (295.322)
27.321 R$ 3,5897 R$ 5,4143 PIS sobre receitas operacionais (73.591) (64.105)
................ 756.446 R$ 3,5897 R$ 5,4143 ; (607.541) (516.502)
Total de dividendos adicionais..........c.cceuee 1.175.652 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 4.856.023 3.904.102
24 CUSTOS E DESPESAS
Os custos e despesas sao compostos pelas seguintes naturezas de gastos:
2014
Natureza dos custos e despesas Custo com Energia Elétrica Custo com Operacao Despesas gerais e administrativas Outras despesas operacionais Outras (despesas) receitas liquidas (Nota 24.2) _ Total
Compensagao Financeira pela utilizagao de Recursos Hidricos............... (157.143) - - - — (157.143)
Encargos do sistema de transmissao (Nota 26.1).................... (385.983) - - - — (385.983)
Créditos de COFINS/PIS s/encargos do sistema de transmissao 25.758 - - - - 25.758
PeSS0al.......ccuiiiiii s - (56.905) (124.631) - - (181.536)
Administrad . - - (2.238) - - (2.238)
Programa de Incent|vo a Aposentadoria... ......cc.oeeeeeveieeeenn. - (6.294) - - - (6.294)
Entidade de previdéncia a empregados - Contribuicdo ao plano.. - (8.344) - - - (8.344)
Entidade de previdéncia a empregados - CPC 33/IAS 19.........cccccveeuenee - 4.935 - - - 4.935
Material - (8.062) (3.873) - - (11.985)
Servigos de terceiros.. - (40.814) (51.564) - - (92.378)
Depreciagao .................. - (635.995) (5.190) - (1.314) (642.499)
Taxa de fiscalizagcao - ANEEL/outros encargos.. - - (20.068) - - (20.068)
Aluguéis - - (7.547) - - (7.547)
Proviséo para riscos legais (Nota 21)... - - - (224.773) (137.905) (362.678)
Provisao para reducéo ao valor recuperavel de ativos (Nota 12.5)............ - - - - (1.997.296) (1.997.296)
Proviséo para perda estimada de créditos . - - - 21.030 - 21.030
Reversao de provisdo para compromissos socioambientais (Nota 22. 1).. - - - - 8.608 8.608
Custos retardatarios. ............ceeerireeienesceese s - - - - (18.781) (18.781)
Outras despesas - (1.435) (11.715) (1.101) 7.431 (6.820)
Total.. (517.368) (752.914) (226.826) (204.844) (2.139.257) (3.841.209)
2013
Natureza dos custos e despesas Custo com Energia Elétrica Custo com Operacado Despesas gerais e administrativas Outras despesas operacionais Outras (despesas) receitas liquidas (Nota 24.2) _ Total
Compensagao Financeira pela utilizagao de Recursos Hidricos.............. (183.067) - - - — (183.067)
Encargos do sistema de transmissao (Nota 26.1) . (356.242) - - - - (356.242)
Créditos de COFINS/PIS s/encargos do sistema de transmissao............ 27.865 - - - 27.865
Pessoal - (54.91 5) (142.607) - - (197.522)
Administradores... - (2.442) - - (2.442)
Programa de Incentivo & Aposentadoria... ........ccccevviereecnnnns - (27.948) - - - (27.948)
Entidade de previdéncia a empregados - Contribui¢do ao plano.. - (9.768) - - - (9.768)
Entidade de previdéncia a empregados - CPC 33/IAS 19.. - (25.109) - - - (25.109)
Material - (6.808) (3.776) - - (10.584)
Servigos de terceiros.. - (37.334) (65.338) - - (102.672)
Depreciagao .................. - (675.412) (5.213) - (1.314) (681.939)
Taxa de fiscalizagcdo - ANEEL/outros encargos.. - - (18.303) - - (18.303)
AlUGUEIS... ..ot - - (6.836) - - (6.836)
Provisao para riscos legais (Nota 21)... - - - (73.914) (324.774) (398.688)
Proviséo ativo contingente - UHE Trés Irmaos (Nota 32). . - - - - (1.811.718) (1.811.718)
Provisdo para perda estimada de créditos - - - (12.021) - (12.021)
Reversao provisdes para compromissos socioambientais (Nota 22.1).... - - - - 101.912 101.912
Custos retardatarios. .........ccoceeererieeneieeese e . - - - - (7.364) (7.364)
Outras despesas - (636) (11.612) (3.024) 3.864 (11.408)
Total.. (511.444) (837.930) (256.127) (88.959) (2.039.394) (3.733.854)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores em milhares de reais)

24.1 Energia Comprada e Encargos de Uso do Sistema de Transmissao
2014 2013
Uso da Rede Elétrica (*)
Conexao - CTEEP 188 189
Rede Basica 385.795 356.053
Total. 385.983 356.242
*) Encargos de conexdo e rede basica decorrentes do uso do sistema de transmissdo: valores fixados pelas
Resolugdes Homologatérias ANEEL n° 1.555 de 27 de junho de 2013 e n°® 1758 de 24 de junho de 2014.
24.2 Outras (Despesas) Receitas Liquidas
2014 2013
Depreciagao de bens néo vinculados (1.314) (1.314)
Reversao/(Provisdes) acdes de desapropriagdes - empresas cindidas (a) 259.272 (129.298)
Reversao/(Provisdes) agdes civeis e (96.939) (130.613)
Proviséo para redugéo ao valor recuperavel de ativos ( . (1.997.296) -
Proviséo ativo contingente (Nota 30).... . - (1.811.718)
Provisdes a¢des ambientais (300.238) (64.863)
(2.135.201) (2.136.492)
Custos retardatéarios (protecéo de encostas de reservatorios) (b) (18.781) (7.364)
Despesas com convénios (5.114) (3.988)
Ganho/(perda) na alienagao de bens e direitos 7.808 6.118
Reversdes (Provisbes) para compromissos socioambientais ( 8.608 101.912
Qutras (despesas) receitas liquidas 4.737 1.734
(2.139.257) (2.039.394)
(a) Pelo protocolo de Cisao Parcial da CESP, as obrigagdes referentes a agdes de desapropriagdes anteriores a 31 de
marco de 1999, das Usinas incorporadas pelas empresas cindidas, sdo de responsabilidade da Companhia (Nota
19.7).
(b) Os custos retardatarios excedentes ao valor recuperavel dos ativos integrantes da Usina de Porto Primavera, a
partir do exercicio de 2009 deixaram de ser capitalizados e passaram a ser registrados diretamente no resultado
(Nota 12.1).
25 RESULTADO FINANCEIRO
2014 2013
Receita
Rendimentos de aplicagdes financeiras 185.670 67.626
Atualizagdo de quotas subordinadas - FIDC (Nota 10) 8.660 6.725
Atualizagdo de créditos/recebiveis - DAEE. ................... - 1.689
Atualizagao sobre compra de moeda estrangeira 63.113 45.468
Atualizagdo de depésitos judiciais e tributos compensaveis. 750 9.068
Outras, 821 508
259.014 _131.084
Despesa
Encargos de dividas....
Moeda estrangeira.. . (47.243) (79.089)
MOEAA NACIONAL. ...ttt ettt e e bt e e e s b e e e e e b e s e e e e s re s e e enesneenne e (104.402) (119.812)
(151.645) (198.901)
Outras
Encargos e atualizag&o sobre tributos e contribuices sociais/outros (134) (1.014)
Juros e atualizagao do contrato ELETROBRAS, - (4.969)
Atualizagdo de cessao de créditos recebiveis de energia - (4.219)
Imposto sobre operacdes financeiras............cc.ceeue.e (357) (999)
Imposto de renda sobre remessa ao exterior. (14.157)  (20.515)
Atualizag@o TAC (nota 20.1).....cccceeveerreaeenns (265) (1.197)
Despesas com operagdes financeiras - FIDC (765) (1.862)
Atualizacédo P&D - projetos (8.241) (5.687)
Desconto contrato de clientes.... (2.836) (4.181)

26

27

28

Outros encargos

(4.261) 15.385
(31.016) _(60.028)
(182.661) (258.929)

Variacdes Monetérias e Cambiais Liquidas

Moeda nacional
Moeda estrangeira.

Resultado Financeiro..

(125.992) (132.430)
(82.645) (161.807)
(208.637) (294.237)
(391.298) (553.166)
(132.284) (422.082)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - RESULTADO

A Companhia apura mensalmente o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social, com base em balancete de suspensao ou
redugdo, em que sao consideradas as adigdes/exclusdes (temporarias ou permanentes) previstas na legislagao, bem como as
variagoes cambiais liquidas (positivas/negativas) sobre empréstimos e financiamentos, face a opcao pelo regime de caixa para
tributagao dessas variagoes.

Conciliacao da despesa tributaria com a aliquota nominal

O quadro a seguir é uma conciliagdo da despesa tributaria apresentada e o valor calculado pela aplicagéo da aliquota tributaria
total de 34% (25% de imposto de renda e 9% de contribuicdo social) sobre o lucro fiscal tributavel.

2014 2013
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de Renda Social de Renda Social
Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de renda (IRPJ)

e da Contribuicao social (CSLL). 882.530 882.530 (251.834) (251.834)
AlIQUOLA VIGENTE ...t 25% 9% 25% 9%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com

a aliquota vigente.... (220.609) (79.428) 62.983 22.665
Ajustes para a aliquota vigente:

(a) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas permanentes ..

Dividendos recebidos 2 1 1 1

Juros sobre o capital préprio. 48.250 17.370 49.000 17.640

Ajuste de créditos diferidos (complemento) . 16.337 (15.059) 43.335 17.339

(42.930) (1.214) 17.661 (1.350)

(b) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas temporaria:

e Prejuizos Fiscais N80 constituidos. ...........ceereeeieenieeiienieeseeneeee, (33.170) (11.941) (127.049) (45.738)
Receita/(Despesa) contabilizada.. (232.120) (90.271) 45.931 10.557
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social composta por:

Corrente (553.966) (205.537) (303.234) (115.778)

Diferido (Nota 11) 321.846 115.266 _ 349.165 126.335
Total no resultado (232.120) (90.271) 45.931 10.557
Aliquota Efetiva. . 26,3% 10,2% 18,2% 4,2%

Conforme descrito na Nota 11, a Companhia esta limitada a projegao de lucros tributaveis futuros para reconhecimentos
adicionais de créditos sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribui¢do social, bem como sobre diferencas temporarias. As
diferengas entre as aliquotas nominais e efetivas decorrem da limitagdo para novos reconhecimentos, bem como das adi¢des/
exclusdes permanentes.

26.1

Lei n® 12.973/2014 (MP n° 627/2013) - Alterac6es na Legislacao Tributaria Federal

Em seu artigo 72, a Lei n° 12.973/2014, estabeleceu que “os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados
apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013 pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, em valores superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes
em 31 de dezembro de 2007, ndo ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte”.

Como a legislagdo néo faz referéncias a tributagdo dos lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados
a partir de 1° de janeiro de 2014, entende-se que estes, se distribuidos em valores superiores aos apurados com
observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007, ficardo sujeitos a incidéncia do
imposto de renda na fonte.

O artigo 75 da mencionada Lei estabelece que “A pessoa juridica podera optar pela aplicagdo das disposi¢gdes contidas
nos artigos 1°, 2°, 4° a 70 desta Lei para o ano-calendario 2014”. Note-se que o artigo 72 ficou fora da opgao, portanto,
independente da opgéo, as condi¢gdes do paragrafo anterior serdo aplicadas.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagdo das disposi¢des da Lei n° 12.973/14 e
concluiu que nao ha efeitos significativos nas suas demonstracoes financeiras de dezembro de 2014, inclusive quanto aos
limites de lucros ou dividendos mencionados acima, o que a levou a reconsiderar posi¢cdo anterior, e ndo se valer da opcao
do artigo 75 da Lei n® 12.973.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa: a composi¢cao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragées dos fluxos
de caixa estd demonstrada na Nota explicativa n° 5. As transagdes que nao envolvem caixa séo:

Descricao 2014 2013
ltens que NA0 afETAram O CAIXA: .......coiiiiiiiii ettt
Dividendos PropoStOS (8 PAGAT)......c..cuurreriurrreieeiierieeee s e st e e sre e e ee e e e s e ee e e e e e e enes 404.543 _401.543
404.543 _401.543

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCO

O negécio da Companhia compreende principalmente a geragéo de energia para venda a grandes consumidores (mercado livre)
e empresas concessionarias de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica (mercado cativo). Em 31/12/2014, os valores
de mercado dos principais instrumentos financeiros aproximavam-se dos valores contabeis, conforme demonstrado na tabela a

seguir:
2014 2013
Ativos Financeiros
Empréstimos e recebiveis
Consumidores e revendedores (Nota 6) 337.207  366.167
Energia livie/CCEE (Nota 6) 85.854 _ 164.028
423.061 530.195
Valor justo por meio do resultado
Quotas Subordinadas - FIDC (NOta 10)..........ceiuiiiiiieiieieie e e 81.197 77.037
504.258 _ 607.232
Passivos Financeiros
Avaliados ao Custo amortizado
Empréstimos e Financiamentos (Nota 13).. 1.755.064 1.762.793
FIDC (Nota 14) 559.342 _ 784.444
2.314.406 2.547.237
28.1 indice de Endividamento (Liquidez)
indice de Endividamento 2014 2013
Empréstimos + Financiamentos + FIDC.... 2.314.406 2.547.237
Caixa e equivalente de Caixa (Nota 5) (2.427.852) (839.649)
Divida Liquida (113.446) 1.707.588
Patrimonio LIQUIAO.. ... 8.629.077 9.317.386
Indice de Endividamento Liquido -1,3% 18,3%

A tabela abaixo apresenta os passivos financeiros da Companhia por faixas de vencimento, correspondente ao exercicio
remanescente no Balango Patrimonial até a data contratual do vencimento. A Companhia estd cumprindo todos os
covenants requeridos pelas instituicdes financeiras ou outros credores.

Vencimentos

1ano 2 anos 5anos Mais de 5 anos Total
Em 31 de dezembro de 2014
1.149.797 140.415 463.612 1.240 1.755.064
290.626 _ 206.470 _62.246 — _559.342
1.440.423 _ 346.885 525.858 1.240 2.314.406
193.781 1.033.848 533.812 1.352 1.762.793
287.708 _ 258.415 238.321 — _784.444
481.489 1.292.263 772.133 1.352 2.547.237

28.2

28.3

28.4

28.5

28.6

Risco de Taxa de Cambio
O endividamento e o resultado das operacdes da Companhia sdo afetados significativamente pelo fator de risco de
mercado de taxa de cambio (ddlar norte-americano). Em 31 de dezembro de 2014, o saldo total da conta de empréstimos
e financiamentos, incluindo encargos incorridos até a data, montava a R$ 712.029 (R$ 762.923 em 31/12/2013) referentes
a captagdes em moeda estrangeira, exclusivamente ddlar norte-americano.

Em milhares de Reais

___ Saldo Contabil
Passivos 2014 2013
Empréstimos e Financiamentos
Délar Americano - US$ (Nota 13).... 712.029  762.923
Total 712.029 _762.923

Anélise de sensibilidade do Risco de Taxa de Cambio

A CESP considera que o risco de estar passiva em moeda estrangeira é a elevagédo da cotagdo do délar-norte americano
(PTAX) na data do vencimento de cada parcela dos contratos de empréstimos e financiamentos captados em moeda
estrangeira, que impactam as despesas financeiras do exercicio.

Em atendimento ao disposto na instrugdo CVM n° 475/08, e conforme sugerido pelo CPC 40 e IFRS 7, para determinacéo
dos efeitos da variagdo desfavoravel nas taxas de cambio, a Companhia adotou os cendrios de variagdes negativas
minimas definidas pela referida instrugdo e equivalentes a 25% e 50% sobre as respectivas taxas de cambio utilizadas na
determinagéo dos cendrios provavel, possivel e remoto.

Moedas Apreciacédo da Taxa em
Previsao 25% 50%
DOlar AMEriCaN0: USS/RS ... e e eee e e e e e e ee e eeeee e 2,71 3,39 4,07

O resultado desta andlise reflete o0 somatério nominal do acréscimo em reais na saida de caixa no curto prazo (janeiro a
dezembro/2015), com base no servigo da divida a pagar, incluindo a apropriagao de juros até a data de cada vencimento,
deduzindo o montante contabilizado no curto prazo da atual demonstragéo contabil, conforme a tabela abaixo:

Em milhares de Reais
Cenario Provavel Cenario Possivel

Passivos Financeiros Risco Cenario Remoto
Empréstimos e Financiamentos

eMUSS ... Apreciacdo do US$ 3.470 47.162 90.855
A Companhia teria em decorréncia da variagdo cambial projetada, um decréscimo na saida de caixa no periodo de janeiro
a dezembro/2015 de R$ 3.470 no cendrio provavel, de R$ 47.162 no cenario possivel e de R$ 90.855 no cendrio remoto.
Com base na posi¢ado patrimonial e no valor nocional dos instrumentos financeiros em aberto em 31/12/2014, a Companhia,
adotando cendrios de variagdes, estimou que os efeitos em 31/12/2015 seriam préximos aos indicados nas colunas
cenarios projetados no quadro a seguir:
Impacto sobre Saldo Devedor
Passivos
Empréstimos e Financiamentos ........
Délar Americano - US$..........cccccvenne
Total
Risco de Taxa de Juros/Inflagao
Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros
e inflagdo, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados. A Companhia ndo
tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esse risco, porém monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a necessidade de substituicdo da modalidade de suas dividas. Em 31 de dezembro
de 2014, a Companhia possuia R$ 2.289.036, captados a taxas varidveis de juros e/ou indexados a taxas de inflagao, e R$
25.370 captados a taxas fixas:

Projecao para 31/12/2015
Saldo em 31/12/2014 Cenario Provavel Cenario Possivel Cenario Remoto

712.029
712.029

726.451
726.451

908.063
908.063

1.089.676
1.089.676

Em milhares de Reais

Passivos Vinculados as taxas: Saldo Contabil
31/12/2014 31/12/2013
Moeda Nacional 1.602.377 1.784.314
559.342 784.444
- 2.898
978.205 916.819
39.460 49.595
Taxa Fixa ... 25.370 30.558
Moeda Estrangeira 712.029 762.923
UMBNDES.... 710.737 728.433
LIBOR..... 1.292 1.527
Taxa Fixa ... - 32.963
Total 2.314.406 _2.547.237

Anélise de sensibilidade do risco de taxa de juros e inflacao
A CESP considera que o risco de estar passiva em contratos que, além de taxa fixa e spread, tenham custos com
indexadores variaveis (atualizados com taxas de juros pés-fixadas ou taxas de inflacdo), é a elevagao destes indices e
consequente aumento das despesas financeiras relativa ao passivo, captado em moeda nacional e estrangeira.
A Companhia agrupou o passivo por indexador contratado e elaborou analise de sensibilidade, em consonancia com a
Instrugado CVM n° 475/08 e conforme sugerido pelo CPC 40 e IFRS 7, utilizando neste passivo o cenario divulgado no
relatério Focus (Bacen) de 02/01/2015. No passivo em moeda estrangeira foi considerada a conversdo para reais com a
mesma paridade de fechamento do presente demonstrativo, para refletir apenas as alteragbes de cenarios de taxas de
juros.

Taxa % ao ano

indices Previsao Apreciacdo daTaxa em
25% 50%

[ S 12,47 15,59 18,71

6,56 8,20 9,84

5,50 6,88 8,25

UMBNDES 4,08 5,10 6,12

LIBOR....... ettt eteeaeeteeteeeeateeseeeeateeseeteateaneeteaReenteateaseeneeateeneeneenaeeneennenreenen 0,50 0,63 0,75

O resultado desta andlise reflete o somatério nominal do acréscimo em reais da saida de caixa, com base no total do

servigo da divida a pagar no curto prazo (janeiro a dezembro/2015), incluindo a apropriagéo de juros até a data de cada
vencimento, e deduzindo o montante contabilizado na data da atual apuragdo destas demonstra¢des contabeis, conforme
a tabela abaixo:

Em milhares de Reais

Passivos Financeiros Risco Cenario Provavel Cenario Possivel Cenario Remoto
Variagéo do CDI 1.180 5.205 9.193

Variagao do IPC-A (2.907) (1.555) (203)

Variagéo da TJLP - 140 241

Moeda Estrangeira..............cccccce.... Variagédo da UMBNDES - 7.561 15.367
Variacao da LIBOR - 4 8

Total (1.727) 11.355 24.606

A Companhia, em decorréncia da variagao dos indices projetados, teria um decréscimo na saida de caixa de R$ 1.727 no
cenario provavel, e um acréscimo de R$ 11.355 no cenario possivel e R$ 24.606 no cendrio remoto, comparativamente ao
fluxo contabilizado no curto prazo.
Com base na posigéo patrimonial e no valor nocional dos instrumentos financeiros em aberto em 31/12/2014, a Companhia
adotando cendrios de variagdes, estimou que os efeitos em 31/12/2015 seriam préximos aos indicados nas colunas
cenarios projetados no quadro a seguir:

Projecao para 31/12/2015

Risco Saldo em 31/12/2014 Cenario Provavel Cenario Possivel Cenario Remoto
Variagao do CDI 559.342 305.670 315.199 324.729
Variagao do IPC-A 978.205 - - -
Variagao da TJLP 39.460 - - -
Sem RisCO .......ccueenn 25.370 20.213 20.213 20.213
Variagao da UMBNDES 710.737 571.618 577.451 583.285
Variagao da LIBOR... 1.292 1.123 1.124 1.126

2.314.406 898.624 913.987 929.353

Risco de Crédito
O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de
valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado pela Companhia como baixo, tendo em vista: (1) para recebiveis
decorrentes da receita de suprimento - o concentrado nimero de seus clientes, a existéncia de garantias contratuais, o fato
de serem concessiondrias de servigos publicos de distribuicdo de energia sob fiscalizagao federal, inclusive sujeitas a
intervengao da concesséao, e por nao haver histérico de perdas significativas na realizacéo de seus recebiveis; e (2) para
recebiveis decorrentes da receita de fornecimento - o concentrado nimero e o porte empresarial de seus clientes, a
analise prévia de crédito e a existéncia de garantias contratuais de no minimo dois meses de faturamento. Em 31 de
dezembro de 2014 a Administragdo da Companhia entende que nao existem situagdes de exposi¢ao de risco de créditos
que pudessem afetar, de forma significativa, suas operagoes e resultados futuros.
Instrumentos Financeiros Derivativos
Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 550/2008, de 17 de outubro de 2008, a Companhia informa o que segue:
(a) Politica financeira adotada pela Companhia
A Companhia néo adota a politica de utilizar-se de instrumentos financeiros derivativos. A Companhia tem uma
divida aproximada de R$ 2,3 bilhdes em 31 de dezembro de 2014, grande parte reestruturada com instituicdes
financeiras nacionais e internacionais nos ultimos anos. Nesse processo de reestruturagao, a principal estratégia
utilizada pela Companhia para o monitoramento de riscos futuros foi a de substituir grande parte da divida em
moeda estrangeira por divida em moeda nacional, com o objetivo de reduzir sua exposi¢do cambial ocorrida no
passado.
(b) Controles internos e operacionais sobre contratacao de operacées financeiras
Com o objetivo de gerenciar os riscos associados a cada estratégia e a cada negociacdo com instituicbes
financeiras, as operagdes financeiras de qualquer natureza sao aprovadas pela Diretoria, podendo ser levadas ao
Conselho de Administragao, nas condi¢des estabelecidas no estatuto social da Companhia.
(c) Operacoes de derivativos
A Companhia nao contratou nenhuma operagéo de derivativos até 31 de dezembro de 2014.
Valoracao dos Instrumentos Financeiros
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro 2014 sdo descritos a seguir,
bem como os critérios para sua valoragao/avaliagéo:
(a) Caixa e equivalentes de caixa
Compreendem caixa, contas bancarias e aplicagdes financeiras. O valor de mercado desses ativos néo difere dos
valores demonstrados no balango patrimonial da Companhia.
(b) Valores a Receber
Energia Livre (RTE) e Energia de Curto Prazo: esses créditos decorrem basicamente do saldo de energia
livre referente o racionamento do exercicio de 2001 e transagdes realizadas no ambito da atual Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE e foram registrados e valorados com base nas
informacgoes disponibilizadas, baseados nos precos vigentes durante o ano na CCEE. Nao houve transagoes
relacionadas com estes créditos ou débitos que pudessem afetar sua classificagdo e valoragao na data destas
informagbes intermediarias.
(c) Investimentos
Estéo registrados ao custo de aquisi¢ao, sendo constituida provisao para sua reducao a valor de mercado, quando
requerido ou aplicavel. O valor de mercado dos demais investimentos se aproxima de seus valores contébeis.
(d) Empréstimos, Financiamentos e FIDC
A Companhia possui ativos e passivos mensurados ao valor justo através do resultado, além disso, possui outros
passivos financeiros ndo mensurados ao valor amortizavel, os quais podem ser comparados aos valores de
captagdo de mercado.
Nas operagdes especificas do setor elétrico, financeiras subsidiadas e de renegociagao, sem similar no mercado
e com pouca liquidez, a Companhia assumiu que o valor de mercado é representado pelo respectivo valor contabil,
em funcéo das incertezas existentes presentes nas varidveis que deveriam ser consideradas na criagdo de um
modelo de precificacéo.
A estimativa do valor de mercado dos instrumentos financeiros foi elaborada através de modelo de precificagao,
aplicado individualmente para cada transacao, levando em consideragéao os fluxos futuros de pagamento, com
base nas condigbes contratuais, descontados a valor presente por taxas obtidas através das curvas de juros de
mercado, tendo como base informagdes obtidas com diversas instituicdes financeiras. O valor de mercado de um
titulo, portanto, corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor presente pelo fator de
desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva de juros de mercado em reais, como segue:
Passivos 31/12/2014 31/12/2013
Valor Contabil Valor de Mercado Valor Contabil Valor de Mercado

Moeda Nacional

Medium Term Notes (978.205) (979.550) (916.819) (920.602)
FIDC (559.342) (559.829) (784.444) (785.733)
Total (1.537.547) (1.539.379) __ (1.701.263) (1.706.335)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Valores em milhares de reais)

29 SEGUROS
A Companhia possui contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de especialistas, considerando a natureza
e o grau de risco para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos e/ou responsabilidade, conforme demonstrado a seguir:
Em milhares de Reais

Valor
Tipo Seguradora Cobertura Vencimento Segurado
D&O - Seguro
de Administradores........... Zurich Minas BrasilSeguros S/A  Responsabilidade civil - D&O 04/2015 2.000
Indenizagao por morte ou
Vida - APC.....ccoovvviiirienn. Sul América Seguros S/A invalidez permanente de empregados 10/2015 3.600
Maquinas e Equipamentos do
Riscos Patrimoniais............. Nobre Seguradora S/A Sistema de Geragao das Usinas 11/2015 1.265.600

Observagao: O escopo dos trabalhos dos auditores independentes ndo inclui a emissdo de opinido sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros.
ATIVO DISPONIVEL PARA REVERSAO
O Ministério de Minas e Energia - MME, na condi¢cdo de Poder Concedente e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
publicaram os seguintes documentos relativos & UHE Trés Irmaos:
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. Portaria MME n° 32, de 5 de margo de 2013 - Define os montantes de garantia fisica de energia da usina em 217,5 MW
(megawatts) médios.
. Portaria MME n° 117, de 5 de abril de 2013 - Aprova os termos e as condigdes para a prestagdo do servigo de geragdo de

energia elétrica por meio de usina hidrelétrica, cuja concessao nao tenha sido prorrogada nos termos da Lei n® 12.783, de
11 de janeiro de 2013, e do Decreto n° 7.805, de 14 de setembro de 2012, com vistas a garantir a continuidade do servigo.

. Portaria MME n° 125, de 17 de abril de 2013 - Designa a CESP como responsavel pela Prestagao do Servigo de Geragao
de Energia Elétrica da usina. Define que a Prestagéo do Servigo dar-se-a até a assungéo do concessionario vencedor da
licitagao. Estabelece o Custo da Gestdo dos Ativos de Geragao - GAG, o qual sera utilizado para a definicdo da Receita
Anual de Geragéo - RAG inicial, bem como aplica a Prestacdo do Servico a legislagdo e a regulamentagao relativas a
exploracéo de potenciais hidraulicos, para fins de geragéao de energia elétrica em regime de cotas.

. Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 1.518 de 30 de abril de 2013 - Define a Receita Anual de Geragédo - RAG da usina
para o exercicio de 18 de abril a 30 de junho de 2013.

. Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 1.521 de 30 de abril de 2013 - Define a alocagao de cotas de garantia fisica da usina,
que deverdo ser contratadas pelas concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica a partir de 18 de abril de 2013.

. Portaria MME n° 214, de 14 de junho de 2013, alterada pela Portaria MME n° 33, de 28 de janeiro de 2014 - Determina que
a ANEEL devera promover em marco de 2014, direta ou indiretamente, Leildo para Licitagdo de Concessédo da Usina
Hidrelétrica Trés Irm&os e consequente alocacdo em cotas de sua Garantia Fisica de Energia e de Poténcia.

Decorrente dos dispositivos acima e, em especial, da Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 1.521 de 30 de abril de 2013, em 17

de abril de 2013 ocorreu o término da exploragao econémica da UHE Trés Irméos pela venda de sua garantia fisica de energia

pelo regime de prego. A Companhia depreciou a usina até abril de 2013 e a reclassificou pelo valor residual contabil do ativo

imobilizado, no valor de R$ 3.529.080, para a rubrica “Ativo Disponivel para Reversdo”, que sera utilizado para confrontar com o

valor da indenizagéo por parte do Poder Concedente.

Em 1° de novembro de 2012, o Ministério das Minas e Energia - MME, em conjunto com o Ministério da Fazenda - MF, publicou

a Portaria Interministerial n° 580, alterada pela Portaria Interministerial n® 602, de 29 de novembro de 2012, e revisada pela Nota

Técnica da Empresa de Pesquisa Energética - EPE n° EPE-DEE-NT-100/2013-r0, de 9 de setembro de 2013 e Oficio ANEEL n°

126/2013-DR/ANEEL, definindo o valor da indenizagdo da UHE Trés Irmdos em R$ 1.717.362, depreciada até margo/2013

(valores referidos a junho/2012).

No quarto trimestre de 2013 foram realizadas diversas reunides com a participa¢ao da Administragao e técnicos da Companhia

com o Ministério de Minas e Energia - MME e com a Empresa de Pesquisa Energética - EPE. Foram discutidos detalhadamente

a composi¢do dos valores da usina pelos célculos da CESP e EPE e esgotados os entendimentos na esfera administrativa.

A Administragdo da Companhia entende que é seu direito receber o0 montante registrado e de acordo com os termos de seu

Contrato de Concessdo, continuara a discuti-lo judicialmente. Dada a existéncia de um ativo contingente e em atendimento ao

CPC 25, que trata de Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, a Companhia constituiu provisédo, em dezembro

de 2013, de R$ 1.811.718 mil (valor controverso), ajustando o valor de indenizagéo proposto pelo Poder Concedente (valor

incontroverso):

Patrimdnio Liquido
Realizacédo do Ajuste

Demonstracao do Resultado
Imposto de renda

Composicao da provisao
ativo contingente -

UHE Trés Irmaos Provisao e Contribuicao social Diferidos _de avaliagdo patrimonial
Parcela do ativo regulatério... ...................... 547.520 - -
Parcela da mais valia (IFRS). . 1.264.198 429.827 834.371
Provisao ativo contingente.. . 1.811.718 429.827 834.371

Em 27 de margo de 2014, o Ministério das Minas e Energia - MME, em conjunto com o Ministério da Fazenda - MF, publicou a
Portaria Interministerial n°® 129, definindo o valor da indenizagdo em R$ 1.717.362 (referido a junho/2012) e o respectivo
pagamento em parcelas mensais, no prazo de 7 anos e caréncia minima de 90 dias para efetuar o primeiro pagamento.
Condicionou o pagamento ao envio pela CESP de declaracédo constante no Anexo | da Portaria para recebimento da indenizagao.
No entanto, o envio da declaragdo implicaria no reconhecimento, por parte da Companhia, de que o valor de indenizagao
estabelecido no Anexo | era suficiente para a cobertura do montante da parcela dos investimentos vinculados a bens reversiveis,
ainda ndo amortizados ou nao depreciados, ndo restando quaisquer valores a pleitear com relagédo a concessao nele indicada ou
a forma de recebimento da indenizagao de que tratava esta Portaria. ~
Em 7 de abril de 2014 a Companhia enviou oficio para o Ministério das Minas e Energia - MME, manifestando OPOSICAO a
Portaria Interministerial n° 129/MME/MF em relagdo a (i) o valor de indenizagdo a ser paga referente & UHE Trés Irmaos; (ii) o
pagamento da indenizagéo em parcelas mensais, a ser efetuado no prazo de 7 anos; e (iii) o dever de firmar declaragéo que
implica em reconhecimento, por parte da CESP, de que o valor estabelecido na Portaria é suficiente para a cobertura do montante
da parcela de investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, ndo restando quaisquer
valores a pleitear com relagdo a concessao ou a forma de recebimento da indenizagéo.
Em 9 de julho de 2014, a Companhia ingressou na Justica Federal, em Brasilia, com Agao de Procedimento Ordinario com
Pedido de Tutela Antecipada, em face da Unido, pleiteando o recebimento de indenizagdo pelos investimentos ainda ndo
amortizados, em vista da reversdo dos bens e instalagdes da Usina Trés Irmaos.
Nos autos da agao judicial, em despacho datado de 29 de julho de 2014, o juizo indeferiu o pedido liminar requerido pela CESP,
voltado ao pagamento imediato de valor incontroverso, que monta a R$ 1,7 bilhdo. A CESP adotou medidas para reverter a
decisdo por meio do recurso cabivel e em 28 de novembro de 2014, foi proferida deciséo deferindo, em parte, a liminar pleiteada,
para suspender a clausula de renuncia (paragrafo Unico, artigo 3° da Portaria MME/MF n° 129/2014, de 28/03/2014),
e determinando que a Unido processe o requerimento administrativo de pagamento do valor incontroverso, sem prejuizo da
discussao judicial do montante total devido.
Quanto a operagao da usina, em 28 de margo de 2014, ocorreu o leildo para definicdo do novo operador da UHE Trés Irmé&os.
O objeto do certame foi apenas a usina; sendo que o Canal de Pereira Barreto e as eclusas ficaram fora da disputa. A licitagao
foi vencida pelo Consércio Novo Oriente, composto por um fundo de investimentos e Furnas, posteriormente denominado TIJOA
Participagcdes e Investimentos S/A, com desagio de R$ 0,87 em relacao ao teto estabelecido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL (R$ 31.623.036,87). No entanto, na mesma data, o Tribunal de Contas da Unido - TCU, através de medida
cautelar, suspendeu o resultado do leilao e determinou que a ANEEL n&o celebrasse o contrato de concessao com os vencedores
do certame enquanto analisava os impactos e repercussdes desta separagao operacional.
Em 9 de abril de 2014, em reunido plenaria, o Tribunal de Contas da Unido - TCU manteve a decisdo que suspendeu a assinatura
do contrato referente ao leildo da UHE Trés Irméaos, até que o 6rgdo julgasse o processo. Em 20 de agosto de 2014, o TCU
autorizou a assinatura do contrato de concessao porque o governo apresentou proposta de que o Departamento Nacional de
Infraestrutura de Transportes - DNIT assumiria a responsabilidade de operar a eclusa e o canal, mediante contrato a ser celebrado.
Em 10 de setembro, com interveniéncia do Fundo de Investimentos em Participagdes Constantinopla e de Furnas Centrais
Elétricas S/A, a TIJOA Participagbes e Investimentos S/A assinou com o Ministério de Minas e Energia - MME, o contrato de
concessao para geragao de energia elétrica na Usina Hidrelétrica Trés Irmaos, com 30 dias de operagéo assistida e com inicio
de vigéncia em 10 de outubro de 2014, pelo prazo de 30 anos. Portanto, desde 10 de outubro de 2014, a responsabilidade pela
concessdo da UHE Trés Irm&os é da TIJOA Participagdes.
Em 1° de outubro, a CESP assinou com a TIJOA Participagdes, contrato de prestagao de servigos de operagdo e manutencédo na
UHE Trés Irm&os e instalagbes associadas com prazo de duragéo de 6 meses, a contar do inicio da vigéncia em 10 de outubro
de 2014, cujo objetivo € viabilizar a assungéo, pela TIJOA, da operagao completa, de forma ordenada.
Em 16 de outubro, a TIJOA Participagdes assinou com o Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes - DNIT, contrato
para operacao e manutencgao das eclusas de Trés Irmaos e do Canal de Pereira Barreto, no Rio Tieté, no Estado de Sao Paulo.
EVENTOS SUBSEQUENTES
a) Em 15 de janeiro de 2015, a Companhia resgatou a totalidade de suas Notas de Médio Prazo - Bonus Série 8. Esse resgate
foi realizado utilizando-se da geragao de caixa operacional da Companhia, e representou a redugéo de, aproximadamente,
42% da divida financeira em 31.12.2014 (Nota 15).
b) Em 18 de margo de 2015, o Ministério das Minas e Energia - MME enviou Oficio n° 076/2015-SPE-MME, informando que
as UHEs llha Solteira e Jupia seréo licitadas e solicitou manifestacdo de interesse pela Companhia, no prazo maximo de
quinze dias, para permanecer responsavel pela Prestacdo do Servico de geragdo de energia elétrica, por meio das
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Indenizagao da Administragao 3.529.080 referidas Usinas Hidrelétricas, até que o vencedor da licitagdo assuma a concessdo. Em 26 de margo de 2015, a CESP
Proviséo ativo contingente - UHE Trés Irmaos (a) (1.811.718) enviou o Oficio OF/P/463/2015 solicitando prorrogagéo do prazo para 30 dias e previsdo da data dos certames licitatérios
Valor liquido (incontroverso) 1.717.362 dessas usinas.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, dando cumprimento ao que dispdem os incisos |, Il, VIl do artigo
163 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, examinou as Demonstragdes Financeiras da Companhia, relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, elaboradas segundo os principios estabelecidos nos capitulos XV e XVI do referido diploma legal, com
as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e Normas, Orientagdes e Interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM compreendendo: Balangos
Patrimoniais, Demonstragées do Resultado, Mutagdes do Patriménio Liquido, Proposta da Administracdo para destinacao do
resultado, Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e Demonstragdes do Valor Adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2014 e de 2013, complementados por Notas Explicativas, bem como Relatério da Administracdo sobre os negécios sociais e
principais fatos administrativos do exercicio.

Com fundamento nos exames realizados, nos esclarecimentos prestados pela Diretoria e no Parecer dos Auditores Independentes,
este Conselho é de opinido que o Relatério da Administracdo e as Demonstragcdes Financeiras estdo em condigbes de serem
submetidas a apreciagéo e aprovagao dos Senhores Acionistas.

E o Parecer.

Sé&o Paulo, 27 de margo de 2015

Anna Paula Dorce Armonia Davidson Campaneli

Emilia Ticami

Hélio Pilnik Manuel Jeremias Leite Caldas

DECLARACAO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, os membros da
Diretoria da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, sociedade por acdes de capital aberto, com sede na Avenida Nossa Senhora
do Sabara, n° 5312, Bairro de Pedreira, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob n° 60.933.603/0001-78,

declaram que: (i) reviram, discutiram e concordam com as Demonstra¢des Financeiras da Companhia do exercicio social findo em
31 de dezembro de 2014; e (ii) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Ernst & Young Auditores
Independentes, relativamente as Demonstragdes Financeiras da Companhia do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Conselheiros da

CESP - Companhia Energética de Sao Paulo

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado, dos resultados abrangentes, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgédo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo
das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,

mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,

a avaliagdo da adequacéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragao,

bem como a avaliagao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstracoes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes,

a posicao patrimonial e financeira da CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de

suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragado do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,

preparada sob a responsabilidade da Administragao da Companhia, cuja apresentagéao é requerida pela legislagcdo societaria brasileira

para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS, que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstragdo

foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente

apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
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Séo Paulo, 27 de margo de 2015
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