UIX LOGISTICA S/R

CNP) 32.681.371

RELATORIO DE ADMINISTRACAO

MIRE 32.300.02%.612

Visdo Geral - Somos uma Companhia especializada em desenvolvimento e implementagdo
de solugdes em logistica, de forma completa e customizada para nossos clientes, por meio
de um portfélio diversificado de servigos. Atuamos no modal rodovidrio dos setores de
mineragdo, 6leo e gas, siderurgia, alimenticio, automotivo, em todo o territdrio nacional,

da Receita Liquida; * Quadro de funciondrios ultrapassou 6 mil pessoas; ¢ Criagdo da
Diretoria de Relagdes com Investidores; ¢ Conquista da Certificagdo OHSAS 18001.
Desempenho Operacional Consolidado - Principais Indicadores

reducdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1) para veiculos novos e da menor
disponibilidade para a venda de veiculos. Dedugdes da Receita - As dedugBes da receita,
compostas principalmente por tributos como ICMS, 1SS, PIS e COFINS, acompanharam
a evolugdo da receita com vendas e servigos, que encerrou o ano de 2012 em RS 98,0

através de uma ampla rede de apoio as nossas atividades, estrategicamente localizada (R$LII\6§S] 2012 2011 milhges, crescendo 25,'9% em relagéo a 20.11' Ta[nbém houve_alteracéo em nosso .mix
proxima as plantas de nossos clientes e dos principais polos industriais do Brasil. Nossos RECEITA LIQUIDA 795,2 687,4  de faturamento com diferentes pesos de tributagao, em especial, nos servicos relativos
servigos sdo adaptados de acordo com as necessidades operacionais de cada cliente, Margem Bruta 18,9% 18,0% s logisticas dedicada e automotiva. Custos dos 5€rw§oz Prestados - Nossos custos com
englobando servigos relacionados ao transporte de cargas, ao transporte de pessoas em  EBIT 105,2 88,0 Servicos prestados aumentaram R$ 81,2 milhGes (+14,4%) no exercicio de 2012, quando
regime de fretamento e a locagdo e gestdo de frotas de nossos clientes. Nosso modelo  Margem EBIT 13,2% 12,8% totalizaram R$ 644,8 milhSes em comparagao aos R$ 563,7 mlllhoes registrados em 2011.
de negdcios baseia-se nos seguintes pilares: (i) analise prévia da viabilidade de novos | cro Liquido 50,6 34,1 95 principais motivos que"aca"etlaram esse aume(\ltrc‘3~foram.f° Acréscimo do custo com
projetos e contratos a serem celebrados com clientes, com base em indicadores minimos | ,crq 1iquido por acio 0.69638  0,46951 Mo de obra e encargos” no valor de R$ 49,3 milhGes em fungdo do crescimento do
de rentabilidade definidos por nossa Administragao; (ii) gesto individualizada mensal e quido por ac ’ ! quadro de funcionarios (mais 699 novos colaboradores), em linha com o crescimento das
continua da rentabilidade dos contratos; (iii) pontualidade e continuidade na prestagdo EBITDA 1858 152,2 operagBes, e do dissidio anual (9%) repassado no més de maio; » Crescimento de R$ 19,9

Margem EBITDA 23,4% 22,1%  milhdes nos custos com “Fretes” em razdo do maior volume de veiculos transportados na

de nossos servigos, com elevado padrdo de qualidade; (iv) busca por economias de
escala na aquisi¢do dos insumos, veiculos e equipamentos necessarios a prestagdo dos
nossos servigos; e (vi) rigida disciplina financeira caracterizada pela busca constante em
reduzir custos e aumentar a previsibilidade da nossa receita bruta de servigos por meio

EBIT (Earnings before Interest and Taxes): medida operacional que apura o lucro antes de
encargos financeiros (pagamento de juros) e impostos. EBITDA (Earnings before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional dada pelo

logistica automotiva; ¢ Redugdo dos custos com “Aluguel de iméveis e equipamentos” em
fungdo da aquisi¢do de equipamentos para logistica dedicada; e « Aumento de RS 16,4
milhdes nos custos de “Depreciagdo” em razdo das aquisi¢des de veiculos.

da celebragdo de contratos de longo prazo com nossos clientes (com prazo de vigéncia  Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é  (R$ milhges) 2012 2011 Var. %
médio de 48 meses). Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011 e medida utilizada nas praticas contabeis e também nao representa fluxo de caixa para Mzo de obra e encargos (241,1)  (191,8) 25,7
2012, 0 nosso retorno sobre o capital investido foi de 13,5% e 13,4%, respectivamente.  os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de  servicos de terceiros (25,9) (19,9) 302
Acreditamos que a abrangéncia de nossos servicos alinhada a customizagao de solucdes  caixa na qualidade de indicador de liquidez. Receita Bruta - No exercicio de 2012, n0ssa  |hsumos (65'6) (60'3) 28
logisticas para cada cliente sdo fatores de fidelizacao, uma vez que a natureza dos servigos - receita bruta consolidada atingiu o valor de R$ 893,2 milhdes, apresentando crescimento oo i = (80’6) (64,2) 255
cria oportunidades de cross selling. Também possuimos uma sélida base de clientes com  de 16,7% em relagdo ao ano anterior. Os graficos abaixo demonstram a composicio das R P 1 de frot 67’1 85,5 21’5
0s quais mantemos um relacionamento duradouro, dentre eles, montadoras de destaque ~ receitas de vendas e servios da Companhia: énovagao de frota . (67,1) (85,5) 24,
no cenario mundial e empresas brasileiras de grande porte presentes no pais e no exterior. Aluguel de imoveis e equipamentos (9,2) (16,4) -43,9
Participacéo em Sociedades do Grupo - Atualmente, possuimos nove subsidiarias, todas 2012 Fretes (112,8) (92,9) 214
controladas por nés. A tabela a seguir mostra nossa participagio nessas sociedades em Outros custos (42,5) (32,7) 30,0
31 de dezembro de 2012: Renovacéo Logistica Total (644,8)  (563,7) 144
Participagdo Participagdo Participagdo Fgﬁ/ff Dediiada Dequsaf (receitas) Operacionais - Nossas despesas (receitas)/qperaciolnais cresceram RS
Sociedade Direta (%) Indireta (%) Total (%) ‘\ 23% 9,{1 mllhoes (+26,3%) em ZQ}Z q~uandq comparafjas ao exercicio anterior. Essg gumento
Aguia Branca Logistica S.A. 100,00 100,00 Fretamento fpl ocasionado pela reclassificagdo de indenizagGes trab.alhlstas, antes contabilizadas na
VIXLOG Transportes e Logistica Ltda 001 99,99 100'00 11% linha de custos, e pelo aumento dos custos com “Servigos de Terceiros”, resultante da
o : ! 4 4 preparagdo da Companhia para o processo de oferta publica de agdes.
Autoport Transportes e Logistica Ltda. 100,00 100,00 o
Autoport Transportes de Veiculos Ltda. 100,00 100,00 Logistica ) M 2012 2011 Var. %
ATL Nordeste Transporte de VeiculosLtda. 100,00 100,00 Automotiva Fleet Service Mo de obra e encargos (18,5) (133) 391
ATL Sudeste Transporte de Veiculos Ltda. 100,00 100,00 27% 31% ISerwg?s di tercen’ost tribuic3 (lg’g] (3’1) ?;’%
Yix Transportes Dedicados Ltda. 100,00 100,00 PT(?\;’;?;);:E‘CS:”;sg'::c?:: ribuicoes 21'8; gS'G% »50’0
Aguia Branca S.R.L 99,90 99,90 Outras despesas (4,7) (7,7) -39,0
Vix Transportes Mercosur S.A. 0,00 99,90 99,90 2011 Outras receitas operacionais 0.1 27 963
Principais Atividades - A nossa atividade-fim consiste na prestacao de solugGes logisticas. Renovacéo _— Total (45,1) (35,7) 26,3
Porém, com a finalidade de atender esse objetivo, organizamos operacionalmente nossas Frota EO%'_SUEE’ ltado Fil . 1tado fi . Ih laca iod
atividades por meio de quatro frentes: Logistica Dedicada - Servigos desenvolvidos sob 12% e21|?’/a 2 Resultar (;)Fmanzcgllrf- Noss(;) resultado dnag;elllrgap.rlehs~entoulglgo/ora em relat;go ?io periodo
medida para os nossos clientes, para atendimento de suas necessidades operacionais que /* ° ﬁncgljrra Ao em 20 & com eciesglqu e Ro 4, [;m foej (-10, T) no resu tf ° dnagcedlro
compreendem, mas ndo se limitam, a consultoria e planejamento de solugdes logisticas, Fretamento iquido. A variagao desse resultado foi ocasionada, fundamentalmente, pela reducdo das
transporte de insumos para plantas industriais, movimentacio interna de cargas, ativi- 10%— taxas de juros (CDI e TILP) que corrigem os empréstimos e financiamentos da Companhia.
dades de elevagdo, amarragdo e “unitizacdo” de cargas, gestdo de estoques e servicos de (R$ milhdes) 2012 2011 Var. %
distribuigdo de produtos para o varejo. Logistica Automotiva - Servigos que compreendem o . Receitas financeiras 207 240 138
transporte de veiculos novos nacionais e importados, de fabricagdo das principais mon- Logistica i " " p
tadoras de destaque no cenario mundial, em todo o territério nacional e da Argentina Automotiva Fleet Sfrwce Despesas financeiras o (56,6) (63,9) 114
para o Brasil. Também so desenvolvidas atividades correlatas ao referido transporte, tais 25% 32% Juros sobre empréstimos e financiamentos (37,4) (38,9) -39
como, gestdo de patio e armazenagem de veiculos, servigos automotivos (que incluem, Variagdes cambiais passivas (10,4) (11,8) -11,9
por exemplo, gravagdo de chassis no vidro dos veiculos), operagdo portuaria e transporte Operagdes de swap (7,4) (8,8) -15,9
de containers, partes e pegas. Fleet Service - As atividades de fleet service consistem na . ) - i ) X . - Outras despesas (1,4) (4,4) 682
elaboracdo e implantagio de solugdes logisticas de transporte de passageiros através Receita de Vendas e Servios: Logistica Dedicada - A receita oriunda dos servigos de logistica —LResultado financeiro liquido (35.9) 39,9) 10

da disponibilizagdo de motoristas treinados para operar veiculos leves, de acordo com
as necessidades particulares de nossos clientes, incluindo (i) o desenvolvimento e a
adaptacdo de equipamentos em fungdo do tipo de operagdo, da rodovia utilizada e da
regulamentagdo aplicdvel; (ii) o estudo e desenvolvimento de novas metodologias a
serem aplicadas ao ciclo logistico de nossos clientes; (iii) o dimensionamento da frota;
(iv) o desenvolvimento de solugdes de informatica, como software de gestdo de frotas
de veiculos leves em sistema de pool, incluindo o controle de todo o processo de
utilizagdo e disponibilidade da frota e controle de rotas; e (v) a manutengéo e substi-
tui¢do de veiculos da frota em caso de sinistros ou qualquer outro motivo. Fretamento
- Prestamos servigos de transporte coletivo de funciondrios para nossos clientes dos
setores de 6leo e gas, siderurgia e mineragdo, em regime de fretamento de 6nibus
e utilitarios. Nossas solugBes de fretamento incluem o transporte diario, translado
e viagens especiais, desenvolvimento e implementagdo de projetos de roteirizagdo
e otimizagdo de frota. Adicionalmente, auferimos receita com a venda de veiculos e
equipamentos usados (renovagdo de frota), realizada em condiges de mercado, apds
o término da prestacdo dos servigos anteriormente descritos nas nossas atividades.
Apesar de ndo ser um servico de logistica, trata-se de uma atividade natural ao ciclo de

dedicada apresentou aumento de R$ 46,4 milhdes (+29,5%), passando de RS 157,3 milhdes
no exercicio de 2011 para RS 203,7 milhdes no exercicio de 2012. Os principais motivos
desse resultado foram: (i) a maturagdo dos contratos no setor de 6leo e gés iniciada em
2011; e (ii) a celebragdo de novos contratos nos setores de siderurgia e alimentagdo, que
registraram receita adicional de RS 55,6 milhdes. Logistica Automotiva - A receita oriunda
dos servigos de logistica automotiva apresentou aumento de RS 54,5 milhdes (+29,1%),
passando de RS 187,6 milh&es no exercicio de 2011 para RS 242,1 milhdes no exercicio
de 2012. Esse aumento foi ocasionado, principalmente, por trés fatores: (i) o crescimento
de 5,4% no nimero de veiculos transportados, que passou de 252.157 unidades em 2011
para 265.678 unidades em 2012; (ii) a mudanga no mix de veiculos transportados com
maior custo de frete; e (iii) a adigdo de novos clientes. Fleet Service - A receita com fleet
service teve um acréscimo de R$ 26,0 milhdes (+10,5%), passando de R$248,5 milhdes no
exercicio de 2011 para RS 274,5 milh&es no exercicio de 2012. O resultado foi influenciado
pela consolidagdo de novos contratos com o setor de mineragdo e pelo crescimento da
demanda em contratos ja em operagdo no setor de 6leo de gas. Fretamento - Os servigos
de fretamento cresceram RS 18,5 milh&es (+23,5%), passando de R$ 78,7 milhdes no
exercicio de 2011 para R$ 97,2 milh&es no exercicio de 2012, em virtude da ampliagéo do

Lucro Liquido - Em razdo dos fatores acima elencados, nosso lucro liquido totalizou RS
50,6 milhdes no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, com crescimento
de RS 16,5 milh&es (+48,3%) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Outras
informagdes estdo disponiveis no formuldrio de referéncia item 10 disponiveis no site
da companhia (www.vix.com.br) e da CVM. Endividamento - Em 31 de dezembro de
2012, a divida liquida consolidada (empréstimos e financiamentos, incluindo resultado
com derivativos, menos caixa e equivalentes de caixa) da Companhia totalizava RS
438,7 milhdes, apresentando crescimento de RS 58,2 milhdes ou 15,3% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento foi resultado dos financiamentos, em
sua maioria FINAME/BNDES, para compra de novos equipamentos a serem utilizados
no ano de 2013. A divida bruta consolidada (empréstimos e financiamentos, incluindo
resultado com derivativos) da Companhia totalizava R$ 476,2 milhdes em 31 de dezembro
de 2012, sendo que, deste montante, 28,3% correspondia a contratos indexados pela
TILP, 48,2% correspondia a contratos atrelados ao CDI e 23,5% a contratos atrelados
a taxa fixa de 7% a.a..

uso dos equipamentos usados no desenvolvimento de nossa atividade-fim, tendo em volume de contratos em nossa carteira com os setores de mineragao e papel e celulose, (RS milhGes) 2012 2011 Var. %
vista que cada equipamento utilizado possui uma vida dtil diferente, sendo substituido que demandaram alteragao na especificacdo da frota para atendimento aos respectivos  Divida bruta 476,2 404,4 17,7
ou desmobilizado de forma previamente programada por nossa Administragdo. Os ~contratos, o que representou um aumento de R$16,2 milhdes no faturamento. Renovagdo  Curto prazo 72,9 58,2 25,4
veiculos leves s3o vendidos diretamente no atacado, para revendedores de veiculos. de Frotas - Areceita com renovagdo de frotas diminuiu R$ 17,5 milhes (-18,8%) no exercicio Longo prazo 403,3 346,3 16,5
Com relagdo aos veiculos pesados e equipamentos, as vendas ocorrem diretamente de 2012, quando totalizou R$ 75,7 milhGes em comparagao ao valor de R$ 93,1 milhdes Caixa e equivalentes de caia 375 239 56.8
para outros players do setor de transporte e logistica, tipicamente de menor escala. registrado em 2011. Esse resultado foi impactado pela diminui¢do na venda da frota de ————- 2 . . -

Destaques de 2012 - « Backlog ultrapassou RS 4,0 bilhdes; ¢ Crescimento de 15,7% usados, que passou de 2.274 veiculos em 2011 para 2.006 veiculos em 2012, reflexo da Divida liguida 4387 380,5 153

BALANCOS PATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Dividendos - Nossa politica de dividendos prevé a distribuicdo de, no minimo, 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.
Em 19 de fevereiro de 2013, a Assembleia Geral Extraordindria ratificou as distribui¢des
intercalares de dividendos ocorridas durante o exercicio de 2012. O montante total aprovado
foi superior ao minimo obrigatério, totalizando RS 22,9 milhdes ou RS 0,31553 por agdo.
Recursos Humanos - Em 31 de dezembro de 2012, nosso quadro de pessoal préprio contava
com 6.184 colaboradores (16,5% administrativos e 83,5% operacionais). O crescimento de
12,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior foi ocasionado pela adigdo de novos
contratos. Os indices de rotatividade médios (medido pela relagdo entre a quantidade
de pessoas desligadas e de pessoas contratadas) para os periodos encerrados em 31 de
dezembro de 2011 e 2012 foram, respectivamente, 1,3% e 1,4%. Investimentos - Investimos
o montante de R$ 252,1 milhdes no ano de 2012, sendo que a maior parte desses recursos
foi aplicada na renovagdo/expansdo de nossa frota, com regras distintas de renovagdo de
acordo com necessidade de cada cliente/operagdo. Em 31 de dezembro de 2012, a nossa
frota era composta de 5.841 veiculos (4.741 veiculos em 31 de dezembro de 2011), cor-
respondendo a um imobilizado liquido de RS 541,0 milhdes (RS 423,4 milhdes em 31 de
dezembro de 2011). Para financiar esses investimentos, contamos com recursos oriundos do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), linhas de financiamento
concedidas por bancos de primeira linha, bem como parte da geragdo operacional de caixa.
Valor Adicionado - Geramos no ano de 2012, em termos consolidados, um valor adicionado
de RS 75,5 milhdes, 17,8% superior ao de 2011. Esse valor resultou das receitas com vendas
e prestagdo de servigos (RS 892,3 milhes), menos custos relativos com vendas e prestagdo
de servigos (insumos), materiais e bens de consumo, servigos de terceiros e depreciagdo e
amortizagdo (RS 412,4 milhdes).
Lucros retidos
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Governanga Corporativa - Em 17 de outubro de 2012, nosso Conselho de Administragdo
constituiu os Comités de Finangas e de Gestdo de Pessoas (ndo estatutarios) para apoio
e melhor desempenho de suas fungdes. O Comité de Finangas tem o objetivo de analisar
o desempenho econdémico-financeiro da Companhia em todas as suas dimensdes (risco e
retorno), enquanto que o Comité de Gestédo de Pessoas focara seus esfor¢os na melhoria
continua das politicas, dos processos e da qualidade de gestdo dos recursos humanos.
Essas agdes vdo de encontro ao plano de realizar oferta publica inicial de agGes que,
em 15 de janeiro de 2013, foi postergado em razdo das condi¢des desfavoraveis do
mercado de capitais. Independente disso, a Companhia continuara a investir no avango
de suas préticas de governanga. Responsabilidade Social e Ambiental - Desde a nossa
fundagdo, pautamos nossa conduta pelo desenvolvimento de projetos que conduzam
a gestdo sustentdvel de nossos negécios e garantam harmonia no relacionamento com
nossos clientes, colaboradores e a comunidade em geral. Entre as diversas atividades
desenvolvidas, podemos destacar: Projeto Jodo do Volante - O Jodo do Volante é um
projeto de cunho social que utiliza o teatro para chamar a atencéo das comunidades do
entorno das empresas do Grupo Aguia Branca, dentre as quais, nossa Companhia, sobre
educacdo no tréansito. O projeto é desenvolvido pela ACES e patrocinado pelo Grupo
Aguia Branca através do incentivo fiscal da Lei Rouanet. Em 2012, o Jodo do Volante
realizou 35 apresentagdes nas cidades capixabas de Aracruz, Cariacica, Colatina, Sdo
Mateus e Vitdria, somando 3.755 expectadores. Programa Miniempresa - O Programa
Miniempresa promove a educagdo empreendedora nos jovens, ensinando a elaborar
planos de negécios, criar e administrar miniempresas e outras experiéncias praticas do
mundo do trabalho e empresarial. Atende cerca de 1.300 alunos do ensino fundamental
e médio de escolas publicas estaduais em Vitéria. Programa GHG Protocol - A ades&o
ao Programa GHG teve por objetivo monitorar e gerenciar as emissdes atmosféricas de
gases do efeito estufa geradas por nossas atividades. Iniciamos o inventdrio e passamos
abuscar solugdes para redugdo dessas emissdes. Agradecimentos - O Grupo Vix gostaria
de registrar seus agradecimentos aos clientes, acionistas, 6rgdos governamentais, forne-
cedores, agentes financiadores e demais partes interessadas pelo apoio recebido, bem
como a equipe de seus profissionais pelo empenho e dedicagdo. Consideragdes Finais
- Relacionamento com Auditores Independentes - Em atendimento a determinagéo da
Instrugdo CVM n° 381/03, a Companhia informa que, no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2012, ndo contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. No relacionamento com o Auditor
Independente, a Companhia busca avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo
auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio trabalho, (b)
exercer fungBes gerenciais e (c) promover os interesses da Companhia. Declaragdo da
Diretoria - A Diretoria da Vix Logistica S.A. declara, nos termos do artigo 25 da Instrugéo
CVM ne 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concordou (i)
com o contelido e opinido expressos no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes; e (i) com as demonstragGes financeiras relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2012. A Diretoria.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidad Controladora Consolidad Controladora Consolidad
Ativo Notas 2012 2011 2012 2011  Passivo e patriménio liquido Notas 2012 2011 2012 2011 Notas 2012 2011 2012 2011
Circulante Circulante (Reclassificado) (Reclassificado)
Caixa e equivalentes de caixa 5 23.429 5.630 37.461 23.896 Empréstimos e financiamentos 13 60.376 52.511 72.896 58.153
Contas a receber 6 100.049 88.405 123.973 106.958 Fornecedores 16.834 9.261 20.512 11.606  Receita liquida de vendas e servios 20 613.933 547.815  795.239 687.367
Estoques 7 5.210 5.690 5.537 5.863 Obrigagdes trabalhistas 14 24.134 17.086 27.048 19.200 Custo com vendas e servigos 21 (491.824) (449.346)  (644.871) (563.731)
Tributos a recuperar 8 11.788 17.846 12.208 18.420 Obrigag@es tributarias 14 9.374 7.690 12.966 10.202  Lucro bruto 122.109 98.469 150.368 123.636
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 8 4.399 8.161 4.504 8.975 Contas a pagar 733 911 2.473 2.257 Despesas e receitas operacionais
Créditos diversos e retengdes contratuais 5.397 2.706 7.228 3.574 Adiantamentos diversos 420 841 452 904 Despesas administrativas/gerais/comerciais 21 (43.723) (37.497) (45.209) (38.363)
Despesas antecipadas 273 160 414 202 Adiantamentos de clientes 3.550 6.043 3.550 6.045 Outras (despesas) receitas liquidas (162) 2.338 68 2.732
Dividendos a receber 12.700 Dividendos a pagar 15 1.823 1.823 Resultado de equivaléncia patrimonial 10 21.510 18.526
150.545 141.298 191.325 167.888 115.421 96.166 139.897 110.190 (22.375) (16.633) (45.141) (35.631)
Bens disponiveis para venda 9 18.237 33.352 18.321 33.935  Nao circulante Lucro operacional antes do resultado financeiro 99.734 81.836 105.227 88.005
168.782 174.650 209.646 201.823 Empréstimos e financiamentos 13 360.065 321.487 402.599 343.683 Despesas financeiras 22 (52.927) (61.181) (56.592) (63.977)
N&o circulante Perdas com derivativos 24 702 2.606 702 2.606 Receitas financeiras 22 19.306 22.084 20.647 24.005
Realizavel a longo prazo Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 18 31.087 27.097 38.085 31.885  Lucro antes do imposto
Créditos com partes relacionadas 15 2.569 621 72 21 Obrigagdes tributdrias 14 5.872 7.887 5.872 7.887 de renda e da contribuiggo social 66.113 42.739 69.282 48.033
Tributos a recuperar 8 14.292 23.524 14.292 23.524 Provisdo para contingéncias 16 9.337 7.551 9.337 7.551 Imp. de renda e contribuigo social corrente 18 (8.067) (5.748) (13.327) (9.104)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 18 16.647 20.066 22.369 21.487 Outros passivos 538 571 Imp. de renda e contribuicdo social diferidos 18 (7.426) (2.862) (5.335) (4.800)
Créditos diversos e retengdes contratuais 1.951 881 1.950 881 407.063 367.166 456.595 394.183  Lucro liquido do exercicio 50.620 34.129 50.620 34.129
Depésitos Judiciais e outras contas 8.355 3.973 9.130 4.401  Total do passivo 522.484 463.332 596.492 504373  Lycro bésico por agdo - R$ 24 0,6964 0,4695
Total realizavel a longo prazo 43.814 49.065 47.813 50.314  Patriménio liquido Lucro diluido por agdo - RS 24 0,6964 0,4695
Investimentos 10 56.783 37.276 53 53 Capital social 17 100.000  100.000  100.000  100.000 - = L .
Imobilizado 11 455078  373.509  540.953  423.351 Reservas de capital 17 9.338 10.082 9.338 10.082 As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Intangivel 12 5.650 627 5.650 627 Reservas de lucro 17 89.362 52.730 89.362 52.730 i
517511 411412 546.656 _ 424.031 Ajustes de avaliagdo patrimonial 8.923 8.983 8.923 8.983 DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
561.325 460.477 594.469 474.345  Total do patrimédnio liquido 207.623 171.795 207.623 171.795
Total do ativo 730.107 635.127 804.115 676.168  Total do passivo e patriménio liquido 730.107 635.127 804.115 676.168

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Lucro liquido do exercicio

Em milhares de reais

Reservas de capital

Resultado abrangente do exercicio

Outros resultados abrangentes
Variagdo cambial de investida no exterior
RealizagBes da reserva de reavaliagdo

Controladora e lidad
2012 2011
50.620 34.129
(29) 53
(31) (32)
(60) 21
50.560 34.150

Capital social Reserva Re;gr::b‘:iriagz Reservas de lucro A;::T;scgg Lucros As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Notas integralizado de capital de acBes Legal Retencdo patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 36.346 8.731 9.338 5.612 88.261 8.962 157.250 =
Lucro liquido do exercicio 34.129 34.129 DEMONSTRA(,:OES DOS FLUXOS DE CAIXA
Variagdo cambial de investida no exterior 53 53
Total resultado abrangente do exercicio 36.346 8.731 9.338 5.612 88.261 9.015 34.129 191.432
Aumento de capital social 63.654 (7.987) (55.667) Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais
Realizagdo da reserva de reavaliagdo (32) 47 15
Constitui¢do de reserva legal 1.706 (1.706) Controladora Consolidado
Distribui¢do de lucros (11.547) (8.105) (19.652) 2012 2011 2012 2011
Retengéo dos lucros 24.365 (24.365) (Reclassificado) (Reclassificado)
Total de contribuiges e distribuigdes aos acionistas 63.654 (7.987) 1.706 (42.849) (32) (34.129) (19.637) Fluxos de caixa das atividades operacionais
Saldos em 31 de dezembro de 2011 17 100.000 744 9.338 7.318 45.412 8.983 171.795  Lucro antes do imp. de renda e contribuigéo social 66.113 42.739  69.282 48.033
Lucro liquido do exercicio 50.620 50.620  Ajuste de itens sem desembolso de caixa para
Variagdo cambial de investida no exterior (29) (29) conciliagdo do lucro a geragdo de caixa pelas
Total resultado abrangente do exercicio 100.000 744 9.338 7.318 45.412 8.954 50.620 222.386 atividades operacionais
Realizagdo da reserva de reavaliagdo (31) 48 17 Depreciagdes e amortizagdes (Notas 11 e 12) 74.104 59.759  80.622 64.190
Reversdo de reserva de incentivos fiscais (744) (744) Valor residual do ativo imobilizado baixado (11.425) (13.365) (12.296) (13.188)
Constitui¢do de reserva legal 2.531 (2.531) Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 10) (21.510) (18.526)
Dividendos pagos (14.036) (14.036) Distrib. desproporcional de lucros de controladas 256 272
Dividendos propostos 8.900 (8.900) Juros e var. cambiais sobre empréstimos e variages
Retengdo dos lucros 25.201 (25.201) monetarias sobre depdsitos judiciais e contingéncias 38.554 43.635 41.984 45.516
Total de contribuigdes e distribuicdes aos acionistas (744) 2.531 34.101 (31) (50.620) (14.763) ValorizagGes de derivativos ao valor justo por
Saldos em 31 de dezembro de 2012 17 100.000 9.338 9.849 79.513 8.923 207.623 meio do resultado (1.904) (1.632)  (1.904) (1.632)
Provisdo para contingéncias 1.786 3.628 1.600 3.628
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Revers3o de reserva de incentivos fiscais (744) (744)
Ajuste ao valor justo de veiculos e maquinas 1.484 1.484
- 146.714 116.510 180.028 146.547
DEMONSTRAQOES DO VALOR ADICIONADO Variagdo no ativos e passivos operacionais
Contas a receber (11.644) (7.249) (17.015) (8.290)
Estoques 480 2.290 326 2.308
.. . _ o . Tributos a recuperar 19.052 (6.945) 19.915 (6.598)
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais Despesas antecipadas (113) (160) (212) (202)
Outros ativos (10.091) (1.792)  (9.503) (3.128)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Fornecedores 7.573 (2.314)  8.906 (1.869)
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Obrigagdes trabalhistas 7.048 4.986 7.848 (6.072)
: PR i Obrigagdes tributarias (333) (2.650) 749 8.326
Receitas . i Distribui¢do do valor adicionado Outros passivos (3.629) 2292 (3.302) 5014
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 685.060 603.941 893.145 765.160 Pessoal 155.057 104.968 187.740 133036
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (814) (93) (835) (189) Salarios e encargos 197.682 153.168 224.458 172.790  Caixa proveniente das operacdes =
684246 _ 603.848 _ 892310 _  764.971 Honorarios de diretoria 5.209 4.011 5.209 4.011 Imposto de renda e contribuicdo social pagos (8.067) (5.748) (13.327) (9.104)
Insumos adquiridos de terceiros Planos de aposentadoria e pensdo 619 745 640 762 Aquisi¢do e renovagdo de frota de veiculos (79.374) (71.128) (85.919) (72.172)
Custo de produtos, mercadorias e servigos vendidos (119.654) (136.564) (132.787) (145.700) Impostos, taxas e contribuicdes Realizagdo de bens disponiveis para vendas 51.957 64.072  53.531 64.074
Materiais, energia, servico de terceiros e outros operacionais (95.151) (76.698)  (197.568)  (154.059) . Juros pagos (32193) _ (36.727) (35.138) _  (38.675)
! : 3 S Federais 92.391 75.350 110.578 93.571  Fluxos de caixa liquidos originados das
Ajuste ao valor justo de veiculos e maquinas (1.483) (1.483) . XO: quidos orig|
Estaduais 15.330 16.910 30.365 28.552 atividades operacionais 87.380 55.437 106.887 77.159
(216.288) (213.262) (331.838) (299.759) Municipai . L . . " [/
. unicipais 10.704 8.600 11.428 9.177  Fluxos de caixa das atividades de investimento
Valor adicionado bruto 467.958 390.586 560.472 465.212 . . X Aquisicio d t tivos imobilizado e intangfvei
1ona L Remuneragio de capitais de terceiros quisicdo de outros ativos imobilizado e intangiveis
Depreciacdes e amortizagSes (74.104) (59.759) (80.622) (64.190) (Notas 11 e 12) (68.444) (35.885) (72.414) (36.400)
Valor adicil 1o liquido produzido pela Companhi 393.854 330.827 479.850 401.022 Juros L EED 48.766 Bl 50655 Baixa por venda de bens do ativo imobilizado 21.938 28.990  22.157 29.032
Valor adicionado recebido em transferéncia Aluguéis 8.932 17.170 10.351 17.786 Dividendos recebidos 26.400 15.444
Resultado de equivaléncia patrimonial 21.510 18.526 Outras 8.146 12.415 8.538 13.322 \ Aumdento(Ref’ugé.g de inl\{esgimentos (Nota 10) (11.982) (528)
Distribuigdo desproporcional de lucros de controladas (256) (172) (256) (272) Remuneragdo de capitais proprios Fluxos de caixa liquidos aplicados nas
Receitas financeiras 19.305 22.084 20.646 24.005 Dividendos 14.036 19.652 14.036 19.652 atividades de investimento 32.088 8.021) (50.257 7.368
40.559 40.437 20.390 23.733 Lucros retidos 36.584 14.477 36.584 14.477 Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Valor adicionado total a distribuir 434.413 371.264 500.240 424.755 434.413 371.264 500.240 424.755 CaptacBes de empréstimos 30.082 5113  30.081 5.113
o . . X L X Pagamentos de empréstimos (51.716) (86.896) (57.258) (91.554)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Dividendos pagos (15.859) (18.715) (15.859) (18.715)
Fluxos de caixa liquidos aplicados nas
s = atividades de financiamento 37.493 100.498) _(43.036. 105.156
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS Aum. (redug3o) de caixa e eq de caixa 17.799 (37.040) _13.594 (35.365)
Caixa e equivalentes de caixa em 12 de janeiro 5.630 42.670  23.896 59.208
. . . Variagdo cambial de investimento no exterior (29) 53
Em 31 de dezembro de 2012 - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado ...~ | de caixa em 31 de d 23.429 T30 37461 33.896
1. Informagdes sobre a Companhia: A VIX Logistica S.A. (“Companhia” ou “VIX”), constituida em 1971, com sede logistica, transporte rodoviario, transporte aéreo e comércio de veiculos e pegas. A atividade relacionada com a drea de L 17.799 (37.040) _13.594 (35.365)
em Vitdria-ES tem como objetivo principal a prestacio de servicos de logistica, incluindo o transporte rodoviério de logistica é desenvolvida pela Companhia e suas controladas. Os demais negdcios sio realizados por outras empresas, que  Informag '_ es as infor
cargas, intermunicipal, interestadual e internacional, o transporte rodoviario coletivo de passageiros na modalidade n3o possuem relagio societaria direta com a Companhia e suas controladas, ndo sendo, portanto, consolidados nestas ~ d0s ﬂuxo~s de caixa L . .
de fretamento, locagdo de veiculos e méo de obra, operagdes de logistica, entre outros, podendo ainda participar demonstragdes financeiras. A Companhia e suas controladas desenvolvem seus negécios dentro do contexto de um Capta;f)gs de emprestimos relacionados a
como sdcia ou acionista em outras sociedades. Em 31 de dezembro de 2012, além de desempenhar suas operagdes, a aquisi¢do de veiculos 61.716 109.029  94.176 125.519

Companhia possuia participagdes nas seguintes empresas controladas (controle integral):

grupo empresarial, utilizando-se, eventualmente, da estrutura de empresas relacionadas, compartilhando custos
o

administrativos e esforgos de gestdo e receitas. 2. Base de preparagdo e resumo das principais politicas conta :
2.1 - Base de apresentagdo das demonstragdes financeiras: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

I’E\muﬁanca TogsticaSA %mlnaf\%t Transoorte rodoviéArrzl)V:iiag:rd:ss:rl‘goiI:t!i‘:: da VIX Logistica S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram autorizadas para a emisséo pela diretoria
VIgX TransportesgDedicadloé Ltda. VIXTD (1) Transgorte rodovidrio de cargaselogistica da Companl’lia em 25 (.je fe."ef‘?"" gje 2013 cqnsideragdo 0s eventos subsequgntes ogorridos até esta datfa. As
Aguia Branca SRL (Argentina) ' AB SRL Transporte rodovidrio de cargas e logistica dgmonstragoes flnaqcelras |ml:1|V|.duals e gonsglldadas sdo eIaboraFJas com o apoio em diversas base§ deAavallagao
VIX Transportes Mercosur (Argentina) VixMercosur (2) Transporte rodovidrio de cargas e logistica uphzadals nas estimativas cqnt.abels. As estimativas contabms.envolvndas na preparagdo Elas demonstragoesflnancelras
Autoport Transportes e Logistica Ltda, ATL Transporte rodovidrio de veiculos  S20 apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo para determinagdo do valor
Autoport Transporte de Vefculos Ltda. ATV Transporte rodoviario de veiculos adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
ATL Sudeste Transporte de Veiculos Ltda. ATLS Transporte rodovidrio de veiculos |{1c|uerrl\ a selegdo de yldas uteis do ativo |mol?|||zado e de sua recuperthlldadelnas operacdes, avaliagdo dps ativos
ATL Nordeste Transporte de Veiculos Ltda. ATLN Transporte rodovirio de veiculos ﬁnachlros pelo valor justo e pelo metodq c|~e ajuste a vqlor presente, anallse.do risco de crédito para deterlmlnar,‘ao da
Vixlog Transporte e Logistica Ltda. Vixlog (2) Transporte rodovidrio de veiculos Provisdo para devedores duvidosos, provisdo para receitas incorridas que ainda ndo foram faturadas, assim como da

(1) Empresa com operagdes mercantis pouco significativas ainda em fase de prospecgédo de negécios. (2) Empresa
controlada indiretamente com operagdes mercantis pouco significativas em fase de prospeccdo de negécios. A
Companhia e suas controladas fazem parte do Grupo Aguia Branca (“Grupo”), o qual possui negécios nas dreas de

andlise dos demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para demandas judiciais. A liquidagdo das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas
e premissas pelo menos anualmente. As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo

WWW.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatdrio financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). As demonstragdes financeiras
individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sdo divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas. Nas
demonstragdes financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os
mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da controladora. Em 30 de
setembro de 2012, a Companhia, buscando aprimorar a apresentagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, efetuou a
reclassificagdo dos montantes relativos a aquisi¢do de veiculos do grupo de fluxos de caixa das atividades de investimentos
para o grupo de fluxos de caixa das atividades operacionais, excluindo-se as transagdes que nio envolveram desembolso
de caixa anteriormente apresentados como captagdes de empréstimos. Desta forma, as demonstragdes dos fluxos de
caixa da controladora e consolidado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 estdo sendo apresentadas com a
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Em 31 de dezembro de 2012 - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

mesma metodologia. Adicionalmente, de forma a manter a comparabilidade das
informacgGes apresentadas, as informagdes relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011 foram também reclassificadas de forma a refletir este aprimoramento, gerando
uma redugdo de RS 75.656 (consolidado) no total dos fluxos de caixa das atividades
operacionais, um aumento de R$ 193.169 (consolidado) no total dos fluxos de caixa das
atividades de investimentos e uma redugio de RS 68.607 (consolidado) dos fluxos de caixa
das atividades de financiamento. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia, buscando
aprimorar a apresentagdo da demonstragdo dos resultados, efetuou a reclassificagdo de
montantes relativos a indenizagGes trabalhistas do grupo de custo com vendas e servigos
para o grupo de despesas administrativas. De forma a manter a comparabilidade das
informacgGes apresentadas, as informagdes relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011 foram também reclassificadas de forma a refletir este aprimoramento, gerando
um impacto de R$ 1.169 (Consolidado). 2.2 - Base de consolidagdo: As demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia, em 31 de dezembro de 2012, incluem as
demonstragdes financeiras das controladas ABL, ATV, ATL, VIXTD, ATLS, ATLN, VIXLOG,
ABSRL e VixMercosur. Controladas sdo todas as entidades nas quais o Grupo tem o poder
de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhadas de uma
participagdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o
efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados
quando se avalia se o Grupo controla outra entidade. As controladas sdo totalmente
consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagdo
é interrompida a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle. As demonstragdes
financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de divulgagdo que o da
controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, de
ativos e passivos, sdo eliminados por completo 2.3 - Moeda funcional e moeda de
apresentacdo: As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais (RS), queéa
moeda funcional da Companhia. Cada controlada da Companhla determina sua propria
moeda funcional e para aquelas cujas moedas funcionais sdo diferentes do Real, as
demonstragbes financeiras sdo traduzidas para o Real na data do fechamento. (i)
Transagdes e saldos: Os ativos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira
sdo convertidos para a moeda funcional (o Real), utilizando-se a taxa de cdmbio vigente na
data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo
desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cdmbio vigente na data da transagdo e
nos encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras
no resultado. (ii) Empresas do Grupo: As controladas localizadas no exterior mantém
corpo gerencial proprios, bem como independéncia administrativa, financeira e
operacional. Portanto, seus ativos e passivos e resultados sdo convertidos pelo seguinte
método: (i) Ativos e passivos convertidos pela taxa de fechamento; (i) Patriménio liquido
convertido pela taxa em vigor nas datas das transagdes; (iii) Receitas e despesas
convertidos pela taxa média, desde que ndo tenham ocorrido flutuagdes significativas do
cambio. Os efeitos da variagdo cambial sdo registrados na conta de ajustes de avaliagdo
patrimonial, no patriménio liquido. 2.4 - Descrigdo das principais praticas contabeis
adotadas: As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras estdo descritas a seguir: (a) Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de
caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo,
e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma
aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, qualifica-se como equivalente de caixa quando tem
vencimento original de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da contratagdo. (b) Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragéo:
(b.1) Ativos financeiros - Reconhecimento e mensuragdo: Os ativos financeiros da
Companhia sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado e
empréstimos e recebiveis. A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa
categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos
dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os derivativos também sdo
categorizados como mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido designados
como instrumentos de hedge. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo
ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes
sdo classificados como ativos ndo circulantes). (b.2) Passivos financeiros - Reconhecimento
e mensuragdo: Os passivos financeiros da Companbhia sdo classificados como passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado e outros passivos financeiros. A Companhia
determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e,
no caso de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagdo
diretamente relacionado. Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos
sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivos. Os passivos financeiros da Companhia
incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar e empréstimos e
financiamentos. (b.3) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de “hedge”:
Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com a intengdo da
Administragdo em utiliza-los como instrumentos destinados a “hedge” ou ndo. Em 31 de
dezembro de 2012, ndo ha instrumentos financeiros derivativos classificados como hedge
accounting. (b.4) Ajuste a valor presente (AVP) de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetarios de longo prazo s&o atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios de curto
prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as
demonstragGes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagdo de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da
Administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes ndo é relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto e, desta forma, ndo registrou nenhum ajuste. (b.5) Impairment de ativos
financeiros: Ativos mensurados ao custo amortizado - A Companbhia avalia no final de
cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Quando um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado, os prejuizos de impairment serdo incorridos somente se houver evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apo6s o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Os critérios que a
Companbhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; (ii) quebra de
contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; (iii) a
Companbhia, por razdes econdmicas ou juridicas, relativas a dificuldade financeira do
tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessdo que o credor ndo
consideraria; (iv) torna-se provével que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagdo
financeira; ou (v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras. A Companhia avalia em primeiro lugar se existe
evidéncia objetiva de impairment. O montante do prejuizo € mensurado como a diferenga
entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de
juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor
do prejuizo é reconhecido na demonstragdo do resultado. Caso num periodo subsequente,
o valor da perda por impairment e a diminuigdo puder ser relacionada objetivamente
com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificagdo de crédito do devedor), a reversdo da perda por impairment reconhecida
anteriormente serd registrada na demonstragdo do resultado. (c) Contas a receber de
clientes: Sdo apresentadas aos valores de realizagdo, a analise de recuperabilidade é
efetuada de forma individual por cliente sendo constituida provisdo em montante
considerado suficiente pela Administragdo para os créditos cuja recuperagdo é
considerada duvidosa. A Companhia e suas controladas prestam servigos para empresas
de grande porte e de atuagdo em diferentes setores, ndo apresentando dificuldade na
realizacdo de seu contas a receber, bem como n&o apresentando histérico de perdas
significativas. (c.1) Receitas a Faturar: Nossa Companhia e suas controladas prestam
diversos servigos que sdao medidos periodicamente e sdo faturados de acordo com as
regras contratuais de cada contrato firmado. Para tanto estas receitas sdo reconhecidas
dentro de seu periodo de competéncia no intuito de apresentar corretamente o resultado e
os ativos da Companbhia. (d) Estoques: Os estoques referem-se a combustiveis, pneus e
pegas para manutengdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do, ndo excedendo o seu valor
de mercado. As provisGes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo
constituidas quando consideradas necessarias pela Administragdo. (e) Bens disponiveis
para venda: Os bens disponiveis para venda sédo classificados como mantidos para venda
quando seu valor contabil for recuperével, principalmente, por meio de uma venda e
quando essa venda for praticamente certa. Estes ativos sdo avaliados pelo menor valor
entre o valor contébil e o valor justo menos os custos de venda. (f) Investimentos em
controladas - controladora: Os investimentos da Companhia em suas controladas sdo
avaliados com base no método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstragdes
financeiras da controladora. Com base no método da equivaléncia patrimonial, os
investimentos nas controladas sdo contabilizados no balango patrimonial da controladora
inicialmente ao custo, adicionado das mudancas apds a aquisicdo das participagdes
societdrias nos resultados das controladas. As participagdes societarias nas controladas
sdo apresentadas nas demonstragdes do resultado da controladora como equivaléncia
patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas das controladas. Apds
a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, para fins de demonstragdes
financeiras da controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda do
valor recuperavel sobre os investimentos em suas controladas. A Companhia determina,
em cada data de fechamento do balango patrimonial, se hé evidéncia objetiva de que os
investimentos em controladas sofreram perdas por redugdo ao valor recuperavel. Se assim
for, a Companhia calcula o montante da perda por redugdo ao valor recuperavel como a
diferencga entre o valor recuperavel da controlada e o valor contébil, e reconhece o
montante nas demonstragdes do resultado da controladora. Os demais investimentos
permanentes sdo registrados pelo custo de aquisicdo deduzido de provisdo para
desvalorizagdo, quando aplicével. (g) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisigdo,
exceto para terrenos e iméveis, os quais sdo apresentados pelos seus valores reavaliados
na data-base de setembro de 2007, baseados em laudo de reavaliagdo emitido por peritos
avaliadores independentes. A deprecia¢do dos bens é calculada pelo método linear
considerando o valor residual projetado e a estimativa de vida util dos bens. As taxas
utilizadas sdo mencionadas na Nota 11. Os gastos com manutengao e reparos, que ndo
atingem a defini¢do de ativos, sdo contabilizados como despesa, quando incorridos. Os
saldos de reavaliagdo registrados na conta de ajustes de avaliagdo patrimonial, conforme
facultado pela Lei n? 11.638/07 e mencionado na Nota 17, serdo mantidos até sua
completa amortizagdo, que segue a vida Util do bem reavaliado. (h) Arrendamentos
mercantis: Os contratos de arrendamento mercantil financeiro (operagdo em que ha
transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo) sdo
reconhecidos no ativo imobilizado e no passivo de empréstimos e financiamentos, pelo
valor presente das parcelas minimas obrigatdrias do contrato ou valor justo do ativo,
acrescidos, quando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transagdo. A
depreciacdo dos bens é calculada as taxas mencionadas na Nota 11. Os contratos de
arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa em uma base
sistematica que representa o periodo em que o beneficio sobre o ativo arrendado é
obtido, mesmo que tais pagamentos ndo sejam feitos nessa base. (i) Ativos intangiveis:
Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisigdo e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas
do valor recuperével, quando aplicavel. (j) Avaliagdo do valor de recuperagdo dos ativos
ndo financeiros (Impairment): Os ativos ndo financeiros que estdo sujeitos a
amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contdbil pode nédo ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperdvel. Este tltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do
impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos
ndo financeiros, que tenham sofrido impairment, sao revisados subsequentemente para
a andlise de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentagdo do relatério.
Na avaliagdo da Companhia, ndo hé qualquer indicativo de que os valores contdbeis ndo
serdo recuperados por meio de operagdes futuras. (k) Fornecedores: O saldo de
fornecedores é representado por contas a pagar por compras de combustiveis, pneus,
pecas para manutengdo e outros. Além disto, a Companhia adota como procedimento,
quando das aquisi¢des de veiculos e equipamentos, contabilizar a obrigagdo liquida
devida aos mesmos como fornecedores, transferindo-os para a conta de “Empréstimos
e financiamentos” quando da aprovagdo e obtengdo dos contratos formalizados com as
instituicoes ﬁnancelras classmcando -0S como passivo circulante e passivo ndo
circulante. (I) Empr Os empréstimos e financiamentos sdo
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo
e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor de liquidagdo é
reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. (m) Salarios e encargos
sociais: Os saldrios, incluindo provisdes para férias, 132 salario e os pagamentos
complementares negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos
sociais correspondentes, sdo apropriados pelo regime de competéncia. (n) Provisdes:
Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou
ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagdo possa ser feita. A despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada
na demonstragdo do resultado. A Companhia é parte de diversos processos judiciais e
administrativos. ProvisGes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razodvel possa ser feita. A avaliagdo
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusGes de inspegdes fiscais ou exposigdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. (o)

e contribuigdes: (0.1) de renda e contribuigdo social - Correntes - O
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sdo calculados com base nas aliquotas vigentes (25% para o IRPJ, 10% para o
adicional de IRP) sobre o lucro excedente a RS 240 por ano e 9% de CSLL) e consideram a
compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social para fins de
determinagdo de exigibilidade, quando aplicavel. Portanto, as incluses ao lucro contabil
de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusGes de receitas,
temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuragdo do lucro tributavel

corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos. Conforme facultado pela
legislagdo tributdria, determinadas controladas, com faturamento anual do exercicio
anterior inferior a R$ 48.000, optaram pelo regime de lucro presumido. Para estas
controladas, a base de calculo do IRPJ é calculada a razdo de 8% e a da CSLL a razdo de
12% sobre as receitas tributaveis (32% quando a receita bruta for proveniente da
prestagdo de servigos e 100% das receitas financeiras), sobre as quais se aplicam as
aliquotas regulares do respectivo imposto e contribui¢do. (0.2) Imposto de renda e
contribuigdo social - Diferidos - Impostos diferidos sdo gerados por diferengas
tempordrias na data do balango entre bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contdbeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias tempordrias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as
diferengas temporérias dedutiveis, perdas e créditos tributarios ndo utilizados, na
extensdo em que seja provavel que lucro tributdvel esteja disponivel para que as
diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e perdas e créditos tributarios
ndo utilizados possam ser utilizados. O valor contabil dos impostos diferidos ativos é
revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que
lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa
de imposto que é esperada de ser aplicdvel no ano em que o ativo serd realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributdria) que foram promulgadas
até a data do balango. Impostos diferidos relacionados a itens reconhecidos diretamente
no patrimonio liquido também sdo reconhecidos no patriménio liquido, e ndo nas
demonstragdes do resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com
a transagdo que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no
patriménio liquido. Impostos diferidos ativos e passivos sdo relacionados a entidades
tributadas distintas e sujeitas a mesma autoridade tributéria. (0.3) Impostos sobre
vendas - As receitas de vendas e servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuigdes, pelas seguintes aliquotas basicas: ¢ Programa de Integragdo Social (PIS) -
0,65% e 1,65%. ¢ Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) -
3,0% e 7,60%. * Imposto sobre Servigos (ISS) - 2% a 5%. ¢ Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS) - aliquota média de 12% a 19%. Esses encargos sdo
apresentados como dedugdes de vendas na demonstragdo do resultado. (p) Outros
ativos e passivos (circulantes e n3o circulantes): Um ativo é reconhecido no balango
patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos-futuros serdo gerados
em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um
passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel
que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetdrias ou cambiais
incorridas. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizagdo ou liquidagdo é provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario,
sdo demonstrados como ndo circulantes. (q) Reconhecimento de receita: (q.1) Prestagdo
de servigos - A receita de prestagdo de servigos é reconhecida com base na execugdo dos
servigos previstos nos contratos de prestagdo de servigos celebrados entre as partes ou
na prépria conclusdo dos servigos, ou seja, quando os riscos significativos e os beneficios
sdo transferidos para o comprador. Quando o resultado do contrato ndo puder ser
medido de forma confidvel, a receita é reconhecida apenas na extensdo em que as
despesas incorridas puderem ser recuperadas. (q.2) Venda de ativos - A receita de venda
de ativos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos
bens e equipamentos sdo transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua
entrega. (q.3) Receita de juros - Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao
custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira
é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao
valor contdbil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na
rubrica “Receita financeira” nas demonstragdes do resultado. (r) Lucro por agdo: A
Companhia efetua os célculos do lucro por agdes utilizando o nimero médio ponderado
de agBes ordindrias totais em circulagdo, durante o periodo correspondente ao resultado.
N3o ha potenciais a¢des ordindrias diluidoras e, consequentemente, lucro por agdo
diluido. (s) Beneficios a empregados: A politica de beneficios tem por objetivo assegurar
0 bem-estar dos funcionarios e também de seus familiares e, por esta razdo, a Companhia
e suas controladas oferecem assisténcia médica, seguro de vida, vale-refeigéo ou vale-
alimentagdo, programa de treinamento interno e vale-transporte, entre outros. As
empresas do Grupo Aguia Branca operam um plano de pensdo. Geralmente, os planos
sdo financiados por pagamentos a seguradoras ou fundos fiducidrios determinados por
célculos atuariais periddicos. O Grupo Aguia Branca tem plano de contribui¢do definida.
Um plano de contribuigdo definida é um plano de penséo segundo o qual o Grupo faz
contribuigdes fixas a uma entidade separada. O Grupo ndo tem obrigagdes legais nem
construtivas de fazer contribuigdes se o fundo n3o tiver ativos suficientes para pagar a
todos os empregados os beneficios relacionados com o servigo do empregado no periodo
corrente e anterior. Com relagdo aos planos de contribuigdo definida, o Grupo faz
contribuigdes para plano de seguro de pensao privado de forma contratual ou voluntaria.
0 Grupo ndo tem nenhuma obrigagdo adicional de pagamento depois que a contribuigdo
é efetuada. As contribuigdes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a
empregados, quando devidas. As contribuigdes feitas antecipadamente sdo reconhecidas
como um ativo na proporgdo em que um reembolso em dinheiro ou uma redugdo dos
pagamentos futuros estiver disponivel. (t) Informagdo por segmento: A atividade fim da
Companhia consiste na prestagdo de solugdes de logistica dedicada, portanto, as
informagdes e resultados sdo analisados pelo tomador de deciséo principal de forma
consolidada, apesar de estar organizada por quatro naturezas de servigos: (i) Logistica
Dedicada; (ii) Logistica Automotiva; (i) Fleet Service; e (iv) Fretamento. Todas as
naturezas acima mencionadas consistem em solugdes de logistica dedicada e refletem o
atual portfélio de servigos oferecido pela nossa Companhia. 3. Novos pronunciamentos,
alteragdes e interpretages das IFRS: As seguintes novas normas, alteragbes e
interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o
exercicio de 2012. A adogdo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo I1ASB,
ndo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). ¢ IAS 1 -
“Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras”. A principal alteragdo é a separagdo dos
outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serdo realizados
contra o resultado e os que permanecerdo no patriménio liquido. A alteragdo da norma
é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adogdo é somente
de divulgagdo. ¢ IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros” aborda a classificagdo, a mensuragdo
e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro
de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e
mensuragdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos
financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo
amortizado. A determinagdo ¢é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo
depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém
a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga é a de que, nos
casos em que a opgdo de valor justo é adotada para passivos financeiros, a porgdo de
mudanga no valor justo devido ao risco de crédito da prépria entidade é registrada em
outros resultados abrangentes e ndo na demonstragdo dos resultados, exceto quando
resultar em descasamento contabil. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A
norma é aplicével a partir de 12 de janeiro de 2015. ¢ IFRS 10 - “Demonstragdes
Financeiras Consolidadas” incluida como alteragdo ao texto do CPC 36 (R3) -
“Demonstragdes Consolidadas”. Apoia-se em principios ja existentes, identificando o
conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve
ou ndo ser incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas da Controladora. A
norma fornece orientagdes adicionais para a determinagdo do controle. A norma é
aplicdvel a partir de 12 de janeiro de 2013. O Grupo avaliou que sua adogdo ndo trard
impacto as suas demonstragdes financeiras. ¢ IFRS 12 - “Divulgagdo sobre Participagdes
em Outras Entidades” considerada em um novo pronunciamento CPC 45 - “Divulgagdo de
Participagdes em Outras Entidades”. Trata das exigéncias de divulgagdo para todas as
formas de participagdo em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associagdes,
participagdes com fins especificos e outras participagdes ndo registradas contabilmente.
A norma ¢é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013. O impacto dessa norma serd
basicamente um incremento na divulgagdo. IFRS 13 - “Mensuragdo de Valor Justo”,
emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo pronunciamento CPC 46 -
“Mensuragdo do Valor Justo”. O objetivo da norma IFRS 13 é aprimorar a consisténcia e
reduzir a complexidade da mensuragdo ao valor justo, fornecendo uma definigdo mais
precisa e uma Unica fonte de mensuragdo do valor justo e suas exigéncias de divulgagdo
para uso em IFRS. As exigéncias, que estdo bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo
ampliam o uso da contabilizagdo ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como
aplica-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP.
A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013. O impacto dessa norma serd
basicamente um incremento na divulgagdo. Ndo hd outras normas IFRS ou interpretagdes
IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o
Grupo. 4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas: 4.1 -
Julgamentos: A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
Administragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de
passivos contingentes na data-base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. 4.2
- Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas
estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do
balango, envolvendo risco 5|gn|f'|cat|vo de causar um ajuste relevante no valor contdbil
dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir: (a)
Impostos: A Companhia constitui provisSes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de fiscalizagdes por parte das autoridades fiscais das respectivas
]ul’lSdI(,‘OeS em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como
experiéncia de fiscalizagBes anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretagdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia. Imposto diferido ativo é
reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permlt‘lr a utilizagdo dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da administragdo é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provével e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
A Companhia apresenta ativos fiscais diferidos decorrentes principalmente de prejuizos
fiscais consolidados a compensar no valor de RS 22.369 (RS 21.487 em 31 de dezembro
de 2011). Esses prejuizos sdo originados na controladora e determinadas controladas que
apresentam saldo de prejuizos fiscais, sem prazo de prescrigdo e ndo podem ser utilizados
para fins de compensagdo com lucro tributavel em outra parte da Companhia. A
compensagdo dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro
tributavel gerado em determinado exercicio fiscal. (b) Provisdes para riscos civeis,
tributarios e trabalhistas: A Companhia reconhece provisdo para causas civeis,
tributdrias e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragdes nas circunstancias, como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de
inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. (c) Receita de prestagdo de servigos ndo faturada: As receitas da
Companhia e de suas controladas decorrem principalmente da prestagdo de servigos, nos
termos dos contratos comerciais com os clientes da Companhia e suas controladas.
Enquanto ndo faturada, a receita pela prestagdo de servigos é reconhecida tendo como
base a etapa de execugdo dos servigos realizados, na medida em que todos os custos
relacionados aos servigos possam ser mensurados confiavelmente, de acordo com as
condigdes estabelecidas nos contratos. (d) Vida util de ativos ndo circulantes: Os ativos
imobilizados e intangiveis sdo depreciados e amortizados com base no método linear,
considerando taxas que se aproximam a vida util- econémica dos bens, anualmente
revisadas.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Caixa 216 167 262 207
Bancos 20.110 4.053 24.315 7.930
Aplicagdes financeiras 3.103 1.410 12.884 15.759
23.429 5.630 37.461 23.896

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia e suas controladas mantinham
certificados de depdsitos bancarios (CDB) disponiveis para resgate, ndo existindo qualquer
restrigdo ou desconto a ser aplicado sobre esse saldo (liquidez didria), com rendimentos
equivalentes as taxas do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI).

6. Contas a receber

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Duplicatas a receber 51.383 47.168 71.117 64.304
Serv. a faturar e outras contas
areceber 45.018 38.593 46.460 38.593
Conhecimentos de transp. a faturar 4.482 2.801 7.230 4.248
(-) Provis&o para créditos
de liquidagdo duvidosa (834) (157) (834) (187)

A Companhia e suas controladas prestam servigos para empresas de grande porte e de
atuacdo em diferentes setores, ndo apresentando dificuldade na realizagdo de seu contas
a receber, bem como n&o apresentando histdrico de perdas significativas. A abertura do
saldo de duplicatas a receber de clientes pelos seus vencimentos esta assim demonstrada:

Controladora

2012 2011

Avencer 32.101 36.401
Vencidos

Vencidos até 30 dias 9.278 6.547

Vencidos de 31 a 90 dias 4.661 2935

Vencidos de 91 a 180 dias 2.292 88

Vencidos ha mais de 180 dias 3.051 1.197

51.383 47.168

Consolidado

2012 2011

Avencer 48.197 51.440
Vencidos

Vencidos até 30 dias 11.822 7.868

Vencidos de 31 a 90 dias 5.274 3.610

Vencidos de 91 a 180 dias 2.445 141

Vencidos ha mais de 180 dias 3.379 1.245

Movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Controladora

O ICMS esta representado, principalmente, pelo crédito relativo as aquisi¢des de ativo
imobilizado, utilizado a razdo mensal de 1/48 avos, conforme legislagdo fiscal vigente.

2012 2011 A Companhia avalia para cada aquisi¢do a parcela recuperavel de impostos e incorpora
Saldo inicial 157 139  a parcela ndo recuperavel ao custo do item de origem no ativo fixo, uma vez que seu
Provisdes 788 41 aproveitamento s6 pode ser realizado proporcionalmente as receitas auferidas tributadas
Reversdes (111) (23) de mesma origem. Os créditos de IRPJ e CSLL referem-se as antecipagdes das empresas
Saldo final 834 157 optantes pelo regime de tributagdo “lucro real anual” (VIX, ATL e ATV) e retidos
) na fonte. 9. Bens disponiveis para venda: Representados, principalmente, por veiculos,
Consolidado.  maquinas e equipamentos n3o mais alocados nas operacdes da Companhia e suas
o 2012 2011  coptroladas, disponiveis para venda, avaliados ao custo de aquisigdo, deduzidos da
Saldo inicial 187 140 gepreciacio acumulada até a data de disponibilizacio para venda, os quais s3o inferiores
Provisdes 788 70 aos valores esperados de realizac3o. Os valores s3o mantidos de acordo com a expectativa
Reversdes — (141) _ (23) e realizagio das vendas pela administragio inferior a 1 ano.
Saldo final 834 187
Controladora Consolidado
7. Estoques Controlad Consolidad 2012 2011 2012 2011
ﬁ o1a o anqq Vefculos 15538 ~ 26281 15622  26.864
P - —aoa Tt a5 i hoe — o5~~~ Maquinas e equipamentos 4.317 7.071 4.317 7.071
ecas e acessorios 3.932 5112 4.078 5.200 () Ajust lori d icul
Pneus 1.247 988 1344  1.034 juste ao valor justo de veiculos
Materiais para carrocerias 547 397 565 422 € maquinas (1.618) - {1.618) =
Combustiveis e lubrificantes 525 297 584 206 Total do mantido para venda 18.237 33.352 18.321 33.935
Outros itens 414 488 421 493 Controladora
Provisdo para obsolescéncia 1.455 1.592 1.455 1.592 201. 2011
5.210 5.690 5.537 __5.863 Saldodinicial 33.352 66.711
: Entradas 403
8. Tributos a recuperar Controladora Consolidado Reclassificagdo de bens do ativo imobilizado
2012 2011 2012 2011 para disponiveis para venda 29.014 24.834
Imposto sobre circulagdo de —_— e e — Kgns allenatios QUran(jte o per:odo o (4% 2%;) (58.193)
mercadorias e servicos - ICMS 25400 39912 25824  39.914 s“l‘jteﬁa" ;’a or justo de veiculos e maquinas _1[W1 5
Imposto de renda (IRRF e IRP)) 3.288 5404 3393 5773 ~adomna
Contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL) 1111 2.757 1111 3.202 Consolidado
Programa de integragdo social (PIS) e 2012 2011
Contribuigéo para o financiamento saldo inicial 33.935 66.711
da seguridade social (COFINS) 11 294 11 568  Entradas 403
Instituto Nacional de Servigo Social (INSS) 555 1.032 555 1.230 Reclassificagdo de bens do ativo imobilizado para
Outros __114 132 110 232 disponiveis para venda 29.005 25.418
0479 _49.531 _ 31.004 _ 50919 |tens alienados durante o periodo (43.404) (58.194)
Parcela de curto prazo 6.187 _ 26.007 _ 1671 27.395  Ajuste ao valor justo de veiculos e maquinas (1.618)
Parcela de longo prazo 4292 _ 23524 _14.29 23.52. saldo final 18.321 33.935
10. Investimentos - Controladora
% Patriménio
Controlada Participacdo __ liquido em 2012 2012 2011
Aguia Branca Logistica - ABL 99,99 12.856 12.856 7.076
Autoport Transportes e Logistica - ATL 99,99 17.814 17.814 13.464
Autoport Transporte de Veiculos - ATV 99,99 13.496 13.496 10.836
VIX Transportes Dedicados - VIXTD 99,99 1.853 1.853 114
ATL Sudeste Transporte de Veiculos - ATLS 99,99 6.709 6.709 2.346
ATL Nordeste Transporte de Veiculos - ATLN 99,99 3.114 3.114 2372
Aguia Branca S.R.L. - ABSRL 99,99 888 888 1.015
Vixlog Transporte e Logistica Ltda. - VIXLOG 0,01 (1) 81
56.730 37.223
Outros investimentos 53 53
56.783 37.276

(1) A Companhia possui 100% de participagdo na referida controlada, sendo 0,01% direta e 99,99% indiretamente, por meio da controlada ABL. A Companhia registrou em dezembro
de 2012 RS 29 relativos a perda com variagdo cambial de investimentos no exterior. Esta variagdo é decorrente do investimento na empresa Aguia Branca S.R.L. e suas controladas,

localizadas na Argentina.
Composigdo de investimentos

ABL ATL ATV VIXLOG VIXTD ATLS ATLN ABSRL Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 7.053 12.628 11.243 1.841 86 6.641 4.420 776 44.688
(+) Investimentos 2.050 270 2.320

(-) Redugdo de Investimentos (1.792) (1.792)
(+) Equivaléncia patrimonial 6.323 2.786 593 (49) 28 8.205 724 (84) 18.526
(-) Variagdo Cambial 53 53

(-) Distribuico de lucros (6.300) (4.000) (1.000) (12.500) (2.500) (26.300)

(-) Distribuicdo de lucros desproporcional (272) (272)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 7.076 13.464 10.836 114 2.346 2.372 1.015 37.223
(+) Equivaléncia patrimonial 5.780 (1.450) (2.322) 539 14.363 4.698 (98) 21,510
(+) Investimentos 5.800 4.982 1.200 11.982

(-) Distribuigdo de lucros (10.000) (3.700) (13.700)

(-) Distribuigdo de lucros desproporcional (256) (256)

(-) Variagdo cambial de investimento no exterior (29) (29)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 12.856 17.814 13.496 1.853 6.709 3.114 888 56.730

11. Imobilizado

Taxa
anual de Controladora Consolidado
depreciacdo
-% 2012 2011 2012 2011
Veiculos 7a20 417.615 413.977 504.209  480.926
Maquinas e equipamentos 13a33 44.393 39.830  44.858 40.168
Equipamentos de informatica 20 1.463 2.865 1.503 2.880
Edificios e construgdes 4 2.135 2.542 2.135 2.542
Benfeitorias em bens de terceiros (i) 3.654 3.826 4.801 4.400
Moveis e utensilios 10 1.627 2.917 1.941 3.194
Terrenos 19.237 18.049 19.237 18.049
Aeronave (ii) 5 6.853 6.847 6.853 6.847
Ferramentas 10 151 158
Outros - inclui imobilizagdes
em andamento 0a20 31.832 4.446 35.658 4.478
528.960 _495.299 621.353 563.484
DepreciagBes acumuladas 73.882) (121.790) _(80.400) _(140.133
Imobilizado liquido 455.078 _373.509 _540.953 423.351

(i) As benfeitorias em bens de terceiros sdo amortizadas de acordo com o prazo dos
contratos de aluguéis ou vida util, dos dois, o menor. (ii) A aeronave é utilizada pelos
executivos da Companhia para agilizar os deslocamentos, visando o atendimento aos
nossos clientes, sendo portanto de uso estritamente para negécios. 11.1 - Revisdo da
vida util: 11.1.1 - Efeitos da revisdo da vida util: As taxas de depreciagdo anual para os
veiculos e maquinas e equipamentos sdo revistas anualmente, atendendo as orientagdes
contidas no Pronunciamento Técnico CPC 27 (Ativo imobilizado), passando a ser calculadas
com base na vida util-econémica dos bens que compdem estes grupos, levando em
consideragdo os valores residuais estimados. As taxas praticadas nos exercicios de 2012 e

11.2.1 - Controladora:

de 2011 encontram-se apresentadas a seguir:
Taxa anual de depreciacdo - %

2012 2011
Veiculos
Veiculos leves 20 20
Onibus 13 13
Caminhdes/semirreboque - Setor Siderurgia 20 20
Caminh&es/semirreboque - Setor Mineragdo 20 20
Semirreboques - Distribui¢do 13 13
Semirreboques - Mineragao/Siderurgia 20 20
Semirreboques - Setor automotivo 7 7
Méquinas e equipamentos
Grua 33 33
Motoniveladora 20 20
Tratores 20 20
Empilhadeiras 13 13

As vidas Uteis dos itens comentados acima variam em conformidade com a atividade/
contrato que estdo sendo empregados. 11.1.2 - Critérios de avaliagdo: A Companhia
avalia periodicamente a vida util de todos os bens que compdem seu ativo imobilizado,
para determinagdo das taxas de depreciagdo e valores residuais, sdo considerados os
seguintes critérios para elaboragdo do estudo interno desenvolvido pela Companhia: ¢
Manutengao, operagdo e estado de conservagdo. e Utilizagdo dos valores constantes na
tabela Fundag&o Instituto de Pesquisas Econdmicas (FIPE) para avaliagdo dos caminhdes/
veiculos. ¢ Condigdes as quais os bens encontram-se submetidos durante o periodo de
prestagdo de servigo. ® Prazos existentes em determinados contratos de prestagdo de
servigo que exigem a renovagdo da frota utilizada. « Conhecimento técnico da equipe
operacional da Companhia. 11.2 - Resumo de movimentagdo: A movimentagdo do
imobilizado em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 é conforme segue:

Alienagdes Reclassificagdo para bens Reversdo de
Descricdo 2011  Aquisicdes e baixas disponiveis para venda Reclassificacdes Depreciacdo  impairment 2012
Veiculos 308.733 141.090 (18.038) (28.279) 18.010 (66.892) 354.624
Maquinas e equipamentos 29.713 16.659 (1.442) (735) 118 (4.283) 134 40.164
Equipamentos de informatica 659 760 (10) 1 (340) 1.070
Edificios e construgdes/Reavaliagdes 2.133 2 (1) (97) 2.037
Benfeitorias em bens de terceiros 1.490 2.165 (1.120) 2.535
Méveis e utensilios 1.553 134 (59) (1) (256) 1.371
Terrenos/Reavaliagdes 18.049 1.188 19.237
Aeronave 6.804 48 (874) 5.978
Outros - Imobilizagdo em andamento 4.375 44.360 (360) (20.293) (20) 28.062
373.509 204.241 (19.910) (29.014) (73.882) 134
Alienagdes Reclassificagdo para bens
Descricdo 2010 Aquisicdes e baixas disponiveis para venda Reclassificacdes Depreciacdo 2011
Veiculos 207.518 180.157 (19.367) (16.589) 10.665 (53.651) 308.733
Maquinas e equipamentos 22.926 21.027 (1.766) (8.245) 152 (4.381) 29.713
Equipamentos de informatica 633 379 (4) (349) 659
Edificios e construgdes/Reavaliagbes 2.052 175 (94 2.133
Benfeitorias em bens de terceiros 988 (293) 1.461 (666) 1.490
Moveis e utensilios 1.429 391 (44) 8 (231) 1.553
Terrenos/Reavaliagdes 18.049 18.049
Aeronave 6.830 (26) 6.804
Outros - Imobilizagdo em andamento 3.025 14.034 (30) (12.634) (20) 4.375
11.2.2 - Consolidado 263.450 215988 (21.504) (24.834) (173) (59.418) 373.509
Alienagdes Reclassificagdo para bens Reversdo de
DescricBo 2011  Aquisicdes __ ebaixas __ disponiveis paravenda _Reclassificaces _Depreciacio  impairment 2012
Veiculos 357.946 180.095 (18.432) (28.270) 19.012 (73.134) 437.217
Maquinas e equipamentos 29.874 16.773 (1.443) (735) 109 (4.339) 134 40.373
Equipamentos de informatica 721 789 (10) 4 (346) 1.158
Edificios e construgdes/Reavaliagdes 2.133 2 (1) (97) 2.037
Benfeitorias em bens de terceiros 1.669 3.133 (1.296) 3.506
Moveis e utensilios 1.751 243 (66) 13 (291) 1.650
Terrenos/Reavaliagdes 18.049 1.188 19.237
Aeronave 6.804 48 (874) 5.978
Outros - Imobilizagdo em andamento 4.404 48.079 (392) (22.271) (23) 29.797
423.351 247.217 (20.344) (29.005) (80.400) 134 540.953
Alienagdes Reclassificagdo para bens
Descricéio 2010 Aquisicdes e baixas disponiveis para venda Reclassificacdes Depreciacdo 2011
Veiculos 244.171 197.691 (19.564) (17.173) 10.688 (57.867) 357.946
Maquinas e equipamentos 22.996 21.161 (1.767) (8.245) 152 (4.423) 29.874
Equipamentos de informatica 692 384 (4) (351) 721
Edificios e construgdes/Reavaliagdes 2.052 175 (94) 2.133
Benfeitorias em bens de terceiros 1.048 256 (293) 1.464 (806) 1.669
Méveis e utensilios 1.588 477 (64) 10 (260) 1.751
Terrenos/Reavaliagdes 18.049 18.049
Aeronave 6.830 (26) 6.804
Outros - Imobilizagdo em andamento 3.051 14.069 (32) (12.662) (22) 4.404
300.477 234.038 (21.724) (25.418) (173) (63.849) 423.351
9 saldo re~sidual qe RS 173vdemon,st4rado na coluna de (eclassiﬁca;ﬁgs em 2911 rgfgre-fe entre curto e longo prazos, conforme seguem:
a conclusdo do sistema de informatica registrado anteriormente na linha de imobilizagdo
em andamento reclassificado para a linha de intangivel durante o periodo de 2011. Parcela de curto prazo 5.564
12. Intangivel Taxa anual de Parcela de longo prazo 62.061
Controladora e consolidado amortizacdo - % 2012 2011 67.625
Software e outros itens 20 7.527 2.282 A « - . . . A
Amortizages acumuladas (1.877) (1.655) As del;gntures estdo sujeitas a vencimento antec_lpado medlayn_te a ocorréncia de: eventos
saldo liquido 5.650 627 especificos, detalhados em contratos, ligados diretamente a insolvéncia econémica da
Companbhia e sua controladora, comprovagdo de atos ilicitos ou inadimplemento de
13. Empré e financi Controladora Consolidado obrigagGes assumidas. Em 31 de dezembro de 2012, nenhum dos itens relacionados em
2012 2011 2012 2011 contrato, que pudessem ensejar em liquidagdo antecipada, foram constatados. 13.5 -
Circulante o Garantias: As linhas de financiamentos, exceto as debéntures comentadas anteriormente,
Aquisicao de ativo fixo - FINAME 43.890  27.686  56.410  33.328 possuem como garantia os préprios bens, notas promissérias e aval dos acionistas
Empréstimo bancério para investimento 9771 18434 9.771 18434 controladores. 13.6 - Composig3o das parcelas de longo prazo: Em 31 de dezembro de
Debéntures X 5.564 5.727 5.564 5.727 012, a parcela de longo prazo consolidada possuia os seguintes vencimentos:
Arrendamento mercantil 1.151 664 1.151 664
_ 60376 _ 52.511 _ 72.896 _ 58.153 Empréstimo
N&o circulante Arrendamento  Debén- bancério -
Aquisigdo de ativo fixo - FINAME 140.188 121.549 182.722 143.745 Ano FINAME mercantil tures investimento Total
Empréstimo bancario para investimento 154.489 132.204 154.489 132.204 2014 54.042 1.083 5.400 50.835 111.360
Debéntures 62.061 67.289 62.061 67.289 2015 51.736 2.244 5.400 96.870 156.250
Arrendamento mercantil 3.327 445 3.327 445 Apés 2015 76.944 51.261 6.784 134.989
_360.065 _321.487 _402.599 _343.683 182.722 3327 __62.061 154489 __402.599
_420.441 _373.998 _475.495 _401.836 N N L
I L . N ) - - 14. Obrigagdes trabalhistas e tributdrias
13.1 - Aquisi¢do de ativo fixo - FINAME: Financiamentos obtidos para investimento Controladora Consolidado
em veiculos pesados e equipamentos que possuem taxas de juros anuais variando 12 2011 2011
de 2,1% a 7,0% com corregdo pela UR TILP além de financiamentos de veiculos e  gprigacges trabalhistas
equipamentos adquiridos a partir de 5 de setembro de 2012 no Programa de Sustentagado Previdenciarias - FGTS/INSS 4.088 2.930 4724 3.412
do Investimento com taxas de juros anuais de 2,5% sem corregdo. 13.2 - Empréstimo Com pessoal - salarios/outros 2,675 821 2.803 896
bancério para investimento: Empréstimos obtidos para investimento em veiculos leves Provisio - férias, 13° e encargos 17371 13335  19.521  14.892
que possuem: (i) Taxas de juros anuais de, aproximadamente, 1,48% a 2,20% (R$ 156.610) ! 4134 17.086 _ 27.048 _ 19.200
e corre¢do pelo Certificado de Depésito Interbancario (CDI), bem como contratos com  Qbrigagges tributarias
juros acima de 8,99% (RS 7.650) sem corregdo; e (ii) Variagdo cambial do Délar norte- PIS/COFINS/IRP)/CSL 3.066 2,637 5.279 4.045
americano, acrescida de taxa de juros anuais de 5,85%. Aqueles contratos sujeitos a ICMS a recolher 2.980 1.636 4127 2.558
variagdo cambial do Ddlar norte-americano estdo vinculados a operagbes de troca 1SS a recolher 2.647 2.112 2.748 2.203
de posigdo das parcelas sujeitas a variagdo cambial por taxas fixas e corre¢do pelo CDI Parcelamento de tributos PAEX (i) 5.733 8.574 5.733 8.574
(“swap”), cujos comentarios adicionais estdo descritos a Nota 24. 13.3 - Arrendamento 1SS exigibilidade suspensa/ parcelamento 198 190 198 190
mercantil: Captagdes aplicadas na aquisigdo de maquinas, equipamentos e outros bens e Outros 622 428 753 519
possuem taxas de juros anuais de, aproximadamente, 1,91% a 3,49%, e prazo entre 48 e 15.246 15.577 18.838 18.089
60 meses, e corregdo pelo Certificado de Depésito Interbancdrio (CDI). 13.4 - Debéntures:  p. . a1a de curto prazo 33.508 24.776 40.014 29.402
As principais caracteristicas das debéntures privadas ndo conversiveis em agdes sdo: Parcela de longo prazo 5:872 7:887 5:872 7:887

Classificacdo da emissdo 12 emissdo
Data da emissdo 10 de setembro de 2010
Data final da liquidacdo 10 de setembro de 2016

Quantidade 80

Valor total da emissdo RS 80 milhdes

Espécie De ga(antia flutuante, com privilégio geral sobre os ativos
da Emissora

Forma Ndo conversiveis em agdes, nominativas e escriturais, sem a

emissdo de certificado
Taxas médias dos depdsitos interbancérios (CDI) + 2,22% a.a.

Remuneragdo mensal
Pagamento da remuneragdo
mensal

Trimestral, a partir de 10 de dezembro de 2010.

RS 31,05 milhdes serdo pagos em 23 parcelas iguais e
trimestrais, junto com a remuneragdo mensal. RS 48,95
milhdes serdo pagos em 10 de setembro de 2016.

Aval da controladora da Companhia e imdveis prdprios e
de empresas ligadas.

Pagamento do principal

Garantias

Obrigagdes adicionais -
indices financeiros

(testados todo final de ano) _|Divida liquida/EBITDA igual ou menor a 3,0.

(i) Relativo ao Parcelamento Excepcional (PAEX) de tributos federais e contribui¢des
previdencidrias vencidos até 28 de fevereiro de 2003, conforme previsto na Medida
Provisdria n® 303, os quais serdo pagos em até 130 meses, com atualizagdo pela Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP) ou SELIC. A Companhia vem cumprindo todas as exigéncias
previstas no programa de parcelamento e permanece aguardando a consolidagdo final
dos débitos pela Receita Federal do Brasil (RFB), e Procuradoria-Geral da Unido. 15. Saldos
e transagdes com partes relacionadas: Consolidado - A Companhia efetua transagdes
com empresas do Grupo Aguia Branca, da qual faz parte, conforme segue: a) Operagdes
mercantis e financeiras

Companhia Controladora

balanco consolidado)

Divida liquida/EBITDA igual ou menor a 2,0.

Instruir clientes com contratos a performar de saldo
superior a R$ 50 milhdes em determinada instituigéo
financeira, ndo alteragdo do ramo de negdcio da Emissora,
manter-se adimplente com o pagamento dos tributos|
correntes, entre outros.

As debéntures estdo classificadas nas demonstragdes financeiras pelo seu valor original,
acrescido da remuneragdo mensal e deduzido do valor dos custos necessérios da
transagdo, conforme novas praticas contabeis adotadas no Brasil, e estdo segregados

Obrigagdes adicionais -
Outras

Consolidado
Ativo circulante 2012 __ 2011
Contas a receber - fretes e adiantamentos
Vitéria Motors Ltda. 41
Savana Comércio de Veiculos 39
Kuruma Veiculos Ltda. 18 1
Vitoria Diesel Ltda. 230 10
Créditos com partes relacionadas
Viagdo Aguia Branca S.A. 72 21
359 73
Passivo circulante
For dores - pegas, e servigos
Kuruma Veiculos Ltda. 4 1
Vitria Diesel Ltda. 43 260
Aguia Branca Participacdes S.A. 517 229
Viagdo Aguia Branca S.A. 10
Aguia Branca Encomendas Ltda. 2
Contas a pagar
Viagdo Aguia Branca S.A. 33

Dividendos a pagar
Aguia Branca ParticipagGes S.A.

Em 31 de dezembro de 2012 - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Consolidado
2012 2011
Resultado
Receita de bens e servigos
Viagdo Aguia Branca S.A. 11 27
Vitoria Diesel Ltda. 1.070 63
Viagdo Salutaris e Turismo S.A.
Vitéria Motors Ltda. 259
Trip Linhas Aéreas S.A.
Savana Comércio de Veiculos 246 1
Kurumd Veiculos Ltda. 48 28
1.375 378
Custo dos servigos
Agula Branca Participagdes S.A. (iii) 6.266 4.553
Aguia Branca Encomendas Ltda. 18 15
Viagdo Aguia Branca S.A. (v) 799 963
Kurumd Veiculos Ltda. (i) 161 94
Viagdo Salutaris e Turismo S.A. 49 45
Rio Novo Locagdes Ltda. (ii) 926 485
Vitdria Diesel Ltda. (i) 4.912 4.163
Trip Linhas Aéreas S.A. 205 175
13.336 10.493
Aquisi¢do de ativo fixo (iv)
Vitoria Diesel Ltda. 86.735 68.779
Kurumd Veiculos Ltda. 978 244
87.713 69.023
102.424 79.894

(i) Aquisi¢do de pegas e servigos para manutengao da frota da Companhia. (i) Pagamentos

sobre algumas das atividades de fleet service desenvolvidas no Estado do Rio de Janeiro.
A Companhia apresentou em 26 de janeiro de 2012 impugnagdo contestando a posi¢cdo
da Fazenda Estadual, uma vez que as atividades referem-se a locagdo de veiculos, ndo
caracterizando, portanto, atividade sujeita ao ICMS. Contingéncias trabalhistas: Em
31 de dezembro de 2012, a Companhia e suas controladas eram parte em 1.199 a¢bes
trabalhistas, sendo o valor total pleiteado nesses processos, quando classificados com
risco de perda possivel, montam a RS 41.551 e quando classificados com risco de perda
provéavel, montam a RS 31.513, de acordo com os advogados que defendem os interesses
da Companhia. Com base na média de materializagdo destes processos, apurados na
comparagdo dos valores pleiteados pelos impetrantes com os efetivamente pagos pela
Companhia, foi identificado que, em média, 28,54% (38% em 2011) do valor pleiteado é
aprovado pelas esferas judiciais e efetivamente pagos pela Companhia e suas controladas.
Desta forma, foi constituida uma provisdo de RS 8.993, que corresponde a aplicagdo do
percentual apurado sobre o total das causas avaliadas pelos consultores juridicos como
sendo de perda provével, mantendo, ainda, depdsitos judiciais no montante aproximado
de RS 8.355, registrados no ativo ndo circulante. Contingéncias civeis: Em 31 de dezembro
de 2012, a Companhia e suas controladas eram parte em 156 ages civeis, das quais 106
constituem agdes em que a Companhia figura como ré e 50, como autora. Das agdes em
que a Companhia figura como ré, RS 17.335 sdo classificados com risco de perda possivel
e R$ 94 sdo classificados com risco de perda provavel de acordo com os advogados que
patrocinam os processos, sendo constituida provisdo deste montante. Das agdes em que
a Companhia figura como autora, o valor total destas agdes de RS 1.772 é classificado com
risco de perda possivel. 17. Patriménio liquido: 17.1 - Capital social - Em 31 de dezembro
de 2012, o capital social totalmente subscrito e integralizado monta RS 100.000,
representado por 72.690.678 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. O capital
autorizado é representado por 132.000.000 agdes ordinarias sem valor nominal. 17.2 -
Reservas de capital: Refere-se a reserva de agio na subscrigdo de capital social ocorrida
em 2009. 17.3 - Reserva de retengdo de lucros: A Companhia, em conformidade com

22, itas e desp fi iras: Representadas por:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Despesas financeiras

Juros sobre empresnmos e financiamentos ~ (34.168) (38.136) (37.386) (38.897)
Variagdes cambiais passivas (10.406) (11.928) (10.406) (11.844)
Demais juros apurados (76) (99) (96) (99)
Operagdes de swap (7.394) (8.819) (7.394) (8.819)
Outras despesas financeiras __(883) _ (2.199) _ (1.310) _ (4.318)

52.927 61.181 56.592 63.977

Receitas financeiras

VariagGes cambiais ativas 7.230 6.800 7321 6.800

Rend. sobre aplic. financeiras 934 2.010 2.136 3.784

Descontos e juros recebidos 1.086 2.820 1.132 2.966

Operagdes de swap 9.298 10.451 9.298 10.451

Outras receitas financeiras 758 3 760 4

_ 19306 _ 22.084 _ 20.647 _ 24.005_

Resultado financeiro liquido 33 621 39.097 35.945 39, 972
23. Gest&o dos riscos e valorizagdo dos instr: iros: 23.1 - Consid

sobre riscos: 23.1.1 - Riscos de crédito: As operagdes da Companhia compreendem
a prestagdo de servigos de logistica, representados principalmente pelo transporte
de cargas e de passageiros, este Ultimo na modalidade de fretamento, regidos por
contratos especificos, os quais possuem determinadas condigdes e prazos, estando
substancialmente indexados a indices de reposi¢do inflacionaria para periodo superior
aum ano. A Companhia adota procedimentos especificos de seletividade e analise da
carteira de clientes, visando prevenir perdas por inadimpléncia. O risco de crédito
decorrente de contas correntes, aplicagdes financeiras, operagdes com derivativos
e depdsitos judiciais sdo reduzidos por meio de contratagdo de operagdes com

31 de dezembro de 2011
Ativos e passivos
ao valor justo Emprés- Outros
por meio do timos e passivos
resultado _recebiveis _financeiros
Ativos conforme balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 5.630
Contas a rec. de clientes, liquido 88.405
Depdsitos judiciais 3.973
Créd. com partes relacionadas 13.321
Outros créd. curto e longo prazos 3.747
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 373.998
Fornecedores 9.261
Perda com derivativos 2.606
Outras contas a pagar 8.333
Débito com partes relacionadas 1.823
Consolidado 31 de dezembro de 2012
Ativos e passivos
ao valor justo Emprés- Outros
por meio do timos e passivos
resultado _recebiveis _financeiros
Ativos conforme balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 37.461
Contas a rec. de clientes, liquido 123.973
Depdsitos judiciais 9.130

Créd. com partes relacionadas 72

relativos as operagdes relacionadas a locacio de imdveis. (iii) Pagamentos relativos a  seu estatuto social, mantém reserva de lucros que terdo por fim assegurar recursos para  instituicdes financeiras de primeira linha. 23.1.2 - Risco de taxa de juros e de cambio: Pasgi:ggii;raertz;lrgg elongo prazos 9595
servicos de compartilhamento de recursos de informatica - Tecnologia da Informacso e ~ financiar aplicagdes adicionais do capital fixo e circulante e sdo formadas com o saldo  OS empréstimos nas modalidades FINAME e de capital de giro possuem taxas de juros Empréstimos e financiamentos 475.495
;. i = ilizacs i faui fci 5 3 ic pré-fixadas e atualizagdo pela UR TILP e CDI, respectivamente. Os financiamentos na p 8
consultoria empresarial, sendo os custos calculados em fungdo da utilizagdo dos servicos. remanescente do lucro liquido do exercicio que remanescer apds as dedugdes legais dalidade “ ol f ) o d dalidad Fornecedores 20.512
(iv) Aquisi¢o de veiculos para utilizagio na atividade operacional da Companhia. (v) e estatutarias, ndo podendo estas reservas ultrapassar o valor do capital social. 17.4 - Medalidace empréstimos para investimentos” estdo contratados tanto na modalidade Perd derivati 702 )
Pagamentos relativos as operagdes relacionadas 4 locacao de iméveis, e locagio de Reserva legal: Constituida a aliquota de 5% sobre o lucro liquido do exercicio até atingir € uros pré-fixados e atualizago pelo CDI quanto na modalidade de moeda estrangeira erda com derivativos 0
1 ] peraco nat cag , = < gal: Con aaliqu N 0 lquido o Il ¢ assim, sujeita a variacio cambial (aproximadamente 3% nesta ultima modalidade). O Outras contas a pagar 6.426
veiculos para turismo. As operagdes de aquisigdo de veiculos, pegas e servigos entre as 0 montante de 20% do capital social, de acordo com a Lei das Sociedades Andnimas. 17.5 = A A At Lo 5
= s . . o . . S 3 N risco de variagdo na taxa de cdmbio destes empréstimos é mitigado com a contratagdo
empresas sao efetuados em condigdes e valores normais de mercado. Controladora: As - Ajuste de avaliagéo patrimonial: Refere-se principalmente as reavaliacdes de bens do g operacdes de “swap” realizadas junto as instituicGes financeiras que concederam os 31 de dezembro de 2011
transagdes com controladas abaixo ocorreram durante o ano: ativo lirnobilizado da Companhiq, At.egdendp as .disposigﬁes legais, foi constituida provisdo empréstimos, pela defini¢io como indice de correco definitivo a variagio da taxa do CDI Ativos e pas.sivos )
2012 2011 paraimposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre o saldo total da reserva de  acrescido de juros pré-fixados, conforme mencionado na Nota 13. Os ganhos e perdas aovalorjusto  Emprés- Outros
Dividendos recebidos 26.400 15.444 re_a_valia\;éo, a qulall esta classificada no passivo ndo circglgnte. 17.6 - Distribuicdo de  apurados nesta operacio estdo na rubrica de “Despesas financeiras”. Os saldos mantidos por meio do timose  passivos
(b) Remunerag3o do pessoal chave da administragdo: O pessoal chave da administragio dividendos: Os dividendos pagos ou Propostos no exercicio social de 31 (.ie dezembro  com partes relacionadas néo estéo sujeitos a encargos financeiros. . . . resultado _recebiveis _financeiros
inclui i i ini = de 2012 foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) ocorrida em 19 de  controladora 2012 2011 Ativos conforme balango patrimonial
inclui os conselheiros, diretores e administradores. A remuneragdo anual para o ano f iro de 201 P 7 2011 t b 17 de abril de 2012 4 Caixa wvalentes do caixa 23.89
de 2012 foi fixada em R$ 9.700, conforme deliberagio aprovada por meio de Ata da fevereiro de 2013, no montante de R$ 22.936 (2011 - R$ 19.652 em 17 de abril de 2012).  TjLp (i) . 184.078 149.235 Colr)\(taga??:évd: clieesnteescalsxuido 106958
Assembleia Geral Ordinria (AGO) realizada em 29 de agosto de 2012. A remuneragdo o - 2012 2011 Taxa SELIC (i) 184.441 179.569 Dendeitos iudiciais /19 4401
anual da administracdo inclui os conselheiros e diretores. A remuneracio paga aos Lucro liquido do exercicio 50.620 34129  Délar 51.922 45.194 pd J Jacionad :
diretores e administradores, por seus servicos no exercicio findo em 31 de dezembro de ~ Constituicéo da reserva legal (5%) (2.531) (1.706) 420.441 373.998 Créd. com partes relacionadas 21
2012, est tad Base de célculo dos dividendos 48.089 32423 . . N . . Outros créd. curto e longo prazos 4.657
estd representada a seguir: o P P N (i) FINAMES contratados na Modalidade PSI que tém o cdlculo feito parte em TILP (Taxa  passivos financeiros
2012 2011 Dividendo minimo obrigatério (25%) (12.022) (8.106) Pl P H © i\ ive anceiros
. L - de Juros de Longo Prazo) e parte sem atualizagdo monetaria. (i) Capital de giro atualizado E st fi t 401.836
Remuneragio 5.209 4.011 Dividendo adicional proposto a pagar (10.914) (11.546) parte pela SELIC e parte sem variaco monetaria mprestimos e financiamentos X
Outros beneficios de curto prazo 58 47 i B (22.936) (19.652) (0 olidad ) 2012 2011 Fornecedores 11.606
Outros beneficios de longo prazo 752 653  Porcentagem sobre o lucro lig. do exercicio - % - 45 _ 58 TILP (i) 239.132 177.073 Perda com derivativos 2.606
6.019 4711 Dividendo poracio 0.32 027 1aya SELIC (i) 184.441 179569 ognascontasapagar b
. . . s - L P - - ébito com partes relacionadas .
(c) Garantias e avais a terceiros: A Companhia é garantidora de empréstimos contraidos  18. Imposto de renda e contribuigdo social: 18.1 - Saldos correntes: Constituidos Délar 51.922 45.194 B P - ) .
junto as instituicdes financeiras por suas controladas a saber: conforme as aliquotas vigentes, com base no lucro ajustado (lucro real) ou receitas de 475.495 401836 23-4-Instr os derivativos consolidad
AL szggg 6225 prestagdo de servigos (Iuc‘ro prgsumldo) para fins tributarios: Conciliagdo das provisdes de (i) FINAMES contratados na Modalidade PSI que tém o calculo feito parte em TILP (Taxa /00 31‘;;‘;72'0210
imposto de renda e contribuicdo social: _ L - .
C lad Consolidad de Juros de Longo Prazo) e parte sem atualizagdo monetaria. (i) Capital de giro atualizado Ativo Passivo Ativo Passivo
ABL 3.109 % Tmngﬁ parte pela SELIC e parte sem variagdo monetaria. 23.1.3 - Risco de liquidez: A politica de Swaps de taxa de juros - hedge —_— —_—
ATV 652 1.770 L doi d " —ne S8 S8 £222 gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de caixa dp it Ju 9
ATLS 1.261 ucro antes do imposto de renda e ou acessos a recursos imediatos. Desta forma, a Companhia e suas controladas possuem € emprestimos
VIXTD 6.155 Al da contrlb_ulglao 50%'_3‘ da-% 66‘1;31 42‘722 69'2§i 48'032 recursos em conta corrente disponiveis para utilizacio imediata. O quadro abaixo Menos parcela ndo circulante
16. Provisdo para contingéncias: Durante o curso normal de seus negécios, a Companhia In:qug;arggﬂgac;ﬁmb”;;ai ér; demonstra o vencimento dos passivos financeiros e as obrigagdes com fornecedores SW%I’S de ‘a{at?e juros - hedge - o
e suas controladas ficam expostas a certas contingéncias e riscos, que incluem processos péll’quotas da legislagio (2478)  (14531)  (23556)  (16331) contratadas pela Companhia e suas controladas nas demonstragdes financeiras (fluxos de parcel gen’;pris mos s
tributarios, trabalhistas e civeis, em discussdo. A movimentacdo das contas de provisao  pjugte p/ célc. da aliquota efetiva ! i ’ " caixa ndo descontados contratados): . arcela circulante
para contingéncias para cobrir riscos provéveis é conforme segue: +) Adigﬁe's - itens permanentes Controladora Menos Entre Entre Mais Os derivativos para negociagdo sdo classificados como ativo ou passivo circulante. O valor
Provises Tributérias Trabalhistas Civeis Total Multas (80) (98) (128) (124) _delano le3anos 3e5anos de5anos ___ Total justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo circulante, se
Sadoem322000 390 3000 531 3923 Outros custos e despesas indedutiveis (248) (280) (170) (s20) Em31/12/2012 o perfodo remanescente para o vencimento do item protegido por hedge for superior a 12
‘ox g Exclusdes - itens permanentes Emprést. e financiamentos 88.751 288.627  125.953 2091 505.422 meses, e como ativo ou passivo circulante se o periodo remanescente para o vencimento
Complemento de provisao 133 3.606 8 3.747 (3l P do it tegid hedge for inf 12 A Bes de “ 9 trad:
= A Result. de equiv. pammomal 7313 6.299 Fornecedores 16.834 o item protegido por hedge for inferior a 12 meses. As operagGes de “swap” registradas
Reversdo de provisdo (119) (119) Efeitos de apuragao fiscal Contas a pagar 733 pela Companhia e suas controladas foram contratadas simultaneamente as operacdes de
Saldo em 31/12/2011 523 6.608 420 7.551 pelo lucro presumido nas investidas 5192 3071 Em31/12/2011 empréstimos em moeda estrangeira, contemplando prazos, taxas e valores equivalentes,
Complemento de provisdo 229 4.069 10 4.308 (=) Despesas de’IJR o CSLL sobre o resultado Y - Emprést. e financiamentos 80.107 162.336  246.482 6.512 495.437 Visando eliminar a exposicéo a variagdo cambial e fixando sua atualizagdo pelos indices do
Reversgo de provisdo (502) (1.684) (336) 2.522] Corr ntp (8.067) (5.748) {13327) (9:104) Fornecedores 9.261 9.261 Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), acrescido de determinado percentual de “spread”.
Saldo em 31/12/2012 250 8993 _ 94 _ 9337 Dli)frereidoe (7'425) (2.862) (5'335] (4.800) Contas a pagar 911 911 Em 31de dezembro de 2012, a divida bruta da Companhia (controladora)mem Délargs norte-
Contingéncias tributarias: A Companhia e suas controladas figuram como parte em  Aliquota efetiva - % ! 23 i 20 ’ 27 ’ 29 . ;rsn%lzcangs ﬁ",a uss 25.408 (RS SlaSZZ)te a pgrda detcotrrsnte dla operagaotcoTnéienvahvos
diversos processos administrativos e judiciais de natureza tributdria, representados por  18.2 - Saldos diferidos: Ativo no circulante: O imposto de renda e a contribuicio social Consolidado Menos fntre ~ Entre Mais - a0 T Operages B MO eI oA .~ Saldo
autos de infragdo relativos a questionamentos de determinados procedimentos adotados  diferidos, classificados no ativo ndo circulante no montante de RS 22.369 (RS 21.487 em _delano le3anos 3eS5anos deSanos __ Total banco cliente
pela Administragio. Do montante dos processos, se verifica um valor de RS 78.206 31 de dezembro de 2011), referem-se a créditos sobre diferencas tempordrias, provisio EM31/12/2012 em3lde em3lde Resultado
referente a processos classificados com risco de perda possivel e R$ 250 referente a para contingéncias, tributos com exigibilidade suspensa e prejuizos fiscais apurados na Emprést. e financiamentos 104417 316711 145410 2373 568911 Data Valor  dezembro  dezembro com
processos classificados como risco de perda provavel, sendo constituido provisio deste  controladora em 2008 e 2009. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, houve um ~ Fornecedores 20512 Data inicio vencimento _Taxa (%) contratado _ de2012 _ de2012 derivativos
montante que é considerado suficiente pela Administragéo e seus consultores juridicos. aumento nestes saldos em virtude principalmente de prejuizos fiscais nas controladas Contas a pagar 2473 25 de 25 de
Do montante dos processos classificados com risco de perda possivel, R$ 68.710 referem- ATV e ATL (sendo registrados RS 1.534 na ATL e RS 2.782 na ATV) e aumento na provisio EM 31/12/2011 setembro de novembro de DI+
se a autos de infragio lavrados contra a Companhia questionando a incidéncia de ICMS  de contingéncias. EmPFeStae financiamentos ﬁggé 175.898  257.314 8.464 5%2232 2010 2015 243 R$39.743 R$53.813  R$53.111 (R$ 702)
ornecedores . . - .
Tintoscom  provio  provisiode Rsem  Preji Ctwopr o ds 257 gwap de Tara de uro 0 alores derfern (ponona) dos contates de suep e
Controladora contingéncias exigibilidade suspensa Swap remessa ao exterior fiscal Total ~ 23.1.4 - Gestdo de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sd0  “p<™ 6a6) 23.5 - Analise de sensibilidade 3 variacdo da taxa do CDI: A Companhia
Saqus elm_31 de dezembro de 2011 o o 2.567 886 224 16.324 _ 20.066 (a);sdaec?gm?éiaerdbfnigﬂﬁ)icgiduigi ;‘;?gz‘fﬁg?eesg:dg?";&%ﬂyg r’:]zr:tgiel:%c:;;ﬁﬁ)tmg concentra quase que a totalidade dos empréstimos e financiamentos expostos a variagdo
Constituicdo de IRPJ e CSLL sobre provisdo para contingéncias 608 608 de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter ou ajustar a estrutura de capital da do CDI (considerando a troca das dividas em moeda estrangeira por variagdo do CDI com
Constituigdo de IRPJ e CSLL sobre tributos com exigibilidade suspensa 2 pita, para 5 . 5 ) ira ce cap! operacdes de “swaps” tradicionais), 28% em CDI, 28% em TILP e 33% em taxa pré-fixada.
G 8! P A > N !
1tuica o Companhia, a administracdo pode, ou propde, nos casos em que os acionistas tém de L3747y bro de 2012, a C h t divida total, incluind
Constituicdo de IRPJ e CSLL sobre provisdo swap (647) (647)  aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas - > G dezemoro de 2012, a tompanhia apresentava uma divida tota,, incluindo os
o N P! ' P Pag: ’ P empréstimos para aquisi¢do de bens na modalidade FINAME, no valor de RS 420.441
Const. de IRPJ e CSLL sobre provisdo de IR sobre remessa ao exterior 181 181 ou, ainda, emitir novas agdes para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. N Porh o Pl prpd
- L H N . . . (RS 475.495 no consolidado), a uma taxa média de 8,9% a.a.. A administracdo da
Constituigdo de IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscal (3.563) (3.563)  Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base : . © : ¢ e
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa Companhia estima os seguintes efeitos quando aplicados os testes de sensibilidade para
Saldos em 31 de dezembro de 2012 3.175 67 239 405 12.761 _ 16.647 gen ; o>2€ Al P q P cendrios que variam em um intervalo de 25% e 50% de aumento no nivel do CDI e TIPL.
como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
. " . - - empréstimos (incluindo empréstimos de curto e Io/ngo prazos, conforme demonstrado no Controladora Consolidado
. Prov_lsag para I Tributos com Provisdo Provisio de IR sem Prej_ulzo balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. \j;|or total da divida 420.441 475.495
Consolidado ___ contingéncias __exigibilidade suspensa ___ Swap __ remessaaoexterior _ fiscal __ Total o capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado Taxa estimada provavel - % ’ 9 ' 9
Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.567 65 886 224 17.745 _ 21.487  no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida. Em 2012, a estratégia da i pr . °|
Constituicdo de IRPJ e CSLL sobre provisdo para contingéncias 608 608 Companhia, que ficou inalterada em relacso a de 2011, foi a de manter o indice de Despesa financeira provavel (a0 3”.0) . 37.840 42.795
Constituigdo de IRPJ e CSLL sobre tributos com exigibilidade suspensa 2 2 qlavangagem financeira no Consolidado entre 65% e 70%. Os !'ndices d_e alavancagem Taxa ESTlmafjé considerando a deterioragdo
Constituicdo de IRPJ e CSLL sobre provisdo swap (647) (647) financeira em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 podem ser assim sumariados: dos cenarios (25%) - % 11 11
Const. de IRP) e CSLL sobre provisio de IR sobre remessa ao exterior 181 181  Controladora 2012 2011 Despesa financeira recalculada 46.249 52.304
L L Total de empréstimos e financiamentos (Nota 13) 420.441 373.998  Incremento na despesa 8.409 9.509
Saldos i'ﬁ.aé’fﬁe'zpizirﬁiﬁsé’f 012 e 3175 67 239 405 18 Zgg 2 ;gg Menos: Caixa e equivalentes de cab (Nota 5) —B429 5630 Taxa estimada considerando a deterioragio
3 N — - Divida liquida . . dos cenarios (50%) - % 14 14
Passivo ndo circulante: O imposto de renda e a contribuigo social diferidos, classificados no passivo ndo circulante da controladora no montante de RS 31.087 (R$ 27.097 em 31 de  Total do patriménio liquido 207.623 171.795 Despesa financeira r;calcgulada 58.862 66.569
dezembro de 2011) e no consolidado R$ 38.084 (R$ 31.885 em 31 de dezembro de 2011), referem-se a reserva de reavaliagdo e a diferencas originadas dos ajustes da Lei n® 11.638, Total do capital 604.635 540.163 Incremento na despesa 21.022 23.774
relacionados principalmente com a revisio da vida dtil-econdmica dos bens do ativo fixo - veiculos e equipamentos (o efeito acumulado em 31 de dezembro de 2007 foi considerado  indice de alavancagem financeira - % 66 68 23.6 - Estimativa d lor iusto: P . d : 4 . ! b
como ajuste no patriménio liquido), conforme demonstrado a seguir: . -0 - Estimativa do valor justo: Pressupoe-se que os saldos das contas a receber
Consolidado 2012 2011 de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contdbil, menos a perda
Controladora Revisdoda Créditos de ICMS Atualizagdo Total de empréstimos e financiamentos (Nota 13) 475.495 401.836  (impairment) no caso de contas a receber, esteja proxima de seus valores justos. O valor
vida atil incorporados Arrenda- Desvalo- de Menos: Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) __ 37461 _ 23.896 justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o desconto
oot Fa v L A o Pt o battmonioluid D emanivel pars o Grapd pars strumantos Ananeehras Srelores A Compantin aplics CPe
i ili i ili iaca i Aqui i Total do patriménio liquido 207.623 171.795 -
Saldos em 31/12/2011 % %ﬂ(ﬂﬁ% %% %a;;gl M% #stt)}gz_sl) —fecursals yiot;l Total do Eapital a 645.657 549735 40/IFRS7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor
Lo . L g N s . indice de alavancagem financeira - % 63 69 justo, o que requer divulgacdio das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte
Cog:t\llliglag%iisl ?gsgaﬁjxesgz?;tZ?ine diferenga de estimativa 4545 4545 23-15 - Concentragdo de clientes: Determinadas empresas controladas foram hierarquia:  Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
ol ; o : : constituidas com o objetivo especifico de atender a um tnico cliente. O fluxo financeiro  1dénticos (nivel 1). « InformacGes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo
Credltlos.df ICMS incorporados ao ativo |mob\||zadq . (762) (762) operacional dessas empresas controladas e, indiretamente, da Companhia, depende da adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos)
onstituicdo de IRPJ e sobre reserva de reavaliagdo implénci i i i ica 3 .
Constituicdo de IRPJ e CSLL sobi d liag; (16) (16) adimpléncia destes clientes. A Companhia busca ter como clientes empresas em posigio ©U indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (nivel 2). « Insercbes para os ativos ou
Constituicdo de IRPJ e CSLL sobre diferenca na contabilizagio de destaque em seus segmentos de atuagdo e com notéria credibilidade e capacidade ~Pssivos que ndo sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, insergdes nao
do arrendamento mercantil 345 345 financeira. Adicionalmente, a Administraggo utiliza praticas comuns de mercado para oblservellve[s) i""’el 3;)1’3 tzabela agalx: a;()ri;enta 0s passivos da Companhia mensurados
Constituicio de IRPJ e CSLL sobre diferenca na contabilizacio andlise de crédito de seus clientes anteriormente a contratacio e, periodicamente, ao P€l0 valorjusto em 3 de dezembro de : 31 de dezembro de 2012
de perdas com desvalorizagio de estoques e ativos (504) 48 (456) longo da duragdo do contrato. 23.1.6 - Qualidade dos créditos dos ativos financeiros: A NivelT  Nivel2  Nivel3 Saldo total
iacs Aci f qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou sujeitos a provisdo . —=s e TS 200 9
Atualizagéo dos Depdsitos Recursais 334 334 para deterioracio pode ser avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de ~ Passivos
Saldos em 31/12/2012 27.029 (1.436) 4.620 1.583 (550) (493) 334 31.087  cradito (se houver) ou as informacdes histdricas sobre os indices de inadimgléncia das Passivos ﬁr_]aréceiros Iato‘;/alorjusto
: ez o A contrapartes. Para a qualidade de crédito de contrapartes que sdo instituigdes financeiras, por meio do resultado
Consolidado Re:’llizzuﬂi?l cre‘:::;sz::xi Arrenda pesvalo Atuallza;:: como caixa e aplicagdes financeiras, a Companhia considera o menor rating da contraparte . Dledl'lval'IVOS usados para hedge ;8% ;8%
) " - 3 Les Yo L divulgada pelas trés principais agéncias internacionais de rating (S&P, Fitch, Moody’s).  Total do passivo
. d?F“VO . 3??"‘“ Reserya :~Je mentf) Impqlm]ent rizagdo de deposno.s Apresentamos a seguir um quadro com a avaliagdo de rating das instituicdes financeiras
imobilizado imobilizado  reavaliacdo mercantil méquinas estoques recursais Total  custodiantes dos ativos de conta corrente, aplicagdes financeiras e contas a receber. . ___31 de t!ezembro de 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2011 27.272 (674) 4.636 1238 (46) (541) 31.885 Controladora Consolidado __Nivel1 _ Nivel2 __ Nivel3 Saldo total
Constituigdes de IRPJ e CSLL sobre diferenca de Rating 31de 31 de d 31ded bro 31ded k assIvos .
estimativa de vida Util - fiscal x societéria 6.723 6.723  Bancos * de 2012 de 2011 de 2012 de 2011 Passivos financeiros ao valor justo
Créditos de ICMS incorporados ao ativo imobilizado (762) (762)  Banco do Brasil AAA 11.992 2.629 22.665 19.580 por meio do resultado
Constituido de IRPJ e CSLL sobre reserva de reavaliagao (16) (16)  Bradesco AAA 6.921 225 9.782 3.101 Derivativos usados para hedge 2.606 2.606
Condst'ituigéodde IRPJ e CSLL soplre diferenca na contabilizagio s s Santander AAA 32 116 8 125 Total do passivo 2.606 2.606
o arrendamento mercanti CEF AAA 162 147 479 324 .
Constituigélo de IRZJ e CS;L sobregiferelnca na HSBC AAA 623 145 739 348 E4~ Lulgro.go:ja;ao - ﬁ %
contabilizagdo de perdas com desvalorizagdo BANESTES A- 90 68 90 68 Lucro liquido do exercicio 8 g
de estoques e ativos (504) 48 (456)  ALFA AA 2 6 11 16 Média ponderada das agdes ordindrias em circulagdo (em milhares) 72.690 72.690
Atualizago dos Depsitos Recursais 366 366 Safra AAA 190 v} 190 42 Lucro por agdo - bésico e diluido (em reais) 0,6964  0,4695
Saldos em 31 de dezembro de 2012 33.995 (1.436) 4.620 1.583 (550) (493) 366 _38.085  Votorantim AAA 1 2 1 2 A Companhia ndo possui agdes em potencial, ou seja, qualquer instrumento ou contratos
" . Pine AA 3.103 3.103 que possam resultar na emisséo de agdes, por isso, ndo foi demonstrado o resultado por
Efeito no resultado do exercicio TS . . f g A =
i Itau AAA 91 80 91 80 acdo diluido. 25. Outras divulgagdes sobre os fluxos de caixa: Na demonstragdo dos
Controladora Consolis(a);g 2012Controla::{: 2012 2011 Consollggﬁ Citybank AAA 6 3 6 3 fluxos de caixa, o resultado da venda de imobilizado e de bens disponiveis para venda
Ativo - redugdo no saldo de tributos diferidos (3.419) 882  Natureza dos servigos 23213 5.463 37.199 23.689 compreenfie: .
Passivo - aumento no saldo de tributos diferidos (*) (3.990) (6.200) Fleet Service 274.529 248.454 274.529 248.454  (*) De acordo com as agéncias de Rating: Standard&poors, Fitch Ratings, Moody’s, LFR ~ Venda de imobilizado _____________ controladora
(7.409) (5.318) Logl’st‘!ca dedicada_ 161.173 124.475 203.681 157.285  Rating (Banco do Estado). o 2012 2011
(*) Sem considerar impostos sobre reserva de reavaliago, registrados diretamente Logistica automotiva 78.289 59.223 242.144 187.570  Contas a receber . Controladora Consolidado  Valor contdbil liguido 19.910 21.504
| Lonsiherat. N > Fretamento 97.168 78.703 97.168 78703  Rating de clientes (*) 2012 2011 2012 2011 Lucro da alienagdo de imobilizado 2028 7.486
no patriménio liquido. 19. Cobertura de seguros: A Companhia e suas controladas 5 y " x . "
A i et : o Renovagdo de frotas 73890 _ 93.086 _ 7568l _ 93.148 A 2.710 1.350 3.845 4643 Valores recebidos na alienagao de imobilizado — 21938 28990
mantém seguros com coberturas e limites de indenizagdo considerados suficientes pela 585049 503.941 893203 765160 AA 27.155 33524 30.404 37,208
Administragdo para cobrir os principais riscos sobre seus ativos. Sdo transferidos para —_— = == = AAA 1'459 1‘124 10'339 6A847 Venda de bens disponiveis para venda Consolidado
o mercado segurador as principais responsabilidades das operagGes realizadas pela A atividade empresarial da Companhia é de prover servigos e solugdes de logistica, de B '572 '383 3'346 24611 2012 2011
controladora e suas controladas de eventuais danos causados a terceiros decorrentes de  forma a suprir as necessidades de seus clientes. Estas necessidades sdo alocadas por c 123 '181 '131 Valor contdbil liquido 42.914 58.193
suas atividades e também os principais riscos de danos ao patriménio fisico protegendo naturezas dos servigos conforme mencionado anteriormente. Os ativos da Companhia D 82 82 Lucro da alienagdo 9.043 5.879
seus ativos de desembolsos vultosos e/ou inesperados. Considerando os custos atuam de forma integrada, sendo seus resultados interligados e interdependentes. A 32.101 36.401 28.197 51440 Valores recebidos na alienagdo 51.957 64.072
financeiros na contratagdo de seguros para toda a frota de veiculos a Companhia adota  Administragdo da Companhia tem como base para tomada de decisdes a solugdo logistica « . e e ——— s ————— . . i
praticas de gerenciamento de riscos para minimizar a frequéncia e severidade das perdas. adequada para as demandas de seus clientes, considerado como um Gnico segmento. A { )I C|aSSdIfICa(,‘a|9 interna. 23-dz - 21’3'0’!13?30 dos ,'““'}‘,’ment‘?s fugancelros. I?S Venda de imobilizado Consolidado
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentava as seguintes principais apdlices de  receita decorrente das vendas de ativo imobilizado durante a renovagio de frota, devido \f/a oreg te rea |§agao eSt'r."ad oS ; e ativos Z. passivos |nancelrgs a Ctorgplan hia I 2012 2011
seguros contratadas com terceiros: a sua caracteristica permanente e, por fazerem parte da precificagdo dos contratos de aorraomri:dggrg'en:\/;ﬁapgreg‘:zafeigc?drgagggsAésrgm's\(f: gg ?:tr:;ca?\t%négr?sige?g\llaesl Valor contabil liquido 20.344 21.724
Montante prestagdo de servigos, estd sendo classificada dentro da receita operacional liquida. Nos juplgazwnto foi requecrido’ na interpretaq%o dos dados ge mercado para produzir a Lucro da alienagdo de imobilizado 1813 7308
i ici i i i ? . " ~ A a . . .
Bens segurados Rlsgos_cobe_rtos _ __ da cobertura exercicios ﬁqdo; em 31 de dezembro de 2012 e de 20101, a Companbla POSSUi QUALTO  ostimativa do valor de realizacio mais adequada. Como consequéncia, as estimativas Valores recebidos na alienagdo de imobilizado 22257 _ 29.032
Patriménio Incéndio/raio/exploséo/danos elétricos, vendaval, 122,953 clientes que, individuaimente, respondem por mais de 10% de sua receita. 21. Custos dos 3 seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no Venda de bens disponiveis para venda Consolidado
foSCGO, granizo, roubo, ful'm. y servicos prestados e despesas por natureza: Representado por: mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um 2012 2011
Patriménio e estoque Cobertura Bésica, Danos elétricos e Local de Risco. 8.373 " efeito material nos valores de realizagdo estimados. Os instrumentos financeiros estdo | 4bil liqui T 43404 58.194
Produtos acabados Transporte Rodoviario de cargas (RCTR-C e RCF-DC). 1.800 Custos dos serv. prestados +m;:3 % descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagdo: Caixa e equivalentes \I_/Sc%cdznslaite)lnalgélgdo 13'137 5?820
. it 2 i . al il i i é _—a J.00Y
Bens e mercadorias Transporte Rodoviario de cargas (RCTR-Ce RCF-DC). 1800 ~tosdosserv.prestacos . £8af DAL _E9RE L8R de caixa: Os saldos em conta corrente mantidos em bancos de primeira linha tém seus Valores recebidos na alienagio
Transporte Rodoviario em Viagem Internacional Mo de obra e encargos (211.948)  (169.430)  (241.125)  (191.834) valores de mercado idénticos aos saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras, o — 23231 64074
Produtos acabados (RCTR’?C RCTR-VI e RCF-DC). 3 USS1.050 Insumos (53.385) (51.059) (65.632) (60.258)  valor de mercado foi apurado com base nas cotagdes de mercado desses titulos na data-  Transagdes ndo monetarias: A principal transagio ndo monetaria ¢ a aquisicdo de frota
Transpc;ne Rodovidrio em -\/iagem Internacional Depreciagdo (74.104) (59.759) (80.622) (64.189) balse do b;lanr;o. Aita7as pactxadas reﬂgtem as ?ondigéeg rsuais de mercado. Partes por financiamento. No exsercicio s?cisal encerrado em 3)1 de dezembro de 2012§0 valor
Bens e mercadorias USS$1.050 Al | de imov. iptos. 7.853 15.830' 9.218 16.400) relacionadas a receber/pagar: Apresentadas ao valor contabil, uma vez que ndo existem  destas transagdes foi de RS 61.716 (R$ 109.029 em 2011) na controladora, e de RS 94.176
(RCTR-C, RCTR-VI e RCF-DC). S S;siui:s dee'?;?:e;:squ'p 08 (1(9 817; Els 031; (2(5 905; 519 878; instrumentos similares no mercado.Debéntures: As debenture§ e_ncontram se reglstradas (RS 125.519 em 2011) no consolidado. 26. Beneficios a empregados: O grupo disponibiliza
S devid Morte. Morte acidental, invalidez acidental, 24 x salério < . : ) § considerando as caracteristicas descritas na Nota 13. Empr e plano de previdéncia complementar através de uma Entidade Aberta de Previdéncia
eguro de vida invalidez funcional permanente por doenca, dosegurado  Fretes (27.413) (28.126)  (112.831) (92.918)  Os valores de mercado para os empréstimos e financiamentos aproximam-se aos dos  Complementar no modelo de contribuicio definida pura. As contribuicdes s3o fixadas com
- , . o . - Renovagdo de frotas (66.229) (85.512) (67.116) (85.512)  saldos contébeis, sendo atualizados conforme clausulas previstas nos contratos. 23.3 - base em percentual do salario do funcionario. A administragio dos recursos é realizada pela
Adicionalmente, a empresa mantém apolices especificas para responsabilidade civil para  gytros custos (31.075) (23.599) (42.422) (32.742) Classificagdo dos instrumentos financeiros Entidade Aberta de Previdéncia Complementar, sendo os ativos aplicados em fundos de
veiculos RCF e Transporte Rodoviério de passageiros RCO. 20. Receita operacional liquida (491.824) __(449.346) _ (644.871) _ (563.731) Controladora 31 de dezembro de 2012  investimentos. As contribuigdes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados.
Controladora Consolidado Representado por: Ativos e passivos Os valores reconhecidos no balango patrimonial foram determinados como segue:
2012 _ 2011 _ 2012 2011 : aovalorjusto  Emprés- Outros Consolidado
Receitas com vendas e Controladora Consolidado pormeiodo  timose passivos 31dedezembro 31 de dezembro
prestacédo de servigos 685.049 603.941  893.203 765.160  Administrativas, comerciais e gerais 2012 2011 2012 2011 resultado _recebiveis _financeiros de 2012 de 2011
Impostos e/ou dedugdes Méo de obra e encargos (17.712) (13.180) (18.471) (13.339)  Ativos conforme balango patrimonial Despesas reconhecidas na demonstragao de
ICmMS (12.264) (7.595)  (27.207)  (19.217) Servigos de terceiros (12.193) (6.686) (12.250) (6.687) Caixa e equivalentes de caixa 23.429 resultado com Beneficios de planos de pensao 640 762
1SS (10.389) (8.334) (10.964) (8.885)  Impostos, taxas e outras Cont§a§ arec. ‘}19_ c_llemes, liquido 100.049 27. Eventos subsequentes: Em 15 de janeiro de 2013, a vista das momentaneas condigdes
PIS (8.644) (7.169)  (10.649) (8.862)  contribuigdes (7.415) (6.739) (8.035) (7.098) Depdsitos judiciais 8.355 desfavoraveis do mercado de capitais nacional e internacional, e dada a impossibilidade legal
COFINS (39.819)  (33.028) (49 074) (40.829)  Provisio para contingéncias (1.787) (3.628) (1.787) (3.628) Créd. com partes relacionadas 14.769 de solicitar nova interrupgdo ou prorrogagdo de prazo no ambito do processo de registro
Vendas canceladas (70 Outras despesas (4.617) (7.264) (4.666) (7.611) Outros créd. curto e longo prazo 7.621 junto a Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), a Companhia, em conjunto com o Banco
71 116) (56.126) (97. 9541 (77.793 (43.723) (37.497) (45.209) (38.363 Passivos financeiros Itai BBA S.A., na qualidade de coordenador lider, encaminharam a CVM oficio requerendo o
Receita operacional liquida 547.815 795.239 687.367 . L ) . Empréstimos e financiamentos 420.441 cancelamento do pedido de registro de Distribuigdo Publica Priméria e Secundaria de A¢oes
== =————= =——=——=No exercicio de 2012 efetuamos a reclassificagdo dos gastos com indenizagdes trabalhistas Fornecedores 16.834 Ordindrias de Emissdo da Companhia, que havia sido protocolado perante a CVM em 04 de
20.1 - Receita com vendas e prestagdo de servigos: As receitas com vendas prestagdo de de custo para despesas administrativas, comerciais e gerais e para melhor leitura e Perda com derivativos 702 maio de 2012. A Companhia continuara monitorando as condigdes de mercado e avaliando
servigos estdo assim segregadas por natureza de servigos: comparabilidade foram reclassificadas dos gastos de 2011. Outras contas a pagar 4,703 a melhor forma e o melhor momento para acessar o mercado de capitais.

DIRETORIA

André Luis da Costa Gaia
Diretor de Relagdo com Investidores

Aos Administradores e Acionistas VIX Logistica S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da VIX Logistica S.A. (a “Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas explicativas. Examinamos também as demonstrag@es financeiras consolidadas
da Companhia e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balango patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes consolidadas do re-
sultado, do resultado abrangente, das mutag@es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, a55|m €omo 0 resumo das principais polmcas contabeis e as demais
notas explicativas. Resp da do sobre as d financeiras: A
administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrag@es financeiras livres de distor¢do re-
levante, independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores

Ana Silvia Calegari Gava
Diretora Adjunta

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

P hilidad,

p Nossa respor éade expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo
auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel
de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve
a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avalia-
¢&o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da
adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido sobre as d ragOes financeiras individuais: Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Vix Logistica S.A. em 31
de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre
asd ] lidadas: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
consolidadas auma referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigdo patrimonial e financeira da Vix Logistica S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de
2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Enfase: Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas
praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se
refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo estd ressalvada em
fungdo desse assunto.Outros Informagdo supl -D ragdes do valor
adicionado: Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), individuais
e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo
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societaria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que
ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: O exame
das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi conduzido
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatdrio de auditoria,
com data de 23 de margo de 2012, sem ressalvas.
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