@ GERDAU

METALURGICA GERDAU S.A. e empresas controladas

Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Metaltirgica Gerdau no 3 ° trimestre de 2017

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Metallrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatdrio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas
de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.

Resultados Operacionais

3°Trim. 3° Trim. Variagéo 2° Trim. iaca 9 meses 9 meses Variagéo

de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de aco bruto 4.062 3.894 4,3% 4.090 -0,7% 12.171 12.351 -1,5%
Vendas de aco 3.865 3.668 5,4% 3.707 4,3% 11.163 11.759 -5,1%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 9.476 8.699 8,9% 9.166 3,4% 27.101 29.032 -6,7%

Custo das vendas (8.502) (7.652) 11,1% (8.229) 3,3% (24.536) (26.090) -6,0%

Lucro bruto 974 1.047 -7,0% 937 3,9% 2.565 2.942 -12,8%

Margem bruta 10,3% 12,0% 10,2% 9,5% 10,1%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (397) (484) -18,0% (421) -5,7% (1.262) (1.708) -26,1%
Despesas com vendas (131) (139) -5,8% (133) -1,5% (403) (529) -23,8%
Despesas gerais e administrativas (266) (345) -22,9% (288) -7,6% (859) (1.179) -27,1%

EBITDA ajustado 1.164 1.199 -2,9% 1.120 3,9% 3.135 3.327 -5,8%

Margem EBIT DA ajustada 12,3% 13,8% 12,2% 11,6% 11,5%

Producéo e vendas

« Em termos consolidados, as vendas do 3T17 apresentaram aumento em relacdo ao 3T16, devido aos maiores
volumes nas ONs América do Norte e Agos Especiais, mais que compensando a reducdo de volumes da ON
América do Sul, consequencia da desconsolidagdo da Coldmbia ocorrida em junho de 2017. Em relagéo ao 2T17,
as vendas consolidadas apresentaram aumento devido, as maiores vendas da ON América do Norte e no mercado
domeéstico da ON Brasil.

Resultado operacional

* No 3T17, areceita liquida e o custo das vendas consolidados apresentaram aumento em relagdo ao 3T16, devido,
principalmente, aos maiores volumes vendidos nas ONs América do Norte e Acos Especiais. A margem bruta do
3T17 apresentou reducao devido as menores performances nas ONs Brasil e América do Norte, impactadas pelos
maiores custos de matérias primas. Em relagdo ao 2T17, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram
aumento devido aos maiores volumes vendidos. A margem bruta do 3T17 apresentou estabilidade em relacdo ao
2T17 com compensacdes entre as ONSs.

* A reducgdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas do 3T17 tanto em relacdo ao 3T16 e ao 2T17 foi
reflexo dos esforgos de racionalizacdo em todas as operacdes de negécio. No acumulado de nove meses de 2017
comparado com o mesmo periodo de 2016, essa reducéo foi de 26,1%.



Composicao do EBITDA consolidado 3°Trim. 3° Trim. Variacao 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagdo

(R$ milhdes) de 2017 de 2016  3T17/3T16| de 2017  3T17/2T17| de 2017 de 2016 9M17/9M16
Lucro liquido 131 22 495,5% 72 81,9% 990 (18) -
Resultado financeiro liquido 266 569 -53,3% 509 -47,7% 755 674 12,0%
Provisdo para IR e CS 182 2 9000,0% (101) - 517 562 -8,0%
Depreciagao e amortizagdes 514 566 -9,2%) 526 -2,3% 1.569 1.865 -15,9%
EBITDA - Instrucdo CVM 1.093 1.159 -5,7%) 1.006 8,6%) 3.831 3.083 24,3%
Resultado em opera¢des com entidades controladas e coligada - - - 72 - 72 105 -31,4%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 29 2 1350,0%) 2 1350,0%) 32 10 220,0%
EBITDA proporcional das empresas controladas e com controle compartilhado 42 38 10,5% 40 5,0% 130 129 0,8%
Reversé&o de passivos contingentes, liquido - - - - - (930) - -
EBITDA ajustado? 1.164 1.199 -2,9%) 1.120 3,9%) 3.135 3.327 -5,8%
Margem EBITDA ajustada 12,3% 13,8% 12,2% 11,6% 11,5%

1- Medigéo n&o contébil calculada de acordo com a Instrugéo CVM n° 527.
2 - Medigéo n&o contébil elaborada pela Companhia.
Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacéo e amortizagdes) néo € uma medida utilizada nas préticas contabeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os

periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geracéo de caixa no periodo.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. 2° Trim. 9 meses 9 meses
(R$ milhGes) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 de 2016

EBITDA - Instrugdo CVM * 1.093 1.159 1.006 3.831 3.083
Depreciacdo e amortizacdes (514) (566) (526) (1.569) (1.865)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E D OS

IMPOSTOS 2 579 593 480 2.262 1.218

1- Medigéo n&o contébil calculada de acordo com a Instrugéo CVM n° 527.
2 - Medicé&o contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17, quando comparado tanto com o 3T16 quanto com o 2T17,
apresentaram comportamentos semelhantes ao lucro bruto e a margem bruta.
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Resultado financeiro e lucro liguido

Consolidado 3° Trim. 3°Trim. Variagdo 2° Trim. Variacdo 9meses 9 meses Variacéo
(R$ milhGes) de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017 3T17/2T17 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado fin anceiro e dos impostos * 579 593 -2,4%) 480 20,6% 2.262 1.218 85,7%
Resultado financeiro (266) (569) -53,3%) (509) -47,7%)| (755) (674) 12,0%
Receitas financeiras 57 65 -12,3% 50 14,0%) 197 198 -0,5%
Despesas financeiras (428) (551) -22,3%) (468) -8,5%) (1.399) (1.667) -16,1%
Variagdo cambial, liquida 102 (58) - (96) - 80 884 -91,0%
Variagédo cambial sobre hedge de investimento liquido 107 37) - (107) - 72 688 -89,5%
Variagdo cambial - demais contas (5) (21) -76,2%) 11 - 8 196 -95,9%
Reversao de atualizagéo de passivos contingentes, liquido - - - - - 370 - -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 1 @ - 1 0,0%| 8) (45) -82,2%
Resultado de obrigacéo por compra de acfes 2 (18) 4 -50,0%| 5 (44) -
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1 313 24 1204,2% (29) - 1.507 544 177,0%
Imposto de renda e contribui¢&o social (182) 2) 9000,0%) 101 - (517) (562) -8,0%
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (107) 37 - 107 - (72) (688) -89,5%
IR/CS - demais contas (75) (39) 92,3% (6) 1150,0% @3) 126 -
IR/CS sobre reversdo de passivos contingentes - - - - - (442) - -
Lucro (prejuizo) liquido consolidado * 131 22 495,5%) 72 81,9% 990 (18) -
Eventos extraordinarios - - - 72 - (786) 105 -
Resultado em operages com entidades controladas e coligada - - - 72 - 72 105 -31,4%
Reverséo de passivos contingentes, liquido de IR/CS - - - - - (858) - -
Lucro (prejuizo) liquido consolidado ajustado 2 131 22 495,5%) 144 -9,0%) 204 87 134,5%
1- Medig&o contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados da Companhia.
2 - Medig&o n&o contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos inarios que i o , porém sem produzir efeito caixa.

* No 3T17, quando comparado com o 3T16 e com 0 2T17, a reducéo do resultado financeiro ocorreu, basicamente,
em funcdo da variacdo cambial liquida sobre os passivos contratados em délar norte-americano (apreciacédo da
cotacdo final do real frente ao dolar norte-americano de 4,2% no 3T17, depreciacdo de 1,1% no 3T16 e
depreciacdo de 4,4% no 2T17), além das menores despesas financeiras.

» Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas a variagdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao hedge de



investimento € reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge
de investimento liquido”.

« O aumento do lucro liquido ajustado do 3T17 quando comparado com o 3T16 ocorreu, principalmente, pelas
menores despesas financeiras. Em relacdo ao 2T17, o lucro liquido ajustado do 3T17 apresentou pequena
reducéo.

Dividendos
« A Metallrgica Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T17, aprovou o pagamento de dividendos de
R$ 19,5 milhdes (R$ 0,02 por agéo), como antecipacéo do dividendo minimo obrigatério estipulado no Estatuto
Social.
Data do pagamento: 01 de dezembro de 2017
Data base: posicdo de acdes em 21 de novembro de 2017

Data ex-dividendos: 22 de novembro de 2017

Capital de giro e Ciclo financeiro

« Em setembro de 2017, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
reducéo em relagéo a junho de 2017 em funcéo do aumento de 3,4% na receita liquida, comparado a uma relativa
estabilidade no capital de giro.

set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
==@=_Ciclo Financeiro (dias)

Passivo financeiro

Composicao da divida 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016
(GEINIES)

Circulante 4.503 4.204 4.494
N&o circulante 14.888 16.515 16.903
Divida Bruta 19.391 20.719 21.397
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras 5.067 5.430 6.165
Divida liquida 14.324 15.289 15.232

« Em 30 de setembro de 2017, 23,2% da divida bruta era de curto prazo e 76,8% de longo prazo. Cabe destacar
que, uma parcela importante do circulante refere-se ao Bond 2017 (R$ 2,5 bilhdes), que venceu em outubro e foi
amortizado com recursos de caixa.

« A divida bruta, em 30 de setembro de 2017, era composta por 18,0% em reais, 79,4% em doélar norte-americano
e 2,6% em outras moedas. A reducdo da divida bruta em R$ 1,3 bilh&o de 30 junho de 2017 para 30 setembro de
2017 ocorreu, basicamente, em funcao do efeito da variagdo cambial e de amortizacédo de dividas de capital de
giro.

* Em 30 de setembro de 2017, 61,8% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente
em dolar norte-americano.

« A divida liquida apresentou reducéo em 30 de setembro de 2017 quando comparada com 30 de junho de 2017,
em funcdo da queda da divida bruta.

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2017, era de 6,8%, sendo que 8,1%
para 0 montante denominado em reais, de 6,1% mais variacdo cambial para o total denominado em ddlares
tomados a partir do Brasil e de 7,2% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de setembro de
2017, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 5,3 anos.

« O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de setembro de
2017:



Né&o Circulante R$ milhes

2018 220
2019 1.553
2020 3.201
2021 3.437
2022 146
2023 1.824
2024 2.967
2025 e ap6s 1.540
Total 14.888

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016
Divida bruta / Capitalizagéo total * 44% 45% 47%

Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 3,6x 3,8x 3,7x
1- Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre adivida.

2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.

3- EBITDA gjustado acumulado dos dltimos 12 meses.

* Em outubro a Gerdau efetuou a recompra de US$ 552 milhdes dos bonds 2021 e de US$ 35 milhes dos bonds
2020 (valores de principal de cada emisséo) e para isso, emitiu US$ 650 milh6es em novos titulos de divida, com
vencimento em 2027 e cupom de 4,875% ao ano. O objetivo dessas operacdes foi alongar o prazo médio da
divida e trazer um cronograma mais equilibrado de pagamentos para os proximos anos.

Investimentos

» Os investimentos em CAPEX somaram R$ 170 milhdes no 3T17. Do valor total desembolsado no trimestre, 41,3%
foram destinados para a ON América do Norte, 33,5% para a ON Brasil, 12,7% para a ON Acos Especiais e 12,5%
para a ON América do Sul. Nos primeiros nove meses de 2017 os investimentos em CAPEX somaram R$ 602
milhdes, encerrando um ciclo de investimentos em expanséao industrial e marcando a transi¢éo para o foco do
CAPEX em manutencédo e atualizacdo tecnolégica das unidades industriais.

Desinvestimentos

» Conforme comunicado em 4 de outubro de 2017, a Gerdau assinou contrato para venda de 100% de sua operacdo
no Chile para os grupos familiares chilenos Matco e Ingenieria e Inversiones. O valor econémico da transacéo
correspondeu a US$ 154 milhdes. A concluséo da transacgédo ainda depende da aprovacgédo do 6rgao de defesa de
concorréncia chileno. Esse movimento esta alinhado ao processo de otimizacdo de ativos da Companhia, com
foco em rentabilidade e na reducdo de sua alavancagem financeira.

Destaque

* Em 19 de julho de 2017 a CVM aprovou a OPA da Metalirgica Gerdau S.A., a qual ofereceu aos acionistas
ordinaristas da Gerdau S.A. o direito de permutar suas acdes GGBR3 (acdes ordinarias) por acoes GGBR4 (a¢cbes
preferenciais). O leildo da oferta ocorreu no dia 22 de agosto e como resultado, a Metallrgica Gerdau adquiriu
70.714.542 acbes ordinarias (GGBR3) de emisséo da Gerdau S.A., representativas de 80,35% do total de acfes
objeto da OPA e 4,11% do capital social da Companhia. As ac¢des foram adquiridas mediante permuta por
70.714.542 acdes preferenciais (GGBR4) de emissao da Gerdau S.A. Até o dia 23 de novembro de 2017
(inclusive), qualquer acionista titular de acdes ordinarias de emissao da Gerdau S.A. que deseje permutar suas
acOes ainda podera fazé-lo.



Operacoes de Negocio (ON)

As informac6es deste relatorio séo apresentadas em quatro Operacdes de Negaécio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

* ON Brasil (Operacéo de Negdcio Brasil) — inclui as operac8es no Brasil (exceto acos especiais) e a operacdo de
minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacao de Negécio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto acos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada,
ambas localizadas no México;

* ON América do Sul (Operacdo de Neg6cio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, além das empresas de controle
conjunto na Republica Dominicana e na Colémbia;

* ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Acos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos e na india.
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ON Brasil

ON Brasil 3°Trim. 3°Trim. Variagéo 2° Trim. Variacéo 9 meses 9 meses
de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017  3T17/2T17 de 2017 de 2016

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 1.565 1.663 -5,9% 1.545 1,3% 4.591 4.861 -5,6%
Vendas de agos longos 1.126 1.053 6,9% 1.075 4,7% 3.190 3.359 -5,0%
Mercado Interno 711 665 6,9%| 642 10,7% 1.978 2.131 -7,2%
Exportagdes 415 388 7,0% 433 -4,2% 1.212 1.228 -1,3%
Vendas de agos planos 362 429 -15,6%) 307 17,9% 956 1.174 -18,6%
Mercado Interno 263 263 0,0%| 229 14,8% 731 700 4,4%
Exportagdes 99 166 -40,4%) 78 26,9% 225 474 -52,5%

Vendas totais 1.488 1.482 0,4% 1.382 7,7% 4.146 4.533 -8,5%
Mercado Interno 974 928 5,0% 871 11,8% 2.709 2.831 -4,3%
Exportacbes 514 554 -7,2% 511 0,6% 1.437 1.702 -15,6%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 3.244 2971 9,2% 3.060 6,0% 9.088 8.712 4,3%
Mercado Interno 2.473 2.214 11,7% 2.295 7,8% 6.977 6.495 7,4%
Exportagdes 771 757 1,8% 765 0,8% 2111 2.217 -4,8%

Custo das vendas (2.878) (2.453) 17,3% (2.684) 7,2% (8.046) (7.628) 5,5%

Lucro bruto 366 518 -29,3%) 376 -2,7% 1.042 1.084 -3,9%

Margem bruta (%) 11,3% 17,4% 12,3% 11,5% 12,4%

EBITDA 458 585 -21,7% 473 -3,2% 1.319 1.235 6,8%

Margem EBITDA (%) 14,1% 19,7% 15,5% 14,5% 14,2%

1- Inclui receita de venda de minério de ferro.

Producéo e vendas

No 3T17, a producao de aco bruto apresentou reducédo em relacdo ao 3T16 devido a readequacédo de estoques.

A estabilidade nas vendas do 3T17, se comparadas ao 3T16, ocorreu por compensacao entre mercado interno e
exportacdes. O mercado interno apresentou aumento no 3T17 quando comparado com 3T16, principalmente, pela
melhora de vendas para o setor industrial. Ja nas exportacdes, a queda dos volumes vendidos ocorreu por menor
rentabilidade devido aos maiores custos. Em relacdo ao 2T17, as vendas apresentaram aumento, principalmente,
pelos maiores volumes vendidos no mercado interno.

No 3T17, 1.277 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.155 mil toneladas foram
utilizadas para consumo interno.

Resultado operacional

A receita liquida no 3T17 apresentou aumento em relacdo ao 3T16, em funcdo da maior receita liquida por
tonelada vendida tanto no mercado interno quanto nas exportagdes, além dos maiores volumes vendidos no
mercado interno. Em relacdo ao 2T17, o aumento da receita liquida ocorreu, principalmente, pelos maiores
volumes vendidos.

O custo das vendas no 3T17 apresentou aumento em relacdo ao 3T16, mesmo com a estabilidade dos volumes,
devido aos maiores custos das matérias primas. Em relacdo ao 2T17, o aumento do custo das vendas ficou em
linha com o crescimento dos volumes vendidos. A margem bruta do 3T17 apresentou reducéo em relacdo ao 3T16
em funcéo do aumento dos custos de matéria prima, além de um expressivo resultado obtido com as exportacdes
no 3T16. Em relacdo ao 2T17, a margem bruta do 3T17 foi inferior pela menor receita liquida por tonelada vendida,
decorrente do mix de produtos acabados.

A reducdo do EBITDA e da margem EBITDA do 3T17 em relagdo ao 3T16 e ao 2T17 apresentaram
comportamento semelhante ao lucro bruto e a margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

19,7%

585 15,5%

14,0% 14,1%

3T16 4T16 1717 2717 3T17

mmmm EBITDA

Margem EBITDA



ON América do Norte

ON América do Norte 3° Trim. 3° Trim. Variagéo 2°Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variacédo
de 2017 de 2016 3T17/3T16 de 2017 3T17/2T17 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Produgéo de aco bruto 1.709 1.468 16,4% 1.700 0,5% 5.121 4.713 8,7%
Vendas de aco 1.624 1.372 18,4% 1.563 3,9% 4.747 4.538 4,6%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 4.003 3.470 15,4% 3.903 2,6% 11.531 12.058 -4,4%
Custo das vendas (3.811) (3.264) 16,8% (3.712) 2,7% (11.037) (11.201) -1,5%
Lucro bruto 192 206 -6,8% 191 0,5% 494 857 -42,4%
Margem bruta (%) 4,8% 5,9% 4,9% 4,3% 7,1%
EBITDA 239 261 -8,4% 234 2,1% 630 975 -35,4%
Margem EBITDA (%) 6,0% 7,5% 6,0% 5,5% 8,1%

Producéo e vendas

* As vendas do 3T17 apresentaram aumento em relagéo ao 3T16 devido aos esforgos da Companhia em priorizar
aretomada de market share. Em relagcao ao 2T17, o aumento nas vendas acompanhou o crescimento do consumo
de ago na regido.

Resultado operacional

« Areceita liquida do 3T17 apresentou aumento tanto em relacédo ao 3T16 quanto ao 2T17 devido, principalmente,
aos maiores volumes vendidos nos periodos comparados.

¢ O aumento do custo das vendas no 3T17 em relacdo ao 3T16 ocorreu devido ao crescimento dos volumes
vendidos, além de maiores custos de matéria prima. Esses maiores custos de matéria prima, ndo acompanhados
em sua totalidade por maiores precos de aco, reduziram a margem bruta do 3T17 quando comparada com o 3T16.
Em relacdo ao 2T17, o aumento no custo das vendas do 3T17 foi reflexo dos maiores volumes vendidos. O
equilibrio dos aumentos da receita liquida e do custo das vendas, ocasionou a estabilidade da margem bruta do
3T17 quando comparada com o 2T17.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17 em relagdo ao 3T16 e ao 2T17, apresentaram comportamento em linha
com o lucro bruto e a margem bruta nos periodos comparados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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ON América do Sul

ON América do Sul 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2° Trim. iaca 9 meses 9 meses Variagao
de 2017 de 2016 3T17/3T16 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Produg&o de ago bruto 207 301 -31,2% 279 -25,8% 789 917 -14,0%
Vendas de aco 409 516 -20,7% 441 -7,3% 1.340 1.554 -13,8%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 930 1.120 -17,0% 968 -3,9% 2.901 3.566 -18,6%
Custo das vendas (801) (981) -18,3% (849) -5,7% (2.551) (3.038) -16,0%
Lucro bruto 129 139 -7,2% 119 8,4% 350 528 -33,7%
Margem bruta (%) 13,9% 12,4% 12,3% 12,1% 14,8%
EBITDA 147 170 -13,5% 126 16,7% 392 590 -33,6%
Margem EBITDA (%) 15,8% 15,1% 13,0% 13,5% 16,5%

Producéo e vendas

« As vendas do 3T17 em relacdo ao 3T16 e ao 2T17 apresentaram reducdo devido, principalmente, a
desconsolidacdo da Colémbia, a partir de junho de 2017. Desconsiderando este efeito, as vendas apresentaram
aumentos nos dois periodos comparados devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos nas operacdes
da Argentina e do Peru.

Resultado operacional

« Areceita liquida e o custo das vendas no 3T17 apresentaram reducdo se comparadas tanto com o 3T16 quanto
com o0 2T17, devido a desconsolidacdo da Coldmbia. A margem bruta, nos mesmos periodos comparados,
apresentou leve melhora.

+ O EBITDA e amargem EBITDA do 3T17 tanto em relacdo ao 3T16 quanto ao 2T17, apresentaram comportamento
em linha com o lucro bruto e a margem bruta.
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ON Acos Especiais

ON Agos Especiais 3°Trim. 3°Trim. Variacéo 2°Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variagéo
de 2017 de 2016 3T17/3T16 de 2017 3T17/2T17 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto 580 461 25,8% 566 2,5% 1.670 1.860 -10,2%
Vendas de agco 525 437 20,1% 512 2,5% 1.478 1.663 -11,1%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 1.648 1.386 18,9% 1.616 2,0% 4.620 5519 -16,3%
Custo das vendas (1.360) (1.203) 13,1% (1.364) -0,3% (3.940) (5.040) -21,8%
Lucro bruto 288 183 57,4% 252 14,3% 680 479 42,0%
Margem bruta (%) 17,5% 13,2% 15,6% 14,7% 8,7%
EBITDA 341 233 46,4% 297 14,8% 830 674 23,1%
Margem EBITDA (%) 20,7% 16,8% 18,4% 18,0% 12,2%

Producéo e vendas

« A producdo de aco bruto e as vendas no 3T17 apresentaram aumento tanto em relagéo ao 3T16 quanto ao 2T17,
devido a melhora do setor automotivo em todos os paises onde a Gerdau atua, além da melhora do setor de éleo
e gas nos Estados Unidos.

Resultado operacional

A receita liquida do 3T17 apresentou aumento em relacdo ao 3T16 e ao 2T17, devido aos maiores volumes
vendidos.

* O custo das vendas apresentou aumento no 3T17 em relacdo ao 3T16, principalmente, pelo crescimento do
volume de vendas. A margem bruta apresentou aumento no 3T17 tanto em relagdo ao 3T16 quanto ao 2T17
devido, principalmente, a maior rentabilidade nas unidades do Brasil e dos Estados Unidos.

« O EBITDA e amargem EBITDA do 3T17 apresentaram comportamentos alinhados aos movimentos do lucro bruto
e da margem bruta, tanto em relacdo ao 3T16 quanto ao 2T17.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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A ADMINISTRAGAO

Este documento pode conter afirmacdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposic¢des, que incluem, entre outras: condigdes gerais econdmicas, politicas

e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagées governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores séo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos
e incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsdes, que

fazem sentido apenas na data em que foram feitas.




METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc

30/09/2017 31/12/2016

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3.263.050 5.140.117
Aplica¢Bes financeiras

Titulos para negociagéo 1.803.822 1.024.411
Contas areceber de clientes 4.233.786 3.576.699
Estoques 6.811.831 6.332.730
Créditos tributarios 399.490 504.883
Imposto de renda/contribui¢éo social a recuperar 471.917 661.889
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 758 2.557
Outros ativos circulantes 537.308 672.754

17.521.962 17.916.040
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 36.819 56.703
Imposto de renda/contribui¢do social diferidos 2.854.922 3.407.230
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - 10.3¢
Partes relacionadas 51.462 57.541
Depésitos judiciais 2.026.924 1.865.642
Outros ativos ndo-circulantes 536.183 447.294
Gastos antecipados com plano de penséo 2.167 56.797
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia 1.212.300 798.844
Agios 9.203.506 9.470.016
Outros intangiveis 1.079.549 1.319.941
Imobilizado 18.098.358 19.352.527
35.102.190 36.842.929

TOTAL DO ATIVO 52.624.152 54.758.969




METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/09/2017 31/12/2016
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 3.211.86 2.743.8¢
Empréstimos e financiamentos 4.500.24 4.480.17
Debéntures 2.64 13.71
Impostos e contribuigdes sociais a recolher 381.15 341.5¢
Imposto de renda/contribuicdo social a recolher 70.13 74.4¢
Salérios a pagar 469.38 465.1:
Beneficios a empregados 42 4c
Provisdo para passivos ambientais 17.70 17.7%
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 1.91 124.92
Obriga¢des por compra de agdes - 270.2¢
Outros passivos circulantes 601.23 514.7¢
9.256.690 9.0820
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 14.579.224 16.452.804
Debéntures 308.465 449.962
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 255.787 395.436
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 2.52
Provisdo para passivos tributarios, civeis e thidtals 809.307 2.242.630
Provisdo para passivos ambientais 69.665 66.069
Beneficios a empregados 1.414.550 1.504.394
Obriga¢des com FIDC 1.107.741 1.06R2
Outros passivos ndo-circulantes 458.172 238.97
19.005.434 22.357.529
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 7.951.170 7.9@03
AcBes em tesouraria (69.861) (861)
Reserva de lucros 396.818 396.81
Lucros acumulados 336.999
Ajustes de avaliagdo patrimonial 263.234 356.41
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 8.878.360 8.5887
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 15.483.668 14.769.585
PATRIMONIO LIQUIDO 24.362.028 23.354.348
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 52.624.152 54.758.969




METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado em operagdes com empresas controladas
Reversdo de passivos contingentes, liquido
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS IMPOSTOS

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdo cambial, liquida

Reversdo de atualizacao de passivos contingefueisid
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros déqui
Resultado de obrigag&o por compra de agdes

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS

Corrente
Diferido
Imposto de renda e contribui¢&o social

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

(+) Resultado em opera¢c6es com empresas controladas

(-) Reverséo de passivos contingentes, liquido

(-) Reverséo de atualizagédo de passivos contingeiteido

(+) Imposto de renda sobre reverséo de passivdasigentes e atualizag@o destes

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO *

Consolidado
Periodos de 3 meses findos Periodos de 9 meses findos em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
9.476.20¢ 8.698.74! 27.100.72: 29.032.03:
(8.501.724 (7.652.292 (24.535.643 (26.089.599
974.48( 1.046.457 2.565.07¢ 2.942.43!
(130.887 (139.149 (402.630 (529.090
(266.472 (345.014 (859.256 (1.179.374
87.02( 95.97¢ 227.52¢ 198.171
(55.813 (63.127 (93.52¢ (99.51«
- (72.47¢ (105.04¢
- 929.71:
(29.172 (2.269 (32.411 (9.95¢
579.15¢ 592.871 2.262.01¢ 1.217.63I
56.99¢ 65.18( 196.64: 197.88:
(428.10C (550.525 (1.398.61¢€ (1.667.43¢
101.65:¢ (58.229 80.31( 884.38!
- 369.81¢
77¢ (7.100 (7.83C (45.32(
2.10¢ (17.758 4.78! (43.27¢
312.58¢ 24.44¢ 1.507.12¢ 543.86
(51.631 (41.052 (197.55¢ (128.14¢
(129.88C 39.07¢ (319.54¢€ (434.13¢
(181.511 (1.97¢ (517.104 (562.28:
131.078 22.469 990.024 (18.416)
72.47! 105.04:
(929.711
(369.81¢
441.84(
131.078 22.469 204.812 86.632

* O Lucro liquido ajustado é uma medida néo comgdaborada pela Companhia, conciliada com sua®dstracées financeiras e consiste no lucro ligajdstado pelos eventos extraordinarios que impactarresultado, porémsem

produzir efeito caixa.



METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro (Prejuizo) liquido do perio
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidofluxo de caixa d:
atividades operacione
Depreciacdo e amortiza
Equivaléncia patrimon
Variagdo cambial, liqui
(Ganho) Perda com instrumentos financelfqsido
Beneficios pos-empre
Planos de incentivos de longo pi
Imposto de renda e contribuig&o sc
Ganho na alienag&o de imobiliz
Resultado em operagdes com empresas cafat
Provisdo para risco de cré:
(Reverséo) Provisdo de passivos tributadivejs e trabalhist
Reverséo de passivos contingentes, lii
Receita de juros de aplicagdes financ
Despesa de juros sobre dividas financ
Reverséo de atualizagdo de passivos contiegeiquids
Resultado de obrigacdo por compra des¢d
Juros sobre mdtuos com empresas lir

(Reverséo) Provisdo para ajuste ao valaidégrealizavel de estoque, liquido

Variagao de ativos e passivo

Aumento de contas arecel

Reducéo (Aumento) de estoq

Aumento (Reducéo) de contas a p:

Aumento de outros ativ

Aumento (Reducdo) de outros pass

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitginpo

Aplicagdes financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplicagGes financeiras de titulos pg@coiaca
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiars
Pagamento de imposto de renda e contribuigaal
Caixa liquido (aplicado) gerado pelas atividades @pacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimen
Adi¢Bes de imobilizac
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerititangivei
Adi¢Bes de outros ativos intangi\
Aumento de capital em empresa com controle contipaat
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea

Fluxo de caixa das atividades de financiament
Compras de acdes em tesour
Dividendos e juros sobre o capital proprio p:
Empréstimos e financiamentos obti
Pagamentos de empréstimos e financiam
Financiamentos com empresas ligadas, lic
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades dérfanciamentos

Efeito de variagcdo cambial sobre o caixa e equitelede caix
(Redug&o) Aumento do caixa e equivalentes de

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Consolidadc
Periodos de 3 meses findos ¢ Periodos de 9 meses findos ¢
30/09/201° 30/09/201 30/09/201° 30/09/201(
131.07¢ 22.46 990.02 (18.41¢
514.44! 566.20 1.568.68. 1.864.70:
29.17. 2.26 32.41 9.95!
(101.65: 58.22 (80.31¢ (884.38¢
773 7.10 7.82 45,32
47 .44 52.95 151.14 164.561
9.39! 11.58 27.17 32.37.
181.51: 1.97 517.10 562.28:
(3.66: (3217 (65.11¢ (34.262
72.47 105.04:
(4.37¢ (3.13: 3.36 48.52.
(272.78: 66.33 (132.22¢ 212.78:
(929.71:
(22.23¢ (34.12: (76.73¢ (82.06¢
345.90: 419.79 1.093.22 1.294.82
(369.81¢
(2.10¢ 17.75 (4.78( 43.27!
@3: 2.50
.508) 23.257 (1831 (25.123)
847.83I 1.180.46 2.788.32 3.341.89
(403.25¢ (2.47: (735.66: (387.18(
8.78. (135.39¢ (759.92: 263.42;
227.24 (251.23t 541.89 (74.91¢
(36.871 (120.55! (249.87: (213.10¢
177.05. 54.45 38.93 (90.34:
9.83 81.12 30.82 117.96;
(1.476.417% (451.40: (1.966.49: (819.03:
806.19° 253.30 1.258.05 719.04
160.40° 608.28 946.08 2.857.74
(326.11: (262.57¢ (1.115.25¢( (935.70¢
(33.41¢ (57.71: (89.69: (159.81¢
(199.12¢ 287.99 (258.86" 1.762.22!
(170.20¢ (285.92: (602.05¢ (1.097.417
134.54! 104.63 550.06 107.60
(8.93¢ (4.98! (25.55¢ (46.71¢
- - (178.67(
(44.59¢ (186.27: (256.21( (1.036.531
- (95.34: - (95.34:
(20.67¢ (30.57¢ (22.95¢ (30.57¢
434.63i 1.567.24 784.22 2.600.191
(1.083.447 (1.423.07( (2.001.21« (4.221.511
2.59 (12.44! 6.07 (5.30¢
(666.89: 5.80 (1.233.86¢ (1.752.53¢
(131.97¢ 33.60 (128.12: (668.40¢
(1.042.591 141.13 (1.877.06" (1.695.25:
4.305.64. 3.845.39 5.140.11 5.681.77:
3.263.050 3.986.525 3.263.050 3.986.52!






