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Usina Paulista Queluz de Energia S.A.

CNPJ n° 06.976.417/0001-70

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Colocamo-nos & sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balan¢os Patrimoniais

(Em milhares de reais)

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Nota 31/12/2014 31/12/2013

Ativo circulante 5.474 12.374
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.207 8.238
Contas a receber de clientes 6 3.745 3.972
Impostos a recuperar 159 13
Despesas pagas antecipadamente 353 124
Outros ativos 10 27
Nao circulante 281.236 287.319
Titulos e valores mobilidrios 7 5.492 5.633
Imobilizado 8 275.595 281.648
Intangivel 9 149 38
Total do ativo 286.710 299.693

Nota 31/12/2014 31/12/2013

Passivo circulante 30.199 33.193
Empréstimos e financiamentos 10 11.750 11.761
Fornecedores 3.901 832
Salérios, férias e encargos sociais 81 108
Impostos e contribuicoes sociais a recolher 11 793 882
Dividendos declarados 2.666 2.766
Provisdes de constituicdo de ativos 12 10.996 16.832
Outros passivos 12 12

Néo circulante 109.704 141.229
Empréstimos e financiamentos 10 103.320 114.722
Adiantamento para futuro aumento

de capital 14.1 - 18.978
Provisdes de constituicdo de ativos 12 6.384 7.529

Patrimoénio liquido 146.807 125.271
Capital social 15 108.944 45182
Adiantamento para futuro aumento

de capital 14.1 14.300 65.084
Reservas de lucro 23.563 15.005
Passivo e patriménio liquido 286.710 299.693

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Adiantamento

Reserva de lucros
Reserva especial de

Capital para futuro Reserva dividendos Reserva Lucros (prejuizos)

social aumento de capital legal néo distribuidos _de lucro acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 45.182 65.084 307 1.455 4.364 - 116.392
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 11.645 11.645
Dividendos declarados - - - - - (2.766) (2.766)
Reserva legal - - 582 - - (582) -
Transferéncia para reserva de lucros - - - - 8.297 (8.297 -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 45.182 65.084 889 1.455 12.661 - 125.271
Integralizacéo de capital através de AFAC 63.762 (50.784) - - - - 12978
Lucro liquido do exercicio - - - - - 11.224 11.224
Dividendos declarados - - - - - (2.666) (2.666)
Reserva legal - - 561 - - (561) -
Transferéncia para reserva de lucros - - - - 7.997 (7.997) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 108.944 14.300 1.450 1.455 _ 20.658 - 146.807

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis

I Notas Explicativas

as Demonstracoes Contabeis

Demonstracoes de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto resultado por acéo)

Nota 31/12/2014 31/12/2013
Receita operacional liquida 17 _ 46325 _ 38.780
Custos operacionais
Compra de energia elétrica (13.651) (3.948)
Custos dos servicos prestados (3.908) (4.745)
Depreciagdo e amortizagdo 8e9 6.776) 6.746)
18 (24.335) (15.439)
Lucro bruto _21.990 23341
(Despesas) Receitas operacionais
Administrativas e gerais (553) (1.130)
Pessoal (523) (374)
Depreciacdo e amortizacao 8 (32) -
Honorérios da diretoria e conselho
de administracao _ (446) _ (436)
18 1.554 1.940
Lucro antes do resultado financeiro 20.436 21.401
Despesas financeiras 19 (8.481) (9.062)
Receitas financeiras 19 1.117 786
(7.364) (8.276)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 13.072 13.125
Imposto de renda e contribuicao
social correntes 20 1.848) 1.480)
Lucro liquido do exercicio 16 11.224 11.645
Resultado por acao
Basico e diluido - R$ 16 0,2324 0,2577
Quantidade de ac6es do capital -
lotes de mil 85.794 45.182

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contébeis
Demonstracoes dos Resultados Abrangentes

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

-

31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 11.224 11.645
Qutros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 11.224 11.645

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Usina Paulista Queluz de Energia S.A. é uma “Sociedade de Proposito
Especifico - SPE”, tendo como objetivo social construir, implantar, operar e
manter as instalacdes da Pequena Central Hidrelétrica Queluz - PCH, explorando
o potencial de energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a atividade de
comercializacdo dessa energia, na qualidade de produtora independente. A
Usina encontra-se instalada no municipio de Queluz - SP, limite entre os Estados
de Sao Paulo e Rio de Janeiro. A sede social da empresa estd localizada na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1996, 15° andar, conjunto 151, sala L, Sdo Paulo - SP. A
ANEEL, através da Resolucdo Autorizativa n° 139/2004, de 6 de abril de 2004,
autorizou a implantacdo e exploragio da PCH Queluz pela empresa
Empreendimentos Patrimoniais Santa Gisele Ltda. Esta autorizacao foi transferida
para a SPE Usina Paulista Queluz de Energia S/A através da Resolucdo n°
715/2006, de 3 de outubro de 2006. Através da Resolugéo n° 1005/2007, de 14
de agosto de 2007, a ANEEL anuiu a transferéncia do controle societério para
Alupar Investimento S/A. A Usina possui duas turbinas com poténcia equivalente
a 15 MW cada. Em 12 de agosto de 2011, através do Despacho n° 3.284, foi
liberada a unidade geradora UG2. Em 07 de julho de 2012, através do Despacho
n° 2.236, foi liberada a unidade geradora UG1. A Companhia passou a contar
com poténcia instalada total de 30 MW, cuja geraco efetiva atende a despacho
do Operador Nacional do Sistema - ONS. As atividades de geracdo e
comercializagdo de energia sao regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia
- MME, e a atividade de operacao pelo ONS - responsavel por operar o Sistema
Interligado Nacional - SIN. A autorizagédo de exploracdo da Usina vigorara pelo
prazo de trinta anos, a contar da data da sua publicacao (até 2034).

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdao da elaboracao das
demonstracdes contabeis em 23 de fevereiro de 2015. 2.1 Declaragao de
conformidade: As demonstracdes contabeis da Companhia, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contébeis adotadas no
Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacoes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou
0s pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo CPC e outros
érgaos reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014.
2.2. Base de preparacao e apresentagao: As demonstracoes contabeis foram
preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
s&o mensurados pelo valor justo. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao:
As demonstragoes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em
milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda
funcional foi determinada em funcao do ambiente econémico primério de suas
operacoes. 2.4. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua.
Revisdes com relacdo a estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em
que as estimativas s&o revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao
ha informagoes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes contabeis.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nessas demonstragoes contébeis.
3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracio
subsequente: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao
do ativo financeiro. 3.1.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e aplicacdes financeiras,
e sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
sendo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado. 3.1.2. Titulos e
valores mobiliérios: Os titulos e valores mobiliar ios sao classificados como
disponivel para venda, em funcéo de nao terem sido constituidos com o objetivo
de serem negociados no curto prazo, n&o terem a caracteristica de derivativos,
com pagamentos fixos ou determinaveis, e também pelo fato da administracao
da Companhia ndo ter a intencao de manté-los até o vencimento. 3.1.3. Contas
a receber de clientes: A Companhia classifica os saldos de contas a receber de
clientes como instrumentos financeiros  “recebiveis”. Recebiveis sao
representados por instrumentos financeiros n&o derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sdo ajustados posteriormente
pelas amortizacdes do principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor de
recuperacdo ou por créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.4. Provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, quando aplicavel, estd constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O critério
utilizado pela administracdo da Companhia é o de se efetuar anélise individual
sobre as contas julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2014 a
administracdo avaliou ndo ser necessaria a constituicdo de uma provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.5. Provisdo para reducdo ao provavel
valor de recuperacdo de ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados
a cada data de balango para identificacao de eventual indicacdo de reducao no
seu valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido apés o seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo
estimado de caixa futuro. 3.1.6. Instrumentos financeiros derivativos: Nao
houve operacdes com instrumentos financeiros derivativos durante o exercicio de
2014 e 2013, incluindo operagdes de hedge. 3.2. Provisao para redugao ao
provavel valor de realizagdo dos ativos de longo prazo: A administracdo
revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos de longo prazo com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias economicas,
operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhia nao
identificou nenhum indicador, através de informacoes extraidas de fontes
internas e externas, relacionado a perdas por reducao ao provavel valor de
recuperacao dos ativos de longo prazo. 3.3. Provisdes e passivos circulantes
e nao circulantes: Uma proviséo é reconhecida no balanco patrimonial quando
a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é mais provavel que ndo, que um recurso econoémico seja
requerido para saldar a obrigagao. As provisoes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulantes e nao
circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculéveis acrescidos,
quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetérias incorridas
até a data do balanco patrimonial. 3.4. Passivos financeiros - reconhecimento
inicial e mensuragao subsequente: Os passivos financeiros da Companhia sé&o
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo por meio do resultado e, no caso
de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. A Companhia ndo apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. Fornecedores, empréstimos e
financiamentos sdo  classificados como  empréstimos e  recebiveis.
3.5. Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida: Ativos e passivos
financeiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executével de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencao de compensagéo, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 3.6. Imobilizado: O imobilizado esta
registrado pelo custo de aquisicdo e/ou construcao mais juros capitalizaveis,
menos a depreciacdo acumulada. A depreciagéo é calculada com base na vida
util econdmica estimada dos bens, pelo método linear, por categoria de bem, nos
termos da Resolucdo ANEEL n° 474/2012. 3.7. Intangivel: O ativo intangivel
estd registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da melhor estimativa de
amortizacdo. 3.8. Tributacdo: 3.8.1. Imp sobre as : As receitas de
vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes
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10. EMPRESTIMOS, FINANCIAME S E ENCARGOS DE DiVIDAS

aliquotas basicas: Programa de Integracdo Social (PIS) - 0,65%; e Contribuicdo
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,00%; Esses tributos sao
deduzidos das receitas de vendas, as quais estao apresentadas na demonstracao
de resultado pelo seu valor liquido. 3.8.2. Imposto de renda e contribuicao
social - correntes: O Imposto de renda e a Contribuicdo social da Companhia
sao calculados pelo regime do lucro presumido. 3.8.3. Lei n° 12.973 de 13 de
maio de 2014: Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei n° 12.973 que:
(i) revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT) a partir de 2015, com a
introducdo de novo regime tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n° 1.598/77
pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislacao sobre
a contribuicdo social sobre o lucro liquido. A Companhia estad avaliando os
efeitos oriundos da aplicacao das mesmas e até o momento nao prevé alteracao
no seu plano de negdcios. 3.9. Ajuste a valor presente de ativos e passivos:
Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragoes contabeis tomadas
em conjunto, sé&o ajustados pelo seu valor presente. 3.10. Dividendos: Os
dividendos propostos a serem pagos e fundamentado em obrigagoes estatutarias
sao registrados no passivo circulante. O Estatuto Social da Companhia estabelece
que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio seja
distribuido aos acionistas a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com
o Estatuto Social, a Diretoria poderd submeter a autorizacdo do Conselho de
Administracdo o pagamento de juros sobre capital proprio e/ou dividendos a
conta do lucro apurado no periodo, bem como o pagamento de dividendos
intermediérios & conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes
no ultimo balanco, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria. Desse modo,
no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacdes legais, a
Companhia registra a proviséo equivalente a dividendo minimo obrigatério.
3.11. Reconhecimento da receita: A receita de venda inclui somente os
ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela
Companhia. 3.71.1. Receita de geracao de energia elétrica: A Companhia
reconhece a receita de venda de energia elétrica no resultado de acordo com as
regras de mercado de energia elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos
riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador.
A apuracgao da energia entregue, conforme as bases contratadas ocorrem em
bases mensais. 3.71.2. Receita de juros: A receita de juros decorrente de
investimento de curto prazo é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros
efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de
juros €é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracdo do resultado.
3.12. Resultado por acdo: A Companhia efetua os calculos do resultado por
acdes utilizando o nimero médio ponderado de acdes ordinarias totais em
circulacdo, durante o exercicio correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

4.1. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas: A Companhia
adotou todos os pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo
CPC e pelo IASB, bem como as normas emitidas pelo 6rgao regulador, com
aplicagdo obrigatdria para os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de
2014. Dentre estes, as normas que foram adotadas pela primeira vez nao
causaram impacto nas demonstracoes contabeis da Companhia. A Companhia
nao adotou antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamento cuja
adocao nado fosse obrigatéria nesse exercicio. As seguintes IFRS novas e
revisadas foram emitidas durante o exercicio de 2014 cujas datas de adocao
inicial ainda néo se efetivaram: IFRS 9, IFRS 15, e modificagdes as IFRS 11/CPC
19 (R2), IAS 16/CPC 27, IAS 38/CPC 04 (R1) e IAS 41/CPC 29.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa:

Numerério disponivel 605 3.550
Aplicaces financeiras 602 4.688
1.207 8.238

As aplicacdes financeiras sao de liquidez imediata, sem caréncia e foram
remuneradas, em média, de 75% a 100,8% do CDI em 31 de dezembro de
2014, comparado de 93% a 100,4% do CDI em 31 de dezembro de 2013.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2014 31/12/2013

Circulante
Suprimento de energia elétrica 3.745 3.972
__3ms 391

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Néo Circulante 31/12/2014 31/12/2013
Titulos e valores mobiliarios 5.492 5.633
5.492 5.633

Essas aplicacoes financeiras referem-se & constituicdo de conta reserva definida
nos contratos de empréstimos da Companhia com o BNDES, com caracteristica
de baixa liquidez, e baixo risco de crédito, com remuneragéo efetiva do CDI de
100% em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Esta conta consiste na obrigacdo
de manter, no minimo, trés prestacoes do financiamento retidas.

8. IMOBILIZADO

A composicao e movimentagao do ativo imobilizado ¢ a seguinte:
Taxa média anual
de depreciacdo 31/12/2014 AdicGes 31/12/2013

Em servico
Terrenos 0% 5.039 - 5.039
Reservatérios,
Barragens e Adutoras 2% 172.769 - 172.769
Edificacoes, Obras
Civis e Benfeitorias 3% 28.085 - 28.085
Méquinas e
Equipamentos 4% 88.467 26 88.441
Veiculos 14% 348 20 328
Moveis e Utensilios 6% 36 13 23
Em curso 3.025 671 2.354
Total do custo do imobilizado 297.769 730 297.039
31/12/2014 Adicoes 31/12/2013
Depreciacdo
Reservatorios, Barragens e Adutoras (12.301)  (3.601) (8.700)
Edificacbes, Obras Civis e Benfeitorias (1.959) (574) (1.385)
Maquinas e Equipamentos (7.822)  (2.558) (5.264)
Moveis e Utensilios (4) ) )
Veiculos (88) (48) (40)
Total da depreciacao (22.174) _(6.783) (15.391)
Total do imobilizado liquido 275.595 (6.053) 281.648

O montante das aquisicbes no ano de 2014 representam investimentos em
materiais e servicos, vinculados ao ativo imobilizado, aplicados na implantacao
da PCH Queluz. A Companhia néo identificou indicios de perda do valor
recuperavel de seus ativos imobilizados. Os contratos de concessao preveem
que, ao final do prazo de cada concesséo, o Poder Concedente determinara o
valor a ser indenizado a Companhia, de forma que a Administracdo entende
que o valor contabil do imobilizado ndo depreciado ao final da concessao sera
reembolsével pelo Poder Concedente.

9. INTANGIVEL

A composicao e movimentacdo do ativo intangivel é a sequinte:

Taxa média
anual de

Em servico amortizacdo 31/12/2014 Adicoes 31/12/2013
Software 20% 80 8 72
Outros intangiveis 6% 128 128 -
Total do custo do
intangivel 208 136 72
Amortizacao
Software (49) (15) (34)
Outros intangiveis (10) (10) -
Total da amortizacao (59) (25) (34)
Total do intangivel liquido 149 111 38

O saldo de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Instituicoes financeiras/credores

(% ao ano)
Vencimento Taxa efetiva Encargos Principal 31/12/2014 31/12/2013

Circulante Nao circulante - Principal

31/12/2014 31/12/2013

BNDES 01/01/25 TILP + 1,93% 280 9.322 9.602 9.610 84.667 93.989
BNDES 01/01/25 TILP +2,22% 64 2.042 2.106 2.107 18.543 20.584
FINAME 15/07/18 3,00% = 42 42 44 110 149

344 _11.406 11.750 11.761 103.320 114.722

Recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES: Em 11 de marco de 2009, a Companhia celebrou o contrato n° 08.2.0975.1,
cujo montante original financiado é de R$ 114.647, corrigidos a Taxa de Juros de Longo Prazo -TJLP mais juros de 1,93% ao ano e com amortizacao inicial em 15 de

julho de 2010. Em 03 de agosto de 2010, a Companhia celebrou o contrato n°

10.2.0478.1, a titulo de pleito complementar de financiamento, cujo montante

original financiado é de R$ 27.716, corrigidos & TJLP mais juros de 2,22% ao ano. Tal contrato alterou a data inicial da primeira amortizacéo para 15 de fevereiro

de 2011. O prazo de financiamento é de 168 parcelas e a Gltima prestacao dar-
se-4 em 15 de janeiro de 2025. A Companhia d& ao BNDES em penhor os
direitos emergentes da receita Autorizacdo ANEEL n° 139, de 06 de abril de
2004, e subsequentes alteracoes, além dos direitos creditorios oriundos do
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica - CCVE n° 090/2007, de 16 de
outubro de 2007, firmado com a BRF Foods Brasil S.A. Recursos captados
junto ao Banco Itau BBA S.A.: Os recursos relativos ao FINAME referem-se a
cédula de crédito bancario, celebrado em 26 de junho de 2013, o objeto é o
financiamento da aquisicdo de um caminhdo modelo ATRON 2729 K/36, cujo
montante original financiado é de R$ 192, pelo subcrédito A, com taxa fixa de
3% ao ano, equivalente a 0,246627% ao més O prazo de financiamento é de
54 parcelas, com vencimento em 15 de julho de 2018, com amortizacao inicial
em 17 de fevereiro de 2014. As parcelas relativas ao financiamento (principal
mais encargos) atualmente classificadas no passivo ndo circulante tem os
seguintes vencimentos:
2016 2017 2018 2019 2020 Apds 2020 Divida Total
11.405 11.405 11.387 11.363 11.363 46.397 103.320

Os contratos que a Companhia possui com o BNDES estabelecem condigoes
contabeis restritivas que sdo: a de manter Indice de Capital Préprio (Indice de
Capitalizacao) igual ou superior a 25% e Indice de Cobertura do Servico da
Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente. Em 31 de dezembro de
2014 a companhia atendeu o Indice de Capitalizacao e o Indice de Cobertura
do Servigo da Divida (ICSD).

11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31/12/2014 31/12/2013

A Administracao

Demonstra¢oes dos Fluxos de Caixa -
Método Indireto

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

-
_Nota 31/12/2014 31/12/2013
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro antes do imposto de renda

e contribuicdo social 13.072 13.125
Itens que nédo afetam caixa
e equivalentes de caixa
Depreciagdo e amortizagao 9e10 6.808 6.746
Variagdes monetdrias liquidas 8.257 9.037
Receita de aplicacoes financeiras - (436)
Descontos financeiros obtidos 1 1
28.136 28.472
(Aumento) redugao no ativo
Contas a receber de clientes 227 84
Impostos a recuperar (146) 51
Adiantamento a fornecedores - (24)
Despesas pagas antecipadamente (229) 26
Outros ativos circulantes 17 59
(131) 196
Aumento (reducéo) no passivo
Fornecedores 3.069 152
Saldrios, férias e encargos sociais (27) (138)
Impostos e contribuicdes sociais
a recolher (1.937) (1.233)
Provisao de constituicao de ativos (6.981) (2.023)
Outros passivos circulantes = (84])
(5.876) (4.089)
Caixa liquido proveniente
das atividades operacionais 22.129 24.579
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Resgate de investimentos
(aplicagoes financeiras) 141 745
Adicoes no imobilizado 8 (730) (2.629)
Adicoes no intangivel 9 136 1
Caixa liquido aplicado
nas atividades de investimentos 725 (1.885)
Fluxos de caixa das atividades
de financiamentos
Adiantamento (Diminuicao)
para futuro aumento de capital (6.000) 2.600
Pagamento de dividendos (2.765) -
Empréstimos tomados
e arrendamento mercantil 1 - 192
Amortizacao de principal e pagamento
de juros do financiamento 1 19.670 20.450
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamentos (28.435) (17.658)
Aumento (reducéo) no caixa
e equivalentes de caixa (7.031) 5.036
Demonstragdo do aumento
no caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 5 8.238 3.202
Saldo no final do exercicio 5 _ 1207 __ 8238
Aumento (reduc¢ao) no caixa
e equivalentes de caixa (7.031) 5.036

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis

Em 31 de dezembro de 2014 na rubrica de provisdes de constituicdo de ativos
estao inclusos o montante de R$ 6.384 (R$ 7.529 em 31 de dezembro de 2013)
referente & provisdo para compensacdo ambiental. A contrapartida dessas
obrigagoes foram registradas no ativo imobilizado.

13. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Né&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais que, individualmente
e na avaliacdo da administracdo da Companhia, sejam considerados relevantes
para o0 negocio.

14. PARTES RELACIONADAS

14.1. Transacoes com parte relacionada: Os contratos celebrados ou que
possam vir a ser celebrados com partes relacionadas, necessariamente sao
atendidos os precos e condi¢oes usuais de mercado, bem como seréa avaliada a
necessidade de pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolucao

Circulante Normativa n° 334, de 21 de outubro de 2008. Todas as transacdes entre partes
IRPJ 261 257 relacionadas foram registradas nas condicoes usuais de mercado e podem ser
CSLL 135 141 assim demonstradas:
ICMS 133 301 31/12/2014 31/12/2013
PIS 26 24 Ppassivo circulante
COFINS 119 112 Alusa Engenharia - Provisao para
INSS 22 25 constituicao de ativos - 398
Outros 97 22 Alupar - Reembolso de despesa 4 4
793 882  AF Energia S.A. - Prestacao de servicos 122 193
12. PROVISOES DE CONSTITUICAO DE ATIVO ACE Comercializadora Ltda. - Prestacdo de servicos 132 ;g;
As provisdes de constituicao de ativo referem-se a obrigacoes vinculadas a usina Passivo néo circulante
pelo custo de implantacao do empreendimento que serdo desembolsados ENiXe - Adiantamento para futuro aumento de capital - 15.378
financeiramente de acordo com o cronograma de conclusio destas obras e AlUPar - Adiantamento para futuro
podem ser assim demonstradas: aumento de capital - = %
) . 31/12/2014 31/12/2013 Patriménio liquido —_—
Passivo circulante 10.99% 16.832 Ajypar - Adiantamento para futuro
Passivo ndo circulante 6384 7529 " 5ymento de capital 14.300 65.084
—17.380 __ 24.361 14.300 65.084
14.2. Garantias .
Saldo
. Empresa Encerra- devedor do
Data da Orgao Garanti- Inicio do mento do Valor do contrato em
Autorizacdo _Autorizador dora Contrato Garantia _ Contrato _Contrato Contrato 31/12/2014
Conselho de Financiamento Prestacao de quaisquer garantias, inclusive caucao de
01/02/08 Administracdo  Alupar - BNDES fitulos, direitos creditrios, avais, fiancas e penhor de agdes 11/03/2009  15/01/25 114.647 94.269
Prestacao de quaisquer garantias, inclusive caugao
Conselho de Financiamento de titulos, direitos creditérios, avais,
01/02/08 Administracdo  Alupar - BNDES fiancas e penhor de acdes 03/08/2010 15/01/25  27.716 20.649
Fianca n°180659314 - Garantir obrigacao pecuniaria
do Afiancado, referente ao Contrato de Compra e
Venda de Energia Elétrica no Ambiente
de Comercializacdo Livre - ACL - 1D14.038.1,
02/06/14 Diretoria  Alupar Fianca firmado entre as partes em 23/01/2014. 02/06/2014  02/01/15 445.636 445.636
Fianca n°180966814 - Garantir obrigagdo
pecuniaria do Afiancado, referente ao Contrato de
Compra e Venda de Energia Elétrica n®
41800_411.366, celebrado entre as
01/09/14 Diretoria  Alupar Fianca partes em 01/06/2014 - COMPASS. 01/09/2014  02/02/15 567.145 567.145
14.3. Remuneragdo da alta administragdo: De acordo com o Estatuto Social
da Companhia, é de responsabilidade da Assembleia Geral de Acionistas definir 17. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
a remuneracao global dos membros do Conselho de Administracdo, da
Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado, em Receita Bruta 31/12/2014  31/12/2013
decorréncia do exercicio de suas funcées. Cabendo ao Conselho de Suprimento de energia 49615 43.668
Administracdo a defini¢do da distribuicdo da remuneracao aos seus membros e P 9 T 29615  43.668
aos membros da Diretoria. A politica de remuneragdo da Companhia aplicavel Dedugdes — -
aos Administradores estabelece uma remuneracdo fixa aos membros da PIS - Programa de integracao social 315) (241)
Diretoria e aos membros do Conselho de Administracdo. O Conselho de COFINS - Contribuicao para o
Administracao faz jus a remuneracéo de valor equivalente a 10% daquela financiamento da seguridade social (1.454) (1.111)
devida a Diretoria. Nos exercicios findos em 2014 e 2013, a remuneracao foi  |CMS - Imposto sobre circulacdo de
conforme segue: mercadorias e prestacao de servicos 1.521 3.536,
31/12/2014 31/12/2013 P ¢ ¢ (3.290) (4.888)
Beneficios de curto prazo (a) (422) (406)  Receita operacional liquida 46.325 38.780
Remuneracao do conselho (24) (30)

Total (446) (436)
(a) Compostos por ordenados, salarios e beneficios como assisténcia médica,
seguro de vida e vale refeicao.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 108.944, dividido em
85.794.486 (oitenta e cinco milhdes, setecentos e noventa e quatro mil,
quatrocentos e oitenta e seis) acoes ordinarias. Em 31 de dezembro de 2014 e
31 de dezembro de 2013, a composicao societéria é a seguinte:
31/12/2014
Ordinarias

Quantidade %
56.368.788 65,70

Acionistas
Alupar Investimento S.A.
Enixe Energias e Participacoes Ltda. 29.425.678 34,30
Membros do Conselho de Administragao 20 -
Fundo de Investimento - FGTS - -
Total das acoes 85.794.486 100,0
31/12/2013
Ordinarias Preferenciais
Quantidade % Quantidade %

Acionistas

Alupar Investimento S.A.

Enixe Energias e
Participacoes Ltda.

Membros do Conselho
de Administracao - - - -

Fundo de Investimento - FGTS - - _11.293.274 24,99

Total das acoes 22.595.567 50,01 _22.586.549 49,99

Reserva de Lucros: a. Reserva legal: De acordo com a legislacao societaria
brasileira, a Companhia deve transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos
seus livros societdrios preparados de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil para a reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do
capital integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital
ou para absorver prejuizos, mas nao pode ser usada para fins de distribuicao de
dividendos. b. Reserva especial para dividendos nao distribuidos: Reserva
decorrente dos dividendos minimos obrigatérios apurados em exercicios
anteriores devidos aos acionistas da Companhia e que ndo puderam ser
distribuidos em funcéo da obrigacao especial da Companhia prevista no contrato
de empréstimo celebrado com o BNDES. ¢. Lucros retidos: Os lucros
remanescentes sao mantidos na conta de reserva a disposicao da Assembleia,
para sua destinacdo. Destinacdo do resultado: De acordo com o Estatuto
Social da Companhia, os acionistas terdo direito de receber como dividendo
minimo obrigatdrio nao cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio, deduzido da importancia destinada a
constituicao de reserva legal.

11.300.320 25,01  7.905.292 17,50

11.295.247 25,00 3.387.983 7,50

31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 11.224 11.645
Reserva legal (561) (582)
Subtotal 10.663 11.063
Dividendo minimo obrigatério (2.666) (2.766)
Reserva de lucros (7.997 (8.297

Saldo de lucros acumulados - -
16. RESULTADO POR A(;i\O

Numerador:

31/12/2014 31/12/2013

Resultado do exercicio atribuido aos acionistas 11.224 11.645
Denominador (em milhares de a¢6es)

Média ponderada do nimero de acdes ordinarias 48.297 22.596
Média ponderada do nimero de acdes preferenciais - 22.587
Lucro por acdo

Lucro basico e diluido por agdo ordinaria 0,2324 0,2577
Lucro basico e diluido por acao preferencial - 0,2577

18. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

31/12/2014 31/12/2013

Custos Desp Custos D
opera- opera- opera- opera-
cionais __ cionais _cionais __cionais

Custos nao gerenciaveis
Encargos de uso da rede elétrica (271) - (160) -
Taxa de fiscalizacao (56) - (77) -
Doagdes, contribuicoes e subvencoes (5) - (5) -
32) - _ (242) -
Custos gerenciaveis
Energia comprada para revenda (13.651) - (3.948) -
Seguros (278) - (791) -
Aluguéis (40) (116) (23) (44)
Pessoal (117) (523)  (462) (374)
Honorérios da diretoria e

conselho de administracao - (446) - (436)
Material (182) (100 (297) (29)
Servigos de Terceiros (2.924) (416) (2.891) (1.037)
Qutros (35) an (39) (20)
(17.227) _ (1.522) (8.451) _ (1.940)
Depreciacdo e Amortizacao (6.776) (32) (6.746) -
(6.776) (32) (6.746) -
(24.335) _ (1.554) (15.439) _ (1.940)

19. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras

31/12/2014 31/12/2013

Receita de aplicacdes financeiras 1.113 634
Outros ganhos financeiros 4 152
Total 1.117 786
Despesas Financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (8.257) (9.037)
Outros 224, 25
Total (8.481) (9.062)
Total Liquido (7.364) (8.276)

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES
31/12/2014 31/12/2013

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

de renda social de renda social
Suprimento de energia e
Ajuste positivo CCEE 49.615 49.615 43.668 43.668
ICMS (1.521) (1.521) _ (3.536) (1.337)
48.094 48.094  40.132 42.331
Aliquota de presuncao de
lucro 8% 12% 8% 12%
3.848 5.771 3.211 5.080
Receita financeira 1.117 1.117 786 786
4.965 6.888 3.997 5.866
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota de Adicional IRPJ
(Exceder R$ 240/ano) 10% - 10% -
1.228 620 975 504
Outros - - 1 -
Total dos tributos cor-
rentes 1.228 620 976 504

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites
de exposicao aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente
pela Administracdo. 21.1. Valor justo e classificacdo dos instrumentos
financeiros: Encontra-se a seguir uma compactacao por classe do valor
contabil e do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia
apresentados nas demonstragoes contabeis.

continua —3¥g
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Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

(Em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013
Valor Valor Valor Valor Mensuracao Classificacao
Contabil  Justo Contabil  Justo do Valor Justo por Categoria

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 1.207  1.207 8.238 8.238 Nivel | Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 3.745 3745 3.972 3972 Nivel Il Empréstimos e recebiveis
Titulos e valores mobiliarios 5.492 _ 5.492 5.633 _ 5.633 Nivel I Ativos financeiros disponiveis para venda

10.444 10.444 17.843 _17.843

Passivo

Fornecedores Nivel Il Empréstimos e recebiveis
Empréstimos - Circulante Nivel Il Empréstimos e recebiveis
Empréstimos - Néo circulante 103.320 103.320 _114.722 114.722 Nivel Il Empréstimos e recebiveis

118.971 118.971 127.315 127.315
As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo foram as seguint aixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos
e valores mobiliarios e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil. Empréstimos, financiamentos, e encargos de dividas (liquidos dos custos a
amortizar): (i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto, ndo contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa
natureza nao estao sujeitos a aplicacao do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e financiamentos ja estao sujeitos, pelo
fato do Brasil ndo ter um mercado consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental.
Diante do exposto acima, a Companhia utilizou 0 mesmo conceito na definicao do valor justo para esses empréstimos, financiamentos e encargos de dividas. Nao
houve reclassificacao de categoria de instrumentos financeiros nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. 21.2. Hierarquia do valor justo: A
Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliacdo: Nivel | - precos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sejam observaveis, direta ou indiretamente, e Nivel lll- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados
em dados observaveis no mercado. Nao houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, nao houve
transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel lll e nivel Il. Em 31 de dezembro de 2014 e
2013 a Companhia classificou como nivel | os saldos de caixa e equivalentes de caixa e os titulos e valores mobilidrios e como Nivel Il o ativo financeiro.

A Diretoria

21.3. Informacgoes sobre liquidez: A Companhia tem como politica a eliminacao dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a flutuacoes de
valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia nao efetua aplicagoes de carater especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao. As
politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, e para estabelecer
apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos limites. As politicas séo revisadas regularmente para refletir mudancas nas condicoes de
mercado e nas atividades da Companhia.

21.4. Informag6es qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros: Analise de sensibilidade das aplicagées financeiras: Com a finalidade
de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de curto prazo ao qual a Companhia estava exposta na data-base de 31 de dezembro de 2014, foram
definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatorio FOCUS de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a projecao do indexador CDI e assim definindo-os com o
cendrio provavel, a partir deste foram calculadas variacdes de 25% e 50%.

Projecao Receitas Financeiras - Um Ano
Posicdo em Cenario | Cenario Il Cenario Cenario lll Cenario IV

Indexador 31/12/2014 _ (-50%) _ (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
6,24% 9,35% _12,47% 15,59% 18,71%
Aplicacoes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) CDI 1.207 75 113 151 188 226

Analise de sensibilidade das dividas: Com base no relatério FOCUS de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a projecao do indexador TILP e assim definindo-o
como o cenario provavel; a partir deste foram calculadas variacdes de 25% e 50%. Para verificar a sensibilidade do indexador nas dividas foram definidos 05
cenarios diferentes. Para cada cendrio foi calculada a despesa financeira bruta nao levando em consideracéo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de
cada contrato programado para um ano. A data-base utilizada foi 31 de dezembro de 2014, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cendrio.

Projecao Despesas Financeiras - Um Ano

Taxa de Posicdoem Cenariol Cenarioll Cenario Cenariolll Cenario IV

Juros ao ano  31/12/2014 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

2,75% 4,13% 5,50% 6,88% 8,25%

BNDES TILP +1,93% 84.667 4.007 5.194 6.381 7.567 8.754
BNDES TILP + 2,22% 18.543 933 1.194 1.454 1.715 1.975

Contadora: patricia N. S. Ferreira - CRC 15P237063/0-2

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Usina Paulista Queluz de Energia S.A.
Sao Paulo - SP - Examinamos as demonstracoes contabeis da Usina Paulista
Queluz de Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do
resultado e do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracdo sobre as demonstragées contabeis: A Administracao da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contébeis de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes contabeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorcao
relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados
para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes

contébeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracoes
contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Usina Paulista Queluz de
Energia S/A em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Outros assuntos: Auditoria dos

valores correspondentes ao exercicio anterior: Os valores correspondentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparacdo, foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério datado de 21 de fevereiro de 2014, que
nao conteve nenhuma modificacdo.

A

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2015

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2
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