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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 975
Preferenciais 1.275
Total 2.250

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 279.797 271.097
1.01 Ativo Circulante 103.631 92.762
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 14.893 16.023
1.01.03 Contas a Receber 47.492 36.021
1.01.03.01 Clientes 45.319 34.139
1.01.03.01.01 Clientes Nota 5 46.880 35.671
1.01.03.01.02 Provisdo Para Devedores Duvidosos -1.274 -1.274
1.01.03.01.04 (-) Ajuste a valor presente clientes -287 -258
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.173 1.882
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 2.173 1.882
1.01.04 Estoques 32.379 32.300
1.01.04.01 Estoques Nota 6 32.379 32.300
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.503 8.099
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.503 8.099
1.01.07 Despesas Antecipadas 364 319
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 364 319
1.02 Ativo Nao Circulante 176.166 178.335
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.945 2.893
1.02.01.03 Contas a Receber 499 391
1.02.01.03.01 Clientes 194 194
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 305 197
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.446 2.502
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 1.000 1.227
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais Nota 11.b 1.446 1.275
1.02.02 Investimentos 389 468
1.02.02.01 Participacdes Societarias 389 468
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 389 468
1.02.03 Imobilizado 172.128 174.210
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 169.663 170.881
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 336 355
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.129 2.974
1.02.04 Intangivel 704 764
1.02.04.01 Intangiveis 704 764
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 279.797 271.097
2.01 Passivo Circulante 60.298 53.159
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.230 5.207
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 4.230 5.207
2.01.01.01.01 Obrigagbes Sociais e Outros 4.230 5.207
2.01.02 Fornecedores 5.403 5.401
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 5.403 5.401
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.945 3.199
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.945 3.199
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e Contribuic6es Nota 13 1.982 1.266
2.01.03.01.03 Programa de Recuperacao Fiscal - Refis Nota 15 1.963 1.933
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 34.858 30.074
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 34.858 30.074
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 14.325 19.609
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 20.533 10.465
2.01.05 Outras Obrigactes 10.130 8.255
2.01.05.02 Outros 10.130 8.255
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.091 2.183
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 5.248 3.988
2.01.05.02.05 Obrigagbes Sociais 2.791 2.084
2.01.06 Provisdes 1.732 1.023
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.732 1.023
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.732 1.023
2.02 Passivo Néo Circulante 148.679 144.428
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 26.009 20.691
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 26.009 20.691
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 9.876 13.146
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 16.133 7.545
2.02.02 Outras Obrigacdes 101.341 101.096
2.02.02.02 Outros 101.341 101.096
2.02.02.02.03 Refis Federal Nota 15 100.263 100.046
2.02.02.02.04 Impostos e Contribui¢cdes Notas 14 1.078 1.050
2.02.03 Tributos Diferidos 19.300 20.666
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 19.300 20.666
2.02.03.01.01 CSLL Diferida Sob Ajustes Avaliacdes Patrimoniais 4.991 5.352
2.02.03.01.02 IRPJ Diferido Sob Ajustes Avalia¢Bes Patrimoniais 14.309 15.314
2.02.04 Provisdes 2.029 1.975
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.029 1.975
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 2.011 1.975
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 18 0
2.03 Patrimonio Liquido 70.820 73.510
2.03.01 Capital Social Realizado 10.707 10.707
2.03.04 Reservas de Lucros 12.937 15.183
2.03.04.01 Reserva Legal 915 915
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 4.004 14.268
2.03.04.10 Reserva de Lucro 8.018 0
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 47.176 47.620
2.03.06.01 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 47.176 47.620
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 36.043 48.943
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -26.745 -34.229
3.03 Resultado Bruto 9.298 14.714
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.274 -8.325
3.04.01 Despesas com Vendas -2.727 -4.090
3.04.01.01 Materiais -10 -24
3.04.01.02 Mao de Obra -584 -681
3.04.01.03 Gastos Gerais Fixos -373 -1.042
3.04.01.04 Despesas Variaveis de Vendas -2.066 -2.343
3.04.01.05 Transferencia Referente Reenstruturacdo Ocupacional 306 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.127 -4.936
3.04.02.01 Materiais -92 -57
3.04.02.02 Mao de Obra -1.413 -1.145
3.04.02.03 Gastos Gerais Fixos -1.534 -2.521
3.04.02.04 Remuneracédo dos Administradores -1.284 -1.213
3.04.02.05 Transferencia Referente Reenstruturacdo Ocupacional 196 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.434 925
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.854 -224
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -976 6.389
3.06 Resultado Financeiro -3.079 -1.625
3.06.01 Receitas Financeiras 785 1.120
3.06.02 Despesas Financeiras -3.864 -2.745
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -4.055 4.764
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 1.365 -1.604
3.08.01 Corrente 0 -1.329
3.08.02 Diferido 1.365 -275
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -2.690 3.160
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -2.690 3.160
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,13150 1,32920
3.99.01.02 PN -1,24470 1,46220
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo -2.690 3.160

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -2.690 3.160
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -9.610 11.371
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -241 6.750
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo -2.690 3.160
6.01.01.02 Provisdo para Contigéncias 36 -1
6.01.01.03 Provisédo para Perdas na Realizacdo de Creditos 0 400
6.01.01.04 Encargos ocorridos sobre empréstimos e financiamentos 1.102 914
6.01.01.05 Depreciacéo e Amortizacao 2.563 2.432
6.01.01.06 Recebimento de ac¢des Eletrobras 55 -436
6.01.01.07 Baixa de Ativo Imobilizado 59 6
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -1.366 275
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -9.369 4.621
6.01.02.01 Contas a Receber -11.180 -376
6.01.02.02 Estoques -79 177
6.01.02.03 Tributos a Recuperar -177 34
6.01.02.04 Depositos Judiciais -171 -73
6.01.02.05 Outros Ativos -476 -346
6.01.02.06 Fornecedores 2 4.258
6.01.02.07 Obrigacdes Tributrarias 991 182
6.01.02.08 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas -268 1.611
6.01.02.09 Outros Passivos 1.989 -846
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -480 -7.954
6.02.01 Adic&o ao Imobilizado e Intangivel -480 -7.954
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 8.960 -2.823
6.03.01 Captacdes de Emprestimos e Financiamentos 8.960 -2.823
6.03.02 Pagamento de passivos de arrendamento mercantil 6.313 14.240
financeiro
6.03.03 CaptagOes de empréstimos e financiamentos obtidos -15.365 -11.417
6.03.04 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio 92 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -1.130 594
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 16.023 8.056
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 14.893 8.650
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 10.707 0 15.183 0 47.620 73.510
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 10.707 0 15.183 0 47.620 73.510
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -2.246 -444 -2.690
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -2.690 0 -2.690
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 444 -444 0
5.05.02.06 Realizacao do ajuste de avaliacdo patrimonial 0 0 0 444 0 0
5.07 Saldos Finais 10.707 0 15.183 -2.246 47.176 70.820
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 10.708 0 49.718 69.020
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 10.708 0 49.718 69.020
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.660 -500 3.160
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.160 0 3.160
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 500 -500 0
5.05.02.06 Realizacao do Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial 0 0 0 500 -500 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 10.708 3.660 49.218 72.180
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 41.285 53.620
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 39.851 52.695
7.01.02 Outras Receitas 1.434 925
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -20.315 -25.669
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.883 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.432 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 20.970 27.951
7.04 Retenc¢des -2.563 -2.432
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -2.563 -2.432
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 18.407 25.519
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 785 1.120
7.06.02 Receitas Financeiras 785 1.120
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 19.192 26.639
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 19.192 26.639
7.08.01 Pessoal 15.283 16.407
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 10.618 11.642
7.08.01.02 Beneficios 1.840 3.680
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.825 1.085
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 2.735 4.327
7.08.02.01 Federais 2.290 3.835
7.08.02.02 Estaduais 392 436
7.08.02.03 Municipais 53 56
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 3.864 2.745
7.08.03.01 Juros 3.864 2.745
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -2.690 3.160
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.690 3.160
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Categoria A
BM&FBOVESPA

Comentério do Desempenho

Blumenau, 28 de abril de 2015. A Electro Aco Altona S/A (BM&FBovespa - EALT3 e EALT4) Controlada pela
Companhia Werner S/A Agricultura e Comércio, atua no segmento de fundicdo de aco para varias atividades
industriais, sendo as principais: infraestrutura; energia e mineracao, apresenta seu relatério de desempenho e
anuncia o resultado do primeiro trimestre de 2015 (1T2015), encerrado em 31 de marco de 2015. As
informacdes financeiras e operacionais da Companhia sao consolidadas de acordo com as Normas Brasileiras
da Contabilidade e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC's). Os valores monetarios estdo expressos

em Reais.
Historico das Cotagdes 172015 Movimentagoes do 172015
Volume
Aco Altona Ealt4 R$ Aco Altona Ealt4 (milhares)
10
19,00
18,00
17,00 5
16,00
15,00
14,00 1 1l .||I| o .|I. m 1l ||| | | |||| ||| 0
an  12/an 26/Fev 09/Fev 23/Fev 09/Mar  31/Mar an  12/Jan 26/Jan 09/Fev  23/Fev  09/Mar  23/Mar  31/Mar
Fonte: http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/acoes/EALT4/grafico Fonte: http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/acoes/EALT4/grafico

Destaques do Trimestre:

A recessdao prevista pela Pesquisa Focus (BC) para economia brasileira jd provocou uma reducdo em
aproximadamente 40% na producdo em toneladas na Altona. Consequentemente a Administracdo decidiu
reestruturar o quadro de funcionarios que representaram uma reducédo de 22% na folha de salérios, ou RS 4,7
milhdes, classificados contabilmente como eventos extraordinarios. Os efeitos destas despesas
contabilizadas entre os meses de janeiro e fevereiro apresentarédo efeito positivo em menor despesa com
folha de salarios, além de preservar o caixa da empresa. Apesar deste ajuste necessario, estamos atentos para
quando a economia retomar o crescimento. Assim que as encomendas voltarem a crescer, naturalmente
aumentaremos a nossaforca de trabalho.

EBITDA Milhées - R$ x Margem EBITDA

10

EBITDA &8
8,0

RS 1,6 milhdo parao 172015, com margem de 4,4%

6,5

sob a Receita Operacional Liquida (ROL), com um &0 =

decréscimo de 13,6 pontos percentuais em 4,0

comparagao como mesmo trimestre de 2014. 2,0
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0,0
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Comentério do Desempenho

EBITDA Milhoes - R$ x Margem EBITDA
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reservasde lucros totalizam RS 12,9 milhodes. -
< 200
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7.3
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L Patriménio Liquido @ Prejuizo Acumulado / Lucros a destinar e reservas

Avaliacdo da Administracao Executiva sobre:

1-Condigoes financeiras e patrimoniais

Ainfluéncia das politicas macroeconémicas exercem forte impacto nas condicoes financeiras e patrimoniais
das organizacdes, ndo sendo diferente na Altona. Entretanto, a¢cdes visando reestruturar e garantir a
continuidade dos negdcios e principalmente cumprir com as obrigacdes de médio e longo prazo continuam
sendorealizadas pela Administracdo da Companhia.

O atual capital de giro da Companhia é representado por seus recursos de caixa gerados a partir da producéo,
venda de produtos, e também, de empréstimos de terceiros, sendo suficientes para atender o financiamento

_ DADOS
ECONOMICOS E

FINANCEIROSQIS |\



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1

desuasatividades, no minimo, para os préoximos 12 (doze) meses.

Comentério do Desempenho

1.1- Capacidade de pagamento emrelagao aos compromissos financeiros assumidos

Osrecursos tomados destinam-se a:

(i) pagamento pelo custo dos produtos e gastos gerais;

(i) atendimento ao cronograma de pagamentos de nossos investimentos;

(i) impostos incidentes sobre a receita bruta tais como ICMS, PIS/COFINS, INSS sobre receita e IPl, bem como
IRe CSsobreoLucro, e encargos e contribuicdes sobreamao de obradiretaeindireta.

OEBITDA do primeiro trimestre de 2015 foi de RS 1,6 milhao (RS 8,8 milhdes em 2014), as despesas financeiras
de RS 3,9 milhdes, (R$ 2,7 milhdes em 2014). Dessa forma, nosso EBITDA apresentou indice de cobertura
operacional de 0,4 vezesemrelacdo as despesas financeiras do periodo (3,2 vezesem 2014).

O Prejuizo Liquido do primeiro trimestre de 2015 foi de R$ 2,7 milhdes (Lucro Liquido de RS 3,2 milhdes em
2014).0retorno do Patrimonio Liquido corresponde a 1,3%(15,1%em 2014).

A geracao de caixa operacional da Companhia é suficiente para cumprir as obrigacdes de capital de giro e
passivo circulante para os proximos 12 meses. Para eventual desequilibrio das disponibilidades com os
montantes vincendos no curto prazo, contamos com linhas de crédito nos principais bancos comerciais de
primeiralinhaatuantes no pais.

A Companhia apresenta em seu planejamento estratégico, investimentos em ativo imobilizado para
modernizacao do parque fabril e expansao.

Os investimentos deliberados no orcamento de
2015 serdo menores aos dos ultimos anos. Uma das Evolugao dos Investimentos
premissas para priorizar o caixa é amortizar os

compromissos assumidos e investir no maximo 3% 700

60,0 57,5 58,0

doROL. - 500 e
'f, 40,0 g
L . . ~ xg 30,0 304
As aquisicoes ficaram restritas a manutencédo e ao < 20'0
bom funcionamento das maquinas, = 100 @ -
equipamentos, e/ou dispéndios em melhorias de 00 | —— - |
2011 2012 2013 2014 2015

linhas paraaumento da produtividade.
L Investimentos Acumulados @ Valor Anual
Para este primeiro trimestre de 2015 os
investimentos totalizaram RS 0,5 milhado, sendo que, para o mesmo periodo de 2014 o montante foide R$ 7,9
milhdes. Nos Ultimos cinco anos o montante acumulado direcionado ainvestimento foi de RS 58,0 milhdes.

Os investimentos no continuo melhoramento do terreno no municipio de BarraVelha - SC, serdo menores em
2015.
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Milhées R$

Milhées R$

1.2-Empréstimos e financiamentos cominstitui¢ées financeiras e niveis de endividamento:

No encerramento do primeiro trimestre de 2015, as obrigagdes com instituicoes financeiras somavam R$ 60,9
milhées, (RS 50,8 milhdes em dezembro de 2014) sendo RS 34,9 milhdes (RS 30,1 milhdes em 2014) no passivo
circulante e R$ 26,0 milhdes (R$ 20,7 milhdes em 2014) no passivo nao circulante. Para o ano de 2015 os

valores acumulados em Empréstimos/Financiamentos apresentam um acréscimo de 19,9% comparado com
saldo nofinaldoano de 2014.Endividamento liquido também foi maiorem 32,2% emrelacdoa 2014.

66

55

44

Composicao do Endividamento

30,1

2014
M Nao circulante

34,9

2015

i Circulante

4712014

L 2015

2016

20,3

W 2017

- o

Vencimento
(ano)

Milhées R$

Endividamento Liquido/EBITDA

50,0
46,0

40,0
34,8
32,3 31,9
30,0

26,8

20,0

10,0

0,0

172014 2T2014 3T2014 472014 1T2015
|l Endividamento Liquido @ EBITDA*

* Relagdo entre o Endividamento Liquido e o EBITDA dos ultimos 12 meses.

1T2015

Milhdes RS

Il Moeda Nacional i Moeda Estrangeira

Como garantias dos empréstimos e financiamentos,a Companhia para o trimestre encerrado em 31 de marco

de 2015, ofereceu:

- Alienacdao de maquinas e equipamentos

- A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e Bellevue Participacdes Ltda. prestacdo remunerada
de fianca, aval e outras avencas, até o limite de R$ 80,0 milhdes. Em 31 de marco de 2015, o montante de
operagoes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, foi de R$ 49,3 milhdes.
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2-Variagées em cadaitem das demonstracoes financeiras

Comentério do Desempenho

Demonstracao dos resultados—em Milhares de Reais (exceto Lucro por Acao)

1T2015 .\ 1T2014

Receita Operacional Liquida 36.043 100% 48.943 100% -26,4%
Custo dos Produtos Vendido (26.745) 74,2% (34.229) 69,9% -21,9%
Lucro Bruto. 9.298 25,8% 14.714 30,1% -36,8%

Receitas Operacionais

Outras Receitas Operacionais. 1.434 4,0% 925 1,9% 55,0%
Despesas Operacionais

Despesas com Vendas. (2.727) 7,6% (4.090) 8,3% -33,3%
Despesas Gerais e Administrativas. (4.127)  11,5% (4.936) 10,1% -16,4%
Outras Despesas Operacionais (4.854) 13,5% (224) 0,5% 2.067%
Despesas operacionais liquidas. (10.274) 28,5% (8.325) 17,0% 23,4%
Resultado antes das Receitas e (despesas) Financeiras. (976) 2,7% 6.389 13,1% -115%
Despesas Financeiras (3.864) 10,7% (2.745) 5,6% 40,8%
Receitas Financeiras. 785 2,2% 1.120 2,3% -29,9%
Resultado Financeiro. (3.079) 8,5% (1.625) 3,3% 89,5%
Resultado antes dos Tributos s/ LUCro..........ccceereeuenencane (4.055) 11,3% 4.764 9,8% -185%
Provisdes IRPJ e CSLL 1.365 3,8% (1.604) 3,3% -185%
Resultado Liquido das Operac¢des Continuadas............. (2.690) 7,5% 3.160 6,5% -185%
Lucro (Prejuizo)por Acao - Em Reais (R$)......ccceeueurercusaces (1,32) 1,40

Dados Economicos Financeiros

EBIT. (976) 2,7% 6.389 13,1% -115%
EBITDA 1.587 4,4% 8.821 18,0% -82,0%
Depreciagao. 2.563 2432

2.1-Analise das principais contasdoresultado-1T2015x1T2014

Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida foi de R$ 36,0 milhdes para o 1° trimestre de 2015, comparada aos R$ 48,9
milhdées para o mesmo trimestre de 2014 impactando em um decréscimo de 26,4% ou R$ 12,9 milhoes entre
ostrimestres.

Para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2015, 53% (57% em 2014) da receita operacional liquida foi
proveniente do mercado interno.

Ositens com demanda sob encomenda tiveram participacao de 63% (40% em 2014) da Receita liquida.
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O impacto da variacdo positiva da moeda americana (US$) nas receitas de exportacoes, nao fizeram frente a
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recessao econdmica e as incertezas globais atuais que impactaram também nos negécios da Companhia.
Destacamos as receitas denominadas repetitivas, fornecidas as montadoras de maquinas e equipamentos,
queapresentaram uma reducao de aproximadamente 50% emrelacdoa 2014.

Demonstracao daEvolucao da Receita Trimestral -R$ milhares

1T2015 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 12.392 3.373 15.765 38%
Sob Encomenda 11.896 14.248 26.144 62%
Receita Bruta 24.288 17.621 41.909 100%
Deducoes Receita (5.271) (595) (5.866)

Impostos (4.056) - (4.056)

Devolucgdes e Abatimentos (1.008) (444) (1.452)

Ajuste Valor Presente - AVP. (207) (151) (358)

Receita Operacional Liquida 19.017 17.026 36.043

Participagao sob ROL 53% 47% 100%

1T2014 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 24.846 7.981 32.827 61%
Sob Encomenda 7.858 13.269 21.127 39%
Receita Bruta 32.704 21.250 53.954 100%
Deducoes Receita (4.597) (414) (5.011)

Impostos (4.077) - (4.077)

Devolucbes e Abatimentos (246) (211) (457)

Ajuste Valor Presente - AVP. (274) (203) (477)

Receita Operacional Liquida 28.107 20.836 48.943

Participagdo sob ROL 57% 43% 100%
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Distribuicao Geografica - Receita Operacional Liquida
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Fundidos de Aco - 1T2015 Fundidos de Aco - 1T2014
50.000 50.000
2.986
= = 16.327
= 37500 = 37500
r r
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25.000 25.000 8
76
12.500 12.500 h 28308
) V] —
Repetitivos Sob Encomenda Total Repetitivos Sob Enc d Total
M Europae M América il América Il Nacional I Europae M América il América Il Nacional
Asia do Norte Latina Asia do Norte Latina

Outras Receitas (Despesas) Operacionais em R$ milhares

1T2015 1T2014
Outras receitas
Despesas Recuperadas 11 247
Outras Receitas 1.423 678
1.434 925
Outras despesas
Contrato de Aval e Fianca - (207)
Outros itens Extraordindrios...........ccceeeeveeeenenee (134) (17)
Transf. ref. Reestrut. ocupacional...........ccooceu..... (4.720) -
(4.854) (224)
Efeito Liquido (3.420) 701

A principal movimentacao é apresentada na sub conta; Outras Receitas. A Companhia reconhece o éxito no
processo contra o INSS sobre auxilio doenca/atestados médicos (nota 11.aITR) no montante de R$ 788.

O reconhecimento no Custos dos Produtos Vendidos, despesas com Vendas e Administrativas referente a
reestruturacdo para adequacdo ocupacional foram transferidos para o grupo de outras despesas
operacionais, por se tratar de um evento extraordinario.

Custodos ProdutosVendidos
O Custo dos Produtos Vendidos totalizou o montante de RS 26,7 milhdes para o 172015 (R$ 34,2 milhdes em
2014),apresentando umareducaode 21,9% ouR$ 7,5 milhdes, sobre o 1T2014.

Outras premissas deliberadas para o orcamento de 2015 foram: i) reducdo dos estoques, e ii) restruturacdo
operacional. Estas movimentagdes acresceram ao Custo dos Produtos Vendidos aproximadamente RS 5,3
milhdes, sendo deste montante o maior valorem adequacdes ocupacionais.
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Os efeitos reconhecidos nesse primeiro trimestre serdao absorvidos e revertidos no decorrer do préximo,

objetivando a manutencédo do caixa da Companhia.

Comrelacdo ao percentual da receita operacional liquida, o custo dos produtos vendidos deste 172015, foi de
74,2% (69,9% em 2014), representando um acréscimo de quatro virgula trés pontos percentuais entre os

trimestres e estao assim distribuido:

Insumos Diretos

Materiais Indiretos..................
Custos com Pessoal................

Servicos de Terceiros.............

Outras Despesas

Transf. ref. Reestrut. ocupacional

Total das despesas............

Participacao na ROL

Despesas comVendas

1T2015
(8.883
(1.245
(13.613
(1.694
(5.528
4.218 -15,8%
(26.745) 100%

33,2%
4,7%
50,9%
6,3%
20,7%

74,2%

1T2014
(10.731) 31,3%
(2.147)  6,3%
(11.573) 33,8%
(2.777)  8,1%
(7.001) 20,5%
(34.229) 100%
69,9%

As despesas com vendas totalizaram o montante de R$ 2,7 milhdes para o 172015 (R$ 4,1 milhdes em 2014),

representando uma reducao de 33,3%, ou RS 1,4 milhdo, impactada proporcionalmente pela reducao das
receitas e também em razao das restruturagdes operacionais realizadas pela Administracdo da Companhia.
Com relacdo ao percentual da receita liquida, as despesas com vendas no 172015 foram de 7,6% (8,3% em

2014) e estao assim distribuidas:

Comissoes

Fretes

Materiais

Mao de Obra

Servicos de Terceiros............

Outras Despesas

Transf. ref. Reestrut. Ocupacional
Total das despesas.............
Participacao na ROL..........

Despesas Gerais e Administrativas

(1.715)
(351)

(584

(279

(2.727)

1T2015

62,9%
12,9%
0,4%
21,4%
3,4%
10,2%

-11,2%

100%
7,6%

172014
(1.639) 40,1%
(704) 17,2%
(24)  0,6%
(681) 16,7%
(141)  3,4%
(901) 22,0%
(4.090) 100%
8,3%

As despesas administrativas foram de R$ 4,1 milhdes para o 172015 (R$ 4,9 milhdes em 2014), significando
assim uma reducao de 16,4%, ou RS 0,8 milhao. Os efeitos das readequagdes operacionais efetuadas nesse
trimestre serdao absorvidos no decorrer do préximo, priorizando o caixa. Com relagao ao percentual da receita
operacional liquida, as despesas gerais e administrativas representaram de 11,5% no resultado (10,1% em

2014),e estaoassim distribuidas:
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1T2015 1T2014
Materiais (92)  2,2% (57) 11%
Mé&o de Obra (1.413) 34,2% (1.145) 23,2%
Locacao de Equipamentos.......c.......... 48) 1,2% (55) 1,1%
Honorarios (1.284) 31,1% (1.213) 24,6%
Servicos de Terceiros. . reennrenns (765) 18,5% (1.1700) 22,3%
Outras Despesas (721) 17,5% (1.366) 27,7%
Transf. ref. Reestrut. Ocupacional....... 196 -4,7% - -
Total das despesas (4.127) 100% (4.936) 100%
Participacdo na ROL.............cccueuueee 11,5% 10,1%

Receitas financeiras

1T2015 1T2014
Rendimentos de aplicacdes financeiras.................. 389 205
Ajustes a valor presente - AVP. 268 252
Variagao cambial ativa - 556
Outras receitas 128 107
785 1.120

Despesas financeiras
1T2015 1T2014
Encargos (1.108) (926)
Juros incorridos - REFIS (691) (643)
Variagao cambial passiva (2.065) (1.176)
(3.864) (2.745)
Efeito Liquido (3.079) (1.625)

2.2-Dosresultados das nossas operagées, em especial:

i) Operacional, producao e Mercado

Acompanhamos a producéo brasileira de aco fundido que, conforme dados da Associacao Brasileira de
Fundicdo (ABIFA), nestes dois primeiros meses de 2015 apresentou um decréscimo de 2,9 mil toneladas,

correspondentea7,1%, emrelacdoa2014.

Comrelacdo ao desempenho das exportagdes brasileira, também conforme a ABIFA, o Brasil apresentou uma

reducdo nas exportacdes em dolares na ordem de 14.3%, representando USS$ 4,0 milhdes em 2015,

comparando com o mesmo periodo de 2014. Em contra partida, houve um aumento de 1,8% ou 0,07 mil
toneladas deac¢o, quando analisada a exportacdo em peso nos mesmos periodos analisados.
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A Companhia apresenta uma participacao em toneladas nas exportacdes brasileiras em de 2015 de 13,3%
(15,1%em 2014)eemdodlaresde 17,1% (21,6%em 2014).
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Exportacao Brasileira de Aco Exportacao Brasileira de Ao
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ii) Componentesimportantes dareceita

A receita bruta provém da venda de produtos classificados como: a) demandas repetitivas, a montadoras; b)
demandas sob encomenda, fornecidos de acordo com as especificacdes e modelos ou desenhos dos clientes.
Sao comercializados tanto no mercado interno como externo, para os mais variados segmentos de mercado.

O quadro abaixo demonstra nosso desempenho, em peso e valor:

Mercado Interno Mercado Externo

% Peso RS mil % Peso RS mil
172015 67,7 24.288 58,0 32,3 17.621 42,0 41.909
172014 67,2 32.704 60,6 32,8 21.250 39,4 53.954
% ano anterior 0,7 -25,7 -1,5 -17,1 -22,3
%(trim. anterior -12,1 -14,6 40,4 37,7 1,6

Comparativo emrelacao ao mesmo periodo do ano anterior-1T2014

No mercado interno, o faturamento da Companhia no 172015, comparado com o mesmo periodo de 2014,
apresentou umareducao de 25,7 % nos valores monetarios e aumento de 0,7 % nas quantidades.

No mercado externo, comparando-se o 172015 ao mesmo periodo do ano anterior, os valores apresentaram
umareducdo 17,1%, e as quantidades 1,5%.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172015 com o mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve umareducao dos valores monetarios de 22,3%, e de 41,2% nas quantidades produzidas.

A participagdo nos mercados no 172015 em relagao ao mesmo periodo do ano anterior mostra uma
diminuicao na participagdo no mercado interno de 60,6% para 58,0 % em valores, e aumento de 67,2% para
67,7% nas quantidades.
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Comparativoemrelacaoao 472014

No mercado interno, o faturamento da Companhia no 172015, em valores monetarios comparado com o
4T2014,demonstrauma reducao de 14,6% nos valores e reducao de 12,1% nas quantidades.

No mercado externo, em relacdo ao 472014 observa-se um aumento nos valores em 37,7% e aumento de
40,4% nas quantidades.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172015 com o 472014, podemos observar houve um
aumento nos valores monetarios de 1,6%, e as quantidades diminuiram 1,6 %.

iii) Fatores que poderao afetar o resultado operacional

No cenério nacional, o baixo crescimento do PIB, g, o fraco desempenho da atividade industrial, mantiveram-
se no primeito trimestre de 2015. Houve uma reducao na producao da Companhia no primeiro trimestre de
2015 emrelagdo ao quarto trimestre de 2014, em valores houve um pequeno aumento.

No cenario internacional o real continuou um processo de desvalorizacdo frente ao ddlar neste primeiro
trimestre de 2015, o que favorece a competividade da Companhia no mercado externo, houve aumento nos
volumes de vendas em relacdo ao quarto trimenstre 2014, porém em relacdo ao mesmo trimestre de 2014, as
vendas ficaram abaixo do esperado.

3 -Efeitos dos principais fatores macroeconomicos que influenciaram nossos resultados

O IGP-M fechou marco com alta de 0,98% (ante 0,27%, em fevereiro). No primeiro trimentre de 2015, o indice
tevevariacdo 2,02% (ante 2,55% no primeiro trimestre de 2014). (fonte: conjuntura econoémica).

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que é o indice oficial do governo para
acompanhamento da inflacao, encerrou marco com alta de 1,32%, (ante 1,22% em fevereiro). No primeiro
trimentre de 2015 o indice teve variacao 3,83% (ante 2,17% do primeiro trimestre de 2014). A inflacao
acumuladaem 12 meses (abril-14 a margo-15) foi de 8,13%, apresentando-se bem acima do teto da meta que
éde4,5% com +/-2 p.p.de variagao.

O Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central diante do cenario macroecondmico e de inflacao,
vem apresentando constantes aumentos na taxa bdsica de juros (Selic), em marco a taxa foi reajustada de
12,25% a.a. para 12,75% a.a., prosseguindo assim ao processo de ajuste da taxa basica de juros iniciada em
abrilde 2013 onde ataxaerade 7,25%a.a. (fonte: IBGE e Banco Central).

Neste primeiro trimestre de 2015, a cotacao da moeda norte americana encerrou marco cotada em RS 3,21,
alta de 20,68% em relacao a cotacao do fim do trimestre anterior (R$ 2,66 em 31/12/14). Avaliando a variacao
do final do primeiro trimestre de 2014 (R$ 2,26 em 31/03/14) com o primeiro trimestre de 2015, o ddlar teve
uma valorizacdo frente ao real de 42,04%. (fonte: Banco Central).

A Companhia é fortemente impactada por estes fatores externos, os quais ndo possui dominio nem tao
pouco capacidade de prever sua intensidade. Entretanto, com objetivo de reduzir o impacto destes fatores,
acoes como repasse de precos e/ou reducao de custos sdo realizadas. A desvalorizacdo do real é um fator que
favorece a competitividade das exportacdes e também causa pressdo inflacionaria, a fim de se proteger a

Companhia destes fatores externos e na busca constante pelo aumento da competividade e qualidade, a
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Companhia trabalha constantemente na busca pela exceléncia operacional. Temos como objetivos
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estratégicos e como uma das principais metas da Companhia o aumento da produtividade, reducao do prazo
de entregas, reducao de custos e retrabalhos. Investimentos em novos processos/tecnologias, gestao eficaz
de compras, investimentos em qualificacao de pessoas, em seguranga e meio ambiente.

4 - Dos controles internos adotados para assegurar a adequada elaboracao das demonstra¢oes
financeiras e controles gerenciais

Os Diretores da Companhia entendem que, seguir os principios da governanga corporativa e o uso de
controles internos, auxiliam na elaboracao e execucao do Planejamento Estratégico. O direcionamento dos
controlesinternos contdbeis, e as técnicas de gestdo de controles de processos, possibilitam a Administracao,
mapear riscos e usufruir de oportunidades.

Numa visdo abrangente, a Administracdo avalia que os procedimentos internos e sistemas de elaboracdo de
demonstracdes financeiras sdo adequados e eficazes. Visando o crescimento e melhoria destes controles
internos, a Companhia vem investindo em projetos, adotando metodologias Lean-Six Sigma, usufruindo
dessas ferramentas de gestao como suporte nos controles de custos e geracdo de informacdes gerenciais.

A Companhia mantém em sua estrutura organizacional a area de controladoria, subordinada a Gerencia
Administrativa, a qual tem como principal objetivo assegurar que operacionalmente se mantenham padroes
de qualidade e controles que vao contribuir para a melhoria continua da elaboracao das demonstragdes
financeiras, orcamentaria e controle gerencial.

Em Especial.

O primeiro trimestre de 2015 demonstrou-se mais recessivo do que o esperado e com tendéncias a se
estender no segundo que esta por vir. As adequacdes realizadas foram sensivelmente maiores do que
acordadas nas premissas do orcamento em funcdo do agravamento da crise durante o periodo e, foram
desde a revisdo de contratos de fornecimento/servicos até as reestruturacdes/adequagdes no quadro
funcional daCompanhia.

E nosso dever ressaltar, que os efeitos da politica econédmica, tais como: as variacdes da taxa do cdmbio, as
reestruturacoes tributarias e os planos de governo, podem comprometer ainda mais a estratégia, pois afetam

diretamente o caixada Companhia.

Caso a estagnacdo comercial continuar nos proximos meses, novas adequacgoes serdo efetuadas a tempo de
influenciar oresultado de curto/médio prazo da Companhia.

A Administracao
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Notas ,ﬁ! ¢tra Aco Altona S/A

as explicativas as informacdes trimestrais
31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacdes sobre a Companhia

A ELECTRO AGO ALTONA S/A € uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC,
Brasil, e tem como atividade principal e objeto social a: produgéo, industrializacdo nos
setores de fundicdo e usinagem, e fornecimento de pecas fundidas em acos carbono,
ligadas (baixa, média e alta liga) e ferros ligados para aplicagdes especiais. A Companhia
é controlada da Companhia Werner S/A.

A Visao, Missao e Valores, fazem parte do cotidiano da gestédo. Inovando e investindo no
conhecimento e na tecnologia, a Companhia é reconhecida como uma das melhores do
mundo no setor de fundigdo e usinagem por sua qualidade de processos e respeito ao
colaborador - foi a primeira fundicdo de ago no mundo a receber a certificacdo
internacional SA 8000, além de conquistar o ISO 9001:2008 e outros certificados.

Trabalhando em dois nucleos de pecas fornecidas que sao tituladas como “repetitivas”,
quando sao feitas em série, constituindo produtos ou partes e pecas e até conjuntos de
pecas para as empresas montadoras de equipamentos autopropulsores, ou “sob
encomenda”, quando sao feitas sob medida para o cliente de forma n&o seriada, sejam
isoladas ou como partes de subconjuntos, constituintes de equipamentos completos.
Independentemente de serem ‘“repetitivas” ou “sob encomenda”, todas as pegas sao
produzidas de acordo com especificagbes, projetos e normas técnicas de uso
internacional e de clientes.

A Companhia assume ha anos o compromisso de transformar o aco em aplicagées que
contribuem para o desenvolvimento global, objetivando, “Ser exceléncia no mercado
mundial de fundidos em ago”.

2. Politicas contabeis

As presentes informagdes trimestrais foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em
28 de abril de 2015.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdao destas demonstragdes
financeiras estdo definidas a seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente
em todos os periodos apresentados.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros,
0s quais sao mensurados pelo valor justo.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas levando em consideracao diversas bases
de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na
preparagdo das demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinagdo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracées financeiras. ltens significativos sujeitos a
estimativas incluem: a estimativa de perdas com clientes € nos estoques; o imposto de
renda e contribuicdo social diferidos; a provisao para litigios e demandas judiciais; a
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mensuragao do valor justo de instrumentos financeiros e o plano de assisténcia médica
pds-emprego.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

As informagdes trimestrais foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem as disposicoes da legislacao societaria, previstas na Lei n®
6.404/76 com alteragdes da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos
contébeis, interpretacbes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e que esta
em conformidade com as normas internacionais de relatérios financeiros (“IFRS”) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

2.1 Conversao de moeda estrangeira

As informag0es trimestrais sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. As transagbes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data do balanco, sendo todas as diferengas registradas na
demonstracao do resultado.

2.2 Reconhecimento de receita

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos
da propriedade dos produtos sao transferidos ao comprador, 0 que geralmente ocorre na
sua entrega, quando for provavel que beneficios econdbmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada
com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacdes de receita de
acordo com os critérios especificos para determinar se estd atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos
de receita.

2.3 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas
que estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango.
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Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis e sdo mensurados com base nas
taxas de imposto (e lei tributaria) promulgadas na data do balanco, estdo apresentados
liquidos, quando aplicavel. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as
diferencas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas
as diferengas temporarias dedutiveis, prejuizos fiscais nao utilizados séo revisados
mensalmente para testar sua recuperabilidade.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos néo
for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipdétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa; e o valor
liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente
dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. As receitas de vendas estédo
sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquotas:

Programa de Integracao Social - PIS: 1,65%

Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

Imposto sobre a Circularizacdo de Mercadorias e Prestacao de servigos — ICMS: 7% a 18%
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS: 2% a 5%

Imposto sobre Produtos Industrializados — IPI: 8% a 15%

Instituto Nacional do Seguro Social — INSS: 1%

2.4 Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Quando se tornam parte das disposicdes contratuais da Companhia, sdo reconhecidos
inicialmente ao valor justo por meio do resultado, acrescidos, dos custos de transagao que
sejam diretamente atribuiveis a aquisigcao do ativo financeiro, quando aplicavel. Os ativos
financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outras contas a receber.

Mensuracao subsequente
A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao, que pode
ser da seguinte forma:

+ Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Incluem ativos financeiros
mantidos para negociagdo e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado. Sao classificados como mantidos para
negociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo e sao
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apresentados no balango patrimonial ao valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstra¢ao do resultado.

« Empréstimos e recebiveis: Sao ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a
mensuragao inicial, sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer
desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do
método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracao
de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro é baixado
quando os direitos de receber fluxos de caixa do ativo se expirarem; ou quando a
Companhia transfere os seus direitos de receber fluxos de caixa ou assume uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos a um terceiro por forga
contratual transferindo substancialmente os riscos e beneficios do ativo ou o controle
sobre o ativo.

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros
A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia que determine se o
ativo financeiro néo é recuperavel.

(i) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos,
sdo acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado. Os passivos financeiros
da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, contas
garantia (conta corrente com saldo negativo), empréstimos e financiamentos e contratos
de garantia financeira.

Mensuracdo subsequente de empréstimos e financiamentos

Ap6s o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo
método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao é revogada, cancelada ou expirar.
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2.5 Estoques

Sao avaliados ao custo de aquisicdo ou producao, ou valor liquido realizavel, dos dois o
menor. Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagao e condigao
sdo contabilizados da seguinte forma:

(i) Matérias primas: custo de aquisicao segundo o custo médio; e

(i) Produtos acabados e em elaboragéo: custo dos materiais diretos e mao de obra e
uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na
capacidade operacional normal, excluindo custos de empréstimos

O valor liquido realizavel corresponde ao prego de venda no curso normal dos negocios,
menos 0s custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a
realizacao da venda.

2.6 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstragées contabeis
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

2.7 Imobilizado

Séo apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel, se houver. Esse custo inclui o custo de reposicdo do
imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgao de longo prazo, quando os
critérios de reconhecimento sdo satisfeitos. Quando partes significativas do ativo
imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual
com vida util e depreciacdo especifica e separada. Todos os custos de reparos e
manutenc¢do sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando incorridos.

O valor presente do custo esperado para descontinuacdo de um ativo ap6s seu uso é
incluido no custo do respectivo ativo se forem atendidos os critérios de reconhecimento
para uma provisao.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) sado incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

A depreciagdo é calculada com base no método linear ao longo das vidas Uteis estimadas
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dos ativos, conforme a seguir apresentado:

Classe de Imobilizado Vida Util Média
Terrenos -
Edificagbes e Benfeitorias 25 anos
Maquinas e Equipamentos 18 anos
Veiculos, Modelos, Moldes e Instalacdes 10 anos
Moveis e Utensilios 9 anos
Outros Ativos Imobilizados 4 anos

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.8 Ativos intangiveis

Sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sado apresentados ao custo, menos
amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. A vida util do ativo
intangivel da Companhia é avaliada como definida sendo amortizada ao longo da vida util
econdmica.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. A
amortizacao de ativos intangiveis com vida definida € reconhecida na demonstracado do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagao do ativo intangivel.

Nao h4 ativos intangiveis gerados internamente.

2.9 Arrendamentos Mercantis

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia os riscos e beneficios
relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados pelo menor valor entre o valor
justo do bem arrendado ou, pelo valor presente dos pagamentos. Sobre o custo sdo
acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacgao.
Adicionalmente os encargos financeiros sdo alocados como reducdo de passivo de
arrendamento mercantis financeiros de forma a apresentar a taxa de juros constante
sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos na
demonstracdo do resultado na medida de sua realizacdo. Os arrendados mercantis
financeiros capitalizados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao
houver razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do
arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida util estimada ou no
prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa
na demonstracdo do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento
mercantil.
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2.10 Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construgdo ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em
despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empreéstimo.

2.11 Perda por reducéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econOmicas, operacionais ou
tecnologicas que possam indicar deterioragcao ou perda de seu valor recuperavel. Quando
identificado tais evidéncias e quando o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
€ constituida provisao para desvalorizacdo ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do
valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha
contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no
prego da transagao mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balancos nao foram identificados fatores que indicassem a necessidade de
constituicao de provisao para o valor recuperavel de ativos.

2.12 Beneficio pos-emprego

A Companhia mantém beneficio assisténcia médica a funcionarios em nivel executivo.
Esses beneficios sao financiados em regime de caixa. O custeio dos beneficios
concedidos pelo plano de beneficio definido € estabelecido utilizando o método previsto
no CPC 33 (R1).

Os compromissos atuariais com o plano sao provisionados, conforme procedimentos
previstos pelo CPC 33 (R1), com base em calculos atuariais, elaborados anualmente por
atuérios independentes. Adicionalmente, sédo utilizadas outras premissas atuariais, tais
como estimativa da evolugao dos custos com assisténcia médica, hipéteses bioldgicas e
econbémicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicbes dos
empregados.
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No plano de beneficio definido, o risco atuarial e o risco dos investimentos recaem parcial
ou integralmente na entidade patrocinadora. Sendo assim, a contabilizacdo dos custos
exige a mensuracao das obrigacdes e despesas do plano, existindo a possibilidade de
ocorrer ganhos e perdas atuariais, podendo originar o registro de um passivo quando o
montante das obrigacdes atuariais ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios,
ou, de um ativo quando o montante dos ativos supera o valor das obrigagdes do plano.
Nesta ultima hip6tese, o ativo somente devera ser registrado quando existirem evidéncias
de que este podera reduzir efetivamente as contribuicdes da patrocinadora ou que sera
reembolsavel no futuro.

As contribuicdes devidas pela Companhia aos planos de assisténcia médica, em alguns
casos, permanecem apos a aposentadoria do empregado. Sendo assim, as obrigacdes da
Companhia em relagdo aos associados aposentados sdo avaliadas pelo valor presente
atuarial das contribuicdes que serao realizadas durante o periodo esperado de vinculagao
dos associados e beneficiarios ao plano. Tais obrigacdes sdo avaliadas e reconhecidas
utilizando-se os mesmos critérios dos planos de beneficio definido.

O ativo atuarial reconhecido no balango (nota explicativa 11.c) refere-se ao valor justo dos
ativos do plano e sua realizagao ocorrerd até o final do plano.

2.13 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacéo.

2.14 Provisoes

Provisdes sédo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma
provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato
de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada
na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdo para custos de reestruturacao

Uma provisdo para custos de reestruturagcdo somente € reconhecida quando sao
cumpridos os critérios gerais de reconhecimento de provisbes. Uma obrigacdo nao
formalizada para reestruturacdo surge somente quando a entidade: (a) tiver um plano
formal detalhado para a reestruturacao, identificando pelo menos: (i) 0 negécio ou parte
do neg6cio em questdo, (ii) os principais locais afetados, (iii) o local, as fungdes e o
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nuamero aproximado de empregados que serao incentivados financeiramente a se demitir,
(iv) os desembolsos que serdo efetuados; e (v) quando o plano sera implantado; e (b)
tiver criado expectativa valida naqueles que serdo afetados pela reestruturacao, seja ao
comegcar a implantagao desse plano ou ao anunciar as suas principais caracteristicas para
aqueles afetados pela reestruturacao.

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos, gerados no curso
normal de suas atividades. Provisbes sao constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja
feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracées nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais
ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de
tribunais. Ainda, quando da avaliagao de risco possivel, a Companhia realiza a divulgagéao
ao mercado dos processos.

2.15 Distribuicao de lucros

A Companhia reconhece um passivo para efetuar distribuicbes de lucros quando a
distribuicdo é autorizada e deixa de ser uma opcao da empresa. Conforme a legislagéo
societaria vigente, uma distribuicao é autorizada quando aprovada pelos acionistas.

2.16 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2014

Alguns pronunciamentos e interpretacées emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis tornaram-se aplicaveis pela primeira vez no exercicio de 2014. A Administragao
da Companhia avaliou tais normas e concluiu que tais normas e orientagées nao afetaram
significativamente os saldos registrados pela Companhia.

2.17 Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2014

As normas e interpretacdes emitidas relevantes em relagdo a Companhia, mas ainda nao
efetivas na data destas demonstracdes financeiras, estdo descritas abaixo. A Companhia
pretende adotar as normas e interpretagdes, se aplicavel, quando as mesmas se tornarem
efetivas, o que ocorrerd quando o CPC regulamentar a aplicacdo destas normas no
ambito das praticas contdbeis adotadas no Brasil.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros: A IFRS 9 estd em vigéncia para periodos anuais
iniciados em 12 de janeiro de 2018 ou apds essa data, ndo sendo permitida a aplicagao
antecipada
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Melhorias anuais — Ciclo 2010-2012. Essas melhorias estdo em vigor a partir de 1° de
julho de 2014, nao sendo esperado efeito significativo sobre a Companhia, incluindo as
seguintes

IFRS 8 - Segmentos Operacionais: As alteracées sao aplicadas retrospectivamente e
esclarecem que: Uma entidade deve divulgar os julgamentos feitos pela administracdo na
aplicacao dos critérios de agregacao no paragrafo 12 da IFRS 8, incluindo uma breve
descricdo de segmentos operacionais que foram agregados e as caracteristicas
econdmicas (ex.: vendas e margens brutas) utilizadas para avaliar se os segmentos séao
“similares”. A conciliacdo de ativos de segmento com o total do ativo deve ser divulgada
se a reconciliagao for reportada ao tomador de decisdo operacional em nivel de diretoria,
semelhante a divulgagéo exigida para os passivos do segmento.

IAS 24 — Divulgagbes de Partes Relacionadas: A alteragao € aplicada retrospectivamente
e esclarece que uma entidade de administracao (entidade que presta servigos ao pessoal-
chave da administracdo) € uma parte relacionada sujeita a divulgacbes da parte
relacionada. Adicionalmente, uma entidade que utiliza uma entidade de administracao
deve divulgar as despesas incorridas com servigos de administragao.

Melhorias Anuais — Ciclo 2011-2013: Essas melhorias entraram em vigor a partir de 1° de
julho de 2014, nao sendo esperado efeito significativo sobre o Grupo, incluindo:

IFRS 15 Receitas de contratos com clientes: Emitida em maio de 2014 estabelece um
novo modelo de cinco passos que sera aplicado as receitas originadas de contratos com
clientes. A nova norma é uma abordagem mais estruturada e para a mensuragcédo da
receita e substituira todas as atuais exigéncias nos termos atuais das IFRS. Uma
aplicagao retrospectiva total ou modificada é exigida para periodos anuais que tenham
inicio em 1° de janeiro de 2017 ou apds essa data, sendo permitida ado¢ao antecipada,
em analise no Brasil.

A Companhia ainda esta estudando os possiveis impactos das novas normas, mas nao se
espera que essas alteragcoes causem impacto significativo sobre a posicdo financeira e
desempenho da Companhia. Ha outras normas e interpretacdes emitidas e que ainda nao
efetivas na data destas demonstracdes financeiras, mas que ndo sdo aplicaveis a
Companhia.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos
A preparagao das demonstracoes financeiras da Companhia requer que a administragao

faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacbes de passivos
contingentes, na data base das demonstragées financeiras. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
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Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir.

Perda por Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso.

O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis
de transacbes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de
fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos
Existem incertezas com relagao a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e

ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagao
tributaria bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia no corrente ano, nao identificou
nenhum assunto que requeira a constituicdo de provisdes para temas tributarios, exceto
pelas provisdes no passivo e ndao ha atualmente auditorias por parte das autoridades
fiscais em andamento. Diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade
de assuntos, dependendo das condigcdes vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados e
diferencas temporarias, na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel
disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administragao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Beneficios de Assisténcia Médica

Os custos de planos de assisténcia médica pds-emprego sdo determinados utilizando
métodos de avaliagdo atuarial. A avaliacdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as
taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros,
taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A
obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudangas nessas premissas.
Todas as premissas s&o revisadas pelo menos anualmente.
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Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas
de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideracbes sobre os dados utilizados como, por
exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisbes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributérias e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscais
ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decises de
tribunais.

A liguidacao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa 7.347 5.344
Aplicagdes financeiras 7.546 10.679
Total 14.893 16.023

Em 31 de margco de 2015 e em 31 de dezembro de 2014 as aplicagdes financeiras sao
compostas por Fundos de Investimentos de curto prazo, lastreados ao rendimento entre
97% e 99,5% do CDI, resgataveis a qualquer momento. Em todos os casos, as aplicagbes
possuem liquidez imediata.
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5. Contas a receber de clientes

Versdo: 1

31/03/2015 31/12/2014

Mercado interno 17.057 12.682
Mercado externo 30.017 23.183
47.074 35.865

(-) Ajuste a Valor Presente (287) (258)
(-) Provisdo para Devedores Duvidosos (1.274) (1.274)
Total 45.513 34.333
Circulante 45.319 34.139
Nao circulante 194 194

Em 31 de margo, a analise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes é a seguinte:

31/03/2015 31/12/2014
Duplicatas a vencer até 30 dias 21.526 13.287
Duplicatas a vencer apés 30 dias 22.421 20.182
Duplicatas vencidas até 30 dias 1.836 1.164
Duplicatas vencidas ha mais de 30 dias 1.291 1.232
Total 47.074 35.865

Em 31 de margo, a movimentacdo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa esta

demonstrada a seguir:

31/03/2015 31/12/2014
Saldo no inicio do periodo (1.274) (813)
Constituicao - (919)
Recuperacdes / reversédo - 458
Saldo no final do periodo (1.274) (1.274)
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6. Estoques

Versdo: 1

31/03/2015 31/12/2014
Produtos acabados 5.099 5.417
Produtos em elaboragéo 21.886 22.100
Matéria prima 1.019 1.227
Materiais auxiliares 2.955 2.146
Qutros materiais 2.387 2.386
Mercadorias em consignacao 233 224
(-) Provisao para perdas no estoque (1.200) (1.200)
Total 32.379 32.300

Provisao para perda é registradas para operagdes destinadas ao mercado de 6leo e gas onde se
estima que os estoques sejam realizados com perda. A movimentacao para provisdo de perda no

estoque:

31/03/2015 31/12/2014
Saldo no inicio do periodo (1.200) (1.050)
Constituicdo - (150)
Saldo no final do periodo (1.200) (1.200)
7. Tributos a recuperar

31/03/2015 31/12/2014

IPI, PIS, COFINS e outros sobre insumo 7.595 7157
ICMS, PIS, COFINS sobre o imobilizado 1.908 2.169
Total 9.503 9.326
Circulante 8.503 8.099
N&o circulante 1.000 1.227

Os créditos serao realizados pela Companhia através de restituicdo e/ou compensacao
com impostos e contribuicdes. A administracdo nao espera perdas na realizacdo destes

créditos.
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9. Intangivel

Custo Custo
31/12/2013 (Amortizacao) 31/12/2014 (Amortizacao) 31/03/2015

Software

Custos 3.586 249 3.835 - 3.835
Amortizacao (2.836) (235) (3.071) (60) (3.131)
Total 750 14 764 (60) 704

A Companhia utiliza a vida util definida de 5 anos para os itens de seu ativo intangivel.

10. Financiamentos e empréstimos

Modalidade Encargos 31/03/2015 31/12/2014
Circulante 34.858 30.074
ACC U$ + 3,6% a.a 8.104 6.641
Capital Giro CDI + 0,2 a2 0,5% a.m. 25.148 21.476
Finimp GCB696/10 U$ + 6,40% a.a. 152 318
Finame / BNDES 5,6% a.a. 1.248 1.433
Leasing 206 206
Nao Circulante 26.009 20.691
Capital Giro CDI + 0,2 a 0,5% a.m. 23.933 18.410
Finame / BNDES 5,6% a.a. 2.037 2.190
Leasing 39 91
Total 60.867 50.765
Moeda nacional 24.201 32.755
Circulante 14.325 19.609
Nao circulante 9.876 13.146
Moeda estrangeira 36.666 18.010
Circulante 20.533 10.465
Nao circulante 16.133 7.545
Total 60.867 50.765

Vencimento dos financiamentos e empréstimos:

31/03/2015
2015 27.805
2016 20.280
2017 8.983
2018 3.124
2019 675
Total 60.687

Os empréstimos bancarios da Companhia estdo sendo garantidos por avais da
Companhia Werner (acionista da Companhia) e da empresa Bellevue conforme nota 16.a
e penhora de maquinas e equipamentos. Adicionalmente, estes empréstimos ndo tém
clausulas restritivas (covenants).
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11. Provisoes

a) Provisdo para litigios e demandas judiciais

A Companhia estd envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza
trabalhista e tributaria. Para as causas cuja probabilidade foi considerada como perda
provavel, foi registrada provisao para contingéncias, como abaixo indicado:

31/03/2015  Adicoes Baixas 31/12/e2014

Trabalhistas 699 191 (65) 573
Tributarias 1.312 111 (201) 1.402
2.011 957 (734) 1.975

Trabalhistas: A Companhia € acionada em reclamatérias trabalhistas envolvendo
principalmente discussdes sobre insalubridade, periculosidade, entre outros. Baseado no
histérico de pagamentos e na opinido dos assessores juridicos, a provisdo de R$ 699 em
31 de marco de 2015 (R$ 573 em 31 de dezembro de 2014) é julgada suficiente para
cobrir provaveis perdas. Adicionalmente, ha em andamento processos trabalhistas no
montante de aproximadamente R$ 610, para os quais ndo foi constituida qualquer
provisao pelo fato dos consultores juridicos da Companhia entenderem que a perspectiva
de perda da Companhia nestes processos € possivel.

Tributarias: A provisdo € formada principalmente por valores provisionados a titulo de
INSS sobre verbas salariais. A Companhia discute judicialmente a ndo incidéncia de INSS
sobre as verbas de auxilio doenca e SEBRAE. Os valores devidos sdo apurados
mensalmente e provisionados, sendo que o montante provisionado em 31 de dezembro
de 2014, para esta causa, totaliza R$ 1.214. O saldo restante provisionado, no valor de
R$ 360, refere-se a diversas causas de valores néo relevantes individualmente.

Em margo de 2015, tivemos o transito julgado favoravel a Cia, que registrou na conta de
outras receitas, 0 ganho com a incidéncia de INSS sobre auxilio doenga. O valor apurado
foi de R$ 788, e também a atualizagao, registrada como receita financeira no montante de
R$ 28, totalizando R$ 816.

b) Depésitos judiciais
A Companhia registra no ativo, valores referentes a depésitos judiciais assim constituidos:

31/12/2015 Adicoes Baixas 31/12/2014
Deposito Judicial / Trabalhista 1.446 171 - 1.275

Do saldo de R$ 1.446, R$ 1.214 correspondem a processos ingressados para
reconhecimento da nao incidéncia de INSS nas verbas salariais referente a SEBRAE e
auxilio doenca, conforme orientacdo dos consultores juridicos da Companhia. Depdsito
referentes a auxilio doenga apenas aguardando o alvara para sagque, no montante de R$
200, conforme orientagéo dos consultores juridicos da Companhia.

c) Atuarial

A Companhia implantou no final do exercicio de 2010, o plano de beneficios pos —
emprego para seus empregados e ex-empregados garantindo assisténcia médica vitalicia
a todos que ocuparem cargo de Gerente ou Diretor Executivo, que completarem 65 anos,
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e aos Conselheiros de Administracao que completarem 75 anos, desde que tenha sido
empregado, Diretor ou Conselheiro da Administragdo da ALTONA por 30 anos
ininterruptos, uma vez que os mesmos nao estabelecem vinculo empregaticio com a
Companhia. Em 2011 por decisdo do Conselho de Administragdo decidiu-se alterar as
regras para a concessao do beneficio pés — emprego reduzindo a idade minima passando
de 65 para 55 anos no caso de Gerente ou Diretor Executivo e de 75 para 65 quando
Conselheiros de Administracao, resultando no incremento das obrigacdes atuariais. O
registro da provisao foi suportado por um estudo atuarial e a avaliagdo do plano adotou o
método da unidade de crédito projetado, sendo que os ativos e passivos atuariais em 31
de dezembro de 2014 e 2013 podem ser resumidos como segue:

Ativos e passivos atuariais 31/03/2015 31/12/2014
Valor presente das obrigagdes atuariais (1.955) (1.905)
Valor justo dos ativos do plano 1.937 1.905
Ganho (Perda) atuarial (18) -

As premissas e critérios adotados na estimativa do plano foram divulgadas na nota
explicativa 11.c as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014. Nao houve
alteracdes relevantes nas premissas adotadas desde aquela data.

d) Reducéo do efetivo

A Companhia efetivou uma reestruturacdo operacional para fazer frente a recessao
econémica do Pais e com ela a retragdo dos negdcios. Os efeitos dos custos referentes
as adequagdes ocupacionais foram reconhecidos neste trimestre e totalizaram R$ 4.720,
(nota 20).

12. Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no pais e é constituido de
2.250 mil agbes, sendo 975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem valor
nominal (2.250 mil ag¢des, sendo 975 mil ordinérias e 1.275 mil preferenciais em 31 de
dezembro de 2014).

O capital social podera ser aumentado nos termos do Artigo n.? 168 da Lei 6.404/76,
mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo, até o limite de R$ 50.000 ou até o
limite de 2.925 mil de agdes, podendo emitir até 675 mil acdes preferenciais da mesma
classe existente.

b) Reservas de lucros

Legal: E constituida a razédo de 5% do lucro liquido apurado no final do exercicio apos a
deducao das participagdes, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social.

Participacao estatutaria dos administradores: Do lucro que remanescer sera atribuido uma
participagdo aos administradores de 10%, calculada na forma prevista no artigo 190 da
Lei 6.404, a qual somente fardo jus se pago o dividendo minimo obrigatério. Para fins de

PAGINA: 44 de 62



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Notas ,ﬁ! ¢tra Aco Altona S/A

as explicativas as informacdes trimestrais
31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

demonstragéo financeira, este valor j4 estd deduzido do resultado do exercicio como
“Participacdes” apés a linha do Imposto de Renda.

Lucros a distribuir: O saldo remanescente de lucros acumulados em 31 de dezembro de
2014, no valor de R$ 6.250, foi alocado a reserva de lucros a distribuir. A destinagao final
de tal valor sera decidida em Assembleia de Acionistas a ser realizada em 28 de abril de
2015. A administracdo da Companhia propora a AGO que o saldo da reserva de lucros a
distribuir, no montante de R$ 6.250 seja utilizada para aumento do capital social da
companhia mediante capitalizagdo dos referidos lucros, aumento que se realizar4 sem
emissao de novas agdes, com base no caput e no §1°do artigo 169 da Lei 6.404/76.

¢) Remuneracéo aos acionistas
O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76.

d) Outros resultados abrangentes

E a mutagdo que ocorre no patriménio liquido durante um periodo que resulta de
transacdes e outros eventos que nao derivados de transagdes com os sécios na sua
qualidade de proprietarios, composto nesse momento pelas variagbes do plano de
beneficio pds emprego que nao afetam o resultado da Companhia (vide nota explicativa
11.c))

13. Obrigacoes tributarias

31/03/2015 31/12/2014
INSS 690 257
FGTS 268 338
Imposto de renda retido na fonte 450 656
Sesi, Senai e outros 574 15
IR e CS a recolher - -
Total 1.982 1.266

14. Incentivo fiscal estadual - PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessao do incentivo do
Programa de Desenvolvimento Catarinense — PRODEC. Programa criado com o objetivo
de fomentar o crescimento da industria catarinense, conforme contrato 003/06 publicado
no Diério Oficial do Estado de Santa Catarina em 07 de abril de 2006. Tal incentivo se
caracteriza pela concessao a Companhia de um crédito de ICMS, o qual é utilizado a
medida que a Companhia apresenta incremento dos valores devedores de ICMS
apurados em suas operacdes. Tal crédito é utilizado para compensar até 60% do
acréscimo de imposto apresentado pela Companhia, sendo concedido prazo de 120
meses para fruicdo do crédito a partir da concessao. Os créditos utilizados mensalmente
sao devolvidos apds 48 meses, podendo o prazo total de o beneficio estender-se a 168
meses. A forma de amortizacdo do beneficio é o pagamento do crédito utilizado,
acrescido de juros de 4% ao ano e atualizagao monetéria pela UFIR.

Versdo: 1
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Foi concedido a Companhia um crédito total de ICMS de R$ 47.000, sendo liberado na
primeira fase o crédito de R$ 8.500. No exercicio de 2008 houve um adendo no contrato
inicial referente a liberagdo monetaria da primeira fase, com o incremento de R$ 6.859,
passando o total de crédito liberado para R$ 15.359, desse montante a Companhia
utilizou, até o momento, R$ 6.618.

O saldo de crédito utilizado ainda a pagar, esta abaixo demonstrado:

31/03/2015 Amortizacées Atualizacdes Prorrogacdes 31/12/2014

PRODEC 1.078 - 10 18 1.050

1.078 - 10 18 1.050

Circulante - -
Nao circulante 1.078 1.050

O cronograma previsto para as parcelas classificadas no passivo ndo circulante esta
abaixo demonstrado:

~31/03/2015_
2016 311
2017 445
2018 304
2019 18
Total 1.078

15. Programa de recuperacao fiscal — REFIS Federal

Amparada na Lei N.?2 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administracdo da Companhia
protocolou, em fevereiro de 2000, seu pedido de opcao pelo Programa de Recuperacao
Fiscal — REFIS. A amortizagdo do passivo consolidado, conforme previsto no Programa,
esta sendo efetuada regularmente a base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada, desde
mar¢co de 2000. O saldo devedor esta sendo atualizado pela TJLP. Considerando a
expectativa de crescimento no valor da receita da Companhia (base de pagamento),
estima-se que o valor desse passivo devera ser quitado até o final do ano de 2063. Em
garantia do Programa, foram arrolados e penhorados, bens do ativo imobilizado.

Na adesdo da Companhia ao Programa, os honorarios advocaticios de sucumbéncia
arbitrados inicialmente nas execugdes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporados ao
parcelamento a razdo de 10%. A Lei que instituiu o programa REFIS estabelecia, no
entanto, honorarios de sucumbéncia de 1%. Para reduzir o valor de honorarios
inicialmente consolidados no Programa, a assessoria juridica da Companhia requereu em
todas as execugbes do INSS a redugdo dos honorarios para o percentual de 1%, de
acordo com MP 303/06.

A Companhia discute também no ambito administrativo a inclusdo indevida de supostos
débitos a titulo de imposto de renda e contribuicdo social, ndo recolhidos nos exercicios
de 1990 e 1991, sendo que para aqueles exercicios a mesma nao apresentou lucro
tributavel. Este tema gera uma diferenca entre o valor contabilizado pela Companhia e o
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extrato do REFIS junto a Receita Federal, na ordem de R$ 2.261 em 31 de margo de
2015.

O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

31/03/2015 Amortizacdes Atualizacbes 31/12/2014

REFIS 102.226 (443) 690 101.979
102.226 (443) 690 101.979

Circulante 1.963 1.933
Nao circulante 100.263 100.046

16. Partes relacionadas

As transacbes comerciais e contratacdo de servicos, assim como as transacoes
financeiras de empréstimos, captacdo de recursos entre partes relacionadas e
remuneragao da Administragédo foram realizadas conforme abaixo.

a) Garantias

Em garantia aos empréstimos bancérios da firmados pela Companhia em 31 de margo de
2015 e em 31 de dezembro de 2014, que estdo sendo amortizados regularmente em seus
vencimentos, foram dados maquinas, equipamentos e avais. A Companhia mantém com a
Companhia Werner S/A e a empresa Bellevue Participagbes Societarias Ltda, a prestacao
remunerada de fianga, aval e outras avengas. Em 31 de margo de 2015, o montante de
operacdes contratadas pela Companhia, garantido pelas avalistas/fiadoras, é de R$ 49,3
milhdes.

b) Remuneracdo da Administracdo e Conselho Fiscal

A administragdo da Companhia é composta pelo Conselho de Administracao, sendo um
Presidente, um Vice-Presidente e trés Conselheiros e uma Diretoria Estatutaria composta
de um Diretor-Presidente e de Relacdes com Investidores e um Diretor Administrativo. A
Companhia tem instituido o Conselho Fiscal, com trés membros e seus respectivos
suplentes. Os membros da administracdo e do Conselho Fiscal fizeram jus a
remuneragao de R$ 1.159, e seus respectivos encargos previdenciarios de R$ 125 por
seus servigos, correspondendo o montante total com encargos de R$ 1.284 para este
primeiro trimestre de 2015 (R$ 1.213 para 2014).

Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e
odontoldgica, seguro de vida, complementacdo de beneficios previdenciarios (plano de
previdéncia privado), dentre outros. A Companhia ndo pagou a suas pessoas chave da
administragdo, remuneracdo em outras categorias de: a) beneficios de longo prazo; b)
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho e c) beneficios de pds-emprego, exceto o
descrito na Nota 11.c.
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17. Imposto de renda e contribuicoes social

a) Impostos diferidos

A Companhia registra imposto de renda e contribuicdo social diferidos como abaixo

demonstrado:
31/03/2015 31/12/2014
Crédito tributario ativo
Diferengas temporérias 2.736 2.610
Prejuizo fiscal e base negativa 2.498 1.487
5.234 4.097
Credito tributario passivo
Valor justo do ativo imobilizado
(deemed cost) - CPC 27 24.534 24.763
24.534 24.763
Passivo liquido nao circulante 19.300 20.666

Imposto de renda diferido sobre adicées temporarias e prejuizos fiscais: Os créditos e
débitos fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social foram apurados em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 que trata de tributos sobre o lucro.

Prazo estimado de realizacdo: Em 31 de marco de 2014 a Companhia acumula prejuizos
fiscais num total de R$ 6.875 (R$ 3.902 em 31/12/2014) e base negativa de contribui¢cdo
social em um total de R$ 8.657 (R$ 5.684 em 31/12/2014), os quais geraram os créditos
tributarios de IR diferido de R$ 1.719 (R$ 976 em 31/12/2014) e CS diferido de R$ 779
(R$ 511 em 31/12/2014). A realizagao destes créditos encontra-se suportada por estudos
elaborados pela Administracdo. Esses estudos encontram-se fundamentados na
expectativa de geracéao de lucros tributaveis futuros, tendo como base em orgamento e
plano de negécios para 10 anos, examinados e aprovados pela Administracdo da
Companhia, em atendimento ao exigido pela Instrucdo CVM 371. A expectativa da
Administragdo é de que esses créditos tributarios diferidos sejam realizados no seguinte

cronograma:
Estimativa
Ano compensacao
2015 400
2016 780
2017 920
2018 398
Total 2.498
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b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliagcdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no
resultado esta demonstrada abaixo:

31/03/2015 31/03/2014
Lucro (prejuizo) antes dos impostos (4.055) 4.764
IR/CS a aliquota de 34% 1.379 (1.620)
(Exclusées)/adicdes
Outras diferencas (14) 16
Total 1.365 (1.604)
Tributos correntes - (1.329)
Tributos diferidos 1.365 (275)
Aliquota fiscal efetiva: 34% 34%

c) Lei 12.973/2014 — extincdo do Regime Tributario de Transicao (RTT)

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a néo
incidéncia de tributacao sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados
apurados entre 12 de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data
de publicacado da referida Medida Proviséria, em valores superiores aos apurados com
observancia dos métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007,
desde que a empresa que tenha pagado os lucros ou dividendos optasse pela adocao
antecipada do novo regime tributério ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragdes
em alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros
sobre o capital proprio e da avaliagdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido.
Diferentemente do que previa a Medida Provisoéria, a Lei n® 12.973 estabeleceu a nao
incidéncia tributaria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com
base nos resultados apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagédo das
disposicbes da Lei n® 12.973 e concluiu que ndo ha efeitos significativos nas suas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014 e de 31 de dezembro de 2013 e,
concluiu pela ndo opgao da antecipacao de seus efeitos.

Versdo: 1
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18. Cobertura de seguros

Versdo: 1

A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetérios relevantes em riscos
diversos, como responsabilidade civil, lucros cessantes e demais coberturas, como abaixo

demonstrado:
Ativos, responsabilidades . Importancia s oA .
ou interesses cobertos Modalidade Segurada Vigéncia até

Responsabilidade civil Danos financeiros involuntarios causados por
administradores - D&O administradores 5.000 16/03/2016
Riscos diversos a maquinas P . e
e equipamentos portateis Roubo/quebra de méquinas e equipamentos portateis 1.362 27/01/2016
Vida dirigentes Indeniza morte, acidente ou invalidez dos dirigentes 2.300 25/10/2015
Vida coordenadores Indeniza morte, acidente ou invalidez dos coordenadores 1.430 25/04/2015

. . . . . até 200 por
Vida colaboradores Indeniza morte, acidente ou invalidez de colaboradores colaborador 30/09/2015
Transporte internacional . ~ . Conforme valor das
importacao Seguro de transporte ref. importagao de mercadorias NFs/Faturas/Invs. 01/09/2015

. . Danos involuntarios fisicos as pessoas e/ou danos
Responsabilidade civil geral materiais e morais causados a terceiros 13.800 08/08/2015
Instalagées fabris N - L _
.S . ’ Incéndio, danos materiais a edificagdes, instalagdes

administrativas e centros de S . ’ ’ 74.550 05/05/2015
distribuicao maquinas e equipamentos
Lucro cessantes Perda de receita decorrente de acidentes 122.500 05/05/2015
Veiculos Roubo, colisdo, morte/invalidez de passageiros 600 20/09/2015
Responsabilidade civi Danos Involuntérios causados ao meio ambiente 5.000 03/08/2015

ambiental

A cobertura de seguros foi determinada pela Administracdo da Companhia, que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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19. Instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas
Informagdes em 31 de margo de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, apresentando os
seguintes valores contabeis e de mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa 14.893 16.023 14.893 16.023
Contas a receber de clientes 45.319 34.333 45.319 34.333
Fornecedores 5.403 5.401 5.403 5.401
Financiamentos e empréstimos 60.867 50.468 60.867 50.468

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estio relacionados com:

a) Riscos financeiros

Riscos de moeda estrangeira: Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a
exposicao financeira, procurando equilibrar os seus ativos e passivos financeiros dentro
de limites estabelecidos pela Administracao.

Riscos de encargos da divida: Estes riscos sao oriundos da possibilidade da Companhia
vir incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores
de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
aplicagbes financeiras. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com 0 objetivo de avaliar a eventual necessidade de se proteger contra o risco
de volatilidade dessas taxas.

Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia ndo possui instrumentos financeiros
derivativos em aberto em 31 de marco de 2015 e em 31 de dezembro de 2014.

b) Riscos operacionais

Risco de crédito: Advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes
de operagdes de vendas ou de créditos detidos junto a instituicées financeiras gerados
por aplicacdes financeiras. Para atenuar o risco decorrente das operacdes de vendas, a
Companhia adota como pratica a andlise da situagdo patrimonial e financeira de seus
clientes, estabelecem um limite de crédito e acompanha permanentemente o seu saldo
devedor. Com relacdo as aplicagbes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagbes
em instituicoes com baixo risco de crédito.

c) Andlise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros e cambio

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos empréstimos que a
Companhia possuia exposi¢ao na data-base de 31 de margo de 2015, foram definidos 03
cenarios diferentes, e preparada uma andlise de sensibilidade as oscilagbes dos
indicadores desses instrumentos. Com base na projecéao do indexador de cada contrato
para 0 ano de 2015 (cenario provavel), sendo que a partir deste foram calculadas
variagcoes crescentes de 25% e 50%, respectivamente, para tais empréstimos. Os
cenarios sao elaborados desconsiderando o provavel fluxo de caixa de pagamentos de
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empréstimos. A Companhia utilizou-se de fontes externas oficiais e sensibilidade interna
para determinar os indices utilizados no indexador.
(perdas) ganhos financeiros
Cenario Aumento Aumento
Operacao Risco 31/03/2015 Queda 50% Queda 25%  Provavel 25% 50%
Capital Giro CDlI (49.081) (3.092) (4.638) (6.184) (7.730) (9.276)
ACC USD + Fixo' (8.104) 3.906 1.807 (292) (2.391) (4.490)
Finimp GCB696/10  USD + Fixo? (152) 70 30 (11) (52) (93)
Finame / BNDES Fixo® (3.285) (184) (184) (184) (184) (184)
Leasing Fixo Leasing (245) (33) (33) (33) (33) (33)
(60.867) 667 (3.018) (6.704) (10.390) (14.076)
Indexador CDI 6,30 9,45 12,60 15,75 18,90
usD 1,60 2,40 3,20 4,00 4,80
Fixo! ACC 3,60 3,60 3,60 3,60 3,60
Fixo2 Finimp 7,40 7,40 7,40 7,40 7,40
Fixo® Finame 5,60 5,60 5,60 5,60 5,60
Fixo Leasing 13,50 13,50 13,50 13,50 13,50
d) Analise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros
Utiliza-se as mesmas premissas dos empréstimos também as aplica¢des financeiras:
(perdas) ganhos financeiros
Queda Queda Cenario Aumento Aumento
Operagao Risco 31/03/2015 50% 25% Provavel 25% 50%
?p”ca‘?.f’es Col 7.546 475 713 951 1.188 1.426
Inanceiras
7.546 475 713 951 1.188 1.426
Indexador cDI 6,30 9,45 12,60 15,75 18,90
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20. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

31/03/2015 31/03/2014
Outras receitas

Despesas recuperadas 11 247
Outras receitas 1.423 678
1.434 925

Outras despesas
Contratos de aval e fianga - (207)
Outras despesas (134) (17)
Transferéncia ref. reestruturagéo ocupacional (4.720) (17
(4.854) (224)
Outras receitas operacionais, liquidas (3.420) 701

As principais transagdes reconhecidas a rubrica outras receitas refere-se a:

e C(Créditos fiscais programa Reintegra: referente ao Regime Especial de
Reintegracéao de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que trata do
ressarcimento parcial ou integral do residuo tributario na cadeia de produgao. O
incentivo obtido pela Companhia estd registrado como outras receitas, no
montante de R$ 301 (este regime voltou a vigorar em outubro de 2014).

e O éxito no processo contra o INSS sobre auxilio doenga/atestados médicos (nota
11.a) no montante de R$ 788.

e O reconhecimento nos Custos dos Produtos Vendidos, despesas com Vendas e
Administrativas referente a reestruturacdo para adequagédo ocupacional foram
transferidos para o grupo de outras despesas operacionais, por se tratar de um
evento extraordinario.
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Versdo: 1

21. Receitas e despesas financeiras
31/03/2015 31/03/2014

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras 389 205

Ajustes a valor presente - AVP 268 252

Variacdo cambial ativa - 556

Outras receitas 128 107
Total 785 1.120
Despesas financeiras

Encargos (1.108) (926)

Juros incorridos — REFIS (691) (643)

Variacdo cambial passiva (2.065) (1.176)
Total (3.864) (2.745)
Despesas financeiras, liquidas (3.079) (1.625)

22.

Informacoes por segmento e reconciliacao da receita liquida

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metallrgico,
produzindo e comercializando fundidos de ago. As ferramentas que utilizamos para avaliar
o desempenho da Unica atividade que atuamos tanto para fins operacionais, gerenciais,
comerciais ou administrativos sao submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de producédo operam separadamente nas categorias de produtos

que fabricamos, a saber, (Repetitivos e Produtos Sob Encomenda);

b) Na planta fabril, ha algumas divisdes que separam estas categorias nas linhas de
producdo e outras nao, e por isto a administracdo gerencia o resultado do

negocio de forma Unica e;

Informacgdes da receita em:

31/03/2015

Demanda

Repetitiva

Sob encomenda

Receita bruta

Deducdbes receita

Impostos

Devolucoes e abatimentos
Ajuste valor presente- AVP
Receita operacional liquida

31/03/2014

Demanda

Repetitiva

Sob encomenda

Receita bruta

Deducoes receita

Impostos

Devolucoes e abatimentos
Ajuste valor presente- AVP
Receita operacional liquida

41.909 100%

61%
39%
100%

Receitas no Mercado Total
Interno Externo
12.392 3.373 15.765 38%
11.896 14.248 26.144 62%
24.288 17.621
(5.271) (595) (5.866)
(4.056) - (4.056)
(1.008) (444) (1.452)
(207) (151) (358)
19.017 17.026 36.043
Receitas no Mercado Total
Interno Externo
24.846 7.981 32.827
7.858 13.269 21.127
32.704 21.250 53.954
(4.597) (414) (5.011)
(4.077) - (4.077)
(246) (211) (457)
(274) (203) (477)
28.107 20.836 48.943
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Informacao da receita liquida — distribuicdo geogréfica:

Fundidos de Aco — 2015 Fundidos de Aco — 2014
Repetitivos Sob Encomenda Total  Repetitivos Sob Encomenda  Total
Nacional 10.247 8.770  19.017 21.434 6.673 28.107
América Latina 141 2.211 2.352 - 1.523 1.523
América do Norte 2.376 8.538 10.914 4.828 11.499 16.327
Europa e Asia 660 3.100 3.760 2.910 76 2.986
Total 13.424 22.619  36.043 29.172 19.771 48.943

A receita de dois clientes do segmento denominado repetitivo representam,
individualmente, mais de 10% do total da receita liquida, localizado no mercado nacional e
internacional, mais especificamente na América do norte.

23. Despesas por natureza

Conforme requerido pelo CPC 26 e o IAS 1, esta apresentado a seguir, o detalhamento
da demonstracao do resultado pelas principais naturezas:

Custo 31/03/2015 31/03/2014
Insumos diretos (8.883) 33,2% (10.731) 31,3%
Materiais indiretos (1.245) 4,7% (2.147) 6,3%
Custos com pessoal (13.613) 50,9% (11.573) 33,8%
Servigos de terceiros (1.694) 6,3% (2.777)  8,1%
QOutras despesas (5.528) 20,7% (7.001) 20,5%
Transferéncia ref. reestruturacéo ocupacional (Nota 20) 4.218 -15,8% - -
Total dos custos (26.745) 100% (34.229) 100%
Despesas com vendas 31/03/2015 31/03/2014
Comissoes (1.715) 62,90% (1.639) 40,1%
Fretes (351) 12,90% (704) 17,2%
Materiais (10) 0,40% (24) 0,6%
Mao de obra (584) 21,40% (681) 16,7%
Servigos de terceiros (94) 3,40% (141)  3,4%
QOutras despesas (279) 10,20% (901) 22,0%
Transferéncia ref. reestruturag@o ocupacional (Nota 20) 306 -11,2% - -
Total das despesas (2.727) 100% (4.090) 100%
Despesas administrativas 31/03/2015 31/03/2014
Materiais (92) 2,20% 57) 1,1%
Mao de obra (1.413) 34,20% (1.145) 23,2%
Locac&o de equipamentos (48) 1,20% (55) 1,1%
Honorarios com encargos (1.284) 31,10% (1.213) 24,6%
Servigos de terceiros (765) 18,50% (1.100) 22,3%
QOutras despesas (721) 17,50% (1.366) 27,7%
Transferéncia ref. reestruturacéo ocupacional (Nota 20) 196 -4,7% - -
Total das despesas (4.127) 100% (4.936) 100%
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24. Resultado por acao

Versdo: 1

A tabela a seguir estabelece o célculo do lucro (prejuizo) por agcao para o periodo findo

em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

31/03/2015

31/03/2014

Lucro liquido (prejuizo) do periodo atribuido aos acionistas
da Companhia
Lucro (prejuizo) disponivel aos acionistas preferencialistas
Lucro (prejuizo) disponivel aos acionistas ordinaristas

1.864
1.296

3.160

Média ponderada de acoes preferencialistas 1.275.000

Média ponderada de agdes ordinaristas

1.275.000
975.000

2.250.000

2.250.000

Resultado basico e diluido por agao
Agéo preferencial
Agéo ordinéria

1,4621
1,3292

As acgbes preferenciais ndo gozarao de direito de voto, respeitadas, no entanto, as
disposigcbes de lei. As acdes preferenciais terdo: a) direito ao recebimento de dividendo,
por acao preferencial, pelo menos 10% (dez por cento) maior que o atribuido a cada acao
ordinaria; b) preferéncia, em caso de liquidagao da sociedade, no reembolso do capital
social; ¢) se a Companhia deixar transcorrer trés exercicios consecutivos sem a
distribuicdo dos dividendos acima, as acgbes preferenciais adquirirdo o direito de voto,

direito esse que perderao quando forem distribuidos dividendos.
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25. Processo Eletrobras

A Companhia é autora em acao ajuizada sobre o n° 99.20.05382-1 contra a Eletrobras,
através da qual vem discutindo a correcdo monetdria aplicada sobre os empréstimos
compulsérios pagos pela Companhia, e que nao foi respeitada pela Eletrobras no
momento de restituir os valores recolhidos.

O processo foi julgado, com decisdo transitada em julgado em 23 de janeiro de 2014,
determinando que os valores dos empréstimos compulsérios recolhidos pela Companhia
no periodo de janeiro de 1987 a janeiro de 1994 fossem corrigidos da forma prevista em
lei. Depois de realizar os célculos, a Companhia ajuizou Execugcdo de Sentenca (n°
5014451-55.2013.404.7205) em 18 de novembro de 2013 no valor de R$ 14.643.

A Eletrobras reconheceu como devido em marco de 2014 apenas o valor de R$ 4.304,
tendo depositado judicialmente o valor de R$ 3.911, e cedido 57.528 (cinquenta e sete mil
quinhentas e vinte e oito) agdes preferenciais nominativas da classe B de sua emissao, no
montante de R$ 389 As 57.528 agOes preferenciais nominativas da classe B da
ELETROBRAS ja estdo disponiveis para a Companhia, e portanto foram reconhecidas
como um ganho no periodo findo em 31 de margo de 2014, liquido da taxa de corretagem.

Para a parte depositada em juizo a Companhia pleiteou o levantamento do valor
depositado a seu favor, porém, o judiciario ndo determinou a expedicéo de alvara do valor
depositado judicialmente em favor da Companhia por existir uma demanda de terceiro
alegando que o crédito é de sua propriedade e ndo da Electro Aco Altona S.A. A
Companhia somente reconhecerd o ganho relacionado a este processo quando for
plenamente assegurado o direito em seu favor.

Com relagdo ao saldo ainda controverso de R$ 10.339, a Eletrobras impugnou e deu
acOes da CEMAR em garantia a execucgao.

A Companhia registrou no periodo de trés meses como despesas de honorarios
advocaticios o montante de R$ 117 referentes a parcela ja reconhecida do ganho com
esta acdo da Eletrobras. Sob o saldo remanescente, referente a discussdo em
andamento, a Companhia possui honorarios advocaticios pendentes, os quais serao
devidos no momento do encerramento da causa, caso o desfecho seja favoravel a
Companhia.
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Atendendo ao que determina o artigo 99, paragrafo 4°, do Estatuto Social, reuniram-se os
membros do Conselho de Administragdo da ELECTRO ACO ALTONA S.A., para
apreciagao dos relatérios das Contas da Diretoria, expresso pelo Balango Patrimonial e
demais Demonstragbes Financeiras, referente ao periodo encerrado em 31 de margo de
2015. Apéds analisados e discutidos todos os pormenores, aprovaram-nos na sua integra e
manifestaram-se favoravelmente quanto a sua aprovacao no dia 28 de abril de 2015.

Membros do Conselho de Administracao

Carmen Vetter Werner
Presidenta

Valmir Osni de Espindola
Vice Presidente

Eunildo Lazaro Rebelo
Conselheiro

Débora de Souza Morsch
Conselheira

Luiz Fernando Werner
Conselheiro
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes

sobre a revisédo de informag@es trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Electro Ago Altona S/A

Blumenau - SC

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Electro Aco Altona S/A (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de
2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e do fluxo de caixa
para o periodo de trés meses findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas
explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informagfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais —
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2015,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais —
ITR e considerada informacado suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao foi submetida
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de qualquer
fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Informag@es contabeis comparativas

As informag@es contabeis intermediarias contidas nas informacdes trimestrais, relativas ao balango patrimonial de 31 de dezembro de
2014 e as demonstragdo do resultado, do resultado abrangente, do fluxo de caixa, das muta¢des do patrimdnio liquido e do valor
adicionado do trimestre findo em 31 de margo de 2014, apresentadas para fins de comparacgdo, foram auditadas e revisadas,
respectivamente, por outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 18 de marco de 2015, e relatério de
revisdo datado de 14 de maio de 2014, sem modifica¢fes.

Blumenau (SC), 28 de abril de 2015.
Berkan Auditores

Independentes S.S.

CRC SC-009075/0-7
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, a diretoria executiva da Altona S.A., declara
que:
(i) revisou, discutiu e concordam com as informacdes financeiras da Companhia do periodo de trés meses findo em 31.03.15; e

(ii) revisou, discutiu e concordam com revisdo expressa no relatério de revisédo especial da Berkan Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informacdes financeiras da Companhia do periodo de trés meses findo em 31.03.15.

Blumenau, 28 de abril de 2015.

Cacidio Girardi

Diretor Presidente e Relagdo com Investidor
Duncan Roderick MC Kay

Diretor

Cleber Roberto Pisetta

Contador CRC-SC 025.984/0-7
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, a diretoria executiva da Altona S.A., declara
que:
(i) revisou, discutiu e concordam com as informacdes financeiras da Companhia do periodo de trés meses findo em 31.03.15; e

(ii) revisou, discutiu e concordam com revisdo expressa no relatério de revisédo especial da Berkan Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informacdes financeiras da Companhia do periodo de trés meses findo em 31.03.15.

As politicas da Companhia no que tange a contratacéo de servigos junto aos seus auditores independentes, nédo relacionados a
servicos de auditoria externa, asseguram que ndo haja conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade. Ademais, todos
0s servigcos contratados ndo vinculados a prestacéo de auditoria externa tém acompanhamento por parte da Administracdo da
Companhia.

Blumenau, 28 de abril de 2015.

Cacidio Girardi

Diretor Presidente e Relagéo com Investidor
Duncan Roderick MC Kay

Diretor

Cleber Roberto Pisetta

Contador CRC-SC 025.984/0-7
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