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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposices legais e estatutérias, submetemos a aprecia¢ao de V.Sas. o Balango Patrimonial, acompanhado das Demonstra¢des do Resultado, dos Fluxos de Caixa, das Mutag6es do Patriménio
Liquido e as respectivas Notas Explicativas, dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Santos, 20 de marco de 2015. A DIRETORIA

0 - Em milhares de reais

0s patrimoniais em 31 de

Ativo 2014 2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 520 392
Clientes 23
Tributos a recuperar (Nota 4) 679 729
Despesas antecipadas 2 2
Contas a receber 29
1.253 1.123
Né&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais e outros (Nota 7) 57
Imobilizado (Nota 5) 14
Intangivel (Nota 6) 6
77
Total do ativo 1.200

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstragcoes das mutacgdes do patriménio liquido
Em milhares de reais
Capital Prejuizos Patriménio
social acumulados liquido

Em 31 de dezembro de 2012 13.760 (12.448) 1.312
Prejuizo liquido do exercicio (296) (296)

Em 31 de dezembro de 2013 13.760 (12.744) 1.016
Lucro liquido do exercicio 184 184

Em 31 de dezembro de 2014 13.760 (12.560) 1.200

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas vas as d agoes fir
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado

1 Contexto operacional
A Companhia tem por objetivo as atividades de exploragéo de infraestrutura e
superestrutura portuéria e aquavidria; a operac¢ao de terminais portudrios ma-
ritimos, fluviais ou lacustres, inclusive instalagdes portudrias de uso publico
ou privado, de Estacao de Transbordo de Carga, de Instalagao Portudria Publi-
ca de Pequeno Porte e de terminais de passageiros; a armazenagem de mer-
cadorias provenientes ou destinadas as embarcagbes; a operacao e gestdo
de equipamentos destinados a carga e descarga de embarcagdes; a carga e
descarga de embarcagdes; de operagéo portudria; de recintos alfandegados;
de armazéns gerais; de logistica e distribuicao; de transporte aquaviério, rodo-
vidrio, terrestre, dutovidrio e multimodal. Poderd, ainda, a Companhia praticar
quaisquer atos correlatos e afins ao seu objeto social, como também partici-
par de outras sociedades como quotista ou acionista.
2 Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contébeis
2.1 Apresentacéo das demonstragdes financeiras
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia
e autorizadas para emissao em 20 de marco de 2015.
As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislagdo societaria e Pronunciamento Técnico para Pequenas e Médias
Empresas (CPC PME), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e aprovado pela Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) n21.255 de 10 de dezembro de 2009.
As seguintes sec¢bes foram aplicadas na elaboragdo das demonstragoes
contabeis:
* Secdes 4 a 8 — Demonstragdes contdbeis;
* Secao 11 —Instrumentos financeiros basicos;
* Secao 17 — Ativo imobilizado;
* Secao 18 — Ativo intangivel;
* Secao 21 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes;
* Secao 23 — Receitas;
* Secao 29 — Tributos sobre o lucro;
* Secao 33 — Divulgacao sobre partes relacionadas.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, as demais se¢des do CPC
PME nao geraram efeitos nas demonstracdes contabeis da Companhia.
2.2 Descrigao das principais praticas contabeis adotadas
As principais préticas contébeis adotadas na elaboracéo dessas demonstra-
¢oes financeiras estao descritas a seguir:
(a) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios
e aplicacdes financeiras resgatéveis imediatamente e com risco minimo de
mudanca de seu valor de mercado.
As aplicagdes financeiras sao registradas ao custo, acrescidos dos rendimen-
tos auferidos até a data do balango.
(b) Clientes
As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor
presente e deduzidas da provisao para créditos de liquidacao duvidosa. A pro-
visao para créditos de liquidacao duvidosa é estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia nédo seré capaz de receber todos os
valores cobrados de acordo com os prazos originais das contas a receber. O
valor da provisao é a diferenca entre o valor contébil e o valor recuperavel.
(c) Imobilizado
Demonstrado ao custo de aquisicao, deduzido da depreciacdo acumulada,
calculada pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota 5, que
levam em consideragao o prazo de vida Util-econémica dos bens.
Ganhos e perdas em alienagdes sao determinados pela comparacgéo dos va-
lores de alienacdo com o valor contabil e sdo incluidos no resultado
operacional.
Reparos e manutengéo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em
que s&o incorridos. O custo das principais renovagoes é incluido no valor
contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios econdmi-
cos futuros que ultrapassarem o padrao de desempenho inicialmente avaliado
para o ativo existente fluirdo para a Companhia, sendo depreciados ao longo
da vida util restante do ativo relacionado.
(d) Intangiveis
Os gastos diretamente associados a softwares identificaveis e tnicos, contro-
lados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econémicos
maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis, sendo amortizados usando-se o método linear, as taxas anuais
mencionadas na Nota 6, que levam em consideragao o prazo de sua vida util
econdmica.
(e) “Impairment” de ativos
O imobilizado e outros ativos néo circulantes, inclusive os ativos intangiveis,
serdo revistos para se identificar perdas por “impairment” sempre que eventos
ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. A perda por “impairment” sera reconhecida pelo montante em
que o valor contdbil do ativo ultrapassar o valor recuperavel, que é o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.
(f) Demais ativos circulantes e néo circulantes (realizavel a longo prazo)
Sao apresentados ao valor de custo ou de realizag&o, incluindo, quando apli-
cével, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos.
(9) Provisoes
As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo pre-
sente legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é pro-
vével que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo e
uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.
(h) Reconhecimento de receita
A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado quando da efetiva

Passivo e patriménio liquido 2014 2013

Circulante Em milhares de reais, exceto quando indicado
Fornecedores 69 19 . i 2014 2013
Salarios e encargos sociais 3 3 | Receita bruta de servigos
Proviséo de férias e encargos 10 11 | Prestagéo de servicos ~ 1.434 1.965
Obrigagdes fiscais e tributarias (Nota 9) 14 1 Impostos sobre servigos e outras dedugGes _ (214) (80)

96 34 |Receitaliquida de servigos 1.220 1.885

Nao circulante Custo dos servigos prestados _ (893) _ (1.603)

Provisao para contingéncias (Nota 7) 24 150 'I_.‘ucrc? b““f _ 327 282
24 150 | Receita: pesas) oper:

Patriménio liquido (Nota 10) Administrativas e gerais (171) (604)
Capital social 13760 13760 | Depreciagdoeamortizagdo (5 5)
Prejuizos acumulados (12.560) _ (12.744) | Lucro (prejuizo) operacional antes do

1.200 1.016 resultado financeiro 151 (327)

Total do passivo e patriménio liquido 1.320 1.200_| Resultado financeiro

=~ 7| Despesasfinanceiras ®) 7)
— - Receitas financeiras 46 38

prestagao dos servigos. Variagdes monetarias e cambiais 1

(|)_Dema|s receitas, custos e despesas L . Lucro (prejuizo) operacional 192 (296)

Sao reconhecidas observando-se o regime de competéncia de exercicios. Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

2.3 Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria da contribuicao social 192 (296)

Os ativos financeiros estao classificados nas seguintes categorias especifi- | |mposto de renda (5)

cas: ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, investimentos Contribuigao social 3)

mantidos até o vencimento, ativos financeiros “disponiveis para venda”e em- | _ycro (prejuizo) liquido do exercicio 184 (296)

pr_éstlm_os e re_cebl'vels. A clas_smca(;ao depende da natureza e f!n_al_ldade dos | |ycro (prejuizo) liquido por agéo do capital —_— =

ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Em 31 | gqgial no fim do exercicio - R$ 0.03 (0,05)

de dezembro de 2014 e 2013 a companhia nao possuia ativos classificados
como disponiveis para a venda ou mantidos até o vencimento. As aplicagdes
financeiras s&o classificadas na categoria valor justo por meio do resultado
por serem aplicagdes de curto prazo e liquidez imediata (indexados ao CDI).
Os valores a receber de Clientes sdo classificados na categoria de
“Recebiveis” por terem pagamentos fixos ou determindveis e que nao sao co-
tados em um mercado ativo. Sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
(valor presente), deduzidos de qualquer perda por reducéo do valor recupera-
vel. Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. Em 31 de dezembro de 2014 € 2013 a
companhia nao possuia passivos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria e Pronuncia-
mento Técnico para Pequenas e Médias Empresas (CPC PME), requer a utili-
zagao de julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo das
praticas contdbeis nos valores apresentados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os valores reais podem ser diferentes destas estimativas. Tais esti-
mativas e premissas sao revisadas periodicamente. Fontes de estimativas de
incertezas: (i) Passivos contingentes sédo avaliados com base nas melhores
estimativas da Administragéo, levando em consideracédo as informagdes de
seus assessores juridicos, quando houver probabilidade de exigéncia de re-
cursos financeiros para liquidar as obrigagdes e que o montante das obriga-
¢cdes possa ser estimado com razodvel seguranca. Para as contingéncias
classificadas como “Provaveis”, séo constituidas provisdes reconhecidas no
Balango Patrimonial na rubrica Provisdes; (i) Provisao para devedores duvi-
dosos é constituida basicamente pelos titulos que encontram-se com agdes
de cobranca ajuizadas, e que possuem evidencias para potencial perda. Estas
s&@o permanentemente avaliadas e sofrem alteragéo de acordo com a evolu-
¢ao dos processos.

3 Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013

Caixa 2 1
Banco conta movimento 137 8
Aplicagdes financeiras 381 383
520 392

As aplicagoes financeiras estdo indexadas a taxa do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI e s&o representadas por aplicagoes de Certificado de De-
pésitos Bancérios - CDB de alta liquidez.

4Tributos a recuperar

2014 2013
IRPJ 69 61
CSLL 20 22
ISS 2
PIS 105 115
COFINS 483 529

OUTROS 2
679 729

5 Imobilizado

2014 2013 Taxa
Depreciacao anual de

Custo
Moveis e utensilios 5
Equipamentos

acumulada Liquido Liquido depreciacéo - %
) 5

de informatica 14 8) 6 9 20
Equipamento de
Seguranga e
Monitoramento 1 1 20
20 (10) 10 14
A movimentacao do imobilizado pode ser assim demonstrada:
Resumo da movimentacao
R$ (Mil)
Em 31 de dezembro de 2012 17
Adicoes 1
Depreciacao 4
Em 31 de dezembro de 2013 14
Adicoes
Depreciacao [G)
Em 31 de dezembro de 2014 10
6 Intangivel
2014 2013 Taxa
Amortizacdo anual de
Custo _acumulada Liquido Liquido amortizagao - %
Softwares 7 6
7 (2) 5 6

A movimentagao do intangivel pode ser assim demonstrada:
Resumo da movimentacao

R$ (Mil)
Em 31 de dezembro de 2012 0
Adicoes 7
Amortizagdo 4l
Em 31 de dezembro de 2013 6
Amortizagdo a
Em 31 de dezembro de 2014 5

7 Provisao para contingéncias

Depésitos Provisoes para
judiciais contingéncias
2014 2013 2014 2013
Civeis 1 1
Trabalhistas 51 56 24 150
52 57 24 150

A Companhia estd sujeita a contingéncias civeis e trabalhistas, sendo parte
envolvida em processos em andamento tanto na esfera administrativa como

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do .LR.P.J.e C.S.L.L. 192 (296)
Depreciacao e amortizacdo 5 5
Provisdes para contingéncias 126 130
71 (161)
VariagGes nos ativos e passivos
Clientes (23) 119
Tributos a recuperar 50 (181)
Despesas antecipadas 1)
Contas a receber (29)
Fornecedores 50 (37)
Provisdo de férias e encargos (1) 1
Obrigacbes fiscais e tributarias 13 (60)
Contas a pagar 17,
60 (176)
Caixa proveniente das operacoes 131 (337)
Imposto de renda e contribuicao social pagos (8)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais 123 (337)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢cdes de bens do ativo imobilizado 1)
Aquisi¢cdes de bens do ativo intangivel )
Partes relacionadas 101
Depésitos judiciais e outros 5 15,
Caixa liquido aplicado nas atividades de ir entos 5 78
Aumento (reducao) liquido de caixa
e equivalentes de caixa 128 (259)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 392 651
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 520 392
Aumento (reducéo) liquido de caixa e
equivalentes de caixa 128 (259)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
judicial, para as quais, quando aplicavel, sdo amparadas por depésitos judici-
ais. As provisoes para perdas provaveis constituidas, inclusive quanto ao pra-
zo de exigibilidade, s@o estimadas pela administracdo, amparada por sua as-
sessoria juridica.

8 Imposto de renda e contribuigao social
(a) Do exercicio

2014 2013
IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL
Resultado antes dos tributos 192 (296)
Adigdes totais 152 313
Exclusdes totais (293 __ (212)
Lucro real apurado no periodo (a) 51
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 195
Compensagao de Prej. Fiscal e Base
Negativa da CSLL (b) (15)
Base tributével do IRPJ e da CSLL (c) = (a—b) 36
Efeitos do IRPJ e CSLL no (d) (8)
Aliquotas efetivas — IRPJ + CSLL (d +¢) (22,22%)

O imposto de renda da pessoa juridica € calculado com base no lucro real a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributével exce-
dente & R$ 240 Mil ano. A contribui¢&o social sobre o lucro liquido é calculada
aaliquota de 9% sobre o lucro tributével. Esses impostos s@o reconhecidos no
resultado pelo regime de competéncia.

(b) Regime tributario de transicao

ALein®12.973 de 13 de maio de 2014, objeto da conversao da Medida Provi-
soria n® 627 de 11 de novembro de 2013, revogou o Regime Tributério de Tran-
sicao (RTT) e trouxe outras providéncias, dentre as quais se destacam: (i) al-
teragdes na legislagao tributéria federal relativa ao IRPJ, CSLL, PIS/PASEP e
a COFINS com o objetivo de alinhar a contabilidade fiscal a societéria; (ii) dis-
posigdes sobre o calculo de juros sobre capital proprio; (iii) consideragoes so-
bre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; e (iv)
disposi¢éo acerca do tratamento fiscal dos dividendos calculados com base
nos resultados apurados no periodo de janeiro de 2008 a dezembro de 2013.
As disposi¢des previstas nessa legislagdo tém vigéncia a partir de 2015,
salvo na hipétese de opgéo pela sua adogéo antecipada a partir de 2014. No
que concerne ao exercicio da op¢do pela aplicagdo dos efeitos da Lei n°
12.973/14 para o ano-calendario de 2014, em observancia as disposicdes
da IN RFB n® 1.499/14, em fevereiro de 2015, por ocasido do envio da De-
claragéo de Débitos e Créditos Tributérios Federais (DCTF) relativa ao més
de dezembro de 2014, a Companhia nao optou pela adogao antecipada dos
efeitos da referida Lei.

9 Obrigacdes fiscais e tributarias

2014 2013

1SS 12 1

OUTROS 2
11

10 Patriménio liquido

Capital social

O Capital Social totalmente subscrito e integralizado, dividido em 6.324.287
(seis milhdes, trezentos e vinte quatro mil, duzentos e oitenta e sete) agdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

11 Seguros

A Companhia mantém programa de seguros, sendo a cobertura contratada,
considerada suficiente pela administragao para cobrir eventuais riscos sobre
suas operagdes, seu patrimonio, ativos, funcionarios e responsabilidade pe-
rante terceiros.

DIRETORIA

CONTADOR

MARIA BEATRIZ DE CARVALHO ESTRADA

GERSON OLIVIFORATTO

MARCELO BRAZ REIS - CRC 1SP 182.643/0-5



