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1. SOBRE A CAB

A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental tem como objetivo principal a atuacdo na area de
saneamento basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como socia ou
acionista, por meio da realizagdo das atividades de captagdo, tratamento, distribuicdo geral de agua,
coleta e tratamento de esgoto, elaboragdo de projetos e estudos técnicos, bem como construcéo,
operacdo, conservacdo, manutencdo, modernizacdo, ampliacdo, enfim, todas as atividades
necessarias a plena atuacdo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negocios ja
implantados, ou a serem implantados, na referida area.
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No nosso website de relagdes com investidores (http://ri.cabambiental.com.br) é possivel encontrar
informagdes mais detalhadas acerca do portfdlio da CAB ambiental.

2. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS 2T15

® Reajustes tarifarios aplicados no 2T15: 8,67 % na CAB Piquete, 7,71% na Tubardo Saneamento,
7,14% na Itapoa Saneamento, 6,72% na CAB Alta Floresta, 4,06% na CAB Canarana e 7,70% na
CAB Comodoro;

® CAB Cuiaba realizou a padronizacao de aproximadamente 2 mil ligagoes; e

® Implantagdao de aproximadamente 7 km de rede coletora de esgoto em Atibaia.


http://ri.cabambiental.com.br/
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3. INFORMAGCOES FINANCEIRAS

R$'000 Consolidado Consolidado
2T14 2T15 AR$ A % 1S14 1S15 AR$ A%

Saneamento e servigos 63.486 73.767 10.281 16,2% 124.865 145.115 20.250 16,2%

Construgdo 48.406 26.406 (22.000) -45,4% 133.430 69.202 (64.227) -48,1%

Ativo Financeiro 19.634 16.973 (2.661) -13,6% 36.557 34.103

Receita operacional liquida 131.526 117.146 (14.380) -10,9% 294.852 248.420 (46.432) -15,7%

Custo de saneamento e servigos (34.115) (42.830) (8.715) 25,5% (64.772) (83.812) 36.873 -30,6%

Custo de construgao (45.820) (24.226) 21.594 -47,1% (120.685) (65.155) 120.302 -64,9%
Custo dos servicos prestados (79.935) (67.057) 12.878 -16,1% (185.457) (148.967) 36.490 -19,7%
Lucro bruto 51.591 50.089 (1.502) -2,9% 109.395 99.453 (9.941) -9,1%

Despesas operacionais (25.138) (30.065) (4.927) 19,6% (52.316) (55.999) (3.683) 7,0%
Resultado antes das receitas

(despesas) financeiras liquidas, 26.453 20.024 (6.429) -24,3% 57.079 43.454 (13.624) -23,9%
equivaléncia patrimonial e impostos

Resultado financeiro liquido (19.005)  (22.582) (3.577) 18,8% (41.781) (54.911) (13.130) 31,4%

Resultado de equivaléncia patrimonial 106 652 546 514,8% 537 1.236 699 130,1%
Resultado antes dos impostos 7.554 (1.906) (9.460) -125,2% 15.835 (10.221) (26.754) 7,6%

IR/CSLL (3.421) 894 4.315  -126,1% (10.196) 2.211 12.407  -121,7%
Resultado do periodo 4.133  (1.012) (5.145) -124,5% 5.639 (8.010)  (13.649) -242,1%

- - Ve -
3.1 Receita operacional liquida
Receita liquida 2T14 x 2T15 Receita liquida 2514 x 2515
294,9
131,5
248,4
117,1

Diminuicdo de 10,9% da receita operacional liquida no 2T15 em relagdao ao mesmo periodo de 2014,
sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

® Receita de construcdo: apresentou diminuicdo no 2T15 em relacdo ao 2T14 de 45,4% ou R$22,0
milhdes. Tal fato é reflexo, principalmente, do impacto da redugdo nas construgdes nas operagoes
CAB Aguas de Paranagud (-R$14,2 milhdes), CAB Aguas do Agreste (-R$4,8 milhdes) e CAB
Cuiaba (-R$2,8 milhdes). As outras operagdes em conjunto completam a variacdo do periodo.

Cumpre ressaltar que a Receita de Construcdo ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacdo da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

® Receita de saneamento e servigos: apresentou aumento entre o 2T15 em relagdo ao 2T14 de
16,2% ou R$10,3 milhdes. A receita de saneamento e outros servigos apresentou crescimento em
todas as operagbes no trimestre, com excecdo da CAB Piquete que se manteve estavel. Neste
periodo destaca-se o crescimento apresentado na CAB Cuiaba (+R$7,0 milhGes ou 18,8%), na
CAB SPAT (+R$3,1 milhdes ou 31,0%) e na CAB Aguas do Agreste (+R$1,2 milhdo ou 66,9%).
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® Receita de ativo financeiro: Reducao de R$2,7 milhGes ou 13,6% no 2T15 frente ao 2T14.

Esta receita refere-se a atualizacdo financeira do valor de contas a receber referente aos
contratos de PPP de nossas subsidiarias (norma ICPC01 R1/IFRIC12/OCPC 05). As operagodes que
geram esse tipo de receita, atualmente, sdo: CAB SPAT, CAB Aguas do Agreste, CAB
Guaratingueta e CAB Atibaia. A queda desta receita é reflexo da redugdo do investimento nestas
operagoes aliada a diminuicdo de contas a receber no periodo.

A receita de saneamento e outros servigos é a métrica que apresenta o faturamento fruto do
nosso core business e, por isso, reflete melhor o desempenho do nosso negécio. A receita de
construcdo é reflexo do volume de obras definidos pelos nossos contratos e varia, principalmente,
pelo estagio de maturagdo de cada contrato e de acordo com as suas especificidades. O
crescimento ou reducdo desta receita ndo espelha uma medida de evolucdo ou retracdo do
negocio.

3.2 Custo dos servicos prestados

Reducdo de 16,1%, equivalente a R$12,9 milhdes no 2T15 em relagcao ao 2T14, sendo esta variacao
reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

® Custo de construgdo: apresentou reducao no 2T15 com relacao ao 2T14 de 47,1% ou R$21,6
milhdes. Esta reducdo é resultado, principalmente da diminuicdo das obras na CAB Aguas de
Paranagua que apresentou reducdo de R$13,9 milhdes ou 84,1% na comparacdo do 2T15 com o
2T14. Na CAB Aguas do Agreste houve reducdo de R$3,7 milhdes ou 30,3% e na subsididria CAB
Cuiaba queda de R$2,7 milhGes ou 14,6%. As demais operagbes, em conjunto, completam a
variagao do periodo analisado.

Destacamos que o Custo de Construgdo também ocorre nas subsididrias da CAB em decorréncia
da aplicagdo da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

® Custo de saneamento e servigcos: apresentou aumento entre o 2T15 em relacdo ao 2T14 de
25,5% ou R$8,7 milhdes, devido aos seguintes fatores: (i) aumento nos custos com pessoal em
R$3,2 milhdes ou 42,4%, este aumento é reflexo de uma elevagao nos custos com rescisoes,
aliado ao impacto do reajuste salarial do Ultimo ano; (ii) aumento no custo com depreciagdo e
amortizacao em R$2,8 milhdes ou 52,8%; (iii) aumento no custo com materiais diretos em R$1,8
milhdo ou 10,9%; (iv) reducdo nos créditos com PIS/COFINS de R$1,2 milhdo; e (v) redugdo no
custo com materiais indiretos em R$0,3 milhao.

3.3 Lucro Bruto

Nosso lucro bruto se manteve estavel na comparacdo entre 2T15 e 2T14, apresentando uma
peqguena variagao negativa de 2,9%.
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3.4 Despesas Operacionais

Aumento de 19,6% ou R$4,9 milhdes no 2T15 em comparacdao com 2T14, passando de R$25,1
milhdes no 2T14 para R$30,1 milhdes no 2T15, sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos
seguintes fatores:

® Crescimento das despesas comerciais de 46,9% ou R$2,4 milhdes no 2T15 em comparagao com
2T14, passando de R$5,1 milhdes no 2T14 para R$7,5 milhdes no 2T15. O crescimento de R$1,3
milhdo no saldo de PCLD foi o principal fator responsavel por esse crescimento.

® Aumento nas despesas administrativas de 17,4% ou R$2,9 milhdes no 2T15 em comparagao com
2T14, passando de R$16,9 milhdes no 2T14 para R$19,8 milhdes no 2T15. O crescimento de
R$2,5 milhdes nas despesas com pessoal, ocasionado pelos gastos com rescisdes e o impacto do
reajuste do ultimo ano, foi o principal fator responsavel por esse crescimento.

® Qutras despesas/receitas operacionais e despesas com depreciagdo e amortizacdo apresentaram
reducdo de R$0,4 milhdo no 2T15 em comparagao com 2T14.

3.5 Receitas e despesas financeiras

® Aumento de R$6,7 milhdes ou 108,9% nas receitas financeiras, que passou de R$6,2 milhdes no
2T14 para R$12,9 milhGes no 2T15. O crescimento ocorreu em sua maior parte na Holding em
decorréncia do cancelamento de contratos que acarretaram descontos em contas a pagar.

® No 2T15, a despesa financeira cresceu 41,0% ou R$10,3 milhdes, passando de R$25,2 milhdes
no 2T14 para R$35,5 milhdes no 2T15, sendo seu crescimento referente ao aumento das taxas de
juros praticadas na economia e também ao aumento do endividamento no periodo comparativo.

3.6 Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social

O resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro foi R$9,5 milhdes
menor no 2T15 em relacdo ao 2T14.

3.7 Imposto de renda e contribuicao social corrente

O imposto de renda e contribuicdo social apresentou variacdo de 126,1% ou R$4,3 milhdes
passando de um valor a pagar de R$3,4 milhdes no 2T14 para um valor diferido de R$0,9 milhdo no
2T15.

3.8 Resultado do periodo

Reducdo no resultado do periodo de 124,5% ou R$5,1 milhdes no 2T15 em relacdo ao 2T14,
passando de um lucro de R$4,1 milhdes para um prejuizo de R$1,0 milhao.
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4. ANALISE EBITDA

R$'000 Total (com IFRS) Ajustes de normas (*) Total (sem IFRS)
2T14 2T15 2T14 2T15 2T14 2T15
Receita bruta 141.581 127.690 (45.250) (8.437) 96.331 119.253
Receita liquida 131.526 117.146 (45.384) (9.577) 86.142 107.569
Custo dos servigos (79.935) (67.057) 38.678 11.493 (41.257) (55.564)
Lucro bruto 51.591 50.089 (6.706) 1.916 44.885 52.005
Despesas operacionais (25.138) (30.065) (1.245) (1.600) (26.383) (31.665)
Eﬁgﬁfz':ggg € (7.357)  (10.322) (8.196)  (8.725)  (15.553) (19.047)
Financeiras liquidas (19.005) (22.582) (4.758) (5.304) (23.763) (27.886)
Resultado antes da
equivaléncia 7.448 (2.558) (12.709) (4.988) (5.261) (7.546)
patrimonial e impostos
EBITDA (**) 33.810 30.346 245 9.041 34.055 39.387

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2), que ndo sdo
considerados na mensuracdo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento
do custo e da receita de acordo com a proporcdo do estagio da evolugdo da construcdo de obra objeto de contrato de
concessdo conforme aplicagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e também pela ndo consolidagdo proporcional da participagdo em
empresas controladas em conjunto, pela aplicagdo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da andlise pela administragdo do
Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos provém do desenho original dos projetos das concessdes que foram
elaborados antes das novas normas contabeis IFRS.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciagdo e amortizagdo, do
imposto de renda e da contribuigdo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida
estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada
de maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento
adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

4.1 EBITDA - (com os efeitos do IFRS/CPC)

De acordo com o quadro anterior, no 2T15, nosso EBITDA reduziu 10,2% ou R$3,5 milhdes em
relagdo ao 2T14. Esse resultado é reflexo da reducdo na receita de construcdo, conforme exposto no
item 3.1 e também do aumento das despesas operacionais.

4.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC)

A seguir apresentamos uma anadlise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis
ocasionados pela aplicacdo das normas do IFRS.
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EBITDA 2T14 x 2T15 EBITDA 1514 x 1515
79,4
39,4 67,1
34,1
2714 2T15 1514 1515

De acordo com o grafico acima, o EBITDA aumentou 15,7% no 2T15 em relagdo ao 2T14. Este
aumento é decorréncia das melhorias operacionais e também do retorno dos investimentos que
estdo sendo realizados nas nossas operacdes. No 1515 nosso EBITDA fechou 18,4% superior ao
resultado do 1514,

5. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de Endividamento

RS$'000 2014 1T15 2715
Divida bruta 1.151.721 1.149.159 1.151.791
Divida liquida 1.017.891 1.086.220 1.108.605
LTM EBITDA ajustado (*) 160.276 167.312 157.464

Divida liquida / LTM

EBITDA ajustado 6,35 6,49 7,04

(*) LTM (Last twelve months ) = Gltimos 12 meses

5.1 Divida liquida

A divida liquida cresceu R$22,4 milhGes entre 1T15 e 2T15 ou 2,1%. Este aumento é explicado
principalmente pelos seguintes fatores: (i) capitalizacdo de juros no periodo; e (ii) redugdo no saldo
de caixa em decorréncia de investimentos realizados no periodo.
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5.2 Perfil da divida

2014 iT15 2T15

40%

63% 60%
80%
m Curto Prazo Longo Prazo

Nossa divida continua apresentando um perfil menos alongado em 2015 quando comparado ao
fechamento do 2014.

Tal motivo de maior endividamento em curto prazo se deve a duas reclassificacGes contabeis
ocorridas ainda no primeiro trimestre do ano, devido ao pedido de recuperagao judicial de nossa
controladora Galvao Participacdes em 25 de margo:

(i) CAB Aguas de Paranagud - CCB Itau-Unibanco: R$12,7 milhGes reclassificados do longo para
o curto prazo. Tal divida possui covenant restritivo com parte relacionada Galvao Engenharia
gue é co-devedora nesta CCB; e

(i) CAB Cuiaba - Debéntures: R$190,1 milhdes reclassificados do longo para o curto prazo.
Posteriormente, em 03 de julho, foi realizada nova assembleia geral dos debenturistas, que
prorrogou por mais 90 dias o waiver concedido em 01 de abril de 2015.

6. INVESTIMENTOS

R$'000 1T15 2T15 1S15
Agua 35.109 16.451 51.559
Esgoto 8.443 1.582 10.024
Outros 8.489 7.088 15.577
Total 52.041 25.120 77.161

No 2T15 a CAB investiu R$25,1 milhdes acumulando no 1515 o montante investido de R$77,1
milhdes.

Destacamos no periodo os investimentos no sistema de abastecimento de &gua na CAB Cuiaba e
padronizacao de aproximadamente 2 mil ligagdes domiciliares. Em Paranagua/PR foram substituidos
aproximadamente 300 hidrometros e implantadas aproximadamente 120 novas ligagdes. Em
Tubarao/SC destacam-se os investimentos na finalizacdo da implantagdo das adutoras de 600 e
700mm.
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Em relacdo aos investimentos nos Sistemas de Esgotamento Sanitario destaca-se a implantagdo de
quase 7 km de rede coletora em Atibaia, realizadas pela CAB Atibaia e 1,2 km em Andradina,
realizadas pela Aguas de Andradina.

7. OPERACOES

No 2T15 nao houve alteragbes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de
buscar a maxima eficiéncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias
visando sempre a maior seguranca operacional e a reducdo de custos e despesas.

E vélido salientar que, apesar do quadro critico de seca e baixo nivel de 4gua nos reservatérios em
algumas regides do Brasil, a CAB ndao vem encontrando maiores dificuldades na captagdo de agua
nas suas operagoes.

8. ACOES SOCIOAMBIENTAIS

No 2T15, a CAB manteve ativo seus programas socioambientais procurando contribuir para a
melhoria das condicdes de vida, a conscientizacdo ambiental e a diminuicdo das enfermidades
associadas a caréncias de saneamento basico. Foram realizadas nas nossas operacdes agdes dos
programas:

® Gordura ndo cabe no esgoto - Programa voltado a conscientizagdo sobre o descarte correto do
6leo de cozinha utilizado em bares, restaurantes, comércio e industrias no geral. A CAB fornece
material necessario para coleta do dleo, sendo este revertido para cooperativas que reciclam e
produzem, principalmente, sabdo e biodiesel. No 2T15, o volume de dleo coletado foi de 14.445
litros, acumulando no ano um total de 18.615 litros coletados; e

® Portas Abertas e CAB na escola - Criangas e adolescentes visitam estacdes de tratamento de
agua ou esgoto, recebem informacGes sobre os processos realizados e participam de atividades
de conscientizacdo com foco na valorizagdo do uso racional de agua. No 2T15, o numero de
participantes foi de 1.481, acumulando no ano 1.628 visitantes.
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9. INFORMACOES CONTABEIS

9.1 Balanco patrimonial

Consolidado

R$'000 2T15 i1T15 2014
Ativo circulante 240.267 255.049 321.429
Contas a receber - LP 632.402 625.573 623.076
Outros ativos - LP 121.063 117.868 111.134
Intangivel 631.229 617.834 581.482

Total ativo 1.624.961 1.616.324 1.637.121
Empréstimos - CP 455.237 430.684 234.531
Outros passivos - CP 74.203 65.267 80.145
Empréstimos - LP 696.554 718.475 917.190
Outros passivos - LP 125.723 128.425 124.784
Patrimdnio liquido 273.244 273.473 280.471

Total passivo + PL 1.624.961 1.616.324 1.637.121
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9.2 Demonstracao do resultado do exercicio

R$'000
2T14 2T15 1S14 1S15
Saneamento e servigos 63.486 73.767 124.865 145.115
Construgdo 48.406 26.406 133.430 69.202
Ativo Financeiro 19.634 16.973 36.557 34.103
Receita operacional liquida 131.526 117.146 294.852 248.420
Custo de saneamento e servigos (34.115) (42.830) (64.772) (83.812)
Custo de construgao (45.820) (24.226) (120.685) (65.155)
Custo dos servicos prestados (79.935) (67.057) (185.457) (148.967)
Lucro bruto 51.591 50.089 109.395 99.453
Comerciais (5.148) (7.561) (14.029) (14.233)
Administrativas e gerais (16.852) (19.782) (33.795) (37.218)
Depreciagdo e amortizagdo (1.710) (1.458) (3.047) (2.693)
Outras receitas (despesas) (1.428) (1.264) (1.445) (1.855)
Despesas operacionais (25.138) (30.065) (52.316) (55.999)
Resultado antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas e 26.453 20.024 57.079 43.454
impostos
Receitas financeiras 6.190 13.662 11.738 19.667
Despesas financeiras (25.195) (36.244) (53.519) (74.578)
Resultado financeiro liquido (19.005) (22.582) (41.781) (54.911)
Resultado de equivaléncia patrimonial 106 652 537 1.236
Resultado antes dos impostos 7.554 (1.906) 15.835 (10.221)
Imp_osto de renda e contribuigao (918) (2.982) (2.682) (5.100)
social correntes
Subvengao governamental - 854 - 1.584
Imposto de renda e contribuicao (2.503) 3.021 (7.514) 5.727
social diferidos
IR/CSLL (3.421) 894 (10.196) 2.211
Resultado do periodo 4.133 (1.012) 5.639 (8.010)
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores 4.513 283 6.432 (5.884)
Acionistas ndo controladores (380) (1.295) (794) (2.126)
Resultado do periodo 4.133 (1.012) 5.639 (8.010)
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9.3 Demonstracao dos fluxos de caixa

Consolidado Consolidado

R$'000 2T14 2T15 1S14 1S15
Resultado do periodo 4.133 (1.012) 5.639 (8.010)
Ajustes de itens ndo caixa 16.588 26.535 37.933 51.430

Fluxo de caixa das atividades 20.721  25.523 43.572 43.420
operacionais
Variagao no capital de giro (73.337) (22.984) (168.739) (60.769)
Fluxo de caixa (usado nas) proveniente (52.616) 2.539 (125.167) (17.349)
das atividades operacionais
Fluxo dg Falxa prov.enlent-es das (usado (6.465) 6.552 17.420 35.170
nas) atividades de investimentos
Fqup de Falxa proveniente das atividades 38.815 (6.804) 111.667 (16.348)
de financiamentos
Aurpento/redugao_llqmdo em caixa e (20.266) 2.287 3.920 1.473
equivalentes de caixa
Cai>.<a e equivalentes de caixa no inicio do 42.172 20.425 17.986 21.239
periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do 21.906 22,712 21.906 22.712

periodo




