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ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 80.359
Preferenciais 0
Total 80.359

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 91.378 31.528
1.01 Ativo Circulante 66.704 6.703
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 59.486 1.116
1.01.01.01 Caixa e Bancos 15 604
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 59.471 512
1.01.03 Contas a Receber 6.891 5.233
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.891 5.233
1.01.03.02.01 Empréstimos a receber 6.891 5.233
1.01.06 Tributos a Recuperar 123 94
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 123 94
1.01.07 Despesas Antecipadas 204 258
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 2
1.02 Ativo Nao Circulante 24.674 24.825
1.02.02 Investimentos 24.099 24.375
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 24.099 24.375
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 24.099 24.375
1.02.03 Imobilizado 575 450
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgédo 575 450
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 91.378 31.528
2.01 Passivo Circulante 9.837 2.872
2.01.02 Fornecedores 188 1.312
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 188 1.312
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 9.504 223
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 9.504 223
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 8.978 0
2.01.03.01.02 Impostos a pagar 526 223
2.01.05 Outras Obrigacdes 9 9
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 9 9
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 9 9
2.01.06 Provisdes 136 1.328
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 136 1.328
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 136 1.328
2.02 Passivo Néo Circulante 47.080 48.992
2.02.02 Outras Obrigactes 47.080 48.992
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 47.080 48.992
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 47.080 48.992
2.03 Patriménio Liquido 34.461 -20.336
2.03.01 Capital Social Realizado 679 679
2.03.02 Reservas de Capital 851 622
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas 851 622
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 32.931 -21.637
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 74.508 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -7.200 0
3.03 Resultado Bruto 67.308 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.689 -5.083
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.689 -5.083
3.04.02.01 Pro-labore da diretoria -452 -3.285
3.04.02.02 Despesas com pessoal -278 -48
3.04.02.03 Encargos sociais -166 -673
3.04.02.04 Servicos de terceiros -646 -753
3.04.02.05 Outras despesas administrativas -571 -314
3.04.02.06 Outros impostos e taxas -318 -4
3.04.02.07 Deprecia¢des e amortizacBes -29 -6
3.04.02.08 Despesas com op¢Bes de acdes outorgadas -229 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 64.619 -5.083
3.06 Resultado Financeiro -1.054 1.874
3.06.01 Receitas Financeiras 1.699 4.273
3.06.01.01 Descontos obtidos 2 0
3.06.01.02 Rendas sobre aplica¢fes financeiras 799 29
3.06.01.03 Variagdes cambiais ativas 455 3.988
3.06.01.04 Juros ativos 443 256
3.06.02 Despesas Financeiras -2.753 -2.399
3.06.02.01 Juros passivos -714 -435
3.06.02.02 Variag8es cambiais passivas -2.039 -1.964
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 63.565 -3.209
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -8.997 0
3.08.01 Corrente -8.997 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 54.568 -3.209
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 54.568 -3.209
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,69066 -0,04073
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,69056 -0,04073
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 54.568 -3.209

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 54.568 -3.209
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 63.673 -2.211
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 56.681 -5.006
6.01.01.01 Resultado do periodo 54.568 -3.209
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 29 6
6.01.01.03 Despesas de juros 714 435
6.01.01.04  Variac¢des cambiais, liquidas 1.584 -2.024
6.01.01.05 Juros ativos -443 -214
6.01.01.06 Despesas de opdes de acdes outorgadas 229 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 6.992 2.795
6.01.02.01 Despesas antecipadas 54 -65
6.01.02.02 Impostos a recuperar -29 -5
6.01.02.03 Outros ativos 2 1
6.01.02.04 Fornecedores -1.124 -48
6.01.02.05 Impostos a recolher 303 502
6.01.02.06 Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 8.978 0
6.01.02.07 Provisdes trabalhistas 8 10
6.01.02.08 Provisdo de honorérios da diretoria -1.200 2.400
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.654 -31.192
6.02.01 Aquisi¢éo de imobilizado -154 -429
6.02.02 Empréstimos concedidos -1.500 -500
6.02.03 Adto p/aquisicdo de partic.societarias 0 -30.263
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -3.649 44.929
6.03.01 Obtencao / (liquidagdo) de empréstimos -3.649 44.929
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 58.370 11.526
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.116 3
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 59.486 11.529

PAGINA: 6 de 25



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 679 622 0 -21.637 0 -20.336
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 679 622 0 -21.637 0 -20.336
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 229 0 0 0 229
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 229 0 0 0 229
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 54.568 0 54.568
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 54.568 0 54.568
5.07 Saldos Finais 679 851 0 32.931 0 34.461
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da

Descri¢do da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 666 0 0 -1.497 0 -831
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 666 0 0 -1.497 0 -831
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -3.209 0 -3.209
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -3.209 0 -3.209
5.07 Saldos Finais 666 0 0 -4.706 0 -4.040
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERAGAO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 74.508 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 74.508 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.249 -1.027
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.200 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.049 -1.027
7.03 Valor Adicionado Bruto 66.259 -1.027
7.04 Retencgdes -29 -6
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -29 -6
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 66.230 -1.033
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -340 2.309
7.06.02 Receitas Financeiras -340 2.309
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 65.890 1.276
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 65.890 1.276
7.08.01 Pessoal 975 3.337
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 908 3.329
7.08.01.02 Beneficios 51 4
7.08.01.03 F.G.T.S. 16 4
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 9.465 673
7.08.02.01 Federais 9.465 673
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 882 475
7.08.03.01 Juros 714 435
7.08.03.02 Aluguéis 168 40
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 54.568 -3.209
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 54.568 -3.209
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ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Trimestre findo em 31 de marco de 2011

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tia dorma)

1  Contexto operacional

A All Ore Mineracdo S.A. (“All Ore” ou “Companhig”nova denominacdo da Steel do Brasil
Participacdes S.A. a partir de 29 de abril de 2@dilconstituida em 18 de agosto de 2008 com o
intuito de explorar oportunidades de investimentosetor de minério de ferro do Brasil. De
acordo com o seu estatuto social, a Companhia t@mopjeto social: (i) a exploracéo,
prospecgéo, industrializacdo e comercializa¢éo idérios de ferro, a importacdo e exportagédo
de bens e produtos ligados a atividade principapmmveitamento econdmico de concessdes de
autorizacdo de pesquisa e lavra, a comercializdedminérios de ferro, a prestagédo de servigos
de pesquisa mineral, a aquisicdo e o arrendamentterdas destinadas aos seus objetivos e
necessidades, bem como direitos e interesses dolsub a prestagao de servigos de consultoria
em assuntos minerarios e afins; e (i) a partiépagm outras sociedades.

O acionista controlador da Companhia é a Metropbhapital Markets GmbH, que no Brasil
também € controlador da Metropolis Capital Mark&articipagbes Ltda., da Metropolis
Empreendimentos Imobiliarios S.A. e da Domus PepBhrticipacdes S.A. (nova denominagéo
da MCM Cimentos S.A.), todas em fase pré-operaktiona

A Companhia pretende atuar especificamente no segnae jazidas de minério de ferro, que
contam com relevante competitividade econdmica,ianeel (i) disponibilizacdo dknow-howe
capital para viabilizar projetos economicamentevei® mas carentes de investimento;
(i) desenvolvimento de pesquisas geoldgicas s#ieas e estudos de viabilidade; e, ainda, (iii)
estruturacdo de novas unidades produtivas.

A Companhia ainda ndo iniciou totalmente as suaddatles minerarias e ainda ndo emitiu
valores mobiliarios, além das a¢fes ordinariasudeesnissdo. Tampouco ha acordo de acionistas
arquivado em sua sede social.

Durante o 1° trimestre de 2010, a Companhia infaroue comegou a implementar seu objeto
social, formalizando os contratos para aquisicAd@® da Mhag Servicos e Mineragdo S.A.
(“MHAG"), por US$ 245 milhdes.

A aquisicdo de 70% das acgbes da MHAG ainda depgma&imprimento de algumas condi¢bes
suspensivas a cargo dos vendedores.

A Companhia e a Noble Resources Limited chegaraumaacordo sobre novo contrato de
fornecimento de minério de ferro, que vigorara atipala consumacdo da aquisicdo da
participacdo na MHAG pela Companhia. Em conseqéénCollingham Participacdes Ltda.
(empresa do grupo Noble) ficard com a mesma peaitjéio minoritaria detida anteriormente na
MHAG, de 30%.

Além disso, em 23 de setembro de 2010, a Compdintmiau contrato de prestacdo de servicos
com ENRC N.V., empresa interessada no conhecimgn& a Companhia desenvolveu em
relacdo a MIBA e a Peixe Bravo, na qual a remuderagra de até US$ 54 milhdes, dos quais
US$ 47 milhdes foram reconhecidos e recebidosimedtre findo em 31 de margo de 2011.
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ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

2  Apresentacao das informacgdes trimestrais

As informag0Oes trimestrais foram elaboradas dedacoom o Pronunciamento Técnico CPC 21
(Demonstragdo Intermediaria) e com a norma intewnat IAS 34 (Interim Financial
Reporting) emitida pelo IASB (fnternational Accounting Standards Bo&rd

O CPC 22 - Informagbes por segmento requer quegraentos operacionais sejam identificados
com base nos relatérios internos sobre os compmald entidade que sejam regularmente
revisados pelo mais alto tomador de decisfes ‘cpierating decision maker”), com o objetivo
de alocar recursos aos segmentos, bem como asadiarperformances.

A definicdo do total dos segmentos em que a Conpathara depende da aquisicdo da MHAG,
conforme descrito na Nota Explicativa n° 1.

A autorizagdo para a emissdo destas informacgdesstriais foi dada pelo Sr. Juarez Saliba de
Avelar em 20 de abril de 2011.

3 Préaticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas parantaloitizacdo das operacdes e elaboragéo das
informacgdes trimestrais séo:

a. Apuracéo de resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Caixa e equivalente de caixa
Sao representados por numerarios em caixa, satddsmecos e titulos e valores mobilidrios
de liquidez imediata. Os titulos e valores mohdgirestdo demonstrados ao custo acrescido
das remuneracdes contratadas e reconhecidas povadmente até a data das informagées
trimestrais.

c. Despesas antecipadas

S&o demonstradas pelos valores pagos antecipa@arsentlo apropriadas ao resultado em
conformidade com o prazo de vigéncia do contrato.

d. Ativo circulante e nao circulante

Sao demonstrados aos valores de custo, incluingendg aplicivel, os rendimentos e as
variagdes monetarias e/ou cambiais auferidas atgéta do balanco patrimonial e, quando
aplicavel, ajustados aos valores de realizacao.

e. Imobilizado

O imobilizado esta registrado pelo custo de adiuisi@\s depreciacbes sdo computadas pelo
método linear, tomando-se por base a estimativaddeutil-econémica dos bens. Os gastos
incorridos com renovagdo e melhorias que repraeseata aumento da vida util dos bens sé&o
capitalizados, enquanto as manutencdes de rotosareparos sao apropriados ao resultado
do exercicio quando incorridos.
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ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

f. Reducgé&o do valor recuperavel de ativos nao finaeiros (impairment)

E reconhecida uma perda potpairmentse o valor de contabilizagio de um ativo excede se
valor recuperavel. Perdas pionpairmentsdo reconhecidas no resultado do periodo. Desde
2008, os valores dos ativos ndo financeiros saestosy no minimo, anualmente para
determinar se ha alguma indicacéo de perdanmoairment

g. Passivo circulante e ndo circulante

S&o registrados pelos valores conhecidos ou caéislacrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacdes monetarias celmbiais incorridas até a data do
balancgo patrimonial.

h. Instrumentos financeiros derivativos

Na data em que um contrato de derivativos € caleboa derivativos séo reconhecidos pelo
valor justo acrescidos dos custos de transacdajgmedo incorridos sdo reconhecidos no
resultado e sdo subsequientemente remensuradosuawalee justo, com as variacbes
lancadas contra o resultado.

i. Moeda funcional

A moeda funcional é o Real de acordo com as nodeasritas nho CPC 02 - Efeitos nas
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Deagdiest Contdbeis, aprovado pela
Deliberacdo CVM %1534,

j- Tributagéo

A forma de tributacéo € o lucro presumido. Nestdatidade de regime de tributacédo, a base
de céalculo do imposto de renda e da contribuic&@ké calculada a razdo de 32% sobre o
valor da prestagédo de servicos. Sobre o lucro pridsuresultante da aplicacdo dos 32%,
acrescido das demais receitas financeiras aufesdasaplicadas (i) as aliquotas regulares de
imposto de renda de 15%, mais o adicional de 10Bteso excedente a R$ 60 mil no
trimestre, e (i) 9% para a contribuicdo social. ¢éso de exportacdo de servigos, a aliquota
do ISS é de 5%, enquanto o PIS e a Cofins sadddbs a aliquota zero.

k. Resultado por acédo

A Companhia efetua os célculos do resultado bgsicacao utilizando-se o nimero médio
ponderado de ac¢Bes ordinarias totais em circulagéiante o periodo correspondente ao
resultado, conforme pronunciamento técnico CPC @lresultado diluido por acdo é
calculado através da divisdo do resultado liqutdbwdo aos detentores de agBes ordinarias
da Companhia pela quantidade média ponderada @s acdinarias disponiveis durante o
exercicio mais a quantidade média ponderada des aOénarias que seriam emitidas na
conversdo de todas as agOes ordinarias potentidgad em agfes ordinarias.

I.  Valor justo de instrumentos financeiros
Quando o valor justo de ativos e passivos finaosefipresentados no balango patrimonial

ndo puder ser obtido através de mercados ativdeteéminado utilizando-se de técnicas de
avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixacdetado.
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ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

m. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveialinente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros s&mnhecidos inicialmente na data da
negociacao na qual se torna uma das partes dasidi¥gs contratuais do instrumento.

n. Remuneracdo baseada em acdes

A Companhia mensura o custo de transacdes com mEeacdes outorgadas a seus
executivos com base no valor justo dos instrumguatismoniais na data da sua outorga. As
despesas dessas transagbes sdo reconhecidas ltedoesurante o periodo em que o0s
servigos sao prestados em contrapartida da redervapital.

4  Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contalidade

Até 31 de dezembro de 2009 as demonstracdes firmmaa Companhia eram apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Bnasihas complementares da Comissédo de
Valores Mobilidrios (CVM), pronunciamentos técniaiis Comité de pronunciamentos Contabeis
emitidos até 31 de dezembro de 2008 e disposigigslas na Lei das Sociedades por Acdes
(BRGAAP).

A Companhia preparou o0 seu balanco de aberturadetende transicao de 1° de janeiro de 2009,
portanto aplicou as excegfes obrigatérias e c&semgdes opcionais de aplicacdo retrospectiva
completa conforme estabelecido nos Pronunciamemmbtsipretacbes e Orientagbes Técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contab@RC|) e aprovadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) para as demonstracbesriceiras e conforme o padrdo contabil
internacional (“IFRS”), emitidos pelo “Internatidrisccounting Standards Board - IASB”.

O CPC 37 R (IFRS 1) exige que uma entidade desenvmbliticas contdbeis baseadas nos
padrdes e interpretagbes do CPC e IASB em vigodata de encerramento de sua primeira
demonstragdo financeira e que essas politicas smpiradas na data de transicdo e durante
todos os periodos apresentados nas primeiras deagies em CPC (aplicacdo de todos as
normas) e IFRS.

5 Gerenciamento de caixa

A politica da Administracdo é manter uma sélidaebds capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado, além de manter ondebémento futuro do negdécio. Conforme

descrito na Nota Explicativa n® 12, a Companhia teia de crédito aberta com o seu
controlador do exterior, onde € utilizada a meéiaeque se verifica necessidade de caixa.

6  Caixa e equivalentes de caixa

Descricéo 31/03/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 15 604
Certificados de Depdésitos Bancérios - CDB 59.471 512
Total 59.486 1.116
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ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A.

Notas Explicativas

Versdo: 1

Os depdsitos bancarios de curto prazo sédo aplieadd#tulos de liquidez imediata de instituicdo
financeira (HSBC Bank Brasil S.A.), que possui siiEsacdo externa de crédito considerada de

primeira linha pelas agéncias de avaliacdo degisco

Empréstimos a receber

Refere-se aos empréstimos para a MHAG Servicos reeritjdo S.A., relacionados com a
aquisicdo mencionada na Nota Explicativa n° 1,dglmpor meio de contrato sem garantia real.
Sobre o valor do principal seréo acrescidos osjoatculados a taxa SELIC apurada entre a data
do empréstimo e a data do efetivo pagamento. O dalgrincipal, acrescido dos juros, devera
ser pago em até 30 (trinta) dias contados da teglém de pagamento enviada pela Companhia a
MHAG.

Em 31 de marco de 2011, o saldo do empréstimo osajgros incorridos era de R$ 6.891 (R$

5.233 em 31 de dezembro de 2010) e ndo h& proevmésiituida para créditos de liquidacdo
duvidosa.

Despesas antecipadas

Descri¢éo 31/03/2011  31/12/2010

Locacgdo de imoveis 142 170
Seguro — Veiculos - 4
Seguro — Responsabilidade civil administradores 22 81
Seguro — Escritorio 1 1
Anuidade BM&F Bovespa 26 -
Outras despesas antecipadas 13 2
Total 204 258

Adiantamentos para aquisicdo de participacdes setarias

MHAG

A Companhia celebrou Oferta Vinculante com a Camfarticipacdes S.A. para aquisicdo de
participacdo societaria da MHAG. Para garantir lasgagfes de exclusividade de compra, a
Companhia pagou a favor do acionista majoritarioVldAG (Campina Participagbes S.A.) o
valor de US$ 20 milhdes a titulo de Taxa de Exeidade. Nos termos da Oferta Vinculante, a
Campina Participagdes S.A. repassou US$ 6 milh@e%o) para a Collingham Participagcfes
Ltda., sOcia minoritaria da MHAG, titular de 30% depresa. Estes US$ 6 milhdes foram
devolvidos & Companhia pela Collingham Participagbela., no &mbito de acordo segundo o
gual Collingham Participacfes Ltda. ficara comoaritaria na MHAG. Na data da efetivagdo do
negocio, o valor de US$ 14 milh8es pagos a tit@lordxa de Exclusividade sera imediata e
automaticamente convertidos em parcela do precaqdesicdo e serdo deduzidos do pregco da
transacéo. Para fins de deducéo do preco de apjisiqparcela de prego seréa corrigida de acordo
com a variacao pro rata tdéor mais 4% ao ano.

Em 31 de marco de 2011, os valores pagos a titeloTaka de Exclusividade, que séo
conversiveis em deduc¢édo do preco de compra, séenunstrados a seguir:
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31/03/2011 31/12/2010
Descricdo R$ US$ R$ US$
(1) MHAG - Taxa de exclusividade 22.791 14.000 23.315 14.000
(1) MHAG — Juros 1.308 804 1.060 636
Total 24.009 14.804 24.375 14.636

(1) Na hipotese de ndo-ocorréncia do fechamentonelgocio, o valor sera devolvido a
Companhia no prazo de 2 (dois) dias Uteis apoésificagdo do evento.

10 Imobilizado

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia e¢fimnstrados no quadro abaixo:

Ativo Taxa anual Custoem  Adicdes Baixas Custo Depreciagédo Valor contabilValor contabil

de depreciagdo 31/12/2010 em 2011 em 201lem 31/03/201%m 31/03/201Fm 31/03/201%m 31/12/2010

Méveis e Utensilios 10% 7 58 - 65 1) 64 6
Equipamentos de Informatica 20% 61 7 - 68 (11) 57 53
Programas de computador 20% 11 - - 11 ) 9 10
Veiculos 20% 415 - - 415 (89) 326 347
Benfeitorias em iméveis de

terceiros 20% 36 89 125 (6) 119 34
Totais 530 154 - 684 (109) 575 450

11 Provisdo para honorarios da diretoria e encargosociais

Trata-se da provisédo de prémios estipulados enratost firmados com o pessoal-chave da
administragdo da Companhia, que contempla a DirecdoConselho de Administracdo e esta
contabilizado em “Provisfes Previdenciarias e Tihaktas”.

Descricao 31/03/2011  31/12/2010
Honorarios da diretoria - 1.000
Encargos Sociais - 200

Total - 1.200

12 Empréstimos a pagar
Trata-se de empréstimos recebidos do acionistaotador Metropolis Capital Markets GmbH
decorrentes de linhas de créditos com taxas de atreladas a taxa LIBOR ou fixadas em 6% ao
ano, cujo saldo nao utilizado até 31 de marco dd Zde US$ 2,6 milhdes (US$ 3 milhdes em
31 de dezembro de 2010).

O quadro a seguir demonstra o montante dos empaosstitilizados:

PAGINA: 15 de 25



ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A.

Notas Explicativas

(A) - USS$ Em 31/03/2011 Em 31/12/2010
R$ US$ Mil R$ US$ Mil
Principal 12.036 7.389 11.858 7.117
Juros 513 315 470 282
Total 12.549 7.704 12.328 7.399
(B) — Eur Em 31/03/2011 Em 31/12/2010
R$ Eur Mil R$ Eur Mil
Principal 34.471 14.904 34.757 15.600
Juros _60 37 _1.907 __ 856
Total 34.531 14.941 36.664 16.456
(A +B) Em 31/03/2011 Em 31/12/2010
R$ R$
Principal 46.508 46.615
Juros 572 _2.377
Total 47.080 48.992

13 Patriménio liquido

a. Capital social

Em 31 de marco de 2011, o capital subscrito eraliegdo é de R$ 679 (R$ 679 em 31 de
dezembro de 2010) e esta representado por 80.36803359.734 em 31 de dezembro de
2010) ag0es ordinarias, nominativas, escriturasne valor nominal.

Reserva de capital

Programa de Outorga de Opcédo de Subscricdo ou CarderAcdes Ordinarias
Representado pelo registro contébil do plano déopule compra de agdes, conforme Nota
Explicativa n°® 16, obedecendo ao que determina onuPciamento Técnico CPC

n° 10 - Pagamentos Baseados em Acdes, aprovadDgiddaracdo CVM n° 562/08.

Reserva de lucros

A reserva legal serd constituida a base de 5% sohrero liquido do exercicio, limitado a
20% do capital social.

Dividendos

O Conselho de Administracdo esta autorizado addglarar dividendos intermediarios a
conta dos lucros acumulados ou de reservas deslesistentes no Gltimo balan¢o anual ou

Versdo: 1
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semestral; bem como (i) determinar o levantamet@obalancos mensais, trimestrais ou
semestrais e declarar dividendos intercalares hos lucros neles apurados, observadas
as limitacGes legais.

Caberd a Assembléia Geral, constituidas as resézgas e as reservas estatutarias, se
houver, deliberar sobre a destinagdo dos lucragjosecontudo, obrigatédria a distribuicdo
anual de dividendos correspondentes a 25% do liggrimlo de cada exercicio, ajustado nos

termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76 (Lei dasieslades por AcgOes), ressalvada a
hipétese prevista no 84° desse mesmo artigo.

14 Instrumentos financeiros
a. Consideracdes gerais

A Companhia mantém instrumentos financeiros coliradlbs em caixa e equivalentes de
caixa e empréstimos a receber, assim como em camagar e empréstimos a pagar.

b. Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa, incluindo titulogares mobiliarios e contas a pagar de
curto prazo: os saldos contabeis se aproximam ddsre¢ de mercado em razdo do
vencimento de curto prazo desses instrumentos.
Empréstimos a receber foram classificados como réstimos e recebiveis”.

Empréstimos a pagar sdo contabilizados pelo custotaado.

A mensuracgdo do valor justo € derivada de céldologndo como base Taxas Referenciais
da BM&F DI com posi¢cdo em 31 de marco de 2011 de3dezembro de 2010.

Divulgacao valor contabil e valor justo:

Valor contabil Valor justo

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010

Empréstimos a pagar 47.08( 48.99: 47.203 52.40¢
Empréstimos a receber 6.891 5.233 6.970 5.501
Investimentos 24.099 24.375 25.725 25.625

Hierarquias de valor justo:

Instrumentos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Empréstimos a pagar - 47.203 -
Empréstimos a receber - 6.970 -
Investimentos - 25.725 -

c. Gerenciamento de riscos e objetivos alcancados

PAGINA: 17 de 25



ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Uma das principais responsabilidades da Admini@trata Companhia € o gerenciamento,

dentro de uma politica global, das exposicdes msoss de taxa de juros, taxa de cambio,

crédito e liquidez. Neste contexto, a Companhia témnopera¢cdes com instrumentos

financeiros, cujos riscos sdo administrados pop rdei estratégias de posicdes financeiras e
sistemas de controles de limites de exposi¢cdesnasmos. A politica de controle consiste no

acompanhamento das taxas contratadesusas vigentes no mercado.

d. Exposicéo de crédito

Os ativos expostos a risco de crédito totalizanB&900 (R$ 29.608 em 31 de dezembro de
2010) e sdo decorrentes das operactes de empréiiitaoExplicativa n° 7) e adiantamento
para aquisicao de participacdes societéarias (Nqpdidativa n° 9).

€. Exposi¢édo cambial

Nem todos os aportes do controlador do exterioragicados em ativos no pais, pois séo
utilizados para custear despesas gerais da Corapt@iticomo honorarios da administragéao,
folha de pagamento, servigos de terceiros, entt@suDesta forma, ativos e passivos em
moeda estrangeira ndo se equivalem, gerando mswta funcdo da flutuacdo da taxa de
cambio. No periodo de 1 de janeiro a 31 de mar¢d0dd, a Companhia apurou resultado
negativo de R$ 1.584 (R$ 2.024 negativo em 31 decaonale 2010) decorrente do
descasamento das operacoes.

Em 31 de marco, os ativos e passivos em moedangsira eram:

Em 31/03/2011 Em 31/12/2010
Conta R$ US$ Mil R$ US$ Mil
Adiantamentos para aquisi¢oes de
participagdes societarias (N.E. 9) 24.099 14.804 24.375 14.636
Empréstimos a pagar (N.E. 12) (12.549 (7.704) (12.328 (7.399)
Exposicdo cambial 11.550 _7.100 12.047 7.237
Em 31/03/2011 Em 31/12/2010
Conta R$ EUR Mil R$ Moeda
Empréstimos a pagar (N.E. 12) (34.531) (14.941) (36.664) (16.456)
Exposicéo cambial (34.531) (14.941) (36.664) (16.456)

f. Andlise da sensibilidade
A Instrugdo Normativa CVM n° 475, de 17 de dezembeo 2008, dispGe sobre a
apresentacdo de informagfes sobre instrumentascéimas, em Nota Explicativa especifica,
e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo desamnie sensibilidade.

Os riscos atrelados as operagfes da Companhia legtdos a variacdo da taxa cambial
sobre seus ativos e passivos em moedas estrangésoes de juros sobre ativos.
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Com a finalidade de verificar a sensibilidade al gu&€ompanhia estava exposta em 31 de
marco de 2011, foram definidos 3 cenarios difeeenRara cada cenario foi calculado o
respectivo efeito em funcéo do deslocamento de2B% e 50% em relacdo aos indexadores

das operacoes.
Operacéo

Empréstimos a receber
Adiantamentos atrelados ao US$
Empréstimos a pagar atrelados ao US$

Empréstimos a pagar atrelados ao Eur
Operacéo

Empréstimos a receber
Adiantamentos atrelados ao US$
Empréstimos a pagar atrelados ao US$

Empréstimos a pagar atrelados ao Eur

Valor Em R$
31/03/2011
6.891
24.009
12.549

34.531

Valor Em R$
31/12/2010
5.233
24.375
12.328

36.664

Nota
Explicativa
7
9
12

12

Nota
Explicativa
7
9
12

12

Instrumentos financeiros derivativos

Risco Cenério |
1%
Taxa de juros 8
Cambial 240
i@lamb 125

i@amb 345

Risco Cenério |
1%
Taxa de juros 6
Cambial 244
i@lamb 123

i@amb 367

Cenéridl

25%

165

6.002

3.137

8.633

Cenéridl

25%

125

6.094

3.082

9.166

Cenario lll

50%

36 3

12.005

6.275

17.266

Cenario lll

50%

55 2

12.188

6.164

18.332

A Companhia tem como politica ndo efetuar aplicagie carater especulativo, em derivativos

Ou quaisquer outros ativos de risco.

Em 31 de marco de 2011 e 2010 ndo existiam operacdm instrumentos financeiros

derivativos em aberto.

16 Remuneracao dos administradores

a. Disposicbes gerais

A gestdo da Companhia é feita pelos membros doeBunde Administragéo e Diretoria.

A remuneracdo global dos administradores da Conmpaéhde até R$ 14.180 anuais,
incluindo, além dos honorarios mensais, as vansagerbeneficios de qualquer natureza que
eventualmente vierem a ser concedidos aos memtao®irktoria ou do Conselho de

Administracao.

b. Opcéo de subscrigdo ou compra de agdes outorgaéts Gompanhia

Em 18 de fevereiro de 2010, com o objetivo de pr@mos interesses da Companhia e atrair
administradores, empregados e prestadores de a®rag acionistas, em Assembléia Geral
Extraordinaria, aprovaram o Programa de Outorg®pgdo de Subscricdo ou Compra de
Acgbes Ordinéarias (o “Programa”). O Programa teveratdes aprovadas em 30 de abril de
2010 pelos acionistas em Assembléia Geral Extnaérdi. De acordo com o Programa, 0O
Conselho de Administragdo podera, dentro do liméecapital autorizado da Companhia e
respeitado o disposto no Programa, outorgar opdéesompra de agbes em favor de
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administradores, empregados ou pessoas haturaiprggéem servico a Companhia ou
sociedade sob seu controle, direto ou indireto.

O nuamero total de acdes destinadas ao Programpoai@ed ultrapassar (i) 12.000.000 (doze
milhdes) de acdes ou (i) 5% (cinco por cento) donero total de acbes de emissdo da
Companhia, dentre tais limites, o que for maiord&@pcéo corresponde ao direito de
adquirir ou subscrever 1 (uma) acéo ordinaria deséra da Companhia (as “Opc¢oes”).

Até 31 de marco de 2011, a Companhia outorgou tah de 920.000 (novecentos e vinte
mil) Opc¢des com base no Programa, sujeitas a ufodeemaximo de caréncia de 3 (trés)
anos. O prazo méaximo de vigéncia das Opcdes é(decp) anos, com liquidacdo em agbes
ordinarias da Companhia ao pre¢co médio ponderadexéecicio, assim como minimo e

méximo, de R$ 0,01 (um centavo de real). O salde$i851 (R$ 622 em 31 de dezembro de
2010) refere-se as Opgbes outorgadas que sdovekercso os executivos completem os
diversos periodos de servicos prestados a Comp#dbgcomo condigdo de exercicio das
Opcdes e levou em consideragdo os seguintes faimasa apuracao:

a. Numero de meses de servigos efetivamente presta@mmpanhia até 31 de marco de
2011, em relagdo ao periodo maximo de carénci®gde8es outorgadas de 3 (trés) anos;

b. Preco justo de R$ 3,00 (trés reais) por acdo aidindom base em trés parametros,
cumulativamente considerados, previstos no artigd, 8 £ da Lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, a saber: valor da cotagdo dass a@ddigo “STLB3”) na
BM&FBOVESPA S.A., valor do patriménio liquido e ppectiva de rentabilidade
futura, e que serviu de base para o Ultimo aumelgocapital aprovado pela
Companhia.

Contingéncias

Em 31 de mar¢o de 2011, a Companhia é parte emjudiéial de natureza civel onde os autores
exigem a mudanca da razdo social da Companhia enizagdo estimada em
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) mil por sup®girejuizos em razdo da Companhia utilizar
a expresséao “Steel” ao se apresentar ao mercadeaa na avaliacdo de seus assessores legais,
as probabilidades de perdas foram classificadas qoossiveis, portanto, ndo requerendo o
reconhecimento de provisao contabil em conformidade o CPC 25.

18 Partes relacionadas

a. Consideracdes

As transacOes com partes relacionadas referentra@sferéncias de natureza financeira que
foram praticadas em condi¢cOes e prazos semelhaosede mercado (Nota Explicativa n° 12)
e concessdao de beneficios para o pessoal-chadenii@isaracao (Nota Explicativa n°® 16).

. Controlador e pessoal-chave

O acionista controlador da Companhia é a Metropdipital Markets GmbH, que no Brasil

também é controlador da Metropolis Capital Marketsticipagcdes Ltda., da Metropolis

Empreendimentos Imobiliarios S.A. e da Domus PepBhrticipacdes S.A., todas em fase
pré-operacional.
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O pessoal-chave da administragcdo da Companhia S§oessoas que tém autoridade e
responsabilidade pelo planejamento, direcdo eaerdas atividades da entidade.

C. Transag0Oes entre partes relacionadas

Os montantes referentes as transacoes entre pelateisnadas estédo apresentados abaixo:

Balanco Patrimonial 31/03/2011 31/12/2010
Empréstimos com controladora 47.080 48.992
Demonstragéo de Resultados 31/03/2011 31/03/2010
Beneficios de curto prazo (i) 6.452 3.285
Opcodes de acdes reconhecidas (ii) 229 -
Rescisao de contrato de trabalho - 23

() Inclui a remuneracdo dos Diretores, composta y valor fixo e variavel dentro do
limite estabelecido na Nota Explicativa n° 16 (a);

(i) Forma de liquidacdo em ag¢6es ordinérias.

19 Resultado por acéo

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado peldb®acdo CVM n° 636 - Resultado por
Acédo, a Companhia apresenta a seguir as informagiiee o lucro por agdo para 0s exercicios
sociais findos em 31 de marco de 2011 e 2010.

O calculo basico do resultado por acdo é feitovasrada divisdo do resultado liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de ac¢les oi@indla Companhia, pela quantidade média
ponderada de acdes ordinarias disponiveis duragxeroicio.

O resultado diluido por acdo é calculado atravédid@sdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de acOes ordindrias da Companhia pelatidegde média ponderada de acdes
ordinérias disponiveis durante o exercicio mais uantidade média ponderada de acdes
ordinarias que seriam emitidas na conversao de tadaacOes ordinarias potenciais diluidas em
acoes ordinérias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resali@agfies utilizados no célculo dos resultados
bésico e diluido por agéo:

Resultado basico por acéo 31/03/2011  31/03/2010
Resultado liquido no trimestre 54.568 (3.209)
Média ponderada de a¢fes ordinarias (em milharagaks) 80.359 78.784
Resultado basico por agédo no trimestre (Em R$) 0,61 (0,0407)
Resultado diluido por acéo 31/03/2011  31/03/2010
Resultado liquido do trimestre 54.568 (3.209)
Média ponderada de a¢fes ordinarias (em milharagaks) 80.359 78.784

Versdo: 1

PAGINA: 21 de 25



ITR - Informag@es Trimestrais - 31/03/2011 - ALL ORE MINERACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Diluicdo - Opc¢des de acdes (em milhares de acdes) 95 4 -
Média ponderada de agfes ordinarias ajustadaslipe{io 80.854 78.784
Resultado diluido por acdo no trimestre (Em R$) 0,649 (0,0407)

N&ao houve outras transacgfes envolvendo agfes onedirdu potenciais acdes ordinarias entre a
data do balanco patrimonial e a data de conclussias demonstracdes financeiras.

20 Receita de prestacao de servicos

31/03/2011  31/03/2010

Receita de prestacao de servicos 78.429 -
Tributos incidentes sobre vendas (3.921) -
Receita liquida 74.508 -

Esta receita é decorrente do contrato de prestdedservicos firmado entre a Companhia e a
NRC N.V. no montante de US$ 54 milhdes, dos qu&$ W7 milhdes foram recebidos nesse
trimestre.

21 Custos dos servicos prestados

31/03/2011  31/03/2010

Custo com servicos profissionais 6.000 -
Outros encargos na prestacao de servigos 1.200 -
Custo dos servigos vendidos 7.200 -

22 Reconciliacdo da despesa de imposto de rendaoatabuicdo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo Isoe@nhecidos no resultado do periodo
apresentam a seguinte reconciliagdo:

Ref. Descricdo 31/03/2011 31/03/2010
A Receita bruta de vendas 78.42¢ -
B  Lucro presumido (32% sobre A) 25.09: -
C (+) Demais receitas auferidas 1.382 -
D (=) Base de célculo do IRPJ e da CSLL (B + C) 26.47¢ -
E IRPJ - 15% sobre D 3.972 -
F  IRPJ - 10% sobre o resultado de E menos R$ 60 mil 2.642 -
G CSLL - 9% sobre D 2.38: -
H Provisédo para despesa com IRPJ e CSLL 8.991 -

23 Eventos subsequentes
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a. Alteracdo da denominacéo social
Em 29 de abril de 2011, em Assembléia Geral Or@dindiExtraordinaria, foi aprovada por

unanimidade dos acionistas presentes, a alteragatermbminacdo social da Companhia de
“Steel do Brasil Participacdes S.A.” para “All Qvineracdo S.A.”.

b. Mudanca de diretoria
Em Reunido do Conselho de Administracdo de 13 dié @b 2011, foi (i) aprovada a
destituicdo do Sr. Adherbal Guimardes Rego do cdgg®iretor da Companhia e (ii) foi
eleita a Srta. Rita de Céssia Lo Sciuto para ocopeargo de Diretora Administrativa da
Companhia.

c. Efeitos dos eventos subseqientes nas demonstrdg@exeiras

A Administracdo da Companhia declara que nédo htogfinanceiros relevantes decorrentes
do evento subsequente informado acima.

Diretoria

Juarez Saliba de Avelar
Diretor Presidente e de Relacdes com Investidores

Rita de Céssia Lo Sciuto
Diretora

Gerson Luiz Petterle
Diretor

Contador

Alessandro de Oliveira Leme
CRC: 1SP236426/0-6
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO DE REVISAO DE INFORMAGOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
Ao Conselho de Administracé@o e Acionistas

All Ore Mineragdo S.A., nova denominacgéo social

da Steel do Brasil Participagdes S.A. a partir de 29 de abril de 2011

S&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da All Ore Mineracédo S.A., nova denominagao social da Steel do Brasil
Participacdes S.A. a partir de 29 de abril de 2011, contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais — ITR referentes ao trimestre
findo em 31 de marco de 2011, que compreendem o balanco patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administracéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracédo das Informagdes Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contéabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais — ITR e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM.

Outros assuntos
Informages intermediérias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2011,
cuja apresentacgdo nas informagdes contabeis intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissédo de
Valores Mobilidrios — CVM aplicaveis a elaboragdo de Informag8es Trimestrais — ITR e considerada informagdo suplementar pelas
IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis intermediarias.

Enfase sobre continuidade dos negécios da Companhia

A Companhia foi constituida em 18 de agosto de 2008 com o objetivo descrito na Nota Explicativa n° 1 e encontra-se m fase pré-
operacional. As demonstrac¢des financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da Companhia, o
gue depende do suporte financeiro de seus acionistas para a liquidacédo de suas obrigacdes e para execucéo dos fatores também
descritos na referida Nota Explicativa. Essas demonstracdes financeiras ndo incluem quaisquer ajustes associados com as incertezas
inerentes a essa fase de suas operacoes.

Séao Paulo, 13 de maio de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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