MARILAN ALIMENTOS S.A.

CNPJ n® 52.034.139/0001-50
Balango Patrimonial em 31 de Dezembro de 2015 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ativo Nota explicativa 2015 2014
Circulante 167.672  152.467
Caixa e equivalentes de caixa 3 2933 11797
Deposito bancério em moeda estrangeira 3 2.018 2.615
Contas a receber de clientes 4 128102 101.734
Estoques 5 24335  28.209
Impostos e contribuicées a recuperar 6 5.617 2.572
Instrumentos financeiros 24 - 31
Outras contas a receber 4.667 5.229
Néo Circulante 192.238 122.679
Partes relacionadas 13e16.3 360 4.243
Outras contas a receber 8 269 1.194
Depositos judiciais 363 346
Impostos e contribui¢des a recuperar 6 6.425 2.391
Investimento - titulos e valores mobiliarios 7 236 185
Bens destinados a venda 8 972 972
Imobilizado 9 182289 111.627
Intangivel 10 1.324 1.721

Total do Ativo 359.910 _275.146

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo e Patriménio Liquido Nota explicativa 2015 2014
Circulante 112.778  97.714
Fornecedores 44540  33.558
Empréstimos e financiamentos 1" 19.268  22.627
Instrumentos financeiros 24 15 -
Salérios e encargos sociais 14284 15191
Impostos e contribuigdes a recolher 12 15584 11,628
Partes relacionadas 13 511 500
Fretes e acordos comerciais a pagar 11.600  10.035
Outras contas a pagar 6.976 4.175
Néo Circulante 108.256 _ 62.909
Empréstimos e financiamentos 11 88.072  28.891
Partes relacionadas 13 6.800  17.653
Tributos “sub-judice” e provisao para riscos

fiscais, civeis e trabalhistas 14 1.316 1.060
Outras contas a pagar 570 807
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 15 11498  14.498
Total do Passivo 221.034 160.623
Patriménio Liquido 16 _138.876 _114.523
Capital social 50.000  25.000
Ajustes de avaliagdo patrimonial 24934  31.889
Reserva de lucros 63.942  57.634
Total do Passivo e Patriménio Liquido 359.910 _275.146

Demonstragio das Mutagées do Patriménio Liquido para o Exercicio Findo em 31/12/2015 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de Dezembro de 2013

Reverséo de dividendos minimos obrigatérios ndo pagos conforme AGO de 30.04.14

Ajustes de avaliagao patrimonial:

Ajuste no valor de mercado de instrumentos financeiros
disponiveis para venda, liquido do efeito fiscal

Realizag&o do custo atribuido ao imobilizado, liquido dos impostos

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo de reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Transferéncia para reserva de retengao de lucros

Saldos em 31 de Dezembro de 2014

Dividendos adicionais distribuidos conforme AGO de 30.04.15

Integralizagéo de capital

Ajustes de avaliagao patrimonial:

Ajuste no valor de mercado de instrumentos financeiros
disponiveis para venda, liquido do efeito fiscal

Realizagao do custo atribuido ao imobilizado, liquido dos impostos

Lucro liquido do exercicio

Constituicéo de reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Transferéncia para reserva de retengao de lucros

Saldos em 31 de Dezembro de 2015

Reserva de lucros

Ajuste de Reserva Lucros

Nota Capital avaliagdo Reserva deretengdo (prejuizos)
explicativa social _patrimonial legal _de lucros acumulados Total
25.000 38.055 1.283 21.241 - 85579
16.3 - - - 202 - 202
16.4 - (26) - - - (26)
16.4 - (6.140) - - 6.140 -
- - - - 30.525 30.525
16.2 - - 1.526 - (1.526) -
16.3 - - - - (1.757)  (1.757)
- - - 33.382 (33.382) -
25.000 31.889 2.809 54.825 - 114523
16.3 - - - (11.243) - (11.243)
16.1  25.000 - - (25.000) - -
16.4 - 34 - - - 34
16.4 - (6.989) - - 6.989 -
- - - - 37.702  37.702
16.2 - - 1.885 - (1.885) -
16.3 - - - - (2.140)  (2.140)
- - - 40.666 (40.666) -
50.000 24.934 4.694 59.248 - 138.876

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras para o Exercicio Findo em 31/12/2015
(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto se indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional - Marilan Alimentos S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade por agdes
de capital fechado com sede em Marilia, Estado de Séo Paulo, e tem como objeto social e
atividade preponderante a industrializagéo e comércio de biscoitos. As atividades fabris e
administrativas ocorrem em terrenos e prédios pertencentes a controladora, Garla Participa-
¢bes S.A., alugados conforme contrato mencionado na nota explicativa n® 13. A Sociedade
mantém negécios em todos os estados brasileiros e exporta para diversos paises em todos
os continentes e conta com uma linha de produtos completa em seu segmento tendo como
destaque marcas como Marilan Lev, Marilan Pit Stop, Marilan Maizena, Marilan Cream Cra-
cker, Marilan Tortinhas, Marilan Wafer, Magic Toast, Teens, Bauny, Turmix, Max, Distragéo,
dentre outras. Dando continuidade ao processo de expansédo de seus negécios, a Marilan
apresenta ao mercado e a sociedade, significativa evolugéo de seu faturamento e resultados,
fruto de agGes implementadas ligadas a revisdo das estratégias comerciais, operacionais e
de investimentos. Tais agdes, além da melhoria do faturamento e resultados, também propor-
cionaram a Sociedade uma melhor posigéo competitiva bem como o aumento de sua partici-
pagao no mercado brasileiro de biscoitos. A Sociedade mantém em constante reviséo, seus
processos operacionais e de negécios, visando sempre aumentar sua eficiéncia operacional.
Destacamos que o ano de 2015, mesmo com um cenério macroecondmico e politico de
grandes desafios e ainda com o mercado de biscoitos apresentando estagnagéo em termos
de crescimento do volume de vendas, a Sociedade apresentou crescimento de vendas, de
resultados e de suas margens operacionais, fortalecendo sua atuagéo no mercado e contri-
buindo com uma posigao competitiva sustentavel e de reinvestimentos no negdcio. A continua
e solida expansao dos negdcios, com resultados saudaveis, aliado a uma baixa alavancagem
financeira, vem proporcionando a Sociedade fortalecer sua estratégia de investimentos, bus-
cando capturar novas oportunidades de negécios. Para 2016, a Sociedade ratifica o compro-
misso de continuar o processo de expansao de suas atividades, através de uma forte atuagéo
no mercado, langamento de novos produtos e busca de novas oportunidades. 2. Base De
Preparacéo e Principais Praticas Contabeis - 2.1. Declaragdo de conformidade - As de-
monstragdes financeiras foram elaboradas e estéo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, bem como com os pronunciamentos técnicos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC. 2.2. Base de elaboragéo - As demonstragdes financeiras foram elabora-
das com base no custo historico, exceto se indicado de outra forma, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contra-
prestagdes pagas em troca de ativos. 2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagéo - As
demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Sociedade. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa - Compreendem saldos de caixa, depositos
bancérios a vista e aplicagdes financeiras néo vinculadas. Essas aplicagdes financeiras estédo
demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de encerramento do
trimestre, possuem vencimentos inferiores a 90 dias, sem prazos fixados para resgate, com
liquidez imediata, e estéo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. 2.5. Contas
a receber de clientes e outras contas a receber - Registradas e mantidas no balango pelo
valor nominal dos titulos representativos desses créditos, ajustados a valor presente, quando
necessario. Quando julgado necessario pela Administragao, é registrada proviséo para deve-
dores duvidosos, constituida com base em anélise das contas a receber e em montante
considerado suficiente pela Administrag&o para cobrir provaveis perdas na sua realizagéo.
2.6. Estoques - Apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. Os
custos dos estoques sao determinados pelo método do custo médio. O valor liquido realizavel
corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estima-
dos para conclus&o e custos necessarios para realizar a venda. Quando aplicavel, & constitu-
ida provisao para perdas em montante considerado suficiente pela Administragéo para cobrir
provaveis perdas na realizagdo e obsolescéncia dos estoques. 2.7. Imobilizado - Represen-
tado principalmente por benfeitorias em propriedade de terceiros e equipamentos industriais,
deduzido de depreciagdo e perda por redugéo ao valor recuperavel acumulado, quando ne-
cessario. Sao registrados como parte dos custos das imobilizagdes em andamento os hono-
rérios profissionais €, no caso de ativos qualificaveis, os custos de empréstimos. Tais imobili-
zages sdo classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando concluidas e
prontas para o uso pretendido. A depreciagéo desses ativos inicia-se quando estes estao
prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados. Adicionalmen-
te, com base na opgéo exercida pela Sociedade na adog&o inicial dos novos pronunciamen-
tos, descrita na nota explicativa n° 9, foram avaliados a valor justo os custos das classes de
imobilizado da Sociedade naquela data, com base na adogao do custo atribuido aos ativos
destas classes. A depreciagao é reconhecida com base na vida Util estimada de cada ativo
pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apos sua vida
util seja integraimente baixado. A vida Util estimada, os valores residuais e os métodos de
depreciagdo séo revisados no fim da data do balango patrimonial e o efeito de quaisquer
mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Um item do imobilizado é bai-
xado apos alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos futuros resultantes do uso
continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado
s&o determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do
ativo e s&o reconhecidos no resultado. 2.8. Intangivel - Ativos intangiveis com vida util defini-
da, adquiridos separadamente e substancialmente formados por direitos de uso de software
e marcas e patentes, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagéo acumulada e das
perdas por redugéo ao valor recuperavel, quando necessario. A amortizagéo é reconhecida
linearmente com base na vida Util estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de
amortizagéo séo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente. 2.9. Redugéo ao valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis - No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagéo de que tais ativos so-
freram alguma perda por redugéo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperavel do ativo seré estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda,
se houver. Quando n&o for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individual-
mente, a Sociedade calcularad o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a qual
pertence o ativo. Quando uma base de alocagéo razoavel e consistente puder ser identifica-
da, os ativos corporativos também serdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais
ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagéo razo-
avel e consistente possa ser identificada. Ativos intangiveis com vida il indefinida ou ainda
ndo disponiveis para uso sdo submetidos ao teste de redugéo ao valor recuperavel pelo me-
nos uma vez ao ano e sempre que houver qualquer indicagéo de que o ativo possa apresen-
tar perda por redugdo ao valor recuperavel. Se o montante recuperavel de um ativo (ou uni-
dade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo
(ou unidade geradora de caixa) sera reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducéo
ao valor recuperdvel é reconhecida imediatamente no resultado. 2.10. Provisées - Reconhe-
cidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultantes de eventos passados, para
as quais seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagéo seja provavel.
0O valor reconhecido como provis&o é a melhor estimativa das considerages requeridas para
liquidar a obrigagéo no fim de cada periodo de relatério, considerando os riscos e as incerte-
zas relativos a obrigagdo. Quando a proviséo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigagao, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses
fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro ¢ relevante). Quando se espe-
ra que alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagéo de uma provi-
s&o sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembol-
so for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel. Especificamente,
os tributos “sub-judice” e a provisédo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas estéo registrados
de acordo com a avaliagdo de risco (perdas provaveis) efetuada pela Administragéo e por
seus consultores juridicos, inclusive quanto a sua classificagdo no longo prazo. 2.11. Tributa-
¢éo - A despesa com imposto de renda e contribuigéo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos. 2.11.1. Impostos correntes - A provis&o para imposto de renda é calcu-
lada e registrada com base no lucro tributavel relativo a cada exercicio, ajustado na forma
legal, calculada a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% excedente a R$240. A
contribuigdo social é calculada com base na aliquota de 9% da base tributavel. O lucro tribu-
tavel difere do lucro apresentado na demonstragéo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens no tributaveis
ou ndo dedutiveis de forma permanente. 2.11.2. Impostos diferidos - Imposto de renda e
contribuigdo social diferidos séo reconhecidos, em sua totalidade, sobre as diferengas gera-
das entre os ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e correspondentes valores reco-
nhecidos nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuigdo
social diferidos ndo s&o reconhecidos se forem gerados no registro inicial de ativos e passivos
em operagdes que ndo afetam as bases tributarias, exceto em operagdes de combinagéo de
negoécios. Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos séo determinados considerando as
taxas (e leis) vigentes na data de preparagéo das demonstragdes financeiras e aplicaveis
quando o respectivo imposto de renda e contribui¢éo social forem realizados, bem como s&o
reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva
para a qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas e prejuizos fiscais possam ser
compensados. Ativos de imposto de renda e contribuigéo social diferidos s&o revisados a
cada data de encerramento de exercicio e séo reduzidos a medida que sua realizagdo néo
seja mais provavel. A recuperagéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada em cada
data de balango e, quando n&o for mais provavel que lucros tributaveis futuros estaréo dispo-
niveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo sera ajusta-
do pelo montante que se espera que seja recuperado. Impostos diferidos ativos e passivos
s&o mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja
liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria
vigente na data do balango, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente
aprovada. A mensuragao dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias
fiscais que resultariam da forma na qual a Sociedade espera, na data de divulgagéo, recupe-
rar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos. Os impostos correntes e diferidos sdo
reconhecidos no resultado, exceto quando correspondem a itens registrados no grupo “Ajus-
tes de avaliagéo patrimonial” cujos efeitos s&o registrados diretamente no patriménio liquido.
2.12. Arrendamento - Os arrendamentos s&o classificados como financeiros, sempre que os
termos do contrato de arrendamento, transferirem substancialmente todos os riscos e bene-
ficios da propriedade do bem para o arrendatario. Os contratos de arrendamento financeiro
s&o registrados no imobilizado a contrapartida de financiamentos para aquisigéo de ativo fixo,
pelo montante igual ao valor justo do bem arrendado ou, se inferior, ao valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento. Os pagamentos referentes aos arrendamentos ope-
racionais sdo reconhecidos como despesa pelo método linear pelo periodo de vigéncia do
contrato, exceto quando outra base sistematica &€ mais representativa para refletir o momento
em que os beneficios econdmicos do ativo arrendado s&o consumidos. Os pagamentos con-
tingentes oriundos de arrendamento operacional sao reconhecidos como despesa no periodo
em que s&o incorridos. 2.13. Ativos e passivos vinculados a moedas estrangeiras ou sujeitos
a atualizagdo monetaria - Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a
variagdo monetaria, sdo atualizados até as datas dos balangos, bem como os ativos e passi-
vos denominados em moeda estrangeira s&o convertidos para reais as taxas de cdmbio em
vigor nas datas dos balangos. As contrapartidas dessas atualizagbes séo refletidas direta-
mente no resultado do exercicio. 2.14. Reconhecimento de receita - A receita & mensurada
pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de
descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos ao comprador e outras dedugdes simila-
res. A receita de venda de produtos é reconhecida quando (i) j& houve a transferéncia ao
comprador dos riscos e beneficios relacionados & propriedade do produtoj; (ii) o valor da re-
ceita pode ser mensurado com confiabilidade; (iii) os beneficios econdmicos associados a
transag&o fluirdo a Sociedade; e (iv) os custos incorridos ou a incorrer podem ser mensurados
com confiabilidade. 2.15. Uso de julgamentos e estimativas - Quando da elaboragéo das de-
monstragdes financeiras da Sociedade, a Administragéo utiliza estimativas, uma vez que di-
versos elementos incluidos nas demonstragdes financeiras ndo podem ser calculados com
precisdo. AAdministragéo revisa tais estimativas diante da evolugdo das respectivas circuns-
tancias ou a luz de novas informagdes ou experiéncias. Deste modo, as estimativas realiza-
das em 31/12/2015 e 2014 utilizadas para a preparagao das demonstragdes financeiras se-
rdo revisadas continuamente. Os efeitos das revisdes s&o reconhecidos no periodo em que
fs estimativas sdo revistas e os resultados efetivos podem diferir das estimativas. 2.15.1.

Estimativas - Na preparagdo das demonstragdes financeiras, a Sociedade efetua estimativas
significativas para a determinagdo de premissas utilizadas na avaliagéo de alguns saldos de
ativos e passivos, despesas e receitas. Os itens significativos que estéo sujeitos a estimativas
e premissas incluem o registro de provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa, a vida Util
dos ativos, a provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e a constituigdo de imposto de
renda diferido. 2.15.2. Julgamentos - A Administragdo da Sociedade utiliza seu julgamento
para definir as politicas contabeis adequadas a serem aplicadas a determinadas transagdes
sempre que as normas e interpretagdes dos CPC vigentes nao tratarem especificamente dos
respectivos assuntos contabeis. 2.16. Ativos financeiros - Classificados nas seguintes catego-
rias especificas: ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, ativos financeiros
disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da natureza e
finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as
aquisicdes ou alienagdes normais de ativos financeiros séo reconhecidas ou baixadas com
base na data de negociagdo. As aquisigdes ou alienagdes normais correspondem a aquisi-
¢bes ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos no prazo estabe-
lecido por meio de norma ou pratica de mercado. Em 31/12/2015, a Sociedade n&o possui
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. 2.16.1. Método de juros efetivos - Uti-
lizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de
juros ao longo do exercicio correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios pagos
ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transagéo e
outros prémios ou dedugdes) durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando
apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil liquido na data do reconheci-
mento inicial. A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de
divida ndo caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
2.16.2. Ativos financeiros disponiveis para venda - Correspondem a ativos financeiros nao
derivativos designados como “disponiveis para venda” ou nao classificados como: (a) em-
préstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado. Investimentos em agdes resgataveis listadas, mantidas
pela Sociedade e negociadas em um mercado ativo, sao classificados como “disponiveis
para venda” e demonstrados ao valor justo no encerramento do exercicio. Bens iméveis re-
cebidos como parte da liquidagéo de contas a receber também estéo demonstrados ao valor
justo. O valor justo é determinado com base nos pregos observados nesses mercados. As
variag6es no valor contabil dos ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas
em “Outros resultados abrangentes” e acumuladas na rubrica “Ajuste de avaliagéo patrimo-
nial’. Quando o investimento ¢ alienado ou apresenta redugéo do valor recuperavel, o ganho
ou a perda acumulada anteriormente reconhecida na conta “Ajuste de avaliagéo patrimonial’
& reclassificado para o resultado. 2.16.3. Empréstimos e recebiveis - Sao ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao sao cotados em um mer-
cado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive contas a receber de clientes e caixa e
equivalentes de caixa) s&o mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do valor recuperavel. A receita de
juros é reconhecida mediante aplicagéo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de
curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial. 2.16.4. Redugéo ao valor re-
cuperavel de ativos financeiros - Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor
justo por meio do resultado, s@o avaliados por indicadores de redugéo ao valor recuperavel
no fim de cada periodo de relatorio. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhe-
cidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugéo ao valor recuperavel do ativo fi-
nanceiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconheci-
mento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Para certas
categorias de ativos financeiros, como contas a receber, 0s ativos que, na avaliagao individu-
al, ndo apresentam redugéo ao valor recuperavel podem, subsequentemente, apresenta-la
quando sdo avaliados coletivamente. Evidéncias objetivas de reducéo ao valor recuperavel
para uma carteira de créditos podem incluir a experiéncia passada da Sociedade na cobranga
de pagamentos e 0 aumento no nimero de pagamentos em atraso ap6s um periodo médio
de dias, além de mudangas observaveis nas condi¢des econdmicas nacionais ou locais rela-
cionadas a inadimpléncia dos recebiveis. Para os ativos financeiros registrados ao valor de
custo amortizado, o valor da redugao ao valor recuperavel registrado corresponde a diferenca
entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, des-
contada pela taxa de juros efetiva original do ativo financeiro. Para ativos financeiros registra-
dos ao custo, o valor da perda por redugéo ao valor recuperavel corresponde a diferenca
entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, des-
contada pela taxa de retorno atual para um ativo financeiro similar. Essa perda por redugéo
ao valor recuperavel ndo sera revertida em periodos subsequentes. O valor contabil do ativo
financeiro é reduzido diretamente pela perda por redugéo ao valor recuperavel para todos os
ativos financeiros, com excec&o das contas a receber, em que o valor contabil é reduzido pelo
uso de uma provisdo. Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados sao
creditadas a provisdo. Mudangas no valor contabil da proviséo sao reconhecidas no resulta-
do. 2.16.5. Baixa de ativos financeiros - A Sociedade baixa um ativo financeiro, apenas quan-
do os direitos contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transfere
o ativo e substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para outra empresa.
Se a Sociedade néo transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a Sociedade
reconhecera a participago retida e o respectivo passivo nos valores que tera de pagar. Se
retiver substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo da propriedade do ativo finan-
ceiro transferido, a Sociedade continuara reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo
garantido pela receita recebida. 2.17. Passivos financeiros - Classificados como “Passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”. A Socieda-
de néo possui passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado. 2.17.1. Outros pas-
sivos financeiros - Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos. O método de juros
efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua
despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exa-
tamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honorarios pagos ou recebidos que
constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transagao e outros prémios ou
descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um
periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido. 2.17.2. Baixa de pas-
sivos financeiros - A Sociedade baixa passivos financeiros somente quando as obrigagdes da
Sociedade séo extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenga entre o valor contabil
do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.
2.18. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de "hedge” - A Sociedade possui ins-
trumentos financeiros derivativos para administrar sua exposigéo a riscos de cambio, incluin-
do contratos de cambio a termo de moedas. Os derivativos s&o inicialmente reconhecidos ao
valor justo na data de contratag@o e posteriormente remensurados pelo valor justo no encer-
ramento do exercicio. Eventuais ganhos ou perdas sé&o reconhecidos no resultado imediata-
mente. O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na nota explicativa n°® 24.
2.19. Lucro basico e diluido por agéo - Bésico: calculado com base nas quantidades médias
ponderadas de agdes ordinarias em poder dos acionistas em circulagdo durante o exercicio.
Diluido: calculado com base na quantidade média ponderada de agdes ordinarias e agbes
ordinarias potenciais diluidoras em circulagdo durante o exercicio. 2.20. Pronunciamentos
contabeis e interpretagdes emitidos recentemente e ainda néo aplicados pela Sociedade - Os
pronunciamentos e as interpretagdes técnicos emitidos pelo “International Accounting Stan-

Demonstracéo do Resultado para o Exercicio Findo em 31/12/2015 (Valo-
res expressos em milhares de reais - R$, exceto lucro basico e diluido por agéo)
Nota explicativa 2015 2014

18 690.836 599.552

Receita Operacional Liquida

Custo dos produtos vendidos 19 (382.419) (347.761)
Lucro Bruto 308.417 251.791

Receitas (Desp ) Oper

Despesas com vendas 19 (209.896) (173.487)
Despesas gerais e administrativas 19 (33.200) (29.040)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 20 (605) 3.404

Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 64.716  52.668

Resultado Financeiro

Receitas financeiras 21 6.074 3.707

Despesas financeiras 21 (19.182) (10.974)
Variagéo cambial, liquida 22 5.470 1.058

Total (7.638) _ (6.209)
Lucro antes do IRe da CS 57.078  46.459

IReCS

Correntes 152 (22.393) (13.836)
Diferidos

15.2 3.017 _ (2.098)
Lucro Liquido do Exercicio 37.702 _ 30.525
Lucro Basico e Diluido por Agédo - Em R$ 16.5 _ 83044 _ 672,36
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragao do Resultado Abrangente para o Exercicio Findo
em 31/12/2015 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

_Notaexplicativa 2015 2014
Lucro Liquido do Exercicio 37.702  30.525
Outros Resultados Abrangentes
Itens que poderéo ser reclassificados subsequen-
temente para a demonstragéo do resultado:
Ajustes de avaliagdo patrimonial:
Valor de mercado de instrumentos financeiros
disponiveis para venda 16.4 51 (40)
IR e CS relativos a itens que poderao ser
17) 14

reclassificados subsequentemente

Resultado Abrangente A lad 37.736 _ 30.499
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

dards Board - IASB” e “International Financial Reporting Standards Interpretations Committee
- IFRIC”, a seguir, foram publicados ou revisados, mas ainda ndo tém adogao obrigatoria,
além de nao terem sido objeto de normatizagao pelo CPC; dessa forma, ndo foram aplicados
antecipadamente pela Sociedade nas demonstragdes financeiras para o exercicio findo em
31/12/2015. « Alteragdes a IFRS 11 - Contabilizagao para aquisicdes de participagdes em
operagdes em conjunto: fornecem orientagdes sobre como contabilizar a aquisi¢ao de parti-
cipagdo em uma operagdo conjunta na qual as atividades constituem um negécio conforme
definido na IFRS 3 Combinagdes de Negdcios. (1); « Alterages a IAS 16 a IAS 38 - Esclare-
cimento sobre os métodos aceitaveis de depreciagéo e amortizagdo: As alteragdes a IAS 16
proibem as entidades de utilizarem um método de depreciagdo com base em receitas para
itens do imobilizado. As alteragdes a IAS 38 introduzem uma presuncéo refutavel de que as
receitas ndo constituem base adequada para fins de amortizagéo de um intangivel. (1); « Al-
teragoes a IFRS 10 e IAS 28 - Vendas ou contribuicdo em ativos entre investidor e associada
ou joint venture: As alteragdes lidam com situagdes em que ocorre uma venda ou contribuigdo
de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture. (1); + Alteragdes a IFRS 10, IFRS
12 e IAS 28 entidades de investimento: aplicagdo da excegao para consolidagéo: As altera-
¢oes esclarecem que a isengdo de preparar demonstragdes financeiras consolidadas valem
para uma entidade controladora que seja a controlada de uma entidade de investimento,
mesmo que a entidade de investimento avalie todas as suas controladas ao valor justo de
acordo com a IFRS 10. (1); * IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Revisdo em 2014, contém
exigéncias para: (a) classificagdo e mensurag&o de ativos e passivos financeiros; (b) metodo-
logia de redug&o ao valor recuperavel; (c) contabilizagéo geral de hegde. (2); « IFRS 15 - Re-
ceita de contratos com clientes: Estabelece um tnico modelo abrangente a ser utilizado pelas
entidades na contabilizagdo das receitas resultantes de contratos com clientes. (2); e « IFRS
16 — OperagGes de arrendamento mercantil: estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuragao, apresentagéo e divulgacdo de arrendamento para ambas as partes a um con-
trato (3); (1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1°/01/2016. (2) Em vigor
para periodos anuais iniciados em ou apés 1°/01/2018. (3) Em vigor para periodos anuais
iniciados em ou apés 1°/01/2019. As alteragdes as IFRS mencionadas anteriormente ainda
nao foram editadas pelo CPC. No entanto, em decorréncia do compromisso do CPC e do
Conselho Federal de Contabilidade - CFC de manter atualizado o conjunto de normas emiti-
das com base nas atualizagdes e modificagdes feitas pelo IASB, é esperado que essas alte-
ragdes e modificagdes sejam editadas pelo CPC e aprovadas pelo CFC até a data de sua
aplicagdo obrigatoria. A Administracéo da Sociedade avaliou os impactos dessas novas e
revisadas IFRS e prevé que sua adogao ndo provocara um impacto relevante nas demonstra-
¢oes financeiras da Sociedade. Nao existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda
néo adotadas que possam, na opiniao da Administragéo, ter impacto significativo no resultado
ou no patriménio divulgado pela Sociedade.
3. Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras (i)

2015
2.933

Deposito bancério em moeda estrangeira — cambio liberado ((ii)

2.018

2,615

(i) Compostas basicamente por Certificados de Deposito Bancario - CDBs atrelados ao
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, remuneradas pela taxa média de 98% do CDI.
(i) Cambio liberado refere-se a recursos disponiveis em ddlares norte-americanos, néo
remunerados, que, em 31/12/2015, totalizavam US$517 mil (US$985 mil em 2014), prove-
nientes de operacgées de exportacdo, cujas liberagdes ocorrerdo mediante solicitagdo da
Administracéo da Sociedade para o fechamento de cambio dessas operagdes e contratos
e que estdo sujeitos a uma significativa mudanca de valor em fungao da variagao da taxa

cambial. 4. Contas a Receber de Clientes 2015 2014
Clientes:

Mercado interno 122.713  97.826
Mercado externo (denominados em dolares norte-americanos) 5.993 5.406
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 604) (1.498)

Total 128.102 101.734
A anélise de vencimentos das contas a receber esta apresentada a seguir:

2015 2014
Avencer 115.502  90.535
Vencidas
Até 30 dias 1.691 3.267
De 31 a 90 dias 4.990 4.381
De 90 a 180 dias 2.861 3433
Ha mais de 180 dias 3.058 118

12600 _11.199

Total 128.102 101.734
A movimentagao da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é como segue:

201 2014
Saldo inicial (1.498)  (1.167)
Adicdes (1.346)  (1.382)
Baixas 2.240 1.051
Saldo final (604) _(1.498)

Em 31/12/2015, a Sociedade possui contas a receber dadas em garantia de empréstimos
e financiamentos no montante aproximado R$13.336 (R$7.830 em 2014), representadas
por duplicatas que devem ser mantidas em cobranga, nas instituigdes financeiras credoras,
equivalentes a um percentual de 26,5% (21,5% em 2014) do saldo devedor do empréstimo,

conforme mencionado na nota explicativa n° 11. 5. Estoques 015 2014
Produtos acabados 7.531 7.957
Matérias-primas 6.947  12.025
Materiais auxiliares e embalagens 8.251 6.936
Materiais de almoxarifado 1.555 1.253
Adiantamentos a fornecedores e outros 51 38
Total 24.335  28.209

A Administracéo da Sociedade, considerando o histérico de realizagdo de seus estoques,
nao identifica a necessidade de proviséo para obsolescéncia ou perdas nos estoques.

6. Impostos e Contribuigdes a Recuperar 2015 2014
Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 8.399 3.333
Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 127
Programa de Integragéo Social - PIS - 28
Imposto sobre Produtos Industrializados - IP! 256 217
Imposto de Renda Pessoa Juridica- IRPJ 2.380 749
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 786 242
Outros 221 267
Total 12.042 4.963
Circulante 5617 2572
Nao circulante 6.425 2.391
Total 12.042 4.963

Os saldos dos impostos a recuperar sdo decorrentes de transagdes mercantis e conside-
rados realizaveis pela Administragdo da Sociedade no curso normal de suas operagdes. O
aumento no saldo do ICMS a recuperar se refere a aquisigdes de maquinarios durante o
ano, em razéo de ampliagéo ocorrida na fabrica. 7. Investimentos - Titulos e Valores Mo-
biliarios - Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.16.2, representam investimentos
em agdes recebidas da Eletrobras, avaliadas em 31/12/2015 em R$236 (R$185 em 2014),
categorizadas como disponiveis para venda e contabilizadas pelo valor justo. A parcela cor-
respondente a variagao no valor justo é langada como contrapartida no patrimdnio liquido,
na rubrica “Ajuste de avaliagéo patrimonial” (vide nota explicativa n° 16.4). A classificagéo
deste saldo no ativo néo circulante deve-se ao fato de néo haver intengéo e expectativa por
parte da Administragao de alienar este investimento no curto prazo. 8. Bens Destinados a
Venda e Outras Contas a Receber de Longo Prazo - Em 31/12/2015 e de 2014, a rubrica
‘Bens destinados a venda”, no valor de R$972 representa bem imével localizado na cida-
de de Macapa, Estado do Amapa. Este bem foi recebido como liquidagéo de transagdes
comerciais e contabilizado pelo valor justo. A classificagéo da rubrica “Bens destinados a
venda” no ativo ndo circulante deve-se ao fato de ndo haver a certeza por parte da Admi-
nistragéo de alienar estes investimentos no curto prazo. Nos exercicios anteriores, a Socie-
dade vendeu dois imdveis que estavam classificados como destinados a venda, sendo que
um deles devera ser quitado até outubro de 2016 e o outro foi quitado durante o exercicio
de 2015. A Sociedade avalia o valor justo dos bens destinados a venda por meio de indica-
dores internos e externos e em 2015 n&o identificou necessidade de ajuste destes saldos.

9. Imobilizado Benfeitorias em proprie-  Equipamentos Moveis e Computadores Adiantamentos a

Custo dade de terceiros industriais utensilios e periféricos Veiculos Outros fornecedores (a) Total
Saldo em 31/12/2013 10.070 198.477 4.254 7214 2.102 3.070 153 225.340
Adigdes 784 3219 101 650 126 4.883 17.227 26.990
Baixas (38) (80) (42) (46) - (289) - (495)
Transferéncias 1 2.044 1 13 - (109) (1.950) -
Saldo em 31/12/2014 10.817 203.660 4.314 7.831 2228 7.555 15.430 251.835
Adigdes 1.869 33.701 189 1.637 19 16.536 36.993 90.944
Baixas - (9.118) (64) (551) (61) (32) - (9.826)
Transferéncias 15.917 28.857 93 70 - (16.842) (28.095) -
Saldo em 31/12/2015 28.603 257.100 4.532 8.987 2.186 7217 24.328 332.953
Depreciagéo acumulada

Saldo em 31/12/2013 (2.627) (110.357) (2.777) (5.644) (809) (1.874) - (124.087)
Depreciagao (407) (14.345) (424) (689) (432) (266) - (16.563)
Baixas 39 58 26 30 - 290 - 442
Saldo em 31/12/2014 (2.995) (124.644) (3.175) (6.303) (1.241) (1.850) - (140.208)
Depreciagao (533) (15.371) (403) (809) (327) (322) - (17.765)
Baixas - 6.647 36 544 58 24 - 7.309
Saldo em 31/12/2014 (3.528) (133.368) (3.542) (6.568) (1.510) (2.148) - (150.664)
Imobilizado liquido

Saldo em 31/12/2014 7.822 79.016 1.139 1.528 987 5.705 15.430 111.627
Saldo em 31/12/2015 25.075 123.732 990 2419 676 5.069 24.328 182.289
Taxas médias de depreciagéo - % 4 11,61 14,38 3717 22,34 12,23 - -
(a) Refere-se a adiantamentos efetuados a fornecedores para aquisigdes diversas em con-  11. Empréstimos E Financiamentos Venci-

tinuidade ao processo de expansao dos negécios da Sociedade. Taxa de mento

Em virtude de contratos de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Modalidade juros ao ano 2015 _ 2014 final Garantia
Econdmico e Social - BNDES para investimentos em imobilizado, em 31/12/2015 havia Capital de CDI +1,4% Aval e fianga
R$33.210 (R$8.973 em 2014) em bens gravados em garantia, representados, em sua  giro (a) de6,5%a8% 12308 5917 02/2022

totalidade, por maquinas e equipamentos. Em 31/12/2015, o ativo imobilizado inclui Nota de crédito CDI +de

R$38.051 (R$48.641 em 2014), correspondentes & mais-valia proveniente do custo  Exportagdo 0,5% Imoével, Aval e
atribuido registrado em 2010, retroativo a 2009, com base em laudos preparados por NCE (b) até 3% 62.355 36.455 01/2022 duplicata
peritos independentes, deduzidos das subsequentes depreciagdes e baixas de bens. O Aquisigdo de de 3,50% Aval, fianga e aliena-
custo atribuido constituido como contrapartida dentro do patriménio, liquido dos efeitos  imobilizado (c) até 12,41% ¢éo fiduciéria de bens
fiscais aplicaveis, esta sendo realizado a crédito de resultados acumulados, em fungéo 33.639 9.730 11/2020  do ativo imobilizado
da depreciagdo ou baixa dos respectivos ativos que lhe deram origem. O saldo de im-  Encargos financeiros antecipados (962) _ (584)

posto de renda e contribui¢ao social diferidos sobre o custo atribuido, em 31/12/2015, Total 107.340 51.518

monta a R$12.937 (R$16.538 em 2014), classificado na rubrica “Imposto de renda e  Circulante 19.268 22.627

contribuigdo social diferidos” no passivo néo circulante. Anualmente, a Sociedade ana- Nao circulante 88.072 28.891

lisa as taxas de depreciagdo dos itens do ativo imobilizado. Em 2015, houve revisao das 107.340 51.518

referidas taxas sem a necessidade de sua alteragdo em relagéo a 2014. A Sociedade e
suas controladas monitoram o seu ativo imobilizado por meio de indicadores internos e
externos, objetivando identificar eventuais impactos no valor recuperavel dos mesmos.
Em 31/12/2015 e de 2014 n&o identificou necessidade de constituir provisao para re-
cuperagao desses ativos.

10. Intangivel

Direito de uso Marcas e
Custo de software patentes Outros Total
Saldo em 31/12/2013 9.379 772 1 10.152
Aquisicbes 361 89 39 489
Baixas - (60) - (60)
Transferéncia - 1 1) -
Saldo em 31/12/2014 9.740 802 39 10581
Aquisicbes 136 112 6 254
Transferéncia 39 - (39 -
Saldo em 31/12/2015 9.915 914 6 _10.835
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31/12/2013 (7.805) (386) - (8.191)
Amortizagao (667) (62) - (729)
Baixas - 60 - 60
Saldo em 31/12/2014 (8.472) (388) - (8.860)
Amortizagao (584) (67) - (651)
Saldo em 31/12/2015 (9.056) (455) - (9.511)
Saldo liquido em 31/12/2014 1.268 414 39 1721
Saldo liquido em 31/12/2015 859 459 6 1.324
Taxas médias de amortizagéo - % 20,02 10

(*) Certificado de Deposito Interbancario - CDI. Os empréstimos e financiamentos estéo
garantidos por avais dos acionistas, alienacéo fiduciaria e cess&o fiduciaria de direitos
creditorios de duplicatas. a) Capital de giro - Refere-se a operagdes de empréstimo com
grandes instituigdes financeiras. Em 9/02/2015, foi efetivada operag&o bancaria de Cédula
de Crédito Bancério Imobiliario (CCBI) no valor de R$11.600 com remuneragéo de CDI +
1,4% ao ano. Os juros serdo pagos semestralmente, assim como o principal, com caréncia
de 2 anos. O vencimento final do contrato sera em fevereiro de 2022. b) Nota de crédito ex-
portagdo - NCE - Em 8/01/2015, foi efetivada junto a instituigdes financeiras, operagéo ban-
céria estruturada por meio de Notas de Crédito & Exportag&o - NCE no valor de R$18.500,
atrelada ao délar e com remuneragao de 4,8% ao ano e foi firmado contrato de Swap, para
protegéo de cdmbio, no mesmo valor, com remuneragéo de CDI + 2,25% ao ano. Os juros
serdo pagos trimestralmente, assim como o principal, com caréncia de 2 anos. O vencimen-
to final do contrato sera em janeiro de 2022. Em 28/02/2013, foi efetivada, com instituicoes
financeiras, operag&o bancaria estruturada por meio de NCE no valor de R$40.000, com
remunerag&o iniciando em CDI + 4% ao ano, reduzida, a partir de maio de 2013 para CDI
+3,5% ao ano, reduzida a partir/04/2014 para CDI + 3% de acordo com o desempenho fi-
nanceiro da Sociedade durante o periodo do contrato. Os juros serdo pagos em 20 parcelas
trimestrais e o principal sera pago em 17 parcelas trimestrais com caréncia de um ano. O
vencimento final do contrato sera em fevereiro de 2018. Estes contratos estdo garantidos
por avais dos representantes da acionista e possuem determinadas clausulas restritivas
que estavam sendo cumpridas em 31/12/2015. c) Aquisigéo de imobilizado - Refere-se a
linhas de crédito, disponibilizadas pelo BNDES, para compra de maquinas e equipamentos,
as quais estédo garantidas pelos proprios bens objeto do financiamento, conforme mencio-
nado na nota explicativa n.°9. Os vencimentos dos financiamentos registrados no passivo
nao circulante, em 31/12/2015, sdo como seguem: 2015: 2017 = 29.336; 2018 = 17.871;
2019 = 10.494; 2020 = 10.206; 2021 = 9.078; 2022 e apds = 11.087; Total = 88.072. O valor

Demonstragao dos Fluxos de Caixa para o Exercicio Findo
em 31/12/2015 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais  Nota explicativa 2015 2014
Lucro liquido do exercicio 37.702  30.525
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio

ao caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Proviséo para IR e CS - diferidos 15 (3.017)  2.098
Depreciagéo e amortizagédo 9e10 18416  17.292
Valor do ativo imobilizado e intangivel baixados 9e10 2517 53
Valor dos bens destinados a venda baixados - (683)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 4 (894) 331
Tributos “sub-judice” e proviséo para riscos

fiscais, civeis e trabalhistas 14 256 (311)
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre

empréstimos e partes relacionadas 13.207 8.877
Variagdo nos Ativos Operacionais
Contas a receber de clientes (26.314) (12.885)
Estoques 3.874  (4.848)
Impostos e contribuigdes a recuperar - circulante e néo circulante (7.079) 534
Outras contas a receber e depositos judiciais 2182 (484)
Variagao nos Passivos Operacionais
Fornecedores 10.194  (8.665)
Partes relacionadas 1" 91
Salérios e encargos sociais (907) 5.716
Impostos e contribuigdes a recolher 27158  13.864
Instrumentos financeiros 326 (417)
Outras contas a pagar, fretes e acordos comerciais

a pagar e adiantamentos 4.071 3.863
Caixa oriundo das atividades operacionais 81.703  54.951
Juros pagos (13.522)  (6.991)
IR e CS sobre o lucro liquido pagos (23.202) (13.039)
Caixa oriundo das atividades operacionais 44979  34.921
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicées de bens do ativo imobilizado (90.156) (26.165)
Aquisi¢ées de bens do ativo intangivel (254) (489)
Variagdo de depdsito bancéario em moeda estrangeira 597 854)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (89.813) (27.508)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Empréstimos e financiamentos:
Pagamentos de principal (29.586) (44.944)
Captagéo 83.247  44.875
Mutuo com partes relacionadas:
Pagamentos de principal (8.191)  (1.218)
Captagéo - -
Adiantamentos - partes relacionadas (2.500)  (4.243)

Dividendos intermediarios distribuidos
Caixa liquido oriundo das (aplicado nas) atividades de financiamento

(7.000) _ (1.757)
35970 _ (7.287)

Aumento (Diminui¢ao) do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (8.864) 126
Caixa e Equivalentes de Caixa- no Inicio do Exercicio 3 11797 11671
Caixa e Equivalentes de Caixa- no Fim do Exercicio 3 2933 _ 11.797

(8.864) 126

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
justo dos empréstimos e financiamentos aproxima-se do seu valor contabil. Em 31/12/2015
e de 2014, a Sociedade possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas
financeiras restritivas (“covenants” financeiros).

e Contribuigoes a R 2015 2014
Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 7.178 5.724
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 1.619 2.563
Programa de Integragéo Social - PIS 571 556
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 2.257 806
Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ 1.107 605
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 521 336
INSS sobre faturamento 1.593 519
Outros 738 520
Total 15.584 629
13. Partes Relacionadas 2015 2014
Ativo néo circulante: Garla ParticipagGes S.A. (a) 360 4.243
Passivo circulante: Garla Participagdes S.A. (b) 511 500
Passivo ndo circulante: Mituo com os acionistas (c) 6.800  17.653
Despesas operacionais: 2015 2014
Aluguel de terrenos e prédios (b) 6.130 6.000
Despesas financeiras:
Juros incorridos sobre operagdes de mutuo 1.983 2.296

a) Esse saldo refere-se a adiantamentos, no valor de R$2.500 efetuados aos acionistas
durante o exercicio, os quais estdo apresentados liquidos dos dividendos minimos obri-
gatorios (referentes ao exercicio de 2014 e apresentados na nota explicativa n°16.3) e
poderdo ser liquidados com dividendos adicionais os quais serdo objeto de apreciagdo
pela assembleia geral de acionistas a ocorrer até 30/04/2016. b) Refere-se ao contrato
de aluguel das instalagdes da Sociedade, cujo valor mensal do aluguel dos iméveis foi
calculado por empresa especializada em 1°02/2003, tendo por base o percentual de 0,8%
sobre o valor de mercado desses, atualizado anualmente, com base na variagéo do Indice
de Prego por Atacado - IPA. c) Referem-se aos contratos de mutuo com acionistas, cujos
vencimentos finais do principal e juros ocorrerdo em fevereiro de 2018. Esses contratos
s&o remunerados pela variagéo da taxa do CDI mais juros de 3% ao ano. Os contratos de
mutuo celebrados entre a Sociedade e os acionistas destinaram-se, basicamente, & manu-
tengéo do capital de giro. Os adiantamentos n&o foram compensados com esta operagéo
de mutuo em fungéo da composigéo dos acionistas que receberam este adiantamento, nao
ser a mesma da composicéo dos acionistas que concederam & Sociedade, esta operagéo
de mutuo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 houve o pagamento de
R$12.830 (R$8.191 principal e R$4.639 juros). Remuneragéo do pessoal-chave da Admi-
nistracéo - beneficios de curto prazo - O pessoal-chave da Administragao inclui os conse-
Iheiros, diretores e os membros do Comité Executivo. Em 31/12/2015, a remuneragéo paga
ou a pagar ao pessoal-chave da Administragdo, incluindo salérios, retiradas pro-labore,
remuneragéo do conselho, encargos e gratificagdes é de R$7.180 (R$5.760 em 2014).
14. Tributos “Sub-Judice” e Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas - A
Sociedade é parte em varios processos administrativos e judiciais envolvendo contingén-
cias tributérias, civeis e reclamagdes trabalhistas. A provisdo para fazer face as perdas
consideradas provaveis em fungéo destes processos é constituida mediante probabilidade
baseada na opinido da Administragéo e de seus consultores juridicos. As provisdes podem
ser assim sumariadas: 2015 2014

Tributos “sub-judice” (a) 25174 23.460

(-) Depositos judiciais 25.174) _(23.460)

Total

ProvisGes:

Processos civeis (b) 922 942

Processos trabalhistas (c) 553 331

(-) Depositos judiciais 159) 213)
Subtotal 1.316 1.060

Total do ndo circulante 1.316 1.060

A Sociedade nZo registrou valores referentes a processos de natureza fiscal, civel e tra-
balhista, cujos éxitos nas discussdes foram classificados pelos seus assessores juridicos
como de risco de perda possivel. Em 31/12/2015, tais processos representam aproximada-
mente RS 48.793, R$7.681 e R$32.351 (R$49.785, R$7.816 e R$36.586 em 2014), respec-
tivamente. A movimentag&o das provisdes é como segue:

Rever- Rever
2013 Adices soes 2014 Adigdes sdes 2015
Tributos “sub-judice” _ 22.023 _ 1.437 - 23460 1.714 - 25174
Depositos judiciais (-) (22.023) (1.437) - (23.460) (1.714) - (25.174)
Trabalhistas 557 174 (400) 331 489  (267) 553
Civeis 1.031 65 (154) 942 248 (268) 922
Depositos judiciais (-) (217)_ (218) 222 (213) (66) 120 _ (159)
1.371 21 _ (332) _1.060 671 415) _ 1.316

ota

Em 31/12/2015 e 2014, a natureza das principais causas, classificadas pela Administragao,
com base na opinido de seus assessores juridicos, como de risco provavel de perda e
que, portanto, tém seus valores incluidos na proviséo, é como segue: a) Tributos “sub-
-judice” - Correspondem a: (i) valores de tributos estaduais apurados sobre as entradas
de matérias-primas no montante de R$15.881 (2014 - R$14.776) em, sendo que, a partir
de novembro 2012, o procedimento foi regularizado e os créditos passaram a ser realiza-
dos normalmente; (i) valores de contribuigdes previdenciarias sobre servigos prestados
no montante de R$3.990 (2014 - R$3.712) depositados judicialmente; (iii) R$5.303 (2014
- R$4.972) referentes ao reconhecimento da dedutibilidade da provisao da CSLL, e, em
2012, passou-se a recolher integralmente o valor devido. Para estes tributos, existe um de-
posito judicial correspondente e os valores foram atualizados conforme variagao da Selic.
b) Processos civeis - A Sociedade constituiu provisdo para processos de natureza civel,
nos quais se discute a responsabilidade civil frente a prestadores de servigo e clientes. c)
Processos trabalhistas - Representados, principalmente, por litigios decorrentes de recla-
magdes trabalhistas e encargos previdenciarios. A estimativa de desembolsos relacionados
as provisdes para riscos, com base na opinido dos advogados, esta demonstrada a seguir:
Ano 2015 = 969; Ano 2016 = 24; Ano 2017 = 323; Total = 1.316. As causas classificadas
como de risco possivel, de natureza fiscal, civel e trabalhista, discutem assuntos similares
aos descritos anteriormente. A Administrag@o da Sociedade acredita que o desfecho das
causas em andamento n&o resultara em desembolso pela Sociedade em valores superio-
res aos registrados na provis&o. Os valores envolvidos ndo caracterizam obrigagées legais.
15. Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos - 15.1. Composicéo dos tributos
diferidos - Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se conforme a seguir:

Créditos tributarios 2015 2014
Prejuizos fiscais e base negativa de CS 2.251
Diferencas temporarias:

Tributos “sub-judice”, liquidos dos tributos de CS 2.942 2.943
Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 410 425
INSS sobre a folha e Unimed 1.210 767
Operagdes de SWAP, despesas com exportagéo e contingéncias 695 452
Outras 347 268
Total de créditos 5.604 7.106

Débitos tributarios

Custo atribuido ao imobilizado .
Diferengas de taxa de depreciagéo fiscal e contabil (4.165) _ (5.066)
Total de débitos .
Total de IR e CS diferido passivo, liquido (11.498) (14.498)
Em 31/12/2015, a variagdo entre os saldos patrimoniais dos impostos diferidos, no valor de
R$3.000 (R$2.112 em 2014) ndo &€ 0 mesmo montante registrado no resultado do exercicio, no
valor de R$3.017 (R$2.098 em 2014) pois, a diferenca de R$17 (R$ 14 em 2014), refere-se ao
imposto diferido calculado sobre a variagdo do valor ajuste das agdes recebidas da Eletrobras
e contabilizados diretamente no patriménio liquido, na rubrica “Ajuste de avaliagéo patrimonial”
(vide nota explicativa n° 16.4). Em 31/12/2015, a expectativa de realizagdo dos créditos do im-
posto de renda e da contribuigao social diferidos, registrados liquidos no passivo ndo circulante,
é demonstrada a seguir: Ano - 2015: 2016 = 1.531; 2017 = 213; 2018 = 3.860; Total = 5.604.
Os passivos fiscais diferidos serdo realizados, substancialmente, pelos prazos de realizagédo
do custo atribuido. Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuigéo social sobre
0 lucro liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia
de receitas néo tributaveis, despesas néo dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, ndo
existe uma correlagéo imediata entre o lucro liquido da Sociedade e o resultado de imposto de
renda e contribuicéo social. Portanto, a expectativa da utilizagéo dos créditos fiscais ndo deve
ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Sociedade.
15.2. Conciliagdo dos montantes de IR e CS

Resultado antes do IR e da CS

Célculo do IR e da CS pela aliquota combinada vigente - 34% (19.406) (15.796)
Ajuste para refletir a aliquota efetiva:

Diferengas permanentes 30 138
Resultado de IR CS (19.376) (15.934
Composigdo da despesa de IR e CS:

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (22.393) (13.806)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 3.017 2.128

_(19.376)
16. Patriménio Liquido - 16.1. Capital social - Em 31/12/2015 e de 2014, o capital so-
cial é dividido em 45.400 agdes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$1.101,32
(R$550,66 em 2014) cada, de propriedade da Garla Participagdes S.A. Em 30/04/2015,
através de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento de capital de
R$25.000, utilizando parte do saldo de reservas de lucros, sem emissao de novas agdes.
16.2. Reservas - 16.2.1. Reserva legal - Calculada na base de 5% do lucro liquido do exer-
cicio, antes de qualquer destinagao, e ndo excedera a 20% do capital social, nos termos da
Lei n°® 11.638/07. Em 31/12/2015, a Sociedade possui saldo de reservas de lucros superior
ao capital social em aproximadamente R$13.942. A destinagéo deste excesso, seja por
integralizagéo de capital ou por distribuigéo de dividendos adicionais, sera deliberada na
Assembleia Geral Ordinaria. 16.3. Dividendos - De acordo com o estatuto social, dos lucros
apurados, apos a dedugdo de 5% destinados a formagéo da reserva legal 5% e a adi¢ao
referente & realizagéo do custo atribuido do ativo imobilizado do ano, seréo distribuidos

como dividendos minimos obrigatdrios. 2015 2014
Resultado do exercicio 37.702 _30.524
(-) Constituicéo de reserva legal - 5% (1.885)  (1.526)
Realizagao do custo atribuido ao imobilizado 6.989 6.140
Lucro base para célculo de dividendos minimos obrigatorios 42.806 35.138
Dividendos minimos obrigatorios - 5% 2.140 1.757
(-) Antecipagao 2.500 6.000
Saldo de dividendos antecipados _ (360) _(4.243

(a) Conforme mencionado na nota explicativa n® 13 os dividendos minimos obrigatérios foram
apresentados reduzindo o saldo dos adiantamentos efetuados a partes relacionadas. (b) Em
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30/04/2014, foi aprovada a reversao do saldo de
dividendos minimos a pagar em 31/12/2013, no valor de R$202, para a rubrica de Reser-
va de retengdo de lucros no Patrimdnio liquido. (c) Em de Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 30 de abril de 2015, foi aprovado o pagamento de dividendos adicionais no
valor de R$11.243, utilizando saldo da reserva de lucros referentes a anos anteriores. Desse
montante, R$7.000 foram pagos aos acionistas durante o exercicio e R$4.243 foi utilizado
para compensagao de adiantamentos realizados aos acionistas durante o ano de 2014. 16.4.
Ajustes avaliagdo patrimonial - Conforme mencionado nas notas explicativas n° 7 e n°9, é re-
conhecida nessa conta a parcela correspondente a realizagéo do custo atribuido aos bens do
ativo imobilizado, mediante depreciagéo, venda ou baixa dos bens e a variagéo do valor justo
dos investimentos categorizados como “disponiveis para venda”. O valor acumulado referen-
te ao custo atribuido reconhecido pela Sociedade, em 31/12/2015, é de R$25.114 (R$32.103
em 2014) e o valor acumulado referente a variagdo do valor justo dos investimentos é de
R$180 (R$214 em 2014), liquido dos efeitos dos impostos. 16.5. Lucro basico e diluido por
ag&o - Calculado mediante a divis&o do lucro atribuivel aos acionistas Continua___»)




("-Continuagéo msp~ da Sociedade pela quantidade média de agdes ordinarias durante o

exercicio, conforme a seguir: 2015 2014
Lucro liquido atribuivel a acionistas 37.702  30.524
Quantidade média de agdes ordinarias 45400 45.400
Lucro basico e diluido por agdo (em reais - R$) 83044 67235

Para os exercicios findos em 31/12/2015 e de 2014, a Sociedade néo tinha potencial para dilui-
¢éo de agdes ordinarias e, consequentemente, o lucro por agéo diluido é equivalente ao lucro
por agéo basico, conforme demonstrado anteriormente. 17. Demonstragdes dos Fluxos de
Caixa - 17.1. Caixa e equivalentes de caixa - A composicao dos saldos de caixa e equivalentes
de caixa incluidos nas demonstragdes dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota expli-
cativa n® 3. A Sociedade obteve financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, através do programa FINAME, no montante de R$29.600 em
2014 e R$12.508 em 2015, para aquisigdo de maquinas e equipamentos. Do valor contratado
em 2014, foram utilizados R$22.700 em 2014/2015, restando R$6.850 a ser liberado em 2016
e do valor contratado em 2015 foi utilizado R$8.185, restando 4.313 a ser liberado em 2016,
conforme finalizagéo das etapas por parte dos fornecedores, sendo que o prazo de pagamento
& de 10 anos, com caréncia de 2 anos. 17.2. Informagdes suplementares

Transacdes gue ndo envolveram caixa 2015 2014
Fornecedor de imobilizado a pagar 788 825
Recebimento de contas a receber com imével - destinado & venda 712 -
Compensagao de adiantamento a partes relacionadas

com dividendos distribuidos 4.243 -
Reverséo de dividendos a pagar com reserva de lucros 202

18. Receita Operacional Liquida - A seguir, abertura da receita operacional Iqu|da

2014

Vendas brutas de produtos 900.956  787.339
(-) Dedugdes da receita bruta de vendas:
Abatimentos e descontos incondicionais,

vendas canceladas e devolugdes das vendas (12.455)  (15.890)

Impostos sobre as vendas 197.665) (171.897)

Receita liquida de vendas 690836 599.552

19. Custos e Despesas por Natureza - A Sociedade apresentou a demonstragao do resul-
tado utilizando uma classificagéo das despesas operacionais baseada na sua fungéo. As
informagdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na demonstragao do resulta-

do séo apresentadas a seguir: 2015 2014
Matérias-primas e materiais de produgéo (247.955) (230.934)
Despesas com pessoal (136.612) (116.503)
Fretes na venda de produtos (60.715) (48.461)
Bonificagdes, acordos comerciais e agdes de marketing (51.302) (40.610)
Outras despesas comerciais (15.281) (14.954)
Encargos de depreciagao e amortizagéo (18.362) (17.252)
Servicos prestados por terceiros (42.837) (37.236)
Outras despesas (52.451) 44 338)
Total 625.515) (550.288)
Classificados como: 2015 2014
Custo dos produtos vendidos (382.419) (347.761)
Despesas com vendas (209.896) (173.487)
Despesas gerais e administrativas 33.200) (29.040)
Total (625.515) (550.288)
20. Outras Receitas (D ) Oper Liquidas 2015 2014
Perda na venda de ativo |mob|||zado liquido (a) (2.399) (15)
Receita de convénio com institui¢ao financeira, liquida 214 143

Revenda de matéria prima (trigo e farelo de trigo) (b) 1.176 2511

Outras, liquidas 404 765

605) _ 3.404

a) A perda na venda de ativo imobilizado, corresponde a baixa do valor residual de ativos
reavaliados pelo Deemed Cost na adog&o inicial as normas internacionais de contabilidade.
b) A Sociedade compra o trigo in natura para posterior industrializagéo, com a finalidade de
transforma-lo em farinha de trigo. Deste processo resulta-se em um sub produto, o farelo de
trigo, que é revendido para a empresa que prestou o servigo de industrializag&o.
c) Em 2015, referem-se aos valores recebidos através de 2 sinistros, que ocorreram no
refeitorio e em um dos veiculos da empresa e também com a venda de sucata.
21. Resultado Financeiro
Despesas financeiras: Perdas com instrumentos financeiros derivativos
Juros sobre passivos financeiros e descontos concedidos
Tributos e taxas sobre operagdes financeiras

Receitas financeiras: Ganhos com instrumentos financeiros derivativos
Rendimentos sobre aplicaces financeiras
Juros sobre ativos financeiros e descontos obtidos

Resultado financeiro

22, Variagao Cambial

Ativa .

Passiva 1.910) (11 7)
Variagao cambial, liquida 5470 1.058

A variagao refere-se a venda de produtos no mercado externo e compra de maquinarios
importados.

23. Cobertura de Seguros - As coberturas de seguros foram contratadas por montantes
considerados suficientes pela Administragéo para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza das suas atividades, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientagéo
de seus consultores de seguros. Em 31/12/2015, esses seguros cobrem riscos para pré-
dios, maquinas, moveis, utensilios e produtos acabados, conforme a seguir: Riscos co-
bertos - Cobertura méaxima (*): Incéndio, queda de raio e exploséo de qualquer natureza
=280.000; Lucros cessantes = 51.000; Fenémenos naturais, impactos de veiculos aéreos
ou terrestres, etc. = 10.000; Danos elétricos = 4.200; Responsabilidade civil = 4.600; Rou-
bo ou furto = 105. (*) Corresponde ao somatdrio das coberturas das diversas localidades
seguradas. Os veiculos s@o segurados por valores de mercado e contra riscos causados a
terceiros e o vencimento final destas apélices é 31/08/2015.

24. Instrumentos Financeiros - A Sociedade realiza normalmente transagdes com ins-
trumentos financeiros e utiliza os derivativos com o propésito tnico de minimizar riscos
relativos as flutuagdes de mercado, ajustando e controlando sua exposi¢éo ao impacto das
variagdes cambiais. Tais derivativos financeiros referem-se a operagées “Non-Deliverable
Forward - NDF” para o mercado futuro de dolar. A politica de “hedging” da Sociedade per-
mite realizar somente operagdes que minimizem os fatores de risco. Conforme a diretriz de
risco, a Sociedade nao permite que suas transacées tenham o valor nocional maior que
a exposicao a ser coberta. Dessa forma, toda transagéo deve sempre ter relagéo a um
contrato comercial e qualquer efeito, negativo ou positivo, de tais transagées sera coberto
por meio das vendas, custo ou investimentos ligados a estas transagdes. Os instrumentos
financeiros e o uso dos derivativos estdo em linha com a avaliago de risco e politica de
“hedging” da Sociedade que, por sua vez, ndo opera com instrumentos que nao estejam di-
retamente ligados com suas atividades normais de negécios. A determinagéo do valor justo
(“fair value”) dos instrumentos financeiros contratados pela Sociedade é efetuada com base
em metodologia padréo no mercado e com base em informagGes obtidas com instituicdes
financeiras. Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pela Sociedade

estdo apresentados e classificados conforme a seguir: 2015 2014
Ativos financeiros Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 4951  14.412
Contas a receber de clientes 128.102 101.734
Mantidos ao valor justo

Instrumentos financeiros derivativos - 3N
Total dos ativos financeiros _133.053 _116.457
2015 2014

Passivos financeiros Passivos financeiros

iz

Fornecedores 44540  33.558
Empréstimos e financiamentos 107.340 = 51.518
Partes relacionadas 6.800 « 17.653
Alugueis a pagar 511 500
Mantidos ao valor justo

Instrumentos financeiros derivativos 15 -
Total dos passivos financeiros 159.206 _103.229

24.1. Instrumentos financeiros derivativos - Os instrumentos derivativos contratados pela
Sociedade em 2014 tém o proposito de proteger suas operagdes contra os riscos de flu-
tuagdo nas taxas de cambio e de juros e ndo sao utilizados para fins especulativos. Em
31/12/2015, os instrumentos derivativos contratados, em aberto, pela Sociedade sé@o “Non-
-Deliverable Forward - NDF”, para recebimentos de exportagdo, com volume contratado
de US$793 mil (US$1.848 mil em 31/12/2014) com o Ultimo vencimento em 23/05/2016
e “Non-Deliverable Forward - NDF”, para pagamentos de importagdes de maquinas e
equipamentos, com volume contratado de EUR260 mil (EUR2.902 em 2014) com o Ulti-
mo vencimento em 15/04/2016. Os valores dos instrumentos financeiros derivativos estao
apresentados a valor justo e registrados nas respectivas contas de origem da proteg&o.
Metodologia de calculo do valor justo dos derivativos - Sao avaliados pelo valor presente,
a taxa de mercado na data-base, do fluxo futuro apurado pela aplicagao das taxas contra-
tuais até o vencimento. Os resultados das operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos encerrados e posi¢des em aberto, durante o exercicio findo em 31/12/2015, que
afetaram as contas de resultado, s&o resumidos a seguir (valores positivos referem-se a
receitas e valores negativos referem-se a despesas):

Contratos vinculados & moeda: 2015 2014
Receitas com derivativos 2.423 1.343
Despesas com derivativos 3.890) _ (1.544)
Efeito nas rubricas da demonstragéo de resultado (1.467) 201)

a) Contratos a termo de moeda estrangeira
Venda Financeira - Contrato Termo de Moeda Estrangeira

Montante Valor  Valor Efeito acu-

em moeda derefe- justo muladoa

estran-  Taxa réncia  “Fair receber

Vencimento Moeda geira _fixada (nocional) value” (pagar
08/01/2016 us$ 34 39730 132 134 2
08/01/2016 us$ 51 4,1010 200 209 9
13/01/2016 us$ 43 3,9400 168 167 0
13/01/2016 us$ 100 3,9216 394 392 (2)

25/01/2016 us$ 126 4,2400 500 532 33
28/01/2016 us$ 99 4,1760 393 411 18
28/01/2016 us$ 66 3,9261 263 259 (4)
29/01/2016 Us$ 45 3,8180 180 172 (8)
11/02/2016 us$ 39 3,8670 154 149 (6)
18/03/2016 us$ 47 4,0355 191 190 (1)
24/03/2016 us$ 35 3,8480 142 135 7)
11/04/2016 us$ 32 13,8940 131 125 (6)
25/04/2016 us$ 21 3,8680 86 81 (5)
23/05/2016 Us$ 57 3,8750 235 221 (14)
Total - contratos a termo (ativo) 793 3.168 _ 3.177 9
Compra Financeira - Contrato Termo de Moeda Estrangeira
Montante Valor  Valor Efeito acu-
em moeda derefe- justo muladoa
estran-  Taxa réncia  “Fair receber
Vencimento Moeda geira fixada (nocional) value” (pagar)
28/04/2015 EUR 103 4,5305 477 468 9)
27/05/2015 EUR 156 4,5690 729 714 (15)
Total - contratos a termo (ativo) 260 1.206 _ 1.182 (24)

24.2. Valor justo dos instrumentos financeiros - O valor justo dos ativos e passivos finan-
ceiros esta incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma transa-
¢ao corrente entre partes dispostas, que ndo em uma venda forcada ou liquidagéo. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar os valores justos: * Caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, fornecedores e contas a pagar nego-
cidveis, e outros passivos correntes aproximam seus valores a transportar principalmente
devido a vencimentos de curto prazo desses instrumentos. * Contas a receber/empréstimos
de taxa variavel e de taxa fixa de longo prazo s&o avaliados pela Sociedade com base em
parametros, como taxas de juros, fatores de risco especifico por pais, crédito individu-
al do cliente e caracteristicas de risco do projeto financiado. Com base nessa avaliagéo,
s&o levadas em conta provisdes para as perdas esperadas dessas contas a receber. Em
31/12/2015 e de 2014, os valores a transportar de tais contas a receber, sem as provisdes,
nao eram materialmente diferentes dos seus valores justos calculados. * A Sociedade firma
instrumentos financeiros derivativos com algumas contrapartes, principalmente instituicées
financeiras com classificacéo de crédito em grau de investimento. A Sociedade utiliza a
seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros por
técnica de avaliagdo: * Nivel 1: valores cotados (sem ajuste) em mercados ativos para ati-
vos e passivos idénticos. * Nivel 2: outras técnicas segundo as quais todos os langamentos
com efeito significativo no valor justo registrado séo observaveis, direta ou indiretamente. *
Nivel 3: técnicas que utilizam langamentos com efeito significativo no valor justo registrado
€ que nao se baseiam em dados de mercado observaveis. Em 31/12/2015 e de 2014, a So-
ciedade mantinha os seguintes instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo com
base no Nivel 2, conforme demonstrado nas tabelas acima. 24.3. Anélise de sensibilidade
- 24.3.1. Analise de sensibilidade - risco de taxa de juros - A anélise é feita considerando
0s movimentos das respectivas taxas de juros e qual seria 0 impacto da variagao das taxas
de juros no resultado ou.no patriménio liquido em diferentes cenarios. A tabela seguinte
resume todas as posigdes da situagao financeira da Sociedade impactada pela variagéo
da taxa de juros.
Impactos em um

Valor de cenario cenario cenario
referéncia provavel possivel remoto
Descrigdo (nocional) 10% -10% 25% -25% _50% _ -50%

Financiamentos com taxa de
juros flutuantes sem “hedge”
Mdtuo com taxa de

73.701 2.216 (2.216) 5.541 (5.541) 11.081 (11.081)

juros flutuantes sem “hedge” (210)
Impacto no resultado _s

(antes dos efeitos tributérios) 80.501 2.426 (2.426) 6.066 (6.066) 12.132 (12.132)
No cendrio anterior, a taxa de juros foi combinada de duas maneiras de acordo com trés
cendrios: provavel, possivel e remoto. Para o cendrio provavel, é suposta uma variagao de
+/- 10% da taxa de juros, com base em observagdes das condigdes de mercado atuais.
Todas as outras varidveis dos montantes anteriores foram mantidas constantes. A seguir,
as principais premissas da analise: « Empréstimos captados com taxa de juros flutuan-
tes, sem “hedge”. * Valor justo de derivativos de taxa de juros. As taxas de juros foram
comparadas com a: * CDI. Os impactos dessas possiveis variagdes sdo demonstrados no
resultado operacional para cada item. 24.3.2. Analise de sensibilidade - risco de variagéo
cambial - A anélise é feita considerando os movimentos das respectivas taxas de cambio e
qual seria o impacto da variagéo na taxa de cambio no resultado ou no patriménio liquido
em diferentes cenarios.

6.800 210 526 (526) 1.051 (1.051)

o]

Impactos em um

Valor de cenario cenario cenario

referéncia provavel possivel remoto

Descricdo (nocional) _10% _-10% _25% -25% _ 50% _ -50%
Cambios disponiveis 2719 272 (272) 680 (680) 1.360 (1.360)
NDF Exportagdes 3.168 _ 317 _(317) _ 792 _(792) _1.584 _(1.584)
NDF Compra 1.206 (121 121 (301)_ 301 _(603) 603

A tabela anterior demonstra a sensibilidade do resultado operacional e do patriménio li-

quido da Sociedade para as possiveis variagdes na paridade das moedas. A paridade de)
moedas incluidas na analise é: + US$/R$ e Euro/R$. Cada paridade foi combinada de duas
maneiras, de acordo com trés cenarios, em que uma variagdo de +/- 10% foi considerada
provavel, baseada em observagdes do mercado em geral. Todas as demais variaveis foram
mantidas constantes. A seguir, as principais premissas da analise: * Valor liquido dos ativos
e passivos financeiros em moeda estrangeira. « Contas a receber e a pagar em moeda
estrangeira. « O valor justo dos instrumentos derivativos de taxa de cambio. Os impactos
dessas possiveis variages sdo demonstrados no resultado operacional para cada item.
A tabela anterior mostra a andlise de sensibilidade sobre o resultado operacional e do
patriménio liquido da Sociedade para as possiveis variagdes dos pregos do dolar norte-
-americano e euro. Todos os impactos dos diferentes cenrios sdo demonstrados como
um impacto no resultado operacional. A andlise de sensibilidade sobre contratos NDF esta
apresentada para fins de representacéo e ndo esta incluida nos impactos do resultado ope-
racional. 24.4. Divida liquida - A divida liquida financeira tal como definido e utilizado pela
Sociedade corresponde ao endividamento bancario, menos caixa e equivalentes de caixa.
Divida liquida - R$: Endividamento bancario = 107.340; Caixa e equivalentes de caixa =
(4.951); Endividamento liquido = 102.389. 24.5. Consideragdes dos riscos sobre instrumen-
tos financeiros - Risco de taxas de juros - A Sociedade esté exposta a taxas de juros flutu-
antes, sendo substancialmente: « As variagdes da taxa de cambio que remunera os saldos
descritos em caixa e equivalentes de caixa, conforme nota explicativa n° 3. « Juros sobre os
contratos de mutuos a pagar contratados a CDI + 3% ao ano. * Juros sobre empréstimos
de capital de giro contratados a taxas pés-fixadas que variam de CDI + 0,50% ao ano a CDI
+3% ao ano. A Sociedade ndo possui nenhum instrumento derivativo para mitigar os riscos
de taxas de juros, pois sua Administragéo considera que, pela caracteristica dos indices
aos quais suas aplicagdes e obrigagdes financeiras estéo indexadas, néo esta exposta a
variagdes significativas. Risco de liquidez - E o risco de a Sociedade nao dispor de recur-
sos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
desequilibrio de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para
administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premis-
sas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
Tesouraria. Risco cambial - A Sociedade atua internacionalmente e esta exposta ao risco
cambial decorrente de exposi¢des de algumas moedas, basicamente com relagao ao délar
norte-americano. O risco cambial decorre de operagdes comerciais futuras, ativos e passi-
vos reconhecidos e investimentos liquidos em operagdes no exterior. AAdministragéo esta-
beleceu uma politica para seu risco cambial em relagéo a sua moeda funcional. A Socieda-
de protege suas posi¢des por meio das operagdes descritas anteriormente, efetuadas sob a
orientagao de sua Tesouraria. O risco cambial ocorre quando operagdes comerciais futuras,
ativos ou passivos registrados sdo mantidas em moeda diferente da moeda funcional da
Sociedade. A politica de gestéo de risco financeiro da Sociedade é a de proteger entre 25%
a 75% os fluxos de caixa previstos (principalmente vendas de exportagdes e aquisi¢éo de
estoques) de cada uma das principais moedas estrangeiras pelos 12 meses subsequentes.
Risco de crédito - A politica de vendas da Sociedade subordina-se as normas de crédito fi-
xadas por sua Administragéo, que procuram minimizar os eventuais problemas decorrentes
da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é obtido mediante selegéo de clientes, de
acordo com sua capacidade de pagamento, e mediante diversificagéo de suas contas a re-
ceber (pulverizagéo do risco). Além dos procedimentos mencionados, a Sociedade possui
seguro de crédito contratado com empresa especializada de renome internacional a fim de
mitigar ainda mais os riscos de clientes com faturamentos mais representativos. Adicional-
mente, ndo existe nenhum cliente cujo saldo a receber represente mais do que 3% do valor
total de contas a receber de clientes. 25. Evento subsequente - Em 25 de janeiro e 5 de
fevereiro de 2016, foram efetivadas junto a instituigdes financeiras os seguintes empréstimos
por meio da modalidade Resolug&o 4131, respectivamente: O valor de R$14.656, atrelada
ao délar e com remuneragdo de 5,25% ao ano. Na mesma data da contratagdo do referido
empréstimo, foi firmado contrato de instrumento derivativo na forma de Swap, para protegéo
contra a oscilagdo do cambio, no mesmo valor, com remuneragéo de CDI + 1,6% ao ano.
Os juros serdo pagos semestralmente, assim como o principal, com caréncia de 1 ano. O
vencimento final do contrato sera em janeiro de 2017. O valor de R$5.500, atrelada ao ddlar e
com remuneragéo de 5,25% ao ano, Na mesma data da contratagao do referido empréstimo,
foi firmado contrato de instrumento derivativo na forma de Swap, para protegéo contra a osci-
lagdo do cambio, no mesmo valor, com remuneragao de CDI + 1,75% ao ano. Os juros serdo
pagos semestralmente, assim como o principal, com caréncia de 1 ano. O vencimento final
do contrato sera em janeiro de 2017. Nos dias 5 e 11 de fevereiro de 2016, foram efetivadas
junto a instituigdes financeiras os seguintes empréstimos por meio da modalidade NCE, res-
pectivamente: O valor de R$10.000, com remuneragao iniciando em CDI + 1,75% ao ano. Os
juros serdo pagos em 4 parcelas trimestrais e o principal sera pago juntamente com os juros.
O vencimento final do contrato sera em janeiro de 2017. Estes contratos estdo garantidos
por nota promissoria 130% (R$13.000). O valor de R$10.000, com remunerag&o iniciando
em CDI + 1,70% ao ano. Os juros serdo pagos em 2 parcelas anuais juntamente com o valor
principal. O vencimento final do contrato sera em janeiro de 2018. Estes contratos estéo ga-
rantidos por aval dos acionistas. 26. Compromissos - 27. Aprovagédo das Demonstragdes
Financeiras - As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo acionista controlador da
Sociedade e autorizadas para emissao em 28/03/2016.
Diretoria
Paulo Renato Menita - Diretor Presidente
Alex Bezerra de Souza - Diretor Administrativo Financeiro
Marcos Durval Sarmazo - Gerente Contabil e Fiscal - Contador - CRC - 1SP129415/0-0

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram originalmente aprovadas e liberadas para publicagéo pelo acionista controlador em 27 de marco de 2015. Posterior a essa data, a Administragdo concluiu os calculos para reconhecimento de determinado incentivo fiscal e, também, decidiu registrar,
de forma antecipada, os efeitos da Lei 12.973/14, reapresentando assim as demonstragdes financeiras anteriormente mencionadas que foram aprovadas e novamente liberadas pelo acionista controlador em 27 de novembro de 2015. Estas demonstragGes reapresentadas encontram-se a disposi¢do na sede da Sociedade.

Parecer dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Marilan Alimentos S.A.
Marilia - SP
Introdugédo
Examinamos as demonstragées financeiras da Marilan Alimentos S.A. (“Sociedade”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas de-
monstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das princi-
pais praticas contabeis e demais notas explicativas.

bilidade da Admini a0 sobre as D t Fi iras
A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo
\dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora-
¢éo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter se-
guranca razoavel de que as demonstragGes financeiras estéo livres de distorgdo relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes fi-
nanceiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria apropriados nas cir-
cunstancias, mas néo para fins de expressar uma opini&o sobre a eficacia desses controles
internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo, bem como
a avaliagéo da apresentagdo das demonstracGes financeiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido
Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da
Marilan Alimentos S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Campinas, 28 de margo de 2016 .

Deloitte

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU  Alex Andrade Vaz da Silva
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 BA016479/0-1 “T" SP )




	27-04 Marilan Alimentos (Balanco) P_1
	27-04 Marilan Alimentos (Balanco) P_2

