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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 936.216
Preferenciais 0
Total 936.216

Em Tesouraria

Ordinarias 46.811
Preferenciais 0
Total 46.811
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo 27/06/2011 Ordinéria 3,49000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 362.952 339.155
1.01 Ativo Circulante 330.515 329.855
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2 2
1.01.02 AplicagBes Financeiras 324.410 323.840
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 324.410 323.840
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 324.410 323.840
1.01.03 Contas a Receber 5.916 5.916
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.916 5.916
1.01.06 Tributos a Recuperar 21 14
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 21 14
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 166 83
1.01.08.03 Outros 166 83
1.02 Ativo Nao Circulante 32.437 9.300
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 113 55
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 113 55
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 113 55
1.02.02 Investimentos 32.199 9.226
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 32.199 9.226
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 32.199 9.226
1.02.03 Imobilizado 60 19
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 60 19
1.02.04 Intangivel 65 0
1.02.04.01 Intangiveis 65 0
1.02.04.01.02 Outros 65 0
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 362.952 339.155
2.01 Passivo Circulante 4.863 4.366
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 74 0
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 74 0
2.01.02 Fornecedores 467 467
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 467 467
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 613 109
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 613 109
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 570 0
2.01.03.01.02 Outras 43 109
2.01.05 Outras Obrigacdes 3.109 3.790
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5 679
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 5 679
2.01.05.02 Outros 3.104 3.111
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 3.104 3.104
2.01.05.02.04 Outros passivos circulantes 0 7
2.01.06 Provisdes 600 0
2.01.06.02 Outras ProvisBes 600 0
2.01.06.02.04 Outras 600 0
2.02 Passivo N&o Circulante 1.500 300
2.02.02 Outras Obrigagbes 300 300
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 300 300
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 300 300
2.02.04 Provisdes 1.200 0
2.02.04.02 Outras Provisbes 1.200 0
2.02.04.02.04 Outras 1.200 0
2.03 Patrimdnio Liquido 356.589 334.489
2.03.01 Capital Social Realizado 318.864 318.864
2.03.02 Reservas de Capital 7.261 5.659
2.03.02.01  Agio na Emisséo de Ac¢des 67 67
2.03.02.04 Opc¢Bes Outorgadas 4.180 2.578
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -5 -5
2.03.02.07 Outros 3.019 3.019
2.03.04 Reservas de Lucros 9.966 9.966
2.03.04.01 Reserva Legal 654 654
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 9.312 9.312
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 20.498 0
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 13.519 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.142 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -279 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.940 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 13.519 0
3.06 Resultado Financeiro 8.594 0
3.06.01 Receitas Financeiras 8.635 0
3.06.02 Despesas Financeiras -41 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 22.113 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -1.615 0
3.08.01 Corrente -1.615 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 20.498 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 20.498 0
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 23,06000 0,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 23,06000 0,00000
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 7.447 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 5.164 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 2.283 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -6.715 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -732 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 318.864 5.659 9.966 0 0 334.489
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 318.864 5.659 9.966 0 0 334.489
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 1.602 0 0 0 1.602
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.602 0 0 0 1.602
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 20.498 0 20.498
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.498 0 20.498
5.07 Saldos Finais 318.864 7.261 9.966 20.498 0 356.589
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.143 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.143 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.143 0
7.04 Retencgdes -4 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -4 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.147 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 25.575 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.940 0
7.06.02 Receitas Financeiras 8.635 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 24.428 0
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 24.428 0
7.08.01 Pessoal 2.174 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 532 0
7.08.01.02 Beneficios 34 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 6 0
7.08.01.04 Outros 1.602 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.719 0
7.08.02.01 Federais 1.719 0
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 37 0
7.08.03.01  Juros 37 0
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 20.498 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 20.498 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 378.449 354.070
1.01 Ativo Circulante 362.727 347.204
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.022 3.831
1.01.02 AplicagBes Financeiras 333.303 324.818
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 333.303 324.818
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 333.303 324.818
1.01.03 Contas a Receber 25.281 16.990
1.01.03.01 Clientes 15.305 11.074
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 9.976 5.916
1.01.06 Tributos a Recuperar 296 303
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 296 303
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 825 1.262
1.01.08.03 Outros 825 1.262
1.02 Ativo Nao Circulante 15.722 6.866
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.609 1.859
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.316 157
1.02.01.01.01 Titulos para Negociagéao 2.316 157
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 2.243 1.652
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 2.243 1.652
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 50 50
1.02.01.09.03 Outros 50 50
1.02.03 Imobilizado 1.547 1.554
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.547 1.554
1.02.04 Intangivel 9.566 3.453
1.02.04.01 Intangiveis 9.566 3.453
1.02.04.01.02 Outros 9.566 3.453
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 378.449 354.070
2.01 Passivo Circulante 16.952 14.611
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.885 805
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.885 805
2.01.01.02.01 Outras 0 805
2.01.02 Fornecedores 1.204 1.115
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.204 1.115
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.447 6.634
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.447 6.187
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 4.843 3.218
2.01.03.01.02 Outros 2.604 2.969
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 0 447
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 878 1.096
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 878 1.096
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 878 1.096
2.01.05 Outras Obrigactes 4.938 3.783
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 8 679
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 8 679
2.01.05.02 Outros 4.930 3.104
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 3.594 3.104
2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 471 0
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 865 0
2.01.06 Provisdes 600 1.178
2.01.06.02 Outras Provisbes 600 1.178
2.01.06.02.04 Outras 600 0
2.02 Passivo Néo Circulante 4.905 4.970
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 26
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 26
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 26
2.02.02 Outras Obrigacdes 321 905
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 321 905
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 321 905
2.02.04 Provisdes 4.584 4.039
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.824 3.455
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 2.149 2.419
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 675 1.036
2.02.04.02 Outras Provisfes 1.760 584
2.02.04.02.04 Outras 1.760 0
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 356.592 334.489
2.03.01 Capital Social Realizado 318.864 318.864
2.03.02 Reservas de Capital 7.261 5.659
2.03.02.01  Agio na Emisséo de Agbes 150 150
2.03.02.07 Outros 7.111 5.509
2.03.04 Reservas de Lucros 9.966 9.966
2.03.04.01 Reserva Legal 654 654
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 9.312 9.312
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 20.498 0
2.03.09 Participacé@o dos Acionistas Nao Controladores 3 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 25.221 0
3.03 Resultado Bruto 25.221 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -7.982 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.042 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.060 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.000 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 17.239 0
3.06 Resultado Financeiro 8.530 0
3.06.01 Receitas Financeiras 8.743 0
3.06.02 Despesas Financeiras -213 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 25.769 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -5.268 0
3.08.01 Corrente -5.268 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 20.501 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 20.501 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 20.498 0
3.11.02 Atribuido a So6cios N&o Controladores 3 0
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 23,06000 0,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 23,06000 0,00000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 15.940 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 22.167 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -6.227 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -14.659 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -2.090 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -809 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.831 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.022 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado

AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 318.864 5.659 9.966 0 0 334.489 0 334.489
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 318.864 5.659 9.966 0 0 334.489 0 334.489
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 1.602 0 0 0 1.602 0 1.602
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.602 0 0 0 1.602 0 1.602
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 20.498 0 20.498 3 20.501
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.498 0 20.498 3 20.501
5.07 Saldos Finais 318.864 7.261 9.966 20.498 0 356.589 3 356.592
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPAGOES E ADMINISTRAGAO S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 27.261 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 27.261 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.461 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.461 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 21.800 0
7.04 Retengdes -67 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -67 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 21.733 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 12.804 0
7.06.02 Receitas Financeiras 8.743 0
7.06.03 Outros 4.061 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 34.537 0
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 34.537 0
7.08.01 Pessoal 5.887 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.986 0
7.08.01.02 Beneficios 255 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 45 0
7.08.01.04  Outros 1.601 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 8.041 0
7.08.02.01 Federais 6.861 0
7.08.02.02 Estaduais 1.180 0
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 108 0
7.08.03.01  Juros 108 0
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 20.501 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 20.498 0
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 3 0
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BrasilInsurance Earnings Release

o

Relacoes com
Investidores

Bruno Padilha de Lima Costa
Diretor de Relacbes com
Investidores

(55 21) 3433-5060
ri@brasilinsurance.com.br

Teleconferéncia de
Resultados 1T11
Terca-feira, 17 de maio de 2011

Portugués

12:30 (BR); 11:30 a.m. (US-
EST)

Telefone:

(55 11) 2188-0155

Senha: Brasil Insurance

Inglés
11:00 (BR); 10:00 a.m. (US-

EST)

Telefone:

EUA: + 1(877) 317-6776
Internacional: + 1(412) 317-
6776

Senha: Brasil Insurance

Website
www.brasilinsurance.com.br/ri

Endereco

Av. Das Américas, 500 -
Bl.19 SI. 301

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ
Cep. 22640-904

Brasil Insurance Anuncia Resultados do
1T11

Rio de Janeiro, 16 de maio de 2011 — A Brasil Insurance Participacoes e
Administracao S.A. (Bovespa: BRIN3) — uma das maiores e mais
diversificadas companhias brasileiras de corretagem de seguros, formada
por 31 companhias com forte presenca em mercados-chave no pais,
anuncia hoje seus resultados para o primeiro trimestre de 2011.

Nossas demonstracbes financeiras consolidadas foram preparadas de
acordo com os padrbes contabeis geralmente aceitos no Brasil, a Lei das
S/A e regulamentos da CVM, e auditadas pela Ernst&Young.

Destaques do 1T11

n Lucro liquido consolidado 55,0% superior ao ultimo
trimestre.

L] Historicamente, os primeiros trimestres representam
aproximadamente 20% da receita anual, refletindo os
efeitos da sazonalidade na industria de seguros.

" Lucro liquido pro forma de R$ 24,5 milhées e EBITDA de
R$ 25,3 milhdes, incluindo as quatro corretoras recém-
adquiridas e excluindo despesas sem efeito caixa (plano
de opgao de compra de acées no 1T11).

] Margem liquida pro forma de 55,4% e margem EBITDA
de 57,4% no 1T11.

L] Os acordos de participacao nos lucros acumulado néao foi
reconhecido como receita no 1T11.

" Aquisi¢éo de 99,99% da Sebrasul Corretora, uma
companhia de seguros de saude com sede em S&o Paulo
e mais de 15.000 vidas seguradas, pelo valor de R$ 9,5
milhdes, incluindo uma estrutura de earn out de trés
anos.

] Aquisi¢éo de 51% da Previsédo Corretora, uma corretora
de seguros diversificada baseada no Rio de Janeiro, com
prémios emitidos de aproximadamente R$ 100 milhdes
em 2010, pelo valor de R$ 46 milhdes, incluindo uma
estrutura de earn out de dois anos.
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] Aprovacao pelos acionistas das aquisi¢oes da Enesa
Corretora e Classic Corretora.

] Aprovacao pelo Conselho de Administragao do
desdobramento de agdes, a ser submetido para
aprovacgao dos acionistas e autoridades regulatérias.

[ Comissdo média de 14,2%.

PERSPECTIVAS

O mercado de seguros brasileiro manteve crescimento de dois digitos no primeiro trimestre de 2011,
refletindo a melhora na distribuicdo de renda, volume de crédito, significativo volume de carros novos
licenciados e alto volume de langamentos de unidades de imoveis. De acordo com a SUSEP, os prémios
aumentaram 18% no 1T11.

Apesar das medidas implementadas pelo governo brasileiro para controlar a inflagdo e impedir queda maior
do PIB, acreditamos que o mercado de seguros manterd o crescimento de dois digitos, sobrepondo-se ao
indice de inflagdo e ao crescimento da economia.

O crescimento significativo da classe C representa uma nova oportunidade para a Brasil Insurance, ja que a
recente aquisicao da Classic Corretora, com foco em grupos de afinidade e redes de cartdo de crédito e
varejo, nos permite beneficiar dessa importante mudancga na piramide social do pais.

Por fim, estamos convictos de que o governo de Dilma Rousseff ira acelerar investimentos em infraestrutura,
gerando um importante pilar de crescimento para a industria de seguros.

SUMARIO DOS RESULTADOS FINANCEIROS DO PRIMEIRO
TRIMESTRE

A Receita Bruta Pro Forma alcancou R$ 47,7 milhdes no 1T11, dos quais aproximadamente 3%
representaram cross selling em nossas subsidiarias, confirmando o potencial de crescimento nessas
atividades para a companhia.

O EBITDA pro forma totalizou R$ 25,3 milhdes, com margem EBITDA de 57,4%.

A margem liquida pro forma totalizou R$ 24,5 milhdes, representando margem liquida de 56%.
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As Receitas Financeiras aumentaram nossos resultados em R$ 8,4 milhdes, impulsionadas pela posicao de
caixa de R$ 331,6 milhdes. Os recursos liquidos de nosso IPO em 2010 foram totalmente alocados para
Certificados de Depésito de Debéntures emitidos por bancos brasileiros de primeira linha, com remuneracao
média de 101,4% do CDI — Selic, com liquidez diaria. O caixa das subsidiarias foi alocado para Depdésitos de
Crédito a uma remuneracao de 104% da Selic e esta sujeito a um periodo de lock-up antes do resgate.

A aliquota efetiva sobre o lucro liquido antes de impostos foi de 22,3% no primeiro trimestre. A Companhia
prevé uma aliquota efetiva sobre o lucro liquido de operacdes antes de impostos de 21,1% em 2011.

PAGINA: 18 de 69



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - BR

3‘ BrasilInsurance Earnings Release

ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS DO PRIMEIRO

TRIMESTRE
Demonstracao dos Resultados Pro Forma do 1T11
Faturamento
Comissdes

Outros Servicos

Impostos sobre Vendas
Receita Liquida

Custo dos Servigos Prestados
Lucro Bruto

Despesas Operacionais

Saldrios e Beneficios

Comunicagao

Comerciais / Marketing

Ocupacao

Administrativas

Depreciacdo / Amortizacdo

Outras Receitas Operacionais

Lucro Operacional

EBITDA
Mg. Ebitda

Resultado Financeiro
EBT

IR/ CSLL

Participacbes Minoritarias
Lucro Liquido Proforma

Mag. Liquida

Reconciliagdo do Lucro Liquido
Plano de Opg¢do de Acbes

Lucro Liquido Proforma de Aquisi¢oes

Lucro Liquido 1T11

47.723
46.449
1.274

-3.626
44.097
-5.080
39.017
-13.883

-9.704
-534
-728

-1.093

-4.357
-178
2.711

25.134

25.312
57,4%

8.405
33.539
-7.795
-1.281
24.462
55,5%

-1.601
-2.363
20.499
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DESTAQUES OPERACIONAIS

A comissao média no 1T11 foi de 14,2%, acima dos 13% no 1T10.

B Vida M Saide W Auto M Garantia M Transporte M Affinity ¥ Ramos Elementares

A recente aquisicdo da Classic posicionou a Brasil Insurance no segmento de seguros de massa/grupo de
afinidade, que representou 6% de nosso portfélio/prémios.

O portfélio de ramos elementares aumentou de 12% para 15% do total de prémios, refletindo a expansao dos
produtos de seguros de infraestrutura e riscos de engenharia, bem como as aquisicées da Enesa e Previsao
Brokerages.

O portfélio de Crédito e Seguro Garantia aumentou de 4% para 5%, devido a forte expansdao em seguro
garantia judicial.

12 novas concessionarias de veiculos foram adicionadas as nossas redes de distribuicdo exclusivas no 1T11.
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MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da Companhia sdo listadas no Novo Mercado, o segmento mais alto de governancga corporativa da
Bovespa, sob o cddigo BRIN3. Desde 3 de janeiro, o preco das acdes valorizaram 14,7%, contra perda de
8,8% do Ibovespa. Nosso valor de mercado no periodo ultrapassou R$ 2 bilhdes.

O Conselho de Administragéo aprovou o desdobramento de agdes a propor¢ao de 1 para 100, com o objetivo
de aumentar a liquidez das acdes, a ser submetido a aprovagéao dos acionistas e autoridades regulatérias.
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Volume |boy e BRIN3

O volume de negociacgéo diario médio foi de R$ 3,3 milhdes no 1T11.

A base de acionistas é composta de 322 investidores institucionais e 5 investidores individuais.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em linha com sua estratégia de consolidagdo no mercado por meio da aquisicdo de participacdo em
companhias seguradoras, a Brasil Insurance anunciou duas aquisicdes apds a teleconferéncia de resultados
do 4T10.

Em 7 de abril de 2011, a Companhia adquiriu 99,9% da Sebrasul Corretora por um valor estimado em R$ 9,5
milhdes. A Sebrasul é baseada em Sao Paulo e é especializada nos segmentos de saude, principalmente em
infraestrutura e hospitais. A corretora possui mais de 15.000 apdlices de vidas seguradas.

A assembleia extraordinaria de acionistas que discutird esta aquisicao sera realizada no dia 20 de maio na
sede da Companhia.
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Em 15 de abril de 2011, a Companhia adquiriu 51% da Previsdo Corretora, que tem sede no Rio de Janeiro e
registrou R$ 100 milhdes de prémios emitidos em 2010. Os antigos controladores da Previsdo acumulam
mais de 30 anos de experiéncia nos mercados de seguro e aumentam nossa exposicao nos segmentos de
saude, vida e ramos elementares.

O valor de nossa participagéo na Previsao é estimado em R$ 46 milhdes. A assembleia extraordinaria de
acionistas que discutira a negociacao sera convocada futuramente.

As aquisicdes mencionadas acima foram feitas mediante um pagamento em dinheiro antecipado e em acées
BRINS. Além disso, os socios vendedores fazem jus a uma estrutura de earn out que varia de acordo com o
lucro liquido pré-estabelecido.

SOBRE A BRASIL

A Brasil Insurance (Bovespa:BRIN3) é um dos lideres em corretagem de seguros no Brasil. Presente em
mais de 31 locais no pais, a Companhia gera um valor significativo para seus clientes, com inovacgao,
gerenciamento de risco efetivo e solugdes para produtividade da forga de trabalho. Atualmente, a Companhia
€ composta por 31 corretoras nos segmentos de saude, vida, veiculos, ramos elementares e afinidade,
cobrindo praticamente 100% das necessidades de seguro de nossos clientes.

Acreditamos estar preparados para alcancar o topo do mercado de corretagem no curto prazo, gracas ao
nosso portfolio de produtos e expertise técnico de nossa equipe de corretagem.

TELECONFERENCIAS DE RESULTADOS

Inglés Portugués
17 de maio de 2011 17 de maio de 2011
11h00 (Horario de Brasilia) 12h30 (Horario de Brasilia)
Tel.: +1(877)317-6776 (EUA) Tel.: +55(11)2188-0155
+1(412)317-6776 (outros paises) Cédigo: Brasil Insurance
Cédigo: Brasil Insurance

Para mais informagdes sobre a Brasil Insurance, acesse http://www.brinsurance.com.br.
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ANEXOS

| — Balanco Patrimonial
Il - Demonstracao de Resultados

lll - Demonstracao de Fluxo de Caixa
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Anexo | — Balanco Patrimonial

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Contas a receber de SCPs
Impostos a recuperar
Outros ativos circulantes

Néo circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacoes financeiras
Partes relacionadas

Investimento
Imobilizado
Intangivel
Outros

Total do ativo

Passivo
Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigacdes trabalhistas
Impostos e Contribuicao Social a Pagar
Obrigacoes Tributarias
Dividendos propostos
Adiantamentos de clientes

Contas a pagar de aquisi¢céo de Controladas
Outros passivos circulantes

Nao Circulante
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigacoes Tributarias
Contas a pagar de aquisigéo de Controladas
QOutros passivos circulantes

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Acoes em tesouraria
Reserva de lucros
Lucro liquido do exercicio

Participacao de nao controladores

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora

2
324,41
5,916
21
166
330,515

113

32,199
60
65

32,437
362,952

Controladora

467

74
570
43
3,104

600

4,863

318,864
7,266
-5
9,966
20,498
356,589

356,589

362,952

Consolidado

3,022
333,303
15,305
9,976
296
825
362,727

2,316
2,243

1,547
9,566
50

15,722
378,449

Consolidado

878
1,204
8
1,996
4,843
2,741
3,594
471
600
1,202
17,627

118
321
2,149
1,2
442
4,23

318,864
7,266
-5
9,966
20,498

356,589
3

356,592

378,449
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Anexo Il — Demonstracao de Resultados

Controladora  Consolidado
Receitas Liquidas de servicos prestados - 25,221

Despesas operacionais

Remuneracées, enc. sociais e beneficios -669 -5,012
Remuneracao baseada em acées -1,602 -1,602
Servicos contratados -867 -3,361
Depreciacao e amortizacao -4 -67
Resultado em conta de participacao - 4,06
Equivaléncia patrimonial 16,94 -
Outras despesas operacionais -279 -2
Lucro (prejuizo) operacional 13,519 17,239

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras 8,635 8,743
Despesas financeiras -41 -213
8,594 8,53

Lucro antes da contribuicdo social e imposto de renda 22,113 25,769
Contribuicao Social -429 -1,42
Imposto de renda -1,186 -3,848
Lucro de exercicio antes da participacao de nao controladores 20,498 20,501
Nao controladores - -3
Lucro (prejuizo) do exercicio 20,498 20,498
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Anexo Ill — Demonstracao de Fluxo de Caixa

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio
Ajustes de receitas e despesas ndo envolvendo caixa
Remuneragdo baseada em agdes
Provisdo para contingéncias
Depreciagdo
Equivaléncia patrimonial

(Aumento) redugdo de ativos e aumento (redugdo) de passivos
Contas a receber
Contas a receber de Sociedades em conta de participagdo
Aplicagdo financeira
Impostos a recuperar
Fornecedores
ObrigagGes trabalhistas
Impostos a pagar
Outros ativos e passivos
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado
Investimento
Intangivel
Aplicagdo financeira

Caixa liquido gerado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Controladora

20,498

1,602
4
-16,94
5,164

503
1,712
2,283
7,447

Consolidado

20,498

1,602

67

22,167

-4,231
-4,06
-2,159

34
1,191
679
2,312
-6,227
15,94

-60

-6,113
-8,485

-14,658

-1,846
-243

-2,089

-809

3,831
3,022
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BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A.

Notas explicativas as informacg@es trimestrais
31 de mar¢o de 2011
(Valores expressos em reais)

1. Contexto operacional

A Companhia possui como objetivo a participacdo em empresas que atuem no
mercado de consultoria e intermediacdo de seguros.

A Brasil Insurance consolida 28 Sociedades Corretoras em 31 de margo de 2011 com
atuacdo em nove Estados nos setores de automéveis, industrial, de servicos, de
comércio exterior, de consumo e de agronegdécio, dentre outros, prestando servicos a
clientes pessoas fisicas e a clientes corporativos.

Constituida como uma “Sociedade Andnima” domiciliada no Brasil, as a¢des do
Grupo sédo negociadas na BM&FBovespa. A sede social da empresa esta localizada
na Avenida das Américas, 500 - Rio de Janeiro - RJ.

Estrutura operacional

a) Criacao da Companhia

A Companhia foi criada em 15 de mar¢o de 2010 mediante a integralizacdo de
R$1. Em 19 de marco de 2010, foram integralizados R$166 sendo R$16
destinados a formacéao do capital e R$150 & criacédo de reserva de capital - agio
na subscricao de acdes. Em 22 de marco de 2010, mediante Contrato de Compra
e Venda de Acdes, a Companhia adquiriu de seu quotista Brasil Insurance
Participacdes S.A. 1.500.000 acdes de sua emisséo por R$150.
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BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
31 de marco de 2011
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional --Continuagéo

Estrutura operacional --Continuacao

b) Permuta de acbes

Entre 27 de marco e 30 de junho de 2010, foram assinados contratos de permuta
das acBes em tesouraria pelas acdes das referidas Sociedades Corretoras.

b.1) Acdes em tesouraria da Companhia permutadas

Na assinatura dos contratos foram transferidas aos permutantes
(controladores das Sociedades Corretoras), 631.550 a¢cbes em tesouraria
da Companbhia e a integralidade dos direitos politicos e patrimoniais delas
decorrentes, com um montante total de R$ 63.

b.2) Acdes das Sociedades Corretoras

A obrigacdo dos permutantes de transferir as quotas das Sociedades
Corretoras para a Companhia estava sujeita somente a condi¢cdo
suspensiva que compreende a liquidacao financeira da alienacéo de acdes
da Companhia mediante oferta publica inicial ou venda privada
(denominada evento de liquidez), a qual ocorreu em 04 de novembro de
2010. Desta forma, na data de liquidacdo, a Companhia tornou-se
detentora de 99,99% das Sociedades Corretoras.

Contratos de penhor de acoes

As Sociedades Corretoras estao expostas e sujeitas a riscos fiscais, civeis e
trabalhistas referentes as suas operacgfes anteriores a assinatura dos contratos
de permuta. Os sécios fundadores assumem contratualmente a responsabilidade
sobre quaisquer eventuais contingéncias que surjam sob seu periodo de gestao
até a data do evento de liquidez acima mencionado. Adicionalmente, para
determinadas empresas objeto da permuta, foram constituidas empresas novas
para permuta de acdes com a Brasil Insurance que atuardo com a marca, carteira
de clientes, corretores, funcionarios, entre outros, das empresas existentes.

Versdo: 1
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Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao

31 de marco de 2011

(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional --Continuagéo

Estrutura operacional --Continuacao

c) Contratos de penhor de acdes--Continuagao

Os sécios fundadores assinaram contratos de penhor de a¢des, pelos quais
poderdo ser executadas as garantias prestadas, durante o prazo de cinco anos a
contar da data do evento de liquidez, para liquidar qualquer contingéncia ou
passivo das Sociedades Corretoras, cujos fatos geradores ocorreram
anteriormente a liquidacdo do evento de liquidez e que venham a recair sobre a
Companhia e futuras controladas.

d) Oferta publica de acbes

Em 1° de novembro de 2010 as acdes ordinarias da Companhia comecaram a
ser negociadas na BOVESPA sob o cédigo BRIN3. Em 10 de novembro de 2010
foi concluida a oferta publica de distribuicao primaria e secundaria de acdes da
companhia, com a emissdo de 257.850 a¢bes ordinérias, sendo 229.200 na
oferta primaria e 28.650 a¢bes mediante o exercicio da op¢éo outorgada pela
companhia ao Coordenador Lider da oferta para subscricdo de a¢des
suplementares e a distribuicdo de 219.650 aces ordinarias, sendo 191.000
acdes na oferta secundaria e 28.650 acBes mediante o exercicio da op¢éo
outorgada pela companhia ao Coordenador Lider da oferta para subscri¢édo de
acOes suplementares.

Dessa forma, a Companhia captou o valor de R$ 326.027.

Abaixo mostramos a composi¢céo acionaria da empresa antes e apos a concluséo
da oferta, excluindo as a¢des em tesouraria.

Antes da oferta Apbs a oferta
Acdes Participacdes Acbes Participacdes
Acionista controladores 631.550 100,00% 411.900 46,31%
Outros (Flee Float) - - 477.500 53,69%
631.550 100,00% 889.400 100,00%
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31 de marco de 2011

(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional --Continuagéo

Estrutura operacional --Continuacao

e) Acles em tesouraria

A Companhia possuia, na data de inicio de negociagdo de suas a¢fes, 879.445
acOes em tesouraria. Em 10 de novembro de 2010, a Companhia cancelou
832.634 acdes, permanecendo com 46.811 ac¢Bes em tesouraria.

2. Apresentacao das demonstracdes e principais prat  icas contabeis
2.1. Declaragéo de conformidade

As informacdes trimestrais consolidadas da Companhia compreendem as
demonstragdes financeiras da Brasil Insurance e de suas controladas, conforme
indicadas na Nota 6, referentes ao periodo findo em 31 de marco de 2011.

As informacdes trimestrais consolidadas foram elaboradas em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade (“International Financial
Reporting Accounting - IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB” e as interpretacdes do Comité de Interpretacdes das Normas
Internacionais de Contabilidade (“International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC”) e também de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, identificados como Consolidado.

As informacdes trimestrais individuais da Controladora foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem as normas da Comissado de Valores Mobiliarios
(CVM), os pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As informacdes trimestrais individuais apresentam a avaliagdo dos
investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas pelo
método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacao brasileira
vigente. Dessa forma, essas demonstra¢@es financeiras individuais ndo séo
consideradas como estando em conformidade com as IFRS'’s, que exigem a
avaliacdo desses investimentos nas demonstracdes separadas da controladora
pelo seu valor justo ou pelo custo.
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2. Apresentacao das demonstracdes e principais prat  icas contabeis
--Continuacéao

2.2. Base de apresentagao

As presentes informacdes trimestrais foram aprovadas pelaDiretoria da
Companhia em 13 de maio de 2011.

As informacdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que leva em
consideracao as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des - Lei

n° 6.404/76, alteradas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, nos
pronunciamentos, nas orientacdes e nas interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), homologados pelos érgéos reguladores,
vigentes até 31 de dezembro de 2009.

2.3. Principais préticas contabeis aplicadas naela  boracdo destas informacgdes
anuais

2.3.1. Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda,
ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes,
conforme a situacdo. O Grupo determina a classificacdo dos seus ativos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se
torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicédo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa,

aplicacdes financeiras, contas a receber de clientes e outras contas a
receber de clientes.
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2. Apresentacao das demonstracdes e principais prat  icas contabeis
--Continuacéao

2.3. Principais préticas contabeis aplicadas naela  boracdo destas informacgdes
anuais --Continuagao

2.3.1. Ativos financeiros--Continuacéo

A mensuracéo subsequente de ativos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins, sendo que a Companhia considera
equivalente de caixa, conforme a descricdo do CPC 03, uma
aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor, sendo que estdo representadas por aplicacbes
financeiras em fundos DI, Certificados de Depdsito Bancario, e
operacfes compromissadas (opera¢cdes com compromisso de
recompra), e sao resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data
das respectivas operacoes.

PAGINA: 32 de 69



ITR - InformagBes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRAGAO S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

BRASIL INSURANCE PARTICIPAQ@ES E ADMINISTRACAO S.A
Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao

31 de marco de 2011
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes e principais prat  icas contabeis
--Continuacéao

2.3. Principais préticas contabeis aplicadas naela  boracdo destas informacgdes
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2.3.1. Ativos financeiros--Continuacéo

b) Aplicaces financeiras

As aplica¢@es financeiras devem ser classificadas nas seguintes
categorias: titulos mantidos até o vencimento, titulos disponiveis
para venda e titulos para negociacao ao valor justo reconhecido
com contrapartida no resultado (titulos para negociacdo). A
classificacdo depende do propdsito para o qual o investimento foi
adquirido. Quando o propdsito da aquisi¢ao do investimento é a
aplicacdo de recursos para obter ganhos de curto prazo, estes séo
classificados como titulos para negociacdo; quando a intencgéo é
efetuar aplicacédo de recursos para manter as aplicacdes até o
vencimento, estes sdo classificados como titulos mantidos até o
vencimento, desde que a Administra¢do tenha a intencdo e possua
condic¢Bes financeiras de manter a aplicacéo financeira até seu
vencimento. Quando a intencdo, no momento de efetuar a
aplicacdo, ndo é nenhuma das anteriores, tais aplicacdes sédo
classificadas como titulos disponiveis para venda.

Quando aplicavel, os custos incrementais diretamente atribuiveis a
aquisicdo de um ativo financeiro séo adicionados ao montante
originalmente reconhecido, exceto pelos titulos para negociacéo, 0s
guais sao registrados pelo valor justo com contrapartida no
resultado.

As aplica¢@es financeiras da Companhia sdo mantidas para
negociacao ao valor justo reconhecido em contrapartida no
resultado, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel,
incorridos até a data das informacdes trimestrais consolidadas. A
abertura dessas aplicacdes por tipo de classificacdo esta
apresentada na Nota 3.
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2.3.1. Ativos financeiros--Continuacéo
Empréstimos e recebiveis

c) Contas areceber de clientes

Séo apresentadas pelo valor nominal dos titulos e sujeitas ao ajuste
a valor presente (AVP), quando relevante. E constituida provis&o
para créditos com liquidacdo duvidosa, cujo calculo é baseado em
estimativas suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacéo das
contas a receber, considerando o histérico de recebimento a
situacdo de cada cliente e as respectivas garantias oferecidas.

2.3.2. Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas sao registrados pelo
método de equivaléncia patrimonial. De acordo com esse método, a
participacdo da Companhia no aumento ou na diminui¢do do patriménio
liquido das controladas, apés a aquisicdo, em decorréncia da apuragéo
de lucro liquido ou prejuizo no periodo ou em decorréncia de ganhos ou
perdas em reservas de capital ou de ajustes de exercicios anteriores,
excecdo feita para as alteragdes introduzidas pelas Leis n°11.638/07 e
11.941/09, é reconhecida como receita (ou despesa) operacional. Os
movimentos cumulativos apés as aquisi¢cdes sdo ajustados contra o
custo do investimento. Quando a participagdo da Companhia nas perdas
das controladas for igual ou ultrapassa o valor do investimento, a
Companhia reconhece perdas adicionais registrando a provisédo para
“passivo a descoberto”.

O custo de aquisi¢do de uma sociedade controlada é mensurado pelo
valor dos ativos cedidos ou passivos assumidos na data da aquisi¢édo. O
montante do custo de aquisi¢do que ultrapassa o valor contabil dos
ativos liquidos da controlada adquirida é registrado como agio.
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2.3.3.

2.3.4.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo. A depreciacao dos bens € calculada
pelo método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n° 7, que
levam em consideracao a vida util econdmica dos bens.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢ao e, posteriormente,
deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel,
guando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida Util definida séo amortizados de acordo
com sua vida util econbmica estimada e, quando sao identificadas
indicacBes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste de
avaliacdo do valor recuperavel. Os ativos intangiveis com vida (til
indefinida ndo sdo amortizados, porém sao submetidos a teste anual de
reducao do valor recuperavel.

Versdo: 1
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--Continuacéao

2.3. Principais préticas contabeis aplicadas naela  boracdo destas informacgdes
anuais --Continuagao

2.3.5. Provisbes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para
liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma
provisédo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca
de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracao do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Imposto de renda e contribui¢@o social sobre o lucr o]

a) Imposto de renda e contribuicdo social - corrente

Séo calculados com base nas aliquotas vigentes de Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e de Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido (CSLL).

A controladora optou pelo lucro real anual com suspenséo/reducao
e as controladas optaram pelo regime de lucro presumido,

Conforme facultado pela legislacao tributaria, as empresas que
tiveram receita bruta anual do exercicio imediatamente anterior
inferior a R$ 48.000 optaram pelo regime de lucro presumido. A
provisdo para imposto de renda é constituida trimestralmente, a
aliquota de 15%, acrescido o adicional de 10% (sobre a parcela que
exceder R$ 60 do lucro presumido por trimestre), aplicada sobre a
base de 32% das receitas de prestacéo de servigos.

A CSLL é calculada a aliquota de 9% sobre a base de 32% das
receitas de prestacao de servigos. As receitas financeiras e demais

receitas sao tributadas integralmente de acordo com as aliquotas
vigentes de IRPJ e CSLL.

10
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2.3. Principais préticas contabeis aplicadas naela  boracdo destas informacgdes
anuais --Continuagao

2.3.6.

2.3.7

2.3.8.

Apuracéo de resultado

O resultado das operages (receitas, custo e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia. A receita com
prestagdo de servicos é reconhecida quando seu valor puder ser
mensurado de forma confiavel sendo reconhecida no mesmo periodo
que o servico foi efetivamente prestado.

Outros ativos e passivos (circulantes e néo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para
liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As
provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidacao é provavel que ocorra nos proximos doze
meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

Lucro por acdo — basico e diluido

A Companhia efetua o calculo do lucro por “Lote de mil agBes” utilizando
0 numero médio ponderado de acdes ordinarias e preferenciais totais
em circulagdo, durante o periodo correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41.

Versdo: 1
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2.3.9. Demonstracdes do fluxo de caixa e valor adicionado

As demonstragbes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo
apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n°641, de 07 de outubro
de 2010 que aprovou 0 pronunciamento técnico CPC 03 (R1) -
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estéo
apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n°557 , de 12 de
novembro de 2008 que aprovou o pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstracéo do Valor Adicionado.

12
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2.3.10. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na preparagéo das demonstracdes contabeis sdo adotadas premissas
para o reconhecimento das estimativas para registro de certos ativos,
passivos e outras opera¢des como: provisdes para contingéncias,
provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa, imposto de renda sobre
receitas corrente e diferido, classificacdo de curto e longo prazo, entre
outros. Os resultados a serem apurados, quando da concretizacdo dos
fatos que resultaram no reconhecimento destas estimativas, poderéo ser
diferentes dos valores reconhecidos nas presentes demonstracdes. A
administracdo monitora e revisa periodicamente e tempestivamente
estas estimativas e suas premissas.

2.3.11. Sumario das praticas contabeis modificadas

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) emitiu e a CVM
aprovou ao longo do exercicio de 2009 diversos pronunciamentos
contébeis alinhados com as Normas Internacionais de Contabilidade
(IFRS) emitidas pelo IASB - International Accounting Standards Board,
com vigéncia para os exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2010 com aplicacgao retroativa a 2009 para fins de comparabilidade.

Sendo assim, conforme mencionado na nota explicativa 2.1, a
Companhia preparou suas Informac¢des trimestrais de acordo com as

praticas contabeis adotadas no Brasil e normas e procedimentos
contabeis emitidos pelo CPC vigentes até 31 de marco de 2011.

13
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2.3.12. Registro do investimento nas corretoras de seguros

Avaliamos a operacéo de consolidacdo das corretoras seguros sob o
controle da Holding Brasil Insurance com base no CPC 15 -
Combinagéao de negdcios. A estruturacdo societaria que resultou na
formacéo da Brasil Insurance revestiu-se de caracteristicas intrinsecas a
um processo de pooling of interests, no qual diferentes empresas
fundem seus negdcios sob a lideranca de um agente catalisador, em
nosso caso 0 Grupo Gulf. No processo de permuta de a¢des ndo houve
uma aquisicao por parte da Holding Brasil Insurance das corretoras de
seguros que caracterizasse uma Combinacdo de Negdécios segundo o
disposto no CPC 15. Destacamos que ao final desse processo ndo
houve o surgimento de agente individual que exer¢a individualmente o
controle da empresa. O controle é exercido por um bloco com
participacdo de 44% ao final de dezembro de 2010 no capital total da
empresa, sendo 22% pertencentes ao FIP Gulf Il e 22% aos sécios
fundadores. As relagBes entre esses dois grupos sao regidas por um
acordo de acionistas que regula questdes relativas a transferéncias das
acles e regras quanto ao exercicio de direito de votos nas reunides do
Conselho de Administracédo e nas Assembléias Gerais da Companhia.

Ao caracterizarmos a opera¢do como pooling of interests reconhecemos
a operacao pelos valores contabeis dos ativos e passivos das empresas
consolidadas, sem qualquer ajuste para refletir os valores justos, bem
como néo reconhecemos ativos intangiveis das empresas.

2.4. Base de consolidagéo
As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data de
aquisicao, sendo esta a data na qual a Companhia obtém controle, e

continuam a ser consolidadas até a data em que o controle deixe de existir.
As demonstracg@es financeiras das controladas séo usualmente elaboradas

14
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para o mesmo periodo de divulgacédo que o da controladora, utilizando
politicas contabeis consistentes.
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--Continuacéao

2.3. Base de consolidacdo --Continuagéo

As receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de transacdes
ente coligadas, séo eliminados por completo.

Uma mudanca na participagdo sobre uma controlada que néo resulta em perda de
controle é contabilizada como uma transacao entre acionistas, no patriménio liquido.

O resultado do exercicio e cada componente dos outros resultados abrangentes,
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido, sao atribuidos aos proprietarios da
controladora e a participacdo dos ndo controladores. Perdas séo atribuidas a
participacdo de ndo controladores, mesmo que resultem em um saldo negativo.

3. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado Controladora  Consolidado
31.03.11 31.03.11 31.12.10 31.12.10

Aplicagbes financeiras

Certificados de depdsito

bancario (CDB) 220.414 229.214 214.631 215.174

Titulos de capitalizagao - 93 - 90

Debéntures 103.996 103.996 109.194 109.696

Poupanca - - 15 15
Total 324.410 333.303 323.840 324.975
Circulante 324.410 333.303 323.840 324.818
N&o-Circulante - - - 157

As aplicac@es financeiras representam, basicamente, valores investidos em titulos
privados (Debéntures e Certificado de Depdsito Bancario - CDB), emitidos por
empresas e instituicdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxa pés-
fixadas e com rentabilidade média de 101,4% sobre o DI CETIP (taxa nominal na
curva). As debéntures representam operacdes compromissadas registradas na
Central de Custodia e Liquidacéo Financeiras de Titulos S.A. (“CETIP") ou SELIC,
guando aplicavel e tém garantia de recompra diaria a uma taxa pré-estabelecida
pelas instituicdes financeiras.
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3.
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Titulos e valores mobiliarios--Continuacgao
Receitas financeiras

As receitas financeiras consolidadas apuradas em 31 de marco de2011 no montante
de R$8.743 (R$5.217 em 31 de dezembro de 2010), s&o decorrentes, na sua quase
totalidade, de recursos financeiros originados na Oferta Inicial Publica de A¢bes da
Brasil Insurance realizada no final de outubro de 2010. O detalhamento das
aplicacdes financeiras por institui¢cdo financeira que representam 98% do saldo desta
conta em 31 de marco de 2011, com respectivas taxas de remuneracao, pode ser
vista na tabela abaixo.

Aplicagéo
original Remuneracéo
Banco Modalidade R$ %CDI Vencimento
HSBC CDB 114.765 101,2 29/10/2012
Bradesco Debéntures 108.681 101,0 21/10/2013
Pactual CDB 98.093 102,0 31/10/2011
Pine CDB 3.620 104,5 24/03/2013

Contas a receber

As contas a receber de clientes referem-se na sua totalidade a operacdes de curto
prazo e sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente, quando
aplicavel. Nao houve ajuste a valor presente por ndo serem relevantes.

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa foi constituida em montante
suficiente para cobrir as perdas provaveis na realizacdo dos créditos, tendo em vista
0 histérico da Companhia.

Consolidado Consolidado

31.03.2011 31.12.2010
Contas a receber 15.886 11.597
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (581) (424)
Provisdo para cancelamentos - (99)
15.305 11.074

Versdo: 1
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5. Transacgbes com partes relacionadas

Brasil Insurance Participagdes S.A.

Ancora Corretora de Seguros Ltda.

Sercose Servigos, Administragao e Corretagem de
Seguros Ltda.

Megler Corretora de Seguros Ltda.

AFAC

Megler Corretora de Seguros Ltda.

Outros

Total

Circulante
Nao-Circulante

Sécios — 4K

Brasil Insurance Participacdes S.A.

Ancora Corretora de Seguros Ltda.

Sercose Servigos, Administracéo e Corretagem de
Seguros Ltda.

Mdtuo com acionistas

Recorseg Empreendimentos e Participagfes Ltda.
Outros

Total

Circulante
Nao-Circulante

31.03.2011 31.03.2011
Controladora Consolidado
Ativo Passivo Ativo Passivo
- 300 113 300
- - 1.243 -
- - 887 -
- - - 15
- 5 - 5
113 - - 9
113 305 2.243 329
- 5 - 8
113 300 2.243 321
31.12.2010 31.12.2010
Controladora Consolidado
Ativo Passivo Ativo Passivo
R R 56 -
- 300 - 300
- - 631 -
- - 970 -
- 679 - 679
- - - 600
55 - 55 5
55 979 1.652 1.584
- 679 - 679
55 300 1.652 905

O saldo a receber de R$ 56 refere-se a um conta corrente com os socios da 4K
Representacdo, Intermediacdo de Negdcios e Corretagem de Seguros Ltda. cujo

recebimento ocorreu em janeiro de 2011.

O saldo a pagar de R$ 300 a Brasil Insurance Participagcfes S.A. refere-se a reembolso
de despesas referente aos servigos prestados pelos assessores juridicos visando o IPO,
cujas notas foram emitidas em nome da Brasil Insurance Participacdes S.A..
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5. Transacéo com partes relacionadas —Continuacao

O saldo a receber de R$ 631 que a Companhia possui com a Ancora Investe Corretora de
Seguros Ltda. refere-se a um contrato de mituo em que a mutuaria se compromete a
restituir a mutuante a quantia total com vencimento em 30 de junho de 2011, acrescida de
atualizacdo monetaria referente a 1% ao més.

Secose (R$ 970): contrato de mutuo com Sercose Servigos, Administracéo e Corretagem
de Seguros Ltda. A mutudria se compromete a restituir a mutuante a quantia mutuada
com vencimento em 31 de marco de 2011, acrescida de atualizacdo monetaria calculada
com base na TR + 0,5%.

O montante de R$ 679 refere-se a matuo contraido pela Companhia com seus antigos
sécios que possui remuneracao de 101% da variagédo do CDI.

O saldo a pagar de R$ 600 com a Recorseg Empreendimentos e Participacfes Ltda.
refere-se a um conta corrente com 0s socios cuja liquidacédo total ocorreu em fevereiro de
2011.
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6. Investimentos

Os investimentos permanentes estao enquadrados como controladas com influéncia

significativa e, portanto, séo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Em 31 de marc¢o de 2011, os investimentos tinham a seguinte composic¢ao:

- Resultado da Patrimdnio
Participacéo Resultado do Al ot .
Empresa % eriodo Equivaléncia liquido em Investimento
p patrimonial 31/03/11
4K Representacgdes e Intermediages de Negdcios Ltda. 99,99% 2.077 2.077 2.177 2.177
A&M B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 69 69 69 69
ALMAC B.l. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 1.234 1.234 1.235 1.235
ANCORA Investe Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 1.419 1.024 1.714 1.714
ANDRE CARASSO B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 939 939 1.759 1.759
APLICK B.l. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 272 272 272 272
APR Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 3.008 3.007 4.051 4.051
BARRASUL B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 196 196 196 196
BASE BRASIL B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 1.888 1.888 1.889 1.889
CORRETA B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 101 101 101 101
DURASEG Corretora e Consultora de Seguros Ltda. 99,99% 295 295 516 516
FMA MENDES DE ALMEIDA B.I. Corret. de Seguros Ltda. 99,99% 62 62 63 63
FRAN CAMPOS DE SOUZA B.I. Corret. de Seguros Ltda. 99,99% 185 185 186 186
GDE B.l. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 108 108 108 108
LAPORT B.l. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 221 220 220 220
LASRY Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 664 1.434 1.689 1.689
LASRY Servicos e Consultoria Ltda. 99,99% 9) 9) (40) (40)
MEGLER B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 448 448 449 449
MONTEJO B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 53 603 738 738
NEVAL B.l. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 140 140 141 141
PROMOVE Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 1.515 1.325 4.553 4.553
RETRATO - STATUS Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 347 347 837 837
ROMAP MASTER B.l. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 284 284 285 285
SECOSE Corretora e Adm de Seguros Ltda. 99,99% 385 24 711 711
TRIPLIC B.I. Corretora de Seguros Ltda. 99,99% 45 45 39 39
VICTRIX Adm e Corretora de Seguro e Resseguro Ltda. 99,99% 481 481 1.691 1.691
YORK BRUKAN B.I. Ass, Adm e Corretagem de Seguros Ltda. 99,99% 515 141 517 517
ENESA Corretora de Seguros Ltda 70,00% - - 1 6.033
16.940 32.199

A movimentacado dos investimentos esta demonstrada abaixo:

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2010 9.226

Aquisi¢éo de investimento — Enesa 6.033

Resultado de equivaléncia patrimonial 16.940

Saldo final em 31 de marco de 2011 32.199
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6. Investimentos -- Continuacéo

Contas a pagar de aquisicdo de controladas

Os saldos constantes no passivo circulante, R$600, e no exigivel de longo prazo,
R$1.200, derivam da aquisi¢ao da Enesa Corretora com sede na cidade de S&o
Paulo, a qual possui exclusividade total sobre a intermediacdo de seguros e
resseguros de todas as empresas do Grupo Enesa. Ao cabo dessa transacéo, a
Brasil Insurance passou a deter 70% das quotas representativas do capital social da
Enesa Corretora. O valor da aquisi¢cdo constituiu-se de um pagamento inicial de R$
4.200 além de trés parcelas anuais variaveis calculadas com base em uma estrutura
de earn-out, em funcédo dos resultados futuros da Enesa Corretora estimadas em
R$600 cada.

7. Imobilizado

Controladora

31.03.11 31.12.2010
Taxa anual de
depreciacéo Depreciacédo Imobilizado Imobilizado
(%) Custo acumulada liquido liquido
Equipamentos de Informética 20 52 (2 50 19
outros 20 10 - 10 -
Total 62 ) 60 19
Consolidado
31.03.11 31.12.2010
Taxa anual de
depreciagdo Depreciacédo Imobilizado  Imobilizado
(%) Custo acumulada liquido liquido
Instalagdes 10 45 (30) 15 21
Maquinas e Equipamentos 10 69 (28) 41 49
Mbveis e utensilios 10 680 (230) 450 441
Equipamentos de Informatica 20 1.016 (460) 556 534
Equipamentos de comunicagdo 20 65 (35) 30 35
Benfeitoria em propriedades de
terceiros *) 190 (135) 55 73
Veiculos 20 605 (285) 320 330
Imobilizado em andamento 80 - 80 71
Total 2.750 (1.203) 1.547 1.554

(*) De acordo com os contratos de locagao.
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8. Intangivel
Controladora Consolidado
31.03.11  31.12.10 31.03.11 31.12.10
Agio — Aquisicéo Enesa Corretora de Seguros Ltda - - 6.033 -
Agio - Ma/l1 Asset Management e Corretoras de - - 3.404 3.404
Seguros Ltda.
Outros 65 - 129 49

65 - 9.566 3.453

O agio foi gerado nas aquisicdes da Empresa Ma/l Asset Management e Corretoras
de Seguros Ltda pela subsidiaria APR Corretora de Seguros Ltda. e da empresa
Enesa Corretora de Seguros Ltda, pela Brasil Insurance Participacdes e
Administracédo S.A., realizados em fevereiro de 2010 e marc¢o de 2011,
respectivamente, e foram registrados com base no valor justo da aquisicdo calculado
pela Administrac@o na data da aquisi¢do. A alocacédo do valor de compra de acordo
com o valor justo de ativos e passivos esta sendo analisada pela Administracéo e
serd incluida dentro do periodo de doze meses desde a data de aquisi¢ao.
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Empréstimos

O saldo consolidado dos empréstimos esta apresentado pelo custo amortizado,
atualizados pelos encargos e juros incorridos até a data do encerramento do periodo:

Descricdo

31.03.2011

Vencimento

Taxa de juros

Curto prazo

Longo prazo

Versdo: 1

Capital de Giro

Banco Bradesco Fev 2011 CDI + 1% 631

Banco Santander Jan 2011 CDI + 0,873% 80

Banco ltat Fev 2011 2,34% 85

Banco ltat Fev 2011 7,65% 20
Subtotal 816
Financiamentos

Banco Bradesco Mai 2012 1,25% 61

Aymore Financiamentos Abr 2011 0% 1
Subtotal 62
Total 878

31.12.2010
Descricdo Vencimento Taxa de juros Curto prazo Longo prazo

Capital de Giro

Banco Bradesco Fev 2011 CDI + 1% 490

Banco Santander Jan 2011 CDI + 0,873% 310
Subtotal 800
Financiamentos

Banco Bradesco Mai 2012 1,25% 55 25

Banco Bradesco Fev 2011 1,35% 117 -

Banco Santander Ago 2011 CDI + 0,873% 121

Aymore Financiamentos Abr 2011 3 -
Subtotal 296 25
Total 1.096 25
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9.

10.
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Empréstimos -- Continuacao

Vencimentos por ano 2011 2012 Total
Banco Bradesco 662 25 687
Banco Santander 431 - 431
Aymore Financiamentos 3 3
Total 1.096 25 1.121

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social da controlada séo calculados com base
no critério do lucro real anual com suspenséo/reducdo e das controladas com base
no lucro presumido. O saldo a pagar em 31 de mar¢o de 2011 esta demonstrado

Versdo: 1

abaixo:
Controladora  Consolidado Controladora Consolidado
Descricao 31.03.11 31.03.11 31.12.2010 31.12.2010
IRPJ 404 3.546 - 2.829
CSLL 166 1.297 - 1.229
Total 570 4.843 - 4.058
Circulante 570 4.843 - 3.218
Nao-Circulante - - - 840

A demonstracgdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo esta

demonstrada abaixo:

EMPRESAS TRIBUTADAS PELO LUCRO PRESUMIDO
(CONTROLADAS)

Receitas de servicos tributadas pelo lucro presumido
Aliguota 32% sobre prestac8es de servigos
Demais receitas

Base de calculo
Aliquota de 15% para IRPJ e 9% para CSLL
Adicional de IRPJ - aliquota de 10%
Despesas de imposto de renda e contribui¢cdo social

Consolidado

31.03.2011
Imposto Contribuicédo

de renda social

32.927 32.927
10.537 10.537
207 458
10.744 10.995
1.612 991
1.050 -
2.662 991
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10. Imposto de renda e contribui¢do social

11.

25

EMPRESAS TRIBUTADAS PELO LUCRO REAL

-- Continuacéo

Versdo: 1

(CONTROLADORA)

Lucro antes da tributagdo e apés participacdo dos empregados no lucro 22.113 22.113
Resultado de equivaléncia patrimonial (16.940) (16.640)
Diferencas permanentes adicionadas a base de célculo 1.640 1.640

Base de calculo antes da compensacéo de prejuizos fiscais / base negativa 6.813 6.813

Compensagcéo de prejuizos fiscais / base negativa CSLL (2.044) (2.044)

Base de célculo 4.769 4.769
Aliguota de 15% para IRPJ e 9% para CSLL 715 429
Adicional de IRPJ - aliquota de 10% 471 -
Despesas de imposto de renda e contribui¢éo social 1.186 429
Despesa no resultado 3.848 1.420
Obrigacdes tributarias
Circulante
Controladora Consolidado  Controladora  Consolidado
Descricdo 31.03.11 31.03.11 31.12.2010 31.12.2010

ISS - 402 - 447

PIS - 52 - 141

COFINS - 322 - 863

Impostos e contribuigbes retidos 43 400 70 320

IRPJ parcelado - 217 - 217

CSLL parcelado - 109 - 109

PIS Parcelado - 94 - 94

COFINS Parcelado - 844 - 844

Qutros - 301 39 381

Total 43 2.741 109 3.416

N&o circulante

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Descrigdo 31.03.11 31.03.11 31.12.2010 31.12.2010

PIS - 796 - 78

COFINS - 1.353 - 947

CSLL parcelado - - - 507

PIS parcelado - - - 47

Total - 2.149 - 1.579
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12.

13.
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Contingéncias
Consolidado —31.03.2011
Causas

Causas

Tributarias Trabalhistas Causas Civeis Total
Saldo Inicial - - - -
Adicbes 945 91 - 1.036
Pagamentos (361) - - (361)
Juros - - - -
Saldo final 584 91 - 675

Consolidado —31.12.2010
Causas Causas

Tributarias Trabalhistas Causas Civeis Total
Saldo Inicial - - - -
Adicdes 945 91 - 1.036
Pagamentos - - - -
Juros - - - -
Saldo final 945 91 - 1.036

As causas trabalhistas referem-se basicamente a reclamac8es decorrentes de horas
extras.

As quest0es tributarias referem-se a questdes relacionadas exclusivamente a
diferencas de interpretacédo na aplicacédo das aliquotas do Imposto Sobre Servigos -
ISS, incidentes sobre comissdes e outros servi¢os prestados pelas corretoras.

Instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e
suas controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliag@es. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacédo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realiza¢do mais adequada. Como conseqiiéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizacéo estimados.
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13. Instrumentos financeiros --Continuagcao

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes
no mercado. A Companhia e suas controladas nédo efetuam aplicacdes de carater
especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

13.1. Fatores de risco

As operacdes da Companhia e das suas controladas estdo sujeitas aos fatores
de riscos abaixo descritos:

a) Riscos de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem
perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de
instituicoes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros.

Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam com
pratica a analise da situacdo financeira e patrimonial de suas contrapartes,
através dos mecanismos publicos disponiveis, bem como outros
instrumentos necessarios a seguranca no recebimento dos recursos
financeiros.

A Companhia e suas controladas adotam ainda como pratica, a analise das
instituicdes financeiras participantes do sistema bancario brasileiro através
de analises setoriais. Visando gerenciar o risco em niveis adequados, a
Companhia e suas controladas adotam uma politica corporativa de
alocacéo criteriosa de seu caixa em instituices financeiras de primeira
linha, respeitando-se limites percentuais de aplicacdo por instituicdo e
limites percentuais em relacdo ao patriménio liquido destas instituicdes
adotando sempre uma postura conservadora.
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13. Instrumentos financeiros --Continuagcao

13.1. Fatores de risco --Continuagéo

a) Riscos de crédito--Continuacdo

Os bancos selecionados como destinatarios de nossas aplicacdes
financeiras, Bradesco, HSBC e BTGPactual sdo instituicdes extremante
saudaveis com classificacdo de baixo risco para longo prazo, no caso dos
dois primeiros, e baixo risco para médio prazo no tocante ao BTGPactual
no atual consenso de mercado. Os trés apresentam indices de Basiléia
acima do minimo exigido e garantem rentabilidade competitiva com seus
pares.

b) Analise de sensibilidade

A Administracdo preparou uma andlise de sensibilidade para 31 de marco
de 2011, considerando o risco de variagcao de juros das aplicacdes
financeiras, demonstrados a seguir:

Andlise de sensibilidade Possivel efeito no 1T11
R$
25% de aumento na taxa de juros (2.132)
50% de aumento na taxa de juros (4.265)

13.2. Ativo Financeiro — Contrato 4K

Em 31 de margco de 2011, a controlada 4K reconheceu R$ 2.316 referentes a
garantia financeira concedida pelos antigos quotistas de modo a preservar a
empresa frente a rescisao unilateral do contrato, que a controlada mantinha com a
Unimed - Cooperativa de Trabalho Médico do Rio de Janeiro Ltda.. Por este
contrato, a 4K comprometia-se a atuar, com exclusividade mutua na geréncia dos
planos de saude oferecidos por esta, através do Abrigo do Marinheiro. Esse
contrato foi descontinuado unilateralmente pela Unimed-Rio durante sua vigéncia,
nao obstante a 4K a ele estivesse dando cumprimento integral.
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13. Instrumentos financeiros --Continuagcao

13.2. Ativo Financeiro — Contrato 4K --Continuacao

Os ex-quotistas da 4K, decidiram por assinar, em beneficio da Brasil Insurance e
de todos os seus acionistas sem 0 recebimento de qualquer contraprestacao,
Instrumento de penhor de ac¢des da Brasil Insurance, datado de 20 de janeiro de
2011, no qual garantiram o valor de lucro liquido projetado de R$ 27.000 para o
periodo de 01 de janeiro de 2011 a 31 de marg¢o de 2014, equivalente a R$ 2.100
por trimestre. Pelo contrato, os antigos quotistas liquidardo a diferenca em relagéo
ao lucro liguido projetado em 30 de abril de 2014 e como garantia ofereceram em
penhor ac¢des da Brasil Insurance de sua propriedade.

Os ex-quotistas entendem que a 4K tem direito a indenizacdo em razdo da
rescisdo unilateral do Contrato Unimed pela Unimed-Rio e pretendem a cobranca
judicial das perdas e danos decorrentes da rescisao pela Unimed.

14. Patrimonio liquido

29

14.1. Capital social

Em 31 de marco de 2011, o capital social subscrito e integralizado é de
R$318.864 representado por 936.216 acdes ordinarias, sendo 46.816 mantidas
em Tesouraria, nominativas e sem valor nominal, conforme segue:

Quantidade
Acionista de agbes % - participagdo
Acdes em circulagao (free float) 477.500 53,70
Fundo Gulf Il de Investimentos em Participagfes 205.950 23,15
Sécios fundadores 142.795 16,05
Verona BIB Brokers Participagdes S. A. 63.155 7,10
889.400 100,00

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de
R$1.200, independentemente de reforma estatutaria, mediante deliberacdo do
Conselho de Administracéo.

Versdo: 1

PAGINA: 55 de 69



ITR - InformagBes Trimestrais - 31/03/2011 - BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRAGAO S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A.

Notas explicativas as informag@es trimestrais--Continuacao
31 de marco de 2011
(Valores expressos em milhares de reais)

14. Patriménio liquido --Continuagéo
14.2. Plano de opc¢des para compra de acées

Em Assembléia Geral Extraordinaria de 25 de marco de 2010 foi aprovado o
“Plano de Outorga de Opc¢ao de Compra ou Subscricdo de A¢des Ordinarias de
Emisséo da Brasil Insurance Participacdes e Administracdo S.A.” e, em 15 de
junho de 2010, foi outorgado no “Instrumento Particular de Outorga de Opgéo
de Compra de Acdes” o plano de remuneragéo baseado em acdes (“Stock
Options”) da Companhia, para os administradores.

Sao elegiveis os membros do Conselho de Administracao, diretores, gestores,
gerentes, consultores e empregados da Companhia, bem como de outras
sociedades pertences ao Grupo Brasil Insurance, ou, ainda, pessoas que
prestem servicos a Companhia ou a sociedades pertencentes ao Grupo Brasil
Insurance.

O numero total de acdes destinadas ao Plano ndo podera ultrapassar o limite
de 5% do total de ac¢des de emissdo da Companhia, ndo considerando o capital
autorizado.

Para participar do programa, o colaborador deve ser formalmente indicado pelo
Comité que administra o plano e devera assinar o Termo de Adeséo ao Plano
de Opcao para Subscricdo de Ac¢des.

Até 31 de marco de 2011, nenhuma das opc¢des outorgadas tinha sido exercida,
e 0 montante total de acdes que compdem essas opc¢des € de 16.848 acgdes.
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14. Patriménio liquido --Continuagéo
14.2. Plano de opc¢des para compra de agbes --Continuacao

Apresentamos abaixo as opcdes outorgadas até 31 de marcgo de 2011:

Conselho de Administragao Diretoria Executiva
NUmero de membros 1 4
i. Data de outorga 14/06/2010 15/06/2010
ii. Quantidade de op¢des outorgadas 1.010 15.838
ii. Prazo para que as opgdes se tornem 20% a cada ano a partir de 20% a cada ano a partir de
exerciveis 15 de junho de 2011 em 15 de junho de 2011 em
funcdo das metas de funcdo das metas de
desempenho definidas no desempenho definidas no
inicio de cada exercicio de inicio de cada exercicio de
opcao opcao
iv. Prazo maximo para exercicio das 30 dias apds o término do 30 dias ap6s o término do
opgoes prazo de caréncia prazo de caréncia
vi. Preco de exercicio das opgdes R$0,01 R$0,01

vii. Opc¢des exercidas - -

A diluicdo potencial em caso de exercicio de todas as opc¢des outorgadas é de
1,5%.

14.3. Reserva de capital para opcdes de acdes

A Companhia constituiu a Reserva de Capital para Opg¢bes de Acdes
outorgadas no montante acumulado de R$ 4.179 em 31 de margo de 2011.
Como determina o pronunciamento técnico, o valor justo das opc¢des foi
determinado na data da outorga e esta sendo reconhecido pelo periodo de
aquisicao do direito (vesting period).

As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de
Black-Scholes, sao descritas a seguir:

Valor justo da agéo (em reais) R$ 1.266,99
Taxa de juros ao ano 12%
Volatilidade ao ano 35%
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14. Patriménio liquido --Continuagéo
14.3. Reserva de capital para op¢des de acbes --Continuacao

A Companhia reconhece mensalmente as opc¢des de acdes outorgadas como
reserva de capital com contrapartida no resultado, registrando-se 0 montante
acumulado de R$ 4.179 no periodo findo em 31 de margo de 2011 (R$ 1.602 no
resultado do exercicio de 2011). O valor total do plano de op¢cdes monta a R$
17.184.

Além do Plano de Opg¢éo de Compra de A¢des, a Companhia ndo concedeu
guaisquer outros beneficios aos seus administradores até 31 de marco de 2011.

14.4. Bonus de subscricéo

Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administracdo podera
deliberar a emissdo de bonus de subscricdo. Nao houve até o momento
emisséo de bodnus de subscricao.

14.5. Reserva de agio

Refere-se ao agio na integralizacéo de capital em recursos realizada em 19 de
margo de 2010 e utilizada para compra de a¢Bes em tesouraria.

14.6. Gastos com emissédo de acbes

Referem-se a custos incorridos com a emissédo de acdes no a&mbito da oferta
publica de distribuicdo primaria de a¢bes de emissdo da Companhia em
mercado de balc&o organizado, cuja captacdo dos recursos ocorreu no quarto
trimestre de 2010.

Os custos de transacéo no valor de R$ 7.180 na emisséo das ac¢des foram
registrados primeiramente como despesas pagas antecipadamente, em
consonancia com o Pronunciamento CPC 08, Custos de Transacao e Prémios
na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios, e terminado o processo de
captacédo foram reclassificados para conta especifica do patrimdnio liquido.
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14. Patriménio liquido --Continuagéo
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14.7.

14.8.

Acdes em tesouraria

O saldo de ac¢des em tesouraria sera utilizado para a cobertura do plano de
opcOes de acdes. Abaixo demonstramos a quantidade e o saldo de a¢gBes em
poder da Companhia:

Valor de
Quantidade de mercado das
acdes em Valor das agoes acdes em
Descricdo tesouraria em tesouraria tesouraria
Compra de a¢des em 22 de margo de 2010 1.500.000 150.000
Compra de a¢es em 30 de margo de 2010 10.995 1.100
Permuta de a¢des com quotistas das sociedades
corretoras (631.550) (63.155)
Cancelamento de acdes em tesouraria (832.634) (83.263)
Saldo em 31/03/2011 46.811 4.682 92.686

Lucro por agéo

Conforme requerido pelo CPC 41 (Resultado por acéo), nas tabelas a seguir
estédo reconciliados o lucro liquido e a média ponderada das a¢cGes em
circulacdo com 0s montantes usados para calcular o lucro por a¢éo basico e
diluido:

Lucro por acdo bésico:

31/03/2011
Lucro liquido do periodo 20.498
Média ponderada das ag¢fes ordinarias em circulagdo (em 889
milhares)
Lucro liquido por acéo (em R$) - basico 23,06

Versdo: 1
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15.

16.
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Patriménio liquido --Continuacao
14.9. Lucro por acéo

Lucro por acao diluido:

Versdo: 1

31/03/2011
Lucro liquido do exercicio 20.498
Média ponderada das ag¢fes ordinarias em circulagdo (em 889
milhares)
Efeito da diluicéo:
Opcodes de acdes 17
Lucro liquido por acéo (em R$) 22,62

A média ponderada das a¢8es considera a quantidade de a¢des em circulagédo a
partir da abertura de capital que se manteve inalterada no periodo.

Receitas liquidas

Consolidado
31/03/2011
Receita de prestacdo de servigos 27.321
Deducgdes de receitas
Devolugdes, cancelamentos e descontos incondicionais (60)
Tributos sobre vendas e servigos prestados (2.040)
Receita liquida de prestacao de servicos 25.221

Sociedade em conta de participacéo

Em funcéo do processo de reestruturacao societaria da Brasil Insurance, foram
criadas novas Sociedades Corretoras Bl que se encontravam pré-operacionais ao
longo de 2010, visto a necessidade de cumprimento de registro de comércio e
registro perante a SUSEP.

De modo a garantir o curso normal dos negdcios, foi necesséaria a manutencao de
parte da operagdo nas antigas corretoras dos socios fundadores da Brasil Insurance
até que as Novas Sociedades Bl entrassem em operacao.
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Tendo em vista 0s compromissos contratuais de transferéncia da totalidade das
atividades, incluindo suas carteiras de clientes, foram celebrados contratos de
Sociedades em Contas de Participacéo permitindo o fluxo de recursos das antigas
corretoras dos sécios fundadores para as novas Sociedades Corretoras Bl sob a
égide da Brasil Insurance.

As Sociedades em Contas de Participacdo, compostas por um sdécio ostensivo
(antigas corretoras dos socios fundadores da Brasil Insurance) e um so6cio
participante (novas Sociedades Corretoras Bl), viabilizam a transferéncia de recursos
entre as operacdes de sociedades corretoras ja existentes e as novas operacdes sob
controle da Brasil Insurance. Com base em acordos prévios firmados por Brasil
Insurance e sécios das corretoras cujas antigas operacgfes foram temporariamente
mantidas, o fluxo de recursos provenientes das operacdes dessas corretoras totalizou
R$5.916 em 31 de dezembro de 2010. Em 31 de margo de 2011, essa situacdo se
repetiu, ainda que em escala inferior, € novamente mostrou-se necessario
estabelecer mecanismos que viabilizassem a transferéncia de recursos das
sociedades cujas operacdes foram temporariamente mantidas e as novas operacdes
sob controle da Brasil Insurance.

As transferéncias de recursos foram realizadas diretamente das antigas sociedades
para aquelas sob controle da Holding, evitando a sistematica utilizada no trimestre
anterior.

Esses valores, totalizando R$4.960, foram registrados na conta de Resultado em
Sociedades em Conta de Participacdo. O saldo a receber, de acordo com as
disposic¢8es contratuais, sera liquidado até 30 de agosto de 2011 exceto para a Base
Brasil cujo vencimento ocorrera de forma parcelada até 31 de dezembro de 2011.

Versdo: 1
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O valor, em reais, registrado por Sociedade corretora Bl € como segue:

Saldo Movimentagao Saldo
31/12/2010 1° trim 2011 31/03/2011
FMA 200.014 - 200.014
Fran 217.808 - 217.809
Aplick 189.267 271.772 461.039
York 96.324 - 96.324
Status 116.990 182.428 299.418
Megler 165.852 444.646 610.498
Carasso 463.712 202.328 666.040
A&M 285.713 89.000 374.713
Neval 151.000 140.397 291.397
Barrasul 221.688 196.363 418.051
Romap 603.260 283.684 886.944
GDE 241.436 108.226 349.661
Almac 567.878 402.000 969.878
ACCFR 131.195 - 131.195
Laport 101.803 221.049 322.852
Base
Brasil 1.596.659 1.417.639 3.014.298
Correta 449.000 100.684 549.684
Montejo 116.660 - 116.659
5.916.260 4.060.215 9.976.475
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31.03.11 31.03.11
Despesas Receita Despesas Receita
financeiras financeira financeiras financeira
Despesas financeiras

Juros e multas 37) - (108)
Outras despesas financeiras (4) - (105)

Receita de aplicacdo financeira - 8.635 - 8.743

(41) 8.635 (213) 8.743

Eventos subsequentes

No dia 06 de abril de 2011 foi anunciada a compra da Sebrasul Assessoria e
Corretagem de Seguros, tornando-se a 302 corretora a fazer parte da Brasil
Insurance.

A Sebrasul Corretora, com sede na cidade de Séo Paulo, € uma corretora de seguros
especializada no segmento de salde, com destacada expertise nos setores de
infraestrutura e hospitalar. Possui, ainda, uma carteira com 15.000 vidas cobertas por
apolices de Saulde e Vida.

A Brasil Insurance passara a deter 99,99% das quotas representativas do capital
social da Sebrasul Corretora. O valor da aquisicdo é de R$ 4,8 milhGes além de trés
parcelas anuais variaveis, calculadas com base em uma estrutura de earn-out, em
funcéo dos resultados futuros da Sebrasul Corretora. O preco total estimado para
essa aquisicao € de R$9,5 milhdes, sendo 50% pagos em dinheiro e 50% em a¢bes
da Brasil Insurance.

Adicionalmente, em 15 de abril de 2011, foi efetuada a aquisi¢cdo da Previsdo
Empreendimentos e Corretagens de Seguros Ltda., a 31° corretora do Grupo Brasil
Insurance. A Previsdo Corretora, com sede na cidade do Rio de Janeiro e 33 anos de
experiéncia no mercado de seguros é uma corretora de seguros que atua,
principalmente, nos segmentos de vida, saude e ramos elementares.

Versdo: 1
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18. Eventos subsequentes -- Continuacao

A Brasil Insurance passara a deter 51% das quotas representativas do capital social
da Previsao e tera dividendos minimos garantidos durante 4 anos. O valor da
aquisicao é de R$30.000 somados a duas parcelas anuais varidveis com base em
uma estrutura de earn-out dependente dos resultados futuros da Corretora. O preco
total estimado para essa aquisi¢céo é de R$46.000, sendo 80% pagos em dinheiro e
20% em ac¢des da Brasil Insurance.
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Né&o ha.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da:
Brasil Insurance Participacdes e Administracao S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil Insurance Participacdes e Administragao
S.A., contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que
compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informag6es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacéo dessas informag6es de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informag@es intermediérias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre
findo em 31 de marco de 2011, cuja apresentacao nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas
pela CVM - Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragdo de Informag8es Trimestrais - ITR e considerada informacao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresetacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos
leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2011.
ERNST & YOUNG TERCO Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Eduardo José Ramdn Leverone
Contador CRC - 1RJ 067.460/0-6
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No momento ndo ha conselho fiscal instalado.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaramos na qualidade de administradores da Brasil Insurance Part. e Adm. S.A., companhia aberta com sede a Av. das Américas
500, bloco 19, sala 301 (parte), Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, CNPJ/MF 11.721.921/0001-60, nos termos do inciso V do paragrafo 1o
do Art. 25 da IN CVM no. 480 de 7 de dezembro de 2009 que revimos, discutimos e concordamos com as informacdes trimestrais da
Companhia referentes as Demonstragdes Financeiras da Companhia para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2011.

Rio de Janeiro, 16 de maio de 2011

Bruno Padilha de Lima Costa - Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores
Luis Eduardo Fischman - Diretor
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Declaramos na qualidade de administradores da Brasil Insurance Part. e Adm. S.A., companhia aberta com sede a Av. das Américas
500, bloco 19, sala 301 (parte), Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, CNPJ/MF 11.721.921/0001-60, nos termos do inciso V do paragrafo 1o
do Art. 25 da IN CVM no. 480 de 7 de dezembro de 2009 que revimos, discutimos e concordamos com as informacdes expressas no
Relatério da Ernst & Young Terco Auditores Independentes da Companhia referentes as Demonstragdes Financeiras da Companhia
para o trimestre encerrado em 31 de mar¢o de 2011.

Rio de Janeiro, 16 de maio de 2011

Bruno Padilha de Lima Costa - Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores
Luis Eduardo Fischman - Diretor
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