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ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 146.000
Preferenciais 0
Total 146.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.890.726 1.685.994
1.01 Ativo Circulante 466.618 297.020
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 180.789 2.952
1.01.02 AplicagBes Financeiras 12.851 25.130
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 12.851 25.130
1.01.02.01.03 Aplicagbes Financeiras Vinculadas 12.851 25.130
1.01.03 Contas a Receber 6.456 5.557
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.456 5.557
1.01.03.02.01 Adiantamento a fornecedores 431 74
1.01.03.02.02 Contas a Receber - Partes Relacionadas 5.981 5.448
1.01.03.02.03 Outros Créditos 44 35
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.000 3.763
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.000 3.763
1.01.07 Despesas Antecipadas 143 143
1.01.07.01 Despesas de Exercicios Seguintes 143 143
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 261.379 259.475
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 261.379 259.475
1.01.08.01.01 ParticipagGes a Comercializar 261.379 259.475
1.02 Ativo Nao Circulante 1.424.108 1.388.974
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 61.573 114.924
1.02.01.03 Contas a Receber 133 13
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 133 13
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 61.440 114.911
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 61.440 114.911
1.02.02 Investimentos 1.288.228 1.221.029
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.288.228 1.221.029
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 1.288.228 1.221.029
1.02.03 Imobilizado 10.533 8.503
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 10.533 8.503
1.02.04 Intangivel 63.774 44.518
1.02.04.01 Intangiveis 63.774 44.518
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.890.726 1.685.994
2.01 Passivo Circulante 149.051 120.386
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.233 1.059
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 63 114
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.170 945
2.01.02 Fornecedores 2.356 668
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.356 668
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 80.009 77.877
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 45.804 44.604
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 45.804 44.604
2.01.04.02 Debéntures 34.205 33.273
2.01.04.02.01 Debéntures 34.205 33.273
2.01.05 Outras Obrigacdes 65.453 40.782
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 40.604 96
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 40.604 96
2.01.05.02 Outros 24.849 40.686
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 31 7.413
2.01.05.02.04 Contratos de Aquisicao de Ativos 17.222 30.916
2.01.05.02.05 Outros Débitos 7.596 2.357
2.02 Passivo N&o Circulante 362.234 194.789
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 351.734 194.771
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 18.982 13.328
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 18.982 13.328
2.02.01.02 Debéntures 332.752 181.443
2.02.01.02.01 Debéntures 332.752 181.443
2.02.02 Outras Obrigacdes 10.500 0
2.02.02.02 Outros 10.500 0
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 10.500 0
2.02.04 Provisdes 0 18
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 18
2.02.04.01.01 Provises Fiscais 0 18
2.03 Patrim6nio Liquido 1.379.441 1.370.819
2.03.01 Capital Social Realizado 512.979 512.979
2.03.02 Reservas de Capital 4.236 3.380
2.03.04 Reservas de Lucros 121.121 78.844
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 741.105 775.616
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 9.182 27.245 1.657 16.699
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.896 -14.147 -4.792 -10.078
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -2.056 -5.023 -1.539 -3.458
3.04.02.02 Remuneracédo dos Administradores -2.203 -4.359 -1.517 -2.816
3.04.02.03 Despesas com Pessoal -1.910 -3.312 -985 -2.333
3.04.02.04 Depreciacao do Imobilizado -118 -231 -151 -272
3.04.02.05 Amortizagdo do Intangivel -609 -1.222 -600 -1.199
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 79 186 -911 0
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 79 186 -911 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 -786
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 -786
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 15.999 41.206 7.360 27.563
3.04.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 15.999 41.206 7.360 27.563
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 9.182 27.245 1.657 16.699
3.06 Resultado Financeiro -9.983 -19.562 -6.610 -10.953
3.06.01 Receitas Financeiras 1.182 2.354 181 2.761
3.06.01.01 Receitas Financeiras 1.182 2.354 181 2.761
3.06.02 Despesas Financeiras -11.165 -21.916 -6.791 -13.714
3.06.02.01 Despesas Financeiras -11.165 -21.916 -6.791 -13.714
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -801 7.683 -4.953 5.746
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -801 7.683 -4.953 5.746
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -801 7.683 -4.953 5.746
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

PAGINA: 4 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 & 30/06/2010

4.02 Outros Resultados Abrangentes -17.808 -34.511 -15.827 -30.825

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -17.808 -34.511 -15.827 -30.825
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 7.960 183
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -19.764 -12.539
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 7.683 5.746
6.01.01.04 Depreciacao do Imobilizado 231 272
6.01.01.05 Amortizacao do Intangivel 26 1.199
6.01.01.06 Baixa de Ativo Imobilizado e Intangivel 1.170 16
6.01.01.07 Amortizacdo do Agio Sobre Investimentos 1.196 0
6.01.01.08 VariagGes Monetarias de Empréstimos, Financiamentos e 16.531 12.051
Debéntures
6.01.01.09 VariagBes Monetarias de Contratos com Empresas Ligadas, -6.251 -5.196
Operagdes ndo Comerciais
6.01.01.11 Pagamento Baseado em Acdes 856 936
6.01.01.12 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -41.206 -27.563
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos 27.724 12.722
6.01.02.02 Contas a Receber Empresas Ligadas, Operacfes -533 0
Comerciais
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -1.237 -267
6.01.02.04 Despesas do Exercicio Seguinte e Outros Valores a 11.830 9.349
Receber
6.01.02.05 Fornecedores 1.688 1.246
6.01.02.07 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 225 216
6.01.02.08 Impostos, Taxas e Contribuicdes -69 -73
6.01.02.11 Adiantamentos de Clientes e Outras Contas a Pagar 15.820 2.251
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -51.841 34.212
6.02.01 Investimentos em Controladas e Coligadas -105.922 -18.621
6.02.04 Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio Recebidos 77.990 53.307
6.02.05 Aquisicdo de Bens do Imobilizado -2.261 -43
6.02.06 Baixa de Investimentos 0 2.410
6.02.07 Adi¢Ges ao Ativo Intangivel -21.648 -2.841
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 221.718 -13.833
6.03.01 Integralizacdo de Capital em Dinheiro 0 7.979
6.03.02 Agio na Emissao de A¢bes 0 1.194
6.03.04 Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos -7.382 -8.389
6.03.05 Pagamentos para Empresas Ligadas, Operac¢des ndo 51.829 -35.547
Comerciais
6.03.06 Recebimentos de Empresas Ligadas, Operac¢des ndo 41.020 6.112
Comerciais
6.03.07 Juros Recebidos de Empresas Ligadas, Operag¢fes ndo 7.893 1.673
Comerciais
6.03.08 CaptacOes Através de Empréstimos, Financiamentos e 224.626 80.590
Debéntures
6.03.09 Pagamentos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures -62.528 -59.472
6.03.10 Juros e Remuneracdes Pagas sobre Empréstimos, -33.740 -7.973
Financiamentos e Debéntures
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 177.837 20.562
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.952 2.475
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 180.789 23.037

PAGINA: 6 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 512.979 3.380 78.844 0 775.616 1.370.819
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 512.979 3.380 78.844 0 775.616 1.370.819
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 856 0 0 0 856
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 856 0 0 0 856
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 42.277 -34.511 7.766
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.683 0 7.683
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 34.511 -34.511 0
5.05.02.06 Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 21.882 -21.882 0
5.05.02.07 Realizagao do Ajuste ao Custo Atribuido 0 0 0 12.629 -12.629 0
5.05.03 Reclassificacdes para o Resultado 0 0 0 83 0 83
5.05.03.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 83 0 83
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 42.277 -42.277 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 42.277 -42.277 0 0
5.07 Saldos Finais 512.979 4.236 121.121 0 741.105 1.379.441
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 461.947 43.645 10.135 0 837.608 1.353.335
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 461.947 43.645 10.135 0 837.608 1.353.335
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 936 36.571 -36.571 0 936
5.04.02 Gastos com Emisséo de Acdes 0 936 0 0 0 936
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 0 36.571 -36.571 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 36.571 -30.825 5.746
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 5.746 0 5.746
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 30.825 -30.825 0
5.05.02.06 Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 20.029 -20.029 0
5.05.02.07 Realizagdo do Ajuste ao Custo Atribuido 0 0 0 10.796 -10.796 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 51.032 -41.859 0 0 0 9.173
5.06.04 Aumento de Capital - AFAC 51.032 -52.226 0 0 0 -1.194
5.06.05 Adiantamento Futuro Aumento de Capital 0 9.173 0 0 0 9.173
5.06.06 Agio na Subscricéo de Agbes 0 1.194 0 0 0 1.194
5.07 Saldos Finais 512.979 2.722 46.706 0 806.783 1.369.190
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 34.697 31.189
7.01.02 Outras Receitas 34.697 31.189
7.01.02.01 Realizacdo da Reserva de Reavaliagdo 34.511 30.825
7.01.02.02 Outras receitas 186 364
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.918 -3.014
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.918 -3.014
7.03 Valor Adicionado Bruto 29.779 28.175
7.04 Retenc¢des -1.453 -1.471
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -1.453 -1.471
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 28.326 26.704
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 43.560 30.324
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 41.206 27.563
7.06.02 Receitas Financeiras 2.354 2.761
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 71.886 57.028
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 71.886 57.028
7.08.01 Pessoal 6.963 4.079
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 6.552 3.644
7.08.01.02 Beneficios 287 325
7.08.01.03 F.G.T.S. 124 110
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 838 731
7.08.02.01 Federais 810 710
7.08.02.02  Estaduais 3 3
7.08.02.03 Municipais 25 18
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 21.891 15.647
7.08.03.01  Juros 21.741 15.529
7.08.03.02  Aluguéis 150 118
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 7.683 5.746
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 7.683 5.746
7.08.05 Outros 34.511 30.825
7.08.05.01 Compensacéao de Prejuizos com a Parcela da Reserva de 34,511 30.825

Reavaliacdo Realizada
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 3.270.183 3.015.614
1.01 Ativo Circulante 330.531 166.174
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 221.293 60.689
1.01.02 AplicagBes Financeiras 47.727 39.327
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 47.727 39.327
1.01.02.01.03 Aplicagbes Financeiras Vinculadas 47.727 39.327
1.01.03 Contas a Receber 51.272 54.721
1.01.03.01 Clientes 30.597 27.969
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 20.675 26.752
1.01.03.02.01 Adiantamento a Fornecedores 16.647 14.017
1.01.03.02.02 Contas a Receber - Partes Relacionadas 309 26
1.01.03.02.03 Qutros Créditos 3.719 8.988
1.01.03.02.04 Indenizacdes de Seguro a Receber 0 3.721
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.486 5.879
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.486 5.879
1.01.07 Despesas Antecipadas 2.753 5.558
1.01.07.01 Despesas de Exercicios Seguintes 2.753 5.558
1.02 Ativo Nao Circulante 2.939.652 2.849.440
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 704.116 713.552
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 678.804 696.578
1.02.01.01.03 AplicagBes Financeiras Vinculadas 75 3.527
1.02.01.01.04 Depdsitos Judiciais 996 1.183
1.02.01.01.05 Impostos a Recuperar 1.793 877
1.02.01.01.06 Outros Créditos 29 30
1.02.01.01.07 Ativos de Operagbes Descontinuadas 675.911 690.961
1.02.01.06 Tributos Diferidos 25.312 16.974
1.02.01.06.02 Créditos Tributéarios Diferidos 25.312 16.974
1.02.02 Investimentos 28 21
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 28 21
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 28 21
1.02.03 Imobilizado 1.017.646 992.380
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 1.017.646 992.380
1.02.04 Intangivel 1.217.862 1.143.487
1.02.04.01 Intangiveis 1.217.862 1.143.487
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 3.270.183 3.015.614
2.01 Passivo Circulante 358.756 305.277
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 26.750 21.535
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 13.108 12.352
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 13.642 9.183
2.01.02 Fornecedores 32.872 38.628
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 32.872 38.628
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 253.497 179.933
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 193.433 137.551
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 193.433 137.551
2.01.04.02 Debéntures 60.064 42.382
2.01.05 Outras Obrigacdes 41.215 59.445
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.496 3.954
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 1.496 3.954
2.01.05.02 Outros 39.719 55.491
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 8.019 7.413
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 4.225 11.944
2.01.05.02.05 Contratos de Aquisicao de Ativos 17.222 30.916
2.01.05.02.06 Outros Débitos 10.253 5.218
2.01.06 Provisdes 4.422 5.736
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.422 5.736
2.01.06.01.05 Proviséo para Manutencéo 4.422 5.736
2.02 Passivo Néo Circulante 1.499.256 1.302.822
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 658.086 448.754
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 194.939 244,502
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 194.939 244.502
2.02.01.02 Debéntures 463.147 204.252
2.02.02 Outras Obrigacdes 430.687 437.752
2.02.02.02 Outros 430.687 437.752
2.02.02.02.03 Receitas Diferidas, Liquidas 4.081 4.644
2.02.02.02.05 Outros Débitos 12.074 1.622
2.02.02.02.06 Passivos de Operacdes Descontinuadas 414.532 431.486
2.02.03 Tributos Diferidos 382.252 391.015
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 382.252 391.015
2.02.04 Provisdes 28.231 25.301
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 28.231 25.301
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 5.416 6.245
2.02.04.01.05 Proviséo para Manutencéo 21.987 18.041
2.02.04.01.06 Provisdo para Demandas Judiciais e Administrativas 828 1.015
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.412.171 1.407.515
2.03.01 Capital Social Realizado 512.979 512.979
2.03.02 Reservas de Capital 4.236 3.380
2.03.02.07 Reservas de Capital 4.236 3.380
2.03.04 Reservas de Lucros 121.121 78.463
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 741.105 775.616
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 32.730 37.077
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 141.483 308.849 124.511 252.808
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -91.162 -194.804 -82.568 -157.787
3.02.01 Operacao, Manutencgdo e Conservacao de Rodovias -17.503 -34.133 -13.146 -25.396
3.02.02 Custo de Construgao -5.469 -34.005 -12.844 -27.103
3.02.03 Operagao Portuaria -16.418 -28.159 -9.428 -13.810
3.02.04 Operagao de Cabotagem -1.262 -1.262 0 0
3.02.05 Custo com Pessoal -12.168 -21.605 -9.109 -18.305
3.02.06 Depreciacao do Imobilizado -9.570 -19.091 -11.838 -21.346
3.02.07 Amortizagdo do Intangivel -26.171 -50.922 -23.006 -45.485
3.02.08 Remuneracéo do poder Concedente -2.601 -5.627 -3.197 -6.342
3.03 Resultado Bruto 50.321 114.045 41.943 95.021
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -36.200 -62.909 -21.734 -37.885
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -36.250 -63.757 -20.339 -39.759
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -18.734 -31.672 -8.393 -18.081
3.04.02.02 Remuneragdo dos Administradores -3.769 -7.772 -3.184 -5.564
3.04.02.03 Despesas com Pessoal -10.071 -17.988 -5.884 -11.032
3.04.02.04 Depreciacéo do Imobilizado -2.469 -4.204 -1.767 -3.214
3.04.02.05 Amortizag&o de Agio sobre Investimentos -1.207 -2.121 -1.111 -1.868
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 50 848 0 1.874
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 50 848 0 1.874
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 -1.395 0
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais 0 0 -1.395 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.121 51.136 20.209 57.136
3.06 Resultado Financeiro -23.003 -47.391 -20.806 -44.603
3.06.01 Receitas Financeiras 5.282 8.935 -204 -2.157
3.06.01.01 Receitas Financeiras 1.910 3.600 1.181 2.076
3.06.01.02 Variacdo Cambial Passiva 3.372 5.335 -1.385 -4.233
3.06.02 Despesas Financeiras -28.285 -56.326 -20.602 -42.446
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.06.02.01 Despesas Financeiras -28.285 -56.326 -20.602 -42.446
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -8.882 3.745 -597 12.533
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 4.877 -2.051 -3.261 -5.906
3.08.01 Corrente -8.702 -20.044 -8.177 -16.238
3.08.02 Diferido 13.579 17.993 4.916 10.332
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -4.005 1.694 -3.858 6.627
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 1.318 1.917 -3.983 -1.011
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -2.687 3.611 -7.841 5.616
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -333 8.252 -7.259 6.464
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -2.354 -4.641 -582 -848
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 & 30/06/2010

4.02 Outros Resultados Abrangentes -17.808 -34.511 -15.827 -30.825

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -17.808 -34.511 -15.827 -30.825

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -17.808 -34.511 -15.827 -30.825
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 120.871 109.375
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 114.248 108.527
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 8.252 6.464
6.01.01.02 Provisdo de Devedores Duvidosos 14 0
6.01.01.03 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos -17.993 -10.332
6.01.01.04 Depreciac¢éo do Imobilizado 23.295 24.560
6.01.01.05 Amortizacao do Intangivel 53.043 47.353
6.01.01.06 Baixa de Ativo Imobilizado e Intangivel 12.634 14.757
6.01.01.08 VariagBes Monetarias de Empréstimos, Financiamentos e 41.455 35.869
Debéntures
6.01.01.10 Provisdo para contingéncias, liquidas de baixas e reversfes -187 -10.327
6.01.01.11 Pagamento Baseado em Agdes 856 936
6.01.01.12 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.917 683
6.01.01.13 Apropriagdo de Receitas Diferidas, Liquidas -563 -588
6.01.01.14 Participacédo de Acionistas ndo Controladores -4.641 -848
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 6.623 848
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -2.642 -3.657
6.01.02.02 Contas a Receber Empresas Ligadas, Operacdes -270 -12.028
Comerciais
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -2.523 -376
6.01.02.04 Despesas do Exercicio Seguinte e Outros Valores a -3.933 19.595
Receber
6.01.02.05 Fornecedores -5.756 -12.504
6.01.02.06 Contas a Pagar Empresas Ligadas, Opera¢Bes Comerciais -2.458 32
6.01.02.07 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.459 3.214
6.01.02.08 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 8.401 42.688
6.01.02.09 Proviséo para Imposto de Renda e Contribui¢do Social 20.044 -16.238
Correntes
6.01.02.10 Pagamento de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -19.288 -30.149
Correntes
6.01.02.11 Adiantamentos de Clientes e Outras Contas a Pagar 10.589 10.271
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -180.632 -72.686
6.02.02 Aquisicdo de Investimento -7 -339
6.02.04 Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio Recebidos 7.988 0
6.02.05 Aquisi¢éo de Bens do Imobilizado -49.795 -56.633
6.02.07 Adicdes ao Ativo Intangivel -138.818 -15.714
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 220.365 -11.299
6.03.01 Integralizacdo de Capital em Dinheiro 0 7.979
6.03.02 Agio na Emissao de A¢bes 0 1.194
6.03.04 Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos -7.382 0
6.03.08 CaptagOes Através de Empréstimos, Financiamentos e 428.479 121.398
Debéntures
6.03.09 Pagamentos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures -151.051 -125.818
6.03.10 Juros e Remuneragdes Pagas sobre Empréstimos, -49.681 -16.052
Financiamentos e Debéntures
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 160.604 25.390
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 60.689 17.959
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 221.293 43.349
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 512.979 3.380 78.463 0 775.616 1.370.438 37.077 1.407.515
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 512.979 3.380 78.463 0 775.616 1.370.438 37.077 1.407.515
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 856 0 0 0 856 0 856
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 856 0 0 0 856 0 856
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 42.658 -34.511 8.147 -4.347 3.800
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.252 0 8.252 -4.641 3.611
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 34.406 -34.511 -105 294 189
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 -105 0 -105 294 189
5.05.02.06 Realizagdo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 21.882 -21.882 0 0 0
5.05.02.07 Realizagdo do Ajuste ao Custo Atribuido 0 0 0 12.629 -12.629 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 42.658 -42.658 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 42.658 -42.658 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 512.979 4.236 121.121 0 741.105 1.379.441 32.730 1.412.171
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 461.947 43.645 8.227 0 837.608 1.351.427 0 1.351.427
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 461.947 43.645 8.227 0 837.608 1.351.427 0 1.351.427
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 936 37.289 -37.289 0 936 0 936
5.04.02 Gastos com Emissédo de Agoes 0 936 0 0 0 936 0 936
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 0 37.289 -37.289 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 37.289 -30.825 6.464 0 6.464
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.464 0 6.464 0 6.464
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 30.825 -30.825 0 0 0
5.05.02.06 Realizagdo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 20.029 -20.029 0 0 0
5.05.02.07 Realizagdo do Ajuste ao Custo Atribuido 0 0 0 10.796 -10.796 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 51.032 -41.859 0 0 0 9.173 0 9.173
5.06.04 Aumento de Capital - AFAC 51.032 -52.226 0 0 0 -1.194 0 -1.194
5.06.05 Adiantamento Futuro Aumento de Capital 0 9.173 0 0 0 9.173 0 9.173
5.06.06 Agio na Subscri¢do de Agbes 0 1.194 0 0 0 1.194 0 1.194
5.07 Saldos Finais 512.979 2.722 45.516 0 806.783 1.368.000 0 1.368.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 370.791 312.144
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 299.941 249.012
7.01.02 Outras Receitas 70.850 63.132
7.01.02.01 Receitas de Construgéo 34.005 27.103
7.01.02.02 Realizacdo da Reserva de Reavaliagédo 34.511 30.825
7.01.02.03 Outras Receitas 2.320 5.204
7.01.02.04 Provisao Para Devedores Duvidosos 14 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -107.494 -108.558
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -49.739 -42.870
7.02.04 Outros -57.755 -65.688
7.02.04.01 Custos dos Servigos Prestados -23.629 -37.746
7.02.04.02 Custos de Construcdo -34.005 -27.103
7.02.04.03 Outros Custos Operacionais -121 -839
7.03 Valor Adicionado Bruto 263.297 203.586
7.04 Retencdes -76.338 -71.913
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -76.338 -71.913
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 186.959 131.673
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.600 2.076
7.06.02 Receitas Financeiras 3.600 2.076
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 190.559 133.749
7.08 Distribui¢@o do Valor Adicionado 190.559 133.749
7.08.01 Pessoal 40.989 31.714
7.08.01.01 Remuneracao Direta 32.870 25.877
7.08.01.02 Beneficios 5.975 3.797
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.656 1.704
7.08.01.04  Outros 488 336
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 61.396 47.281
7.08.02.01 Federais 47.327 34.547
7.08.02.02 Estaduais 574 750
7.08.02.03 Municipais 13.495 11.984
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 51.969 17.628
7.08.03.01  Juros 42.873 15.904
7.08.03.02  Aluguéis 4.500 749
7.08.03.03 Outras 4.596 975
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -223 7.312
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -4.864 6.464
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 4.641 848
7.08.05 Outros 36.428 29.814
7.08.05.01 Compensacao de Prejuizos com a Parcela da Reserva de 34.511 30.825
Reavaliacdo Realizada
7.08.05.02 Lucros (Prejuizo) de Operacdes Descontinuadas 1.917 -1.011
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m Triunfo | PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS gl
BM&FBOVESPA
COMENTARIO DO DESEMPENHO FINANCEIRO
As informacBes desta segdo sdo apresentadas na proporgdo da participagdo da Triunfo em cada
controlada, exceto quando informado, e incluem o desempenho da controlada Rio Verde.
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (+25,9%)
Nossa receita operacional bruta consolidada no 2T11 foi de R$178.894, um aumento de 25,9%
quando comparado com o 2T10.
2711 2T10 A 1811 1810 A
Receita Operacional Bruta (ROB) 178.894 142.076 25,9% 384.540 288.334 33,4%
o Arrecadagio de pedagio 104.561 90.107 16,0% 218.826 189.908 15,2%
o Construgdo de ativos das concessdes de rodovia 5.469 12.844 -57,4% 34.005 27.103 25,5%
e Operagdo portuaria 41.726 31.104 34,1% 79.348 56.729 39,9%
e Operagéo de cabotagem 1.767 - = 1.767 - =
e Geragao e venda de energia 24.250 6.399 279,0% 48.274 12.219 295,1%
o Qutras receitas 1.121 1.622 -30,9% 2.320 2.375 -2,3%
O crescimento da receita bruta deve-se (i) ao aumento de 5,2% na tarifa média efetiva e de 9,9%
no trafego; (i) ao aumento de 120,3% na receita da Iceport ocasionado principalmente pelo
acréscimo das importagdes devido a valorizagdo do real; (iii) receita proveniente da controlada
Rio Verde com a entrada em operagdo da UHE Salto em maio de 2010; e (iv) inicio da operagéo
de cabotagem.
As outras receitas sdo representadas por receitas acessérias das concessionarias de rodovia
como aluguel da faixa de dominio, painéis publicitarios, torres de transmissao e demais receitas
autorizadas pelo poder concedente.
Para o IFRS, foi reconhecida a receita de construgao sobre a realizagao de obras de melhoria na
infraestrutura da rodovia.
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA (+40,7%)
As dedugbes da receita operacional bruta consolidada no 2T11 totalizaram R$16.121, um
aumento de 40,7% quando comparadas com 0 mesmo periodo do ano anterior.
2T11 2T10 A 1811 1810 A
Deducdes da Receita Bruta (16.121) (11.458) 40,7% (32.209) (23.811) 35,3%
Receita Operacional Liquida (ROL) 162.773 130.618 24,6% 352.331 264.523 33,2%

A variagdo no periodo, superior & variagdo da receita bruta, deve-se principalmente a mudanga
no regime de tributagdo do Pis e Cofins, na controlada Rio Verde, do cumulativo (3,65%) para o
ndo cumulativo (9,25%) em 2011, resultando em um aumento de R$2.492 no trimestre. Caso
ndo houvesse esse impacto, a variagdo das deducbes da receita bruta seria de 18,9% na
comparagéo dos trimestres e corresponderiam a 7,6% de receita bruta.
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CUSTOS OPERACIONAIS (#17,5%)
Os principais itens que compdem os custos operacionais da Triunfo sdo: os gastos de operagéo
e manutengéo das rodovias, a depreciagdo das obras de melhoria e ampliagdo realizadas nas
rodovias e nas instalagdes portuarias, gastos com a operagdo de cabotagem e na geragdo e
venda de energia e 0s gastos com pessoal nas operagdes rodovidria, portuaria, de energia e de
cabotagem.
Apresentamos na tabela abaixo os custos operacionais sem os valores de depreciagao, pois esta
conta néo impacta diretamente o fluxo de caixa da empresa.
2T11 2T10 A 1811 1810 A
Custos Operacionais (60.365) (51.372) 17,5% (135.477) (97.458) 39,0%
e Operagao e manutengéo das rodovias (17.503) (13.146) 33,1% (34.133) (25.396) 34,4%
e Custo de construgéo (5.469) (12.844)  -574% (34.005)  (27.103) 25,5%
e Operagao portuaria (16.418)  (9.428) 74,1% (28.159)  (13.810)  103,9%
e Operacdo de cabotagem (1.262) - = (1.262) - -
e Geragdo e venda de energia (1.392) (1.179) 18,1% (4.095) (4.033) 1,5%
o Custo com pessoal das rodovias (6.166) (5.274) 16,9% (11.230) (10.489) 71%
e Custo com pessoal portuario (4.901) (3.835) 27,8% (9.274) (7.816) 18,7%
o Custo com pessoal de cabotagem (1.101) - = (1.101) - =
o Custo com pessoal de energia (237) (245) -3,3% (405) (245) 65,3%
o Obrigagdes da concessao (5.916) (5.421) 9,1% (11.813) (8.566) 37,9%

Os custos de operagdo e manutengdo das rodovias aumentaram R$4.357 na comparagéo dos
trimestres devido principalmente aos acordos firmados, em 2010, entre as concessionarias € o
poder concedente para o Plano de recuperagéo da rodovia.

Os custos de operagdo portuaria aumentaram R$6.990 na comparagéo dos trimestres. Essa
variagdo deve-se principalmente ao aumento na operagdo de frading da lceport, que
isoladamente corresponde a R$6.516 da variagéo.

Os custos com geragéo e venda de energia sofreram um acréscimo de 18,1% no trimestre
devido a entrada em operagéo da segunda turbina.

Os custos com pessoal das rodovias variaram positivamente em 16,9% decorrente do aumento
em 9,1% no quadro de funcionéarios (1.284 funcionarios em 2011 contra 1.177 em 2010) e pelo
dissidio e reajustes salariais ocorridos no trimestre.

A operacdo portudria apresentou um aumento dos custos com pessoal, decorrente do
pagamento em 2011 do PLR sobre o exercicio de 2010, no montante de R$524. Excluindo esse
efeito, a variagdo corresponde a um aumento de 14%, reflexo de 7% do aumento no quadro de
funcionarios (781 funcionarios em 2011 contra 730 em 2010) e pelo dissidio e reajustes salariais
ocorridos no trimestre.

Incluindo a depreciacdo e a amortizagdo no 2T11, os custos operacionais totalizaram
R$101.716, um aumento de 15,4% quando comparados ao valor de R$88.127 do 2T10.

Para o IFRS, foi reconhecido o custo de construgdo decorrente da realizagdo de obras de

melhoria na infraestrutura da rodovia, bem como a provis&o para manutengdo da mesma em um
nivel especifico de operacionalidade.

PAGINA: 21 de 86




ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. Versédo : 1

Relato @Tplg
- p NOVO
m Triunfo | PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS B ovo
BM&FBOVESPA
DESPESAS OPERACIONAIS (+59,9%)
As despesas operacionais sdo representadas pelas despesas com instalagdes e servigos
administrativos e de consultoria, pelas despesas com pessoal, que incluem a remuneragéo da
administragdo e do pessoal de apoio, pela depreciagdo de itens alocados no departamento
administrativo, pelo &gio e pelo resultado da alienagéo de itens do permanente e dos saldos
contdbeis dos itens baixados do ativo fixo.
Apresentamos na tabela abaixo as despesas operacionais sem os valores de depreciacio e
amortizagéo, por ndo impactarem diretamente o caixa da Companhia.
2T11 2T10 A 1811 1810 A
Despesas Operacionais (33.568) (20.998) 59,9% (58.549) (35.493) 65,0%
o Despesas gerais e administrativas (19.188) (10.811) 77,5% (32.520) (18.759) 73,4%
e Remuneragao dos administadores (4.617) (3.442) 34,1% (8.722) (5.822) 49,8%
o Despesas com pessoal das rodovias (4.388) (3.866) 13,5% (8.112) (6.757) 20,1%
o Despesas com pessoal portuario (1.670) (792) 110,9% (2.763) (1.646) 67,9%
o Despesas com pessoal de cabotagem (1.952) (241) 710,0% (3.569) (296) 1105,7%
e Despesas com pessoal de energia (506) (507) -0,2% (842) (696) 21,0%
o Despesas com pessoal confroladora (1.209) (985) 22,7% (2.612) (2.333) 12,0%
o Outras receitas (despesas) administrativas (38) (354) -89,3% 591 816 -27,6%

As despesas gerais e administrativas foram 77,5% maiores no 2T11 na comparagéo com 0 2710
decorrente principalmente do aumento dos gastos com cabotagem: despesas com leasing e
manutengdo de contéineres e armazenagem/handling no montante de R$6.486; servigos de
consultoria em apoio e transporte maritimo, entre outros, no montante de R$497 e gastos com
representagdo no montante de R$214.

O aumento na remuneracédo dos administradores é decorrente do reajuste anual de 6% ocorrido
em janeiro e da provisdo da gratificagdo de 2011, que em 2010 foi reconhecida integralmente no
4T10.

A operagdo portuaria apresentou um aumento das despesas com pessoal, decorrente do
pagamento em 2011 do PLR sobre o exercicio de 2010, no montante de R$766. Excluindo esse
efeito, a variagdo corresponde a um aumento de 14%, reflexo de 7% do aumento no quadro de
funcionarios (781 funcionarios em 2011 contra 730 em 2010) e pelo dissidio e reajustes salariais
ocorridos no trimestre.

As despesas com pessoal de cabotagem aumentaram em raz&o do inicio de suas atividades em
abril de 2011. Com relagao as despesas com pessoal da controladora, o aumento é decorrente
do reajuste anual de 6% ocorrido em janeiro e da provisdo da gratificagdo de 2011, que em 2010
foi reconhecida integralmente no 4T10.

Incluindo a depreciagdo e a amortizagao, as despesas operacionais consolidadas totalizaram
R$37.281 no 2T11, um aumento de 55,9% quando comparadas aos R$23.915 do 2T10.

Né&o hé efeitos de IFRS para essa rubrica.
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DEPRECIACAO E AMORTIZACAO (+13,6%)
Os montantes de depreciagdo e amortizagdo, reconhecidos no resultado do 2T11, totalizaram
R$45.064 e representaram um aumento de 13,6% quando comparados com o mesmo periodo
do ano anterior. O aumento na depreciacéo deve-se, principalmente, ao inicio da deprecia¢do de
novas obras na Concepa e inicio de operacéo da Rio Verde.
2711 2T10 A 1811 1810 A
Depreciagéo e Amortizacéo (45.064) (39.672) 13,6% (87.778) (73.874) 18,8%

e Depreciagio do imobilizado (17.686)  (15.555) 13,7% (34.735)  (26.521) 31,0%

e Amortizagio de intangivel (27.378) (24.117) 13,5% (53.043) (47.353) 12,0%
Os impactos do IFRS para essa rubrica consistem no estorno da depreciagdo por conta da
mudanga da pratica contabil que considera a curva de trafego como melhor estimativa para
amortizacdo do intangivel de ativos de concessdes rodoviarias € do aumento de depreciacéo
decorrente da aplicagdo do custo atribuido (deemed cost) para os ativos imobilizados da
Portonave e Rio Verde.

RESULTADO FINANCEIRO (+32,4%)
O resultado financeiro do 2T11 foi uma despesa financeira liquida de R$30.662, um aumento de
32,4% quando comparada com o 2T10. Com a desvalorizagdo da moeda norte americana em
2011, apuramos um ganho de variagdo cambial no montante de R$3.372 decorrente da divida da
Portonave junto a GE Capital.
2T11 2T10 A 1811 1810 A
Resultado Financeiro (30.662) (23.164) 32,4% (63.855) (47.288) 35,0%

o Receitas financeiras 2.150 1.216 76,8% 4.379 2.116 106,9%

e Despesas financeiras (36.184) (22.995) 57,4% (73.569) (45.171) 62,9%

e Variagdo cambial 3.372 (1.385) = 5.335 (4.233) =

Eliminando os efeitos da variagdo cambial, verificamos um resultado financeiro negativo de
R$34.034, um aumento de 56,3% quando comparada ao montante de R$21.779 do 2T710. Essa
variagdo deve-se principalmente ao aumento do saldo médio da divida captados através da 2% e
32 Emissoes de Debéntures da Triunfo, da 22 Emissdo de Debéntures da controlada Econorte e
do CCB com o BTG Pactual através da controlada Maestra.

Para o IFRS ha o impacto da atualizagdo financeira decorrente do ajuste a valor presente da
proviséo para manutengao.

IMPOSTOS SOBRE O LUCRO

Os impostos s&o calculados a aliquota nominal de 34,0% sobre o lucro ajustado conforme a
legislagdo vigente no Brasil (Lucro Real) ou através da aplicagdo da margem de presungao do
lucro sobre a receita operacional bruta (Lucro Presumido). Dessa forma, o total dos impostos
sobre o lucro sofre variagbes que ndo necessariamente dependem do resultado antes dos

impostos.
2T11 2T10 A 1811 1810 A
Impostos Sobre Lucro 4.199 (3.253) = (3.061) (4.794) -36,1%
e Impostos correntes (10.750) (8.394) 28,1% (23.568)  (16.641) 41,6%
e Impostos diferidos 14.949 5.141 190,8% 20.507 11.847 73,1%
4
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A base de célculo dos impostos correntes e diferidos s&o impactadas por ajustes permitidos pela
legislacéo, pela realizagdo da reserva de reavaliagao, pela variagédo cambial dos contratos ndo
liquidados e dos ajustes resultantes da aplicagdo dos CPCs. O aumento do imposto diferido no
trimestre, comparativo com o 2T10, é conseqiéncia da variagdo cambial ativa, da constituicdo de
imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal de cabotagem e dos ajustes decorrentes dos
CPCs citados acima.

BASE DE DIVIDENDOS (+56,4%)

Apresentamos no 2T11 um prejuizo liquido de R$333 em relagdo ao prejuizo liquido de R$7.259

no 2T10.
BASE DE DIVIDENDOS
2T11 2T10 A 1811 1810 A

Lucro/Prejuizo liquido (333) (7.259) -95,4% 8.252 6.464 27,7%
Resultado de investimentos n&o reconhecidos (468) 2.306 - (569) (718) -20,8%
Realizagdo da reserva de reavaliacéo reflexa 11.453 10.429 9,8% 21.882 20.029 9,3%
Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial 6.355 5.398 17,7% 12.629 10.796 17,0%
Lucro base de dividendos 17.007 10.874 56,4% 42.194 36.571 15,4%

A base de calculo dos dividendos ¢ ajustada pelo resultado das equivaléncias patrimoniais ndo
reconhecidos no periodo em que o patrimdnio liquido dos investimentos encontrava-se negativo.
No 1511 a base de dividendos foi de R$42.194 ante uma base de dividendos de R$36.571 no
1810

EBITDA AJUSTADO (+15,9%)"

O EBITDA consolidado no 2T11 atingiu R$71.591, um aumento de 15,9% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. A margem EBITDA, calculada sobre a receita operacional liquida, foi de
45,5% ante aos 52,1% no 2T10. A redugéo da margem deve-se ao aumento nos gastos com a
operagéo de cabotagem e de trading da Iceport descritos nos custos e despesas operacionais.

> 0 EBITDA corresponde ao lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social, das despesas financeiras liquidas, dos encargos de
depreciacdo e amortizaggo, ajustado pelas despesas (receitas) ndo operacionais. O EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional,
ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular EBITDA de maneira diferente da apresentada pela
Triunfo. Em razdo de ndo serem considerados para o calculo do EBITDA as despesas e receitas com juros (financeiras), o imposto de renda e a contribuigdo social e
0s encargos de depreciagdo e amortizagdo, do EBITDA funciona como um indicador de nosso desempenho econdmico geral, que ndo ¢ afetado por flutuagdes nas
taxas de juros, alteragdes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social ou dos niveis de depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA, no entanto,
apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de nossa lucratividade, em raz&o de n&o considerar determinados custos decorrentes de nossos
negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de capital e outros
encargos relacionados.

5
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2T11 2T10 A 1811 1810 A
Receita operacional liquida (ROL) 162.773 130.618 24,6% 352.331 264.523 33,2%
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (333) (7.259) -95,4% 8.252 6.464 27,7%
Imposto de renda e confribui¢do social (4.199) 3.253 = 3.061 4.794 -36,1%
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 30.662 23.164 32,4% 63.855 47.288 35,0%
Despesas (receitas) ndo recorrentes (101) 958 = (98) 961 =
Participagéo de acionistas ndo controladores (2.354) (582) 304,5% (4.641) (848) 447,3%
EBIT 23.675 19.534 21,2% 70.429 58.659 20,1%
Margem EBIT (sobre ROL)° 15,1% 16,5% -1.4p.p. 22,1% 24,5% -2,5p.p.
Depreciacdes e amortizagdes 45.064 39.672 13,6% 87.778 73.874 18,8%
EBITDA 68.739 59.206 16,1% 158.207 132.533 19,4%
Maraem EBITDA (sobre ROL)® 43,7% 49,9% -6.2p.p. 49,6% 55,4% -58 p.p.
Provisdo para manutengdo 2.852 2.003 42,4% 3.373 4.004 -15,8%
Descapitalizagéo de despesas - 559 = - 1.118 =
EBITDA Ajustado’ 71.591 61.768 15,9% 161.580 137.655 17,4%
Margem EBITDA Ajustada (Sobre ROL) 45,5% 52,1% -6,6 p.p. 50,6% 57,6% -6,9 p.p.

2

No calculo das margens EBIT e EBITDA, as indenizagbes de seguros sdo somadas a receita
operacional. No 2T11 néo foi reconhecido nenhum montante em relagdo aos R$856 do 2T10, e
no 1511 foi reconhecido o montante de R$717 contra R$1.713 no 1S10. Adicionalmente,
excluimos a receita de constru¢do para o calculo das margens EBIT e EBITDA no montante de
R$5.469 no 2T11 e R$34.005 no 1511 e R$12.844 no 2710 e R$27.103 no 1510.

EBITDA DO SEGMENTO DE RODOVIAS

2T11 2T10 A 1811 1810 A

Receita operacional liquida (ROL) 100.496 95.202 5,6% 232.716 199.325 16,8%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 16.176 11.225 44.1% 43.301 37.000 17,0%
Imposto de renda e confribui¢do social 3.692 5.815 -36,5% 9.232 6.934 33,1%
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 11.910 9.330 21,7% 24.055 21.896 9,9%
Despesas (receitas) nao recorrentes (205) (100) 105,0% (370) (97) 281,4%
EBIT 31.573 26.270 20,2% 76.218 65.733 16,0%
Margem EBIT (sobre ROL) 33.2% 31,9% 1,3 p.p. 38,4% 38,2% 0,2 p.p.
Depreciagdes e amortizagdes 26.994 26.023 3,7% 52.319 48.849 1%
EBITDA 58.567 52.293 12,0% 128.537 114.582 12,2%
Margem EBITDA (sobre ROL) 61,6% 63,5% -1,9p.p. 64,7% 66,5% -1,8 p.p.
Provisao para manutengéo 2.852 2.003 42,4% 3.373 4.004 -15,8%
EBITDA Ajustado 61.419 54.296 13,1% 131.910 118.586 11,2%
Margem EBITDA Ajustada (Sobre ROL) 64,6% 65,9% -1,3 p.p. 66,4% 68,9% -2,5p.p.

O EBITDA do segmento de rodovias atingiu, no 2T11, R$61.419, um aumento de 13,1% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA no segmento de rodovias no
2T11 foi de 64,6%, uma diminuigéo de 1,3 pontos percentuais em relagédo ao mesmo periodo do
ano anterior.

2 Para o calculo da margem EBIT e EBITDA ajustamos a receita liquida da Portonave no montante de R$2.220 no 4710 e R$9.039 em 2010, referente as receitas
de indenizagdo de seguros como outras receitas operacionais, a fim de evitar distor¢ao do valor

3 EBITDA sem efeitos do IFRS.
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Os efeitos do IFRS sdo decorrentes das provisdes para manutengdo registradas nas
concessionarias de rodovias.

EBITDA DO SEGMENTO DE ADMINISTRACAO PORTUARIA

2T11 2T10 A 1811 1810 A
Receita operacional liquida (ROL) 39.503 29.309 34,8% 74.649 53.483 39,6%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 5.617 (378) = 9.428 (5.310) =
Imposto de renda e contribuiéo social (278) (2.554) -89,1% 1.110 (1.028) -208,0%
Despesas (receitas) financeiras, liquidas (3.135) 4.196 = (3.269) 10.823 i
Despesas (receitas) ndo recorrentes 21 - = 21 > -
Participag&o de acionistas n&o controladores (48) (9) 433,3% (55) (14) 292,9%
EBIT 2177 1.255 -73,5% 7.235 4.471 -61,8%
Margem EBIT (sobre ROL) 5,5% 4,2% 1,4 p.p. 9,6% 8,1% 1,5 p.p.
Depreciagbes e amortizagdes 11.069 10.944 1,1% 21.874 21.589 1,3%
EBITDA 13.246 12.199 8,6% 29.109 26.060 11,7%
Margem EBITDA (sobre ROL) 33,5% 40,4% -6,9 p.p. 38,6% 47,2% -8,6 p.p.

A operagdo portuaria apresentou no 2711 um EBITDA de R$13.246 ante R$12.199 no mesmo
periodo do ano anterior. A margem EBITDA do segmento portuario no 2T11 foi de 33,5%, uma
diminui¢éo de 6,9 pontos percentuais em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A margem
EBITDA da operagéo portuaria € impactada pela operacéo de frading da Iceport. A margem
EBITDA da Portonave, sem considerar as operagdes da Iceport, € de 57,5% no 2T11 e de 56,6%
no 2T10.

No calculo das margens EBIT e EBITDA, as indenizagdes de seguros séo somadas a receita
operacional. No 2T11 no foi reconhecido nenhum montante em relagao aos R$856 do 2T10, e
no 1511 foi reconhecido o montante de R$717 contra R$1.713 no 1S10.

N&o ha efeito de IFRS para o calculo do EBITDA no segmento de administragao portuaria.

EBITDA DO SEGMENTO DE CABOTAGEM

2T11 2T10 A 1811 1810 A
Receita operacional liquida (ROL) 1.484 - > 1.484 - 2
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (5.674) (1.798) 215,6% (11.510) (2.384) 382,8%
Imposto de renda e contribuigdo social (8.291) - > (8.291) - 2
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 4.188 671 524,1% 6.986 932 649,6%
Despesas (receitas) nao recorrentes (5) - > (5) - ;
Participagdo de acionistas ndo controladores (2.306) (573) 302,4% (4.586) (834) 449,9%
EBIT (12.088)  (1.700) 611,1%  (17.406)  (2.286) 661,4%
Margem EBIT (sobre ROL) -814,6% - - -1172,9% - -
Depreciagdes e amortizagdes 668 3 - 687 3 22800,0%
EBITDA (11.420) (1.697) 573,0% (16.719) (2.283) 632,3%
Margem EBITDA (sobre ROL) -769,5% - - -1126,6% - -

A operacdo de cabotagem teve inicio em abril de 2011 e apresentou no 2T11 um EBITDA
negativo de R$11.420 ante R$1.697 no mesmo periodo do ano anterior.

PAGINA: 26 de 86




ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Relat6

Versao : 1

1 @ TPIS3
m Triunfo | PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS Vo
BM&FBOVESPA
EBITDA DO SEGMENTO DE ENERGIA
2T11 2T10 A 1811 1810 A
Receita operacional liquida (ROL) 21.290 6.107 248,6% 43.482 11.715 271,2%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.317 (3.983) = 1.916 (1.011) =
Imposto de renda e confribuigdo social 679 (8) = 1.010 (1.112) =
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 7.659 2358 224,8% 16.464 2.685 513,2%
Despesas (receitas) ndo recorrentes 88 1.058 -91,7% 257 1.058 -15,7%
EBIT 9.743 (575) = 19.647 1.620 1112,8%
Margem EBIT (sobre ROL) 45,8% -9,4% - 45,2% 13,8% 31,4 p.p.
Depreciagdes e amortizacdes 5.647 1.950 189,6% 11.440 1.961 483,4%
EBITDA 15.390 1.375 1019,3% 31.087 3.581 768,1%
Margem EBITDA (sobre ROL) 72,3% 22,5% 49,8 p.p. 71,5% 30,6% 40,9 p.p.
Descapitalizagdo de despesas - 559 = 1.118 =
EBITDA Ajustado 15.390 1.934 695,8% 31.087 4.699 561,6%
Margem EBITDA Ajustada (Sobre ROL) 72,3% 31,7% 40,6 p.p. 71,5% 40,1% 31,4 p.p.

Os efeitos de IFRS para o célculo do EBITDA do segmento de energia sdo decorrentes da
descapitalizacdo de despesas administrativas e custos indiretos registrados no ativo imobilizado.

EBITDA DA CONTROLADORA E OUTROS INVESTIMENTOS

2T11 2T10 A 1811
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (16.452) (16.308) 0,9% (32.967)
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 10.040 6.609 51,9% 19.619
Resultado de parfcipactes (1.318) 3.983 = (1.917)
EBIT (7.730) (5.716) 35,2% (15.265)
Depreciagdes e amortizagdes 686 752 -8,8% 1.458
EBITDA (7.044) (4.964) 41,9% (13.807)

1S10
(22.842)
10.952
1.011
(10.879)
1472
(9.407)

A

44,3%
79,1%

40,3%
-1,0%
46,8%

O EBITDA consolidado ¢ ajustado pelos gastos da controladora e desenvolvimento de novos
projetos, principalmente na &rea de energia, que no 2T11 representaram gastos no montante de
R$7.044, um aumento de 41,9% ante aos R$4.964 no mesmo periodo do ano anterior.

N&o ha efeito de IFRS para o calculo do EBITDA da controladora e outros investimentos.

ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO E DiVIDA LIQUIDA

O endividamento financeiro consolidado da Triunfo € composto por empréstimos, financiamentos
e debéntures em circulagdo, cujos montantes contratados ou captados sdo utilizados,
principalmente, para o financiamento das obras nas rodovias previstas nos contratos de

concessdo e nos investimentos em novos projetos.
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TIPO DE FINANCIAMENTO INDEXADOR 2T11 1T11 A
Debéntures (12 emisséo), Triunfo IGP-M +12% a.a. 51.488 51.006 0,9%
Debéntures (22 emisséo), Triunfo CDI +3% a.a. 140.310 135.308 3,7%
Debéntures (3% emissao), Triunfo IPCA +8,65% a.a. 175.159 -
Cédula de Crédito Bancério (CCB) - Votorantim, Triunfo CDI +2,5% a.a. 5.894 14.725 -60,0%
Conta Garantida - Santander, Triunfo 121% do CDI 36.488 11.610 214.3%
FINEP, Triunfo 8% a.a. 22.404 18.745 19,5%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) - Banif, Concepa IGP-M + 11% a.a. 24.861 24.103 3,1%
Capital de giro - Votorantim, Concepa 128,5% do CDI 110.516 110.559 0,0%
Debéntures (42 emissdo), Concepa IGP-M +10% a.a. 35.706 34.594 3,2%
Financiamento de imobilizado - BNDES, Concer %Ng;/?iz* 415 © 586 -
Financiamento de imobilizado - BNDES, Concer TJLP +6,625% a.a. 10.572 11.389 -7,2%
Financiamento de imobilizado - BNDES, Concer TJLP +4,65% a.a. 1.976 2117 -6,7%
Financiamento de imobilizado - FINEP, Concer 8,0% a.a. 6.958 7477 -3,1%
Cédula de Crédito Bancério (CCB) - ABN Amro, Concer CDI+2,7% a.a. 2.851 3.242 -12,1%
Financiamento de imobilizado - FINAME - Santander, Concer 7% a.a. 178 199 -10,6%
Capital de giro — Santander, Concer 121% do CDI 18.369 19.203 -4,3%
Contrato de alienagao fiduciaria - Banco Guanabara, Concer 18% a.a. 183 n/c
Cédula de Crédito Bancério (CCB) - Banco do Brasil, Econorte CDI +5,6% a.a. 30.099 -
Cédula de Crédito Bancério (CCB) - ABN Amro, Econorte CDI+2,7% a.a. 2.208 3.750 -41,1%
Conta Garantda - Santander, Econorte 121% do CDI 0 6.636
Debéntures (22 emissdo), Econorte CDI +2,9% a.a. 120.548
Financiamento de imobilizado - GE Capital, Portonave Vag?;}:gzifr:?fl ¥ 80,140 88,071 -9.0%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) - BTG Pactual, Maestra CDI+2,7% aa. 62.411 36.025 73,2%
Outros financiamentos e empréstimos Diversos 948 1.434 -33,9%
Financiamento Imobilizado - BNDES, Rio Verde TJLP +1,81% a.a. 314.019 319.528 -1,7%
Crédito Suplementar - BNDES, Rio Verde TJLP +2,16% a.a. 23.284 23.377 -0,4%
Operagao de Desconto - Santander, Rio Verde 6,93% a.a. 5.998 -100,0%
Divida Bruta 1.248.886 960.481 30,0%

Considerando a controlada Rio Verde, a divida bruta consolidada no 2T11 foi de R$1.248.886,
um aumento de 30,0% quando comparada com a divida do 1711, principalmente em decorréncia
das captagdes da 32 emissdo de debéntures da Triunfo, 22 emissdo de debéntures da Econorte e
novo empréstimo com o BTG Pactual, para fazer frente aos investimentos de cabotagem e da
UHE Garibaldi. Adicionalmente, houve a quitagdo do CCB com o Banco do Brasil.

A amortizagdo da divida ocorrera conforme apresentado na tabela a seguir.

FLUXO DE AMORTIZAGAO DA DiVIDA

ENERGIA RODOVIAS PORTO CONTROLADORA CABOTAGEM TOTAL
2011 11.059 59.096 17.797 53.909 62.411 204.272
2012 22.118 75.106 17.797 28.889 143.910
2013 22.118 77.454 17.797 54.862 172.231
2014 22.118 18.908 17.797 56.306 115.129
2015 22.118 28.767 8.952 100.328 160.165
2016 22.118 35.859 47.198 105.175
Apbs 2016 215.654 42.099 - 90.251 348.004
337.303 337.289 80.140 431.743 62.411 1.248.886
* Informagées pro-forma, incluindo a Rio Verde Energia.
9

PAGINA: 28 de 86




ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. Versédo : 1
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T A NOVO
m Trnnfo I PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS MERCADO
BM&FBOVESPA
EVOLUGCAO DA DIVIDA LiQUIDA E RELACAO DIiVIDA LiQUIDA EBITDA
2T11 1T11 A
Divida Bruta 911.583 611.578 49,1%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 269.095 61.341 338,7%
Divida Liquida 642.488 550.237 16,8%
EBITDA 12 meses 273.113 270.174 1,1%
Relagdo Divida Liquida x EBITDA 2,35 x 2,04 x 0,32 p.p.

A Divida Liquida consolidada no 2T11 atingiu R$642.488, um aumento de 16,8% quando
comparada com a divida no final do 1T11. A relagdo entre a Divida Liquida e o EBITDA é de
2,35 vezes no 2T11, superior ao indice apresentado no 1T11.

EVOLUCAO DA DiVIDA LIQUIDA E RELACAO DIiVIDA LiQUIDA EBITDA COM RIO VERDE

2T11 1T11 A
Divida Liquida sem Rio Verde 642.488 550.237 22,3%
Divida liquida de Rio Verde 324.229 335.322 -5,3%
Divida liquida consolidada 966.717 885.559 11,4%
EBITDA 12 meses 335.287 332.962 8,1%
Relagao Divida Liquida x EBITDA 2,88 x 2,66 x 0,08 p.p.

Considerando a controlada Rio Verde, a relagdo entre a Divida Liquida e o EBITDA seria de
2,88 vezes, superior ao indice do 1T11.

EVOLUGAO DA DiVIDA LiIQUIDA E RELAGAO DiVIDA LiQUIDA EBITDA - SEGMENTO DE

RODOVIAS

2T11 1T11 A
Divida Bruta 337.289 255.722 31,9%
Disponibilidades e aplicagbes financeiras 47.946 34.021 40,9%
Divida liquida 289.343 221.701 30,5%
EBITDA 12 meses 258.056 244.361 5,6%
Relagéo Divida Liquida x EBITDA 1,12 x 0,91x 0,21 p.p.

Nossos empreendimentos rodoviarios encontram-se em média no décimo quarto ano de
operagdo, com investimentos significativos ja realizados e com investimentos a realizar
diluidos até o final do prazo de concessdo, conforme definido nos cronogramas fisico e
financeiro dos contratos de concessdo. O endividamento do segmento de rodovias € de 1,12
vezes 0 EBITDA.
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m Triunfo | PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS ﬂ//g;gggg
BM&FBOVESPA

EVOLUGAO DA DiVIDA LiQUIDA E RELAGAO DiVIDA LiQUIDA EBITDA - SEGMENTO DE
ADMINISTRAGAO PORTUARIA

2T11 1T11 A
Divida Bruta 80.140 88.437 -9,4%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 24.383 18.680 30,5%
Divida liquida 55.757 69.757 -20,1%
EBITDA 12 meses 63.928 62.881 1,7%
Relagéo Divida Liquida x EBITDA 0,87 x 1,11 x -0,24 p.p.

No 2T11 a divida da Portonave era representada, basicamente, pelo contrato com a GE
Capital, com vencimentos diluidos nos préximos cinco anos. O endividamento da Portonave
corresponde a 0,87 vezes o EBITDA.

EVOLUGAO DA DIiVIDA LiQUIDA E RELAGAO DIiVIDA LIQUIDA EBITDA - SEGMENTO DE

ENERGIA

2T11 1T11 A
Divida Bruta 337.303 348.903 -3,3%
Disponibilidades e aplicagbes financeiras 13.074 13.581 -3,7%
Divida liquida 324.229 335.322 -3,3%
EBITDA 12 meses (*) 62.174 62.788 -1,0%
Relagdo Divida Liquida x EBITDA 5,21 x 5,34 x -0,13 p.p.

(*) O EBITDA da confrolada Rio Verde do 2T11 foi anualizado para os 12 meses.

No 2T11 a divida da Rio Verde é representada, basicamente, pelo contrato com o BNDES. O
endividamento da Rio Verde corresponde a 5,21 vezes o EBITDA.

Para uma melhor visualizagdo da evolu¢do do endividamento da Triunfo, elaboramos as
planilhas a seguir. As premissas utilizadas foram:

Rodovias: (i) o EBITDA dos ultimos 12 meses encerrados no 2T11 foi repetido em todos os

anos, sem os ajustes de crescimento de trafego e reajuste de tarifas, (i) a divida foi amortizada
conforme previsto nos contratos.

ENDIVIDAMENTO - SEGMENTO DE RODOVIAS

EBITDA DiVIDA LIQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 258.056 289.343 1,12 x
2012 258.056 230.247 0,89 x
2013 258.056 155.141 0,60 x
2014 258.056 77.687 0,30 x
2015 258.056 58.779 0,23 x

Porto: (i) o EBITDA dos ultimos 12 meses encerrados no 2T11 foi repetido em todos os anos,
sem levar em consideragdo reajustes de tarifa, parte indexada ao ddlar, e crescimento de
movimentagao de TEUs; (i) a divida foi amortizada conforme o contrato de financiamento com
a GE Capital, considerando o valor do délar de R$1,56 em 30 de junho de 2011 e
desconsiderando o saldo de caixa existente na mesma data.
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m Triunfo | PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS {/{Rl\é%g

BM&FBOVESPA
—
—_

ENDIVIDAMENTO - SEGMENTO PORTUARIO - PROJECT FINANCE - NON RECOURSE

EBITDA DIVIDA LiQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 63.928 56.757 0,87 x
2012 63.928 37.960 0,59 x
2013 63.928 20.163 0,32 x
2014 63.928 2.366 0,04 x
2015 63.928 = 0,00 x

Usina hidrelétrica: (i) o EBITDA dos ultimos 12 meses encerrados no 2T11 foi repetido em
todos os anos, sem levar em consideragéo reajustes de tarifa e possiveis incrementos relativos
a mudangas de capacidade instalada; (i) a divida foi amortizada conforme previsto nos
contratos de financiamento com o BNDES e Banco Santander.

ENDIVIDAMENTO - SEGMENTO DE GERAGAO DE ENERGIA - PROJECT FINANCE -
NON RECOURSE

EBITDA DiVIDA LiQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 62.174 326.244 5,25 x
2012 62.174 304.126 4,89 x
2013 62.174 282.008 4,54 x
2014 62.174 259.890 4,18 x
2015 62.174 237.772 3,82 x

0 endividamento consolidado da Triunfo esta demonstrado na tabela a seguir:

ENDIVIDAMENTO - TRIUNFO

EBITDA DiVIDA LiQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 335.287 968.732 2,89 x
2012 335.287 753.401 2,25
2013 335.287 609.491 1,82 x
2014 335.287 437.260 1,30 x
2015 335.287 322.131 0,96 x
INVESTIMENTOS (CAPEX)

As atividades da Triunfo s&o caracterizadas pela necessidade de gastos elevados, muitas vezes
concentrados na fase de implantag&o e nos primeiros anos de operagdo. Os investimentos
realizados no 2T11 referem-se aos valores reavaliados liquidos de depreciacéo e amortizacéo e
estdo distribuidos conforme segue:

12
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SALDOS DOS INVESTIMENTOS NO IMOBILIZADO E INTANGIVEL

EM 2011
Total A

Triunfo 74.307 3,3%
Concer 396.526 17,8%
Concepa 304.495 13,6%
Econorte 234.435 10,5%
Portonave 797.082 35,7%
TPI-Log® 118.861 5,3%
Santa Rita® 10.297 0,5%
TBP" 70.200 3,1%
NTL" 47522 2,1%
Vessel-Log™ 44382 2,0%
Rio Canoas 125.772 5,6%
Outros Invesimentos 11.629 0,5%

2.235.508 100,0%

O saldo na TPI-Log e nos outros investimentos refere-se basicamente aos agios pagos na
aquisicdo de ativos. O saldo na Triunfo refere-se ao agio pago na aquisigdo da Econorte e aos
gastos com desenvolvimento de projetos nos segmentos rodoviario, portuario e de geragdo de
energia.

Os investimentos realizados no ativo permanente durante o 2T11 foram:

INVESTIMENTOS NO IMOBILIZADO E INTANGIVEL EM 2011

2711 A
Triunfo 19.250 15,4%
Concer 1.812 1,5%
Concepa 1.900 1,5%
Econorte 1.757 1,4%
Portonave 2.689 2,2%
Rio Canoas 80.297 64,4%
Vessel-Log 7.746 6,2%
NTL 4.786 3,8%
Outros Investimentos 4.499 3,6%

124.736 100,0%
Rio Verde 306 0,5%
Capex com Rio Verde 125.042

O segmento rodoviério ja realizou investimentos significativos no ativo imobilizado e tem seus
investimentos a realizar diluidos até o final do prazo de concessdo, conforme definido nos

8 A TPI-Log adquiriu a participagao da Triunfo na Portonave por meio de transferéncia de investimento, baseada em laudo elaborado por especialistas contratados.
Empresa cujo ativo é um terreno de 190 hectares na Baixada Santista — em S&o Paulo, que sera destinado, futuramente, a projeto no segmento portuério.
0 Empresa que tem por objetivo a exploragéo e pratica de atividades correlatas a operagéo e exploragéo do terminal portuério de Santa Rita.
Empresa cujo Unico ativo é um navio de bandeira brasileira.

Empresa cujo Unico ativo é um navio de bandeira brasileira.
13
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BM&FBOVESPA
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cronogramas fisico e financeiro dos contratos de concessdo. No 2T11 os investimentos na UHE
Garibaldi representaram 64,4% dos investimentos totais do trimestre. Para os trés préximos
anos, o Capex do segmento rodoviario € realizado conforme o Programa de Exploragdo da
Rodovia — PER de cada concessionaria. A Ultima atualizagdo ocorreu em 30 de junho de 2011, e
0 montante de investimento previsto para os proximos anos é:

CRONOGRAMA DE INVESTIMENTOS PARA O TRIENIO

2011 2012 2013
Concer 22.008 29.658 29.658
Concepa 12.194 29.989 31.232
Econorte 6.926 22.168 26.939
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1.

Contexto operacional

A TPl — Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A. (“Triunfo” ou “Companhia”),
constituida em 11 de janeiro de 1999, tem por objeto especifico a participacdo em
outras sociedades e a realizacdo de investimentos em negocios,
empreendimentos e sociedades. E uma sociedade andénima de capital aberto,
constituida de acordo com as leis brasileiras, com sede em Sdo Paulo, capital, e
com acdes negociadas na BM&FBOVESPA S.A. (Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros) sob a sigla “TPIS3”.

a) Controladas e controladas em conjunto

Em 30 de junho de 2011 as participacdes relevantes da Triunfo, segregadas
por segmento de negdécios, sdo conforme segue:

i) Concessionarias de rodovias

A Concesséao Rodoviaria de Juiz de Fora — Rio S.A. (“Concer”), tem como
objeto especifico a exploracdo, sob o regime de concessédo, da rodovia
BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora - Petrdpolis - Rio de Janeiro (Trevo
das Missdes), nos termos do Contrato de Concessdo DNER/PG-138/95-
00 e seus aditivos. O trecho concedido totaliza 179,9 km, e possui trés
pracas de pedagio, localizadas nos km 814,4 MG (bidirecional), km 45,5
RJ (bidirecional) e km 104 RJ (bidirecional). O inicio da concessao
ocorreu em 1° de marco de 1996 e o prazo da concessao esta previsto
para 25 anos, podendo ser prorrogado, conforme condi¢cbes previstas no
contrato de concesséo.

A Concessionéaria da Rodovia Oso6rio — Porto Alegre S.A. (“Concepa”),
tem como objeto especifico a exploracéo, sob o regime de concessao, da
rodovia BR-290/RS, trecho Osério - Porto Alegre, e 0 entroncamento da
BR-116/RS (Guaiba), nos termos do Contrato de Concessédo DNER/PG-
016/97-00 e seus aditivos. O trecho concedido totaliza 121 km, e possui
trés pragas de pedagio, localizadas nos km 19,5 (sentido Porto Alegre -
Osorio), km 77,5 (bidirecional) e km 110,7 (sentido Osorio - Porto Alegre).
O inicio da concesséo ocorreu em 4 de julho de 1997, e o prazo da
concessao esta previsto para 20 anos, podendo ser prorrogado, conforme
condicbes previstas no contrato de concessao.

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. (“Econorte”), tem
como objeto especifico a exploracdo, sob o regime de concessdo, do
Lote n° 1 do Programa de Concesséo de Rodovias do Estado do Parang,
nos termos do Contrato de Concessao assinado com o Departamento de
Estradas de Rodagem do Estado do Parana — DER/PR-071/97 e seus
aditivos. O trecho concedido totaliza 340,8 km e possui trés pracas de
pedagio, localizadas nos km 0 da BR-369 (bidirecional), km 126 da BR-
369 (bidirecional) e km 3 da BR-323 (bidirecional). O inicio da concessao
ocorreu em 14 de dezembro de 1997 e o prazo da concessdo esta
previsto para 24 anos, podendo ser prorrogado conforme condicbes
previstas no contrato de concesséo.

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Vale do Itajai S.A. (“Ecovale”)
tem como objeto especifico a exploragéo, sob o regime de concesséo, do
Sistema Rodoviario BR-470/SC, nos termos do Contrato de Concessao
totaliza 488,1 Km e até o momento a Ecovale encontra-se em fase pré
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operacional, em razdo da contestacdo do Tribunal de Contas do Estado
de Santa Catarina, que discute a nulidade do contrato, conforme
apresentado na nota explicativa de provisdo para demandas judiciais nas
demonstragfes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2010.

No caso de extincdo das concessdes, revertem ao poder concedente
todos os bens transferidos para a administracdo das concessionarias, 0s
bens reversiveis incorporados as rodovias durante as concessdes e 0s
direitos e privilégios decorrentes dessas, livres e desembaragados de
guaisquer 6nus ou encargos e cessam, para as concessionarias, todos os
direitos emergentes dos contratos. Em caso de extincdo, as
concessionarias serdo indenizadas pelo valor contabil dos investimentos
incorporados as concessodes ainda ndo amortizados.

Geracgdo de energia elétrica
Rio Verde

A Rio Verde Energia S.A. (“Rio Verde”) tem por objeto especifico a
implantacdo, a geragdo, a comercializacdo e a instalagdo da linha de
transmissdo de interesse restrito a central geradora de energia elétrica,
mediante concessdo para exploracdo do potencial energético
denominado Usina Hidrelétrica Salto (“UHE Salto”), localizada no Rio
Verde, nos municipios de Itarumd@ e Cacu, no Estado de Goiés, nos
termos do Contrato de Concesséo assinado com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL n° 090/02, com prazo de 35 anos, contados a
partir de 11 de dezembro de 2002, podendo ser prorrogado mediante o
cumprimento pela Companhia das condi¢cdes estabelecidas pelo contrato
de concessao.

A usina iniciou a operacao da 12 maquina em 25 de maio de 2010 e da 2°
maquina em 28 de agosto de 2010, com capacidade total instalada de
116 MW conforme aprovagdo da ANEEL publicado no Diario Oficial da
Unido no dia 27 de marco de 2009 e energia assegurada de 558.888
MWh/ano.

Ao termo final do contrato de concesséo, todos os bens e instalacbes
vinculados ao aproveitamento hidrelétrico passardo a integrar o

patrimdénio da Unido, mediante indenizacdo, paga a Rio Verde, dos
investimentos realizados e ainda ndo amortizados.

A Rio Verde possui um Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica
(“Power Purchase Agreement” ou “PPA”’) com a Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. (“Votener’) do total da energia
assegurada da usina Salto pelo prazo de 16 anos, correspondentes aos
558.888 MWh/ano, contados a partir do inicio da operacdo, ao preco
inicial de R$126,00 e final de R$132,00 por MW/h, reajustados com base
na variacéo do IGP-M.

Durante o Ultimo trimestre de 2009 a Companhia foi procurada por
importantes entidades do mercado com relevantes propostas de novos
projetos que vao ao encontro de seus interesses e estratégias. Dadas
essas novas oportunidades e a previsao de recursos para fazer frente a
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esses investimentos, a Administracdo da Triunfo tomou a decisdo de
alienar a participacéo na controlada Rio Verde.

Até o primeiro semestre de 2011, a Companhia manteve negocia¢fes de
venda sendo efetuado processo de “due dilligence” e, por ocasido de
acontecimentos e circunstancias fora do controle da Administracdo da
Companhia, o processo ainda encontra-se em fase de negociacdo. Cabe
ressaltar que a mesma continua comprometida com seu plano de venda
do investimento na controlada Rio Verde.

Diante disso, cumprindo com o disposto no item 9 do CPC 31, a
Companhia manteve o investimento na controlada Rio Verde na rubrica
“Participagcdes a comercializar” na demonstracdo financeira individual
porém, segregado entre “Ativos e Passivos de Operagbes
Descontinuadas” nas demonstracdes financeiras consolidadas, conforme
descrito na nota explicativa n° 10.

Rio Canoas

A Rio Canoas Energia S.A. (“Rio Canoas”) tem por objeto especifico a
exploracdo do potencial de energia hidraulica, mediante concesséo para
exploracdo do potencial energético denominado Usina Hidrelétrica
Garibaldi (“UHE Garibaldi”), vencida pela Companhia em Leildo n°
03/2010, localizada no Rio Canoas, nos municipios de Cerro Negro e
Abdon Batista, no Estado de Santa Catarina. A Rio Canoas passou a ter
o direito de exploracdo da UHE Garibaldi pelo prazo de 35 anos a partir
da assinatura do contrato de concessao, sendo que vendeu, em Leildo n°
03/2010 da ANEEL, cerca de 70% da energia assegurada da Usina pelo
prazo de 30 anos, a contar da data de inicio da geracdo da primeira
turbina, que devera ocorrer até outubro de 2014. Os investimentos
previstos necessarios para colocar a Usina em operagdo sao de
aproximadamente R$ 760.000. Em 14 de dezembro de 2010, foi
assinado o contrato n°® 03/2010 — MME — UHE Garibaldi, entre a Uniao,
por intermédio do Ministério de Minas e Energia — MME, e a Rio Canoas
e publicado no Diario Oficial da Unido no dia 16 de dezembro de 2010. O
contrato tem como objeto regular a exploracdo do potencial de energia
hidraulica localizado no Rio Canoas, denominado Usina Hidrelétrica
Garibaldi, cuja concesséo foi outorgada por meio do Decreto de 09 de
dezembro de 2010. O contrato de concessédo tem prazo de trinta e cinco
anos, contados a partir da data da sua assinatura.

Em 2 de fevereiro de 2011, a Rio Canoas obteve a Licenca Ambiental de
Instalagdo — LAI n° 084/2011, emitida pela Fundacdo do Meio Ambiente
de Santa Catarina — FATMA para a implantacdo da UHE Garibaldi.

Outros
Em 30 de junho de 2011, a Triunfo mantém em fase de estudo de

viabilidade projetos de PCHs (pequenas centrais hidrelétricas) e energia
edlica, cujos investimentos realizados totalizam o montante de R$11.192.

! Valor n&o revisado pelos Auditores Independentes.
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ii)

Administracdo de portos

Através do Contrato de Adesdo MT/DP 098/01 a Unido, por meio do
Ministério dos Transportes, autorizou a Portonave S.A. — Terminais
Portuarios de Navegantes (“Portonave”) a iniciar a exploragao do porto de
uso privativo, situado na margem esquerda do rio Itajai-A¢u, na regido
denominada Ponta da Divinéia, no municipio de Navegantes, no Estado
de Santa Catarina. A Portonave possui os direitos de exploracéo do Porto
de Navegantes por 25 anos, contados a partir de 18 de agosto de 2006,
renovaveis automaticamente para mais 25 anos.

O Porto de Navegantes possui trés bercos de atracagdo em 900 metros
de cais e calado de 11,3 metros e uma retro area com capacidade para
1,3 milhdo de TEUs (twenty-foot equivalent unity, unidade de medida
equivalente a um contéiner de 20 pés). As atividades de operacéo
portudria tiveram inicio em 21 de outubro de 2007.

Extinto o contrato, os bens modveis e imdveis ndo serdo revertidos a
Unido. Adicionalmente, a Unido poderd optar, quando da extincdo do
contrato, pela exploracdo do terminal portuario a partir do momento em
gue a Portonave for indenizada por tal fato.

A Iceport, subsidiaria integral da Portonave, administra e opera uma
camara frigorificada para armazenamento de cargas proprias e de
terceiros. Em 12 de novembro de 2009, a cAmara frigorificada foi atingida
por incéndio em parte de suas instala¢des, que interrompeu a atividade
de armazenamento de produtos, porém ndo afetou a principal atividade
da Iceport, trading de mercadorias.

A Portonave possui seguro nos seguintes montantes: (i) até 30 milhdes
de délares americanos para cobrir os danos as mercadorias de terceiros;
(i) até 30 milhdes de dolares americanos para cobrir danos a
infraestrutura da camara; e, (iii) até 12 milhdes de dolares para indenizar
a perda de receita originada pela interrup¢éo de atividades.

A Administrac&do da Portonave concluiu o processo de ressarcimento dos
danos causados aos terceiros devido ao incéndio, a qual também nao
houve perdas para a Portonave. O processo de reconstru¢do da parte
afetada ja foi concluido, sendo totalmente reembolsado pelo segurador, e
as operacdes da camara foram restabelecidas, em sua plenitude
operacional, a partir de junho de 2011.

Em 15 de julho de 2008, a Triunfo constituiu a Santa Rita S.A. —
Terminais Portuarios (“Santa Rita”), com o objetivo de instalar e operar
terminal portuario em quaisquer das modalidades previstas pela Lei n°
8.630/93, bem como a exploragdo das atividades correlatas a operagéo
de terminais portudrios.

Parte do capital social da Santa Rita foi formado através do aporte do
investimento detido pela Triunfo na TPB Terminal Portuario Brites Ltda.
(“TPB”), no montante de R$70.200, adquirido em 25 de junho de 2008.

Em 05 de abril de 2011, foi concebido pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, a licenca prévia
n° 399/2011 relativa ao Terminal Portuarios Brites.
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Em 24 de janeiro de 2011 a Triunfo firmou com a Cruzeiro do Sul
Administradora de Terminais Logisticos Ltda. (a “Cruzeiro do Sul”) o
Contrato de Cessdo e Transferéncia de Direitos, com o objetivo de
adquirir o direito oneroso de exploracdo de superficie de uma area de
87,8 mil m2 na cidade de Manaus por um periodo de 50 anos, pelo valor
de R$16.500. Até 30 de junho de 2011, foi liquidada a parcela inicial no
montante de R$6.000, estando o pagamento do saldo remanescente
condicionado a desocupacao da area e a transferéncia dos direitos, o que
deve ocorrer no 2° semestre de 2011.

Servigos de cabotagem

A NTL — Navegacado e Logistica S.A. (“NTL”) inicialmente denominada
Oncidio Participacdes S.A., constituida em 29 de setembro de 2008,
possui, como objetivo social, atuar nas atividades de transporte
aquaviario e multimodal de cargas, através da exploracdo dos servigos de
navegacao maritima de longo curso e de cabotagem no transporte de
carga, além da participacdo em outras sociedades civis ou comerciais,
como sécia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades
nacionais ou estrangeiras. Em abril de 2011, a controlada NTL entrou em
operacdo com a prestacao de servigcos de cabotagem.

A Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica
S.A.(*Vessel-Log”), constituida em 27 de maio de 2009, com o objetivo
social de atuar nas atividades de exploracdo, com embarcacfes proprias
ou de terceiros, o comércio maritimo de longo curso, cabotagem e fluvial,
no transporte de cargas em geral, além dos servicos de reparo naval,
comércio, intermediacdo, importacdo, exportacdo e armazenagem de
embarcacgfes, equipamentos, componentes, pegas e partes inerentes as
suas atividades e das sociedades nas quais participe.

A Vessel-Log atualmente realiza investimentos com o objetivo de iniciar
suas operacdes, previsto para o segundo semestre de 2011. Até 30 de
junho de 2011, os investimentos no ativo fixo eram de R$44.325,
realizados através de aportes dos acionistas, 0s quais continuardo sendo
realizados até o inicio de suas operacoes.

Prestacdo de servicos de operacdo, manutencdo e conservacao de
rodovias

As controladas Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda. (“Rio
Bonito”), Rio Guaiba Servicos Rodoviarios Ltda. (‘Rio Guaiba”) e Rio
Tibagi Servigos de Operagdes e Apoio e Servigos Rodoviarios Ltda. (“Rio
Tibagi”) prestam servigos de socorro médico, socorro mecéanico (guincho)
e conservacao das rodovias (recuperacéo de obras de infra-estrutura) as
concessionarias de rodovias. Esses servi¢os foram contratados, quanto a
pregos, prazos, encargos e garantias, em condi¢cdes similares aquelas
gque seriam realizadas com terceiros e sdo regulados pelo Contrato de
Concessao e fiscalizados pelo poder concedente.
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b) Eventos relevantes ocorridos no segundo trimestre de 2011

i) Santa Rita — Licenga Prévia Terminal Portuéario Brites

Conforme descrito no item a) iii), a Santa Rita obteve a Licenca Prévia n°
399/2011 emitida pelo IBAMA para o Terminal Portuario Brites.

i) Cabotagem — Entrada em operacédo

Conforme descrito no item a) iv), a controlada NTL entrou em operacao
com a prestacao de servicos de cabotagem.

i) Cabotagem — Aquisi¢éo de navio

Em 23 de maio de 2011, a controlada Maestra Shipping LLP adquiriu,
pelo montante de US$12,35 milhdes, o navio MV Westerdeich (futuro
Maestra Pacifico) da Westerdeich Shipping GMBH&Co KG, com
capacidade para 1.572 TEUs, com 200 tomadas para contéineres
frigorificados.

iv) Econorte — 22 Emisséo de Debéntures

A controlada Econorte emitiu debéntures no montante de R$120.000,
conforme descrito na nota explicativa n® 17, item c).

v) 32 Emisséo de Debéntures

A Companhia emitiu debéntures no montante de R$180.000, conforme
descrito na nota explicativa n°® 17, item a).

2. Base de Preparacdo e Apresentacdo das Informagdes
Trimestrais

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das
Informacg@es Trimestrais - ITRs - em 03 de agosto de 2011.

2.1.Declaragao de Conformidade

As Informacgdes Trimestrais da Companhia, para o periodo findo em 30 de junho
de 2011, compreendem:

a) as informacgdes trimestrais consolidadas preparadas de acordo com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards -
IFRS) emitidas pela International Accounting Standards Board — IASB, e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e estéo identificadas como “Consolidado”

b) As informacdes trimestrais individuais da controladora preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e estdo identificadas como
“Controladora”.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,

Interpretacdes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
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(CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e incluem também as
normas emitidas pela CVM.

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidos
pelo CPC, pelo IASB, as normas pela CVM e 6rgaos reguladores, que estavam
em vigor em 30 de junho de 2011. As informacfes trimestrais foram preparadas
utilizando o custo historico como base de valor, exceto pela valorizacao de certos
ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo
valor justo, bem como, pelo ativo imobilizado que foi avaliado pelo seu valor
atribuido, na data de transicao.

As informagfes trimestrais individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos
em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a
legislacdo societaria vigente. Desta forma, essas informagbes trimestrais
individuais ndo séo consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem a
avaliacdo desses investimentos nas informacdes trimestrais da controladora pelo
seu valor justo ou pelo custo.

2.2. Moeda funcional e conversao de saldos e transacdes em moeda
estrangeira

2.2.1 Moeda funcional e de apresentacao

As Informacdes Trimestrais foram preparadas e estdo apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da Companhia e de suas controladas. A
moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente econémico primario
de suas operacdes.

2.2.2 TransacOes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nao foram
realizadas na moeda funcional da entidade, foram convertidas pela taxa de
cambio na data em que as transacfes foram realizadas. Ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional da
entidade pela taxa de cambio na data-base das demonstra¢des contabeis.

Itens ndo monetarios em moeda estrangeira reconhecidos pelo seu valor justo

séo convertidos pela taxa de cambio vigente na data em que o valor justo foi
determinado.

2.3. Critérios de consolidacao
As Informagbes Trimestrais consolidadas incorporam os saldos das contas

patrimoniais e de resultado da Companhia, de suas controladas na propor¢ao das
participacdes apresentadas a seguir:
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30/06/11 31/12/10
Participacao (%) Participacao (%)
Companhias Controle Direta Indireta Direta Indireta
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. (“Econorte”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Tibagi Servigos de Operagdes e de Apoio Rodoviarios Ltda ("Rio
Tibagi") Controlada 99,0 - 99,0 -
Concessionaria da Rodovia Os6rio — Porto Alegre S.A. (“Concepa”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Guaiba Servigos Rodoviarios Ltda. (“Rio Guaiba”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Controlada em
Concessao Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A. (“Concer”) conjunto 62,5 - 62,5 -
Controlada em
Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda. (“Rio Bonito”) conjunto 62,5 - 62,5 -
Concessionaria das Rodovias do Vale do Paraiba S.A. - Triunfo
Convale ("Triunfo Convale") Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Paraiba Servigos Rodoviarios Ltda. (“Rio Paraiba”) Controlada 100,0 - 100,0 -
Empresa Concessionaria de Rodovias do Vale do Itajai S.A.  Controlada em
(“Ecovale”) conjunto 52,5 - 52,5 -
Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes (“Portonave”)  Controlada em
(i), (iv) conjunto - 50,0 - 50,0
Controlada em
Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes S.A. (“lceport”) (ii) conjunto - 50,0 - 50,0
Teconnave Terminais de Contéineres de Navegantes S.A. Controlada em
(“Teconnave”) (i) conjunto - 50,0 - 50,0
Maris Gaudium Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Maris
Gaudium”) (iv) Controlada - 100,0 - 100,0
Starport Participagdes Ltda. (“Starport”) (iv) Controlada - 99,9 - 99,9
Santa Rita S.A. — Terminais Portuarios (“Santa Rita”) (iv) Controlada 15 88,0 15 88,0
TPB Terminal Portuario Brites Ltda. (“TPB”) (iii) Controlada - 89,5 - 89,5
Maestra Navegacdo S.A. ("Maestra") Controlada 99,7 - 99,7 -
Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica S.A.
(“Vessel”) Controlada 65,0 - 65,0 -
Tucano Energia S.A. (“Tucano”) Controlada 99,0 - 99,0 -
Retirinho Energia S.A. (“Retirinho”) Controlada 99,0 - 99,0 -
Guariroba Energia S.A. (“Guariroba”) Controlada 99,0 - 99,0 -
Estrela Energia S.A. (“Estrela”) (v) Controlada 99,0 - 99,0 -
Rio Dourado Participagdes Ltda. (“Rio Dourado”) Controlada 99,0 - 99,0 -
TPI-Log S.A. (“TPI-Log”) Controlada 100,0 - 100,0 -
NTL - Navegacao e Logistica S.A ("NTL") Controlada 65,0 - 65,0 -
Trevally Participagdes e Investimentos S.A (" Trevally") Controlada 100,0 - 100,0 -
MaNave S.A. — Terminais Portuarios (“MaNave”) (vii) Controlada 100,0 - 100,0 -
Rio Canoas Energia S.A ("Rio Canoas") Controlada 100,0 - 100,0 -
Taboca Energia S.A. ("Taboca") (vi) Controlada 100,0 - 100,0 -
Guaru Participacdes Ltda ("Guaru") Controlada 100,0 - 100,0 -

(i) As controladas Maris Gaudium e Starport detém cada uma 16,7% de participagdo na Portonave. A TPI-Log adquiriu a
participacdo da Triunfo na Portonave por meio de transferéncia de investimento, baseada em laudo elaborado por
especialistas contratados.

(i) A controlada Portonave detém 100,0% de participacdo nas controladas Iceport e Teconnave.

(iii) A controlada Santa Rita detém 100,0% de participagdo na controlada TPB.

(iv) Em 2 de dezembro de 2009, a Triunfo transferiu seus investimentos e agios das controladas Portonave, Santa Rita,
Staport e Maris Gaudium para a controlada TPI-Log, com base em laudos emitidos por especialistas contratados.

(v) Em 4 de margo de 2011, a Freijé Participagdes Ltda. alterou sua denominag&o social para Estrela Energia S.A.
(vi) Em 4 de margo de 2011, a Caddis Participagdes Ltda. alterou sua denominagéo social para Taboca Energia S.A.

(vii) Em 29 de abril de 2011, a Lubina Participagdes e Investimentos S.A. alterou sua denominagéo social para MaNave S.A. —
Terminais Portuarios.

Todos o0s saldos e transacdes entre as empresas foram eliminados na
consolidacao, dentre as quais as principais sao:

- Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladora e
controladas, assim como as receitas e despesas das suas transacoes.

- Participacdo no capital social e lucro liquido (prejuizo) do exercicio das
empresas controladas.

O exercicio social das controladas incluidas na consolidacdo é coincidente

com o da controladora, e as politicas contdbeis foram aplicadas de forma
uniforme aquelas utilizadas pela controladora e sédo consistentes com aquelas
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utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e transacdes entre as
empresas foram eliminados na consolidacdo. As transacfes entre a
controladora e as empresas controladas sdo realizadas em condi¢des
estabelecidas entre as partes.

2.3.1. Reconciliacdo do patrimdnio liquido e resultado do exercicio
da controladora com consolidado.

Patriménio Liquido Lucro liguido

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011  30/06/2010

Controladora 1.379.441 1.370.819 7.683 5.746
Equivaléncia patrimonial ndo reconhecida:

Rio Paraiba - (388) 388 385

Maestra - - 100 208

Outras controladas - 7 81 125

Participacdo de acionistas n&o controladores 32.730 37.077 (4.641) (848)

Consolidado 1.412.171 1.407.515 3.611 5.616

No periodo que serviu de base para a preparacao das Informag8es Trimestrais, as
controladas Rio Paraiba e Maestra apresentam passivos a descoberto. Por
consequéncia, os investimentos nas respectivas controladas estao registrados
pelo valor zero nas Informagdes Trimestrais da controladora. Adicionalmente n&o
foi reconhecida nenhuma provisdo decorrente de obrigagbes das controladas por
ndo haver coberturas de garantias, avais, fiancas, hipotecas ou penhor
concedidos, em favor dessas prestada pela controladora.

3. Sumario das principais praticas contabeis

As Informagdes Trimestrais foram elaboradas e estdo apresentadas com base nas
praticas contdbeis adotadas na elaboracdo das demonstracgdes financeiras do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010, que devem ser lidas em
conjunto com estas Informacdes Trimestrais. Cabe ressaltar que nao houve
alteracdes nas praticas contdbeis no segundo trimestre de 2011.

3.1. Novos IFRS e Interpretagfes do IFRIC

N&o ha CPCs publicados ainda nao vigentes, porém ha normas IFRS publicadas
para as quais ainda néo ha altera¢do nos CPCs vigentes, porém espera-se que as
normas brasileiras estejam adequadas as normas internacionais até a data de
inicio da vigéncia das mesmas. Segue um resumo das principais normas IFRS
publicadas e ainda ndo vigentes, bem como a expectativa de impactos sobre as
informag6es contabeis intermediarias da Companhia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracdo - A IFRS 9
encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragédo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem
simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado
ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negdécios) e o fluxo de caixa contratual
caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogéo de apenas um
método para determinacdo de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.
A Companhia ndo espera que esta alteracdo cause impacto significativo em suas
demonstragdes financeiras.
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IFRS 10 - Demonstra¢des financeiras consolidadas - O IFRS 10 substitui do SIC
12 e IAS 27 e se aplica as demonstracdes financeiras consolidadas quando uma
entidade controla uma ou mais entidades. A norma passa a vigorar para 0S
exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2013..

IFRS 11 - Joint Ventures - O IFRS 11 substitui SIC 13 e IAS 31 e se aplica as
entidades controladas em conjunto. A norma passa a vigorar por periodos anuais
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2013.

IFRS 12 - Divulgacao da participagdo em outras entidades - O IFRS 12 trata da
divulgacéo de participacdo em outras entidades, cujo objetivo € possibilitar que os
usuarios conhecam os riscos, a natureza e os efeitos sobre as demonstractes
financeiras dessa participagdo. A norma passa a vigorar para 0S exercicios
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2013.

IFRS 13 - Mensuracdo do valor justo - O IFRS 13 se aplica quando outros
pronunciamentos de IFRS exigem ou permitem mensuracdes ou divulgacdes do
valor justo ou (e mensuracdes, tais como o valor justo menos custo de venda, com
base no valor justo ou divulgacdes sobre as referidas mensura¢des. A norma
passa a vigorar por periodos anuais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2013..

IFRIC 19 - Extincdo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital - A
IFRIC 19 foi emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar a partir de 1° de
julho de 2010, sendo permitida sua aplicagdo antecipada. Esta interpretacédo
esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)
guando uma entidade renegocia os termos de uma obrigacdo financeira com seu
credor e este concorda em aceitar as acdes da entidade ou outros instrumentos
de capital para liquidar a obrigacéo financeira no todo ou em parte. A Companhia
nao espera que a IFRIC 19 tenha impacto significativo em suas demonstracdes
financeiras consolidadas

O IASB emitiu esclarecimentos para as normas e emendas de IFRS com
aplicabilidade apés 01 de julho de 2011. Abaixo elencamos as principais
emendas:

IAS 19 — Beneficios aos empregados;

IAS 24 — Divulgacdes sobre partes relacionadas;

IAS 27 — Demonstracdes financeiras separadas;

IAS 28 — Investimentos em coligadas;

IFRS 1 — Adocéo pela primeira vez das normas internacionais de relatério
financeiro;

A Companhia avaliara os impactos na adoc¢do desses pronunciamentos e
interpretacbes e espera ndo ter impacto significativo em suas informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas, com exce¢édo da ado¢do da
IFRS 11 e IAS 28.

N&o existem outras normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo adotadas que

possam, na opinido da Administracéo, ter impacto significativo no resultado ou no
patrimdnio divulgado pela Companhia.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/11 31/12/10 30/06/11 31/12/10

Disponibilidades 37.098 2.941 53.796 51.170
Aplicagdes financeiras 143.691 11 167.497 9.519
180.789 2.952 221.293 60.689

As aplicacdes financeiras sdo compostas por Fundos de Investimentos de curto
prazo, lastreados ao rendimento do CDI, resgataveis a qualquer momento.

5. Aplicacdes financeiras vinculadas

A Triunfo e suas controladas Concepa e Econorte constituem reserva monetaria
para o pagamento das remuneragbes mensais e amortizacfes das debéntures,
conforme descrito na nota explicativa n°® 17. A formagdo dessas reservas é
supervisionada pelo agente fiduciario. A controlada Portonave possui um “escrow
account” junto ao Deutsche Bank para recebimento dos adiantamentos efetuados
pela seguradora, relativo ao sinistro ocorrido nas instalag6es da camara frigorifica
da controlada, conforme descrito na nota explicativa n® 1 a) iii). Tais recursos
serdo utilizados para o pagamento dos fornecedores para a reconstrucdo da
camara frigorifica. Os saldos apresentados sdo o0s seguintes:

Consolidado

30/06/11 31/12/10

Triunfo (controladora) 12.851 25.130

Concepa 22.421 7.790

Econorte 12.530 3.527

Portonave - 6.407

47.802 42.854

Parcela do circulante 47.727 39.327
Parcela do ndo circulante 75 3.527

As caracteristicas e remuneracdes dessas aplicacfes sédo similares aquelas
descritas na nota explicativa n° 4.

6. Contas areceber

Consolidado

30/06/11 31/12/10

Pedéagio (cartdo e vale-pedagio) 12.180 11.573
Servigos portudrios (carga, descarga e armazenamento) 9.176 7.191
Celesc Distribuicdo — Reembolso LT 3.837 7.556
Exportacdo/Importacdo de mercadorias 5.445 1.687
Outras contas a receber 28 45
30.666 28.052

Proviséo para devedores duvidosos (69) (83)
30.597 27.969
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A seguir, o saldo das contas a receber por vencimento:

30/06/11 31/12/10

A vencer 30.597 27.969
Vencidos ha mais de 90 dias 69 83
30.666 28.052

A movimentacdo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa esta
demonstrada a seguir:

30/06/11  31/12/10

Saldo no inicio do exercicio (83) (61)
Adicbes - (22)
Recuperacoes / realizacdes 14 -
Saldo no final do exercicio (69) (83)

7. Impostos arecuperar

Controladora Consolidado
30/06/11 31/12/10 30/06/11 31/12/10

Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ 4.080 2.986 4.431 3.337
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
— CSLL - - 124 124
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF 824 687 1.375 1.034
Programa de Integracdo Social — PIS 8 8 117 37
Contribuigc&o para o Financiamento da Seguridade Social
— Cofins 27 - 502 133
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS 32 32 2.358 1.855
Outros 29 50 372 236
5.000 3.763 9.279 6.756
Parcela do circulante 5.000 3.763 7.486 5.879
Parcela do néo circulante - - 1.793 877

8. Créditos tributarios diferidos
Os créditos tributarios diferidos s@o oriundos do prejuizo fiscal, da base de calculo
negativa da contribuicdo social e das diferencas temporarias registradas nas
controladas que apuram o resultado pelo Lucro Real.

Quanto a sua natureza os saldos podem ser demonstrados como segue:

Consolidado
30/06/11 31/12/10

Prejuizo Fiscal e Base Negativa da Contribuicdo Social:
Imposto de renda diferido 8.835 2.991
Contribui¢éo social diferida 3.181 1.077
Diferencas Temporarias:
Imposto de renda diferido 9.776 9.489
Contribuigao social diferida 3.520 3.417

25.312 16.974

As diferencas temporarias correspondem basicamente a provisdo para
manutencdo das rodovias, amortizacdo do agio advindo de incorporacdo da
controlada Concepa e ativos diferidos reconhecidos no resultado em 2008.
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Os créditos tributarios diferidos registrados e a expectativa de realizagdo é
superior a 12 meses da data do balanco e estdo baseados nas projecfes de
resultados com base nos orcamentos aprovados pelos Administradores das
Controladas, sendo que a parcela dos créditos diferidos oriundos das diferencas
temporarias depende do desfecho das operacdes que as originaram.

9. Operacbes com partes relacionadas

As Concessionarias de Rodovias contrataram as controladas Rio Bonito, Rio
Guaiba e Rio Tibagi para prestar servigos de socorro médico, socorro mecanico
(guincho), conservacao das rodovias (recuperacdo de obras de infra-estrutura) e
outros servigos. Esses servigos foram contratados, quanto a precos, prazos,
encargos e garantias, em condi¢bes similares das operagbes com terceiros,
regulados pelo Contrato de Concesséo e fiscalizados pela ANTT. O valor das
receitas brutas das empresas de servicos, nos montantes de R$22.444, R$25.047
e de R$18.595, respectivamente, foram completamente eliminados na
consolidacdo das Informacfes Trimestrais, por se tratarem de operacdes entre as
companhias consolidadas nas Informacfes Trimestrais, conforme descrito na nota
explicativa n° 2.3.

As transacfes com partes relacionadas foram praticadas em condi¢Bes e prazos
semelhantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estdo descritos a

seguir:
Controladora
30/06/11 31/12/10
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Juros sobre capital proprio e
dividendos a receber:

Econorte - - - 4.159 - -

Concer 94 - - 689 - -

Rio Verde 278 - - 264 - -

TPI-Log 5.578 - - - - -
Mutuos financeiros:

Rio Tibagi (i) - 40.508 626 - - -
Qutros:

Concepa 31 - 187 336 - 336

QOutros - 96 - - 96 -
Total do circulante 5.981 40.604 813 5.448 96 336
Mdatuos financeiros:

Portonave (i) 39.250 - 3.785 40.794 - 4.289

Concepa - - 28 34.173 - 4.284

NTL (ii) 21.965 - 1.832 39.832 - 2.430
QOutros:

Outros 225 - - 112 - -
Total do ndo circulante 61.440 - 5.645 114.911 - 11.003
Total 67.421 40.604 6.458 120.359 96 11.339

(i)  Matuo referente a captagGes da Portonave com a Triunfo, atualizado por variagdo do délar norte-americano mais
5,7452% a.a., equivalente a taxa ajustada com o acionista estrangeiro da Portonave, a fim de evitar a
desequalizagdo da participacéo dos sécios.

(i)  Matuo referente a captagdes da NTL com a Triunfo, atualizado por 100% da variagdo do Certificado de Deposito
Interbancério — CDI, mais um spread de 3,75% a.a., que corresponde ao custo de captagdo do recurso pela Triunfo

(i)  Muatuo referente a captagdes da Triunfo com a Rio Tibagi, atualizado por 100% da variagdo do Certificado de
Deposito Interbancério — CDI, mais um spread de 3,5% a.a., que corresponde ao custo de captagdo do recurso pela
Rio Tibagi.
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Os principais contratos firmados em 2011 entre as concessionarias de rodovia e
empresas de servico sdo: (i) conservacdo, recuperacdo e manutencdo de
rodovias, incluindo obras de artes correntes, canteiro central e faixa de dominio;
(i) atendimento a incidentes (recolhimento de animais e limpeza de pistas); (iii)
operacgdo de gerenciamento das “casas do motorista”; (iv) operagao de sistema de
pesagem; (v) apoio ao controle de trafego; (vi) atendimento pré-hospitalar; (vii)
socorro mecanico (resgate e guincho); (viii) inspec¢éo e fiscalizacao trafego e (ix)
operacgédo dos sistemas de arrecadacgéo das pracas de pedagio.

Consolidado
30/06/11 31/12/10
Ativo  Passivo Resultado Ativo  Passivo  Resultado

Juros sobre capital préprio e dividendos a receber:
Rio Verde 278 - - - - -

Prestacéo de servico:

BR-040 (Concer) (i) - 345 - - 2.262 -

CTSA (Portonave) (i) - 188 - - 667 -
Mdatuos financeiros:

Portonave (ii) - 963 - - 931 -
Qutros:

Qutros 31 - - 26 94 -
Total do circulante 309 1.496 - 26 3.954 -

Ativo Intangivel de concesséo e Imobilizado:

CTSA (Econorte) (i) e (iii) 1.128 - 3.752 11.524 - 4.927
CTSA (Rio Canoas) (iv) 36.890 - - 25.000 - -
Consoércio TRS (Concepa) (i) e (iii) 660 - 670 6.301 - 1.343
Total do néo circulante 38.678 - 4422 42.825 - 6.270
Total 38.987 1.496 4.422 42.851 3.954 6.270

(i) As Concessionarias de Rodovias contrataram a Construtora Triunfo S.A. (“CTSA”), diretamente ou em conjunto com
outras companhias, através dos Consércios Construtores nos quais esta participa, para execucéo das obras de ampliagdo
e recuperacdo estrutural das rodovias. Os precos e as quantidades das obras realizadas em rodovias estéo de acordo com
0 estabelecido no Contrato de Concessao e as obras e 0s servigcos previstos no Contrato de Concessao séo fiscalizados
pelo Poder Concedente.

(ii) A Triunfo e a Backmoon, acionistas da Portonave, possuem um muatuo com essa investida. Os saldos das remessas
efetuadas pelos sécios quando nédo equivalentes ndo sdo eliminados na consolidagdo, o montante da diferenca entre as
remessas € registrado como ativo quando credores e passivo quando devedores.

(iii) Esses saldos correspondem a adiantamentos para construgéo de ativos das concessdes de rodovias e estdo classificados
no saldo do Ativo Intangivel.

(iv) Esse saldo corresponde a adiantamentos para construgdo da UHE Garibaldi e esta classificado no saldo do Ativo
Imobilizado.

10. Participagcdes a comercializar e OperacOes Descontinuadas

Conforme descrito na nota explicativa n°1l a) i), em 30 de junho de 2011, o
investimento na controlada Rio Verde encontra-se destinado a venda, sendo o
investimento, no montante de R$261.379 (R$259.475 em 31 de dezembro de
2010), apresentados no quadro abaixo, classificado na rubrica “Participagfes a
comercializar” nas demonstracfes financeiras da controladora. Os totais dos
ativos e passivos da controlada Rio Verde foram segregados entre “Ativos e
Passivos de Operag¢des Descontinuadas” e o resultado reclassificado para o
resultado de “Operagdes Descontinuadas” para fins das demonstracdes
financeiras consolidadas, conforme CPC 31 (IFRS 5).
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Participacdes a comercializar

Participagéo (%) 30/06/11 31/12/10

Capital Social 99,99 130.000 130.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 100 35.428 35.426
Ajuste de avaliagdo patrimonial 100 91.452 93.202
Lucro (prejuizo) acumulado 100 4.499 847
261.379 259.475

A equivaléncia patrimonial calculada neste periodo foi de R$1.917.

Ainda em atendimento a Instrugdo CVM n° 247/96 e CPC 31 (IFRS 5), os saldos
das principais contas dos balancos patrimoniais em 30 de junho de 2011 e 31 de
dezembro de 2010, das demonstraces do resultado, dos fluxos de caixa e dos
valores adicionados dos periodos findos em 30 de junho de 2011 e 2010 estao
apresentados a seguir:

Balancos Patrimoniais de operacdes descontinuadas 30/06/2011 31/12/2010

Ativos

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 75 59
Contas a receber 9.545 9.590
Impostos a recuperar 8.403 64
Aplica¢des financeiras vinculadas 12.999 13.203
Despesas antecipadas 599 603
Qutros créditos 85 48
31.706 23.567

Ativo ndo circulante

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 8.431 8.207
Impostos a recuperar 20.003 -
Imobilizado 604.363 647.536
Intangivel 11.408 11.651
644.205 667.394

Total do ativo 675.911 690.961
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Balancos Patrimoniais de operacdes descontinuadas

Passivo
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Obrigacdes fiscais
Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Dividendos a pagar
Outras obrigagdes
Arrendamento mercantil

Passivo néo circulante
Empréstimo e financiamentos
Arrendamento mercantil
Imposto de renda e contribui¢do social
Diferidos
Outras obrigagbes

Patrim6nio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento
de capital
Ajuste de avaliacé@o patrimonial
Reserva de lucros
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

30/06/2011 31/12/2010
34.319 29.373
1.956 1.825
251 151
4.199 6.993
2.820 -
278 264
9.493 6.577
67 -
53.383 45.183
302.984 326.312
122 -
45.722 48.013
12.321 11.978
361.149 386.303
130.000 130.000
35.428 35.426
91.452 93.202
4.499 847
261.379 259.475
675.911 690.961

Versdo : 1
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Demonstracdo do resultado de operacdes descontinuadas 30/06/2011 30/06/2010
Reapresentado
Receita operacional liquida 43.482 11.715

Custos operacionais

Salarios e encargos sociais (157) (36)
Administradores (249) (209)
Operacgéo e manutengao (4.095) (753)
Compra de energia elétrica - (3.280)
Depreciacéo e amortizagéo (11.380) (1.911)
Encargos do setor elétrico (6.186) (2.224)
Total dos custos operacionais (22.067) (8.413)
Lucro operacional bruto 21.415 3.302

Despesas operacionais, liquidas

Salarios e encargos sociais (610) (696)
Administradores (250) (258)
Administrativas (848) (678)
Depreciacdo e amortizagdo (60) (50)
Outras receitas e despesas (257) (1.058)
Total das despesas operacionais, liquidas (2.025) (2.740)
Lucro operacional, antes do resultado financeiro 19.390 562

Resultado financeiro

Receitas financeiras 779 40
Despesas financeiras (17.243) (2.725)
Total do resultado financeiro (16.464) (2.685)

Lucro operacional antes do imposto de renda e

contribui¢éo social 2.926 (2.123)
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente (3.524) (403)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 2.515 1.515

Lucro liquido do periodo 1.917 (2.011)
Lucro por agdo basico e diluido — R$ 0,0271 (0,0230)
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Fluxos de Caixa de operacdes descontinuadas 30/06/2011 30/06/2010
(Reapresentado)
Atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 1.917 (2.011)
Ajustes por itens que ndo afetam o caixa
Depreciacéo 11.438 1.961
Amortizacdo 604 152
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (2.515) (1.515)
Baixa de bens do imobilizado 55 -

Variag&o nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes 45 (5.434)
Impostos a recuperar (28.342) 34
Reclassificagdo de créditos tributarios do ativo imobilizado 32.005 -
Outras variagdes no ativo 172 (2.307)
Fornecedores 131 (7.381)
Obrigacdes sociais 100 234
Obrigacdes fiscais (842) 2.584
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes 868 -
Arrendamento mercantil 189 -
Outras obrigacdes 3.258 13.790
Fluxo de caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades
operacionais 19.083 1.107

Atividades de investimentos

Aquisigdo de bens do imobilizado (326) (32.889)
AdicBes ao ativo intangivel e diferido (361) (12.235)
Fluxo de caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimentos (687) (45.124)

Atividades de financiamento

Adiantamento para futuro aumento de capital 2 12.931
CaptagOes de empréstimos e financiamentos - 25.796
Juros sobre empréstimos e financiamentos 13.410 13.317
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (18.408) (8.220)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (13.384) (313)
Fluxo de caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de
financiamento (18.380) 43.511
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa 16 (506)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 59 578
Caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho 75 72
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Demonstrac6es do valores adicionados de operacdes

descontinuadas 30/06/2011 30/06/2010
(Reapresentado)

Receitas 48.274 45.108
Receitas relativas a construgdo de ativos proprios - 32.889
Receitas relativas a venda de energia 48.274 12.219
Insumos adquiridos de terceiros (14.869) (29.015)
Custos aplicados nos ativos proprios (10.677) (24.530)
Materiais, energia, servi¢cos de terceiros e outros (4.192) (4.485)
Valor adicionado bruto 33.405 16.093
Depreciacéo (11.438) (1.961)
Amortizacdo (604) (152)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 21.363 13.980
Valor adicionado recebido em transferéncia 779 110
Receitas financeiras 779 110
Valor adicionado total a distribuir 22.142 14.090
Distribui¢c@o do valor adicionado 22.142 14.090
Pessoal 1.045 1.136
Remunerac¢do direta 662 619
Beneficios 343 485
F.G.T.S. 40 32
Impostos, taxas e contribuices 5.717 1.262
Federais 5.693 845
Estaduais 21 417
Municipais 3 -
Remuneracéo de capitais de terceiros 13.463 12.703
Juros relativos a capitais de terceiros 13.410 12.703
Aluguéis 53 -
Lucros retidos do exercicio 1.917 (1.011)
Lucro do periodo 1.917 (1.011)

Perda por reducdo ao valor recuperavel de imobilizado

Versdo : 1

Imediatamente antes da classificacdo da controlada Rio Verde como

“Participagbes a Comercializar” e “Ativos e Passivos

de Operagdes

Descontinuadas”, o valor recuperavel dos itens do imobilizado foi estimado sem

que houvesse sido identificada perda no respectivo valor.

11. Despesas de exercicios seguintes

Controladora

Consolidado

30/06/11 31/12/10 30/06/11 31/12/10

Gastos com apolices de seguros (i) 34 83 2.317 5.357
Outros gastos 109 60 436 201
143 143 2.753 5.558

(i) S&o amortizados no mesmo prazo da vigéncia dos seguros contratados.
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12. Investimentos

a) Investimentos permanentes

Patriménio

Participacéo

Equivaléncia

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Investimentos

Investimentos

Investimento quuido % patrimonial Qutras permanentes em permanentes
30/06/11 em 31/12/10

Econorte 102.121  100,0% 102.121 - 102.121 126.390
Rio Tibagi 626  100,0% 626 - 626 3.340
Concepa 113.308  100,0% 113.308 - 113.308 112.419
Rio Guaiba 9.402  100,0% 9.402 - 9.402 3.053
Concer 420.960 62,5% 263.100 - 263.100 259.631
Rio Bonito 4.455 62,5% 2.784 - 2.784 1.203
Convale 369  100,0% 369 - 369 366
Rio Paraiba (390)  100,0% (390) - (390) -
Ecovale - 52,5% - (68) (68) -
Maestra (2.408)  100,0% (2.408) - (2.408) 482
Vessel-Log (i) 12.051 65,0% 7.833 - 7.833 10.222
Tucano (Taioba) 3.865  100,0% 3.865 - 3.865 1.468
Retirinho (Alcaguz) 244  100,0% 244 - 244 244
Guariroba (Gaipava) 1.693 100,0% 1.693 - 1.693 1.693
Santa Rita (ii) 80.346 1,5% 1.205 2.526 3.731 3.747
TPI-Log 645.556  100,0% 645.556 - 645.556 656.077
NTL (i) 6.842 65,0% 4.447 (308) 4.139 10.284
Trevally 1  100,0% 1 - 1 2
MaNave (1)  100,0% (11) - (11) 3
Rio Canoas 131.861  100,0% 131.861 - 131.861 30.403
Taboca 471 100,0% 471 - 471 1
Guaru 1 100,0% 1 - 1 1
Total 1.531.363 1.286.078 2.150 1.288.228 1.221.029

(i) Participaces adquiridas ou constituidas em 2009, conforme descrito na nota explicativa n® 1 a) iv).

(i) Em 01 de marco de 2010, a Triunfo adquiriu 1,5% da participacdo do Pedro da Rocha Brites na Santa Rita
correspondente a 3.750.000 agdes ordinarias nominativas. Com o aporte integral da Companhia, o investimento em
Santa Rita esta desigual entre os acionistas no montante de R$2.526.

Os intangiveis com vida util indefinida s@o sujeitos a analise de impairment
anual. As premissas sobre o fluxo de caixa futuro e projecdes de crescimento
sdo baseadas no orgamento anual de 2011 e no plano de negécios de longo
prazo da Companhia e de suas controladas e controladas em conjunto,
aprovados pelo Conselho de Administragdo. As principais premissas chaves
utilizadas abrangem o prazo da concessdo e consideram o seguinte: (i)
crescimento das receitas projetadas com aumento do volume médio e receita
média anual, (i) os custos e despesas operacionais projetados no histérico,
(iii) niveis de manutencao previstos nos contratos de concessao e, (iv) os
investimentos em bens de capital. Os fluxos de caixa futuros estimados foram
descontados a taxa equivalente ao custo médio ponderado de capital da
Companhia.

Versdo : 1
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b) Movimentacdo dos investimentos permanentes
Investimentos Resultado de Dividendos e Investimentos Resultado de
Investimento permanentes Aportes de c_apital € equivaléncia jurgts Isob,re 0 Transferéncia permanentes e?givalénlcia
em 3112110 aquisigoes parimonial  ©3Pial proprio emaoioeiLs  PAmonialem
Econorte 126.390 - 6.301 (30.570) 102.121 7.586
Rio Tibagi 3.340 - 7.443 (10.157) 626 5.555
Concepa 112.419 - 889 - 113.308 (6.039)
Rio Guaiba 3.053 - 17.099 (10.750) 9.402 12.688
Esparta - - - - - 3.787
Concer 259.631 - 4.967 (1.498) 263.100 4.513
Rio Bonito 1.203 - 6.636 (5.055) 2.784 6.163
Convale 366 34 (31) - 369 (43)
Rio Paraiba - - (390) (390) -
Ecovale - - (68) (68) -
Maestra 482 203 (3.093) - (2.408) (624)
Vessel-Log 10.222 - (2.373) (16) 7.833 (842)
Tucano 1.468 2.480 (83) - 3.865 )
Retirinho 244 1 1) 244 -
Guariroba 1.693 24 (24) - 1.693 3)
Santa Rita 3.747 5 (15) - (6) 3.731 )
TPI-Log 656.077 - 9.439 (19.960) - 645.556 (5.387)
NTL 10.284 - (6.145) - 4.139 (708)
Estrela - 1 1) - -
Rio Dourado - 1 1) - (1)
Trevally 2 2 3) 1 3)
MaNave 3 - (14) (11) 3)
Rio Canoas 30.403 102.699 (1.241) - 131.861 ©3)
Rio Verde (i) - - 1.917 (1.917) - 933
Taboca 1 471 1) - 471 (1)
Guaru 1 1 1) - - 1 1)
Total 1.221.029 105.922 41.206 (77.990) (1.939) 1.288.228 27.563
(i)  Conforme descrito na nota explicativa n° 1 a) ii), em 30 de junho de 2011 o investimento na controlada Rio Verde encontra-
se destinado a venda.
13. Imobilizado
Equip. de Imobilizado
Edificacbes e Méaquinas e Méveis e Proc. de em Camara Embarca
Custo Terrenos Instalacdes Equipamentos Utensilios Dados Andamento Veiculos frigorifica coes Outros Total
Saldo em 31/12/2010 152.038 550.353 220.385 5.120 11.148 55.243 4.568 38.895 67.376 4.295 1.109.421
Construgoes /
Aquisicdes 5.305 119 753 92 364 13.564 152 2.054 26.663 729 49.795
Baixas - (37) - - - - (535) - (407) (299) (1.278)
Transferéncias 381 (50) (332) - - (330) - (669) - 1.000 -
Saldo em 30/06/2011 157.724 550.385 220.806 5.212 11.512 68.477 4.185 40.280 93.632 5.725 1.157.938
Depreciagéo
Saldo em 31/12/2010 - (46.546) (59.296) (1.251) (5.371) - (1.797) (1.920) - (860) (117.041)
Depreciacao - (2.569) (1.785) (122) (386) - (379) (593) (595) (487) (6.916)
Depreciacéo - Custo
atribuido - (4.420) (10.751) (146) (736) - (66) (216) - (44) (16.379)
Baixas - - 2 - - - 101 - - (59) 44
Transferéncias - (397) - - - - - 669 - (272) -
Saldo em 30/06/2011 - (53.932) (71.830) (1.519) (6.493) - (2.141) (2.060) (595) (1.722) (140.292)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2010 152.038 503.807 161.089 3.869 5.777 55.243 2,771 36.975 67.376 3.435 992.380
Saldo em 30/06/2011 157.724 496.453 148.976 3.693 5.019 68.477 2.044 38.220 93.037 4.003 1.017.646
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Custo atribuido (“Deemed Cost”)

UHE

Total IR Salto - Ajuste avaliagédo

Ativos do Camara UHE Salto ajuste ao diferido Rio patrimonial

porto — Frigorifica - - Rio custo passivo Verde (Patrimdnio

Portonave Portonave Verde (*) atribuido (Nota 19) *) Liquido)

Ajuste ao custo atribuido 687.895 5.484 143.194 836.573 284.436 - 552.137
Transferéncia para Operagdes Descontinuadas - - (143.194) (143.194) (48.686) - -
Depreciagdo acumulada (64.570) (485) - (65.055) (22.119) (1.306) (44.242)
Saldo em 31/12/2010 623.325 4.999 - 628.324 213.631 (1.306) 507.895
Depreciacéo do periodo (16.163) (216) - (16.379) (5.569) (1.819) (12.629)
Saldo em 30/06/2011 607.162 4.783 - 611.945 208.062 (3.125) 495.266

(*) Estes ativos néo estédo consolidados conforme nota 10.

As controladas Rio Verde e Portonave adotaram a opcdo de avaliar seus ativos
imobilizados ao custo atribuido de acordo com ICPC10 e CPC 37.

14. Intangivel

Consolidado
Controladora
Agio na aquisigéo da
Desenvol Ativos de Agio na
vimento Concesséao aquisicao
Esparta - de Licengas de Linhas de da
Econorte Rio Concepa  projetos deuso e Total Rodovias Transmisséao Portonave Outros
Custo (i) Vessel Guaiba (iii) (iv) softwares  Controladora (v) (vi) (i) Intangiveis Total
Saldo em 31/12/2010 41.476 114 267 4.320 14.037 368 60.582 1.527.013 4.192 135.292 30.724 1.757.803
AdicBes - - - - 21.621 27 21.648 34.005 - - 83.165 138.818
Baixas - - - (292) (878) - (1.170) (10.106) - - (2.056) (13.332)
Saldo em 30/06/2011 41.476 114 267 4.028 34.780 395 81.060 1.550.912 4.192 135.292 111.833  1.883.289
Amortizagdo
Saldo em 31/12/2010 (15.866) - (19) - - (179) (16.064) (580.026) (1.787) (16.431) (8) (614.316)
Amortizag&o (1.177) - (19) - - (26) (1.222) (51.628) (81) - (112)  (53.043)
Baixas - - - - - - - 1.932 - - - 1.932
Saldo em 30/06/2011 (17.043) - (38) - - (205) (17.286) (629.722) (1.868) (16.431) (120)  (665.427)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2010 25.610 114 248 4.320 14.037 189 44518 946.987 2.405 118.861 30.716 1.143.487
Saldo em 30/06/2011 24.433 114 229 4.028 34.780 190 63.774 921.190 2.324 118.861 111.713  1.217.862

(i) Em julho de 2005 e novembro de 2007 a Triunfo adquiriu as participa¢fes adicionais de 25,0% e de 50,0% na Econorte. Os
agios serdo amortizados proporcionalmente ao prazo remanescente da concessao, até outubro de 2021.

(i) Em junho de 2007 a Triunfo adquiriu, através das holdings Starport e Maris Gaudium, a participagdo adicional de 33,3% na
Portonave. Os &gios estdo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura da Portonave, sendo amortizados
linearmente pelo prazo de dez e de seis anos, respectivamente, de acordo com o laudo de avaliagdo e projecdes financeiras
da Portonave, até 31 de dezembro de 2008, conforme requerido pela Instrugcdo CVM n° 247/96, sendo submetido ao teste de
recuperabilidade de ativos. A partir de 1° de janeiro de 2009 foi suspensa a amortiza¢éo, conforme OCPC 02, permanecendo
apenas a aplicagdo do teste de recuperabilidade exigido pelo CPC 01. Em 2 de dezembro de 2009, os investimentos na
controladas Maris Gaudium e Starport, incluindo os saldos ndo amortizados dos &gios, foram transferidos para a TPI-LOG
pelos valores contabeis avaliados conforme laudos elaborados por especialistas contratados. Em 30 de junho de 2010, a
Triunfo reconheceu como agio o montante de R$11.969 corrigido monetariamente referente ao pagamento da ultima parcela
da aquisi¢o das acBes da Maris Gaudium que pertenciam a AEL Assessoria e Administracdo de Empresas conforme
contrato de compra e venda de agfes de 05 de junho de 2007 e 3° aditivo contratual de 01 de dezembro de 2009. O
montante de R$11.969 foi registrado na rubrica de Contratos de aquisi¢do de ativos, conforme nota explicativa n° 20.

(iiiy Em outubro de 2008 a Triunfo, através da controlada Esparta, adquiriu a participagdo adicional de 30% na Concepa. O agio
estd fundamentado na aquisicdo do direito de exploragdo da concesséo, que sera amortizado proporcionalmente ao prazo
remanescente da concesséo, até junho de 2017. Em 1 de margo de 2010, a Esparta transferiu o &gio para Concepa na
aquisicdo da participacdo através de laudo de cisdo parcial elaborado por especialistas contratados. Em 25 de junho de
2010, a Triunfo efetuou a incorporagdo do acervo da Esparta, através de laudo de incorporagdo elaborado por especialistas
contratados.

(iv) Refere-se basicamente aos gastos com desenvolvimento de projetos nos segmentos rodovidrio, portuario e de geracéo de
energia. Esses gastos fardo parte do custo dos ativos em construcdo a serem amortizados de acordo com as suas vidas
(teis estimadas, ap6s o inicio de suas operacdes.

(v) Ativos referentes ao direito de concessao das rodovias conforme ICPC 01.
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(vi) Estéo representados exclusivamente pelos gastos relativos a implantagdo de uma linha de transmisséo de energia elétrica,
que foi construida pela controlada Portonave com base no Termo de Compromisso de 18 de janeiro de 2007, firmado com a
CELESC Distribuicdo S.A. visando o beneficio econdmico pela melhor operacionalizagdo das atividades portuarias na
captacdo de energia elétrica. Conforme reunido de mediagdo administrativa, ocorrida na ANEEL (Agéncia Nacional de
Energia Elétrica), em 20 de setembro de 2009, a controlada Portonave aceitou receber o montante de R$17.436 (R$8.718
proporcional a participagdo da Companhia) da Celesc Distribuigdo, em 15 vezes, sem corre¢do mediante compensacéo das
faturas mensais, com complementacéo dos valores adicionais pagas em moeda corrente, caso o valor da parcela seja
superior ao da fatura, relativo ao ressarcimento pela participagdo financeira de consumidor em instalacéo de transmisséo.
Por fim, o montante de R$5.771 (R$2.886 proporcional & participacdo da Companhia), relativo a uma subestagdo de energia
que compunha a linha de transmissao foi, através do acordo, reclassificada para o ativo imobilizado. O saldo remanescente
da linha de transmisséo continuara sendo amortizado pelo tempo estimado de recuperabilidade do investimento.

15. Provisao para manutencao

As controladas Econorte e Concer registraram provisdo para manutencdo das
rodovias, conforme quadro abaixo, trazido a valor presente a taxa de 11,51%
ao ano. A taxa utilizada refere-se ao custo médio ponderado de capital das
controladas.

Consolidado
30/06/11 31/12/10

Provisdo para manutencgao 26.409 23.777
26.409 _23.777

Parcela do circulante 4,422 5.736
Parcela do nao circulante 21.987 18.041
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Versdo : 1

Tipo de empréstimos Garantias Indexador 30/06/11 31/12/10
Triunfo (controladora):
Cédula de crédito bancério - Banco Votorantim Agdes da Companhia (Triunfo) CDI + 2,5% a.a. 5.894 23.548
Conta garantida - Santander Sem aval 121% do CDI 36.488 19.600
FINEP Carta de fianca bancéria 8,0% a.a 22.404 14.784
Concepa:
Cédula de crédito bancario - Banif Arrecadacéo de pedagio (recebiveis) IGP-M + 11% a.a. 24.861 22.826
Capital de giro — Santander Subordinada 121% do CDI - 2.052
Capital de giro — Votorantim Agdes da Companhia (Triunfo) 128,5% do CDI 110.516 110.854
Concer:
Financiamento de imobilizado - BNDES Agdes da Concer UM BNDES + 6,625% a.a. 1.415 1.737
Financiamento de imobilizado - BNDES Agdes da Concer TJILP + 6,625% a.a. 10.572 12.203
Financiamento de imobilizado - BNDES Acdes da Concer TILP +4,65% a.a. 1.976 2.258
Financiamento de imobilizado - FINEP Carta de fianca bancéria 8,0% a.a. 6.958 6.574
Cédula de crédito bancério - ABN Amro Aval dos acionistas CDI +2,7% a.a. 2.851 4.519
Financiamento de imobilizado - FINAME - 178 229
Santander Aval da diretoria 7% a.a.
Contrato de alienagao fiduciaria — Banco 183 :
Guanabara Aval da diretoria 18% a.a.
Capital de giro - Santander Aval da diretoria 121% do CDI 18.369 19.422
Portonave:
. . . . . Acdes da Portonave, Iceport e Variagdo Cambial +
Financiamento de imobilizado - GE Capital Teconnave 5.7452% a.a. 80.140 94.977
Econorte:
Cédula de crédito bancario - ABN Amro Aval da Companhia (Triunfo) CDI +2,7% a.a. 2.208 5.534
Acdes da Econorte e cesséo dos direitos
. - - " creditérios de movimentagdo da receita o
Cédula de crédito bancario - Banco do Brasil de arrecadagiio de pedégio em conta do CDI +5,6% a.a. 33.104
Banco do Brasil
Conta garantida - Santander Sem aval 121% do CDI 6.550
Rio Guaiba:
Financiamento de imobilizado Bens objeto da operacéo 14,03% a 16,9% a.a. 109 249
Rio Bonito:
Cédula de crédito bancario - Bradeso Bens objeto da operacéo 6,17% a.a. 132 -
Financiamento de imobilizado - Finame - . <
Bradesco Bens objeto da operagéo TILP +6.9% a.a. 673 974
Arrendamento mercantil - Bradesco Nota promissoéria 19,4% a.a. 34 59
Maestra:
Cédula de crédito bancario — BTG Pactual Aval da Companhia (Triunfo) CDI +2,7% a.a. 62.411
388.372 382.053

Parcela do circulante 193.433 137.551
Parcela do néo circulante 194.939 244.502

A Companhia e suas controladas assumiram compromissos de carater

econdmico-financeiro com os credores dos empréstimos, tais como nao realizar
operacdes fora de seu objeto social; ndo aplicar os recursos do financiamento em
fins diversos do pactuado em contrato; proceder a adequada publicidade dos
dados econbmico-financeiros, nos termos da Lei n® 6.404/76, relacao entre divida
e EBITDA e de endividamento, entre outros. Em 30 de junho e 31 de marco de
2011, todas as clausulas restritivas estdo sendo cumpridas pela Companhia e por

suas controladas.

O vencimento da parcela dos empréstimos e financiamentos registrada no passivo

nao circulante em 30 de junho de 2011 esta assim distribuido:

Ano

2012
2013
2014
2015
Apbs 2015

Controladora

Consolidado

2.679 39.345
3.408 75.272
3.408 25.713
3.408 22.372
6.079 32.237
18.982 194.939
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17. Debéntures

Consolidado

30/06/11 31/12/10

Triunfo (controladora) 366.957 214.716
Concepa 35.706 31.918
Econorte 120.548 -
523.211 246.634

Parcela do circulante 60.064 42.382
Parcela do nédo circulante 463.147 204.252

a) Triunfo
12 Emissao

Em 1° de janeiro de 2002, foram emitidas 60.000 debéntures nominativas e néo
conversiveis em acdes, com valor nominal total de R$60.000, amortizadas em
cinco parcelas anuais iguais. Os saldos em 30 de junho de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 séo de R$51.488 e R$74.895, respectivamente.

As debéntures séo atualizadas monetariamente pela variacdo do IGP-M, e séo
remuneradas mensalmente com base no valor unitario atualizado até dezembro
de cada exercicio a taxa de 1% sobre o saldo em circulagdo no ultimo dia do
més e pagas no 5° dia Gtil do més subseqiiente.

Os gastos de emissdo, liquidos do &gio e desagio na colocagao, sao
apresentados como redutores do saldo devedor e representam 0s montantes
de R$577 e R$843 em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010, que
juntamente com a taxa fixa de remuneracdo mensal incorporam a taxa efetiva
da operacéo de 1,2% ao més.

22 Emissao

Em 12° de julho de 2010, foram emitidas 267 debéntures nominativas,
escriturais e nao conversiveis em agbBes, com valor nominal total de
R$500.000, amortizaveis em cinco parcelas semestrais iguais e consecutivas.
Os saldos em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010 sdo de
R$140.310 e R$139.821, respectivamente.

As debéntures sdo atualizadas monetariamente pela variagdo da taxa média
diaria DI mais uma sobretaxa (spread) de 3% ao ano, e sao remuneradas
semestralmente, sem caréncia.

Os gastos de emissao, liquidos do agio na colocacdo, sdo apresentados como
redutores do saldo devedor e representam o montante de R$2.027 e R$2.223
em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010.

32 Emisséo
Em 22° de junho de 2011, foram emitidas 180 debéntures nominativas,
escriturais e nao conversiveis em ac¢des, com valor nominal total de

R$1.000.000, amortizaveis em quatro parcelas anuais iguais e consecutivas. O
saldo em 30 de junho de 2011 é de R$175.159.
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As debéntures sdo atualizadas monetariamente pela variacdo do IPCA, e séo
remuneradas anualmente com base no valor nominal unitario atualizado ou
saldo do valor nominal unitério a taxa de 8,65%. Os juros remuneratorios seréo
pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢édo a iniciar em 15 de junho de
2012.

Os gastos de emisséo, liquidos do agio na colocagéo, sao apresentados como
redutores do saldo devedor e representam o montante de R$4.841 em 30 de
junho de 2011.

b) Concepa

42 Emissao

Em 30 de junho de 2011 encontra-se em circulagdo 32.000 debéntures
publicas nominativas, nao conversiveis em agoes, referentes a quarta emissao,
realizada em 1° de setembro de 2006, com quatro anos de caréncia e
vencimento em quatro parcelas anuais, com a liquidacdo da ultima parcela
prevista para setembro de 2013. As debéntures referentes & quarta emissao
sdo atualizadas pela variagdo monetéria do IGP-M, acumulado a cada 12
meses, e recebem uma remuneracdo, paga anualmente, a taxa de juros
equivalente a 10% ao ano sobre o valor nominal unitario das debéntures em
circulagdo. Os saldos em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010
dessas debéntures séo de R$35.706 e R$31.918, respectivamente.

Econorte
22 Emissao

Em 10° de maio de 2011, foi aprovada pela CVM a 2° segunda emissdo de
registro de debéntures simples pela controlada Econorte, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria com garantias adicionais reais e fidejussoria,
em série Unica, para distribuicdo publica de 120 (cento e vinte) debéntures no
valor de R$ 1.000.000 (um milhdo de reais) cada. As debéntures terdo um
prazo de vigéncia de 72 (setenta e dois) meses, vencendo em 10 de maio de
2017.

As debéntures serdo pagas em 12 (doze) parcelas semestrais consecutivas. As
mesmas fardo jus a remuneracdo equivalente a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente de uma sobretaxa
(spred) de 2,90% a.a. (dois inteiros e noventa centésimos por cento ao ano)
(“Remuneragéo”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis. A
Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do valor nominal
unitario de cada debéntures desde a data de emisséo ou a data de vencimento
do periodo de capitalizacdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento.

Além das garantias da arrecadacdo dos pedagios, a Companhia e suas
controladas assumiram compromissos de carater econdémico-financeiro com os
credores das debéntures, como néo realizar operacdes fora de seu objeto social;
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proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
da Lei n°® 6.404/76, relacdo de endividamento, entre outros. Em 30 de junho e 31
de marco de 2011, todas as clausulas restritivas estdo sendo cumpridas pela
Companhia e suas controladas.

Para amortizacdo anual das debéntures, de acordo com a escritura, a Companhia
constitui uma conta reserva de amortizacdo e as controladas Concepa e Econorte
constituem uma reserva mensal de recursos provenientes da arrecadacdo de
pedagio. Esses recursos ficam aplicados em conta de aplicacdo especifica até a
data de cada amortizacao e estdo apresentados ha nota explicativa n° 5.

A parcela registrada no passivo nao circulante em 30 de junho de 2011, com
vencimento até o ano 2018, esta assim distribuida:

Ano Controladora Consolidado
2012 110 15.918
2013 51.454 74.841
2014 52.898 67.298
2015 96.920 124.520
2016 43.790 78.590
2017 43.790 58.190
2018 43.790 43,790
332.752 463.147

18. Impostos, taxas e contribui¢cdes

Controladora Consolidado
30/06/11 31/12/10 30/06/11 31/12/10

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - - 2.532 2.593
Imposto de Renda Pessoa Juridica - - 6.855 6.733
Imposto de Renda Retido na Fonte 9 12 290 372
Cofins 2 26 1.444 1.614
PIS 1 6 1.081 1.181
INSS - - 472 572
Imposto Sobre Servigos - - 4.385 3.762
Imposto sobre Operag6es Financeiras 28 74 45 380
Contribuicdes Sociais Retidas na Fonte 23 14 41 126
Outros impostos e contribuicdes - - 1.379 1.264

63 132 18.524 18.597
Parcela do circulante 63 114 13.108 12.352
Parcela do néo circulante - 18 5.416 6.245
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19. Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

a) Prejuizos fiscais e bases negativas acumulados

Os saldos de prejuizos fiscais e base de céalculo negativa de contribuicédo social
sobre o lucro da Companhia e de suas controladas, ndo tem prescricdo e séo
compensaveis nos termos da Lei n°® 9.065/95, a qual restringiu a compensagéo
destes créditos fiscais a razao de 30% dos lucros tributaveis apurados em cada
periodo-base de pagamento dos tributos e sdo demonstrados como segue:

30/06/11 31/12/10

Portonave 10.955 11.965
Maestra 4.534 -
NTL 14.323 -
Vessel 5.530 -
Triunfo 215.639 214.767
250.981 226.732

Os créditos fiscais sobre os prejuizos e base negativa da contribui¢cdo social da
Portonave foram reconhecidos com a expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros de acordo com as projecdes de resultados aprovados pelos
Administradores das Companhias e com base nos critérios determinados pela
Instrucdo CVM n° 371/02. Os créditos fiscais sobre o prejuizo e base negativa
da contribuicdo social da Triunfo ndo foram registrados devido ndo haver
histérico de lucros e ndo atenderem aos requisitos para reconhecimento inicial.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos

Consolidado

30/06/11  31/12/10
Reserva de reavaliacéo 134.433 143.222
Custo atribuido — ICPC 10 (Nota 13) 208.062 213.631
Variagdo cambial 10.877 9.494
Estorno de amortiza¢des — ICPC 01 28.880 24.668
382.252 391.015

20. Contratos de aquisicéo de ativos

As obrigacdes assumidas pela aquisicdo de investimentos, equipamentos,
terrenos e outros bens e direitos permanentes séo reconhecidos pelos montantes
atualizados, conforme as condi¢des contratuais.

Conforme apresentado na nota explicativa n° 1 a) iii), em 25 de junho de 2008 a
Triunfo firmou com Pedro e Joaquim Rocha Brites o contrato para aquisicdo de
100% das cotas da TPB, pelo montante de R$70.200, sendo R$30.000 pagos com
acOGes da controlada Santa Rita, uma parcela de R$5.000 na assinatura do
contrato e o saldo de R$35.200 em parcelas semestrais, corrigidas pelo IGP-M,
mais juros mensais de 0,5% ao més, nos montantes de R$5.200, duas parcelas
de R$5.000 mais duas parcelas finais de R$10.000.

Em 2009 a Triunfo re-negociou o saldo do contrato de R$34.838 para o
pagamento em 4 parcelas semestrais, sendo 2 parcelas pagas em 2010 no
montante de R$838 e R$9.000 e 2 parcelas a serem pagas em 2011 no montante
de R$10.000 e R$15.000 corrigidas pelo IGP-M, mais juros mensais de 0,75% ao
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21.

22.

més. O saldo remanescente a pagar em 30 de junho de 2001 € de R$17.222 e
R$30.916 em 31 de dezembro de 2010.

Receitas diferidas, liquidas

As receitas diferidas correspondem aos recebimentos antecipados, liquidos dos
custos e amortizagdes, decorrentes dos contratos de utilizacdo da faixa de
dominio das rodovias administradas pela controlada Concepa e pela controlada
Concer, firmado com a Embratel em setembro de 2007.

O contrato prevé que a Embratel pagara uma remuneragdo total de R$27.383
(R$19.617 no consolidado) durante o prazo remanescente da concessdo, dos
quais R$11.587 (R$8.701 no consolidado) foram antecipados e reconhecidos
como receitas diferidas. O saldo do contrato no montante de R$15.796 (R$10.916
no consolidado) seréa recebido em parcelas anuais, corrigidas anualmente pela
variacdo do IGP-M.

A receita recebida antecipadamente, juntamente com 0s encargos incidentes,
esta sendo apropriada ao resultado de forma proporcional ao periodo de vigéncia
do contrato.

Consolidado
30/06/11 31/12/10

Receita recebida antecipadamente 5.975 6.775
(-) Receita apropriada ao resultado (1.894) (2.131)
4.081 4.644

Provisdo para demandas judiciais e administrativas

A Companhia e suas controladas constituem, com base nos pareceres elaborados
pelos seus assessores juridicos, provisdo para demandas judiciais e
administrativas consideradas suficientes para cobrir perdas classificadas como
provaveis nos processos administrativos e judiciais em andamento.

As movimentacdes e os saldos das provisdes estdo demonstrados a seguir:

31/12/10 Complemento Pagamentos 30/06/11

Processos civeis 487 123 (21) 589
Processos trabalhistas 528 68 (357) 239
Total provisao 1.015 191 (378) 828

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas séo pélo passivo em processos
cujas chances de éxito das partes reclamantes foram classificadas pelos nossos
assessores juridicos como possiveis nos montantes de R$18.475 em 30 de junho
de 2011 e R$12.301 em 31 de dezembro de 2010, para os quais ndo foram
constituidas provisoes.

Os processos trabalhistas referem-se basicamente ao pagamento de diferencas
salariais, verbas rescisorias, horas extras, equiparacao salarial e adicional noturno
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e de periculosidade. As concessionarias de rodovias sao também parte em
processos de indenizagdo de sinistros ocorridos nas rodovias administradas.

N&o houve alteragdo nos litigios divulgados pela Companhia nas demonstracdes
financeiras de 31/12/2010.

23. Patrimonio liquido

a)

b)

Capital social

O capital autorizado da Companhia, conforme Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 24 de maio de 2007 é de 200.000.000 de ac¢Ges ordinarias, sem
valor nominal, e em 31 de marco de 2011 esta representado por 146.000.000
acOes ordinérias, nominativas, escriturais, sem valor nominal no montante de
R$512.979.

Em 28 de junho de 2007, a Administracdo autorizou a realizacdo da oferta
publica de acbes pela Companhia. As negocia¢cfes das acBes da Companhia
no nivel do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa
tiveram inicio em 23 de julho de 2007 e sua liquidacao ocorreu em 25 de julho
de 2007.

Em 9 de outubro de 2009, o Conselho de Administracdo aprovou a emissao de
9.295.472 novas ac¢les ordinarias e sem valor nominal, ao preco de R$5,49
por acao, totalizando um aumento de R$51.032.

Até 31 de dezembro de 2009 haviam sido integralizadas 7.842.128 ac¢6es no
montante de R$43.053, reconhecidos como adiantamento para futuro aumento
de capital. O saldo de 1.453.344 acbes foi totalmente integralizado através do
leildo realizado em 19 de janeiro de 2010 ao preco, liquido das comissbes, de
R$ 6,32 gerando um &gio de R$1.194. Nessa mesma data o aumento de
capital foi homologado através da Reunido do Conselho de Administracao,
passando o capital a da mesma data, apés o qual o capital passou a ser
representado por 146.000.000 ac¢bes ordindrias e sem valor nominal,
representadas pelo montante de R$512.979.

Dividendos

Aos acionistas é garantido o dividendo minimo de 25,0% do lucro liquido anual
ajustado nos termos da legislacao societaria.

O montante de dividendos a pagar de R$31 em 30 de junho de 2011 refere-se
ao saldo de dividendos propostos do exercicio de 2010, “ad referendum” da
Assembléia Geral Ordinaria realizada em 29 de abril de 2011, calculados
conforme segue:
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d)

Lucro liquido do exercicio de 2010 32.458
(-) Constituicao da reserva legal (5%) (1.623)
(+) Saldo de reserva de retencao de lucros de 2009 — apés efeito
adoc¢éo dos CPC’s 10.135
(+) Realizacdo da reserva de reavaliacéo reflexa 39.176
(+) Realizacdo do ajuste de avaliacao patrimonial 22.816
Base de calculo de dividendos 102.962
Proposta da Administracéo:
Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 25.741
Dividendos distribuidos em 2010 (18.328)
Dividendos propostos 7.413
(-) Dividendos pagos em junho de 2011 (7.382)
Saldo a pagar de dividendos em 30/06/2011 31
Dividendos por lote de mil agbes (em reais) 0,0508

Reserva de reavaliacao

A reserva refere-se a mais valia sobre reavaliacdo de ativo imobilizado nas
controladas da Companhia, apos a aprovagdo dos laudos de avaliagdo pela
Administracdo das controladas, em contrapartida a rubrica “Reserva de
reavaliagao”, no patriménio liquido.

Também sobre a mais valia reconhecida foram constituidos impostos diferidos
em contrapartida da conta “Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos” no
passivo.

A realizacdo da reserva de reavaliagdo, liquida dos impostos diferidos, ocorre
proporcionalmente a realizacdo dos bens que a geraram, contra a conta de
lucros e prejuizos acumulados.

A parcela realizada da reserva de reavaliacao, liquida dos impostos, lancada a
rubrica “Lucros acumulados”, nos termos da Deliberagdo CVM n° 183/95 da
Lei n° 6.404/76, integra a base de calculo para as participacdes e para a
distribuicéo de dividendos.

Com a aplicagdo do ICPCO1 o saldo residual de imobilizado, incluindo os
valores de reavaliacdo, foram considerados como o valor justo do ativo
intangivel relacionados a concessao na data de transicdo, 1° de janeiro de
2009.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

As controladas Portonave e Rio Verde, conforme descrito na nota explicativa
n® 13, efetuaram ajuste ao custo atribuido, de acordo com ICPC 10 e CPC 37.
Na data de transi¢é@o o valor desta mais valia foi registrado no ativo imobilizado
em contra partida ao patriménio liquido, na rubrica Ajuste de Avaliacao
Patrimonial, liquido dos efeitos tributarios e serdo realizados na medida da
depreciacao da respectiva mais valia ou alienacdo dos bens.

Lucro por acao

Conforme requerido pelo IAS 33 e CPC 41, a Companhia deve calcular o lucro
basico e diluido por acdo, considerando o lucro atribuivel aos acionistas
dividido pelo niumero médio ponderado de acdes em circulagdo durante o
exercicio.

Versdo : 1

PAGINA: 64 de 86



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Segue abaixo o céalculo do lucro por agéo bésico e diluido:

30/06/2011  30/06/2010

Numerador
Resultado atribuido aos detentores de a¢des ordinarias 7.683 5.746

Denominador

Média ponderada de a¢8es ordinarias em circulagao — bésico 146.000.000 146.000.000
Média ponderada das opgdes exerciveis ao final do exercicio — diluido 884.932 383.562
Média ponderada das opgdes que seriam exercidas a valor inferior ao prego

médio de mercado — diluido (884.932) (383.562)
Resultado por acao — basico e diluido 0,05262 0,03936

Conforme nota explicativa n° 25, em 23 de setembro de 2009, 1° de maio de
2010 1° de maio de 2011 o Conselho de Administragdo aprovou tréss
outorgas de opcdo de compra de 500.000 a¢Bes cada da Companhia para
executivos e empregados, que ndo causardo impacto no calculo do lucro
diluido por acdo em 2010 e 2011, tendo em vista que o preco do exercicio da
opcao sobre ag6es € superior a média do preco de mercado no periodo.

f) Lucro Base de Dividendos

No quadro abaixo é demonstrado o célculo do lucro base de dividendos
correspondente ao periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2011 e
2010. O lucro liquido do periodo é ajustado pelas realizacdes da reserva de
reavaliacdo reflexa e do ajuste de avaliacdo patrimonial, considerando a
constituicdo da reserva legal, que corresponderia a 5% do lucro liquido do

periodo.
30/06/2011  30/06/2010
Lucro ligquido 7.683 5.746
(-) Constituicdo da reserva legal (5%) (384) (287)
(+) Realizacdo da reserva de reavaliagéo reflexa 21.882 20.029
(+) Realizac&o do ajuste de avaliagdo patrimonial 12.629 10.796
Lucro Base de Dividendos 41.810 36.284

g) Reserva Legal
A reserva legal é constituida mediante a apropriacao de 5% do lucro liquido do

exercicio até o limite de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei n°
6.404/76.
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24. Receita operacional liquida

Consolidado
30/06/2011 30/06/2010

Arrecadacao de pedagio nas concessionarias de rodovias 218.826 189.908
Operacao de carga de terceiros - porto 56.573 53.787
Operacao de carga prépria - porto 22.775 2.942
Construcéo de ativos das concessdes de rodovia 34.005 27.103
Operacao de cabotagem 1.767 -
Outros 2.320 2.375

336.266 276.115
(-) Deducgbes da receita (Impostos sobre vendas, descontos e
abatimentos) (27.417) (23.307)
308.849 252.808

25. Plano de remuneracao baseada em acdes

Em 29 de junho de 2007, a Assembléia Geral Extraordinaria aprovou as condi¢des
gerais do Plano de Outorga de Opcéo de Acdes, que prevé a outorga da opc¢ao de
compra de até 2 milhdes de acdes da Companhia aos seus diretores e
empregados, ao preco de exercicio de R$9,00 (nove reais), correspondente ao
preco minimo da faixa indicativa de preco de emissao e venda por a¢ao informado
no Prospecto Preliminar da Oferta de Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria
de Ac¢bes Ordinérias de Emissdo da Companbhia.

Esse plano é administrado pelo Conselho de Administracdo que estabelece os
critérios de outorga das op¢bes de acbes para cada categoria de profissionais
elegiveis, definindo livremente, quais o0s profissionais elegiveis que serao
participantes, a quantidade de acdes que poderdo ser adquiridas por cada um
com o exercicio das opc¢des, assim como o0 prazo de vigéncia e as condi¢des de
exercicio da opcao.

Em 23 de setembro de 2009, o Conselho de Administracdo aprovou a outorga de
opcao de compra de 500.000 acbes da Companhia, elegeu os beneficiarios,
definiu a quantidade de ac¢des que cada um poderd adquirir com o exercicio das
opcBes, bem como definiu os termos e condi¢cfes do plano.

O periodo de aquisi¢cdo do direito de exercicio das op¢des foi contado da data da
outorga até 30 de abril de 2010. Anualmente, a partir da data da realizacdo da
Assembléia Geral Ordinaria da Companhia que deliberar sobre a aprovagcédo das
demonstragdes financeiras do ano anterior, serd outorgado aos beneficiarios a
proporcdo de até 25% do total das opcBes aprovadas na Assembléia de 27 de
julho de 2007. As opcbes sao vélidas pelo prazo de até 8 anos, contados da data
da outorga pelo Conselho de Administracdo da Companhia, com vencimento até
23 de setembro de 2017.

Em 01 de maio de 2010, o Conselho de Administracdo aprovou a segunda
outorga de opcdo de compra de 500.000 acdes da Companhia, elegeu os
beneficiarios, definiu a quantidade de acdes que cada um podera adquirir com o
exercicio das opc¢des, bem como definiu os termos e condi¢des do plano.

Em 01 de maio de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou a terceira outorga

de opcao de compra de 500.000 acdes da Companhia, elegeu os beneficiarios,
definiu a quantidade de a¢bes que cada um podera adquirir com o exercicio das

PAGINA: 66 de 86



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2011 - TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Notas Explicativas

opc¢Oes, bem como definiu os termos e condi¢cfes do plano.

Versdo : 1

As informagfes de movimentacdo das quantidades de opcdes relativas ao plano

de opg¢bes de compra de acdes em vigor estdo resumidas a seguir:

Controladora e consolidado

30/06/11 30/06/10
Preco médio Preco médio
Quantidade ponderado — Quantidade ponderado —
R$ R$
Saldo no inicio do
trimestre 1.000.000 9,00 500.000 9,00
Movimentacdes:
Concedidas 500.000 9,00 500.000 -
Saldo no final do trimestre  1.500.000 9,00 1.000.000 9,00
Controladora e consolidado
30/06/11 30/06/10
Acdes exerciveis 1.500.000 1.000.000
Prazo de vida util (anos) 6 7
Preco médio ponderado — R$ 9,00 9,00

Na primeira outorga de a¢gbes em 23 de setembro de 2009, o valor de mercado de
cada opcao concedida, estimado na data da concessdo da outorga, foi
determinado com base no modelo de precificacdo de opc¢des Black-Scholes,
considerando as seguintes premissas: expectativa considerada de dividendos de
0%; volatilidade de 55,97%; taxa de juros livre de risco de 8,96% ao ano; e prazo

de vencimento de 8 anos.

Na segunda outorga de acdes em 01 de maio de 2010, foram consideradas as
seguintes premissas no modelo de precificacdo de opcdes Black-Scholes:
expectativa considerada de dividendos de 0%; volatilidade de 37,44%; taxa de

juros livre de risco de 11,20% ao ano; e prazo de vencimento de 7 anos.

Na terceira outorga de acdes em 01 de maio de 2011, foram consideradas as
seguintes premissas no modelo de precificacdo de opcdes Black-Scholes:
expectativa considerada de dividendos de 0%; volatilidade de 24,54%; taxa de

juros livre de risco de 12,25% ao ano; e prazo de vencimento de 6 anos.

As despesas reconhecidas nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010
sdo de R$856 e R$936, respectivamente, e foram registradas nas rubricas de
despesas com remuneracdo de administradores no montante de R$743 (R$812
em 30 de junho de 2010) e despesa com pessoal no montante de R$113 (R$124

em 30 de junho de 2010).
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26. Seguros (Consolidado)

A Triunfo e suas controladas adotam uma politica de seguros que considera,
principalmente, a concentracdo de riscos e a relevancia por montantes
considerados suficientes, levando em consideracdo a natureza de sua atividade e
a orientagéo de seus consultores de seguros.

Tipo de cobertura Importéncia segurada (i)
Econorte Danos patrimoniais e perda de receita 473.275
Concepa Garantia de execucao da concessao 11.500
Concer Responsabilidade civil 12.920
Concer Garantia de execucao da concessao 12.921
Concer Danos materiais e perda de receita 69.169
Concepa Riscos operacionais 19.311
Portonave Seguro operador portuario US$ 72.000
Concer e Concepa Frota de veiculos 100% da tabela FIPE (ii)

(i) A importancia segurada corresponde a 100% do valor das apdlices. N&o sé@o considerados os percentuais de participagéo
da Triunfo. Adicionalmente nédo esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, o exame sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a adequagéo pela Administragdo da Companhia.

(i) Preco médio de reposigéo, calculado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.
27. Remuneracao dos administradores

Na Assembléia Geral Ordinaria realizada no dia 29 de abril foi aprovada a
proposta de remuneracado global dos Administradores da Companhia ho montante
de até R$10.486.

O montante dessas remuneracdes inclui a remuneracéo fixa e variavel, sendo a
variavel condicionada ao atendimento das metas previamente estabelecidas.

Adicionalmente a Companhia possui um plano de opcbes de ac¢bes, conforme
descrito na nota explicativa n°® 25, que prevé a outorga de até 2 milhdes de op¢des
de compra de acbes da Companhia. Até 30 de junho de 2011 haviam sido
outorgadas aos Administradores da Companhia um total de 1.500.000 de opc¢des
de compra de a¢cBGes da Companhia.

Até 30 de junho de 2011 foram reconhecidos no resultado do exercicio 0 montante
de R$4.359 (R$2.816 em 30 de junho de 2010) na controladora e de R$7.772
(R$5.564 em 30 de junho de 2010) no consolidado respectivamente, sendo que,
desses montantes, R$856 (R$936 em 30 de junho de 2010) correspondem as
opcBes outorgadas decorrentes do plano de opcfes, conforme descrito na nota
explicativa n° 25.
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28. Imposto de renda e contribuigdo social no resultado

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculados
pela aplicacdo das aliquotas vigentes e os valores refletidos no resultado dos
semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 estdo demonstrados a
seguir:

Controladora Consolidado
30/06/11 30/06/10 30/06/11 30/06/10

Lucro contabil antes dos impostos de

operacdes em continuidade 7.683 5.746 3.745 12.533
Lucro / (prejuizo) antes dos impostos de

operacéo descontinuada - - 1.917 (1.011)
Lucro contabil antes dos impostos

sobre o lucro 7.683 5.746 5.662 11.522
IRPJ e CSLL a aliquota nominal de 34% (2.612) (1.954) (1.925) (3.917)
Compensacéao de créditos tributarios - - 1.024 -
Exclusdes (adicbes) permanentes 2.612 1.954 (126) (1.989)
Adicdes temporarias - - (19.017) (10.332)
IRPJ e CSLL correntes - - (20.044) (16.238)
IRPJ e CSLL diferidos - - 17.993 10.332
IRPJ e CSLL no resultado do exercicio - - (2.051) (5.906)
Aliquota efetiva 36,2% 51,3%

A aliguota nominal dos impostos é de 34,0% sobre o lucro, ajustado conforme a
legislacao vigente no Brasil para o regime do Lucro Real ou através da aplicacédo
da margem de presuncéao do lucro sobre a receita operacional bruta, no regime do
Lucro Presumido. Adicionalmente, ndo foram reconhecidos créditos tributarios
diferidos quando ndo ha presuncdo de resultados tributaveis futuros, resultando
em aliquota efetiva demonstrada acima, a qual representa a melhor estimativa da
Administragdo da aliquota anual esperada.

A controladora, por ndo possuir expectativa de resultados tributaveis futuros, nao

constitui créditos tributarios sobre suas diferengas temporarias, conforme critérios
definidos pela Instrucdo CVM n° 371/02.
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29. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
30/06/11 30/06/10 30/06/11 30/06/10

Receita financeira

Rendimento de aplicagéo financeira 498 280 2.273 1.266

Juros recebidos 1.856 2.481 18 120

Atualizagdo monetéria de empréstimos e

financiamentos - - 133 141

Outros juros e descontos obtidos - - 1.176 549
Despesa financeira

Juros e remuneragdes sobre debéntures (14.243) (8.244) (21.992) (12.925)

Atualizagdo monetéaria de empréstimos e

financiamentos (6.618) (4.640) (23.504) (25.687)

Outros juros, multas e atualizagdes (705) (372) (5.362) (2.939)
Impostos sobre operagdes financeiras (350) (458) (5.468) (895)
Variacdo cambial, liquidas - - 5.335 (4.233)
Resultado financeiro (19.562) (10.953) (47.391) (44.603)

30. Instrumentos Financeiros
a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliacdo de seus ativos e
passivos financeiros em relagdo aos valores de mercado, por meio de
informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. Entretanto,
a interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliacao
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas
nao indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado corrente. O uso de diferentes hipGteses de mercado e/ou
metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagdo estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas sé&o
apresentados em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 de novembro
de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPCs 38 (IAS 39), 39
(IAS 32) e 40 (IFRS 7), e a Instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008.

E apresentada a seguir uma tabela de comparac&o por classe de valor contabil
e do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas
demonstragdes financeiras:
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Consolidado
Valor Contabil Valor justo
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Ativos Financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 221.293 60.689 221.293 60.689
Aplicagdes financeiras vinculadas 47.802 42.854 47.802 42.854
Contas a receber, liquidas 30.597 27.969 30.597 27.969
Indenizagdes a receber - 3.721 - 3.721
Impostos a recuperar 9.279 6.756 9.279 6.756
Depdsitos judiciais 996 1.183 996 1.183
Total 309.967 143.172 309.967 143.172
Passivos Financeiros

Empréstimos e financiamentos 388.372 382.053 388.372 382.053
Debéntures e prémio de ndo conversido 523.211 246.634 523.211 246.634
Fornecedores 32.872 38.628 32.872 38.628
Salarios, provisdes e contribuigdes sociais 13.642 9.183 13.642 9.183
Dividendos 8.019 7.413 8.019 7.413
Impostos a pagar 18.524 18.597 18.524 18.597
Outras obrigacGes 17.222 30.916 17.222 30.916
Total 1.001.862 733.424 1.001.862 733.424

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transagdo corrente entre partes
dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagéo forgcada. Os seguintes
métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo.

- Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigacBes de curto prazo se aproximam de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo
desses instrumentos.

- As parcelas das debéntures tiveram o seu valor contabil ajustado ao valor
justo.

b) Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

A Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 dispde que as
companhias abertas devem divulgar, em nota explicativa especifica,
informacfes qualitativas e quantitativas sobre todos 0s seus instrumentos
financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balanco
patrimonial. Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia atualizou as
acOes emitidas aos debenturistas pelo valor justo.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados por caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber, a pagar, debéntures, empréstimos e
financiamentos, e estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos de
rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 30 de junho de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacbes
financeiras ao qual a Companhia estava exposta na data base de 30 de junho
de 2011, foram definidos 03 cenarios diferentes. Com base em projecbes
divulgadas por instituicdes financeiras, foi obtida a projecdo do CDI para os
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proximos 12 meses, cuja média foi de 12,50% para o ano de 2011 e este
definido como cenério provavel; a partir deste, foram calculadas variacdes

negativas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a “receita financeira bruta”, ndo levando em
consideracdo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes. A
data base utilizada da carteira foi 30 de junho de 2011, projetando um ano e

verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Triunfo (Controladora e Consolidado)

Cenario Provavel

Operagao Risco 0 Cenario Il Cenario lll
Aplicagdes financeiras CDI 12,50% 9,38% 6,25%
Triunfo (controladora) 19.568 14.676 9.784
Concepa 2.803 2.102 1.401
Econorte 1.566 1.175 783
Portonave 2.864 2.148 1.432
Iceport 111 84 56

26.912 20.185 13.456

R$215.299 (*)
(*) Saldos em 30 de junho de 2011 aplicados em CDB e Fundos DI

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia esta exposta na data base de 30 de junho de 2011, foram definidos
3 cenarios diferentes. Com base nos valores da TJLP, CDI e IGP-M vigentes
em 30 de junho de 2011, foram definidos os cenarios provaveis para o ano de

2011 e a partir deste calculadas variagfes positivas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideragéo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para 2011. A data base utilizada para os financiamentos e
debéntures foi 30 de junho de 2011 projetando os indices para um ano e

verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Triunfo (Controladora)

Cenario
Operagdo Risco Provavel (I) Cendrio ll Cenario lll
CCB - Votorantim CDI 737 921 1.105
Conta Garantida — Santander CDI 4.561 5.701 6.842
R$42.382 (*) 5.298 6.622 7.947
12 Emissdo de Debéntures IGP-M 3.094 3.868 4.642
22 Emiss3o de Debéntures TILP 8.419 10.523 12.628
32 Emissdo de Debéntures IPCA 10.772 13.465 16.158
R$366.957 (*) 22.285 27.856 33.428
Taxa/indice sujeitos s variacdes CDI 12,50% 15,63% 18,75%
Taxa/indice sujeitos as variagdes IGP-M 6,01% 7,51% 9,02%
Taxa/indice sujeitos as varia¢des TILP 6,00% 7,50% 9,00%
Taxa/indice sujeitos as variagdes IPCA 6,15% 7,69% 9,23%

(*) Saldos em 30 de junho de 2011

Versdo : 1
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Triunfo (Consolidado)

Cenario
Operagao Risco Provavel (1) Cenario Il Cenario lll

CCB — Controladora CDI 737 921 1.105
Conta Garantida — Controladora CDI 4.561 5.701 6.842
Capital Giro — Concepa CDI 13.815 17.268 20.722
CCB - Concepa IGP-M 1.494 1.868 2.241
BNDES — Concer TILP 753 941 1.129
CCB - Concer CDI 356 445 535
Capital Giro — Concer CDI 2.296 2.870 3.444
Financiamento GE — Portonave VC (délar) 5.880 25.154 44.427
CCB — Econorte CDI 276 345 414
Finame — Rio Bonito TILP 40 50 61
CCB — Maestra CDI 7.801 9.752 11.702
R$356.959 (*) 38.009 65.315 92.622
12 Emissdo Debéntures - Controladora IGP-M 3.094 3.868 4.642
22 Emissdo Debéntures - Controladora TILP 8.419 10.523 12.628
32 Emissdo Debéntures - Controladora IPCA 10.772 13.465 16.158
Debéntures — Econorte CDI 15.069 18.836 22.603
Debéntures - Concepa IGP-M 2.146 2.682 3.219
R$523.211 (*) 39.500 49.374 59.250
Taxa/indice sujeitos as variacdes CDI 12,50% 15,63% 18,75%
Taxa/indice sujeitos as variacdes IGP-M 6,01% 7,51% 9,02%
Taxa/indice sujeitos as variagbes TILP 6,00% 7,50% 9,00%
Taxa/indice sujeitos as variacdes VC (délar) 1,69 2,11 2,54
Taxa/indice sujeitos as variacdes IPCA 6,15% 7,69% 9,23%

(*) Saldos em 30 de junho de 2011

Os principais riscos de mercado a que a Companhia e suas controladas estao
expostas na conducao das suas atividades sao:

a) Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia e suas
controladas nado dispor de recursos suficientes para cumprir com seus
compromissos em funcdo das diferentes moedas e prazos de liquidacdo de
seus direitos e obrigacoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas é
monitorado diariamente pelas areas de Gestdo da Companhia, de modo a
garantir que a geracao operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos,
guando necessaria, sejam suficientes para a manuten¢cdo do seu cronograma
de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia e suas
controladas.

b) Risco de Crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito
em suas atividades operacionais (principalmente com relacdo a contas a
receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicbes
financeiras, transa¢des cambiais e outros instrumentos financeiros.
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Mais de 90,0% das receitas das concessionarias de rodovias é recebida a
vista, 0 que mantém o indice de inadimpléncia préximo a zero.

A controlada Portonave encontra-se no segundo ano de operacao e possui um
baixo histérico de inadimpléncia de seus clientes, representados por grandes
armadores internacionais.

¢) Risco de Mercado

i) Risco de Taxas de Juros e Inflagdo: O risco de taxa de juros decorre da
parcela da divida referenciada ao TJLP, IGP-M, CDI, Variacdo Cambial e
aplicacdes financeiras referenciadas em CDI, que podem afetar negativamente
as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel
nas taxas de juros e inflagao.

ii) Risco de Taxas de Cambio: Esse risco advém da possibilidade da
Companbhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros
de captacdo bem como pela exposicéo a oscilacfes de cambio que aumentem
as suas despesas financeiras relativas a empréstimos obtidos junto a
instituicbes financeiras ou partes relacionadas. A Companhia monitora
continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

d) Operacdes com derivativos
A Companhia ndo possui operacdes com derivativos.
e) Gestao de capital

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha
um rating de crédito forte perante as instituicbes e uma relacdo de capital
6tima, a fim de suportar os negdcios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

A Triunfo controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condicbes econbmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a
Companhia pode efetuar pagamentos de dividendos, retorno de capital aos
acionistas, captacdo de novos empréstimos, emissbes de debéntures, emissao
de notas promissérias e a contratacdo de operacdes com derivativos.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos,
financiamentos e debéntures menos caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes
financeiras vinculadas.

Controladora Consolidado
30/06/11 31/12/10 30/06/11 31/12/10
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 64.786 57.932 388.372 382.053
Debéntures (Nota 17) 366.957 214.716 523.211 246.634
(-) Caixa e equivalente de caixa (Nota 4) (180.789) (2.952) (221.293) (60.689)
(-) Aplicacdes financeiras vinculadas (Nota 5) (12.851) (25.130) (47.802) (42.854)
Divida liquida 238.103 244.566 642.488 525.144
Patrimonio liquido 1.379.441 1.370.819  1.412.171 1.407.515
Total do capital 1.617.544 1.615.385 2.054.659 1.932.659
indice de alavancagem financeira - % 14,72 15,14 31,27 27,17
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31. Informacdes por segmento

As informacbes por segmentos estdo sendo apresentadas de acordo com o
CPC 22 - Informagbes por Segmento e sdo apresentadas em relagdo aos
negoécios da Companhia, suas controladas e controladas em conjunto que
foram identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas
informacfes gerenciais internas utilizados pelos principais tomadores de
decisdo da Companhia.

Os resultados por segmento, assim como 0s ativos e 0s passivos, conforme
apresentados na nota explicativa n°® 2.3, consideram o0s itens diretamente
atribuiveis ao segmento, assim como aqueles que possam ser alocados em
bases razoaveis.

Os negocios da Companhia foram divididos em seis segmentos operacionais
principais, sendo eles o de concessdes de rodovia, administragdo de portos,
cabotagem, energia, holding e outros.

Nos segmentos operacionais estao os seguintes negdécios da Companhia:

- Concessdes de rodovia: As controladas Econorte, Rio Tibagi, Concer, Rio
Bonito, Concepa, Rio Guaiba, Triunfo Convale, Rio Paraiba e Ecovale;

- Administracdo de portos: As controladas TPI-LOG, Starport, Maris Gaudium,
Santa Rita, TPB, Portonave, Teconnave e Iceport;

- Cabotagem: As controladas Maestra, NTL e Vessel;
- Energia: As controladas Retirinho, Guariroba, Tucano e Rio Canoas;

- Holding: as operages da Companhia;
- Outros: As controladas Caddis, Guaru, Freijo, Rio Dourado, Lubina e Trevally.

A Companhia possui basicamente atuagao no Brasil, e sua carteira de clientes
€ pulverizada, ndo apresentando concentracdo de receita.

Abaixo estdo apresentadas as informacdes por segmento:
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Operagdes em continuidade
Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (Despesas) operacionais
Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuigdo social
Lucro liquido das operag¢des em continuidade

Operagdes Descontinuadas

Versdo : 1

Lucro ap6s o imposto do exercicio resultante de operacées

descontinuadas
Lucro liquido do exercicio antes da participagdo de
acionistas ndo controladores

Participagao de acionistas nédo controladores
Lucro liquido do exercicio

Ativos totais por segmento
Passivos totais por segmento

(*) Eliminacdes de consolidagéo entre a Holding e suas controladas

Operagdes em continuidade
Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (Despesas) operacionais
Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢éo social
Lucro liquido das operag8es em continuidade

Operagdes Descontinuadas

Lucro ap6s o imposto do exercicio resultante de operagfes

descontinuadas
Lucro liquido do exercicio antes da participagdo de
acionistas nao controladores

Participacéo de acionistas néo controladores
Lucro liquido do exercicio

Ativos totais por segmento
Passivos totais por segmento

30/06/2011

Eliminac6es
Rodovia Porto Cabotagem  Energia  Outros Holding *) Consolidado
232.716 74.649 1.484 - - - - 308.849
(136.148) (56.293) (2.363) - - - - (194.804)
96.568 18.356 (879) - - - - 114.045
(19.980) (11.142) (16.522) (1.290) (14) 27.245 (41.206) (62.909)
76.588 7.214 (17.401)  (1.290) (14) 27.245 (41.206) 51.136
(24.055) 3.269 (6.986) (57) - (19.562) - (47.391)
52.533 10.483 (24.387)  (1.347) (14) 7.683 (41.206) 3.745
(9.232) (1.110) 8.291 - - - - (2.051)
43.301 9.373 (16.096) (1.347) (14) 7.683 (41.206) 1.694
- - - - - - 1.917 1.917
43.301 9.373 (16.096)  (1.347) (14) 7.683 (39.289) 3.611
- 55 4.586 - - - - 4.641
43.301 9.428 (11.510) (1.347) (14) 7.683 (39.289) 8.252
1.074.921  1.053.568 106.623  140.168 474 1.890.726 (996.297) 3.270.183
568.929 378.165 90.138 2.505 12 511.285 (107.554) 1.443.480

30/06/2010

Eliminac6es
Rodovia Porto Cabotagem  Energia  Outros Holding *) Consolidado
199.325 53.483 - - - - - 252.808
(117.205) (40.582) - - - - - (157.787)
82.120 12.901 - - - - - 95.021
(16.290) (6.600) (2.286) (6) (9) 16.699 (29.393) (37.885)
65.830 6.301 (2.286) (6) 9) 16.699 (29.393) 57.136
(21.896) (10.822) (932) - - (10.953) - (44.603)
43.934 (4.521) (3.218) (6) 9) 5.746 (29.393) 12.533
(1.371) (4.535) - - - - - (5.906)
42.563 (9.056) (3.218) (6) 9) 5.746 (29.393) 6.627
- - - - - - (1.011) (1.011)
42.563 (9.056) (3.218) (6) 9) 5.746 (30.404) 5.616
- 14 834 - - - - 848
42.563 (9.042) (2.384) (6) 9) 5.746 (30.404) 6.464
920.191  1.159.755 48.332 3.058 5 1.590.494 (824.127) 2.897.708
529.898 418.317 29.533 - - 221.303 (118.929) 1.080.122

(*) Eliminacdes de consolidagéo entre a Holding e suas controladas
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32. Compromissos das concessdes

Os compromissos relacionados a concessdes das controladas, que representam
potencial de geracao de receita adicional, sdo:

a)

b)

Concer (valores nao proporcionalizados a participacdo da Companhia)

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a controlada
Concepa assumiu a rodovia com a previsdo de realizar investimentos
significativos nos primeiros 12 anos da concessao.

O Programa de Exploragdo da Rodovia — PER prevé novos investimentos
conforme demonstrativo abaixo:

Ano Valor
2011 44.015
2012 a 2013 59.315
2014 a 2017 7.154
110.484

Concepa

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a controlada
Concepa assumiu a rodovia com a previsdo de realizar investimentos
significativos nos primeiros 12 anos da concesséo.

O Programa de Exploragdo da Rodovia — PER prevé novos investimentos
conforme demonstrativo abaixo:

Ano Valor
2011 24.387
2012 a 2013 61.221
2014 a 2017 504
86.112

Até 30 de junho de 2011, os compromissos de investimento estabelecidos no
Contrato de Concesséo foram integralmente cumpridos.

A controlada Concepa contratou da Companhia o aluguel de sua sede. O
contrato possui vigéncia de 1 ano, com previsdo contratual para opcado de
renovacdo. Os valores sdo reajustados pelo IGP-M e ndo ha restricbes a
controlada Concepa ou qualquer obrigacédo derivada deste contrato.

Os aluguéis minimos futuros a pagar, considerando que a controlada Concepa
espera renovar seu aluguel até o final do periodo da concessédo, em 30 de
junho de 2011 sédo os seguintes:

Ano Valor
2011 186
2012 a 2014 1.116
2015 a 2017 1.116
2.418

Versdo : 1
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c)

d)

f)

Econorte

O prazo de concessdo da Econorte serd o necessario ao cumprimento de
todas as obrigacdes decorrentes do Contrato de Concessao celebrado com o
DER/PR, previsto seu término no ano 2021. Conforme o PER, atualizado em
30 de junho de 2011, estdo previstos investimentos no montante de
R$424.146.

O cronograma de investimentos na rodovia prevé desembolsos conforme
segue:

Ano Valor
2011 13.852
2012 22.168
2013 26.939
2014 28.523
Apébs 2014 332.664
424,146

Portonave

A Portonave, ao assinar o Contrato de Adesdo com a Uni&o para a exploracao
do Terminal Portuario de Navegantes, fica livre de quaisquer 6nus no que
tange a uma remuneracdo por essa concessao, tanto para obté-la quanto
durante a exploracéo das atividades.

Ecovale

A continuidade dos investimentos, bem como as melhorias a serem realizados
na rodovia, depende do desfecho da acéo judicial que discute a nulidade do
Contrato de Concesséao conforme apresentada na nota explicativa n® 1 a) i).

Rio Canoas

Como pagamento pelo uso do potencial energético objeto do Contrato de
Concessao com a ANEEL, a Rio Canoas recolhera a Unido, a partir da entrada
em operacao até o 35° ano da concessao, parcelas anuais de R$587 referente
ao Uso do Bem Publico (“UBP”). As parcelas seréo corrigidas anualmente ou
com a periodicidade que a legislacdo permitir, tomando por base a varia¢do do
IPCA. Por se entender que o fato gerador da obrigacéo ocorre apenas quando
do inicio da operacdo da usina, 0 mesmo nao sera registrado até que a
primeira turbina comece a operar.

33. Eventos subsequentes

a)

Maestra — 12 Emissao de Debéntures

Em julho de 2011, a controlada Maestra emitiu debéntures ndo conversiveis,
no montante de R$80.000, atualizadas monetariamente pela variagdo da taxa
média diaria DI mais uma sobretaxa (spread) de 2,55% ao ano, para utilizacao
em seu fluxo de caixa operacional.

*%k%

Versdo : 1
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1. ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS AGCOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

POSIGAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE
E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA.

Companhia: Posicédo em 30

- de junho de 2011
TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. (Em Mil Acoes)

~ L Acoes
Aclonlsta Acoes Ordinarias Prefe?-enciais Total
Quantidade % |Quantidade' % |Quantidade %

THP - Triunfo Holding de Participagbes 88.009 | 60,28 - - 88.009| 60,28
Ltda.
Joao Villar Garcia 2.000, 1,37 - - 2.000/ 1,37
Luiz Fernando Wolff de Carvalho 1.885| 1,29 - - 1.885/ 1,29
Miguel Ferreira Aguiar 2.0000 1,37 - - 2.000/ 1,37
Wilson Piovezan 2.0000 1,37 - - 2.000/ 1,37
Carlo Alberto Bottarelli 600 0,41 - - 600, 0,41
Antonio J. Monteiro da Fonseca de 500 0,34 - - 500/ 0,34
Queiroz
Allyrio de Jesus Dipp Filho 210/ 0,14 - - 210/ 0,14
Sandro Anténio de Lima 11/ 0,01 - - 11| 0,01
Ana Cristina Solheid da Costa de 8 0,01 - - 8 0,01
Carvalho
EP Tidale LLC — BankBoston (Free 4.246 | 2,91 - - 4.246| 2,91
Float) (i)
Eton Park Fund L.P. - BankBoston (Free 2.287| 1,57 - - 2.287 | 1,57
Float) (i)
Cayuga Park QVT LLC — BankBoston 5.652, 3,87 - - 5.652| 3,87
(Free Float) (i)
UBS AG London Branch (Free Float) (i) 3.085 2,11 - - 3.085 2,11
Vinci Gas Fundo Inv em Agdes 2912 1,99 - - 2912 1,99
Morgan Stanley Uruguay 2.726, 1,87 - - 2.726| 1,87
Norges Bank 2.656, 1,82 - - 2.656/ 1,82
Squadra M Long 4.238 2,90 - - 4.238 2,90
Acbes em tesouraria - - - - - -
QOutros 20.975| 14,37 - - 20.975|/ 14,37
Total 146.000 100,0 - - 146.000 100,0

(i) Companhia domiciliada no exterior.

Versdo: 1
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DIS'TRIBI'JIQAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA),
ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Denominagao: Posicédo em 30 de
junho de 2011
THP - TRIUNFO HOLDING DE PARTICIPACOES LTDA. (Em Mil Agdes ou
Cotas)
Acoées Ords. / Acoées Prefs. / Total
Acionista / Cotista Cotas Cotas
Quantidade| % | Quantidade| % |Quantidade| %
Jodo Villar Garcia 32.224 | 225 - - 32.224 | 225
Luiz Fernando Wolff de Carvalho 32.224 225 - - 32.224 | 22,5
Miguel Ferreira Aguiar 32.224 | 22,5 - - 32.224 | 225
Wilson Piovezan 32.224 | 22,5 - - 32.224 | 22,5
Antbnio J. Monteiro da Fonseca de
Queiroz 14.322 | 10,0 - - 14.322 | 10,0
Total 143.218 | 100 - - 143.218 | 100

Versdo: 1
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2. POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E AGCOES EM

CIRCULACAO

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicao em 30 de junho de 2011
Quantidade
de Acoes
Preferenciai

Acionista

Controlador
Administradores
Conselho de Administracéo
Diretoria

Conselho Fiscal

Ac6es em Tesouraria
Ac6es em circulacao

Total

Quantidade
de Acgoes
Ordinarias

(Em
Unidades)

96.393.395

209.901
618.766

48.777.938

146.000.000

%

S

(Em
Unidades)

66,02

0,14
0,43

33,41

100

%

Quantidade

Total de
Acoes
(Em
Unidades)

96.393.395

209.901
618.766

48.777.938

146.000.000

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdao em 30 de junho de 2010
Quantidade
de Acoes
Preferenciais

Acionista

Controlador

Administradores

Conselho de
Administracao

Diretoria

Conselho Fiscal (*)

Aco6es em Tesouraria

Acoes em circulacao

Total

Quantidade de

Acoes
Ordinarias

(Em Unidades)

96.873.495

199.501
618.766

48.308.238

146.000.000

%

(Em

Unidades)

66,40

0,14
0,43

33,03

100

(*) Até 31 de margo de 2010 néo havia sido instalado Conselho Fiscal.

Quantidade

Total de Acoes
(Em Unidades)

96.873.495

199.501
618.766

48.308.238

146.000.000

66,02

0,14
0,43

33,41

100

%

66,40

0,14
0,43

33,03

100
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3. CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho
Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacéo, violagao e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, no
Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem da Céamara de Arbitragem do Mercado e do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado, perante Camara de Arbitragem
do Mercado, de acordo com seu respectivo Regulamento de Arbitragem.

* * %
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

Aos

Administradores e Acionistas da

TPI — Triunfo Participag@es e Investimentos S.A.
Sao Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da TPI — Triunfo Participacfes e Investimentos S.A,
contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos
de trés e seis meses findos naquela data e as das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses
findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informacgdes financeiras intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e das informacgdes financeiras intermediarias consolidadas de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagfes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediérias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es financeiras
intermediarias individuais incluidas nas informag@es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informag@es intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es financeiras
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracao de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informac0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
seis meses findos em 30 de junho de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo, cuja apresentacéo nas
informacdesntermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo as informacgdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 11 de agosto de 2011.
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2S5P015199/0-6

Luciano Neris
Contador CRC-1PA007729/0-8-S-SP
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras
Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstrag8es Financeiras com o Parecer dos Auditores Independentes

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com as opinides expressas no Relatério da Ernst&Young Terco
Auditores Independentes S.S. sobre as Demonstragfes Financeiras da Companhia, emitido em 11 de agosto de 2011 e com as
informacdes contabeis intermediarias relativas ao trimestre findo em 30 de junho de 2011.

Séo Paulo, 11 de agosto de 2011.

Carlo Alberto Bottarelli

Diretor Presidente

Ana Cristina Carvalho
Diretor de Rela¢Bes com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstrag8es Financeiras com o Parecer dos Auditores Independentes

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com as opinides expressas no Relatério da Ernst&Young Terco
Auditores Independentes S.S. sobre as Demonstragfes Financeiras da Companhia, emitido em 11 de agosto de 2011 e com as
informacdes contabeis intermediarias relativas ao trimestre findo em 30 de junho de 2011.

Séo Paulo, 11 de agosto de 2011.

Carlo Alberto Bottarelli

Diretor Presidente

Ana Cristina Carvalho
Diretor de Rela¢Bes com Investidores
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