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Sé&o Paulo, Brasil, 26 de julho de 2010 — A Marisa Lojas S.A. (denominada “Marisa” ou “Companhia”) — (BOVESPA: AMAR3, Reuters: AMAR3.SA e Bloomberg: AMAR3
BZ), a maior rede de lojas especializada em moda feminina e intima do Brasil, anuncia hoje os resultados do 2° trimestre de 2010 (2T10), de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS), e com os valores expressos em milhares de Reais. As informagdes operacionais e financeiras da Companhia se referem ao segundo
trimestre de 2010 (2T10), e as comparagdes - exceto onde estiver indicado de outra forma — sdo relativas ao segundo trimestre de 2009 (2T09).

24,6% DE MARGEM EBITDA,
12,9% DE MARGEM LIQUIDA E
54,7% DE MARGEM BRUTA NO VAREJO
RESSALTAM O DESEMPENHO DA MARISA NO
TRIMESTRE

No 2T10, a receita liquida de mercadorias foi de R$417,1 milhdes, aumento de 18,6% ante o 2T09;

No conceito mesmas lojas, a receita liquida do 2T10 cresceu 15,1%;
As despesas com vendas como percentual da receita liquida reduziram 1,8 p.p., atingindo 27,3% no 2T10;

O EBITDA Consolidado da Companhia no 2T10 foi de R$102,4 milhdes, 24,6% superior aos R$82,3 milhdes.
A margem EBITDA cresceu 1,2 p.p., passando de 23,4% no 2T09 para 24,6% no 2T10; e

O lucro liquido no 2T10 foi de R$54,0 milhdes, 23,6% acima dos R$43,7 milhdes reportados no 2T09.

Crescimento de 16,4% em mesmas lojas,
134,9% do Lucro Liquido e

67% do EBITDA
marcam o desempenho da Marisa no Semestre

No 1S10, a receita liquida de mercadorias foi de R$713,0 milh&es, crescimento de 20,3% quando comparada com o 1S09;
No conceito mesmas lojas, a receita teve alta de 16,4%;

As despesas com vendas como percentual da receita liquida decresceram 3,6 p.p., alcan¢ando 31,7% no 1S10;

No ano, o EBITDA cresceu 67,0%, passando de R$96,6 milhdes no 1S09 para R$161,3 milhdes no 1S10.

A margem EBITDA no 1S10 foi de 22,6%, 6,3 p.p. acima dos 16,3% registrados no 1S09;

O lucro liquido cresceu 134,9%, passando de R$33,8 milhdes no 1S09 para R$79,5 milhtes no 1S10.
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(Em R$ milhdes)

Destaques Operacionais e Financeiros - Consolidado 2T10 2T09 Var. % 1S10 1S09 Var. %
Receita Liquida de Mercadorias e Servigos 506,8 430,8 17,6% 884,8 747,4 18,4%
Lucro Bruto 267,7 207,4 29,1% 457,5 350,1 30,7%
Margem Bruta (%) 52,8% 48,1% +4,7 p.p. 51,7% 46,8% +49p.p.
Lucro Liquido 54,0 43,7 23,6% 79,5 33,8 134,9%
Crescimento Receita Liquida - Mesmas Lojas @ 15,1% -0,7% +15,8p.p. 16,4% -2,0% +18,4p.p.
NUumero Total de Lojas (unidade) 233 221 5,4% 233 221 5,4%
Numero Médio de Colaboradores (unidade) 11.390 10.444 9,1% 11.032 10.345 6,6%
Metragem Total Aproximada das Lojas (‘000 m?) 257,1 241,0 6,7% 257,1 241,0 6,7%
N° de Cartdes Private Label (‘000) 13.657 11.859 15,2% 13.657 11.859 15,2%
N° de Cartbes Co-Branded ('000) 1.165 958 21,6% 1.165 958 21,6%
Receita Liquida por m2 (R$/m2)® (unidade) 1.998 1.796 11,2% 3.518 3.147 11,8%

(1) Inclui-se na categoria de mesmas lojas, as lojas que tenham mais de 13 meses de operagédo. As variagdes emvendas de mesmas lojas entre periodos séo baseadas nas vendas das
lojas que estavam em operagao em ambos os periodos que estdo sendo comparados.
(2) Receita Liquida Total de Mercadorias dividida pela area média de vendas para o mesmo periodo

Evolugdo do Numero de Lojas Evolucdo da Area de Vendas
y ('000) /
AR / s /
5,4% 0
8,9% % ) 6,7%
16,0% 12,9%
27,8%
221 241,0 2571
175

2707 2708 2T09 2T10 2707 2708 2709 2T10
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Receita Liguida — A Receita Liquida do
varejo no segundo trimestre de 2010 foi de
R$417,1 milhdes, aumento de 18,6% ante os
R$351,7 milhdes registrados no mesmo
periodo do ano anterior. Esse resultado é
explicado, unicamente, pelo crescimento na
quantidade de pecas vendidas. No conceito
mesmas lojas, a receita apresentou
acréscimo de 15,1%, explicado pelas:

e Fortes vendas da cole¢&o inverno na regiao

18,6%
351,7

2709

sul do pais, onde foram registradas as menores temperaturas;

Receita Liquida

Varejo
(RS Milhdes)
713,0
20,3%
592,8
417,1
2T10 1S09 1S10

e Aumento do poder de compra da Classe C, quando comparado com o 2T09; e

e Melhora geral do cenario macroecondémico.

Receita Liquida por Segmento
2T10

10,0%

B Moda Feminina

10,7%

x

1 Moda Infantil

B Moda Masculina

No acumulado do ano, a receita liquida foi de R$713,0 milhdes,
crescimento de 20,3% quando comparada com os R$592,8
milhdes reportados no 1S09. No conceito mesmas lojas, a receita
teve alta de 16,4% explicada, em parte pelos fatores
mencionados acima e também pela forte venda das lojas de rua
no 1T10.

Custo _de Mercadorias — O custo de mercadorias registrado no 2T10 foi de R$188,9 milhdes, 17,6% superior aos
R$160,7 milhdes reportados no mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento é explicado, principalmente, pelo grande
crescimento na quantidade de pecas vendidas. No acumulado do ano, o custo de mercadorias teve aumento de 21,4%,
passando de R$274,9 milhdes no 1S09 para R$333,5 milhdes no 1S10, devido aos motivos supramencionados.
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Lucro Bruto - O Lucro Bruto registrado no 2T10 aumentou 19,5%, passando de R$190,9 milhdes no 2T09 para R$228,2
milhdes no 2T10.

A Margem Bruta no 2T10 foi de 54,7%, Lucro Bruto Varejo

acréscimo de 0,4 p.p., quando comparada a (RS Milhées)

margem bruta de 54,3% registrada no 2T09. 3794
4

Esse resultado é devido a:
317,9 19,3%

e Melhora na estratégia da colecdo de 19.5%
(1]
inverno, quanto ao timing de posicionamento; ’ 228,2

e Maior acerto das cole¢bes, com destaque
para o desempenho das (i) cole¢cbes de
inverno mais "pesado” na regido sul; e (ii)
colecdo “meia-estacdo” nas regibes centro
oeste, norte e nordeste; e

e Rigido controle sobre os niveis de estoque. 2709 2710 1S09 1S10

No acumulado do ano, o lucro bruto
aumentou 19,3% passando de R$317,9 milhdes no 1S09 para R$379,4 milhées. A margem bruta no 1S10 foi de 53,2%,
decréscimo de 0,4 p.p. quando comparada com os 53,6% relativos ao 1S09.

Despesas Operacionais

(Em Milhdes de R$)

Despesas Operacionais de Varejo 2T10 %ROL 2T09 %ROL 1S10 %ROL 1S09 %ROL
Despesa com Vendas (113,8) -27,3% (102,2) -29,1%  (225,9) -31,7% (209,3) -35,3%
Despesas Gerais e Administrativas (26,0) -6,2% (18,4) -5,2% (44,5) -6,2% (36,3) -6,1%
Outras Receitas Operacionais (0,1) 0,0% 12,4 3,5% 04 0,1% 13,4 2,3%
Depreciacdo e Amortizagao (24,2) -5,8% (20,0) -5,7% (47,8) -6,7% (39,9) -6,7%

Total de Despesas Operacionais (164,1) -39,3% (128,1) -36,4%  (317,8) -44,6% (272,1) -45,9%




21710

Earnings Release

e Despesas com Vendas - As despesas com vendas no 2T10 somaram R$113,8 milhdes, 11,3% superior aos
R$102,2 milhdes reportados no 2T09. Esse aumento é resultado do crescimento de 22,1 mil m2 de area de vendas, que

gerou por conseqliéncia maiores gastos na contratacdo de pessoal, despesas com aluguel e marketing.

Analisando as despesas de vendas como percentual da

receita liquida, houve uma redugéo de 1,8 P.p. na Idade Médiadas Lojas -% Area de Vendas
comparacao entre o segundo trimestre de 2010 e 0 mesmo
periodo do ano passado. Esse resultado é explicado pela
melhora nas vendas e aumento do percentual da area

. : M Lojas acimade 3 anos
maturada, entre os periodos analisados.

Ll Lojasde 2 a 3 anos
M Lojasde 1a 2 anos
i1 Lojas até 1 ano

A diluicdo das despesas com vendas é um dos grandes
drivers de valor da Companhia, ja que ainda é possivel
maturar 47,9% da area total de vendas.

No ano, as despesas com vendas apresentaram alta de 7,9%, passando de R$209,3 milhdes no 1S09 para R$225,9
milhdes no 1S10. Esse aumento das despesas € conseqiiéncia do crescimento da Companhia. Analisando as despesas
de vendas como percentual da receita liquida, a Marisa apresentou reducédo de 3,6 p.p., passando de 35,3% no
1S09 para 31,7% no 1S10. E importante destacar que a diluicdo das despesas ocorreu mesmo com (i) a empresa
passando por periodo de grande crescimento, quando ha muitas despesas pré-operacionais; e (ii) quando grande parte
de sua area de vendas ainda se encontra em processo de maturacao.

e Despesas Gerais e Administrativas — As despesas gerais e administrativas, como percentual da receita liquida
aumentaram 1,0 p.p. de um ano para o outro, passando de 5,2% no 2T09 para 6,2% no 2T10. Esse acréscimo é

resultado da:

(i) Fortalecimento das areas de prospeccdo, expansédo, arquitetura, design e programacéao visual para dar suporte ao
crescimento futuro da Companhia;

(i) Atualizacéo de softwares voltados a consolidagdo das novas operagdes; e

(i) Solidificacdo das areas de gerenciamento de processos, gestdo de pessoas e risco.

No ano, as despesas gerais e administrativas cresceram 22,4%, passando de R$36,3 milh8es no 1S09 para R$44,5
milhdes no 1S10. As despesas gerais e administrativas, como percentual da receita liquida, permaneceram praticamente
estaveis entre os periodos analisados.

e Outras receitas (despesas) operacionais — As outras receitas (despesas) operacionais apresentaram reducdo de
receita da ordem R$12,5 milhdes, passando de uma receita de R$12,4 milhdes no 2T09 para despesa de R$0,1 milhao
no 2T710. No acumulado do ano, as outras receitas registraram decréscimo de 97,1%, passando de R$13,4 milhdo no
1S09 para R$0,4 milhdes no 1S10.
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e Depreciacdo e Amortizacao — A depreciagdo e amortizagdo para o 2T10 foi de R$24,2 milhdes, aumento de 21,1%
guando comparado com os R$20,0 milhGes reportados no mesmo periodo do ano anterior. Esse crescimento é
explicado, principalmente, pelo acréscimo de 22,1 mil m2 de area de vendas e de benfeitorias em iméveis de terceiros
entre os periodos analisados. No acumulado do ano, a depreciacdo e amortizacdo aumentou 19,9%, passando de
R$39,9 milhdes no 1S09 para R$47,8 milhdes no 1S10, explicado pelas razdes citadas acima.

CARTAO MARISA

Evolucédo da Base de Cartbes: a Companhia encerrou o 2T10 com 10,3 milhdes de contas, aumento de 16,0% quando
comparado com os 8,9 milhGes de contas no 2T09, como pode ser visto no quadro abaixo. No 2T10 a Companhia
adquiriu 289,6 mil contas novas em relacdo ao trimestre anterior, aumento de 26,2% quando comparado com 0 mesmo
periodo do ano anterior. O Cartdo Marisa encerrou o 2T10 com 7,1 milhdes de contas aptas’, crescimento de 19,9%
frente as 5,9 milhdes de contas aptas2 no 2T09. As contas ativas no segundo trimestre de 2010 somaram 2,1 milhdes.

Evolugao dos Cartdes Private Label

(Milhares)
CAGR CAGR ™ ym— . 13.657
16,3%

16,8%

11.859
10.417 10.346
: 8.920
8570 . g0c
6.577
2707 2708 2709 2710

H Qtd. Contas L1 Qtd. Cartoes

Evolugao do Cartao Co-Branded
(Milhares)

2709 3T09 4709 1T10 2710

M Contas M Cartdes

1ax . . , . .
Sao consideradas contas aptas, o numero total de CPF’s registrados, excluidos os cancelados e bloqueados



Vendas através dos Cartdes Marisa (Private Label e
co-Branded): As vendas de mercadorias através dos
Cartdes Marisa cresceram 16,9% passando de R$258,4
milhdes no 2T09 para R$302,1 milhdes no 2T10. O
resultado é conseqiiéncia do aumento das vendas totais
da Companhia entre os periodos analisados.

No acumulado do ano, as vendas de mercadorias
através do Cartdo Marisa foram de R$509,6 milhdes,
20,6% superior, ante os R$422,7 milhdes reportados no
1S09. Esse acréscimo é explicado pelo aumento das
vendas totais da Companhia e pela maior participacéo
das vendas por meio dos cartdes Marisa.

Meios de Pagamento 2T10

LI Dinheiro
L4 Cartdo de Débito

H CartGes de Crédito
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Vendas de Mercadorias nos Cartdes Marisa
(RS Milhées)

—302,1
258,4

2707 2708 2709 2T10

M Private Label LI Marisa Itaucard

Os Cartdes Marisa foram responséveis por 53,3% do total das
vendas da Companhia no 2T10. Participagdo ligeiramente
menor que a dos 53,9% registrados no 2T09.

No acumulado do ano, a participagdo dos Cartbes Marisa no
total das vendas foi de 52,6%, ligeiramente superior aos 52,5%
H Marisa (Co-Branded) reportados no mesmo periodo do ano anterior. Essa diferenca é

.1 Marisa (Private Label conseqléncia do maior gasto médio verificado entre os
N, ( ) q g

Participacao
Marisa: 53,3%

consumidores que possuem o cartdo co-branded.

A participacéo das vendas parceladas com juros, sobre o total
das vendas feitas através do Cartao Private Label, foi de 20,3%
no 2T10, reducéo de 7,1 p.p. em relacdo aos 27,4% reportados M Vendas sem Juros X Vendas com Juros

no 2T09.

pagamento.

Perfil das Vendas - Private Label

23,0% 32,5% 27,4% 20,3%
Esse decréscimo ¢é explicado pela melhora do cenario
macroeconémico, que gerou melhores condi¢cdes a populacédo
brasileira, principalmente da Classe C, 0 que proporcionou uma
menor propensdo a compras com prazos mais longos de

2707 2708 2709 2710

No acumulado do ano, a participacdo das vendas parceladas com juros caiu 6,7 p.p., passando de 26,6% no 1S09 para
19,9% no 1S10. Essa reducéo é explicada pelos motivos mencionados anteriormente.
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A participacdo das vendas parceladas com juros sobre o Perfil das Vendas - Co-Branded
total das vendas feitas através do Cartédo co-branded foi de
17,4% no 2T10, 12,2 p.p. superior aos 5,2% registrados no
2T09. A base de comparacédo estava baixa porque o cartdo
co-branded havia sido langcado ha pouco tempo.

LI Vendassem Juros ® Vendascom Juros

B572% ek

No acumulado do ano, a participacdo das vendas o ,

94,8%  95,9% 9 81,7%  82,6%
parceladas com juros aumentou 11,9 p.p., passando de 80,5% z 1O7%
5,9% no 1S09 para 17,8% no 1S10, devido as razbes
mencionadas acima.

2109 3109 4709 1710 2T10

Ticket Médio Total Ticket Médio Total

(Em R$) do Cartdo Marisa da Companhia
2T10 102,17 72,02

2T09 99,62 71,07
2708 98,94 63,96
1S10 96,83 67,97
1S09 92,38 64,73
1S08 90,29 60,61

Receita Liguida do Cartdo — A Receita Liquida no 2T10 foi de R$85,5 milhdes, aumento de 11,2% quando comparada
com os R$76,9 milhdes reportados no mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado é devido:

(i) Crescimento de 60,8% com a receita de seguros, explicado pelo esforco da Companhia em aumentar a receita com
servigos financeiros através do Cartdo Private Label;

(i) Resultado da Operacgdo Itau; e

(i) Aumento da recuperacgédo da divida dos clientes do cartdo Private Label cujo atraso supera 180 dias.

No ano, a receita liquida de servicos acumulou R$164,7 milhdes, alta de 9,4% na comparac¢do com os R$150,5 milhdes
reportados no mesmo periodo do ano anterior, pelas razées explicadas anteriormente.

Seguros Vendidos
Unidades (000)

CAGR

1.248

925

220 |

| 93

2707 2708 2T09 2T10 9
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(Em Milhdes de R$) 2T10 2T09 Var. % 1S10 1S09 Var. %
Tarifas ™ e Seguros 23,6 18,8 25,3% 45,3 38,4 17,9%
Receita de Intermediag&o Financeira @ 50,0 51,4 -2,6% 97,5 102,0 -4,5%
Recuperacédo das Perdas do Cartdo Marisa 6,2 2,2 175,8% 11,4 33 249,2%
Acordo de Exclusividade - Co-Branded 3,0 3,0 0,0% 6,0 6,0 0,0%
Receita de Comissao - Co-Branded 0,9 3,8 -75,7% 2,2 5,8 -61,8%
Resultado do Cartéo Co-Branded 4,0 0,0 n.a. 6,5 0,0 n.a.
Outros (2,2) (2,3) -3,5% (4,1) (5,0) -17,7%
Total da Receita Liquida 85,5 76,9 11,2% 164,7 150,5 9,4%

@ Tarifa de Extrato e Cobranca
@ Incluem-se nessa receita: os juros sobre vendas parceladas, juros rotativos, multa e mora

Custo de Servicos — Os custos de servigos no 2T10 foram de R$48,6 milhdes, 21,3% menor que os R$61,7 milhdes
reportados no mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado € explicado, principalmente, pela queda de 42,3% na
perda com operacdes de crédito, devido, em grande parte, a internalizagdo dos processos de cobranc¢a para as faixas de
atraso até 120 dias, diminuindo assim, a probabilidade do cliente se tornar inadimplente. No acumulado do ano, os
custos de servicos decresceram 24,2%, passando de R$120,4 milhdes no 1S09 para R$91,2 milhdes no 1S10, explicado
também pela queda de 37,7% da perda com operacdes de crédito, conforme mencionado acima.

Perda Efetiva/ Recebiveis

14,5%

10,3%

8,7%
7,8%
7,3%
7,1%

o5%

T 2T 3T aT

2007 2008 ====2009 ==2010
(Em Milhdes de R$) 2T10 2709 Var. % 1S10 1S09 Var. %
Custo de Funding (2,4) (2,0) 15,0% (4,0) (4,6) -12,9%
Custo de Servigos (20,9) (15,8) 32,6% (36,0) (30,3) 18,8%
Perdas com Operacdes de Crédito (23,9 (41,5) -42,3% (49,5) (79,4) -37,7%
Provisao do Resultado da Operacao Ital (0,8) a,7 -54,3% (0,8) (5,3) n.a.
Outros (0,6) (0,8) n.a. (2,0 (0,8) 24.6%

Total dos Custos (48,6) (61,7) -21,3% (91,2) (120,4) -24,2%

10
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Segue abaixo o Indice de Eficiéncia da Cobranca, que mede o percentual de inadimpléncia, calculando as rolagens
médias entre as faixas de atraso para um determinado més. A melhora na cobranca, e por conseqiiéncia nas rolagens
da divida pode ser vista no grafico.

indice de Eficiénciada Cobranga

\’b(\ <<Q>\ @’b‘ ?‘9‘ @’b\ \\)(\ \\\\ vﬁ? (9?’}' O\)\' $0 0®1’

=o=2007 ===2008 ===2009 2010

Acordo Comercial com o Itat: No 2T10 o resultado do cartdo co-branded foi de R$7,1 milhdes, 39,6% superior ante o0s
R$5,1 milhdes registrados no 2T09. Esse aumento é devido aos R$4,0 milh6es gerados como resultado da operacao
(vale ressaltar que esse valor ja se refere aos 50% de profit sharing do acordo comercial que a Marisa tem com o Itad). A
quantidade de transac06es, realizadas pelos clientes do co-branded, dentro e fora da Marisa aumentou 138,4% entre os
periodos analisados. No acumulado do ano, o resultado do cartdo apresentou crescimento de 113,8%, passando de
R$6,5 milhGes no 1S09 para R$13,9 milhdes no 1S10.

SAX-FINANCEIRA

(Em Milhares de R$) 2T10 2T09 Var. % 1S10 1S09 Var (%)
Receita Liquida de Servicos Financeiros 4,123 2,246 83.6% 7,076 4,076 73.6%
Custo (1,500) (993) 51.1% (2,523) (1,999) 26.2%
Lucro Bruto 2,623 1,253 109.3% 4,553 2,077 119.2%
Despesas Operacionais (1,390) (709) 96.1% (2,473) (1,405) 76.0%
Luc_ro antes de imposto de renda, contribuigéo 1,233 544 na 2,080 672 209 5%
social

Imposto de Renda e Contribui¢c&o Social - Correntes (855) (259) 230.1% (1,357) (438) 209.8%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Diferidos 271 (30) n.a 386 (60) na
Lucro Liquido do Periodo 649 255 n.a 1,109 174 537.1%

A metodologia de provisdo para devedores duvidosos usada pela Sax, segue o mesmo perfil da operacéo do Private Label. E importante mencionar que
o calculo usado pela Marisa é muito mais exigente que o estipulado pelo Banco Central do Brasil. A Provisdo para devedores duvidosos da Sax soma o
montante total dos valores gastos pelos clientes, cujo atraso supera 90 dias.

11
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VAREJO E CARTAO
CONSOLIDADOS

Resultado Financeiro Liguido — O resultado financeiro liquido no 2T10 foi uma despesa de R$2,5 milhées, melhora de
2,7% ante a despesa de R$2,6 milhdes no 2T09. Esse efeito é explicado, principalmente, pela:

(i) Redugéo de 26,0% da divida bruta; e
(i) Queda do custo financeiro médio ponderado da divida.

No acumulado do ano, o resultado financeiro liquido melhorou em 35,4%, passando de uma despesa de R$8,8 milhGes
no 1S09 para R$5,7 milhdes no 1510, devido aos motivos supramencionados.

(Em MilhGes de R$)

Receita Financeira 2710 2709 Var. % 1S10 1S09 Var. %
Operag0des de Tesouraria 5,6 15,8 -64,6% 12,1 27,5 -55,9%
Qutros 1,6 2,3 -31,3% 3,0 33 -8,5%
Total das Receita Financeiras 7,2 18,1 -60,3% 15,1 30,8 -50,9%

Despesas Financeiras

Operagdes de Tesouraria (3,2) (14,1) -77,4% (8,3) (26,8) -69,1%
QOutros (6,5) (6,6) -1,6% (12,5) 12,7) -1,7%
Total das Despesas Financeiras (9,7 (20,7) -53,1% (20,8) (39,5) -47,4%
Resultado Financeiro Liquido (2,5) (2,6) -2,7% (5,7) (8,8) -35,4%

Lucro Liguido - A Companhia registrou lucro liquido de R$54,0 milhdes no 2T10, 23,6% superior ao lucro de R$43,7
milhdes registrados no 2T09. Essa alta se deve, principalmente, a melhor performance dos Cartées Marisa. No ano, o
lucro liquido somou R$79,5 milhdes, crescimento de 134,9% frente aos R$33,8 milhdes reportados no mesmo periodo
do ano anterior. Esse resultado € explicado tanto pela melhor performance dos Cartbes Marisa, quanto pelo aumento
das vendas de mercadorias entre os periodos analisados.
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ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou o segundo trimestre de 2010

com divida bruta total de R$214,4 milhdes, 6,5% ENDIVIDAMENTO
abaixo da divida dos R$229,4 milhdes reportados no

1T10. Essa reducdo é resultante das amortizacdes 451,8 42,7 4040

de divida da Companhia. Em 30 de junho de 2010,
14,5% da divida bruta total da Companhia estavam
em moeda estrangeira (com 100% de hedge perfeito ]
em CDI - vale ressaltar, portanto, que a Marisa n&o ; 0.0
tem nenhum tipo de exposicdo cambial). A (0,4)
Companhia encerrou o 2T10 com um custo

financeiro médio ponderado de 95,0% do CDI.

3091 5897
_ 2517 2499 294 5144

(2) 1,4)
(42.2) * (108,9)

2708 3708 4708 1709 2709 3709 4709 1T10 2T10

& Divida Bruta lewd Divida Liquida === Div.Liquida/EBITDA (X)

No mesmo periodo o caixa apresentou queda de 14,0%, passando de R$262,6 milh6es no 1T10 para R$225,8 milhdes
no 2T10. O decréscimo é resultado das amortizagdes de divida, citadas acima, mas em grande parte, é fruto dos gastos

necessarios para o processo de expansdo da Companhia. A empresa terminou o 2T10 com caixa liquido de R$11,4
milhdes.

CAPEX

(Em Milhdes de R$) 2T10 2709 Var. % 1S10 1S09 Var. %
Lojas Novas 23,0 5,2 341,6% 40,7 12,7 -43,1%
Lojas Ampliadas / Remodeladas 9,8 1,8 452,0% 10,9 34 -60,2%
Outros 12,4 13,8 -10,2% 16,9 16,2 -17,7%
TOTAL 45,2 20,8 117,4% 68,5 32,3 -40,3%

No 2T10, os investimentos totalizaram R$45,2 milhdes ante os R$20,8 milhdes investidos no 2T09. Conforme descrito no
quadro acima, R$23,0 milh6es foram desembolsados para abertura de novas lojas, R$9,8 milh6es foram investidos na
ampliacao/remodelacdo de lojas ja existentes para adequéa-las ao novo layout da Companhia, R$11,4 milhdes na

reposicdo de ativos e melhora dos sistemas e equipamentos de tecnologia e R$1,0 milhdo para gastos com
equipamentos logisticos.
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\
EBITDA®

(Em Milhdes de R$)

EBITDA - Consolidado 2T10 2709 Var. % 1S10 1S09 Var. %
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 506,8 430,8 17,6% 884,8 747,4 18,4%
Lucro Liquido do Exercicio 54,0 43,7 23,6% 79,5 33,8 134,9%
(-) Imposto de Renda e Contribui¢éo Social - Diferidos 4,7 2,6 78,2% 31 (18,3) n.a.
(+) Imposto de Renda e Contribuigéo Social - Corrente 16,6 131 26,3% 24,4 31,9 -23,5%
(+) Resultado Financeiro Liquido 2,5 2,6 -2,7% 57 8,8 -35,4%
(+) Depreciagao e Amortizagéo 24,6 20,2 21,9% 48,7 40,4 20,6%
EBITDA 102,4 82,3 24,6% 161,3 96,6 67,0%
Margem EBITDA & 20,2% 19,1% +1,1p.p 18,2% 12,9% +53p.p
Margem EBITDA @ 24,6% 23,4% +1,2p.p 22,6% 16,3% +6,3p.p

(1) A margem EBITDA ¢é o EBITDA dividido pela Receita Operacional Liquida.
(2) EBITDA total dividido pela Receita Liquida Operacional de Varejo

O EBITDA no 2T10 foi de R$102,4 milhdes, crescimento de 24,6% frente aos R$82,3 reportados no mesmo periodo do
ano anterior, devido, em grande parte, a performance dos Cartdes Marisa no periodo. No ano, o EBITDA soma R$161,3
milhdes, crescimento de 67,0% frente aos R$96,6 milhGes reportados no 1S09.

A operagéo de Varejo terminou o 2T10 com
EBITDA de R$88,3 milhdes, 6,7% superior EBITDA

aos R$82,8 milhdes registrados no 2T09. O (RS MilhGes)

crescimento é conseqiiéncia do aumento da 24 6% 67 0% 161,3
margem bruta e diluicho das despesas com ’ !

vendas. No ano, o EBITDA acumulou-se em
R$109,6 milhdes, 27,8% acima dos R$85,7
milhdes no 1S09. O resultado do ano é
reflexo da melhora da margem bruta no 2T10
e grande diluicdo das despesas com vendas

102,4

96,6

no 1T10.
2709 2T10 1509 1510

O EBITDA da SAX adicionou R$1,3 milhdo ao

resultado do 2T10 e R$2,2 milhdes ao

resultado do 1S10.

3 A inclusdo de informagdes sobre o EBITDA visa apresentar uma medida do nosso desempenho econémico operacional. O nosso EBITDA é formado pelo lucro (prejuizo)
liquido acrescido ou diminuido do imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos, resultado financeiro e depreciacédo e amortizagdo do periodo. O EBITDA néo
é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao
lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. O EBITDA n&o possui significado
padronizado e a nossa definicdo de EBITDA pode nédo ser comparavel aquela utilizada por outras sociedades.
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O EBITDA, referente aos Cartdes Marisa, apresentou valor de R$12,9 milhdes, R$14,0 milhdes acima do EBITDA
negativo de R$1,1 milhdo no 2T09. O aumento do EBITDA é consequéncia: (i) Resultado do Cartdo Co-Branded; (ii)
aumento na recuperacdo da divida dos clientes do cartdo Private Label cujo atraso supera 180 dias; e (iii) grande
reducédo nas perdas com operacdes de crédito. No ano, os Cartdes Marisa reportaram crescimento de 390,8%, passando
de R$10,1 milhdes no 1S09 para R$49,6 milhdes, devido aos fatores mencionados anteriormente.
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Teleconferéncia de Resultados

Teleconferéncia (em Portugués) Traducdo Simultdnea para o Inglés
27 de julho de 2010 27 de julho de 2010
11h00 (Brasilia) / 10h00 (US EST) 11h00 (Brasilia) / 10h00 (US EST)
Telefone/Replay: +55 (11) 2188-0155 Telefone: +1 (866) 890-2584
Cdbdigo de Acesso: Marisa Lojas S.A. Replay: +55 (11) 2188-0155

Cébdigo de Acesso: Marisa Lojas S.A.

Contato

Paulo Sergio Borsatto

Diretor Financeiro e de Rl

Renata Isis Kater

Gerente de RI

Melissa Schleich
Analista de RI

e-mail:dri@marisa.com.br

Este material pode conter consideracdes futuras referentes as perspectivas do negoécio, estimativas de resultados operacionais e
financeiros, e as perspectivas de crescimento da Companhia. Estas sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente
nas expectativas da administracdo da Companhia em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o
seu plano de negécios. Tais consideracdes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condigfes de mercado, regras
governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos
apresentados nos documentos de divulgagéo arquivados pela Companhia e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.

%k 3k %k %k %k %k
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Demonstracdo de Resultados

(Em Milhares de R$) 2T10 2T09 Var. % 1S10 1S09 Var (%)
Receita Liquida 506.756 430.820 17,6% 884.752 747.377 18,4%
Receita Liquida - Varejo 417.122 351.657 18,6% 712.964 592.788 20,3%
Receita Liquida - Cartao 85.511 76.917 11,2% 164.712 150.513 9,4%
Receita Liquida - Sax 4.123 2.246 83,6% 7.076 4.076 73,6%
Custo de Mercadorias e Servigos (239.027) (223.444) 7,0% (427.301) (397.268) 7,6%
Custo de Mercadorias (188.947) (160.722) 17,6% (333.543) (274.855) 21,4%
Custo de Servigos Financeiros - Cartdo (48.580) (61.729) -21,3% (91.235) (120.414) -24,2%
Custo de Servigos Financeiros - Sax (1.500) (993) 51,1% (2.523) (1.999) 26,2%
Lucro Bruto 267.729 207.376 29,1% 457.451 350.109 30,7%
Despesas Operacionais do Varejo e de Servigos Financeiros (192.424) (147.905) 30,1% (350.542) (302.702) 15,8%
Despesas com vendas - Varejo (113.818) (102.233) 11,3% (225.895) (209.307) 7,9%
Despesas Gerais e Administrativas - Varejo (26.014) (18.390) 41,5% (44.459) (36.324) 22,4%
Despesas Gerais e Administrativas - Cartédo (1.493) (495) 201,6% (3.176) (1.766) 79,9%
Despesas Gerais e Administrativas - Sax (1.335) (669) 99,6% (2.364) (1.335) 77,1%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Varejo (58) 12.442 -100,5% 392 13.415 -97,1%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Cartdo (22.568) (15.780) 43,0% (20.664) (18.219) 13,4%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Sax 2 1 100,0% 4 1 300,0%
Depreciacédo e Amortizagdo (24.610) (20.181) 21,9% (48.709) (40.386) 20,6%
Despesas Financeiras (9.716) (20.722) -53,1% (20.789) (39.549) -47,4%
Receitas Financeiras 7.186 18.122 -60,3% 15.119 30.768 -50,9%
Lucro antes de imposto de renda, contribuicdo social 75.305 59.471 26,6% 106.909 47.407 125,5%
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Correntes (16.601) (13.145) 26,3% (24.376) (31.878) -23,5%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferidos (4.708) (2.642) 78,2% (3.066) 18.305 -116,7%
Lucro Liquido do Periodo 53.996 43.684 23,6% 79.467 33.834 134,9%
Lucro Liquido de Periodo por Acéo 0,29 0,24 0,43 0,18

Numero de Agbes (em Milhares) 184.551 184.503 184.551 184.503
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Balanco Patrimonial

(Em Milhares de R$)

ATIVO 30/6/2010 31/3/2010 Var (%)
CIRCULANTE

Disponibilidades 204.425 239.859 -14,8%
Titulos e valores mobiliarios 21.375 22.738 -6,0%
Contas a receber de clientes 506.202 466.493 8,5%
Estoques 190.792 219.582 -13,1%
Impostos a recuperar 43.794 36.669 19,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos n.a.
Outros créditos 26.806 20.458 31,0%
Total do ativo circulante 993.394 1.005.799 -1,2%

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 76.894 79.459 -3,2%
Impostos a recuperar 33.985 31.181 9,0%
Depositos judiciais 36.176 35.556 1,7%
Partes relacionadas 1.932 1.932 n.a.
Outros investimentos 2 2 n.a.
Imobilizado 250.561 236.196 6,1%
Intangivel 57.440 53.211 7,9%
Total do ativo ndo circulante 456.990 437.537 4,4%

TOTAL DO ATIVO 1.450.384 1.443.336 0,5%
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(Em Milhares de R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30/6/2010 31/3/2010 Var (%)
CIRCULANTE

Fornecedores 136.311 152.673 -10,7%
Empréstimos e financiamentos 146.116 151.050 -3,3%
Salarios, provisdes e contribuicbes sociais 32.809 28.619 14,6%
Impostos a recolher 71.482 36.866 93,9%
Partes relacionadas 2.285 2.034 12,3%
Dividendos a pagar 588 27.791 -97,9%
Receita diferida 12.000 12.000 0,0%
Outras obrigacdes 26.321 35.178 -25,2%
Total do passivo circulante 427.912 446.211 -4,1%

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo:

Empréstimos e financiamentos 68.320 78.393 -12,8%
Provis&o para riscos 58.637 59.121 -0,8%
Parcelamento de tributos 44573 45.491 -2,0%
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 2.868 725 n.a.
Opcéo de compra financeira - - n.a.
Receita diferida 89.000 92.000 -96,9%
Total do passivo ndo circulante 263.398 275.730 -4,5%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 623.785 623.785 0,0%
Reservas de lucros 135.265 97.588 38,6%
Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas majoritarios 759.050 721.373 5,2%
Participagdo ndo majoritaria 24 22 9,1%
Total do Patrimbnio Ligquido 759.074 721.395 5,2%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.450.384 1.443.336 0,5%

19



APENDICE

As informacdes aqui contidas estdao em BR GAAP

21710

Earnings Release

BRGAAP BRGAAP BRGAAP BRGAAP BRGAAP BRGAAP
(Em Milhares de R$) 2T10 2709 Var. % 1S10 1S09 Var (%)
Receita Liquida 439.370 367.293 19,6% 756.277 620.423 21,9%
Receita Liquida - Varejo 413.849 350.740 18,0% 708.059 587.025 20,6%
Receita Liquida - Cartdo 21.398 16.553 29,3% 41.142 33.398 23,2%
Receita Liquida - Sax 4123 - na 7.076 - na
Custo de Mercadorias e Servigos (205.904) (176.490) 16,7% (366.617) (305.161) 20,1%
Custo de Mercadorias (183.503) (160.721) 14,2% (328.099) (274.855) 19,4%
Custo de Servigos Financeiros - Cartdo (20.901) (15.769) 32,5% (35.995) (30.306) 18,8%
Custo de Servigos Financeiros - Sax (1.500) - na (2.523) - na
Lucro Bruto 233.466 190.803 22,4% 389.660 315.262 23,6%

. . . . r r

995993?5 Operacionais do Varejo e de Servigos (161.304) (130.192) 23,9% (281.869) (265.506) 6,2%
Despesas com vendas - Varejo (126.895) (104.555) 21,4% (241.603) (214.126) 12,8%
Despesas Gerais e Administrativas - Varejo (26.015) (17.606) 47,8% (44.457) (36.324) 22,4%
Despesas Gerais e Administrativas - Cartdo (2.216) (1.822) 21,6% (4.565) (2.309) 97,7%
Despesas Gerais e Administrativas - Sax (1.336) - na (2.364) - na
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Varejo 4.104 16.200 -74,7% 8.621 21.103 -59,1%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Cartao 14.627 (817) na 49.129 9.348 425,6%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Sax 2 - na 4 - na
Depreciacao e Amortizagdo (23.575) (21.592) 9,2% (46.634) (43.198) 8,0%
Lucro operacional antes de resultado financeiro 72.162 60.611 19,1% 107.791 49.756 116,6%
Resultado Financeiro 742 (1.684) na (766) (3.021) -74,6%
Despesas Financeiras (9.425) (20.142) -53,2% (20.386) (37.281) -45,3%
Receitas Financeiras 10.372 9.190 12,9% 19.618 24.626 -20,3%
Variagdo Cambial Liquida (205) 9.268 -102,2% 2 9.634 n.a
Lucro antes de imposto de renda, contribui¢ao social 72.904 58.927 23,7% 107.025 46.735 129,0%
Imposto de Renda e Contribuic&o Social - Correntes (16.601) (12.886) 28,8% (24.376) (31.440) -22,5%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferidos (3.892) (2.612) 49,0% (3.106) 18.365 n.a
Lucro liquido do periodo antes de participacéo de 52411 " 43.429 20,7% 79.543 " 33.660 136,3%
Par,t|0|pagao de minoritarios no lucro (prejuizo) liquido do o) ) na 4 ®) na
periodo
Lucro Liguido do Periodo 52.410 43.427 20,7% 79.539 33.657 136,3%
Lucro Liquido de Periodo por Acado 0,28 0,24 0,43 0,18
NUmero de A¢des (em Milhares) 184.551 184.503 184.551 " 184.503
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(Em Milhares de R$)

ATIVO 30/6/2010 31/3/2010 Var (%)
CIRCULANTE

Disponibilidades 204.425 239.859 -14,8%
Titulos e valores mobili&rios 21.375 22.738 -6,0%
Contas a receber de clientes 506.202 466.493 8,5%
Estoques 185.879 219.582 -15,3%
Impostos a recuperar 43.794 36.669 19,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 16.743 24.261 -31,0%
Outros créditos 26.806 20.458 31,0%
Total do ativo circulante 1.005.224 1.030.060 -2,4%

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 57.243 53.617 6,8%
Impostos a recuperar 33.985 31.181 9,0%
Partes relacionadas 1.932 1.932 n.a.
Outros investimentos 2 2 n.a.
Imobilizado 250.561 236.196 6,1%
Intangivel 62.470 55.728 12,1%
Total do ativo néo circulante 406.193 378.656 7,3%

TOTAL DO ATIVO 1.411.417 1.408.716 0,2%
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(Em Milhares de R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30/6/2010 31/3/2010 Var (%)
CIRCULANTE

Fornecedores 136.311 152.673 -10,7%
Empréstimos e financiamentos 146.116 151.050 -3,3%
Salarios, provisdes e contribuicbes sociais 32.809 28.619 14,6%
Impostos a recolher 71.482 36.866 93,9%
Partes relacionadas 2.286 2.034 12,4%
Dividendos a pagar 588 44.114 -98,7%
Receita diferida 12.000 12.000 0,0%
Outras obrigacdes 26.320 35.178 -25,2%
Total do passivo circulante 427.912 462.534 -7,5%

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo:

Empréstimos e financiamentos 68.320 78.393 -12,8%
Provisao para riscos 22.461 23.565 -4,7%
Parcelamento de tributos 44573 45.491 -2,0%
Receita diferida 89.000 92.000 -3,3%
Total do passivo néo circulante 224.354 239.449 -6,3%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 651.106 651.106 0,0%
Reservas de lucros 108.021 55.605 94,3%
Patriménio liquido atribuido aos acionistas majoritarios 759.127 706.711 7,4%
Total do Patrimdnio Liquido 759.127 706.711 7,4%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.411.417 1.408.716 0,2%
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