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. CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO I

[ DESEMPENHO OPERACIONAL |

[l EnpivibAMENTO |

Senhores Acionistas,
Submetemos, para apreciacdo, o Relatério da Administracdo e as Demonstracoes Contabeis da
Sociedade, com Parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2012.
Vale ressaltar que as demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades
por Acdes e normas e procedimentos contébeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdqo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board - IASB.
A Termopernambuco reafirma seu compromisso com o desenvolvimento do pais, particularmente
do Estado de Pernambuco, ao tempo que agradece a todos os seus Acionistas, ao Conselho de
Administracao, colaboradores, clientes, fornecedores e os Governos Municipais, Estadual e Federal.
Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente do Conselho de Administracéo

[l HisTorico I

A Termopernambuco S.A. (Termope) empresa com 100% de participacado da Neoenergia S.A.,
constituida em abril de 2000, teve iniciadas as obras para construcao da usina em maio de 2001. A
usina termelétrica e a correspondente linha de transmisséo, estao localizadas no Complexo Industrial e
Portuario de SUAPE, municipio de Ipojuca, no Estado de Pernambuco, a usina utiliza como combustivel
0 gas natural, teve origem em compromisso oriundo do edital de privatizacdo da Companhia Energética
de Pernambuco - CELPE, ap6s o Grupo Neoenergia ter vencido o leildo em 2001.

Em 15 de maio de 2004 foi iniciada a operagao comercial da UTE Termopernambuco, conforme
Despacho ANEEL n°® 398 de 12/5/2004, e desde essa data a UTE vem contribuindo para aumentar
a confiabilidade e a seguranca da operacao, especialmente na regiao Nordeste, integrando sua
capacidade instalada de 532 MW ao Sistema Interligado Nacional - SIN.

Em funcado do inicio da operacdo comercial, tornaram-se eficazes em maio de 2004, o contrato
de fornecimento de gas natural (firmado com a Copergés com interveniéncia da Petrobras), com
quantidade contratada de 2.150.000 m3/dia, e os contratos de venda de energia, firmados com
as distribuidoras CELPE e COELBA, com montantes contratados de 390 MWméd e 65 MWméd,
respectivamente, totalizando 455 MWméd.

A usina termoelétrica trabalha com a tecnologia de ciclo combinado de modo a obter um melhor
rendimento na sua producao e, em paralelo, minimizar o impacto no meio ambiente. A usina ¢
constituida por 2 grupos geradores movidos a gés natural, acoplados a 2 caldeiras de recuperacéo de
calor, que produzem o vapor utilizado para mover o grupo gerador a vapor, além dos sistemas auxiliares.
A condensacéo do vapor é realizada por meio de um circuito aberto de refrigeracdo com um sistema de
captacao e bombeamento de 4gua do mar e posterior descarte da mesma, por meio de um emissario
de 800 m de extensao.

Os servicos de operacao e manutencao (O&M) s@o prestados pelas empresas Iberdrola Generacion
S.A., e Iberdrola Energia do Brasil Ltda., e abrangem toda a usina, a linha de transmisséo exclusiva e
a conexao com a rede bésica.

A lberdrola Energia do Brasil recertificou em 2012 o seu SGI nas normas ISO 9001:2000, ISO
14001:2004 e OHSAS 18001:1999, para seus sistemas de qualidade, gestdo ambiental e seguranca
e salide ambiental respectivamente, desenvolvidos na TERMOPE.

[ MERCADO DE ENERGIA |

FORNECIMENTO DE ENERGIA

A Companhia possui contratos de venda de energia de longo prazo firmados com as distribuidoras
CELPE e COELBA, com montantes contratados de 390 MWméd e 65 MWméd, respectivamente,
totalizando 455 MWméd.

A Termopernambuco encerrou 2012, com geracdo bruta anual de 2.723.129 MWh/ano, ou cerca de
311 MW médios.

[ INvESTIMENTOS |

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO - P&D

Em 2012 foram investidos aproximadamente R$ 7 milhdes no desenvolvimento de 18 Projetos
de P&D. Todos os projetos investidos cumprem a Resolugao Normativa da ANEEL n° 316/2008 e
Resolucao Normativa n® 504/2012.

Em 2012 foram solicitadas 3 (trés) patentes resultantes dos projetos concluidos.

Neste ano foi realizado o V Encontro sobre Pesquisa e Desenvolvimento dos projetos da Termope em
cooperacao com outras empresas do Grupo.

Conforme estabelece a Resolucdo Normativa da ANEEL n® 316 de 13 de maio de 2008, as informacdes
sobre os programas de pesquisa e desenvolvimento da empresa estarao disponiveis a partir de marco
de 2012, no portal eletrénico www.termope.com.br.

BALANCOS PATRIMONIAIS

GERAGAO DE ENERGIA - OPERACAO

A Petrobras disponibilizou durante o ano de 2012 cerca de 534.431.800,00 m*® de Gas Natural.
Este volume corresponde a aproximadamente 68% da quantidade diéria contratual, dos quais foram
consumidos pela Termopernambuco o total de 95%, sendo a diferenca de 5% justificada pelo problema
ocorrido no primeiro semestre de 2012 na turbina a gas 2 (TG2), onde o 3° estégio e parte do 2°
estagio da turbina foram danificados e da antecipacao da manutencéo de HGP e instalacéo do PACK IlI
na turbina a gas 2 (TG2), impedindo assim o consumo da quantidade diaria programada.

. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO I

Variagao %

Indicadores Empresariais 2012 2011 2012/2011
Indicadores econémicos
Receita operacional bruta 664.329  561.649 18,28
Receita operacional liquida 633.941 535.747 18,33
EBITDA 81.432 192.140 (57,62)
Resultado do servico 38.373  150.668 (74,53)
Resultado financeiro sem juros sobre capital proprio  (33.704)  (42.872) (21,38)
Lucro liquido (1.726) 92.210 (101,87)
Margem EBITDA (%) 12,85%  35,86% (23,02)  p.p.
Margem operacional (%) 6,05% 28,12% (22,07) p.p.
Margem liquida (%) 0,27%)  17,21% (17,48) p.p.
Indicadores financeiros
Ativo total 920.281 921.604 (0,14)
Divida bruta 429.254  399.042 7,57
Patrimonio liquido 404.668 436.274 (7,24)
Investimentos 58.382 13.412 335,30
Divida total liquida das disponibilidades e
aplicacées em titulos 404.024  326.838 23,62
Divida total liquida/EBITDA (*) 4,961 1,701 191,67
Divida total liquida/(Divida total

liquida + Patrimonio liquido) 0,500 0,428 16,65
Divida de curto prazo liquida/Divida total liquida 0,426 0,166 155,90
Patriménio liquido / Ativo total 0,440 0,473 (7,11)

(*) EBITDA - Anélise dos Ultimos 12 meses.

Em atendimento a Instrucdgo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012 que rege sobre a divulgacao
voluntaria do EBITDA (sigla em inglés para Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizacao
- LAJIDA) segue detalhamento abaixo:

Conforme Inst. CVM 527/2012 Variagao %

Conciliagdo EBITDA 2012 2011 2012/2011
Lucro liquido (1.726) 92.210 (101,87)
Despesas financeiras 44.403 58.269 (23,80)
Receitas financeiras (10.699) (15.397) (30,51)
Imposto de renda 4.332 13.221 (67,23)
Amortizacao / Depreciagéo 43.059 41.472 3,83
Amortizacao de agio 2.063 2.365 (12,77)
EBITDA 81.432 192.140 (57,62)

Conforme Art. 4° da mesma instrucao a Companhia pode optar por divulgar os valores do LAJIDA e do
LAJIR excluindo os resultados liquidos vinculados as operacées descontinuadas, como especificado no
Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo nao Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada,
e ajustado por outros itens que contribuam para a informacéo sobre o potencial de geracdo bruta de
caixa. Esta divulgacéo deve ser sempre indicada pelo termo “ajustado”.

Informamos que ndo ha divergéncias entre a forma apresentada pela Companhia e conforme a
instrucao CVM n°® 527.

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
ATIVO Notas 31/12/12 31/12/11 PASSIVO Notas 31/12/12 31/12/11
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 24.215 69.980 Fornecedores 10 64.417 59.757
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 4 128.752 86.629 Empréstimos e financiamentos 11 88.690 28.726
Titulos e valores mobiliarios 5 1.015 2.224 Debéntures 12 108.472 97.830
Impostos e contribuigdes a recuperar 6 27.589 28.386 Salérios e encargos a pagar 113 135
Estoques 1.200 1.200 Taxas regulamenFargs_ 13 1177 5.783
Despesas pagas antecipadamente 4.153 13.678 Impostos e contribuides a re_colher, ) 14 8.019 2.210
Outros ativos circulantes 498 520 Dividendos e juros sobre capital proprio 15 6.073
TOTAL DO CIRCULANTE 187.422 202.617 Partes relacionadas 21 : 4.339
Outros passivos circulantes 16 16
TOTAL DO CIRCULANTE 270.904 204.869
= NAO CIRCULANTE
NAO CIRCULAN.TE. ~ Empréstimos e financiamentos 11 120.514 53.315
Impostos e contribuigdes a recuperar 6 102 10 Debéntures 12 111.578 219.171
Partes relacmnaqas‘ _ L 22 - 34 Taxas regulamentares 13 5.815 1.173
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 7 2.946 4.670 Impostos e contribuiges a recolher 14 5.621 5.621
Depositos judiciais 8 5.621 5.621 Partes relacionadas 21 1.181 1.181
Outros ativos no circulantes 416 - TOTAL DO NAO CIRCULANTE 244,709 280.461
Investimentos 828 828 PATRIMONIO LiQUIDO 17
Imobilizado 9 722.946 707.813 Capital social 214.570 214.570
Intangivel - 11 Reservas de capital 105.383 105.383
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 732.859 718.987 Reservas de lucros 84.715 86.441
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - 29.880
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 404.668 436.274
TOTAL DO ATIVO 920.281 921.604 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 920.281 921.604

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

| Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

A Termopernambuco efetuou uma captacéo junto ao Banco Tokyo-Mitsubishi no valor de R$ 120.000
mil, amortizacéo bullet e vencimento em 2017. O custo desta captacao é de 110% do CDI. Além
desta, a Termopernambuco contratou empréstimo junto ao banco Santander no valor de R$ 88.819
mil a taxa pré-fixada de 7,5% ao ano.

Em outubro de 2007, todas nominativas e escriturais nao conversiveis em acées. A remuneragéo é
realizada por CDI + 0,5% a.a. e possuem prazo de vencimento de 7 anos contados da data de emissao,
vencendo em 8 de outubro de 2014.

. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL I

A Termopernambuco realizou no ano de 2012 uma modernizacéo no sistema de monitoramento de

emissoes atmosféricas - CEMS.

A usina controla estas emissdes atuando na mistura ar-combustivel que alimenta as turbinas, e
produz uma chama que emite o minimo de poluentes; isto se deve a atuacédo do CEMS, que fornece
informacdes sobre a quantidade de poluentes que é gerada, e servem como base para o controle da
combustéo e reducao das emissoes.

Com vistas a incentivar a busca constante por inovacées e fazer frente aos desafios tecnolégicos do
setor elétrico, a Termope vem desenvolvendo alguns projetos voltados a area ambiental através do
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, conforme segue:

® Desenvolvimento de sistema de iluminacao noturno da Termope a partir de energia solar;

Monitoramento do efeito sobre o desenvolvimento dos cirripedes “cracas” na estrutura de tubulagao
da Termope, evitando assim futuros entupimentos;

Desenvolvimento de sistema de biorreator de microalgas para sequestro de CO2 e producéo de 6leo
para biodiesel integrado a um grupo gerador a gas natural;

Producéo de biossurfactantes de baixo custo para protecdo ambiental;

Desenvolvimento de projeto de tratamento de regido marinha contaminada por petroderivados
utilizando consdrcios mistos de bactérias, fungos filamentosos e leveduras;

Desenvolvimento do projeto de 6leo hidraulico biodegradével;

Desenvolvimento de lote pioneiro de recifes artificiais em regido maritima localizada préxima a

usinas termelétricas.

[ comPosIGAO ACIONARIA |

O capital social subscrito da Termope é R$ 262.594 mil sendo integralizados R$ 214.570 mil. O
capital é representado por 262.594 mil aces ordinérias. Desse total 100% das acdes pertencem a

Neoenergia.

. AUDITORES INDEPENDENTES I

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara que
mantém contrato com a Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, para prestacao de servigos
de auditoria externa de suas demonstragdes contabeis, bem como para a revisdo de informacées

contabeis em atendimento s exigéncias do Orgéo Regulador, ANEEL, e de contratos de financiamentos,
por um periodo de 2 (dois) anos, iniciado em setembro de 2012. A Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes desde entdo nédo prestou servicos nao relacionados a auditoria independente que
superassem 5% (cinco por cento) do valor do contrato.

A politica de atuacao da Companhia, quanto a contratacao de servicos néo relacionados a auditoria
externa junto a empresa de auditoria se fundamenta nos principios que preservam a independéncia
do auditor.

[ AGRADECIMENTOS |

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos

colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos plblicos com os quais

nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores

membros dos Conselhos de Administracdo, aos nossos clientes e fornecedores, aos nossos Governos

Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.
A Administracao

| | | DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

Reservas de capital
Reserva de
incentivo
fiscal
60.954

Reserva
Capital especial
social de agio
Saldos em 31 de dezembro de 2010 214.570 44.429
Lucro liquido do exercicio - -
Aprovacéo da proposta de dividendos - -
Destinacoes:
Reserva legal - -
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE - -
Juros sobre capital proprio - -
Dividendos intermediérios - -
Dividendos propostos - -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 214.570 44.429
Prejuizo liquido do exercicio - -
Aprovacéo da proposta de dividendos - -
Destinacoes:
Reserva legal - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 214.570 44.429

60.954

60.954

Reservas de lucros

Reserva de Proposta de Total do
incentivo Reserva Lucros distribuicao de patriménio
fiscal legal acumulados dividendos adicionais liquido
36.664 33.670 (290) 14.367 404.364
- - 92.210 - 92.210

- - (14.367) (14.367)

- 4.610 (4.610) - -
11.497 - (11.497) - -
- - (24.293) (24.293)

- - (21.640) - (21.640)

- - (29.880) 29.880 -
48.161 38.280 - 29.880 436.274
- - (1.726) - (1.726)

- - - (29.880) (29.880)

- (1.726) 1.726 -
48.161 36.554 - 404.668

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

31/12/12 31/12/11
Receitas (Reclassificado)
Vendas de energia, servicos e outros 664.329 561.649
664.329 561.649
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (254.728) (75.990)
Encargos de uso da rede bésica de transmissao (38.289) (35.609)
Matérias-primas consumidas (203.190) (170.381)
Materiais, servicos de terceiros e outros (51.423) (57.090)
(547.630) (339.070)
Valor adicionado bruto 116.699 222.579
Depreciacao e amortizacao (43.059) (41.472)
Valor adicionado liquido 73.640 181.107
Valor adicionad bido em feréncia
Receitas financeiras 10.699 15.397
10.699 15.397
Valor adicionado total a distribuir 84.339 196.504
Distribucao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes 358 85
Encargos sociais (exceto INSS) 11 91
Entidade de previdéncia privada - 1
Convénio assistencial e outros beneficios 71 (1)
Provisao para férias e 13° salério 16 62
Plano de satide 24 10
Indenizacdes trabalhistas - 6
Participacao nos resultado 70 (91)
Administradores 204 249
Outros - 67
Subtotal 754 479
Imp taxas e ico
INSS (sobre folha de pagamento) 40 84
PIS/COFINS sobre faturamento 24.083 20.525
Imposto de renda e contribuicao social 6.394 15.586
ObrigacGes intra-setoriais 7.387 6.390
Outros 334 512
Subtotal 38.238 43.097
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e variacdes cambiais 44.404 58.269
Aluguéis 2.669 2.449
Subtotal 47.073 60.718
Remuneragao de capitais proprios
Juros sobre capital proprio 24.293
Dividendos distribuidos 21.640
Dividendos propostos 29.880
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE 11.497
Lucro retido (reserva legal) - 4.900
Lucro/prejuizos (1.726) -
Subtotal (1.726) 92.210
Valor adicionado distribuido 84.339 196.504

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhares de reais, exeto quando indicado de outra forma

RECEITA LIQUIDA

CUSTOS DOS SERVICOS

LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas
LUCRO OPERACIONAL

Receitas financeiras

Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente

Diferido

Imposto de renda - SUDENE
Amortizacao agio e reversao PMIPL

LUCRO (PREJUIiZO0) LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO (PREJUIZO) BASICO POR AGAO - R$

Ordinaria

A Companhia nao possui outros resultados abrangentes.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

31/12/12 31/12/11 311212 o SULZIL
(Reclassificado)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
18 633.941 535.747 Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (antes dos impostos) 4.669 107.796
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
19 (590.329) (376.302) Depreciacao e amortizacdo 43.059 41.472
Encargos de dividas e atualizacbes monetarias e cambiais 61.328 56.381
43.612 159.445 Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado - 831
Proviséo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas . - (205)
09.056 206.275
19 (6:239) ®777) (AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (42.123) 7.507
38.373 150.668 IR e CSLL a Recuperar (1.381) (2.923)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL 15 (623)
10.699 15.397 Despesas pagas antecipadamente 9.525 (6.724)
Partes relacionadas 34 -
(44.403) (58.269) Outros ativos (393) 30
( i0) (34.323) (2.733)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
4.669 107.796 Fornecedores 4.660 17.308
Salérios e encargos a pagar (22) (100)
(6.395) (15.586) Encargos de dividas e swap pagos (24.528) (25.314)
Taxas regulamentares 36 (1.401)
(4.670) (18.303) Impostos e contribuigdes a recolher, exceto IR e CSLL 5.809 (809)
Partes relacionadas (4.339) (240)
338 (6.415) Imposto de renda (IR) e contribuicao social sobre lucro liquido (CSLL) pagos (2.599) (9.708)
(20.983) (20.264)
11.497 CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 53.750 183.278
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de imobilizado (58.192) (14.243)
(2.063) (2.365) Aplicacéo em titulos e valores mobiliarios - (2.224)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 1.209 (26.420)
(1.726) 92.210 GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (56.983) (42.887)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captacéo de empréstimos e financiamentos 208.317 -
Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (118.896) (2.321)
Amortizacao do principal de debéntures (96.000) (72.000)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (35.953) (59.864)
0.01) 0.35 UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (42.532) (134.185)
' ! AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (45.765) 6.206
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 69.980 63.774
Caixa e equivalentes no final do exercicio 24.215 69.980
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (45.765) 6.206
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
www.nheoenergia.com Continua >
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[ | | BALANCOS socCIAlS - INFORMACAO ADICIONAL (NAO AUDITADO)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
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Informagoes monetérias em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

| 2012 2011 2012 2011
1 - BASE DE CALCULO R$ mil R$ mil N° de empregados por sexo:
Receita Liquida (RL) 633.947 535.761 homens 11 2
Resultado Operacional (RO) 4.669 84.423 mulheres 1 -
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 754 478 % de cargos de chefia por sexo:
Valor Adicionado Total (VAT) 84.339 196.504 homens 100% 100%
% sobre % sobre mulheres - -
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS R$ mil FPB RL VAT R$ mil FPB RL VAT N° de negros(as) que trabalham na empresa -
Encargos sociais compulsorios 250 33,16 0,04 0,30 50 10,46 0,01 0,03 % de cargos de chefia ocupados por negros(as) -
Satde 32 4,18 - 0,04 17 3,53 - 0,01 N° de empregados portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais -
Seguranca e satide no trabalho - - - 5 0,96 - - Remuneracéo bruta segregada por:
Educacao - - - - 14 2,93 - 0,01 Empregados 259 212
Capacitacéo e desenvolvimento profissional 24.299 3.222,68 3,83 28,81 - - - - Administradores 344 174
Creches ou auxilio-creche 4 0,53 - - 1 0,13 - - Terceirizados - -
Transporte 3.457 458,49 0,55 4,10 68 14,21 0,01 0,04 Autonomos B B -
Participacao nos lucros ou resultados 70 9,28 0,01 0,08 - - 6 - INFORMACOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL
Outros - - - - 70 14,67 0,01 0,04 2 2011
Total - Indicadores sociais internos 28.111 3.728,31 4,43 33,33 224 46,88 0,04 0,12 N° total de acidentes de trabalho - -
% sobre % sobre Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () diregao (X) direcao (') todos(as) () diregao (X) direcao (') todos(as)
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT pela empresa foram definidos por: e geréncias  empregados (as) e geréncias  empregados (as)
Cultura - - - - 84 0,10 0,02 0,04 Os padrdes de seguranca e salubridade no (X) direcao (') todos(as) (') todos(as) (X) direcao (') todos(as) () todos(as)
Lei Audiovisual - - - - 84 0,10 0,02 0,04 ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias  empregados (as) (+) Cipa e geréncias  empregados (as) (+) Cipa
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico 5.815 124,56 0,92 6,89 4.174 4,94 0,78 2,20 Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacao coletiva  (X) nao se () segue as () incentiva (X) nao se () segue as () incentiva
Total das Contribuicoes para a Sociedade 5.815 124,56 0,92 6,89 4.258 5,04 0,79 2,24 e 4 representacéo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve  normas da OIT e segue a OIT envolve  normas da OIT e segue a OIT
Tributos (Exceto Encargos Sociais) 24.494 524,65 3,86 29,04 36.116 42,78 6,74 18,38 A previdéncia privada contempla: () direcao () direcao e (X) todos(as) () direcao () direcao e (X) todos(as)
Total - Indicadores sociais externos 30.309 649,21 4,78 35,94 40.374 47,82 7,54 20,55 geréncias empregados (as) geréncias  empregados (as)
% sobre % sobre A participacao nos lucros ou resultados contempla: (') direcao (') direcéo e (X) todos(as) (') direcao (') direcao e (X) todos(as)
4 -INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT geréncias  empregados (as) geréncias  empregados (as)
Investimentos relacionados com a operacao da empresa Na selecdo dos fornecedores, os mesmos padroes éticose de () ndo séo () séo (X) séo () ndo séo () séo (X) séo
Substituicdo de equipamentos 500 10,71 0,08 0,59 - - - responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:  considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos
Outros projetos ambientais 81 1,74 0,01 0,10 - - - Quanto a participacéo dos empregados em programas de (X) nao se () apoia () organiza e (X) nao se () apoia () organiza e
Total dos i i rel, dos com a of ao da empl 581 12,45 0,09 0,69 trabalho voluntério, a empresa: envolve incentiva envolve incentiva
Quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais 2012 2011
movidos contra a entidade - Contencioso Civel:
Valor das multas e das indenizacdes relativas a matéria NC total de reclamacdes e criticas de consumidores(as):
ambiental, determinadas administrativa e/ou judicialmente - na empresa -
Passivos e contingéncias ambientais. - - no Procon -
Quanto ao estabelecimento de meta anuais para (x) Nao possui Metas, (x) Nao possui Metas, na justica -
minimizar residuos, o consumo em geral na () Cumpre de 0 a 50%, () Cumpre de 0 a 50%, % das reclamacées e criticas solucionadas:
producao/operacao e aumentar a eficacia () Cumpre de 51 a 75%, () Cumpre de 51 a 75%, na empresa -
na utilizacao de recursos naturais, a empresa: () Cumpre de 76 a 100% () Cumpre de 76 a 100% no procon -
5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2012 2011 na justica -
N° de empregados(as) ao final do periodo 10 2
N° de admissoes durante o periodo 1 1 Contingéncias e passivos trabalhistas:
N° de desligamentos durante o periodo 2 Nutmero de processos trabalhistas:
N° de empregados(as) terceirizados - - movidos contra a entidade -
N° de estagiarios(as) 2 2 julgados procedentes -
N° de empregados acima de 45 anos - - julgados improcedentes - -
N° de empregados por faixa etéria, nos seguintes intervalos: Valor total de indenizacoes e multas pagas por determinagao da justica - 24
menores de 18 anos - -
de 18 a 35 anos 4 2 Valor adicionado total a distribuir (em mil R$) Em 2012: 84.339 Em 2011: 196.504
de 36 a 60 anos 8 - Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 45,34% governo 0,89% colaboradores(a) 21,93% governo 0,24% colaboradores(a)
acima de 60 anos - - (2,05%) acionistas 55,81% terceiros 38,58% acionistas 30,90% terceiros
N° de empregados por nivel de escolaridade, segregados por: 0% Reserva 0% Retido 5,85% Reserva 2,49% Retido
analfabetos - _ SUDENE SUDENE
com ensino fundamental - - 7 - OUTRAS INFORMAGCOES
com ensino médio 2 - TERMOPERNAMBUCO S.A. CNPJ: 03.795.050/0002-81
com ensino técnico - 1 Esta empresa nao utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escravo, nao tem envolvimento com prostituicao ou exploracéo sexual de crianca ou adolescente e néo esta
€om ensino superior 12 - envolvida com corrupgao.
1

pos- graduados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o Informacgoes Gerais

ATERMOPERNAMBUCO S.A. (“TERMOPERNAMBUCO” ou “TERMOPE”) é uma sociedade anonima de
capital aberto, com sede na Cidade de Ipojuca, Complexo Portuario de Suape, Estado de Pernambuco,
tendo por objeto social (i) estudar, projetar, construir e explorar sistemas de producéo, transmissao,
transformacéo e comercializagao de energia elétrica ou termelétrica, de gas, vapor e agua, bem como
prestar os servicos associados a esta atividade; (ii) constituir subsidiarias, incorporar, participar ou
representar outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer que sejam
seus objetos sociais; e (iii) praticar todos e quaisquer dos demais atos necessarios para a realizagao
de seu objetivo social.

A Termelétrica iniciou operacao comercial em 15 de maio de 2004, conforme Despacho ANEEL n° 398
de 12 de maio de 2004, com contratos de fornecimento de energia, firmados com as distribuidoras
COELBA e CELPE nos montantes de 65 MW médios e 390 MW médios respectivamente, e de gas
natural com a Copergés, tendo a Petrobras como interveniente, no volume de 2.150.000 m®/dia. Face
a indisponibilidade de géas natural em 2009, a UTE (Usina Termoelétrica) teve sua garantia fisica
reduzida para 413 MW médios.

A Companhia possui a autorizagao, concedida pela Resolucdo ANEEL n° 553, de 15 de dezembro de
2000, para estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica, mediante a implantacéo da
central termelétrica, denominada Termopernambuco, no Municipio de Ipojuca, Estado de Pernambuco.
Por meio do Despacho ANEEL n° 398, de 12 de maio de 2004, a Companhia teve suas unidades
geradoras liberadas para inicio de sua operacao comercial.

Capacidade Data da Data do
Geracao Tipo de Usina Localidade Instalada (MW Concessao Vencimento
TERMOPE Termoelétrica SUAPE 637,5 18/12/2000 17/12/2030

No primeiro semestre de 2012, a Companhia teve problemas operacionais que obrigaram a suspensao
temporaria na geracao de energia. Nesse contexto, a TERMOPERNAMBUCO S.A. ficou exposta ao mercado
spot, gerando um aumento no custo de compra de energia elétrica motivada pela baixa geracéo de energia.
A administracdo entende que esse fato foi um assunto isolado e suas atividades operacionais j& se
encontram regularizadas.

A Administracédo da Companhia autorizou a conclusao da elaboracéo destas demonstracdes financeiras
em 30/01/2013, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo,
exceto quando indicado.

0 Elaboracgao e Apresentagao das Demonstracoes Financeiras

2.1 - Base de apresentagao

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012

e 2011 foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes e normas e procedimentos

contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e Comité de Pronunciamentos

Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas

pelo International Accounting Standards Board - IASB.

A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contébeis, baseadas em

fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracao para determinacao do valor

adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o registro da receita de fornecimento

de energia, o registro da comercializacao de energia no ambito da Camara de Comercializacao de

Energia Elétrica - CCEE, a avaliacéo dos ativos financeiros pelo valor justo, analise do risco de crédito

para determinacdo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa, assim como da anélise dos

demais riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente

divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente

ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretacoes técnicas emitidas pela CVM

e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os

periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

2.2 - Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

2.3 - Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extenséo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para

a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no

valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. A

Companbhia avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se

esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esté atuando como principal em todos

os seus contratos de receita.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre

o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os

recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéao ao

valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4 - Imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacéo

vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na

demonstragao do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item
registrados diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicéo social (“IR e CS”") sao de 25% e 9%,

respectivamente.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo

tributével do exercicio. Para o calculo do imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro corrente,

a Companhia adota o Regime Tributario de Transicéo - RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes

das mudancas promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de calculo desses

tributos.

A Companhia tem direito a reducéo do Imposto de Renda (Incentivo Fiscal Sudene), calculada com

base no lucro da exploracéao (vide nota n° 17).

O imposto diferido é reconhecido com relacédo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de

ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao. O

imposto de renda e contribuicéo social diferido passivo é integralmente reconhecido. O reconhecimento

do imposto de renda e contribuicao social diferido ativo ocorre na extensdo em que seja provéavel que

o lucro tributavel dos préximos anos esteja disponivel para ser usado na compensacao do ativo fiscal

diferido, com base em projecoes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas

e em cendrios econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo. Periodicamente, os valores

contabilizados sao revisados e os efeitos, considerando os de realizacao ou liquidagao, estéo refletidos

em consonancia com o disposto na legislacéo tributéria.

2.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.
2.6 - Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribufveis a aquisicao do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios e outras contas a receber.
a.1) Mensuracéo subsequente dos ativos financeiros
A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da
seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
® Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicéo e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método
de juros efetivos ¢ incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por
reducéo ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos
0s riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia referem-se substancialmente a empréstimos e financiamentos e debéntures.

A Companhia determina a classificacao dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,

empréstimos e financiamentos e debéntures.

b.1) M a0 subsequente dos passivos financeiros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:

e Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e

perdas s&o reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como

durante o processo de amortizagao pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um

passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente

diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao

ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a

diferenca nos correspondentes valores contébeis reconhecida na demonstracao do resultado.

2.7 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancérios a vista e as aplicacdes

financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.

2.8 - Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da venda de energia elétrica prevista em contratos de Compra e Venda

Mercantil. Sao considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

2.9 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao

custo amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as

datas-base das demonstracées financeiras, equivalentes ao seu valor justo.

2.10 - Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de

manutencdo e administrativo) estao registrados ao custo médio de aquisicdo e ndo excedem os seus

custos de reposicao ou valores de realizacao, deduzidos de provisdes para perdas, quando aplicavel.

2.11 - Investimentos

Representam investimentos em bens iméveis, acdes e/ou quotas de direitos sobre a comercializagcao

de obra audiovisual, que nédo se destinam ao objetivo da concesséo e estao registrados pelo custo de

aquisicao, liquidos de proviséo para perdas, quando aplicavel.

2.12 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcéo deduzido da depreciacdo acumulada. A depreciacao

acumulada é calculada a taxas que levam em consideracao a vida Util efetiva dos bens.

A Administracéo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar

eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam

indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor

contébil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacao ajustando o

valor contabil liquido ao valor recuperéavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio

quando identificadas.

2.13 - Intangivel

E avaliado ao custo de aquisicéo, deduzido da amortizacédo acumulada e das perdas por reducao ao

valor recuperavel, quando aplicavel.

2.14 - Emprésti fi i e debéntures

As obrigacoes em moeda nacional sao atualizadas pela variagdo monetaria e pelas taxas efetivas

de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos financeiros,

deduzidas dos custos de transacéo incorridos na captacao dos recursos.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

2.15 - Taxas regulamentares

a) Programas de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento

Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL as empresas, que estdo obrigadas a destinar,

anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacao nesses programas.

b) Taxa de Fiscalizacao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a geracdo de energia elétrica sao diferenciados e

proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdmico agregado pelo concessionario.

2.16 - Operacodes de compra e venda de Energia Elétrica na Camara de Comercializacao de Energia

Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime

de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da

administracao da Companhia, quando essas informacdes nao estao disponiveis tempestivamente.

2.17 - Distribuigdes de dividendos

A politica de reconhecimento contéabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas

no Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provises, passivos contingentes e ativos contingentes e na

Interpretacéo Técnica ICPC 08 - Contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos, as quais

determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacoes

estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido,

a titulo de dividendos, apds destinacao da reserva legal.

Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracao deliberar

sobre 0 pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar

respaldados em resultados revisados por empresa independente, contendo projecéo dos fluxos de caixa
que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagoes legais a Companhia

registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do

exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como

“Proposta de distribuicao de dividendo adicional” no patriménio liquido.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio nao reclamados no prazo de trés anos séo revertidos para

a Companhia.

2.18 - Provisoes

A Companhia registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da

Administracéo, para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de

um acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econémicos

seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa
obrigacao.

A Companhia também esta sujeita a varias reivindicacdes, legais, civeis e processos trabalhistas

cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O

julgamento da Companhia é baseado na opiniao de seus consultores legais. As provisoes sao revisadas

e ajustadas para levar em conta alteracoes nas circunstancias tais como prazo de prescricao aplicavel,

conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou

decisdes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

2.19 - Outros ativos e passivos circ e nao circul,

Séo demonstrados pelos valores de realizagao (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,

acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes monetarias incorridas por

forca de legislacao ou clalsulas contratuais, de forma a refletir os valores atualizados até a data das
demonstracées financeiras (passivos).

2.20 - Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a

Deliberacdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03

(R2) - Demonstracéo dos fluxos de caixa (“CPC 03”). As demonstracbes do valor adicionado foram

preparadas e estdo apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n°® 557, de 12 de novembro de

2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do valor adicionado (“CPC 09”).

2.21 - Novos Pronunciamentos Contabeis

2.21.1 - Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacées emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocao

obrigatéria para o periodo iniciado em 01/01/2012.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteraces destes procedimentos e

interpretacées:

ICPC 08 (R1) - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberacao

CVM N° 683, de 30 de agosto de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracoes

financeiras da Companhia.

ICPC 09 (R1) - Demonstracoes Contébeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes

Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberacao CVM

N° 687, de 4 de outubro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracées financeiras

da Companhia.

www.neoenergia.com

CPC 17 (R1)/IAS 11 - Contratos de Construcéo - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 691, de 8 de

novembro de 2012. A revis@o desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.

CPC 30 (R1)/IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberacao CYM N° 692, de 8 de novembro de 2012.

A revisdo desta norma nao impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 35 (R2)/IAS 27 - Demonstracdes Separadas - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 693, de 8 de

novembro de 2012. A revis@o desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo - aprovado pela Deliberagdo CVM N°

684, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstragoes financeiras

da Companhia.

2.21.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes

pronunciamentos contabeis, cuja adocéo obrigatoria devera ser feita a partir de 01/01/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos

financeiros que irao apresentar informagoes Uteis e relevantes para avaliacao dos valores, época e

incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstraces Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicédo de controle na

determinacéo de quais entidades serao incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS

10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizacdo para contratos nos quais

existem controle conjunto. Consolidacao proporcional nao sera mais permitida para empreendimentos

conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacao de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de

divulgacao para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e

sociedades de proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS

27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacéao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

Brasileiro, a Companhia est& procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos

em suas demonstracoes financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacoes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao

da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

2.22 - Reapresentacao das cifras comparativas

As informacdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram reclassificadas, para

fins de melhor apresentacao e manutencéo da uniformidade na comparabilidade. A comparacéo entre os

saldos apresentados e os saldos reclassificados para fins de comparabilidade, esta demo;lstlr;tﬁ a seguir:
om0

Balanco Patrimonial

Ref. Publicado  Reclassificado

Ativo Circulante

Servigos em curso (a) 10.015
Ativo nao circulante

Impostos e contribuicdes sociais diferidos (b) 17.481

Fundos vinculados (c) 26.420
Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos (c) 79.735 53.315
Passivo nao circulante

Taxas regulamentares (a) 11.188 1.173

Impostos e contribuicdes sociais diferidos (b) 26.184 8.703
Notas:

(a) Reclassificacao dos servicos em curso referente as realizacoes de P&D para taxas regulamentares;
(b) Os impostos diferidos representam as diferencas temporarias determinadas pela comparacao entre
os valores contabeis de ativos e passivos, conforme orientacao CPC 32;

(c) Reclassificacao dos fundos vinculados para empréstimos e financiamentos para apresentacao de
forma liquida.

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/12 31/12/11

Caixa e depositos bancérios a vista 29 62
Aplicacées financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 24.186 69.918

24.215 69.980

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que néo excedem o seu valor justo ou de realizacéo.

As aplicacdes financeiras sao formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacdes compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados séo convertidos em cotas com atualizacao diaria e o calculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

0 Contas a Receber de Clientes e demais Contas a Receber

Ref. 31/12/12 31/12/11
Titulos a receber (a) 128.752 76.850
Comercializacao de energia na CCEE - 9.779
Total 128.752 86.629
Circulante 128.752 86.629

(a) Referem-se substancialmente aos contratos de fornecimento de energia no montante de 390 MWh
com a CELPE e 65 MWh com a COELBA, com vigéncia até 2023, e aos valores de reparacéo da
Petrobras.

De acordo com os contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a CELPE e COELBA,
a demanda contratada seréa diretamente proporcional ao nimero de horas do més.

e Titulos a receber

Saldos Total
Vincendos 31/12/12 31/12/11
Setor privado 128.752 128.752 76.850
Total 128.752 128.752 76.850
Circulante 128.752 76.850
@ Titulos e Valores Mobiliarios
Agente Tipo de
Financeiro Aplicagao Vencimento Indexador 31/12/12 31/12/11
Banco do Brasil  Fundo BB Polo (*) CDI 1.015 2.224
Total 1.015 2.224
Circulante 1.015 2.224
(*) Corresponde ao fundo BB Polo, que ndo possui condicao de resgate antecipado.
0 Impostos e Contribuigoes a Recuperar
Ref. 31/12/12 31/12/11
Circulante
Imposto de renda - IR (a) 15.477 16.753
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 7.665 7.079
Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS 10 30
Programa de integracao social - PIS (b) 42 162
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS (b) 4.393 4.354
Instituto nacional de seguridade social - INSS 1 1
Imposto sobre servicos - 1SS 1 7
27.589 28.386
Nao circulante
Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS 102 10
102 10
Total 27.691 28.396

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicédo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados
corresponde aos montantes recolhidos quando das apuracées tributarias mensais, nos termos do Artigo
2° da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicacdes financeiras,
retencao de drgaos publicos e retencéo na fonte referente a servigos prestados. O passivo corresponde
ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) incidente sobre faturas a pagar a fornecedores.

(b) Crédito decorrente dos pagamentos de PIS/COFINS em virtude de diferencas apuradas nos
exercicios de 2005 e 2006.

0 Tributos e Contribuicdes Sociais Correntes e Diferidos

Ref. 31/12/12 31/12/11

Imposto de renda e contribuico social (a) (8.365) (8.703)
Diferido ativo 20.324 17.481
Diferido passivo (28.689) (26.184)
Beneficio fiscal do agil e reversao PMIPL (b) 11.312 13.373
Total 2.947 4.670
Néo circulante 2.947 4.670
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a) Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia registrou os tributos e contribuicdes sociais diferidos sobre as diferencas temporérias e
prejuizos fiscais.

Os efeitos financeiros desses tributos e contribuicoes ocorrerdo no momento da realizacdo. O IR é
calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota
de 9%.

Passivo (-)
31/12/12 31/12/11
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido calculo diferido
Imposto de renda
Diferencas temporarias (23.468) (5.867) (24.459) (6.115)
(23.468) (5.867) (24.459) (6.115)
Contribuicao social
Diferencas temporarias (27.754) (2.498) (28.759) (2.588)
(27.754) (2.498) (28.759) (2.588)
Total (8.365) (8.703)
A base de calculo das diferencas temporarias é composta como segue:
31/12/12 31/12/11
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisao PLR 161 161 145 145
Prejuizo fiscal 13.701 13.701 - -
Ajustes RTT
Diferenca entre valor justo do ano
corrente e da adocao inicial 42.763 42.763 48.108 48.108
Outros ajustes de RTT 4.286 - 4.300 -
Total Ativo 60.911 56.625 52.553 48.253
Passivo (-)
Ajustes RTT
Ajuste da quota anual de amortizacao (84.379) (84.379) (77.012) (77.012)
Total Passivo (84.379) (84.379) (77.012) (77.012)
Total Liquido (23.468) (27.754) (24.459) (28.759)

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo Conselho de Administragao e apreciados pelo Conselho
Fiscal da Companhia, indicam a plena recuperacao dos valores de impostos diferidos reconhecidos e
correspondem as melhores estimativas da Administracao sobre a evolucao futura da Companhia e do
mercado em que a mesma opera.

Como a base tributével do IR e da CSLL decorre nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também
da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis,
nao existe uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de IR e CSLL.
Portanto, a expectativa da utilizagéo dos créditos fiscais nao deve ser tomada como tnico indicativo de
resultados futuros da Companhia.

A seguir é apresentada reconciliacéo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacéo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

31/12/12 31/12/11

Ref. IR CSLL IR CSLL

Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicao social 4,669 4,669 107.796 107.796

Amortizacao do 4gio e reverséo da PMIPL (2.063) (2.063) (2.365) (2.365)

Ajustes decorrentes do RTT (@) (12712 (12.712) (127120 (12.712)

Juros sobre capital proprio - - (24.293)  (24.293)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social

apos ajuste RTT (10.106) (10.106) 68.426 68.426

Aliquota do imposto de renda e contribuicao social 25% 9% 25% 9%

Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas da legislagao (2.527) (910) 17.107 6.158
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adicoes
Multas indedutiveis - - 3 1
Outras adicoes 2.300 3.891 37 14
2.300 3.891 40 15
(-) Exclusdes
Reversao da provisdo do 4gio (1.000) (360) (1.147) (413)
Incentivo fiscal SUDENE - - (11497 -
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT (805) - (84) -
Outras exclusdes (668) - (2.485) (887)
(2.473) (360) (15.213) (1.300)
Imposto de renda e contribuigao social no periodo (2.700) 2621 1.934 4.873
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
gerado (compensado) 6.432 2301 4.430 1.984
Diferido de diferenca temporaria de RTT (3.178) (1.144) - -
Imposto de renda e contribuicao social no resultado 554 3.778 6.364 6.857

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Provisoria n® 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei n°® 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributério de Transicao, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos
novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei n® 11.638/07, na apuragao das bases de
calculos de tributos federais.

A aplicacao do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatdria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) de acordo com a sistematica
de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcéo pela adocéo do RTT na Declaracéo de Informacdes Econémico-Fiscais
da Pessoa Juridica de 2009, (DIPJ) ano-calendério 2008 e adicionalmente em 30 de novembro de
2009 efetuou a elaboragao do Controle Fiscal Contabil de Transicdo (FCONT) criado pela Instrugao
Normativa n® 949/2009 da Receita Federal do Brasil.

b) Beneficio fiscal - Agio incorporado da controladora

0 agio tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados positivos durante o prazo de
exploracdo da permisséo/autorizacéo e tem origem na aquisicao do direito de autorizacao delegado
pelo Poder Publico, nos termos da alinea b, do § 2°, do Artigo 14 da Instrucdo CVM n°® 247, de 27 de
marco de 1996, com as alteragdes introduzidas pela instrucdo CVM n° 285, de 31 de julho de 1998.
Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira e patrimonial da Companhia nas
demonstracoes contabeis, o valor do agio, liquido da provisao, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado no balanco patrimonial no ativo néo circulante, com base
na expectativa de realizacéo do beneficio fiscal.

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado, proviséo para manutencao da integridade do patriménio
liquido e amortizacéo, reversao e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de
2012 e 2011 sao como segue:

(ﬁ) Fornecedores

A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é como segue:

Fornecedores 31/12/12 31/12/11
Energia elétrica 29.247 19.029
Terceiros 11.038 11.171
Partes relacionadas 18.209 7.858
Encargos de uso da rede 3.884 3.792
Terceiros 3.879 3.786
Partes relacionadas 5 6
Materiais e servicos 31.286 36.936
Terceiros 31.286 36.936
Total 64.417 59.757
Circulante 64.417 59.757
@ Empréstimos, Financiamentos e Encargos
Encargos Principal Total
Nao
Composicao da Divida Taxa Efetiva Circulante  Circulante Circulante _31/12/12 31/12/11
Moeda nacional
BNDES FINEM TILP+ 6,625% a.a. - - - 110.761
() Custos de transacao - - - - (2.300)
- - - - 108.461
Santander 7,50% a.a. - 88.317 - 88317 -
- 88.317 88.317 -
Total moeda nacional - 88.317 88.317 108.461
Moeda estrangeira
Banco Tokio 373 - 119912 120.285 -
OperagGes com swap 110% do CDI - - 602 602 -
373 - 120.514 120.887 -
Total moeda estrangeira 373 - 120.514 120.887 -
(-) Garantias depdsitos vinculados - - - -
(26.420)
Total 373 88.317 120.514 209.204 82.041

A Companhia obteve junto ao BNDES contrato de financiamento, assinado em 4 de fevereiro de
2004, e Aditivo n° 1 ao Contrato, assinado em 30 de setembro de 2005, destinado a implantagao de
uma usina termelétrica a gas natural em ciclo combinado, com capacidade de 520 MW, uma linha
de transmisséo, uma subestacéo, localizada no Complexo do Porto de Suape, e o pagamento das
maquinas e dos equipamentos nacionais adquiridos necessarios a execucao do projeto, cujas condicoes
contratuais séo as seguintes:

Data de
Fonte Assinatura  Moeda  Objetivo Juros Vencimento Garantias
BNDES 30/06/05 R$  Construgao UTE 6,625% a.a. 15/10/2015  Conta-Reserva
Termopernambuco acima da TJLP

Em 21 de maio de 2012, a Companhia realizou captacéo de recursos no montante de R$ 120.000,
para pré-pagamento de sua divida com o BNDES e cobertura de caixa. A captacéo foi realizada em
ddlar junto ao Banco Tokyo-Mitsubishi, com swap para taxa de 110% do CDI, prazo de 5 anos,
pagamento de principal ao final do contrato, pagamentos de juros trimestrais. A operacdo tem garantia
da Neoenergia prestada na forma de fianca e aval.

Os vencimentos das parcelas de longo prazo séo os seguintes:

31/12/12 31/12/11
Custos Total Custos Total
Divida Transagao Liquido Divida Transagdo Liquido
2013 - - - 28.742 (600)  28.142
2014 - - - 28.742 (600)  28.142
2015 - - - 23.951 (500) 23.451
2017 120.514 120.514 - - -
Total obrigacoes 120.514 120.514 81.435 (1.700)  79.735
(-) Garantias
depésitos
vinculados (26.420)
Total 120.514 53.315
A mutagao de empréstimos e financiamentos, esta como segue:
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo Nao
Circulante  Circulante  Circulante  Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 28.726 53.315 - - 82.041
Ingressos 88.317 - - 120.000 208.317
Encargos 6.223 - 2.181 8.404
Variacao monetaria e cambial - - 13 (88) (75)
Swap - - - 602 602
Transferéncias 79.735 (79.735) - - -
Amortizacoes e pagamentos de juros (117.075) - (1.821) (118.896)
(-) Garantias depositos vinculados - 26.420 - 26.420
() Custos de transacao 2.391 - - - 2.391
Saldos em 31 de dezembro de 2012 88.317 - 373  120.514  209.204

() Debéntures e Encargos
I

A Companhia emitiu, em 8 de outubro de 2007, debéntures simples, subordinadas, em série Unica
no total de 40.000 debéntures simples, todas nominativas e escriturais, nao conversiveis em acoes,
com valor nominal unitario de R$ 10, com garantia adicional fidejusséria da Neoenergia. A oferta foi
registrada na CVM em 26 de outubro de 2007, sob n°® CVM/SRE/DEB/2007/045. As debéntures terao
vencimento em 8 de outubro de 2014. A destinacao de recurso foi, o pré-pagamento da 1 Emissao
de Debéntures, objetivando reducéo de custos e alongamento de prazos, conforme Plano Financeiro
do Grupo Neoenergia.

31/12/12 311211

Encargos Principal

Quantidade

de titulos Taxa Nao
Empresa  Debéntures Série emitidos Remuneracdo _ Efetiva Circulante Circulante Circulante Total Total
TERMOPE ~ 2%emissdo  1° 40.000 105% CDIa.a. 105% CDI 879 108000  112.000 220.879 318.177

() Custos de

transacao - (407) (422) (829)  (1.176)
879  107.593 111578 220.050 317.001
Total 8719 107.593 111578 220.050 317.001

Aescritura de emissao das debéntures da Companhia preveem manutencao de indices de endividamento
e cobertura de juros. Nas informagoes dos periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente.
Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:

" 31/12/12 31/12/11
Agio - incorporado 130.674 Debéntures  Custos Transacdo Total Liquido  Debéntures Custos Transacdo Total Liquido
Provisdo constituida (86.245) 2013 - - - 108.000 (407)  107.593
Beneficio fiscal 44.429 2014 112.000 (422) 111.578  112.000 (422) 111.578
Amortizacio acumulada (92.080) Total 112.000 (422) 111.578  220.000 (829) 219.171
o : A mutacao das debéntures, as quais estdo denominadas em moeda nacional, é a seguinte:
Reversao acumulada 61.024 Circulante  Nao Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 13.373 Saldos em 31 de dezembro de 2011 97.830 219.171 317.001
Amortizagko (6.063) _llgncarfgo§ i 18;%3% (107 593-) 2t
2 ransferéncias . . -
Reversao 4.002 Amortizacoes e pagamentos de juros (120.528) - (120.528)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 11.312 (-) Custos de transagdo 346 _ 346
Ativo nao circulante 11312 Saldos em 31 de dezembro de 2012 108.472 111.578 220.050
0 é&gio esté sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracéo, desde maio de 2004, em 248
parcelas mensais e segundo a projecao anual de rentabilidade futura. @ Taxas Regmamentares
Curva de Amortizacao de Agio
Ano Fatores __Ano Fatores ) . e - 31/12/12 31/12/11
2010 0,0583 2018 0,0210 Fundo Nacional de. Desenvo\,v!mento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 805 573
2011 0,0532 2019 0,0182 Empresa de Pesquisa Energética - EPE - 98
2012 0,0464 2020 0,0158 Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 5.853 6.199
2013 0,0401 2021 0,0138 Taxa de Fiscalizacdo Servico Publico de Energia Elétrica - TFSEE 31 86
2014 0,0351 2022 0,0122 Ministério de Minas e Energia - MME 303 -
2015 0,0310 2023 0,0101 Total 6.992 6.956
2016 0,0263 2024 0,0083 Circulante 1.177 5.783
2017 0,0227 Néo circulante 5.815 1.173
@ Devésito Judiciais @ Impostos e Contribuicges a Recolher
O valor de R$ 5.621 registrado no balango refere-se ao IRRF incidente sobre a fatura de n° Circulante S22 m
200.000.0087, emitida em outubro de 2002, relativo a prestacao de servico da Iberdrola Energia Imposto de Renda - IR 52 19
S.A. Esse valor estava retido no Banco do Brasil, até que fosse decidido se deveria ser recolhido aos Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS 106 15
cofres publicos ou ser repassado a Iberdrola S.A. por existir um convénio para evitar bi-tributacao Programa de Integracéo Social - PIS 989 368
entre a Espanha e o Brasil. Em junho de 2003, por solicitacéo judicial, a Companhia depositou em Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 6.655 1.705
juizo R$ 5.621 até o julgamento final do mérito. A contrapartida desse valor encontra-se registrada Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 6 10
no passivo nao circulante da Companhia na conta de impostos e contribuicdes a recolher. Nao foi Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 1 -
constituida provisdo em fungéo de a Companhia e seus assessores legais considerarem o risco como Imposto sobre Servicos - ISS 38 42
possivel (vide nota 16). Parcelamento de Tributos - 51
e Outros 172 -
o Imobilizado 8.019 2.210
Nao-Circulante
31/12/12 31/12/11 Imposto de Renda - IR 5.621 5.621
Taxas Anuais Depreciacao 5.621 5.621
Médias Ponderadas Amortizacao Valor Valor Total 13.640 7.831
de Depreciacao (%; Custo _Acumulada Liquido Liquido .. . P
Em senvico &l ([) Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
Edificagoes, obras civis e benfeitorias 4% 178.960 (60.957) 118.003  125.152 o B ] ) B -
Maquinas e equipamentos 4,68% 806.123 (296.525) 509.598  545.229 O Conselho de Admmrlst_ragao da Compan_hla em Asser_nblela aprovaram a declaracao de dividendos e
Veiculos 20% 66 (66) _ 2 juros sobre capital préprio aos seus acionistas da seguinte forma: .
Méveis e utensilios 9,42% 807 (638) 169 238 brovento Valor Delberado M“ﬁ’
985.956  (358.186) 627.770  670.621 ZOTL — E—
Em curso ACO : .
Edificades, obras civs & benfeitorias 581 - 581 615~ 1G0delodeabride2012 Dividendos e 01137884663
Méaquinas e equipamentos 69.824 - 69.824 14.324 2011
Méveis e utensflios 15 - 15 13 RCA de 31 de marco de 2011 JSCP 6.073 0,0480095238
Material em depésito 21.290 - 21.290 21.290 AGO de 25 de abril de 2011 Dividendos 14.367 0,0547132738
Outros 3.466 - 3.466 950 RCA de 30 de junho de 2011 JSCP 6.073 0,0231280701
95.176 95.176 37.192 RCA de 29 de agosto de 2011 Dividendos 21.640 0,0824082586
Total 1.081.132 (358.186) 722.946  707.813 RCA de 30 de setembro de 2011 JSCP 6.074 0,0231307358
A movimentagao do saldo do imobilizado est4 demonstrada a seguir: RCA de 29 de dezembro de 2011 Jscp 632(7)(3) 0,2312692830
D:;tﬁg:) Valor Em cursovalor O célculo dos dividendos minimos obrigatérios esta como segue:
Custo _Acumulada Liquido Custo __Liquido Total Dividendos mini bre ol liquid 1112 RV
Saldos em 31 de dezembro de 2011 952.001  (281.380) 670.621  37.192 37.192 707.813 videncos minimos - sobre o Jucro fiquido
Adicges ; - 58192 58192 58.192  Acoes ordindrias o 262.504 262.594
Depreciacio R (43.059)  (43.059) R (43.059) Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Transferéncias 33955  (33.747) 208 (208)  (208) . Luero liquido do exercicio (1.726) 92.210
) ’ Incentivo fiscal SUDENE - (11.497)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 985.956 (358.186) 627.770  95.176 95.176 722.946 - o
Andlise do valor de r 30 dos ativos Absorf;a(_) qe prejuizo acumulado - (290)
N o X X _ X Constituicao da reserva legal - (4.610)
Ao final de cada exercicio, a Companhia avalia o valor de recuperacéo dos seus ativos com base no Base de calculo do dividendo (1.726) 75.813
valor presente do fluxo de caixa futuro estimado. Se houver tal indicacéo, o montante recuperavel o do Dividendos minimos obrigatérios R 18.953
ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:
Os valores alocados as premissas representam a avaliacdo da Administracao sobre as tendéncias Dividendos Intermediarios 24,293
futuras do setor elétrico e séo baseadas tanto em fontes externas de informacdes como dados histéricos. Juros sobre capital préprio 21.640
O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecdes da Companhia até o Dividendos propostos 29.880
término da concessao, tendo como principais premissas: Total bruto 75.813
e Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da A formacéo dos saldos é como segue:
economia brasileira; e Saldos em 31 de dezembro de 2011 6.073
e Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando Dividendos e juros sobre o capital proprio:
em consideracao o custo médio ponderado de capital. Declarados 29.880
O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, nao ha perdas por desvalorizagao Pagos no periodo

a serem reconhecidas.

(35.953)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 -
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@ Provisdes Passivas

Atualmente, a Companhia esta exposta a contingéncias de natureza trabalhista, fiscal e civel decorrentes
do curso normal de seus negdcios. A politica de provisao adotada pela Companhia leva em consideracao
as chances de perda nas acdes. Quando o risco de perda é provavel é feito provisionamento de 100%
do valor devido nessas acdes, conforme avaliagao da prépria Companhia e de seus assessores legais.
A Companhia possui processos judiciais, nos quais a Administracao, baseada na opiniao de seus
assessores legais, acredita que o risco de perda sao possiveis, €, por este motivo, nenhuma provisao foi
constituida. As contingéncias com probabilidade de perda possivel estdo compostas da seguinte forma:
Fiscais

Valor Expectativa Valor Provisionado

Contingéncias Fiscais Ref. Atualizado Insténcia de Perda 31/12/12 31/12/11
IRPJ/CSLL (a) 35.724 12,2232 Possivel - -
IRPJ (b) 6.305 12,2232 Possivel -

IRPJ (c) 15.123 12,2232 Possivel -

IRPJ/CSLL (d) 7.561 12, 22e 32 Possivel -

IRPJ (e) 2.777 18,2232 Possivel -

PIS/COFINS () 2.839 18,2232 Possivel -

IRPJ/CSLL (g 6.928 18,2232 Possivel -

Total 77.257

(a) A Companhia possui um montante de R$ 35.724 em contingéncias fiscais, classificadas como
possivel que se trata de Auto de Infracao que visa a cobranca de IRPJ e CSLL decorrentes da deducao
supostamente indevida de despesas de amortizacao de agio, que resultou na reducao dos resultados
tributaveis nos anos-calendério de 2005 a 2008 e conseqiientemente na suposta falta de pagamento
de IRPJ e da CSLL mensal por estimativa nos anos-calendario 2005 a 2008, razao pela qual foi
aplicada a multa de 50% sobre tais valores supostamente devidos.

(b) A Companhia possui um montante de R$ 6.305 em contingéncias fiscais classificadas como
possiveis e que ndo estdo provisionadas, decorrente de auto de infracdo lavrado em 28 de marco
de 2007 pela Secretaria da Receita Federal aplicando multa isolada no valor de R$ 6.305 pelo fato
da nao retencao na fonte do imposto de renda sobre os juros sobre capital proprio declarados pela
Companhia nos anos de 2004 e 2005. Foi apresentada impugnacao em 27 de abril de 2007, sendo
que em 10 de novembro de 2008, a Companhia tomou ciéncia da decisdo proferida pela 32 Turma da
Delegacia da Receita Federal, que manteve integralmente o crédito tributario anteriormente lancado.
Entretanto, em que pesem os argumentos dos julgadores, a decisao ora proferida nao deve prosperar.
Em 08 de dezembro de 2008 a Companhia apresentou recurso voluntario solicitando a integral reforma
desse julgado, com a consequente desconstituicdo integral do crédito tributério de acordo com o
estabelecido na legislacao tributaria brasileira, que se encontra pendente de julgamento. Os advogados
da Companhia consideram que as chances de éxito sao possiveis, razao pela qual a contingéncia nao
foi provisionada.

(c) A Companhia possui também um montante de R$ 15.123 em contingéncias fiscais, classificadas
como possivel, que se trata de Auto de Infragao lavrado para cobranca de Multa Isolada de 75% relativa
a suposta falta de retencao ou recolhimento do IR/Fonte incidente sobre os valores pagos a Neoenergia
S.A., nos anos de 2006 a 2009, a titulo de juros sobre capital proprio.

(d) Trata-se de Execucao Fiscal, referente a cobranca de valores de IRPJ e CSLL, sobre a adicao do valor
de P&D na base de célculo destes impostos.

(e) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensagdes (PERDCOMP) nao homologadas no valor de
R$ 2.777.

(f) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensacoes (PERDCOMP) néo homologadas no valor de
R$ 1.667.

(g) Auto de infracdo que visa a cobranca de IRPJ, CSLL, bem como a multa isolada sobre o valor das
estimativas mensais nao pagas referente aos periodos de apuracéo de janeiro a dezembro de 2009.

A Companhia possui também contingéncia fiscal classificada como possivel que se trata de um
Mandado de Seguranca, visando o reconhecimento do direito liquido e certo da Impetrante de continuar
a recolher a contribuicao ao PIS e a COFINS sob regime da cumulatividade (Lei n® 9.718/98), com
a incidéncia das aliquotas de 0,65% para o PIS e 3% para COFINS, nos exatos termos estipulados
nos Artigos 10 e 15 da Lei n® 10.833/03, afastando-se, por consequéncia, a incidéncia da Instrucao
Normativa SRF n° 468/04 sobre as receitas advindas dos contratos firmados com a COELBA e com a
CELPE. N&o ha valores diretamente em discusséo.

@ Patrimonio Liquido

Capital Social
O capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é
de R$ 262.594 e o capital social integralizado é de R$ 214.570.
N° de Acdes (Em Mil)
Acoes Ordinérias

Acionistas Gnica %
Neoenergia S.A. 262.594 100,0
Total 262.594 100,0

R$ (Em Mil)
Acoes Ordinarias

Acionistas Unica %
Neoenergia S.A. 214.570 100,0
Total 214.570 100,0

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacédo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - SUDENE

A legislacao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na regiao Nordeste, e que atuam
no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em
projetos de ampliacéo da sua capacidade instalada, conforme determina o Artigo 551, § 3°, do Decreto
n° 3.000, de 26 de margo de 1999.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito 8 SUDENE e obteve o deferimento da reducéo do
imposto de renda e adicionais em 75% conforme laudos constitutivos n® 118 e n°® 119 de 2005.
Devido ao prejuizo acumulado antes dos impostos a Companhia nao apurou o incentivo no periodo
de doze meses findo em 31 de dezembro de 2012 (R$ 11.497 em 31 de dezembro de 2011)
incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da exploracao, aplicando-se a reducéo de 75%
do imposto de renda apurado pelo lucro real. O prazo de reducéo € de 9 (nove) anos contados desde
0 ano calendario de 2005.

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e Normas e Procedimentos da CVM n° 555, de 12 de dezembro
de 2008, que aprovou CPC 07 Subvencoes e Assisténcias Governamentais, o valor correspondente
ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da lei foi contabilizado no resultado do exercicio, e
posteriormente transferido para as Reservas de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de
capital social ou para eventual absorcao de prejuizos contébeis conforme previsto no Artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

@ Receita Liquida
Ref. 31/12/12 31/12/11
Fornecimento de energia (a) 575.095 539.071
Camara de Comercializagéo de Energia - CCEE 84.037 22.114
Outras receitas 5.197 464
Total receita bruta 664.329 561.649
(-) Deducdes da receita bruta (b) (30.388) (25.902)
Total receita operacional liquida 633.941 535.747
(a) Fornecimento de energia
N° de Consumidores
Faturados MWh R$ mil
31/12/12  31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Suprimento 3 3 3.996.720  3.985.800 575.095  539.071
Total 3 3 3.996.720 3.985.800 575.095 539.071
(b) Deducdes da receita bruta
31/12/12 31/12/11
IMPOSTOS:
PIS (4.293) (3.656)
COFINS (19.812) (16.877)
1SS (12) (11)
ENCARGOS SETORIAIS:
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (6.271) (5.358)
Total (30.388) (25.902)
@ Custos e Despesas Operacionais
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto:
31/12/12 31/12/11
Custos de  Despesas Gerais
Ref. Servicos e Administrativas Total Total
Pessoal (a) (544) (46) (590) (494)
Administradores - (204) (204) (68)
Entidade de previdéncia privada - - - (1)
Material (13) - (13) (15)
Combustivel para producao de energia (203.172) - (203.172) (170.378)
Servicos de terceiros (44.224) (1.233) (45.457) (51.554)
Taxa de fiscalizacdo servico energia elétrica - TFSEE (1.116) - (1.116) ~ (1.032)
Energia elétrica comprada para revenda (254.728) - (254.728) (75.990)
Encargos de uso de rede (38.286) - (38.286) (35.606)
Depreciagao e amortizagao (39.627) (3.432) (43.059) (41.472)
Arrendamentos e aluguéis (2.473) (196)  (2.669)  (2.448)
Tributos (292) (30) (322) (501)
Provisces liquidas - PCLD - - - 206
Outros (b) (5.854) (98)  (5.952)  (5.726)
Total custos/despesas (590.329) (5.239) (595.568) (385.079)
a) Custo e despesa de pessoal
31/12/12 31/12/11
Remuneracoes (309) (97)
Encargos sociais (54) (87)
Convénio assistencial e outros beneficios (97) (127)
Rescisdes - (6)
Férias e 13° salario (36) (61)
Plano de satide (24) (10)
Participacao nos resultados (70) (106)
Total (590) (494)
b) Outros custos e despesas operacionais
31/12/12 31/12/11
Seguros (5.586) (4.588)
Doacoes e contribuicoes (15) (16)
Despesas de viagem (70) (63)
Consumo préprio e energia elétrica (44) (33)
Indenizacéo processos civeis e fiscais - (23)
Alimentacéo (75) (41)
Outros (162) (962)
Total (5.952) (5.726)
Continua »
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qi) Participacoes nos Resultados

A Companhia mantém o programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, nos moldes
da Lei n® 10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n® 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e
financeiras previamente estabelecidas com os mesmos. O montante desta participacdo para o exercicio
de 2012 é de R$ 70 (R$ 88 em 2011).

@ Saldos e Transacdes com Partes Relacionadas

A Companhia mantém operagoes comerciais com partes relacionadas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacoes estdo demonstrados a seguir:

31/12/12 31/12/11
Empresas Ref.  Natureza de Operacao _ Ativo Passivo Resultado _ Ativo Passivo Resultado
COELBA (d)  Energia fomecida 11.675 82.239  10.979 76.878
11.675 82.239  10.979 76.878
CELPE (d)  Energia fomecida 70.048 492.858  65.833 460.648
Uso da Rede 41 - 496 39 - 470
Prestacéo de servico - - - - - 0]
Debéntures - Aplicacéo/Emissao 85 -
Aplicages Financeiras - - 441 -
70.174 493354 66313 461.117
COSERN Debéntures - Aplicaco/Emisséo 13 - - -
Aplicagdes Financeiras - - - 82
13 - - 82
[TAPEBI Debéntures - Aplicacdo/Emissao 133 - - - -
(a)  Reembolso de despesa - 1.181 - - 1.181
133 1181 - - 1181 -
NC ENERGIA (b)  Energia comprada 18209  (128.727) - 7.858 (30.184)
- 18209 (128.727) - 7.858 (30.184)
SE NARANDIBA Uso da Rede - - (6) - -
(6)
AFLUENTE
TRANSMISSAQ (c)  UsodaRede - 5 (64) - 6 (56)
5 (64) - 6 (56)
Neoenergia S.A. (e)  Juros sobre capital proprio - - 6.073 -
- - 6073 -
Iberdrola Energia S.A.  (f)  Prestacéo de servico (43.568) 34 4339 (42.910)
(43.568) 34 4339 (42.910)

As principais condicdes relacionadas aos negécios entre partes relacionadas estdo descritas a seguir:
a) ltapebi — Reembolso de despesas de pessoal alocados na Termope pagos pela folha de pagamento
da Itapebi.

b) NC Energia — Compra de energia para recomposicao de Lastro Fisico da Companhia. Venda de
energia elétrica.

c) Afluente Transmisséo - Uso da rede - Contrato de prestacdo de servicos de transmissao, entre
Afluente Transmissao, TERMOPERNAMBUCO e o ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, com
vigéncia até a extincao da autorizacdo da geradora ou da transmissora.

d) Celpe e Coelba - Contrato bilateral de compra e venda de energia elétrica, vigéncia até dezembro de
2023, com reajuste anual com base na variagao do IGP-M.

e) Neoenergia — Valores referentes a JSCP e Dividendos.

f) Iberdrola Energia - Acordo de Servicos de Operacdo e Manutencdo - “O&M”, vigéncia até
aproximadamente 13 anos, com reajuste anual com base na variacao do IGP-M.

A remuneracéo total dos administradores em 31 de dezembro de 2012 foi de R$ 152 (R$ 187 em 31
de dezembro de 2011), a qual é considerada beneficio de curto prazo. A Companhia mantém ainda
beneficios usuais de mercado para rescisoes de contratos de trabalho.

@ Gestao de Riscos Financeiros

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacéo de seus instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracdes Gerais e Politicas

A administracéo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo

que foi aprovada pelo Conselho de Administrac&o da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica

estao: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da

Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracdo de vencimentos e

diversificacao de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através

de uma gestao de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacdes
contratadas, proporcionando maior controle das operacdes realizadas pelas empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacdo de derivativos tem como propdsito Unico e

especifico de protecdo com relagdo a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.

Com relagdo as aplicacdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que

estabelece limites e critérios para avaliacdo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode

estar exposta. De acordo com essa politica, a selegao das instituicoes financeiras considera a reputacao
das instituicbes no mercado e as operacdes s&o realizadas ou mantidas apenas com emissores que
possuem rating considerado estavel ou muito estével.

Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes

qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestdo do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Nao houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 31 de dezembro

de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa — sao classificados como mantido para negociagao. O valor justo est4
refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais.

e Titulos e valores mobiliarios — sdo classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
contabilmente pelo custo amortizado.

e Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a proviséo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Fornecedores — decorrem diretamente das operagdes da Companhia e séo classificados como
passivos financeiros ndao mensurados ao valor justo.

e Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de
expansao da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no
curto prazo.

v' Debéntures em moeda nacional — séo classificados como passivos financeiros nao mensurados ao
valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de
juros da operacéo. Para fins de divulgacéo, as debéntures tiveram seus valores justos calculados
com base em taxas de mercado secundario da prépria divida ou divida equivalente, divulgadas
pela ANBIMA, sendo utilizado como projecao dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigor
na data do balanco.

v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e debéntures em moeda nacional indexada a
variacdo cambial — coerente com a politica financeira do Grupo Neoenergia e da Companhia, sao
considerados como itens objeto de hedge econdmico e estao contabilizados pelo custo amortizado.
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® Instrumentos Financeiros Derivativos

v Operagdes com derivativos para protecéo contra variagées cambiais — tém por objetivo a protecéo
contra variagdes cambiais nas captacoes realizadas em moeda estrangeira e moeda nacional
indexada a variagao cambial, sem nenhum carater especulativo.

v Operacao com derivativo para troca de taxa de juros — consiste na troca do resultado financeiro
apurado pela aplicacéo de taxa prefixada, equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado
financeiro apurado pela aplicacéo, sobre o mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum
caréater especulativo.

Inicialmente, os derivativos séo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de

derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, recalculados ao seu valor justo, com as variacdes

do valor justo lancadas contra o resultado. Embora a Companhia faca uso de derivativos com o

objetivo de protecao, ela ndo aplica a chamada contabilizacao de hedge (hedge accounting).

A Companhia ndo possui outros instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou nao como

ativo ou passivo no balanco patrimonial, tais como contratos futuros ou opgdes (compromissos de

compra ou venda de moeda estrangeira, indices ou acdes), contratos a termo ou qualquer outro
derivativo, inclusive aqueles denominados "exdticos".

O quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de

dezembro de 2012 e 2011 e o nivel de mensuracéo do valor justo por meio de resultado de acordo

com o CPC 40:

Ativos (Passivos)
31/12/12 31/12/11
Contabil Mercado Contabil Mercado

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 24.215 24.215 69.980 69.980
Titulos e valores mobiliarios 1.015 1.015 2.224 2.224
Contas a receber de clientes e outros 128.752 128.752 86.629 86.629
Passivo
Fornecedores (64.417) (64.417) (59.757) (59.757)
Demais empréstimos e financiamentos em

moeda nacional (88.317) (88.317) (82.041) (82.041)
Debéntures em moeda nacional (220.050)  (220.052) (317.001) (317.122)
Empréstimos, financiamentos em moeda estrangeira  (120.887)  (121.340) - -

CPC 40 Niveis de hierarquia do valor justo:

e Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;

e Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

¢ Nivel 3 — Sem Mercado Ativo: dados para precificacao nao presente em mercado.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecdo econdémica e financeira contra

a variacdo cambial utilizando swap délar para CDI e troca de taxa de juros utilizando swap de taxa

pré-fixada para CDI, conforme descrito a seguir:

v Foram contratadas operacdes de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposicao
cambial, de forma que os ganhos e perdas dessas operacdes decorrentes da variagdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

v Foi contratada operacao de “hedge” para o empréstimo em moeda estrangeira junto ao Banco Tokio,
de forma que o resultado financeiro apurado pela aplicacao de taxa pré-fixada seja trocado pelo
resultado financeiro apurado pela aplicacéo, sobre o mesmo valor, de 110% da taxa DI.

Os derivativos da Companhia (instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge) e as dividas em

moeda estrangeira da Companhia (respectivos itens objeto de hedge) foram ajustados ao valor justo.

A valorizagao ou a desvalorizac@o do valor justo do instrumento destinado a hedge e do item objeto de

hedge foram registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do

exercicio. O efeito desta operagao no resultado é nulo.

A politica da Companhia nao permite a contratagao de derivativos exéticos, bem como a utilizacao de

instrumentos financeiros derivativos com propésitos especulativos.

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de hedge, vigentes em 31 de dezembro de

2012 e 2011 sao como segue:

Valores de Referéncia
Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Contra- Datados Data de
Descricao parte  Contratos Vencimento Posicao

Contratos
de swaps:
Swap
Ativa 121.340
Passiva  Bancode 03/12/12 14/06/18 USD + USD 58.680 R$ 120.000 120.887
Tokyo 2,95% a.a.
2013 a 2014/
USD +3,20%
2015a 2017
110% CDI
453
Total 453 -

Os derivativos, e as dividas em moeda estrangeira, respectivos itens objeto de hedge, foram ajustados
ao valor justo. A valorizacao ou a desvalorizagao do valor justo do instrumento destinado a hedge e do
item objeto de hedge foram registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira,
no resultado do exercicio

Fatores de Risco:

® Risco de variacao cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevacao nas taxas de cambio, que aumentem
os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira indexado a variacéo
cambial captada no mercado.

A tabela abaixo demonstra a anélise de sensibilidade do risco da variacao da taxa de cambio do ddlar
no resultado da Companhia, mantendo-se todas as outras varidveis constantes.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracéo da Sociedade
entende que ha necessidade de considerar os passivos com exposicéo a flutuacéo das taxas de c&mbio
e seus respectivos instrumentos derivativos registrados no balango patrimonial. Como 100% das
dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de variagdo cambial é nulo, conforme
demonstrado no quadro a seguir:

Operacdo Risco Cendrio Provavel Cendrio (Il)  Cendrio (I11)
Divida em Délar Alta do Ddlar (1.615) (2.019) (2.423)
Swap Ponta Ativa em Dolar Queda do Délar 1.615 2.019 2.423

Para o célculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte, considerando no cenério provéavel a projecdo de taxa de cambio divulgada pela
BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il esta projecéo foi majorada em 25% e no cenério Ill a
curva foi majorada em 50% em relacdo ao cenério provavel.

Os derivativos para protecéo contra a variacdo cambial sdo mensurados pelo valor justo e seus ajustes
sao reconhecidos no resultado financeiro da Companhia.

® Riscos financeiros

v Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas
as aplicacoes financeiras da Companhia. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos
para fazer “swap” contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2012, aplicacées financeiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados & TJLP. Além desses contratos, como
mencionado no item “Risco de variacado cambial”, a empresa possuia swaps para cobertura das dividas
em moeda estrangeira.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras varidveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no
trimestre seguinte, caso ocorra um dos cenérios apresentados abaixo.

Operacao Risco Cenario Provavel Cenario (I)  Cendrio (Ill)
Ativos Financeiros
Aplicagdes Financeiras em CDI Queda do CDI 561 421 280
Passivos Financeiros
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Dividas em CDI Alta do CDI (5.103) (6.378) (7.654)
Swap Ponta Passiva em CDI Alta do CDI (2.803) (3.504) (4.205)

Para o célculo dos valores nos cenéarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no cenario provavel, a projecao de taxa
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il esta projecéo foi majorada em
25% e no cenério Ill a curva foi majorada em 50% em relacao ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacées financeiras, foi considerada a projecao do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no cenario provavel, uma reducao de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma
reducao de 50% para o cendrio III.
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v Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia nao honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecoes de
curto e longo prazo, permite a identificacao de eventuais necessidades de captagao de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturacéo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracdo de vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicoes financeiras). As aplicacées da Companhia sao concentradas
em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos
em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2012 a Companhia mantinha um total de aplicagbes no curto prazo de
R$ 153.982, sendo R$ 1.015 em fundos exclusivos e R$ 152.967 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor contabil dos fluxos de obrigacdes da Companhia, com empréstimos,
financiamentos, debéntures e fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo
remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

2013 2014 2105, 2016, 2017
Menos de Entre 1 Entre 2 e
1 ano e 2 anos 5 anos
Circulante
Fornecedores 64.417 -
Empréstimos e Financiamentos 88.317 -
Debéntures 108.472 -
Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos - - 121.340
Debéntures - 111.578 -
Instrumentos Derivativos - - (453)

® Riscos operacionais

v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus clientes. No caso de clientes o risco de crédito é baixo devido
aos contratos de fornecimento de energia serem com as distribuidoras do mesmo grupo: COELBA e
CELPE.

v'Risco de vencimento antecipado

As debéntures emitidas possuem clausulas restritivas que, em geral, sugerem a manutencéo de certos
indices financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses indices pode implicar em
vencimento antecipado da divida.

Os indices apurados com base nas demonstracoes contabeis da Companhia estao de acordo com o
previsto nos contratos vigentes.

v'Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacéo imida, reduziré o volume de agua nos reservatoérios
dessas usinas, trazendo como consequiéncia 0 aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatorios e as
Ultimas simulacées efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS nao prevé para os
préximos anos um novo programa de racionamento.

@ Seguros

A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para cobrir
possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliacao da administracao.

A especificacao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com
os corretores de seguros contratados pela companhia est4d demonstrado a seguir (nesta nota valores
apresentados em Reais — R$):

Consolidado
Importéncia
Riscos Data da Vigéncia Segurada (R$) Prémio (R$)
Riscos Nomeados - Subestacdes e Usinas 08/10/2012 a 08/10/2013 1.280.957.031 5.414.475
Responsabilidade Civil Geral - Operacdes 08/10/2012 a 08/10/2013 40.000.000 107.444
Veiculos 08/10/2012 a 08/10/2013 Tabela FIPE 2507

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes, muito semelhantes entre si.

Risco Operacional — incluindo cobertura de seguro para seus bens e equipamentos, linhas de
transmissao e estruturas civis, incluindo (mas nao limitado a) as coberturas de Quebra de Maquinas,
Alagamento, Vendaval, Honorarios de Peritos, Remocéo de Escombros, Erros e Omissoes, Medidas de
Salvaguarda, Recomposicéo de Registros e Documentos, Despesas de Combate a Incéndios, Despesas
Extraordinarias e Lucros Cessantes.

Responsabilidade civil — incluindo as coberturas de Guarda de Veiculos de Terceiros, Poluicdo Stbita
e Acidental e Danos Morais.

@’ Arrendamento

A Companhia tem contrato de arrendamento para o complexo industrial portuério com duracéo de 25
anos e custo mensal de R$ 170 (atualizado com base na variagao do IGP-M calculada pela Fundacao
Getulio Vargas) representando um custo total de R$ 44.400.
Em 2007, atendendo a solicitacdo do Governo do Estado de Pernambuco, foi realizado o projeto
de deslocamento da Linha de transmissao de 230 kV da Termopernambuco, no trecho entre a UTE
Termopernambuco e Pirapama, sendo construidas 10 novas torres e 5,5 km de linhas. As torres antigas
encontravam-se na nova éarea destinada a Refinaria Abreu e Lima da Petrobras.
A assinatura de um aditivo ao contrato de arrendamento entre SUAPE e a Termopernambuco viabilizou
a execucao das obras da linha de transmissao por parte da Companhia, com ressarcimento por parte
de SUAPE na ordem de 80%.
Em atendimento & Deliberagdo CVM 554, que aprova o Pronunciamento Técnico CPC 06, os
pagamentos minimos futuros sdo como abaixo:

Valores a Vencer

2013 2.335
2014 2.335
2015 2.335
Apds 2015 24.714
Total 31.719

@ Eventos Subsequentes

Em 28 de fevereiro de 2013, a Termopernambuco S.A. efetuou a sua 32 emissao de debéntures, no
valor total de R$ 90.000, em série Unica, nos termos da Instrugdo CVM n°® 476, com vencimento em
3 anos, a contar da data de emissao, totalizando 9.000 debéntures, com valor unitario de R$ 10. As
debéntures farao jus a uma remuneracao de CDI + 0,57% a.a.

| | | DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA
|

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinioes expressas
no parecer dos auditores independentes e que reviram, discutiram e concordam com as Demonstracoes
Financeiras da Termopernambuco S.A.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2013

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora Presidente
Diretora de Planejamento e Controle
Diretora de Regulacao

Erik da Costa Breyer
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

Lady Batista de Morais
Diretora de Gestao de Pessoas

| | | mANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracao da Termopernambuco S.A. tendo examinado, em reuniao nesta data,
as Demonstracoes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo o relatério da
administracao, o balanco patrimonial, as demonstragdes do resultado, de mutacdes do patriménio liquido,
dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balanco social, bem
como a proposta de destinacéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador
da Companhia e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers,
aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2013
Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente
José Mauricio Pereira Coelho
Gonzalo Pérez Fernandes
Solange Maria Pinto Ribeiro

| | | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Termopernambuco S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras da Termopernambuco S.A. (“Termope” ou “Companhia”)
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes
do resultado, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo dessas
demonstraces financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
- IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracgoes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacao das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragao, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em

www.neoenergia.com

todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Termopernambuco S.A. em 31
de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro IFRS emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Informacao supl - d racao do valor
Examinamos também a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administracao da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informacao suplementar pelas (IFRS) que nao requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.
Informacao suplementar - balanco social (ndo auditado)
O balanco social de 2012, preparado sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja
apresentacao nao é requerida, esta sendo apresentado pela Companhia como informacao suplementar
e nao foi auditado por nds. Consequentemente, nao expressamos opiniao sobre o balanco social de
2012.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
0 exame das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas
originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 2.22, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 7 de fevereiro de 2012,
sem ressalvas.
Como parte de nosso exame das demonstraces financeiras de 2012, examinamos também os ajustes
descritos na Nota 2.22 que foram efetuados para alterar as demonstracoes financeiras de 2011,
apresentadas para fins de comparacdo. Em nossa opinido, tais ajustes sao apropriados e foram
corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstragoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2011
e, portanto, nao expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracao sobre as demonstracoes
financeiras de 2011 tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2013.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5 “S” RJ
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