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PINE

RELATORIO DA ADMINISTRACAO - PINE - 2011

A Administracao do PINE, em observancia aos preceitos legais, submete & apreciagao de Vs. Sas. os fatos e
eventos relevantes do ano, acompanhados das Demonstracoes Financeiras Individuais e Consolidadas
correspondentes, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011.

1- MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas, clientes, investidores e analistas,

Em 2011, tivemos mais um ano de importantes conquistas e bons resultados. O PINE ultrapassou a marca de R$
1 bilhao de Patriménio Liquido e atingiu um lucro liquido de R$ 161,5 milhdes, o que representa um ROAE de
17,2%. Mas, mais do que isso, encerramos o ano com um balanco muito solido.

Capital e liquidez permaneceram em niveis elevados. Finalizamos o ano com 18,5% de Indice de Basileia.
Tinhamos R$ 1,4 bilhao em caixa em 31 de dezembro, equivalentes a 41% dos depésitos, patamar préximo ao
que temos mantido nos Ultimos dois anos. E, no Ultimo trimestre, aumentamos a cobertura da carteira de
crédito, para 3,6%, ampliando as provisdes adicionais.

Diversificamos nossas fontes de captagao. Como exemplos, realizamos duas importantes operacoes no final de
dezembro, diante de um cenario internacional ainda incerto: uma transacao islamica inédita entre bancos de
controle nacional e uma captacao de 10 anos com uma multilateral francesa, como sera detalhado ao longo
deste relatorio. No inicio de 2011, ja tinhamos concluido uma captacdo de US$ 106 milhdes via A/B Loan,
coordenado globalmente pelo IIC. Outro destaque foram as linhas de Trade Finance, que cresceram nada menos
que 110% no ano.

Ao longo do ano, reforcamos o time e investimos em treinamento, pilares fundamentais para o desenvolvimento
do Banco. Temos uma equipe de primeira linha, qualificada e muito experiente, que mantém o Banco preparado

2 - DESTAQUES DO PERIODO
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* Inclui Carteira de Crédito de Empresas em Balanco, Fiancas e Titulos Privados

3 - PERFIL INSTITUCIONAL

O PINE (BM&FBovespa: PINE4) é um banco de atacado, especializado no atendimento a empresas. O Banco
oferece crédito, incluindo capital de giro, BNDES, Trade Finance, Fiancas, assim como produtos de Hedging,
Mercado de Capitais, Assessoria Financeira e Gestao de Recursos. Sao quatro principais linhas de negdcios:
Corporate Banking (Originacao de Crédito); Mesa de Clientes (Hedging); PINE Investimentos; e Distribuicao.

4 - CENARIO MACROECONOMICO

02511, principalmente o seu ultimo trimestre, foi marcado pela continuidade da deterioracdo financeira e fiscal
soberana dos paises europeus tanto periféricos quanto centrais, temperada pela expectativa de acordo sobre a
renegociacao organizada da divida publica grega, a qual ndo foi concretizada. Em meio a um cenario passivel de
desorganizacao institucional, caracterizado por desconfiancas acerca da concentragao dos ativos de bancos
europeus em titulos publicos de governos membros da zona do euro, o mercado interbancério europeu
praticamente congelou e trilhou a iliquidez.

A reacdo da comunidade européia envolveu duas acdes institucionais: (a) a criacao do Longer-Term Refinancing
Operations (LTRO) de trés anos, ao juro de 1,0% ao ano e totalizando €489 bilhdes, (b) a possivel antecipacao
do European Stabilization Mechanism (ESM) de meados de 2013 para julho de 2012, também no valor de €500
bilhdes. O LTRO foi uma medida duplamente eficaz ao contrabalancar a queda da liquidez associada ao
aumento dos dep6sitos overnight no BCE e ao alimentar, simultaneamente, o otimismo generalizado que
desaguou na compra de ativos de risco nao sé na Europa, nos EUA e em economias emergentes. J& 0 ESM se
destinara ao socorro dos paises membros da zona do euro.

Além das medidas européias no 4711, a continuidade da recuperacdo da economia norte-americana também
engendrou a reducdo da aversao ao risco, empurrando o indice S&P 500 para 1.244 pontos em dezembro de
2011 contra 1.131 pontos em setembro. Apesar de a inflacdo norte-americana ao consumidor e o seu ntcleo
terem encerrado 2011 acima do teto da meta (implicita) de 2,0%, da recuperacao da atividade econémica no
4T11 e do aumento de projecdes de crescimento do PIB dos EUA para 2,7% em 2012, a taxa de desemprego
fechou o ano passado em 8,5%. E exatamente por isso que o yield médio da curva de juros dos Treasuries
norte-americanos entre 2 e 10 anos caiu de 1,3% para 1,0% entre 3T11 e o 4T11. Isso quer dizer que as
expectativas dos investidores estao mais voltadas para a fraqueza do emprego do que tanto para a inflacao.

J& o Brasil e a China buscaram trilhar o caminho do crescimento em meio a crise européia, a qual atualmente se
amaina pari passu com a (temporaria) diminuicdo da incerteza dos investidores. O governo chinés ja esta
preparado para elevar os investimentos brutos em infraestrutura em até US$1,5 trilhao e o proprio banco central
chinés esta com o dedo no gatilho para promover mais uma reducao do recolhimento compulsorio. As medidas
monetarias e fiscais chinesas sdo condicoes necessarias para manter o crescimento do PIB chinés entre 8,5% e
9,0% entre 2012 e 2013 e para sustentar os precos das commodities nos elevados patamares atuais,
principalmente as exportadas pelo Brasil.

O BC brasileiro, por seu turno, continuou trilhando a queda da Selic, levando-a para 11,0% em dezembro
passado, apesar de o IPCA ter fechado 2011 no teto da meta de inflacdo. A desaceleracdo econdmica que ja
vinha se desenhado desde o inicio do 3T11, principalmente na indUstria, e a crise das dividas na Europa podem
trazer efeitos contrativos sobre o PIB mundial e doméstico, provocando, consequentemente, a desaceleracao da
alta nos precos das commodities e a desinflacdo no mundo e, particularmente, no Brasil. Nesse sentido, o
governo tem trabalhado para evitar que a expansao real do PIB seja inferior a 4,0%. Para isso, medidas
macroprudenciais de contencao a expansao do crédito pessoal foram relaxadas no 4T11, assim como o IPI
para a aquisicao de linha branca foi diminuido. Aparentemente, o governo visa manter a taxa de crescimento
anual (nominal) do crédito doméstico acima de 20%, induzindo o crescimento do PIB a permanecer perto de
4,0% ao ano.

5 - DESEMPENHO

Destaques do Resultado

O lucro liquido do PINE alcangou R$ 161.514 mil em 2011, com resultado operacional de R$ 284.856 mil.
Os principais fatores que contribuiram para o aumento no periodo foram: crescimento da carteira de crédito e
a contribuicdo da Mesa para Clientes.

2011 2010 A%
Resultado e rentabilidade
Lucro liquido (R$ milhares) 161514 118270 36,6%
ROAE anualizado 17,2% 14,0% 22,8%
Balango patrimonial (R$ milhares)
Carteira de crédito de empresas expandida’ 6.920.526 5.746.649 20,4%
Depédsitos totais? 3.794.166 3.698.360  2,6%
Patriménio liquido 1.015.081  867.132 17,1%
Qualidade da carteira
Non performing loans - 15 dias 0,4% 03% 0,1p.p.
Cobertura da carteira 3,6% 2,5% 1,1p.p.
Desempenho
{ndice da Basiléia 18,5% 17,4% 1,1 p.p.
Lucro por acdo (R$) 1,87 141 32,6%
Valor patrimonial por acao (R$. 11,72 10,33 13,5%

(1) Inclui fiancas e titulos privados
(2) Inclui LCA.

Destaques do Balango

0O total de ativos montou a R$ 11.143.527 mil em 31 de dezembro de 2011, um crescimento de 21,8% em
12 meses. O Patriménio Liquido ultrapassou a marca de R$ 1 bilhao, um crescimento de 17,1% em relacao a
dezembro de 2010.

Carteira de Crédito

O saldo da carteira de crédito registrado em balango em dezembro de 2011 atingiu R$ 4.979.926 mil.
Considerando-se a carteira expandida de empréstimos a Empresas, que inclui Fiangas e Titulos Privados, o saldo
atingiu R$ 6.920.526 mil. A carteira de Trade Finance foi destaque, com aumento de 47,5% no ano, atingindo
R$ 767.623 mil.

Do total da carteira de crédito para Empresas, 85% provém de clientes com faturamento acima de R$ 150
milhdes e 69%, acima de R$ 500 milhdes. Considerando-se as empresas acima de R$ 1 bilhdo, o percentual é
de 52%.

Carteira de Crédito de Empresas
Expandida* (R$ Milhdes)

20,4%

Lucro Liquido (R$ Milhoes)
36,6%

para atender o cliente de forma completa e para garantir um crescimento sustentavel dos negdcios.

Desta forma, continuamos servindo nossos clientes com um portfélio de produtos cada vez mais amplo. Sempre
atendendo aos clientes de forma personalizada, conseguimos criar fidelidade e diversificar nossas fontes de
receitas. Todas as nossas linhas de negdcio contribuiram para os resultados: Crédito Corporativo, Mesa para
Clientes, PINE Investimentos e Tesouraria, com participacao cada vez maior dos negécios complementares ao
crédito.

A continua evolucao do banco se refletiu em melhora de ratings, em premiacoes e reconhecimentos do
mercado. Encerramos o ano com um upgrade em dois graus, para BB+, do nosso rating em escala global pela
Standard & Poor’s. Pela mesma agéncia obtivemos um quase inédito upgrade em quatro notches da nota em
escala nacional ao longo de 2011, passando de BrA- em janeiro para BrAA em dezembro.

Para finalizar, lembramos alguns fatos importantes deste ano. Primeiro, concluimos o aumento de capital, com
acoes compradas pelo DEG - membro do KfW Bankengruppe, segundo maior banco aleméao - sendo este seu
primeiro investimento em equity em uma instituicdo financeira brasileira, representando cerca de 3% do capital
do PINE. A operacdo reforcou tier 1 e levou o relacionamento entre os dois bancos a uma proximidade ainda
maior. Em assembleia de acionistas realizada em dezembro, aprovamos a mudanca para o nivel 2 de governanca
corporativa, o que deve ocorrer de fato ainda no primeiro trimestre, e a instauracao do Comité de Auditoria.

Encerramos 2011 orgulhosos pelas conquistas realizadas e otimistas para o ano que se inicia. Vamos continuar
a investir na equipe e no atendimento completo aos clientes, aumentando o portfélio de produtos e servicos e
mantendo um relacionamento muito proximo com cada um deles. Iniciamos 2012, ano em que comemoraremos
cinco anos da abertura de capital e 15 anos do Banco, com todos os alicerces necessarios (capital, liquidez,
funding e recursos humanos) para alavancar nosso balanco e expandir nossos negocios mantendo o
balanceamento adequado entre risco e retorno.

Funding Total (R$ Milhoes)
18,1%
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Participa¢ao na Carteira de Crédito - Setores

Comércio Exterior
Transporte e Logistica
Processamento de Carne
Alimentos
Telecomunicagoes
Servicos Especializados
Metalurgia

Veiculos e Pecas

Bebidas e Fumo

Instituicao Financeira
Quimica e Petroquimica
Outros

Agticar e Alcool
Infraestrutura

Construgao Civil
Energia Elétrica e Renovavel
Agricultura

Monitoramento e Concessao de Crédito

A agilidade e a seguranca na aprovacao e estruturacao de operagdes sao fatores criticos para o desenvolvimento
dos negdcios e para a manutencao da qualidade da carteira de crédito. O PINE possui uma equipe qualificada
de analistas que avalia profundamente cada cliente e produz os relatérios que baseiam as decisdes do Comité
de Crédito (Unica instancia de aprovacao de risco de crédito no Banco).

Estes relatorios sao detalhados e possuem um formato pré-estabelecido, baseado numa analise fundamentalista
da capacidade de pagamento dos clientes, entre outras informacoes financeiras, organizacionais e estratégicas.

O PINE possui forte expertise em todos os setores que atua, desde a originacao até a andlise de crédito e
research para clientes. Para setores com maior exposicdo, o Banco possui modelagens especificas e analistas
especializados nestas indUstrias.

As operacoes de crédito para Empresas sao analisadas, formalizadas e monitoradas por uma equipe composta
por 72 colaboradores (correspondentes a 19,7% do total), envolvidos nas areas de Crédito, Formalizacao e
Juridico, estas duas Ultimas focadas na avaliacdo e formalizacdo de garantias e contratos. A Formalizacdo
também é responsavel pelo acompanhamento das garantias durante a vida da operacao.

indice da Cobertura da Carteira de Crédito

Dez-10

Mar-11 Jun-11 Set-11 Dez-11

Mesa para Clientes

A Mesa para Clientes oferece produtos de hedge para empresas, com o objetivo de proteger e administrar riscos
de mercado presentes nos balancos dos clientes. Os mercados de atuacdo sdo, principalmente, Moedas,
Commodities e Juros. O PINE oferece os principais produtos de derivativos, entre eles, NDF (Non Deliverable
Forward), estruturas de opcao e swaps. O Banco nao oferece derivativos exéticos ou alavancados.

O total do valor nocional da carteira de derivativos com clientes atingiu R$ 3.712.763 mil, em 31 de dezembro
de 2011, enquanto que o MTM da carteira encerrou o trimestre no valor de R$ 156.770 mil. Segundo ranking
da CETIP, em dezembro, o PINE esta classificado entre os 13 maiores bancos em operaces de derivativos para
clientes e 0 2° maior em termo de commodities para clientes.

PINE Investimentos

A PINE Investimentos, unidade de Banco de Investimentos do PINE, atua com profundo alinhamento junto aos
clientes oferecendo solucdes customizadas e diferenciadas nas areas de Mercado de Capitais, Assessoria
Financeira e Gestao de Recursos.

Em 2011, a PINE Investimentos, através de sua unidade de Mercado de Capitais, estruturou e emitiu mais de
R$ 1 bilhdo em operacoes, utilizando os mais diversos instrumentos, tais como operacoes de debéntures, bonus
de subscricao, Bonds, FIDC, CCBs e CRIs. No total, foram realizadas 11 operacdes de underwriting no ano. Na
area de Gestéao de Recursos, a PINE Investimentos atingiu um total de ativos sob gestao de R$ 732,4 milhdes
entre fundos mutuos, fundos exclusivos e carteiras administradas.

Mesa de Distribuicao

Com o objetivo de atender o cliente com um leque de investimentos em linha com a evolucdo do mercado, para
os mais diversos perfis de investidores, a Mesa de Distribuicdo conta com a expertise do PINE na estruturagao e
intermediacdo de operacoes de renda fixa.

A Mesa de Distribuicdo do PINE é responsavel pelo atendimento a investidores, fornecendo alternativas de
investimentos tradicionais, vinculados a plataforma de originacéo de Crédito Corporativo, a mercado de capitais
e gestao de recursos e a outras operacdes estruturadas. Seu atendimento é segmentado por tipo de investidor,
procurando atendé-lo de forma personalizada.

Funding

O total de funding, excluindo cessao de crédito, atingiu R$ 6.544.002 mil em dezembro de 2011, um
crescimento de 4,7% em relacéo a setembro e de 20,4% em relacdo a dezembro de 2010. O saldo de depésitos
a prazo, incluindo Letras de Crédito do Agronegécio (LCA) e Imobiliario (LCI), atingiu R$ 3.576.455 mil, 3,8%
acima do 3T11 e 7,2% acima do 4T10. O prazo médio histérico ponderado dos depdsitos atingiu 15 meses,
enquanto o prazo médio do funding total ficou em 18 meses. A liquidez do PINE permanece alta, com o caixa
representando 41% dos depositos a prazo na data.

O PINE trabalha constantemente para diversificar suas fontes de funding. Um dos destaques do trimestre foram
captacoes externas efetuadas mesmo diante de um cendario externo desfavoravel. O PINE captou USD 25
milhdes, em um prazo de 10 anos, junto ao Proparco, instituicdo francesa de fomento, presente no Brasil desde
2007. Além disso, efetuou a primeira captacdo no formato islamico por uma instituicdo financeira 100%
brasileira, no valor de USD 37,5 milhdes junto ao banco saudita Al Rajhi Bank, cujos recursos ingressaram no
primeiro trimestre de 2012.

Adicionalmente, o PINE possui relacionamento com mais de 40 bancos correspondentes, permitindo que o PINE
acesse diversas fontes e modalidades no exterior, incluindo bancos em diversos paises e agéncias multilaterais
como DEG, IFC, IDB, FMO e Proparco. O Banco sempre realiza o hedge de 100% das suas captacoes externas.

indice da Basileia

No trimestre, o indice de Basileia atingiu 18,5%, um indice bastante confortavel e muito acima do patamar
minimo regulatério de 11%. A queda no trimestre é explicada pela mudanca do tratamento das operacoes de
Repo na ponderacdo da Basileia, conforme determinacao regulatéria, além do aumento da exposicao a risco de
crédito no perfodo.

Resultado Extraordinario

O PINE obteve éxito na acdo judicial movida com o objetivo de questionar o alargamento da base de célculo da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins). Este éxito produziu reflexos nos resultados
do Ultimo trimestre de 2011. O impacto liquido relativo & conclusao desta acdo judicial é de R$ 109 milhdes.
O PINE utilizou a maior parte dos recursos para constituir provisdes extraordinarias e adicionais em diversas
linhas do balanco, tornando-o ainda mais sélido.

Adicionalmente, a base de calculo do Cofins passa a ser menor, gerando uma economia bruta trimestral de
aproximadamente R$ 3,0 milhes. Por fim, ha também um efeito positivo sobre o Capital Circulante Liquido do
Banco.

6 - REDE DE ORIGINACAO

O PINE esta localizado nos mercados mais atraentes do Pais. A originacao esté organizada em dez agéncias em
todo o Brasil, localizadas em Curitiba, Porto Alegre, Recife, Fortaleza, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Campinas,
Ribeirdo Preto, S&o José do Rio Preto, além da matriz em Séo Paulo, divididas em 14 originacao. O PINE
também conta com sua agéncia Cayman e, no comeco de 2012, foi inaugurada a agéncia de Tangara da Serra,
no Centro Oeste do pafs.

A estratégia de negdcios do PINE com empresas nao é dependente de uma ampla rede de agéncias, ja que a
equipe esta organizada regionalmente e o Banco esté4 constantemente monitorando e visitando seus clientes, o
que beneficia sobremaneira a estrutura de seus custos fixos. O PINE foca sua atuacdo nas regioes mais atrativas
do pais. Em dezembro de 2011, 78% das operacoes de crédito foram realizadas com empresas do Sudeste,
10% no Centro-Oeste do pais, 6% no Sul, 5% no Nordeste e 1% no Norte.

7 - RECURSOS HUMANOS

Pessoas sdo o principal ativo do PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos ¢ atrair, reter e desenvolver os
melhores talentos, através da manutencéo de um ambiente de alto desempenho, com foco em resultados e
baseado em meritocracia. O total de funcionérios do PINE em dezembro de 2011, incluindo terceiros, foi de
407 colaboradores.

8 - GOVERNANCA CORPORATIVA

O PINE possui politicas ativas de governanca corporativa, em decorréncia do compromisso permanente com seus
acionistas e demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca praticados pelo PINE, destacam-se:
* Dois membros independentes e um membro externo no Conselho de Administracéao;

* 100% de tag along para todas as acoes, inclusive as preferenciais;

 Procedimentos de arbitragem para rapida solugao em caso de disputas;

o Conselho Fiscal.

O PINE possui uma estrutura interna de Compliance e auditoria, de modo a assegurar um ambiente operacional
baseado nos melhores valores da instituicao. Em linha com as melhores préticas de Governanca Corporativa, o
PINE mantém a divulgacao simultanea e trimestral de resultados nos dois padrdes contabeis, BR GAAP e IFRS,
simultaneamente.

Migracéo para o Nivel 2 de Governanca Corporativa

Em dezembro de 2011, foi aprovada em assembleia geral extraordinaria o ingresso do PINE no segmento
especial de Listagem para negociacdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA, denominado Nivel 2 de
Governanca Corporativa. A adesdo ao nivel 2 ser4 concluida no 1712, quando as acdes do Banco passam a
circular com o novo selo. Trata-se de uma importante evolucao, que demonstra o compromisso do PINE com
seus acionistas e com o0 mercado como o todo.

Comité de Auditoria

Em dezembro de 2011, foi aprovada em assembleia geral extraordinaria a constituicdo do Comité de Auditoria,
de acordo com a Resolugao-CMN n° 3.198/04. A implementagao ocorrera em 2012.

Este Comité substituird o Conselho Fiscal, e suas principais atribuicdes sao zelar: pela integridade das
demonstragoes financeiras; pela atuacao, independéncia e qualidade do trabalho das Auditorias independentes
e interna; pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administracdo de riscos; e pelo
cumprimento das exigéncias legais e regulamentares. Este é mais um passo no comprometimento do PINE com
a Governanca Corporativa. O Comité sera composto por um dos membros independentes do Conselho de
Administracdo, um membro indicado pelo Conselho e um terceiro membro indicado por acionista minoritério.

Dividendos/Juros sobre Capital Proprio

Em 2011, o PINE realizou pagamentos trimestrais de Juros sobre Capital Proprio e/ou Dividendos, num total
bruto distribuido de R$ 90 milhdes, conforme tabela a seguir.

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos

R$ milhes R$
Valor Bruto Valor Total  Valor por Acao
1T 15,0 0,18
2T 20,0 0,24
3T 15,0 0,18
4111 40,0 0,48
Total distribuido em 2011 90,0 1,08

9 - RELAGOES COM INVESTIDORES

O PINE disponibiliza informacées aos acionistas por meio de seu site corporativo (www.pine.com.br/ri), boletins
eletronicos e relatorios trimestrais, bem como através de seu departamento de Relacoes com Investidores
(telefone: 11-3372-5553, e-mail: ri@pine.com.br).

10 - RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O PINE entende que atuar com responsabilidade socioambiental é, sobretudo, agir de maneira ética em todas as
suas esferas e, através de seu negacio, contribuir para o desenvolvimento econémico da sociedade, zelando
para que todos os recursos sejam utilizados de maneira sustentavel. A cada ano, o PINE vem ampliando sua
atuacdo social com o aumento do nUmero de projetos apoiados, abrangendo as areas cultural, esportiva,
educacional e social, entre os quais se destacam:

Premiacao IFC

O PINE foi considerado pela IFC “The Most Green Bank” (“O Banco Mais Verde”) da América Latina e Caribe.
A IFC - International Finance Corporation - membro do Grupo Banco Mundial, que promove o desenvolvimento
sustentdvel em vérios paises, concedeu ao PINE este prémio pelo volume de recursos disponibilizados por meio
de seu Global Trade Finance Program, para setores considerados benéficos para a sociedade e meio ambiente,
em especial o de Etanol.

Cultura

O PINE apoiou, por meio da Lei Rouanet, a exposicdo “Trajetéria de Paulo Von Poser - Mostra comemorativa de
30 anos de exposicdes”. Reconhecido principalmente por sua série de pinturas e instalacoes inspiradas nas rosas,
Paulo é um dos principais expoentes da arte brasileira. Por meio da Lei do Audiovisual patrocinou do documentario
“Quebrando o Tabu", que conta com a andlise do ex-presidente Fernando Henrique sobre combate as drogas; e
também do filme Além da Estrada, que recebeu prémio de melhor diretor no Festival do Rio, em 2010.

Esporte

Pela Lei Federal de Incentivo ao Esporte, o PINE é apoiador do programa de formacéo de atletas para as equipes
de diversas modalidades esportivas do Minas Ténis Clube.

Social

Por meio do Fundo Municipal da Crianca e do Adolescente (FUMCAD), o PINE é apoiador: do instituto Casa da
Providéncia, que promove assisténcia e protecao a crianca carente com idade entre 4 meses e 4 anos, cujas maes
comprovadamente trabalhem, através de creches gratuitas em periodo integral, com atividades socio-educativas;
e do instituto Alfabetizacao Solidéria (AlfaSol), que atua na reducao dos indices de analfabetismo entre jovens e
adultos no pafs.

11 - RATINGS
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Upgrade da S&P

A agéncia Standard & Poor’s elevou seu rating em escala global em dois graus, de BB- para BB+, e também
elevou em trés graus a nota em escala nacional de brA para brAA. A perspectiva para ambas as escalas é estavel.
A agéncia baseou seus ratings na forte qualidade da carteira de crédito, adequados patamares de liquidez,
capital e resultados. A S&P ainda destaca a gradual diversificacdo das fontes de funding através de emissoes
externas, securitizacoes e o recente aumento de capital subscrito pelo DEG.

12 - ACOES

Em janeiro o Banco Central homologou o aumento de capital subscrito pelo DEG. Com este acordo, o DEG
subscreveu 2.543.604 acoes preferenciais de emissao do Banco, pelo valor total de R$ 43.749.998,80.

13 - AUDITORES EXTERNOS

O PINE tem como procedimento restringir os servicos prestados pelos seus auditores independentes, de forma a
preservar a independéncia e a objetividade do auditor em consonancia com as normas brasileiras e internacionais.

A Administracao

www.pine.com.br
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

PINE

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agdo)

Individual Consolidado
ATIVO Nota 2011 2010 011 2010
CIRCULANTE 8.488.630 6.412.283 8.531.220 6.412.744
Disponibilidades 4. 114.008 91.821 114.010 91.821
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5. 473.049 53.312 490.817  53.312
Aplicagdes no mercado aberto 181.027 - 198.795 -
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 267.585 31615 267.585  31.615
Aplicacdes em moedas estrangeiras 24.437 21.697 24437  21.697
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 4.687.695 3.324.174 4.710.264 3.324.558
Carteira propria 6.a) 1.152.901 766.072 1.175.470 766.456
Vinculados a compromissos de recompra 6.a) 3.205.733 2.364.269 3.205.733 2.364.269
Instrumentos financeiros derivativos 6.b)  143.115  140.191 143.115  140.191
Vinculados ao Banco Central 6. a) 45.392 - 45.392 -
Vinculados & prestacao de garantias 6.a)  140.554 53.642 140.554  53.642
Relagoes interfinanceiras 12.678 2.730 12.678 2.730
Pagamentos e recebimentos a liquidar - 1.758 - 1.758
Créditos vinculados:
Depositos no Banco Central do Brasil 12.678 972 12.678 972
Operagdes de crédito 7. 2.385.747 2.391.912 2.385.747 2.391.912
Operacdes de crédito - setor privado 2.490.107 2.390.683  2.490.107 2.390.683
Operacoes de crédito - setor publico 18.362 26.537 18362  26.537
(-) Provisdo para operagoes de crédito de
liquidacao duvidosa (122.722)  (25.308)  (122.722) (25.308)
Outros créditos 755.926  511.763 758.177 511.840
Carteira de cambio 8. 602419 417912 602.419  417.912
Rendas a receber 11.940 5.717 11.940 5.717
Negociacao e intermediacdo de valores 30.275 32.208 30.275  32.208
Diversos 9 124513 81.110 126.764 81.187
(=) Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa (13.221)  (25.184) (13.221) (25.184)
Outros valores e bens 59.527 36.571 59.527  36.571
Bens ndo de uso préprio 58.017 35.404 58.017  35.404
Despesas antecipadas 1.510 1.167 1.510 1.167
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.411.985 2.722.725 2.602.202 2.725.123
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5 5.253 20.523 5253  20.523
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 5.253 20.523 5253  20.523
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 519.938  483.074 414.724  483.074
Carteira propria 6.a) 342721  373.483 237.507 373.483
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 177.217  106.041 177.217  106.041
Vinculados a prestacao de garantias 6.a) - 3.550 - 3.550
Operagdes de crédito 7. 1.560.452 1.905.928 1.853.621 1.905.928
Operacdes de crédito - setor privado 1.593.070 1.949.711  1.886.239 1.949.711
Operacoes de crédito - setor publico 4.269 21.805 4269  21.805
(-) Provisao para operagdes de crédito de
liquidacao duvidosa (36.887)  (65.588) (36.887)  (65.588)
Outros créditos 315.086  302.340 317.348 304.738
Rendas a receber 24.330 9.908 24.330 9.908
Devedores por deposito em garantia 16.b)  181.448  154.797 182.910  156.605
Diversos 9. 109.548  137.637 110.348  138.227
(-) Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa (240) (2) (240) 2)
Outros valores e bens 11.256 10.860 11.256  10.860
Despesas antecipadas 11.256 10.860 11.256 10.860
PERMANENTE 124.473 44.310 10.105 12.680
Investimentos 114.677 32.053 159 159
Participacoes em controladas no pais 10.  114.520 31.896 - -
Qutros investimentos 157 157 159 159
Imobilizado de uso 11.a) 7.395 9.132 7.471 9.229
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso 14.045 13.609 14.045 13.609
Outras imobilizacdes de uso 4792 4.297 4.901 4.407
Depreciagoes acumuladas (11.442) (8.774) (11.475) (8.787)
Intangiveis 11.b) 2.401 3.125 2.475 3.292
Gastos com aquisicéo e desenvolvimento de logiciais 9.072 8.701 9.537 9.166
Amortizagao acumulada (6.671) (5.576) (7.062)  (5.874)

TOTAL DO ATIVO 11.025.088 9.179.318 11.143.527 9.150.547

Individual Consolidado

PASSIVO Nota 2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE 6.925.245 5.673.227 6.891.325 5.649.411
Depdsitos 12. 1.861.636 1.775.476 1.821.671 1.746.315
Depositos a vista 112.415 41.795 111.826  41.685
Depositos interfinanceiros 117.637  275.166 97.827  247.669
Depositos a prazo 1.631.584 1.458.515 1.612.018 1.456.961
Captacoes no mercado aberto 13. 3.190.416 2.358.840 3.190.416 2.358.840
Carteira propria 3.190.416 2.358.840 3.190.416 2.358.840
Recursos de aceites e emissao de titulos 18.  451.008 571.245 451.008 571.245
Recursos de letras de crédito imobilidrio 3.581 - 3.581 -
Recursos de letras de crédito do agronegécio 283.606  529.145 283.606 529.145
Recursos de letras financeiras 5.256 - 5.256 -
Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 158.565 42.100 158.565  42.100
Relagoes interfinanceiras 14. 6.366 10.650 6.366  10.650
Correspondentes 6.366 10.650 6.366 10.650
Relagbes interdependéncias 2.422 15.476 2422 15476
Recursos em transito de terceiros 2422 15.476 2422 15.476
Obrigacdes por empréstimos e repasses 17. 1.235.614  756.105 1.235.614 756.105
Empréstimos no pais - outras instituicoes 2.012 3.577 2.012 3.577
Empréstimo no exterior 932.878  472.229 932.878 472.229
Repasses do pais - instituices oficiais - BNDES 299.600  279.331 299.600 279.331
Repasses do exterior 1.124 968 1.124 968
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 74.027 86.550 74.027 86.550
Instrumentos financeiros derivativos 74.027 86.550 74.027  86.550
Outras obrigagoes 103.756 98.885 109.801 104.230
Cobranga e arrecadacdo de tributos e assemelhados 15.a) 1.182 2.354 1.182 2.354
Carteira de cambio 8. 390 2.340 390 2.340
Sociais e estatutarias 11.161 18.103 11.161 18.103
Fiscais e previdenciarias 15.b) 21.193 29.854 27.145 35.112
Negociagao e intermediacdo de valores 11.222 5.587 11.222 5.587
Divida subordinada 19. 11.564 12.481 11.564 12.481
Diversas 15.0 47.044 28.166 47.137  28.253
Outros 47.044 28.166 47.137 28.253
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.034.355 2.617.859 3.183.730 2.612.904
Depositos 12. 1.741.176 1.412.226 1.661.858 1.405.616
Depositos interfinanceiros 8.752 72.439 8.058  72.439
Depésitos a prazo 1.732.424 1.339.787  1.653.800 1.333.177
Recursos de aceites e emissao de titulos 18.  204.088  117.537 204.088  117.537
Recursos de letras de crédito do agronegdcio 23.449 17.284 23449  17.284
Recursos de letras financeiras 17.746 20.744 17.746  20.744
Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 162.893 79.509 162.893  79.509
Obrigagoes por empréstimos e repasses 17.  637.251 619.828 865.543 619.828
Empréstimos no pais - outras instituicoes - 1.784 228.292 1.784
Empréstimo no exterior 3.958 18.407 3.958 18.407
Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES 567.661  549.675 567.661 549.675
Repasses do exterior 65.632 49.962 65.632 49.962
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 39.371 47.179 39371  47.179
Instrumentos financeiros derivativos 39.371 47.179 39.371 47.179
Outras obrigacoes 412.469  421.089 412.870 422.744
Fiscais e previdenciarias 15.b) 59.681 199.813 60.081 201.468
Divida subordinada 19. 292655 207.678 292.655 207.678
Diversos 15.¢) 60.133 13.598 60.134 13.598
Provisdo para passivos contingentes 16 48.292 11.026 48292 11.026
Outros 11.841 2.572 11.842 2.572
RESULTADO DE EXERCiCIOS FUTUROS 50.407 21.100 53.391 21.100
PATRIMONIO LIQUIDO 20. 1.015.081 867.132 1.015.081 867.132
Capital social 796.045  422.606 796.045 422.606
De domiciliados no pais 723.551  387.764 723.551 387.764
De domiciliados no exterior 72.494 34.842 72494 34842
Reservas de capital 14.032  222.938 14.032 223341
Reservas de lucros 179.739 237915 179.739  237.528
Dividendos adicionais propostos 26.726 - 26.726 -
Ajuste de avaliacdo patrimonial (1.461) (6.008) (1.461) (6.024)
(=) Acoes em tesouraria - (10.319) - (10.319)

TOTAL DO PASSIVO

11.025.088 9.179.318 11.143.527 9.150.547

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais - R$, exceto dividendos e juros sobre o capital préprio por agao)

Reservas de Capital _Reservas de Lucros

Capital Social Aumento
Realizado de Capital
Saldos em 31 de dezembro de 2009 422.606 -
Agio na venda de acoes em tesouraria - -
Venda de agbes em tesouraria - -
Reclassificacao de reservas - -
Ajustes de avaliacao patrimonial - -
Lucro liquido - -
Destinacao do lucro: (Nota 20)
Reserva legal - -
Reserva estatutaria - -
Dividendos (R$0,3059 por agao) - -
Juros sobre o capital préprio (R$0,5941 por acéo) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 422.606
Aumento de capital -
Agio na venda de acdes em tesouraria - -
Venda de agoes em tesouraria - -
Cancelamento de acoes em tesouraria - -
Ajustes de avaliacao patrimonial - -
Lucro liquido - -
Destinagao do lucro (Nota 20):
Reserva legal - -
Reserva estatutaria - -
Aprovacao/pagamento dividendo adicional proposto - -
Dividendos (R$0,4423 por acao) - -
Juros sobre o capital proprio (R$0,6286 por acéo) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 422.606
Saldos em 30 de junho de 2011 422.606 -
Aumento de capital - 373439
Cancelamento de acoes em tesouraria - -
Ajustes de avaliacao patrimonial - -
Lucro liquido - -
Destinacao do lucro (Nota 20):
Reserva legal - -
Reserva estatutaria - -
Aprovacao/pagamento dividendo adicional proposto - -
Dividendos (R$0,3309 por acéo) - -
Juros sobre o capital proprio (R$0,3236 por acéo)
Saldos em 31 de dezembro de 2011

373.439

422.606 373.439

Subvengao Agio por Ajustes de Dividendo

para Subscricao de Avaliagdo Acdes em Adicional Lucros
Investimentos Acbes _ Legal Estatutaria Patrimonial Tesouraria _Proposto _Acumulados Total
247 218.543 18.495 177.745 2.093  (14.517) - - 825.212
- 4.395 - - - - - - 4.395
- - - - - 4.198 - - 4.198
(247) - - 247 - - - - -
- - - - (8.101) - - - (8.101)
- - - - - - 116.428 116.428
- - 5821 - - - - (5.821) -
- - - 35.607 - - - (35.607) -
- - - - - - - (25.489)  (25.489)
- - - - - - - (49.511)  (49.511)
- 222,938 24316 213.599 (6.008)  (10.319) - - 867.132
- (200.000) (16.810)  (112.880) - - - - 43749
713 - - - - - - 713
- - - - - 700 - - 700
- (9.619) - - - 9.619 - - -
- - - - 4.547 - - 4.547
- - - - - - 161.514 161514
- - 8076 - - - - (8.076) -
- - - 63.438 - - (63.438) -
- - - - - - 26.726 (26.726) -
- - - - - - - (19.862) (19.862)
- - - - - (43.412) (43.412)
713 13.319 15.582 164.157 (1. 461 - 26.726 - 1.015.081
713 222.938 27.693 242.756 (14. 387) (9.619) - - 892.700
- (200.000) (16.810)  (112.880) - - - 43749
- (9.619) - - - 9.619 - - -
- - - - 12.926 - - - 12.926
- - - - - - - 93.980  93.980
- - 4699 - - - - (4.699) -
- - - 34.281 - - - (34.281) -
- - - - - - 26.726 (26.726) -
- - - - - - - (10.497)  (10.497)
- - - - - - - (17.777)  (17.777)
713 13.319 15.582 164.157 (1.461) - 26.726 - 1.015.081

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

) NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da acdo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
O Banco Pine S.A. (“Banco ou Banco Pine”) est4 autorizado a operar as carteiras comerciais, de crédito e
financiamento e de cambio.
As operaces do Banco sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituices que atuam integradamente, e
certas operacoes tém a co-participacdo ou a intermediacdo de instituicbes controladas, integrantes do
Conglomerado Financeiro Pine. O beneficio dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos das
estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem
atribuidos, em conjunto ou Individualmente, por essas instituicdes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Estdo sendo apresentadas as demonstracées financeiras do Banco Pine, que inclui sua Agéncia de Grand Cayman
(Individual) e as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco Pine e Controladas (Consolidado).
As demonstracées financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional do Banco e
inclusive a agéncia no Exterior. Exceto quando indicado, as informacdes financeiras expressas em Reais foram
arredondadas para o milhar mais proximo.
As demonstracoes financeiras consolidadas contemplam as operacdes do Banco Pine S.A., que inclui a agéncia de
Grand Cayman, e de suas controladas Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Pine
Investimentos), BP Empreendimentos e Participacdes S.A. (BP Empreendimentos), BP Promotora de Servicos
Bancarios Ltda. (BP Promotora), Pine Corretora de Seguros Ltda. (Pine Corretora), Pine Assessoria e Consultoria
Ltda. (Pine Assessoria) e da entidade de proposito especifico representada pelo Pine Crédito Privado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Financeiros (Pine Crédito Privado).
Em atendimento & deliberacdo CVM n° 505/06, informamos que foi autorizada, em 13 de fevereiro de 2012,

ii)

iii)

iv)

v)

administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. foi constituido sob a forma
de condominio fechado em 07 de dezembro de 2010. A data de inicio da distribuicdo foi em 28 de margo
de 2011. O Fundo ofertou 207.000 cotas seniores no valor unitario de R$1. A data de encerramento da
distribuicao foi em 06 de abril de 2011. O Fundo encerrara suas atividades no prazo de 180 dias contados
do resgate integral das cotas seniores em circulagdo (54 meses apés a data de distribuicdo do Fundo).
O objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos Cotistas a valorizacdo de suas cotas,
exclusivamente por meio da aquisicéo de Direitos Creditdrios do segmento financeiro, exclusivamente
empréstimos para empresas (capital de giro) originados e cedidos pelo Pine, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, observados todos os indices de composicdo e diversificagdo de carteira estabelecidos no
Regulamento. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.
Participagao no patriménio e nos resultados do FIDC
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM n°® 356, com redagéo dada pela Instrucdo
CVM n° 393, e capitulo 21 do Regu\amento do Fundo, a relagao entre o valor das cotas seniores e o
patriménio liquido do Fundo sera de 69%. Isto quer dizer que o Fundo deverd ter 31% de seu patriménio
representado por cotas subordinadas. Esta relacao serd apurada diariamente e serd acessivel aos cotistas
do Fundo, mensalmente.
de seu envolvi
desse envolvimento
A verificagdo do enquadramento dos direitos creditorios as condicoes de cessao é, na forma do contrato
de cessao, de responsabilidade exclusiva do Cedente (Banco Pine), sem prejuizo do direito do cessionario
(Fundo), diretamente ou por intermédio de terceiros, também efetuar tal verificacao.
O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos direitos creditdrios pelos sacados e demais
ativos componentes da carteira do Fundo é atribuido as cotas subordinadas até o limite equivalente a
somatdria do valor total destas. Uma vez excedido esta somatdria, a inadimpléncia dos direitos creditorios
de titularidade do Fundo é atribuida as cotas seniores. As cotas subordinadas nao apresentam uma meta
de rentabilidade, porém deverdo se beneficiar dos eventuais retornos excedentes gerados pela carteira de
direitos creditorios.
Na hipétese de inobservancia do percentual de cotas subordinadas representando menos de 31% do
patriménio liquido do Fundo, o Banco terd 5 dias Uteis para providenciar o restabelecimento dessa
relacdo minima, através de subscricdo de novas cotas subordinadas, o que caso nao ocorra, deverd a
Administradora convocar um Evento de Avaliacdo nos termos do regulamento. Na hipétese das cotas
subordinadas representarem mais que 31% do patriménio liquido do Fundo, a administradora podera
realizar uma amortizac&o parcial de cotas subordinadas em montante necessario ao re-equilibrio desse
fator.
Montante e natureza dos créditos, obrigacdes, receitas e despesas entre a companhia e o FIDC,
ativos transferidos pela companhia e direitos de uso sobre ativos do FIDC
Durante o exercicio de 2011, o0 Banco Pine cedeu 0 montante de R$303.651 de operacdes de crédito ao
Fundo. Nao houve resultado nas cessoes realizadas para o Fundo.
Adicionalmente, por conta da manutencao de aplicacdo em cotas subordinadas neste Fundo, o Banco
reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, receita de R$10.614, reconhecidas
contabilmente na rubrica de “resultado de operacoes com titulos e valores mobiliarios”.
Total dos ativos, passivos e patriménio do FIDC
Ativo 2011

com o FIDC e tipo de exposicao a perdas, se houver, decorrentes

Passivo 2011
4

Disponibilidades 3

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobilidrios
Operacoes de crédito

Outros créditos

Total do ativo

17.768
22.569
293.169

1
333.510

Outras obrigacoes

Patriménio liquido

333.506

333.510

vi)

vii)

Total do passivo

Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC
0 Banco Pine ndo ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras garantias em favor do Fundo
ou de seus investidores.

Identificacdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades
do FIDC

0 Banco Pine é o detentor da totalidade das cotas subordinadas deste Fundo. Sendo que as cotas
seniores pertencem a diversos investidores qualificados.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As demonstragoes financeiras do Banco Pine sdo elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen
e das sociedades por acoes e da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, quando aplicavel
N&o foram adotadas nos balancos Consolidados as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC, relacionadas ao processo de convergéncia contabil internacional, aprovadas pela CVM, mas ndo
homologadas pelo Bacen. Foram adotados para fins de divulgacao das demonstracdes financeiras os normativos
aprovados pela CVM que nao conflitaram com a regulamentacao do Conselho Monetario Nacional - CMN e Bacen,
e as que foram referendadas pelo Bacen.
As principais praticas contabeis utilizadas sao as seguintes:
a) Consolidagao
Nas demonstracoes financeiras consolidadas, os saldos e os resultados das transaces entre o Banco Pine e suas
controladas Pine Investimentos, BP Empreendimentos, BP Promotora, Pine Corretora e Pine Assessoria, foram
eliminados. No processo de consolidacao do FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de direitos creditorios, foi
incorporado a carteira de crédito do Banco, com o correspondente registro das cotas seniores, na rubrica de

Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
2° 2°
. ta Semestre  Exercicio  Exercicio Semestre  Exercicio  Exercicio
RECEITAS DA INTERMEDIACAO

FINANCEIRA 779.462 1.368.381 1.050.886  805.495 1.400.572 1.054.806
Operacoes de crédito 21.a) 349.672 632.909 526.204  371.696 658.090  526.204
Resultado de operacdes com
titulos e valores mobiliarios 21.b)  255.896 436.915 196.569  259.905 443925  200.206
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos 132.368 161.562 128378  132.368 161.562  128.661
Resultado de operagoes de cambio 41.526 136995  199.735 41.526 136.995  199.735
DESPESAS DA INTERMEDIACAO

FINANCEIRA (628.794) (1.043.717) (712.654) (647.484) (1.067.176) (710.634)
Operacoes de captacao no

mercado 21.0) (424.370) (706.876) (409.562) (419.348) (700.007) (407.542)
Operacoes de empréstimos e

repasses 21.d) (141.993) (248.116) (225.630) (165.705) (278.444) (225.630)
Provisdo para créditos de

liquidagao duvidosa (62.431) (88.725) (77.462)  (62.431) (88.725)  (77.462)
RESULTADO BRUTO DA

INTERMEDIACAO FINANCEIRA 150.668  324.664  338.232  158.011 333396  344.172
RECEITAS (DESPESAS)

OPERACIONAIS 21.629  (47.422) (149.728)  17.866  (48.540) (147.767)
Receitas de prestacao de servigos 25.023 40.990 41.562 29.832 56.363 54.333
Rendas de tarifas bancarias 3.204 5.053 6.993 3.204 5.053 6.993
Despesas de pessoal 21.e) (38.448)  (69.286)  (50.130)  (39.288)  (71.098)  (51.637)
Outras despesas administrativas ~~ 21.f)  (53.824) (100.382)  (84.330)  (54.694) (102.013)  (85.060)
Despesas tributérias 21.9) (21.546) (33.757)  (27.028) (23.369) (36.689)  (28.687)
Resultado de participacao

em controladas 6.769 12.623 6.935 - - -
Outras receitas operacionais 21.h) 215421 228971 32.804  218.157 231.886 33.010
Outras despesas operacionais 21.0) (114.970) (131.634)  (76.534) (115.976) (132.042)  (76.719)
RESULTADO OPERACIONAL 172.297 277.242 188.504  175.877 284.856  196.405
RESULTADO NAO

OPERACIONAL (2.688) 4.403 (943) (2.688) 4.403 (1.022)
RESULTADO ANTES DA
TRIBUTA§A0 SOBRE O
LUCRO E PARTICIPACOES 169.609  281.645 187.561 173.189 289.259  195.383
IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUICAO SOCIAL 22. (33.911) (59.235) (43.388) (37.159)  (66.307)  (49.085)
Provisao para imposto de renda

corrente (19.296) (19.296) (32.269)  (21.117) (23.643)  (35.943)
Provisao para contribuicdo social

corrente (12.185)  (12.185)  (20.399)  (13.101)  (14.612)  (22.616)
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos (2.430)  (27.754) 9.280 (2.941) (28.052) 9.474
PARTICIPACOES NO RESULTADO (41.718)  (60.896)  (27.745)  (42.050) (61.438)  (28.028)
LUCRO LIQUIDO ~ 93.980 161.514 116.428 93.980 161.514  118.270
QUANTIDADE DE ACOES EM

CIRCULACAO B 84.034.266 84.034.266 83.334.266 84.034.266 84.034.266 83.334.266
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 1,11835 1,92200 1,39712 1,11835 1,92200  1,41922

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2011 2010 1 2010
2° 2°
Nota Semestre  Exercicio _ Exercicio Semestre _ Exercicio _ Exercicio
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido ajustado 173.791 292.084 185.828 181.128  305.119  194.187
Lucro liquido do periodo 93.980 161.514 116428 93.980 161.514  118.270
Provisao para perdas de bens ndo
de uso proprio 9.957 9.957 - 9.957 9.957 -
Provisao para créditos de liquidacao
duvidosa 62.431 88.725 77462  62.431 88.725 77.462
Impostos diferidos 2430 27.754 (9.280) 2.941 28.052 (9.474)
Depreciacdo e amortizacao 1.917 3.884 4.259 1.974 3.998 4.361
Provisdo para contingéncias 9.773 12.782 3.078 9.773 12.782 3.078
Resultado de participacdo em
controlada (6.769) (12.623) (6.935) - - -
Prejuizo na alienacao de imobilizado 72 91 844 72 91 534
Qutros - - (28) - - (44)
Variagao de ativos e passivos 7.697 686 (188.506) (127.313) (64.580) (205.000)
(Aumento) Reducao de aplicacoes
interfinanceiras de liquidez (195.936)  (223.245) (9.135) (195.936) (223.244) (9.135)
(Aumento) Reducao de titulos
e valores mobiliarios (660.729) (1.321.738)  (919.495) (579.782) (1.238.709)  (918.449)
(Aumento) Reducao de operagdes
de crédito 9.864 251.191 (1.142.670) (143.039)  (41.978) (1.142.670)
(Aumento) Reducdo de outros
créditos 8.829 (272.939)  (56.649)  6.891 (275275)  (57.966)
(Aumento) Reducdo de outros valores
e bens (45.016)  (33.309)  (16.800) (45.016) (33.309)  (16.800)
(Aumento) Reducdo de relagoes
interfinanceiras e interdependéncias (64.809) (27.286) (30.378) (64.809)  (27.286)  (30.378)
(Aumento) Reducdo de instrumentos
financeiros derivativos (190.880) (94.431) (71.229) (190.880)  (94.431)  (71.229)
Aumento (Reducdo) de depdsitos 300.533 415.110 387.290 222.642 331.598 368384
Aumento (Reducdo) de operagoes
compromissadas 896.732 831.576 758.736  896.732  831.576  758.736
Aumento (Reducdo) de recursos de
aceites e emissoes de titulos 49.601 (33.686) 201.293  49.601 (33.686)  201.293
Aumento (Redugdo) de obrigagoes
por empréstimos e repasses (17.629) 496.932 560.681  (2.953) 725.224  560.681
Aumento (Redugdo) de outras
obrigacdes (96.766) (16.796) 131.403 (97.651)  (17.351)  134.086
Aumento (Redugao) de resultado
de exercicios futuros 13.903 29.307 18.447  16.887 32.291 18.447
Caixa liquido proveniente em
atividades operacionais 181.488  292.770 (2.678) 53.815 240.539  (10.813)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aumento de capital em controladas (70.000)  (70.000) - - - -
Alienacao de imobilizado de uso 39 104 129 39 104 545
Aquisicdo de imobilizado de uso (919) (1.247) (1.156) 919) (1.247) (1.266)
Aquisicao (alienacao de investimentos) 2) 2) 1 - - -
Aplicacdes no intangivel (338) (371) (2.210) (338) (371) (2.210)
Caixa liquido (aplicado em)
atividades de investimento (71.220)  (71.516) (3.236) (1.218) (1.514) (2.931)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 43.749 43.749 - 43749 43.749 -
Venda de acoes em tesouraria - 1.413 8.593 - 1.413 8.593
Juros sobre o capital proprio
e dividendos pagos (31.494) (63.009) (36.703) (31.494)  (63.009)  (36.703)
Caixa liquido (aplicado em)
proveniente de atividades
de financiamento 12.255 (17.847) (28.110)  12.255 (17.847)  (28.110)
AUMENTO/REDUCAO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA 122.523 203.407 (34.024) 64.852 221.178  (41.854)
Caixa e Equivalentes de Caixa no
Inicio do periodo 4. 199.473 118.589 152.613 274915 118.589  160.443
Caixa e Equivalentes de Caixa no
Fim do periodo 4. 321.996 321.996 118.589 339.767  339.767  118.589
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACGES DO VALOR ADICIONADO PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 E PARA O SEMESTRE FINDO EM

31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Semestre Exercicio Exercicio Semestre Exercicio _Exercicio
Receitas 843.020 1.427.439 977.306 875.594 1.477.509 993.939
Intermediacao financeira 779.462 1.368.381 1.050.886 805.495 1.400.572 1.054.806
Receitas de prestacao de servicos 25.023 40990 41562 29.832  56.363 54.333
Rendas de tarifas bancarias 3.204 5.053 6.993 3.204 5.053 6.993
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (62.431) (88.725) (77.462) (62.431) (88.725) (77.462)
Outras 97.762 101.740 (44.673)  99.494 104.246 (44.731)
Despesas de intermediacao financeira 566.363 954.992 635.192 585.053 978.451 633.172
Insumos adquiridos de terceiros 46.522 86.179 71.164 47.233 87512  71.662
Materiais, energias e outros 302 835 601 307 843 609
Servicos de terceiros 38489  67.247 51503 39.029  68.354 51.857
Outros 7.731 18.097 19.060 7.897 18315 19.196
Valor adicionado bruto 230.135 386.268 270.950 243.308 411.546 289.105
Depreciagdo e amortizagao 1.917 3.884 4.259 1.974 3.998 4.361
Valor adicionado liquido produzido
pela entidade 228.218 382.384 266.691 241.334 407.548 284.744
Valor adicionado recebido em transferéncia 6.769  12.623 6.935 - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 6.769  12.623 6.935 - - -
Valor adicionado total a distribuir 234,987 395.007 273.626 241.334 407.548 284.744
Distribuicdo do valor adicionado 234,987 395.007 273.626 241.334 407.548 284.744
Remuneragéo do trabalho 80.166 130.182 77.875 81.338 132.536  79.665
Proventos 25.172 45948 33300 25739  47.176 34.335
Beneficios, treinamento 4.003 6.771 5.003 4.076 6.931 5.119
Encargos sociais 9.273 16.567  11.827 9.473  16.991 12.183
Participacao nos lucros 41.718  60.896  27.745 42.050 61.438  28.028
Remuneragao de governos 55.457 92,992 70.416 60.528 102.996 77.772
Federais 19.203 30395 24568  20.761 32.539 25.597
Estaduais 2 5 19 2 6 20
Municipais 2.341 3.357 2.441 2.606 4.144 3.070
Imposto de renda e contribuicao social 33911 59235 43388 37.159 66307  49.085
Remuneragao de capitais de terceiros 5.384  10.319 8.907 5.488  10.502 9.037
Aluguéis e arrendamento de bens 5.384  10.319 8.907 5488  10.502 9.037
Remuneracao de capitais proprios 93.980 161.514 116.428 93.980 161.514 118.270
Juros sobre o capital proprio/dividendos 55.000 90.000  75.000 55.000 90.000  75.000
Lucros retidos 38.980 71.514 41428 38980 71514 43.270

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

e) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068, do Bacen, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobiliarios do

Banco sdo classificados nas categorias “titulos para negociagao”,
mantidos até o vencimento”.

“titulos disponiveis para venda” e “titulos

Os titulos classificados na categoria “titulos para negociagao” sao os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo
atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balangos e ajustado pelo valor de mercado, sendo

esses ajustes registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os titulos classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” sdo aqueles para os quais a Administragao
nao tem intengdo de manté-los até o vencimento, nem foram adquiridos com o objetivo de serem ativa e

frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos
incorridos até as datas dos balancos e sdo ajustados pelo valor de mercado, sendo esses ajustes
patriménio liquido na rubrica “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”,

Os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”

rendimentos
lancados no

deduzidos dos efeitos tributarios
a0 aqueles para os quais a

a conclusdo das Demonstracoes Financeiras, Individuais e Consolidadas, de 31 de dezembro de 2011, pelo
Conselho de Administracao do Banco, dentre outras providéncias.
Apresentamos a seguir um sumario dos balancos da agéncia de Grand Cayman e empresas controladas:
2011
Agéncia Pine BP Pine Pine
Cayman _Investimentos Empreend.  _Corretora @ Assessoria @
Ativo 505.595 37.394 81.367 3.001 2.032
Disponibilidades 56.025 546 40 1 1
Aplicacoes interfinanceiras 24.437 20.504 - - -
Titulos e valores mobiliarios - 14.145 81.293 750 2.001
Instrumentos financeiros derivativos 14.851 - - - -
Operacoes de crédito 401.216 - - - -
QOutros créditos 8.577 2.199 34 2.250 -
Outros valores 489 - - - 30
Permanente - 78 74 - -
Total do ativo 505.595 37.472 81.441 3.001 2.032
Passivo 422.114 5.172 847 4 419
Depésitos 252915 - - - -
Recursos de aceites e emissao
de titulos 2.042 - - - -
Obrigacdes por empréstimos
e repasses 158.161 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos 8.996 - - - -
Outras obrigacoes - 5.172 847 4 419
Resultado de exercicios futuros 1 - - 2.984 -
Patriménio liquido 83.370 32.300 80.594 13 1.613
Capital social - de domiciliado no pais ~ 5.627 13.385 77.400 1 1
Reservas de lucros 77.743 18.915 3.194 12 1.612
Total do passivo 505.595 37.472 81.441 3.001 2.032
2010
Agéncia Pine BP
Cayman Investimentos Empreend.
Ativo 559.356 30.379 8.250
Disponibilidades 20.516 95 15
Aplicacoes interfinanceiras 15.017 27.497 -
Titulos e valores mobiliarios 26.569 383 8.164
Instrumentos financeiros derivativos 26.532 - -
Operacoes de crédito 463.006 - -
QOutros créditos 6.482 2.404 n
QOutros valores e bens 1.234 - -
Permanente - 99 167
Total do ativo 559.356 30.478 8.417
Passivo 500.350 6.091 98
Depésitos 293.510 - -
Recursos de aceites e emissao de titulos 8.952 - -
Obrigacdes por empréstimos e repasses 179.297 - -
Instrumentos financeiros derivativos 18.591 - -
Outras obrigacoes - 6.901 98
Patriménio liquido 59.006 23.577 8.319
Capital social - de domiciliado no pais 4.999 5.006 7.400
Reservas de lucros 54.007 18.571 919
Total do passivo 559.356 30.478 8.417

' Na AGE
S.A. no v

de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da BP Empreendimentos e Participacoes
alor de R$70.000, passando seu capital social de R$ 7.400 para R$77.400, mediante a emissao de

60.069.871 novas acoes ordinarias nominativas.

2 Em 12

de dezembro de 2011, foram constituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda. e Pine Corretora de

Seguros Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados no ato,
R$1 do capital social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de
dezembro de 2012.

a) Pine Crédito Privado

Pelo f
cobra

ato do controle sobre os recebiveis cedidos ao fundo remanescer com o Banco (recebimento, repasse e
nca), e na esséncia o Banco fornecer garantias aos investidores do FIDC em relacdo aos recebimentos e

rendimentos esperados, a administracdo do Banco decidiu consolidar o FIDC, conforme previsto no Oficio -
circular da CVM 01/2007

Conforme artigo 5° da Instrucdo CVM n° 408/04, seguem informacdes relacionadas ao Pine Crédito Privado
considerado na e\aboragao das demonstragoes fmance\ras consolidadas:

i)

¢ao, natureza, p desenvolvidas pelo FIDC
0 Fundo denominado Pine Crédito Pr\vado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros,

“Obrigacdes por empréstimos e repasses - no pais”, liquido do saldo de aplicacdo em cotas de fundos de
investimento, representada pelas cotas detidas deste fundo.

b) Apuracao do resultado
As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que ocorrem, sempre simultaneamente
quando se correlacionam, independemente de seu recebimento ou pagamento.
As receitas e despesas de natureza financeira séo apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”,
substancialmente com base no método exponencial.
As operagoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas dos
balancos.

c) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,
aplicacoes interfinanceiras de liquidez e depdsitos a prazo, cujo vencimento das operacoes na data da efetiva
aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo
utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescidas dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos.

Administragao tem intengao e capacidade financeira de manté-los até o vencimento. Esses titulos sao
registrados pelo seu valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos. O &gio e desagio, quando aplicavel,
530 apropriados ao resultado em funcéo dos prazos de vigéncia dos titulos.

Os titulos classificados na categoria “para negociacdo” estdo apresentados no ativo circulante, independente
do seu vencimento.

=

Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular Bacen n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, e a Carta-Circular Bacen n° 3.026, de
5 de julho de 2002, os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes com opcdes, a termo,
futuros e “swaps” sao contabilizados obedecendo aos seguintes critérios:

Operacdes com opgdes: 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opcéo, e contabilizado como reducdo ou aumento do custo do
bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opcao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio;
Operacdes de futuro: os valores dos ajustes didrios sdo contabilizados em conta do ativo ou passivo e
apropriados diariamente como receita ou despesa;

Operagdes de “swap": os valores relativos ao diferencial a receber ou a pagar sao contabilizados em conta de
ativo ou passivo, respectivamente, e apropriados como receita ou despesa “pro rata dia” até a data do balanco;
Operagoes a termo: pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o preco a vista do bem
ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razao da fluéncia dos contratos até a data do balanco.

www.pine.com.br
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da acdo)

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliarios
A carteira de titulos e valores mobiliarios, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estava apresentada como segue:
2011

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelos seus valores de mercado contabilizando a 6.

valorizagao ou a desvalorizacdo conforme segue:

¢ Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge”, em conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo;

¢ Instrumentos financeiros considerados como “hedge”,
mercado e “hedge” de fluxo de caixa.

precos divulgados de ativos de maior liquidez. Destes precos sdo extraidas as curvas de juros
e as volatilidades de mercado que servem de dados de entrada para os modelos. Nesta situacao,
encontram-se os derivativos de balcao, contratos a termos e titulos pouco liquidos.

iv) Valores registrados em contas patri iais e de comy 40, segregados nas categorias
indexador, contraparte, local de negociacao, valores de referéncia, faixas de vencimento,
valores de custo e de mercado

sao classificados como "hedge” de risco de Valores atualizados pelo mercado

Acima

Os "hedges” de risco de mercado sao destinados a compensar os riscos decorrentes da exposicao a variacao Individual Sem  Até 30 De 181a de 360 Valor de R . . .
no valor de mercado do item objeto de “hedge”. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sao ajustados Papel/Vencimento vencimento dias 360 dias dias Total curva Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, as posicGes dos instrumentos financeiros derivativos sao as
a valor de mercado e registrados em conta de resultado. Titulos disponiveis para venda: sequintes. . .
Os "hedges” de fluxo de caixa sao destinados a compensar a variacao no fluxo de caixa futuro estimado. Os Carteira propria: ) ) L __Individual e Consolidado
instrumentos e os itens objetos de “hedge” sao ajustados a valor de mercado e registrados em conta destacada LTN - - 3334 - 3.334 3.307 Ins'trumentosfmaw 1 2010
no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributérios NTN - - - 222489 222489 223.462 Ativo )
g) Operagdes de crédito e provisdo para operagdes de crédito de liquidacdo duvidosa Cotas de fundos de investimento em Swap" - diferencial a receber 218.386 192.325
As operagdes de crédito sdo classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios que levam em direitos creditérios - - - 105.214 105214 105.214 Contratos a termo - a receber 89.876 36.496
consideracdo a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao as operacées, Cotas de fundos de investimento® 280.301 - - - 280301 280.301 Prémios de opcoes a exercer 12.070 17.411
aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682, os quais Certificados de recebiveis imobiliarios - - - 15018 15018 15018 Total a receber 320.332 246.232
requerem a andlise periédica da carteira e sua classificacdo em nove niveis (de AA a H), Subtotal 280.301 - 3.334 342721 626.356 627.302 fassw(z _ .
As rendas de operacoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, Vinculados a compromissos Swap" - diferencial a pagar 59.914 72.526
somente sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. A receita com operacdes cedidas, de recompra: Contratos a termo - a pagar 41722 40519
com ou sem coobrigacéo, sao reconhecidas no resultado na data em que as cessoes sdo efetuadas. NTN - 289.190 - - 289190 290.722 Prémios de opcoes lancadas 11762 20.684
As operacdes classificadas no nivel H (100% de provisao) permanecem nessa classificacdo por seis meses, Subtotal - 289.190 - - 289190 290.722 Total a pagar 113.398 133.729
quando entdo sao baixadas contra a provisdo existente e controladas por cinco anos em conta de compensacao, Total de titulos Valor liquido ) . . . 206.934 112.503
nao mais figurando no balanco patrimonial. disponiveis para venda 280.301 289.190  3.334 342.721 915.546 918.024 v)  Instrumentos financeiros derivativos por indexador
As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas no Titulos para negociacao: 2011
momento da renegociaco. Carteira propria: - . Valgr d_e Valorde Valorde Ganho
As renegociacoes de operacdes de crédito que haviam sido baixadas contra prejuizo e que estavam em contas LTN - - 85158 106.566 191.724 191.404 !ndlvldsmle&hdado referéncia _mercado _ curva _(perda)
de compensacao sdo classificadas como nivel H, sendo que os eventuais ganhos provenientes das renegociacoes NTN - 629.027 - 27135 656.162 656.136 - ., .
somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Debéntures - - - 21380 21380  21.380 Hedge" de fluxo de caixa
A provisio para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa atende ao requisito minimo estabelecido pela Subtotal . - 629.027 85.158 155.081 869.266 868.920 Posicao ativa: 378378  513.066  455.213  57.853
Resolucdo anteriormente referida, conforme demonstrado na nota explicativa n° 7. Vinculados a compromissos Juros 176755 203.048  200.945 2.103
A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa relativa as operacoes de crédito cedidas com coobrigacéo é de recompra: Moeda . 201.623 310018 254268 55750
calculada de acordo com as mesmas diretrizes estabelecidas pelo Bacen para as operacdes de crédito ativas. LTN - 2.575.197 - - 2.575.197 2.563.730 Fluxo de caixa
h) Despesas antecipadas NTN — 310534 - — 310534 308.953 Posi¢do passiva: 378.378 505.676  448.102 (57.574)
S&o controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de despesas antecipadas. A apropriacao dessa Debéntures - 30812 - - 30812 30812 Juros 378.378 505.676  448.102 (57.574)
despesa ao resultado do periodo ¢ efetuada de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos e registrada na Subtotal - 2.916.543 - - 2.916.543 2.903.495 Valor liquido - 7.390 7m 219
rubrica “Outras despesas administrativas”. Vinculados ao Bacen: Risco de mercado
i) Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo LTN - ~ 45392 ~ 45392 44968 Posicéo ativa: 3.361.674 3.668.486 3.558.486 110.000
Sdo demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variacoes Subtotal B - 2.916.543 45.392 - 45392 44.968 Juros 2551.354 2718439 2.650.710  67.729
monetarias auferidos, deduzidos das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizacdo. Vinculados a prestacdo Moeda 692150 810262 769.158  41.104
i) Permanente de garantias: Commodm/es 68.936 82.088 82.088 -
E demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos: LTN - - 140.036 - 140036 138726 Renquamave! 49.234 57.697 56.530 1.167
A participagao em controladas é avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial; NTN - - - 518 518 504 Posi¢go passiva: 3.361.674 3.517.404 3.514.720 2684
o Os bens do Ativo Imobilizado correspondem aos bens e direitos que tenham por objeto bens corporeos Subtotal - - 140.036 518 140.554 139.230 Juros 2253571 2344982 2346322 (1340)
destinados & manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de Total de titulos _ Moeda 1.107.084  1.171.308 1.167.284 4.024
operacoes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade; para negociacao - 3.545.570 270.586 155.599 3.971.755 3.956.613 Commodities 1.019 1114 1.114 "
o Adepreciacao do imobilizado ¢ calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que Total de titulos 280.301 3.834.760 273.920 498.320 4.887.301 4.874.637 Valor liquido - 151082 43.766  112.684
contemplam a vida util e econémica dos bens; i T I 4 2011 E%t:tlrai:vsaaptermo 158.472 50.877  112.963
¢ 0 Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados _ Valores atualizados pelo mercado T ara—
a manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida util definida i ) Acima Posicgo ativa: 1.911.012 2.017.793  2.072.136  (54.343)
530 geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico. Consolidado . Sem  Até30De181a de 360 Valor de Juros 1623686 1.708350 1753913 (45.563)
k) Redugdo do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment) Papel/Vencimento vencimento __ dias 360 dias __dias __ Total _ curva Moeda . 287.326 309443 318223  (8.780)
£ reconhecida uma perda por impairment se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa Titulos disponiveis para venda: P°5'§a° passiva: 1.911.012 1.969.639 1.996.274  26.635
excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificvel de ativos que gera Carteira propria: Moeda i 1.644.086  1.664.603 1.704.045  39.442
fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment sao reconhecidas LTN - - 3334 - 3334 3.307 Colmmlg 't.‘(ef 266926 305.036  292.229 (12.807)
no resultado do periodo. A partir de 2008, os valores dos ativos nao financeiros, exceto os créditos tributarios sao NTN . n - - 222489 222489 223462 Va or liquido - 48.154 75.862 (27.708)
revistos, no minimo, anualmente para determinar se h4 alguma indicaco de perda por impairment. Cotas de fundos de investimento® 280.301 - - - 280301 280.301 Ongoes d - .
) Operagdes compromissadas Certificados de Recebivéis Imobiliarios - - - 15018 15018 15018 Pren&los e opgdes a exercer: 116.737 12.070 8192 3878
Compra (venda) de ativos financeiros com base em um contrato de revenda (recompra) a preco fixo sao Subtotal ) 280.301 - 3.334 237507 521142 522.088 l%/loe a " 68.087 6.471 2198 4273
reconhecidas no balanco patrimonial consolidado como financiamento concedido (recebido), com base na Vinculados a compromissos Po_mnpo gwes Ses lancadas: 338'552 5'522 5’394 (30953)
natureza do devedor (credor), sob a rubrica Captacdes no mercado aberto. de recompra: renélos @ opgoes lancadas: 9;'0;! 11'799 1;‘ 15 4.05
m) Passivos circulante e exigivel a longo prazo NTN - 289190 - - 289190 290.722 I&/Ioe a di 102'22; 5'363 2;;; (26'6832)
Sa0 demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as Subtotal - 289.190 - - 289.190 290.722 Volmml(') 't.‘(ef 102. 5'308 ! 23 735
variacoes monetarias ou cambiais incorridos até as datas dos balancos. Total de titulos Fa or quide - (7.623) (173)
n) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais ldlSpOnIVEIS para yen_da” 280.301 289.190  3.334 237.507 810.332 812.810 %_ 1.064.871 10.300
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais (fiscais MMM( : ) ompra: 883792 - - '741)
e previdenciarias) sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao n° 3.823/09, e Carta- Carteira propria: Murosd 35.974 - B (9(5593
Circular n® 3.429/10, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, da seguinte forma: LTN - - 85158 106.566 191.724  191.404 C oeda dit 145'105 B B .
¢ Ativos contingentes: nao sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de NTN - 629027 - 27135 656162 656.136 Vomdm(_) es 4.115.825 - - 13 18;
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais nao cabem mais recursos; LFT - - - 22569 22569 22569 ) enca: 3154424 - - 1776

o Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados Debentures - - - 21380 21380  21.380 Murosd ‘871108 - 11200
desfavoraveis destas acoes, assim como do intervalo provavel de perdas. A determinacdo da provisao Subtotal . - 629.027 85.158 177.650 891.835 891.489 C oeda dit 90296 B - g
necessaria para essas contingéncias é feita apos analise de cada acdo e com base na opinido dos seus V:jne:lrjlacg(:parac.ompromlssos Vglrg;nl(i)qui‘sso o - - 2.884
assessores legais. Estao provisionadas as contingéncias para aquelas acoes que julgamos como provavel a - y
possibilidade de perda. As provisdes requeridas para essas agoes podem sofrer alteragdes no futuro devido LTN - 2575197 - = 2.575.197 2.563.730 Total a receber (pagar) e ganho (perda) - 206934 119116 8723%
as mudancas relacionadas ao andamento de cada acao; glyémures - 3;82?‘21 - - 3;85‘2‘ 3232?; Valorde Valorde Valorde Ganho
Orgacesegs s eprenenana e e gpreesos it ou o s Casess - Casase 2o Iividua e Consltato feinds _merado ' _party
constitucionalidade que, independente da avaliacio acerca da probabilidade de sucesso, os montantes \L{mculados ao Bacen: 15,39 45392 44968 “Hedge” de fluxo de caixa

o) prohE s o eqineteroronados ol de acordo o gl e ol DT D dm s
As provisoes para imposto de renda e contribuicao social sao constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto Vlnculados.a Erestagao Iellls)emade caixa 195553 244.834 195179 49.655
de renda - 15%, acrescidos de adicional de 10% para o lucro tributavel excedente a R$240 (no exercicio), e de garantias: Posicdo passiva: 195.553 279.643 221.062 (58.581)
contribuicdo social - 15%. Adicionalmente, sao constituidos créditos tributarios sobre as diferencas HTNN - - 140.036 515 140'2?2 138 ;ég Jurosg p ) 195.553 279643 221062 (58.581)
Efénzj;‘)tcgsa.r\as, no pressuposto de geracao de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensacao desses _?_ubtlol}al ’I - 140,036 518 140554 139.230 X?slg; ggl:rii?(ado Z (34.809) (25.883) (8.926)
De acordo com a Medida Proviséria n° 449/08 e posteriormente com a Lei n® 11.941/09, as modificacdes no otal de titul 05 PO,
critério de reconhecimento de receita, custos pe despesas computadas na apuracao do lucro ?\'quido, para negociacao - 3.545.570 270.586 178.168 3.994.324 3.979.182 JPOSI@O ativa: ?323% %gg;gg; %gggg;g 323;8
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida lei, ndo terao efeitos para fins de Total de titulos 280.301 3.834.760 273.920 415.675 4.804.656 4.791.992 ’\;Jrcrsd 499935 500475 486309 14166
apuracao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser - 2010 Coorir:odmes 94577 110.959 110.959 T
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 w‘w Renda variavel 13936 14.808 14377 431

P) Participagbes no resultado ivi ; 5300 Posicdo passiva: 2555477 2.539.283 2.551.578  12.295
0 Banco Pine possui um programa proprio de participaco nos lucros e resultados atrelados e homologados Individual _ Sem  Até30 De31aDet81a de360 Valor de Jurosg P ) 1350446 1361327 1371859 10532
pelo PPLR do Sindicato dos Bancarios Papel/Vencimento Vendimento ___ dias 180 dias 360dias __dias __ Total _curva Moeda 1125770 1085185 1086948 1763
As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negocios; (b) Formacao de Mﬁ"?'& Commodities 79261 T2 92771 T
fundo para distribuicdo em todos os niveis da organizacao: e (c) Avaliacdo de competéncias e cumprimento de CJ% . Valor liquido _  154.608 43.937 110.671
metas nas dreas _de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participagdes no resultado”. LTaN €ira propria: _ 48695 _ 113 48808 48748 Total “Swap” 119:799 18:054 101:745

) Uso de estimativas NTN 373370 373370 373.085 Contratos a termo
A preparagdo das demonstracoes financeiras requer que a Administracao efetue estimativas e adote premissas, Subtotal - B 8 69; B 373483 222178 421.833 Posicao ativa: 823147 1.353.544 1.365.280 (11.736)
no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresentados de certos ativos, passivos, receitas e Vl'l Olad 3 prestacs - - B : : Juros ’ 728733 1210917 1223194 (12.277)
despesas e outras transacoes, tais como valor de mercado de ativos e derivativos e provisao para créditos de :‘ncu a ost_a prestagao Moeda 04.414 142627  142.086 541
liquidacao duvidosa; determinacao de prazo para realizacdo dos créditos tributarios; taxas de depreciacao do TNe garantias: _ _ _ 2829 2829 2839 Posicao passiva: 823147 1.357.567 1.372.514 14.947
ativo imobilizado; amortizacdo do diferido; constituicdo e reversao de provisdes para passivos contingentes, NTN B B B o I 722 Moeda 711016 1214335 1228398 14063

) izlcrreoo;;rra;;g; valores reais podem diferir dessas estimativas. _?ubtlo;al I _ _ _ _ 3550 3.550 3561 \C,g{gn?g‘i}i‘sz 112.131 1(443022332) 1(4742131“6) ; gﬁ

otal de titulos - . E g

Eecriloc:;?g?;oce?gngiscee\paz quantidade de acoes em circulagdo do capital social integralizado na data das disponiveis para venda _ _ 48695 _377.033 425728 425.394 Opbes i
) Alteracoes de normas contabeis Titulos para n(-_}gouagao“’: ;:ré\;?;’(‘iéev;pgoes a exercer: 89.333 17.4;; 5.12? 12.2§§
Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638 com o objetivo de atualizar a legislacao societaria fTaNrtewa propria: . 208.390 266.249 31.135 180.033 685.807 685.742 Moeda 12.660 8 160 (152)
brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com as normas NTN - e 7 D737 27372 27963 Commodities 76.648 17.350 5002 12.348
internacionais de contabilidade emitidas pelo “International Accounting Standards Board" - IASB. AcSes de Companhias : : Prémios de opgdes lancadas: 98.624 20.684 8.906 (11.778)
Em decorréncia deste processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas ibertas P 4198 _ _ _ _ 4198 3601 Commodities 91.824 20.354 8.608 (11.746)
normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serao Subtotal 4198 208.390 266.249 31.135 207.405 717.377 716.696 Renda variavel 6.800 330 298 32)
apl\cav(ej\s as |T5muwgoes financeiras somente quando aprovadas pelo Bacen. Os pronunciamentos contabeis j& Vinculados a compromissos : i i : ! ’ ’ Total - (3.273) (3.723) 450

aprovados pelo Bacen sao: . Futuros
Resolugdo n: 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperéve\‘dg Ativos; LTtl‘\le recompra: _2.364.269 _ _  2.364.269 2.365.192 Compra: 890.271 - - (3.560)
Resolucdo n° 3.604/08 - Demonstracéo do Fluxo de Caixa; Subtotal _ 2.364.269 _ _ — 2.364.269 2.365.192 Juros 832.005 - - (3219
Resolucdo n° 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas; Vinculados  prestacio " e T Moeda 44.119 - - (351)
Resolucdo n° 3.823/09 - Provises, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes; de arantias'? < Commodities 8.193 - - -
Resolugdo n° 3.973/11 - Eventos Subsequentes; ™ 9 . _ _ _ _ 53146 53146  53.110 Renda variavel 5.954 - - 10
Resolug@o n°®3.989/11 - Pagamemo quea_do em Agoes; o NTN _ _ _ _ 496 496 497 Venda: 3.860.799 - - 5.080
Resolugdo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. ) Subtotal _ _ _ _ 53642 53.642 53.607 Juros 3.431.401 - - 3.027
Atualmente ndo € possivel estimar quando o Bacen ir aprovar os demais pronunciamentos contdbeis do CPC Total de titulos : : Moeda 289.074 - - 2.053
gHgﬁg};nagogéﬁ{rzfawg\zagao dos mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva para a demonstracao Tpaﬁadnegoﬁiagéo 4.198 2.572.659 266.249 31.135 261.047 3.135.288 3.135.495 sg;z;nl?g&i‘s; 140.324 - - , 526
; otal de titulos 4.198 2.572.659 314.944 31.135 638.080 3.561.016 3.560.889 - - - .
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 2010 Total a receber (pagar) e ganho (perda) - 112503 7.097  106.926
Individual Consolidado Valores atualizados pelo mercado vi) Instrumentos financeiros derivativos por vencimento
2011 2010 2011 2010 Acima 2011
Disponibilidades (Caixa) 114.008 91.821 114010 91.821 Consolidado Sem Até30 De31aDe181a de 360 Valor de Valor de mercado
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 207.988  26.768 225757  26.768 Papel/Vencimento vencimento dias 180 dias 360dias  dias __ Total  curva . De1a De31a De61a De91a De181a Acimade

Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 321.996 118.589 339.767 118.589 Titulos disponiveis IPndlwdua{e Consolidado 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total

0] para venda: 0sigao ativa:

5. Aﬁflfce&s&as"lfﬁ’sg}f:‘jﬁ%gf;ﬁ?gg‘flgau?ggefe"Va da aplicacdo foi igual ou inferior a 90 dias. Carteira propria: “Swap” 70.507 348.539 14.245 805.415 290.667 2.652.179 4.181.552

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estdo compostas como segue: LTN - - 48695 - 113 48808 48748 ConEratos atermo 160.686 309.844 308.763 524.459  562.406 151.635 2.017.793

2011 NTN - - - — 373370 373.370 373.085 Opcoes - 28 4.4 6.375 1.526 - 12.070

Individual Ae30De31a D912 De 1813 Admade \S/l'jbmltaé - - 48.695 - 373.483 422.178 421.833 ;l;tsu'go passiva 364.469 362.163 84.804 119.907 - 133.528 1.064.871

SRS h . h . h inculados a prestacao 1 va:

Papel/Vencimento dias 90 dias 180 dias 360 dias _ 360 dias __Total de ga,amias'? s “Swap” 72.109 360.569 13.612 796.381 270.994 2.509.415 4.023.080

Aplicacdes em operacdes compromissadas LTN - - - ~ 2829 2.829 2.839 Contratos a termo 162.099 310.283 301.848 496.136 546.694 152.579 1.969.639

Posicdo bancada: NTN — - — - 721 721 722 Opgoes 9 237 4295 5.695 1.526 - 11.762

LFT 81,539 _ _ _ _ 81539 Subtotal _ _ _ _ 3550 3550  3.561 Futuros 985334 23.437 24.087 89.189 1.850.687 1.143.091 4.115.825

LTN 21.003 _ _ _ — 21.003 Total de titulos disponiveis 2010

NTN 78.485 _ _ _ _ 78485 para venda ) - - 48.695 - 377.033 425728 425.394 Valor de mercado

Subtotal 181.027 _ _ _ _181.027 Titulos para negociagéo ™: . De] a De 3‘] a De 6] a De 9‘! a De 18‘] a Acima 'de

L . ' B Carteira propria: Individual e Consolidado 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total

Total de aplicagdes em operagGes LTN - 208390 266.249 31.135 180.033 685.807 685.742 Posicdo ativa:

compromissadas 181.027 - - - -181.027 NTN - - - - 27372 27372 27.263 "Swap" 319.553 57.403 28.179 487.524 441.493 1.604.573 2.938.725

Aplicacdes em depbsitos interfinanceiros Acoes de Companhias Contratos a termo 126.796 231.892 151.384 315.582 506.568 21.322 1.353.544

Carteira propria: Abertas 4.582 - - - - 4.582 3.709 Opgoes 53 - - 17.358 - - 17411

CDI Pos _ 5195 196.459 390 5.003 207.047 Subtotal 4582 208.390 266.249 31.135 207.405 717.761 716.714 ;UIU.TOS 371.930 24.201 556 35592 91561 366.431 890.271

_ Vinculados a compromissos 0sicdo passiva:
glll)l‘)f:tysl‘ 2;1 2;216 Zg;gg; ;‘gl 5.003 2;223? de recompra: P "Swap” 277.239 56.942 26935 475977 436.517 1.545.316 2.818.926
. s " L : . . " LTN - 2.364.269 - - - 2.364.269 2.365.192 Contratos a termo 125.324 235.450 152.786 317.418 504.872 21.717 1.357.567

Vinculados & prestacéo de garantias: Subtotal ~21364.269 - - - 2.364.269 2.365.192 Opcoes - 330 - 20354 - - 20684

CDIPos - - 15472 34623 250 50.345 Vinculados 3 prestacdo Futuros 572.705 27223 45.287 463.182 1.728.740 1.023.662 3.860.799

Subtotal - - 15.472 34.623 250 50.345 de garantias: vii) Instrumentos financeiros derivativos por local de negociagao

Total de aplicagdes em LTN - - - - 53146 53146  53.110 Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, as operacdes de “swap”, contratos a termo e opcdes, cujo valor

depositos interfinanceiros 531 8.346 223.294 35.414 5.253 272.838 NTN - - - - 496 496 497 de referéncia encontra-se registrado em conta de compensacao, estao compostas como segue:

Aplicagées em moedas estrangeiras ?Ubtloéﬂ | - - - - 53642 53.642 53.607 Individual e Consolidado

i f _ _ _ _ otal de titulos 2011 2010
m:ﬁgﬁ:ﬂ;gg:gf;ﬂi”e%e;fsestrangeiras iy - - B syt para negociagéo 4.582 2.572.659 266.249 31.135 261.047 3.135.672 3.135.513 Custo- Contratos Contratos

Total de aplicacées Total de titulos 4.582 2.572.659 314.944 31.135 638.080 3.561.400 3.560.907 glalnte "S‘\{\;a%('; atermo ‘?790510265 : :;Jsuergs "5;\([]&79;0 a termo 0794523? 3 ;g:ug%

. y 3 - (Os titulos classificados na categoria “para negociacao” estdo demostrados pelo prazo do papel. Bolsa d - d -110. = 14 191
interfinanceiras de liquidez 205.995 8346 223.204 35414 5.253 478.302 @ As cotas estao compostas por R$280.301, sendo R$236.698 do Pine CM Fundo de Investimento Multimercado BM&
. _ . 2011 Crédito Privado e R$43.603 do Pine FICFI Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior. FBovespa 49.700 - 81.500 4.920.315  20.700 - 6.832 4556.710

Consolidado Até 30 De31a De91aDe 181a Acimade 0 valor de mercado dos titulos e valores mobiliérios registrados na categoria “disponiveis para venda” e “para Bolsas no

Papel/Vencimento dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias __Total negociacao” foi apurado com base em preos e taxas praticados em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, exterior - 88.666 190314 - 67.606 194.360

Aplicacdes em operagées compromissadas divulgados pela Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, BM&FBovespa Balcao 3.690.352 1911012 247.887  70.067 2730330 823.147 113524 -

Posigao bancada: S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, pelos administradores dos fundos de investimento e pelas Agéncias Instituicoes

\FT 81.539 _ _ _ _ 81539 Internacionais de Informagdes. A marcacéo a mercado dos titulos registrados na categoria “disponiveis para venda” Financeiras  1.671.614 182.678 54.951  70.067 1.337.316 5.314 100.864 -

N 38771 B B B J resultou em um ajuste negativo no montante de R$2.478 no Individual e no Consolidado (ajuste positivo de R$334 Empresas  2.018.738 1.728.334 192.936 - 1.393.014  817.833 12.660

NTN 28485 - B - _ Jaass no Individual e Consolidado em 31 de dezembro de 2010), impactando o patriménio liquido do Banco em R$1.487 . Total ~~ 3.740.052 1.911.012 418.053 5.180.696 2.751.030 823.147 187.962 4.751. 070

§ i no Individual e no Consolidado (R$176 no Individual e Consolidado em 31 de dezembro de 2010), liquidos dos viii) R com Instr Financeiros Deri
Subtotal B 198.795 - - - - 198.795 efeitos tributérios. A marcacdo a mercado dos titulos registrados na categoria “para negociacao” resultou em um Informamos a seguir os ganhos e as perdas (realizados ou nao) que impactaram o resultado dos exercicios
Total de aplicagdes em operagdes ajuste positivo no montante de R$15.142 no Individual e no Consolidado (ajuste negativo de R$207 no Individual e findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:
compromissadas 198.795 - - - - 198.795 ajuste positivo de R$159 no Consolidado em 31 de dezembro de 2010) no resultado. Individual

Aplicacdes em depésitos interfinanceiros b) Instrumentos financeiros derivativos 2011 2010

Carteira propria: i)  Politica de utilizagao Instrumentos financeiros .

DI P6s _ 5195 196.459 390 5003 207.047 O crescente nivel de sofisticacdo das empresas em um mercado globalizado, ocasionou um aumento na derivativos Ganho Perda Liquido Ganho Perda Liquido

DI Rural 531 3151 11363 201 B 15'446 demanda por instrumentos financeiros derivativos para administrar riscos de mercado dos seus balancos, “Swap” 260.934 144511 116.423  226.594  83.489 143.105

: : resultantes basicamente de flutuacdes em taxas de juros, cambio, commodities e demais pregos de ativos. Desta Futuros 2.505.439 2.456.547  48.892 71.661 114.957 (43.296)

Sybtotal ) . . 531 8346 207.822 791 5.003 222.493 forma, o Pine oferece alternativas de mitigacdo de riscos de mercado aos seus clientes, através de instrumentos Termo 184.258  201.532 (17.274)  791.361 763.596  27.765

Vinculados & prestacdo de garantias: adequados, bem como para atender s suas proprias necessidades no gerenciamento destes riscos. Opcoes 132.324 118803  13.521 9.171 8.367 804

CDI Pés - - 15472 34623 250 50.345 ii)  Gerenciamento Total 3.082.955 2.921.393 161.562 1.098.787 970.409 128.378

Subtotal - - 15472 34.623 250 50.345 O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado utilizando-se de metodologias, tais como: Consolidado

Total de aplicacées em VaR, Sensibilidade, Risco de Liquidez e Cenérios de Estresse. Com base nessas informacoes, a tesouraria 2011 2010

depositos interfinanceiros 531 8346 223.294 35.414 5.253 272.838 providencia os instrumentos financeiros derivativos necessarios, de acordo com a politica de riscos de Instrumentos financeiros . .
Alicaces em moedas estrangeiras mercado e liquidez previamente definidas pela Administracdo. As operacdes de derivativos efetuadas derivativos Ganho Perda Liquido Ganho Perda Liquido
L;—Q;A licaco das est 24.437 _ _ _ _ 4437 pelo Pine junto a clientes sao neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado. “Swap” 260.934 144511 116423  226.594  83.489 143.105

plicacoes em moedas estrangeiras . ' ! A comercializacao de instrumentos financeiros derivativos junto a clientes é precedida da aprovacao de limites Futuros 2.505.439 2.456.547  48.892 71.661 114.957 (43.296)
Total de apI!cagges em moedas estrangeiras 24.437 - - - - 24437 de crédito. O processo de aprovacdo dos limites também leva em consideracdo potenciais cendrios de stress. Termo 184.258  201.532 (17.274)  791.361 763.596  27.765
Total de aplicagdes O conhecimento do cliente, do setor em que atua e do seu perfil de apetite a riscos, assim como a Opcoes 132.324 118.803  13.521 9.454 8.367 1.087

interfinanceiras de liquidez 223.763 8.346 223.294 35.414 5.253 496.070 prestacao de informacdes sobre os riscos envolvidos na operacao e sobre as condicoes negociadas, Total 3.082.955 2.921.393 161.562 1.099.070 970.409 128.661

2010 asseguram a transparéncia na relacdo entre as partes e permitem que se ofereca ao cliente o produto ix) Valor e tipo de margem dados em garantia

Individual e Consolidado Até30 De31aDe61a De91a De 181a Acimade mais adequado as suas necessidades. O montante de margem depositado em garantia em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 tem a seguinte
Papel/Vencimento dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total A maior parte dos contratos de derivativos negociados pela instituicdo com clientes no Brasil refere-se a €OMpOsicao:
4')7/\ licacoes em depésitos interfinanceiros operacoes de “swaps”, termos, opcoes e futuros, registradas na BM&FBovespa ou na Cetip S.A. - Balcao Individual e Consolidado
Lg—pi Organizado de Ativos e Derivativos. No exterior, realizam-se operacoes com contratos derivativos de futuros, Valor de mercado
Carte!ra propria: termos, opgdes, “swaps” com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e Londres. Importante Titulo 2010
CDI Pos 5071 1737 4451 2514 7725  20.523 42.021 destacar que no exterior existem operacoes de balcdo, mas seus riscos s3o baixos em relagdo ao total da Margem de garantia - Judicial
CDI Rural 3.079 - - 7.038 - - 10.117 instituicao. NTN 517 1.217
Total de aplicagdes em Como principais fatores de riscos de mercado monitorados pelo Pine, destacam-se os de natureza LTN - 97

depositos interfinanceiros 8.150 1.737 4.451 9552  7.725  20.523 52.138 cambial, oscilacdo de taxa de juros local (Pré, TR, IGP-M, TILP, IPCA), cupom cambial e commodities. Subtotal 517 1314
Aplicacdes em moedas estrangeiras 0 B(ian(o vem atuanddo de for(;na conservadora, minimizando as exposicoes por fatores de risco bem como Margem de garantia - Camara de cambio - BMC

- _ B _ _ _ os descasamentos de prazo da carteira. LTN 1.029 1.261

¢pt|\cla§oes elr_n ml_)edas estrangeiras 21697 21697 iii)  Critérios de avaliacdo e ¢do, métod utilizados na apuracao do valor de mercado Subtotal 1.029 1.261

otal de aplicacoes em Para a apuracdo do valor de mercado dos \nslrumemos financeiros derivativos, 0 Banco utiliza as taxas Margem de garantia - BMF&Bovespa

moedas estrangeiras 21.697 - - - - - 21.697 referenciais de mercado divulgadas principalmente pela BM&FBovespa, Intercontinental Exchange - ICE e LTN 139.008 54.617
Total de aplicagoes Bloomberg. Para derivativos que n&o tém precos diretamente divulgados por bolsas, os precos justos sao Subtotal 139.008 54.617

interfinanceiras de liquidez 29.847 1.737 4.451 9.552 7.725  20.523 73.835 obtidos por meio de modelos de aprecamento que utilizam informagées de mercado, inferidas a partir de Total 140.554 57.192
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da acdo)

Total 4.686.757 4.841.778 4.979.926 4.841.778

decorrente do ajuste a mercado de titulos classificados como disponiveis para venda pela controlada

____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
www.pine.com.br

x) “Hedge” de Fluxo de Caixa f) Movimentagéo da provisao para operagdes de crédito e outros créditos de liquidagéo duvidosa: 11.  IMOBILIZADO E INTANGIVEL
Em 31 de dezembro de 2011, os itens objetos de “hedge” (dividas subordinadas e obrigagdes por titulos Individual e Consolidado a) Imobilizado de uso
e valores mobilidrios no exterior), apresentavam saldos ajustados a valor de mercado de R$245.944 e Descrica 2011 2010 _ 2011
R$201.720, respectivamente. Estes contratos apresentaram em 31 de dezembro de 2011 ajuste negativo Saldo inicial 116.082 76.122 s ___Individual _Consolidado
a mercado, liquido dos efeitos tributarios, no montante de R$381 o qual foi registrado em conta Constituicao/Reverséo 88.725 77.462 Depreclagaoo Depreciagdo  Valor Depreciacdo  Valor
destacada do patriménio liquido. A efetividade apurada para esta relacao em 31 de dezembro de 2011, Baixas_ o (34.253) (37.502) . __Anual- % _ Custo Acumulada Liquido _Custo _Acumulada Liquido
estava em conformidade com o padrdo estabelecido pelo Bacen e nao foi identificada nenhuma parcela Variacao cambial ¥ 2.516 - In;ta\a(oes 20 10.446 (7.221)  3.225 10.446 (7.221) 3225
que devesse ter sido registrada no resultado durante o exercicio. Saldo final ) 173.070 116.082 Méveis e equipamentos
Xi) Demonstrativo de Analise de Sensibilidade Valor refere-se & variagdo cambial da PDD da agéncia no exterior, classificado na rubrica de “outras despesas Sde USOd . }8 ?ggg ( ;gg) 1222 ?ggg (1 ggg) ngg
Conforme Instrucao N° 475 da CVM, de 17 de dezembro de 2008, segue abaixo quadro demonstrativo operacionais” na demonstracao de resultado. ‘ _ o S:gggg d: ((r)g;:sns‘;wcgr?to - (923) - (923)
de andlise de sensibilidade para todas as operagoes com instrumentos financeiros, que exponham o g) Movimentacao da provisao para operacdes de crédito cedidas com coobrigagao *: de dados p 10 1074 972) 102 1074 (972) 102
Banco a riscos oriundos de variacao cambial, juros ou quaisquer outras fontes de exposicao em 31 de Individual e Consolidado : :
! Descrics 2011 2010 Sistema de seguranca 10 147 (119) 28 147 (119) 28
dezembro de 2011: . - Descricio —2n ____an Sistema de transporte 20 1.705 (444) 1261 1812 @77) 1335
Andlise de Sensibilidade aldo Inicial - g Total 18.837  (11.442) 7395 18.946  (11.475) 7.471
2011 Constituicdo 8.801 38
. - 2010
Cenérios Reversdo “871) @715 individual Consolidado
FatordeRisco  Exposicdo Provével® Possivel ® Remoto ™ Saldo final 9.966 6.036 Depreciagio Depreciagao  Valor Depreciagao  Valor
Taxa de Juros Prefixada * Apresentada em “Outras Informacoes” (nota 28.a) Anual-% Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
_(PRE) Variacoes na taxa dejuros prefixada  (4.678)  (54.357) (102.987) h) Cessdes de crédito Instalacoes 20 10310 (5.245) 5.065 10310 (5.245)  5.065
Indice de Precos (IGPM) VariagGes no cupom de IGPM 135 (477) (930) No periodo findo em 31 de dezembro de 2011, foram realizadas operactes de cessoes de crédito sem Mveis e equipamentos
lpd'c?”?; '()_Ifjefg’)s (IPCA) xar!agqes no .Ic_jﬁ)om de IPCA 3 14413% zgigg; (g’égg; coobrigacdo de operagdes em curso normal no montante de R$303.651 para o Pine Crédito Privado Fundo de de uso ) 103299 (1.478)  1.821  3.299 (1.478)  1.821
Tgig TR (TR) v:;:ggggz 2: ® ©) (3610 (7390 Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e de créditos de curso anormal no montante de R$137.971 gwsiema ge comumcacaot 10 1876 (774) 1102 1878 (774) 1104
. - 2 A Istema de processamento
Taxa de Cupom de Délar Variacao cupom cambial 451 (623) (1.239) (R$14779 em 31 de dezembro de 2010) para outras empresas nao ligadas ao Banco. Essas cessoes resultaram de dados p 10 1039 893) 146 1039 (893) 146
Taxa de Cupom de Outras em prejuizo de R$63.716 (R$14.099 em 31 de dezembro de 2010) em relacao ao valor de face. Os resultados Sistema de seguranca 10 145 (105) 40 145 (105) 40
Moedas Variagdo cupom cambial 28 (38) (75) nas cessoes estdo registrados na rubrica “Outras despesas operacionais”. Nao houve resultado nas cessoes Sistema de transporte 20 1237 279 958 1.345 (292) 1.053
Taxa LIBOR USD Variacao na taxa Libor (462) (274) (550) realizadas para o Fundo (FIDC). Total 17.906 (8.774) 9.132 18.016 (8.787) 9.229
Taxa LIBOR Outras Moedas \/ariagéo na taxa Libor ) (1) 17) (34) i) Recuperagdo de Crédito b) Intangiveis
"I\Qfégfissoma nio Variagao na variacao cambial - - U] No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foram recuperados créditos anteriormente baixados como 2011
: rejuizo no montante de R$12.618 (R$10.175 em 31 de dezembro de 2010). Individual Consolidado
TC:)rllflaCIonada)* (7.345)  (69.123) (132.854) ) Eel{legociagéo de contratos Amortizagdo Amortizagado  Valor Amortizacdo  Valor
otal (soma . i) iaui iaui
correlacionada)** (0.402) (48.104) (90.736) Em 31 de dezembro de 2011 existiam contratos renegociados no valor de R$17.935. Para estes contratos Gastos com __Anual-% Custo _Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
* Soma nao correlacionada: representa a soma dos resultados obtidos no pior cenério de estresse para foram atribuidos os mesmos ratings das operagGes renegociadas. Nao existiam contratos renegociados em aquisicao e
cada fator de risco. 31 de dezembro de 2010. desenvolvimento
** Soma correlacionada: representa o pior resultado da soma do estresse de todos os fatores de risco 8. CARTEIRA DE CAMBIO de logiciais 10 9.072 (6.671)  2.401  9.537 (7.062) 2475
considerando a correlacéo entre eles. Individual e Consolidado Total 9.072 (6.671)  2.401 9.537 (7.062)  2.475
Cenarios Outros Créditos _ Outras Obrigacdes 2010
2o [ - Provavel - 2 3 : 20 2010 2011 2010 Individual Consolidado
Cenério | - Provvel g%ﬁg?&%?;?i;%;gi\ga;gf:od2ﬂsofagg/iséer;n%cgg%}egge\/g&gf;201/162;%0gjl Cambio comprado a liquidar 583.641 404.849 - - Amortizagao Amortizacao  Valor Amortizacao  Valor
;| | 2 i ‘ 7 - > LS P
10,98% para 11,11% no vérice de 5 anos, e variacao do ddlar de 1,8758 para RD\err?gaoSsasiggeegeernda de cambio 18 7% 1}88?1 - - Gastos com Anual- % _Custo _ Acumulada Liquido Custo _ Acumulada Liquido
L7791 Cambio vendido a liqui o T ;
quidar 34 1.050 aquisicao e
Cenério Il - Possivel - Cendrio composto pelo chogue de 25% nos valores das curvas de juros de Obrigacdes por compra de cambio - - 531374 426386 desenvolvimento
mercado (divulgadas pela BM&FBOVESPA), e nas cotactes de fechamento (dolar e Adiantamentos sobre contratos de cambio - - (531.018) (425.096) de logiciais 10  8.701 (5.576) 3125 9.166 (5.874) 3.292
equity), conforme exemplo a seguir: Total 602.419 417.912 390 2.340 'g)tal 8.701 (5.576) 3.125 9.166 (5.874) 3.292
Nova 9. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS 12.  DEPOSITOS
Taxa Mercado Taxa Mercado Estd@o representados pelos valores que seguem: a) Composicao por vencimento:
Curva (12ano) _Choque (1.ano) Individual . 2011
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 10,04% 25% 12,55% 2011 2010 _ _ Indlv.ld_ual _ Consol[d_ado
indice de Precos (IGPM) 552%  25% 6,90% Curto  Longo Curto  Longo Depésitos Dep interfoopost positos Depdsitos Depdsi
Indice de Precos (IPCA) 4,28% 25% 5,35% prazo prazo Total _prazo prazo Total . avista __aprazo interfinanceiros avista __ a prazo interfinanceiros
Taxa TILP (TILP) 2,61%  -25% 1,96% Adiantamentos e antecipacoes salariais 313 - 313 135 - 135 Sem vencimento 12.415 - - 111826 - -
9 9 9 bag Até 30 di 386.244 24.059 375.101 24.059
Taxa TR (TR) 9,53% -25% 7,15% Adiantamentos para pagamento por nossa conta ~ 3.753 - 3753 2438 - 2438 € o0 dias - - : - : :
Texa de Cupom de Dolar 295%  25% 3,68% Créditos tributarios (* 85712 56158 141870 63.135 123381 186516 De 31 a 60 dias - 153694 36.553 - 153694 36.553
(*) !
Texa de Cupom de Outras Moedas 338%  25% 4,23% Devedores por compra de valores e bens 15363 15822 31.185 1917 14035 15952 De 61a 90 dias - 28134 8.542 - 281324 8.542
p p "
Taxa LIBOR USD 1,10% -25% 0,83% De 91 a 180 dias - 416.850 25.731 - 416.850 25.034
, 8 Imposto de renda a compensar (nota 16.b) 12351  36.804 49.155  3.404 172 3.576
Taxa LIBOR Outras Moedas 1,31% -25% 0,98% Opcoes por incentivos fiscais _ 49 49 _ 49 49 De 181 a 360 d\_as - 393472 22.752 - 385.049 3.639
Moedas 1,8758 -25% 1,4069 f & _ Acima de 360 dias - 1.732.424 8.752 - 1.653.800 8.058
. , Titulos e créditos a receber 2.598 715 3313 3633 3.633
Equity (Ibovespa) 56754 25% 70.943 Devedores diversos - Pais 2223 413 sass G Total 112.415 3.364.008 126389 111.826 3.265.818 1osz.g§g
Cenério lll - Remoto - Cenario composto pelo choque de 50% nos valores das curvas de juros de Total 124.513 109.548 234.061 81.110 137.637 218.747 individual Consolidado
mercado (divulgadas pela BM&FBOVESPA), e nas cotacdes de fechamento, (dolar 2071 C°“5°|";?)‘:8 Dendsitos Dends: Bendcr Dendsito Bender
e equity), conforme exemplo a seguir: Nova Curto  Longo Curto  Longo som vencimento i1vi75;g a prazcj interfinanceiroi ?11Vi652§2 a grazg interfinan(eiroi
Taxa Mercado Taxa Mercado ses salari —prazo _prazo _ Total _prazo _prazo _ Total Até 30 dias D 201657 9,621 T 201657 9,621
C 1 Ch 1 Adiantamentos e antecipacoes salariais 313 313 135 135 .
urva ) __ (1ano) Choque  (1ano) - - De 31 a 60 dias - 122710 125.885 - 122710 125.854
Taxa de ) Prefixada (PRE 10,04% 50% 15 06% Adiantamentos para pagamento por nossa conta ~ 3.753 3.753 2442 2.442 8
Jaxa ge Juros Pretixada ) gt o YO 70 Adi iUt * De 61 a 90 dias - 271.641 79.063 - 271641 79.063
indice de Precos (IGPM) 552%  50% 228% Créditos tributarios (%) 85712 56289 142001 63.135 123.971 187.106 !
indice de Precos 22% o 28% De 91 a 180 dias - 502.200 16.382 - 502.200 16.382
indice de P (IPCA) 2.28% 50% 6.42% Devedores por compra de valores e bens 15363 15.822 31.185 1917 14.035 15952
ndice de Precos 128% o /427 De 181 a 360 dias - 360.307 44215 - 358753 16.749
Taxa TILP (TILP) 2'61% 50% 1.30% Imposto de renda a compensar (nota 16.b) 12350 37473 49.823 3477 172 3.649 .
axa ( 8] n 2o Opcdes por incentivos fiscais _ 49 49 z 49 49 Acima de 360 dias - 1.339.787 72.439 - 1333177 72.439
Taxa TR (TR) 9,53% -50% 4,76% . ; _ Total 41.795 2.798.302 347.605 41.685 2.790.138 320.108
Taxa de C de D6l 2'959% 50% 4.42% Titulos e créditos a receber 2.598 715 3313 3633 3.633 -
axa de fupom ae Dolar 19270 0 el i _pai z _ b) Composicdo por segmento de mercado:
Taxa de Cupom de Outras Moedas 3'38% 50% 5.07% Devedores diversos - Pais 6.675 6.675  6.448 6.448
D 138% o ,07% 2011
Taxa LIBOR USD 110% 509% 0.55% Total 126.764 110.348 237.112 81.187 138.227 219.414 — -
axa 10% o 027 +) Créditos Tributari Individual Consolidado
Taxa LIBOR Outras Moedas 131%  -50% 0,65% (*) Créditos Tributarios ) ) . ) ) =D Depdsi — - Denosi
Moedas 1,8758 -50% 0,9379 Em 31 f_je de;embro de 2011 e de 2010, os créditos tributarios e as obrigagoes fiscais diferidas de imposto de renda Jvista a prazo interfinanceiros  avista a prazo interfinanceiros
Equity (Ibovespa) 56.754 50% 85.131 e contribuicdo social, estavam compostos como segue: IndUstria, comércioe - -
* Para os Cenarios Il e lll, foi considerado o resultado do estresse de alta ou b aixa de forma a obter um Individual servicos 111.690 1.067.175 —  111.647 1.067.175 -
resultado de maiores perdas para a carteira. ) . . 2011 2010 Sociedades ligadas 546 98.190 20.504 _ _ -
7.  OPERACOES DE CREDITO Créditos tributarios IRPJ _ CSLL Total IRPJ _ CSLL Total Pessoas fisicas 179 125.623 - 179 125.623 -
As informacdes da carteira de operacoes de crédito, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estdo assim Provisao para operacoes de crédito Instituices financeiras e
sumariadas: de liquidacdo duvidosa 43.178 25907 69.085 27.921 16.766  44.687 fundos de
a) Por tipo de operagdo: Ajuste de titulos para negociacdo - - - 180 108 288 investimento - 2.073.020 105.885 - 2.073.020 105.885
Individual Consolidado MTM “Hedge" fluxo de caixa 95 57 152 2777 1.667 4444 Total 112.415 3.364.008 126.389  111.826 3.265.818 105.885
Descricio 2011 2010 2011 2010 Ajuste de titulos disponiveis para venda 620 371 991 - - - 2010
Setor publico T 22631 48342 22631 4834 Créditos baixados para prejuizo 12523  7.513 20.036 37.292 22391 59.683 Individual Consolidado
Capital de giro 2336.923 2.581.953 2.630.092 2.581.953 Mercado futuro - Lei 11.196 334200 534 - - - Depésitos Dep ~ Depési pésitos Depésitos  Depési
Resolugdo n° 3.844 (antiga Resolugdo n° 2.770) 9616 13495 9616  13.495 Provisdo para perdas com créditos avista __aprazo interfinanceiros __avista __a prazo interfinanceiros
Conta corrente garantida 23265 102390  23.265 102.390 cedidos com coobrigacao 2492 1495 3987  1.486 906 2.392 Industria, comércio e
Repasses do BNDES/Finame 873.177 832.529 873.177 832.529 Provisdo para riscos fiscais e Servicos 41.490 1.467.685 - 41490 1.467.685 -
Crédito consignado 43115 115558  43.115 115.558 passivos contingentes 11489 6813 18302 44.088 26468 70.556 Sociedades ligadas 110 8.164 27.497 - - -
Financiamento em moeda estrangeira 217.859 83232 217859  83.232 Provisao para participacoes nos lucros 8.287 4973 13.260 2236 1.356 3.592 Pessoas fisicas 146  113.915 - 146  113.915 -
Financiamentos a exportacao 503.819 511.114 503.819 511.114 Provisao para aluahzagéo de repasse de cessao 458 275 733 546 328 874 Instituicoes financeiras e
Titulos descontados e outros 65.653  83.355 65653  83.355 Provisdo para honorérios advocaticios 2960 1.776 4736 - - - fundos
CDC veiculos 514 1.561 514 1.561 Provisdo para fianca bancdria 3.794 2277 6.071 - - - de investimento 49 1.208.538 320.108 49 1.208.538 320.108
Compror 9.236 15207 9236 15207 Provisao para desvalorizacdo para valores e bens 2489 1494 3983 - - - Total 41.795 2.798.302 347.605  41.685 2.790.138 320.108
Subtotal de operagdes de crédito 4.105.808 4.388.736 4.398.977 4.388.736 Total 88719 53.151 141.870 116526 69.990 186.516  13. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO N )
Devedores por compra de valores e bens 31185 15952  31.185 15952 Consolidado ___Individual e Consolidado
Adiantamento sobre contratos de cambio e rendas a receber ~ 549.764  437.090  549.764  437.090 o o 2011 2010 2011 2010
Subtotal 4.686.757 4.841.778 4.979.926 4.841.778 %ﬂbmaﬂoi o e __IRPJ _CSLL _ Total __ IRPJ _ CSLL __ Total TN 2.565.657 2.358.840
P a 6es de crédito de liquidacao duvid 173.070) (116.082) (173.070) (116.082 rovisao para operacoes de crédito NTN 593.961 -
Frovisao para operagbes de crédito de liguidacdo duvidosa - (173070) (116.082) (173.070) (116082 de liquidacao duvidosa 43178 25907 60.085 27921 16766 44.687 Debéntures 30798 _
b) P or vencimento: Ajuste de titulos para negociacdo - - - 180 108 288 Total _ 3.190.416 2.358.840
Individual MTM “Hedge" fluxo de caixa 95 57 152 2777 1667 4444 14, RELAGOES INTERFINANCEIRAS - CORRESPONDENTES NO PAIS
2011 Ajuste de titulos disponiveis para venda 620 371 991 - - - Refere-se a recebimentos antecipados de parcelas de operacoes de crédito cedidas com coobrigacdo a serem
A vencer Vencidas Total &VsiggzEi'lﬁargosgqaf%lg‘lo Wz-géi 7%8 Zovggg 37.292 22391 59683 éeptas;adas aos cetssi(iné(;iosmr%o;6rﬁespec31i1v%s éencimgmzs, zrg%qust(r'?gwog 6;3;(;0 va;owr dprzsente bda d0b£g$§§0 na
Prazo Valor %  Valor % Valor % ca - 1% - - - ata-base, no montante de R$6.366 em 31 de dezembro de 650 em 31 de dezembro de .
ey Provisao para perdas com créditos 15. OUTRAS OBRIGACOES
vor v s s w0 2 S e iode o bt
De 1a3 anos 1.196.143 2563 - 000 1.196.143 2552 Provisao para riscos fiscais e Em 31 de dezembro de 2011, referem-se a IOF a recolher no montante de R$1.182 (R$2.354 em 31 de
De 3 a5 anos '280.009 600 _ 000  280.009 597 passivos contingentes 11579  6.854 18433 44439 26.707 71.146 dezembro de 2010).
De 5a 15 anos 145.097 310 _ 0.00 145.097 3170 Provisao para participacoes nos lucros 8287 4973 13.260 2236 1356 3.592 b) Fiscais e previdenciarias
Total 4.667.310 100’00 19.447 100’00 a 686.757 100’00 Provisao para atualizacéo de repasse de cessao 458 275 733 546 328 874 2011
R ' : ' . .Consolida'do Provisao para honorarios advocaticios 2960 1776 4736 - - - Individual Consolidado
2011 Provisao para fianca bancaria 3794 2277 607 - - - Curto  Longo Curto  Longo
A vencer Vencidas Total Provisao para desvalorizacdo para valores e bens 2489  1.494 3.983 - - - Prazo Prazo Total Prazo  Prazo Total
Prazo Valor %  Valor % Valor % Total 88.809 53.192 142.001 116.877 70.229 187.106 Impostos e contribuicdes sobre
Até 3 meses T651.554 3329 6.151 3763 1657705 3329 Individual servicos de terceiros 117 - 1717 - 117
De 3 a 12 meses 1394507 2811 13.29 68,37 1407.803 2827 N 2011 2010 Impostos e contribuicGes sobre salarios 2870 - 2870 2920 - 2920
De 1a3 anos 1196143 2411 - 000 1196.143 2402 Obrigagées fiscais diferidas __IRPJ _CSLL _ Total _ IRPJ _ CSLL _ Total Impostos e contribuicdes sobre o lucro - - - 5568 - 5568
De 3 a5 anos '573.178 11'55 _ 000 573178 1151 Ajustes a valor de mercado dos instrumentos 1SS 283 - 283 444 - 444
De 5a 15 anos 145.097 2’04 _ 0.00 145.097 2’91 financeiros derivativos 24858 14914 39772 27153 16.277 43.430 IRRF 964 - 964  1.011 - 1.011
Total 4960479 100,00 19.447 100,00 4.979.926 100,00 Ajuste de titulos para negociacao 3784 2270 6.054 - - - IRRF - s/juros remunerados - capital 700 - 700 700 - 700
' Individual e Consolidado Ajuste de titulos disponiveis para venda - - - 108 50 158 PIS e Cofins a recolher 226 - 226 352 - 352
2010 Atualizacdo ativa de depositos judiciais 3% 161 517 8384 5045 13429 Provisao para IR e CS diferidos (Nota 09) 16033 30484 46517 16033 30.507 46.540
A vencer Vencidas Total Mercado futuro - Lei 11.196 - - - 1903 1127 3.030 Provisdo para riscos fiscais (Nota 16.b) - 29197 29197 - 29574 29574
Prazo Valor %  Valor % Valor % MTM acoes em negociacao 39 23 62 67 40 107 Total 21.193 59.681 80.874 27.145 60.081 87.226
Até 3 meses 7409672 2919 7158 5536 1416830 2926 MTM “Hedge” fluxo de caixa 0 4 112 - - - 2010
De 3a 12 meses 1431769 2965 5056 39,10 1436825 29.68 Total (Nota 15.b) 29107 17.410 46517 37.615 22539 60.154 Individual Consolidado
De 1a 3 anos 1475068 3055 717 554 1475785 30,48 Consolidado Curto Longo Curto  Longo
De 3 a5 anos 309.024 6,40 - - 309024 638 o 2011 2010 _Prazo _ Prazo _ Total _Prazo _Prazo _ Total
De 5a 15 anos 203314 421 . ~ 203314 420 gb" a 055‘ fISdCaIS d'fed"dgs ) __IRPJ _ CSLL _ Total _ IRPJ _ CSLL _ Total Impostos e contribuicoes sobre
' X g justes a valor de mercado dos instrumentos servicos de terceiros 203 - 203 203 - 203
9 Iz:a:‘ivel de risco e provisionamento-4.828.847 100,00 12931 100,00 4.841.778 100,00 financeiros derivativos 24858 14914 39.772 27.153 16.277 43.430 Impostos e contribuicGes sobre salarios 1.978 _ 1978 2.042 _ 2.042
. Individual Ajuste de titulos para negociacdo 3784 2270  6.054 - - - Provisao para IR 313 - 313 3425 - 3.425
2011 Ajuste de titulos disponiveis para venda - - - 108 50 158 Provisdo para CS 255 - 255 2.207 - 2.207
Total das Operacdes Provisio  Provisao Atualizacdo ativa de depésitos judiciais 369 171 540 8.416  5.077 13.493 1SS 173 - 173 174 - 174
Nivel Avencer _Vencidos Total %pCart(eira Res. 2682 Adicional Total Mercado futuro - Lei 11.196 9 2 - 1903 1127 3.030 IRRF 532 - 532 532 - 532
A 1597062 - 1597062~ 3408 - - — - MTM acoes em negociacao 39 23 62 133 95 228 IRRF - s/juros remunerados - capital 636 - 636 636 - 636
A 1.049.926 ~ 1.049.926 240 5250 ~ 5250 MTM *Hedge" fluxo de caixa o s 112 3 - - PIS e Cofins a recolher - - - 7 - 7
1E g ) : Total (Nota 15.b) 29.120 17.420 46.540 37.713 22.626  60.339 Provisao para IR e CS diferidos (Nota 09) 24730 35424  60.154 24.852 35487 60339
B 1.425.046 58 1.425.104 30,41 14.251 26.700  40.951 . ~ . P Lo < .
C 423.676 614 424290 905 12727 18229  30.956 Movimentagéo dos créditos tributarios e das obrigagoes fiscais diferidas Provisdo para riscos fiscais (Nota 16.b) 1.034 164.389 165423  1.034 165.981 167.015
) ! o ) Individual Consolidado Total 29.854 199.813 229.667 35.112 201.468 236.580
£ B S I A B O B Créditos tributérios 2017 2010 —_2011 __ 2010 9 Diversas
F 64.945 6717 71662 153 35832 _ 353832 saldo inicial 186516 144.804 187.106 145.046 _ 2011
G 3.450 1.380 4.830 0,10 3.381 - 3.381 Constituicdo 168.756  73.381  169.325  73.729 Individual Consolidado
H 42.053 5522 47.575 1,01 47.575 — 47575 Reversdo (213.402)  (31.669) (214.430) (31.669) Curto  Longo Curto Longo
Total 4667310  19.447 4686757 100,00 128141 44929 173.070 Saldo final 141.870 186516  142.001 187.106 _Prazo _Prazo _ Total Prazo _Prazo __Total
' Consolidado Individual Consolidado Provisdo para despesas de pessoal 39.142 - 39.142 39214 - 39214
2011 Obrigacoes fiscais diferidas 2011 2010 2011 2010 Cheques administrativos 3.718 - 3718 3718 - 3.718
Total das Operacdes  Provisio  Provisa Saldo inicial 60.154  33.364  60.339 34572 Provisio para passivos
Nivel Avencer Vencidos oT;:])talas %pCe:t(:ilre: Rer:vZI(sigg Aéﬂ‘{;sr\a: Total Constituicao 64.995 45206 88639 46.647 contingentes - civeis (Nota 16.d) - 16025 16.025 - 16025 16.025
AA 1890231 - 7890231 3796 . ~ ~ Reversdo (78.632) (18.416) (102.438) (20.880) Proviséo para passivos
A 1.049.926 ~ 1.049.926 21708 5250 ~ 5250 Saldo final 46.517  60.154  46.540  60.339 contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 7024 7924 - 7124 7924
B 1.425.046 58 1.425.104 28,62 14.251 26.700  40.951 Previsao de realizacao dos créditos tributarios e das obrigacdes fiscais diferidas Proviso para perdas - cessao
c 423676 614 42429 852 12727 18229 30.95 Individual Consolidado o coobrigacao (Nota 28.2) oo 2o 996 ool D9
D 48701 5134 53835 108 5383 - 5383 2011 2011 T A mini D F I
E 12.451 2 12473 025 374 - 3742 Créditos tributarios IRP] _CSLL _ Total __IRPJ _CSLL _ Total Quiras despesas admistrativas 218 11840 13025 2200 11841 14047
F 64.945 6717 71.662 144 35832 - 35832 Até T ano 56067 33641 89708 56.067 33.641 ~ 89.708 gu’fjsgrfézo ‘ég’ig;‘;aﬁaa‘simegrahzar 997 oo 199 -
G 3.450 1.380 4.830 0,10 3.381 - 3.381 De 1 a2 anos 11.639 6983 18.622 11639 6983 18.622 o "
H 42.053 552 47575 095  47.575 - 47575 De2a3anos 4001 2400 6401 4001 2400  6.401 Total 47044 60133 107.177 47.137 60134 107.271
Total 4.960.479 19.447 4.979.926 100,00 128.141 44,929 173.070 De 3 a4 anos 1902  1.141 3.043 1902 1.141 3.043 Individual I'dodo
Individual e Consolidado De 4 a5 anos 1732 1.039 2771 1732 1.039 277 e T ndividua e T Consolidado
20 De 5a 10 anos 13.378  7.947 21325 13468 7988 21.456 P""° ;’"9° Total P“"° ;’"90 Total
Total das Operacdes Provisdo  Provisao Total 88.719 53.151 141.870 88.809 53.192 142.001 Proviss d d | @ —Frazo 170‘3 % Trazo ] 03
Nivel Avencer Vencidos Total % Carteira Res.2682 Adiciona Total Individual Consolidado Cfg‘qugsgadr;ine\:tegii/;se pessoal 3451?2 - 3451?2 ; 2 1 - gi 1
AA 2.058.659 - 2.058.659 42,52 - - - 2011 2011 " A ! - ! - 8
A 1.197.983 - 1.197.983 24,74 5.990 - 5990 Obrigacdes fiscais diferidas IRP) _CSLL _ Total __IRPJ _ CSLL _ Total Provisdo para passivos Nota 16.d 5 5 5 5
B 1.153.437 176 1.153613 2383 1153 18229 29.765 Até Tano 10.021 6012 16033 10021 6012 16033 Pé%T:;rég;;::ZagéYféss( ota 16.d) - 5238 5238 - 5238 5238
C 306.188 274 306.462 6,33 9.194 - 9.194 De 1 a2 anos 1906 1.144 3.050 1.906 1.144 3.050 .
D 17364 423 21600 045 2160 - 2160 De 2 a3 anos 4974 2984 7958 4974 2984  7.958 Pémt;’(‘)gggrt:;e ;{’faga”é‘efstsa;é“““a 16.d) - 5788 5788 - 5788 5788
E 20.412 1.016 21.428 0,44 6.428 - 6.428 De 3 a4 anos 4538 2722 7.260 4538  2.722 7.260 o PETd -
F 18.366 1293 19.659 0,41 9.830 - 9830 De4 a5 anos 4600 2708 7308 4600 2708  7.308 com Cé)Obrlgaga% (Nota 28.) 3464 2572 6036 3464 2572 6.036
G 31375 821  321% 066 22537 - 2537 De 5a 10 anos 3068 1840 4908 3081 1850 4931 Quiras despesas adminstrativas 2.537 T2 2 T
H 25.063 5115 30178 062  30.178 - 30178 Total 29107 17.410 46517 29.120 17.420  46.540 %ialofes Iversos - Pais 23122 13.508 4?';22 25‘223 13.508 4?822
;T::;?,Iisao Adicional AB2BEAT 12931 48M.TT8 10000 97853 18229 116.082  10. INVESTIMENTOS 2011 16 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
. . - , . - - a) Ativos contingentes
Zlo quarto trimestre d§ 2011 o Pine adquiriu um novo sistema de avaliacao de crédito para o §pr\mor§mento _ Pine BP Pine Pine Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 ndo existiam ativos contingentes.
o modelo de avaliacdo da nossa carteira. Essa nova metodologia aliada ao modelo proprietério trara ainda Investimentos Empreend.” Assessoria® Corretora® Total A ie  ficcal : e
X - ¢ - e e b) Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
mais conservadorismo na determinacdo de ratings, consequentemente reforcando a cobertura da carteira de Participacéo - % 99,9998 100,00 99,9998 99,9998 - = : f . : = A 40
: 2 N L . Sao processos judiciais e administrativos relacionados a obrigacGes tributérias e previdencirias.
crédito. Entendemos que ao longo da implementacao desta metodologia poderemos realizar alguns ajustes Quantidade de cotas possuidas 892.298 77.400 500 500 - Os principals processos sao:
nos niveis de provisionamento. O saldo da provisao adicional em dezembro de 2011 é de R$44.928 (R$18.229 Caplta[schlal g 13.385 77.400 1 1 - PIS: Totalizam R$26.831 no Individual e R$27.201 no Consolidado (R$21.609 no Individual e R$21.830 no
em 31 de dezembro de 2010). Eatnmonlc qui I’O ido do period 35'?20 82 33‘61 1 65 g 12623 Consolidado, em 31 de dezembro de 2010): 0 Banco e a Pine Investimentos interpuseram medida judicial com
d) Por nivel de concentragéo: Vu‘cro éprqmzo) Iquido do periodo 5 3 . 1 61 5 o 23 vistas a afastar a redacdo do artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei 9.718/98, que modificou a base de calculo do PIS
Individual Consolidado Lacr 0 |nvgst\rpen;(jo do eriod 3 320 82 ;? 1 613 1; 12'520 e da Cofins para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja
2011 2010 2011 2010 ucro (prejuizo) liquido do periodo 8.723 6 6 623 afastada em inumeras decisoes recentes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de
% sobre % sobre % sobre % sobre _ 2010 prestacao de servicos e de venda de mercadorias. O mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve
a a a a . P'"f BP B'; sentenca parcialmente procedente e a apelacdo interposta pela Unio foi improvida. Aguardando o juizo de
Maiores devedores Valor carteira Valor carteira Valor carteira _ Valor carteira L Investimentos ® Empreend. Promotora® _ Total admissibilidade dos Recursos Especial e Extraordinério Interpostos pela Uniao.
Maior devedor 16539 4,62 157380 325 216539 435 157380 325 Participagao - % ) 99,9998 100,00 99,99 - Cofins: Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal - STF julgou inconstitucional o §1° do artigo 3° da
2°20 11° 898739 19,18 842.743 17,41 898739 1805 842743 17,41 Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 19.998 - Lei n° 9.718/98, que instituiu nova base de calculo para fins de apuracao da Cofins, a partir de fevereiro de
12°a021° 539.449 11,51 534374 11,04 539.449 10,83 534.374 11,04 Capital social 5.006 7.400 20 - 1999, ampliando o conceito de faturamento. Assim, a base de calculo da Cofins foi reduzida e ensejou a
22°a051° 1.036.356 22,11 1.032.196 21,32 1.036.356 20,81 1.032.196 21,32 Patrimonio liquido ) 23.577 8319 5 - criacdo de um direito liquido e certo de reaver o que pagou-se a maior. O Banco obteve éxito no mandato de
52°a0 101° 869.638 18,56 1.024.007 21,15 869.638 17,46 1.024.007 21,15 Lucro (prejuizo) liquido do periodo 8.508 273 @ - seguranca impetrado em face da Uniao Federal, através da qual postulou a repeticio do indébito por meio de
102° em diante 1126036 24,02 1.251.078 25,83 1.419.205 28,50 1.251.078 25,83 Valor do investimento ) 23577 8319 ~ 31.8% compensacio, do valor recolhido indevidamente a titulo de Cofins.
Total 4.686.757 100,00 4.841.778 100,00 4.979.926 100,00 4.841.778 100,00 Lucro (prejuizo) liquido do periodo 6.666 273 @) 6935 Em face da decisdo de 21 de maio de 2010 que ndo admitiu os dois recursos extraordinérios interpostos pela
e) Por concentragdo do total da carteira de crédito do Banco, por setor de atividade: (" Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da BP Empreendimentos e Participaces Unido Federal, foi interposto agravo de instrumento contra despacho denegatério de recurso extraordinério.
Individual Consolidado S.A. no valor de R$70.000, passando seu capital social de R$7.400 para R$77.400, mediante a emissao de Remetido ao Supremo Tribunal Federal, o Excelentissimo Senhor Doutor Presidente do Supremo Tribunal
2011 2010 2011 2010 60.069.871 novas acoes ordinarias nominativas. Federal determinou a devolucao dos autos ao Tribunal de origem, com fundamento no art. 543-B do Codigo
Rural 5103 4.276 >.103 4.276 @ Em 12 de dezembro de 2011, foram constituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda. e a Pine Corretora de de Processo Civil, tendo em vista a andlise da Repercussao Geral ja procedida no RE n° 585.235. Em razao
Habltag_ao 15.390 - 15.390 - Sequros Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados no ato, dessa degsao, em 18 de maio de 2011, foi negado seguimento ao agravo de despagho denegatorio interposto
Industria 1.117.889  832.390 1.117.889  832.390 " " L 4 pela Unido Federal que opds embargos de declaracdo em face da supracitada decisao, sustentando haver erro
Comércio 24.536 39.301 24.536 39.301 ggei%szzaz‘(ﬁ;al devendo os restantes R§499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de material em relacdo ao recurso paradigma indicado, apontando como correto o RE n° 609.096. Os Embargos
Intermediacdo financeira 21.779 69.822 21.779 69.822 h ot . foram rejeitados. Ainda em face dessa deciséo, foi interposto agravo regimental, com a mesma finalidade. O
Outros servicos 3.401.821 3.864.055 3.694.990 3.864.055 ' As atividades operacionais da controlada foram encerradas durante o primeiro semestre de 2010 Doutor Desembargador Vice-Presidente do Tribunal Regional Federal da 3° Regio recebeu o agravo regimental
Pessoas fisicas 100.239 31.934  100.239 31.934 “@ A diferenca entre o lucro liquido da controlada e a equivaléncia patrimonial reconhecida no resultado é como pedido de reconsideracdo e manteve a decisdo recorrida. Intimada dessa decisdo, a Unido permaneceu

inerte. O transito em julgado ocorreu em 21 de outubro de 2011 e foi certificado em 08 de novembro de 2011.
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

PINE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;ﬁES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da a¢ao)

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Suportado na opinido de seus assessores juridicos e dos patronos da causa, segundo os quais a questdo A ; ) d dividendo mi de 25% do | iquid | d d 23.  TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
encontra-se pacificada no STF e ndo ha mais qualquer recurso cabivel a ser interposto pela Fazenda Nacional, | 0 ‘a('?mﬁa? € assegurado um dividen %mlmmo bf. o ?d“('o fquido anual, 3justa ? ”‘?5 termos da a) R cdo da Ad acio
0 Banco efetuou a reversao da correspondente provisao para contingéncias, referente ao periodo de maio de egislacdo societdria, sujeito a aprovacao da Assembleia Geral de Acionistas. No exercicio findo em 31 de Individual e Consolidad
5 h = ! acE 20 6 dezembro de 2011 foram provisionados e pagos dividendos no valor de R$37.173 - R$0,4423 por acao, por L. L. " _ . X —_Individual e Lonsolicaco
2005 até outubro de 2011, considerando que nao mais se trata de uma obrigacao legal e que nao é provavel . Salarios e Honorarios do Conselho de Administracao e Diretoria 2011 2010
a perda, o que representou o reconhecimento de uma receita liquida no total de R$150.510 no Individual e R$ conta do resultado do periodo. . Remuneracao fixa 5549 4111
151.357 no Consolidado, no segundo semestre de 2011 a qual foi contabilizada na linha de “Outras receitas De acordo com o previsto na Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, foram provisionados e declarados juros Remuneracio varisvel 13357 7438
operacionais” e na linha de "“Despesas tributarias". sobre o _(apnfa\ préprio, calculados com base na variacao da TILP vigente no peuodg, 0 que resultou na Outros 99 1010
Nesse contexto, 0 Banco ir4 protocolar pedido de habilitacao de créditos junto a Receita Federal do Brasil (RFB), disponibilizacéo aos acionistas 0 montante de R$52.827 - R$0,6286 sendo R$44.903 ja deduzido o imposto Total 19.858 12,559
dos valores da Cofins recolhidos a maior no periodo de junho de 2000 a abril de 2005, no valor histérico de de renda na fonte - R$0,5343 por acdo. Esses juros sobre o capital proprio reduziram o encargo de imposto de 0s beneficios de curto prazo a administradores estio representados basicamente por y i ntrib " -
R$15.679 no Individual e R$ 15.872 no Consolidado, que atualizados pela Selic do periodo no valor de renda e contribuicao social no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 em R$17.961. s beneticios de curto prazo a administradores esto representados basicamente por salarios e contribulcoes
R$17.475 no Individual e R$17.695 no Consolidado, totalizam R$33.154 no Individual e R$ 33.565 no Conforme Carta Circular 3,516 de 21 de julho de 2011, os dividendos adicionais propostos ao dividendo para a seguridade social, licenca remunerada e auxiio-doenca pago, participacao nos lucros e bonus
Consolidado. Tendo em vista a decisao transitada em julgado e com fundamento nesse procedimento minimo no valor de R$26.726 encontra-se c_Iassmcado em conta destacada_do patrimonio liquido. (se pagaveis no periodo de doze meses apds o encerramento do exercicio) e beneficios ndo-monetérios
administrativo junto & RFB, foi reconhecido o correspondente crédito tributario registrado em “Qutros créditos A SE%U\(; a%resent;m%s 32%0{110“?(11953&05 dividendos e dos juros sobre o capital préprio para os perfodos findos (tais como assisténcia médica, bens ou servicos gratuitos ou subsidiados).
- Imposto a recuperar”, em contrapartida a rubrica “Outras receitas operacionais”. em e dezembro de ede : Rescisdo do contrato
Os valores de obrigacoes legais e respectivos depdsitos judiciais sao demonstrados como segue: . . 2011 2010 Os contratos de trabalho possuem prazo indeterminado. A extincdo da relacdo de trabalho no caso de
Individual Consolidado Lucro liquido 161.514 116.428 d . de obrigach d . 30 d4 direi h 30 fi .
DEPéSitOS Depésitos Reserva ‘ega‘ (8076) (582’\) escumprlmento e obrigacoes ou por vontade propua nao da direito a ngn unja compensacgao financeira.
Provisdo Judiciais Provisio Judiciais Base de calculo 153.438 110.597 No caso da rescisao do contrato pelo Banco o executivo pode receber uma indenizacéo. Em 31 de dezembro
2011 2010 2011 2010 _ 2011 2010 _ 2011 _ 2010 Juros sobre o capital proprio 52.827 49511 de 2011 e de 2010, ndo houve pagamento aos executivos que sairam a tftulo de compensacao
PIS 726831 21609 26712 21503 27201  21.830 27.071 21.722 IRRF 15% (7.924)  (7.427) b) Partes Relacionadas
Cofins - 132,979 150.728 131.572 - 134.342 151.573 132.923 Dividendos antecipados 37173 25489 As operaces realizadas entre partes relacionadas, basicamente com as empresas discriminadas na nota 2, sao
IR e CS sobre juros Valor proposto 82.076  67.573 efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas e condicdes de
sobre capital - 2005 - 6.646 - - - 6.646 - - % sobre a base de célculo 53,49% 61,10% . ' ; '
Total 26831 161234 177.440 153.075 27.201  162.818 178.644 154.645 e) Ades em tesouraria comutatividade e est3o representadas por: ) ) !
¢) Contingéncias classificadas como provéveis sdo regularmente provisionadas e para os periodos de Conforme assembleia geral extraordinria de 22 de dezembro de 2011 foi deliberado o cancelamento de _Ativos (Passivos) - Receitas (Despesas)
31 de dezembro de 2011 e de 2010 totalizam: 1.374.839 acbes preferenciais de sua propria emissdo, sem reducao do capital social, conforme proposta do . o 2011 2010 _ 2011 _ 2010
Individual Consolidado conselho de administraco. Titulos e valores mobiliarios 105.214 - - -
Depositos Depésitos f) Ajustes de avaliagdo patrimonial Pine Crédito Privado - FIDC 105.214 " - -
Provisio Judiciais Proviséo Judiciais Individual e Consolidado gﬁg?:\g‘:;;e"rﬁg? g:‘lg 13; - -
2011 _ 2010 _2011 _ 2010 _ 2011 _ 2010 _ 2011 _ 2010 011 2010 N B -
Contingéncias Fiscais 2366 4.180 1660 1722 2373 4197 1917  1.960 Ativos Financeiros Disponiveis para venda (2.478) 334 BP Empreendimentos 40 15 - -
Contingéncias Trabalhistas 7.124 5788 746 - 724 5788 746 - Instrumentos de divida (2.478) 334 Pine Corretora ! - - -
Contingéncias Civeis 16.025 5.238 1.602 - 16.025 5.238 1.602 - Hedges fluxo de caixa (102) (10.601) Pine Assessoria . . ! " - -
Total 25,515 15.215 4.008 1.722 25.522 15223 4265 1.960 Objeto de hedge (381) (2.185) ég?é”s‘ii‘gasoﬁtfﬁei;aafr”":':i’rfs‘med'aws 2 5(61114 . 43; @643 (1957
d) Movi do das isd . : : :
) P P individual instrumento de fhedge e Ll Pine Investimentos 20504 27497 (2643) (1.952)
2011 2010 Imposto de renda 1.032 4.286 Depésitos a prazo 108.528 14.710 (5.145) (1.107)
Fiscais Trabalhistas _Civeis Total _Fiscais Trabalhistas Civeis _ Total Total B (1.461) (6.008) Pine Investimentos 14145 8.164 (637) 69
saldo inicial 165.423 5788 5238 176.449 131.904 4558 2397 138.859  21. DEMONSTRACAO DE RESULTADO g&gngggfggjrgmemos 8.3 - 3589 -
Constituicao a) Operacdes de crédito B N
(reversdo) (149.285) 1.132 10,426 (137.727) 22.692 820 2622 26.134 individual Consolidado Pine Assessoria I 2.001 - () i
Atualizacio 13.059 204 361 13.624 10.827 410 219 11.456 2011 2010 2011 2010 Adn'n_m_lstrafjores_e fa'm_l\\ares imediatos 10.339  6.546 (919) (1.176)
saldo final 29.197 7.124 16,025 52.346 165.423 5.788 5.238 176.449 Adiantamentos a depositantes 267 8 267 8 <) Participagio acionéria
Consolidado Rendas de empréstimos 430915 397.384 456.095 397.384 A tabela a seguir demonstra a participacao aciondria direta em acdes ordinarias e preferenciais, em 31 de
T —— %0‘11| T %Otwl Rendas de }\'tulos descontados 961 438 961 438 dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, dos acionistas com mais de cinco por cento do total de agdes,
iscais Trabalhistas _Civeis otal _Fiscais Trabalhistas _Civeis otal Rendas de financiamentos 159.341 101.750 159.341 101.750 d bros do Conselho de Ad tracdo e da Diretoria Executi
Saldo inicial 167.015 5.788 5.238 178.041 132.565 4.558 2.397 139.520 Rendas de financiamentos - moeda estrangeira 41425 26549 41426  26.549 0> membros do tonseho de Administracao e da Biretoria xecutiva 2011
Constituicao Total 632,909 526.204 658.090 526.204 3 5 3 5
= ~ . - Acoes Acoes Acoes Acoes Totalde  Total de
AiLeaVI?zrgggé (15103;62%87) ngi mé’é? (13193;079702) %gg?é ?jg Zg%é %?2‘7{7‘ b) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios individual Consolidad Acionistas _Ordinarias Ordinarias (%) Preferenciais Preferenciais (%) Acbes Acdes (%)
" ; ' : : —=OiOTBatty Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 14.370.556 37,23 59.814.428 71,18
Saldo final 29.574 7.124 16.025 52.723 167.015 5.788 5.238 178.041 2011 2010 2011 2010 ! ' '
e) Segue as principais a¢oes e processos cujas perdas foram consideradas como possiveis:‘ Rendas de operacdes com titulos de renda fixa - FIDC 10.614 - - - Cdznizlg?_
Trab;lhlstas: Em 31 de dezembro de 2011 o Banco ndo possuia processos trabalhistas classificados como Rendas de operacées com titulos de renda fixa 437.911 209.031 455601 209.746 nistracao _ _ 2150452 557 2150452 256
possfveis. } . . . ) . Despesas de operacoes com titulos de renda fixa (9.216) (15.412) (9.316) (15.488) Admi- ' '
Civeis: Os processos em sua maioria, refgpem—sg 4 indenizacao por danos morais, questoes sobre Iegljlrr)\dade Rendas de operacées com titulos de renda variavel 3280 13.431 3.688  16.436 nistradores _ _ 602.994 156 602.994 072
de contrato e revisao cpmratua\. A Admln\stragao, consubslgnuada na opiniao dos seus consu\lores Jurld\cqs, Despesas de operacoes com titulos de renda variavel (5.674) (10.481) (6.048) (10.488) Total 45.443.872 100,00 17.124.002 2436 62.567.874 74,46
en]:[erjdet que 0s encammhamentoshe prgwgéncwas legais Cabl\éEIS quehja foram tomaqus emtgfdg smAuagar? szo Total 436.915 196.569 443.925 200.206 ' . 20'10
suficientes para preservar o patriménio do Banco, e assim sendo, nenhuma proviso foi constituida. A partir de ¢) Operages de captacao no mercado Ao 5 5 5
¢ : - . coes Acoes Acoes Acoes Totalde  Total de
e comolade  pconss ondndias oo () Prfeenint Peerencils () Aces Aces (1)
causas semelhantes, cujos valores totalizam ‘R$6.6~63. Até 31 de marco de‘ 2011, divulgavamos o valor Despesas de depositos interfinanceiros 25033 23294 23290 21.342 Eeosr?g:l;g'(a 45443872 100,00 14.370.556 36,26 59.814.428 68,01
reclamado das causas, que em sua grande maioria nao representava o efetivo risco do Banco. Despesas de depositos a prazo 346.594 272292 342367 272.224 de Admi-
17.  OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES . Despesas de operacoes compromissadas 194093 85690 194.093  85.690 nistracio _ _ 2.150.452 538 2150452 252
|nd|V|5"(;-"‘a1| Despesas (receitas) de operagdes com titulos e valores Admi- ' '
. mobilidrios no exterior 93.417 (44)  93.418 (44) nistradores - - 600.794 2.09 600.794 308
Até De3a Dela De3a De5a Despesas de contribuicao ao fundo garantidor de crédito 13.748  10.057 13748  10.057 Total 45.443.872 100,00  17.121.802 4373 62.565.674 73,61
— < out o 3 meses % _3anos _5anos 15anos L%t%' Despesas com letras de crédito do agronegécio 27839 17.828 27.839 17828 54 COMPROMISSOS, GARANTIAS E OUTRAS INFORMACGES
mprestimos no pals - outras instituicoes - ! - - - g Despesas com letras financeiras 5171 445 5171 445 ) '
Repasses do pais - instituicoes oficiais 75.854 223746 327.930 137.586 102.145 867.261 Despesa5 com letras de crédito imobiliario - - ) _ ___2011 2010
p
Operagges de repasses do exterior 985 139 9379  56.253 - 66756 Total 706.876 409.562 700.007 407.542 Fiancas e Avais ) 1.687.365 1.021.990
Operacoes de empréstimos do exterior 481430  451.448 - 3958 - 936.836 d) Operagdes de empréstimos e repasses Cessao de crédito com coobrigacao 58438 162.048
Consolidado Individual Consolidado Carta de crédito 14.220 13.072
2011 2011 2010 2011 2010 Total 1.760.023 1.197.110
At De3a Dela De3a De5a Despesas de repasses do BNDES 40546 ~21.519 40546 21519  25. BENEFICIOS A EMPREGADOS )

L : I 3meses 12meses _3anos _5anos 15anos _ Total Despesas de repasses do exterior - Resolucdo 3.844 4496 4877 4496 4877 0 Banco contribui mensalmente para empresa de previdéncia privada nos planos VGBL e PGBL, conforme opcao do
Empréstimos no pafs - outras instituicoes - 2012 - 22829 - 230.304 Despesas de obrigacdes com bangueiros no exterior 199.389 196715 199.389 196.715 participante, o equivalente a 1% do salrio bruto do funcionério, desde que o mesmo contribua no minimo com
Repasses do pas - instituictes oficiais 75854 223746 327930 137.586 102145 867.261 Despesas com empréstimos no pais - FIDC - - 30328 - 1% do seu saldrio bruto, com o objetivo de complementar os beneficios de previdéncia social em um plano de
Operacdes de repasses do exterior o8 139 93719 56253 - b6 Despesas (receitas) de emprestimos no exterior 36085 2519 3685 2519 contribuicio definida, sendo esta a tnica responsabilidade do Banco como patrocinador.

Operacoes de empréstimos do exterior 481430  451.448 - 3958 - 936.836 Total 248116 225.630 278.444 225.630 ca ] D patre :
Individual e Consolidado e) Despesas de pessoal No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o montante dessa contribuicao foi de R$279 (R$192 em 31 de
2010 Individual Consolidado dezembro de 2010).
Até De3a Dela De3a De5a 2011 2010 2011 2010 26. PROGRAMA DE PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS
Empréstinos no pais 3 meses % % _5anos 15anos %tal Proventos 44931 32437 46.125 33453 0 Banco Pine possui um programa préprio de participacao nos lucros e resultados homologado pelo Programa de
! s " : : . - : Beneficios 6.441 4755 6596  4.864 icipac - 5
Repasses do pais - Instituicoes oficiais 54680 224727 341063 112700 95827 829.006 o s ociais o6 11837 10001 12183 Participacao nos Lucros e Resultados - PPLR do Sindicato dos Bancarios. . .
Operacdes de repasses do exterior 853 1 - 49962 50930 9¢ . g R . As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negacios; (b) Formacao de
g . Honorarios da diretoria 719 669 732 679 triby e . PR = N :
Operacoes de empréstimos do exterior 273494  196.996  18.407 _ 1.739 490.636 Treinamento 330 248 335 255 fundo para distribuicao em todos os niveis da organizacao; e (c) Avaliacao de competéncias e cumprimento de
{"Em 31 de dezembro de 2011, R$ 228.292 refere-se ao valor das cotas seniores do FIDC. Estagiarios 208 194 319 203 metas nas reas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participacoes no resultado”.
18.  RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULQS_ - Total 69.286 50.130 71.098 51.637 27. LlM!TES OPERACIONAIS
a) Refcursos de aceites cambiais - Igtr? dfj credl&o dg agronegdcio - LCA d f) Outras despesas administrativas a) Indice da Basileia
;? gfané;:rra\bcr?)péaegggWSOTCLO%(/SS?IH]Z?IISS&’(!dgézrr?grgodgglol‘\go montante de R$307.055 (R$546.429 em Individual Consolidado 0 Banco, em 31 de dezembro de 2011, atingiu o indice de 18,48% (17,37% em 31 de dezembro de 2010),
b) Letras Financeiras - LF : 2011 2010 2011 2010 calculado a partir das informacées financeiras consolidadas:
Referem-se a captacéo em LF, pés fixadas, no montante de R$23.002 com vencimento até dezembro de 2021 Despesas de 4gua, energia e gas 387 409 395 417 . L 2011 2010
(R$20.744 em 31 de dezembro de 2010). Despesas com aluguéis 7257 5689 7440 5819 Patriménio de referéncia - PR 1.313.674 1.087.291
Q) Letras de crédito imobiliario - LCI Despesas de arrendamento de bens 3062 3218 3062 3218 Nivel| 1016.629  861.152
Referem-se & captacao em LCI, pos fixadas, no montante de R$ 3.581 com vencimento em janeiro de 2012. b d . 149 1981 1 1987 Patrimonio liquido_ 1.015.081  867.132
d) Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior espesas de comunicacoes . 3149 1.9 3155 98 Ajustes de marcacao a mercado 1548 (5.980)
Referem-se a recursos captados através do programa global de emissdo de titulos privados (“Fixed Rate Despesas com contribuigoes filantropicas 58 216 83 216 Nivel Il ) 297.045  226.139
Notes"), os quais em 31 de dezembro de 2011 totalizam R$308.655 (R$105.692 em 31 de dezembro de Despesas de manutencdo e conservacao de bens 1356 1.113 1360  1.120 Divida Subordinada 298.593  220.159
2010), com vencimento até 2017 e juros de até 8,75% ao ano acrescidos de libor e variacao cambial, e Despesas de material 448 192 448 193 Ajustes de marcacao a mercado (1.548) 5.980
;g\ﬁrkmg Capital” no montante de R$12.803 (R$15.917 em 31 de dezembro de 2010) com vencimento até Despesas de processamento de dados 7511 6720 7563 6.733 ;Zﬁg'&'g'&"zg;’“e’e“ﬂa exigido - PRE ;ggzg gg?ggg
Segue abaixo a composico das “tranches” e saldos atualizados nas datas do balanco Despesas de promogoes e relagdes publicas 1531 1210 1.539  1.216 Risco de mercado 11.749 17761
Individual e Consolidado Despesas de propaganda e publicidade 1.455 4456 1.500  4.460 Risco Operacional” 9.681 69.229
Moeda ] Despesas de publicacdes 658 498 736 541 ,EX;ESSZ de PBI o 531.722 398.927
B ~de ) Vencimento Despesas de sequros 770 6242 773 6.251 Indice da Basileia- % 1848%  17.37%
“Tranche" original - US$ Emisséo Taxa de juros Final 2011 2010 Despesas com servicos do sistema financeiro 10.831 11.668 11.208 11.690 A partir de junho de 2011, 0 Banco alterou a metodologia de calculo da parcela do patriménio de referéncia
?-28880 ggg %23’ g-:- : \[:Eg; dg’\}gg}i ;%?gg ;2%471 Despesas com servicos de terceiros 5089 5744 5506 5.753 exigido (PRE) referente ao risco operacional (POPR) de Abordagem do Indicador Bésico (BIA) para a Abordagem
13636 Us$ 2:2%‘: Sa + Libor Mai2014 T 083 Despesas com servicos de vigilancia e seguranca 2095 1476  2.095 1476 Padromzaqa Alternativa Simplificada (ASA II), de acordo com a circular Bacen n° 3.3&?3/08. ) .
18.788 USS  2.6% a.a. + Libor Mai/2013 35421 47.184 Despesas com servicos técnicos especializados 33572 16.637 33.692 16.881 0 Banco Pine, de acordo com a Circular 3.477/09, divulga trimestralmente informagGes referentes a gestao de
?éﬁ U;;g 1g%o aa. + t,gm iungg}; , 04} ”gé Despesas de transporte 1380 1.152 1383  1.163 riscos e Patrlrgﬁmo'de‘ referér:jcwa exwgl‘do EPRE). O relatério ccmbm/alor detalhamento, estrutura e metodologias
. ,7% a.a. + Libor an . . Despesas de viagens 2443 1240 2468 1269 encontra-se disponivel no endereco eletrnico www.pine.com.br/ri.
106000 USS sakaarlbor  kna0d 20170 - Molss alcadas el Bacen 0 & 10 e b indicedeimobilizacio
: «/ 70 a.a. + Libor f - - . De acordo com a Resolucdo n° 2.286/96 do Bacen, o limite de imobilizagdo permitido é de 50,0%. Em 31 de
Total 321.458 121.609 Sentencas judiciais 8.638 9.034 8.638  9.039 e TeemEE e mAe > .
(-) Circulante (158.565) (42.100) Outras despesas administrativas 4798 1109 495 1190 o OU:;;ESTEL%C::'\;T l_J,EoSmmce de imobilizagao foi de 6,99%.
Total do exigivel a longo prazo ) ) 162.893  79.509 Despesas de amortizacdo e depreciacao 3884 4259 3998 4361 . h ¢ X
"0 Banco possui certos compromissos financeiros relacionados a manutencao de determinados indices de Total 100.382 84330 102.013 85.060 a) Aprovacao Aumento de Capital
performance, liquidez e endividamento atrelados a contratos de empréstimo, no montante de R$35.421 g) Despesas tributarias Em 06 de janeiro de 2012, o Banco Central homologou o aumento de capital subscrito pelo DEG, Deutsche
(FMO-Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwi-The Hague), que caso ndo sejam cumpridos podem L . Investitions - und Entwicklungsgesellschaft MbH, com a subscricdo de 2.543.604 acoes preferenciais de
a“gérre‘tar na hqu\dalggp anteucpada da divwdal.lﬁadlc;onaln;emg 0 Ba[r)wco ;ljossu\ Imtéas iom alguns érgaos mumliaterzls —_Individual __ Consolidado emissao do Banco Pine, pelo valor total de R$43.749, equivalente a R$17,20 por acao.
Ciprésimos 4o Bandt o momane e USS80.000 e 31 de dezembro de 20116 Aae st Lilnando 6 o b). Provisdo sobre cessdo de crédito com coobrigagéo
montante de US$68.541" 155 2478 2428 3263  3.058 Em 31 de dezembro de 2011 o Banco mantinha provisdo para perdas no montante de R$9.966 (R$6.036
19. DIVIDA SUBORDINADA Cofins 15.706 17.794 16.366 18.551 em 31 de dezembro de 2010) sobre operacdes de crédito cedidas com coobrigacdo no valor total de
) Emissdao Vencimento Valor Taxa de juros 2011 2010 Processo Cofins (*) 9.648 ~ 10.965 - R$58.439 (R$162.048 em 31 de dezembro de 2010). A referida provisdo encontra-se registrada em Outras
“Fixed Rate Notes” Publica  06/01/2017 US$125.000 8,75% a.a. 245944 194.084 PIS 3188 2892 3323 3014 obrigacdes - diversas
"Fixed Rate Notes” Privada  29/12/2016  US$15.000  9,33% aa. 28.134 26075 0 Cra 3o oo aoee o Seguros
o
'Ii'ittr;;als Financeiras Privada  21/08/2017  R$28.652 44% aa. 3(3)2;‘1‘; 220159 utros : : : : 0 Banco adota uma politica de sequros que considera, principalmente, a concentracao de riscos e sua
20.  PATRIMONIO LIQUIDO - . T:)tal— ) 33.757 27.028 36.689 28.687 relevancia, contratados por montantes estabelecidos pela Administracdo, levando-se em consideracao a
a) Capital social b (0) Yalor devw_ttio referente ao ganho da Cofins detalhado na nota 16.b) natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores de seguros. A cobertura dos seguros em 31 de
O capital social estd dividido em 84.034.266 acoes nominativas, sendo 45.443.872 ordinarias e 38.590.394 ) Outras receitas operacionais - . dezembro de 2011 é assim demonstrada:
preferenciais sem valor nominal. Individual ___Consolidado Importancia
Conforme deliberacao tomada pelo Conselho de Administracdo em reuniao realizada em 08 de setembro de 2011 2010 2011 2010 Itens Tipo de Cobertura Segurada
|2011 %25 de olutubro‘ dedZOH, foi aprO\éado a prosgo;ta Ede aumesnto d‘odcagila\ social do‘ Ba(n;co, dentro do Recuperacdo de encargos e despesas 4049  3.941 4034  3.946 Directors and Officers Liability (D&O) Responsabilidade Civil para Administradores 20.000
imite do capital autorizado, nos termos do artigo o Estatuto Social do Banco, no valor de, no minimo, - i Veiculos Incéndio, roubo e colisdo para 11 veiculos 1.006
R$43.749 e, no méaximo, R$117.485, mediante a emissao de, no minimo, 2.543.604 (dois milhces, quinhentas Atual\z~aca0 monetfana ativa ~ 14.265 11.547 14466 11.671 Prédios, maquinismos, moveis
e quarenta e trés mil, seiscentas e quatro) e, no méaximo, 6.830.541 (seis milhdes, oitocentas e trinta mil, Reversdo de provisao para repasse de cessao 1974 7624 1974 7624 e utensilios Quaisquer danos materiais a instalacoes,
quinhentas e quarenta e uma) novas acoes preferenciais de emissao do Banco, todas nominativas, escriturais e Reversao de provisdo de cessao de crédito com coobrigacao - 2715 - 2715 magquinas e equipamentos 12.000
Soen[])gg‘m Bomtmahl. Ivestit o Entwickl Ischaft MbH sub 2.543.604 (dois milho Reversdo de provisdo para riscos fiscais 5.799 - 5.799 - Seguro global de banco Valores em espécie 300
- Deutsche Investitions - und Entwicklungsgesellscha subscreveu 2.543. ois milhoes, Reversio processos judiciai 811 1299 811 1299 d) Leasing operacional
uinhentas e quarenta e trés mil, seiscentas e quatro) acoes preferenciais de emissao do Banco, no valor total P! Judiciais i . . s = a .
ge R$43.749 ?”Subscngéo Minima”), em dect?rréno; dca cesgéo do direito de preferéncia na subscricao pelo Outras rendas operacionais 8762 5678 8915 5755 OI Pine possul obr|ngges d‘ecorrentes da dconttratagao de operagoeds de arrendamtemo sot:j ?ﬁ mo?alldatsje
acionista controlador do Banco em favor do DEG, sendo que os recursos obtidos com referido investimento Reversdo provisio processo Cofins (*) 160.158 ~ 162.322 - ¢asing” operacional. Os valores correspondentes aos compromissos dos equipamentos arrendados nao estao
serao utilizados no crescimento das atividades do Banco. No dia 27 de setembro de 2011 o Banco protocolou R 30 de d Cofins (* 33.153 — 33565 - refletidos no balanco patrimonial, em razéo de as operacoes contratadas nao preverem a opcao de compra dos
) A T ecuperagao de despesas Cofins (*) . 3 ° ! !
a solicitacao de aprovacdo do Banco Central do Brasil da proposta do aumento de capital. O valor recebido Total 228971 32.804 231.886 33.010 bens. O custo dos contratos de arrendamento séo reconhecidos na demonstracéo de resultado, na rubrica
decorrente do aumento de capital em fase de aprovacao pelo Bacen, de R$43.749 esta registrado no o . " ) . “Despesas administrativas - arrendamento de bens”
patriménio liquido na rubrica “aumento de capital”. Quando aprovado pelo Bacen o Capital Social sera ) (0):/3'0'55 referente ao ganho da causa do Cofins detalhado na nota 16.b) Individual e Consolidado
aumentado neste valor. i) Outras despesas operacionais “Taxa Prazo 2011 2010
Foi concedido a todos os acionistas que constavam da posicao aciondria do Banco na data de 08 de setembro Individual Consolidado Despesa de arrendamento de bens
de 2011 o prazo de 30 (trinta) dias para o exercicio do direito de preferéncia, iniciando-se em 09 de setembro Leasing de maquinas e equipamentos 4.54% 2 913 731
. : = 2011 2010 2011 2010 ing q quip Gadld
de 2011 e terminando em 10 de outubro de 2011, inclusive. Foram subscritas 138 (cento e trinta e oito) agoes i v —_— Y Leasing de aeronaves 6,87% 2 2149 2487
preferenciais de emisso do Banco, no valor total de R$2. Processos trabalhistas, civeis 12782 5.048 12782 5.048 Total 3.062 3.218
goncformeI asssen}b(\ieiaR%ZréaG\esxégordm%rjsaereeglgz}_;aga em 22 de dezdembro de 2011, fowgehberad_o: a)o aumenéo Atualizacdo monetéria passiva 16.759 11.150  17.069 11.241 e) Valor justo de instrumentos financeiros

e ap\la 0cClal ae .. para .. , sem emissao de novas a(c’)es, mediante a |ncorpora(éo e 4 : - - Al .

parte do saldo da Reserva de Agios por Subscricio de Acdes, no montante de R$200.000; b) o aumento de Encarg}cs sobre créditos cedld_os/ 73.449 48662 73.449 48662 De acordo com a \_nstrut;ao CVM n° 235, apresentamO§ uma comparacao entre 0s va_Iores contal?els dos ativos

capital social, agora para R$796.048, com a emissdo de 12.274.766 (doze milhdes e duzentas e setenta e Provisao para repasse de cessao 1617 3.061 1617 3.061 e passivos financeiros mensurados a outro valor que nao o valor justo e seus respectivos valores justos no final

quatro mil e setecentas e sessenta e seis) novas acoes nominativas, sendo 6.442.894 (seis milhdes e Despesas com empréstimos - 2.898 - 2898 do exercicio.

quatrocentas e quarenta e duas mil e oitocentas e noventa e quatro) ordinarias e 5.831.872 (cinco milhdes e i ' _ B Consolidado

oitocentas e trinta e uma mil e oitocentas e setenta e duas) preferenciais, as quais serao distribuidas aos Provxs?o sobre flianga i o 15178 15178 2011

acionistas a titulo de bonificacdo, observada a proporcao de 14,17769510243 novas acoes bonificadas para Provisao de cessao de crédito com coobrigagao 3.931 - 3931 - Valor justo Valor contabil

cada lote de 100 acdes possuidas. Com a emissao das novas acoes, a quantidade total de acoes passou de Outras despesas operacionais 7918 5715 8.016  5.809 Ativos

86.578.008 (oitenta e seis milhdes e quinhentas e setenta e oito mil e oito) agdes nominativas para 98.852.774 Total 131634 76.534 132.042 76.719 Aplicacoes Interfinanceiras de liquidez” 496.070 496.070

(noventa e oito milhdes, oitocentas e cinquenta e duas mil, setecentos e setenta e quatro) agées nominativas, T e wesse———— . 3 o - : Operacoes de crédito” 4.256.301 4.225.907

sendo 51.886.766 (cinquenta e um milhdes, oitocentas e oitenta e seis mil, setecentos e sessenta e seis) . ""Provisdo para encargos sobre recebimentos antecipados de parcelas de operacGes de crédito cedidas. Outros créditos” 590.812 584.262

ordinrias e 46.966.008 (quarenta e seis milhdes, novecentos e sessenta e seis mil e oito) preferenciais, i) Resultado nao operacional . . _ Total de ativos financeiros 5.343.183 5.306.239

mediante a incorporagao de parte do saldo da Reserva Legal no montante de R$16.810 e, parte do saldo das O resultado ndo operauon?l do Banco €0”95P0'Ide principalmente a venda de bens recebidos em dacao de Passivos

Reservas Estatutérias no montante de R$112.880, pendente de homologacéo pelo Banco Central do Brasil. pagamento para a liquidacdo de operacoes de crédito. Depositos a vista 111.826 111.826
b) Reserva de capital 22.  IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - Depésitos interfinanceiros 105.885 105.885

A reserva de capital, nos termos da Lei 11.638/07, somente poderd ser utilizada para (i) absorcao de prejuizos Reconciliado das despesas de imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido: : Depésitos a prazo™ 3.279.874 3.265.818

que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; (i) incorporacdo ao capital social; Individual Consolidado Recursos de aceites e emissao de titulos™ 453.335 453.376

(iii) cancelalwenfto de ag()esdem tesouraria; e (iv) pagamento de dividendo a acdes preferenciais, quando essa L g de renda GRPY), d o (s 2011 2010 2011 2010 Obrigacao por empréstimos e repasses™ 2.095.596 2.101.157

vantagem lhes for assegurada. ucro antes do imposto de renda , da contribuicao socia Divida subordinada™ 59.683 58.275
¢) Reserva de lucros e deduzidos as participagées no resultado 220.749 159.816 227.821 167.355 Total de passivos financeiros 6.106.199 6.096.337

A conta de reserva de lucros do Banco é composta por reserva legal e reserva estatutaria. O saldo das reservas :_UYOS sobre Oéaplt_al\,propj\o 15;293;; 1‘119-? ! 1;232‘7‘ 1‘11315‘1; 0Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estao definidos abaixo:

de lucros no podera ultrapassar o capital social do Banco, e qualquer excedente deve ser capitalizado ou ucro antes da tributagao 67.92 0.305 99 84 i) O valor justo das aplicacoes interfinanceiras de liquidez se aproxima substancialmente do seu valor

distribuido como dividendo. O Banco nao possui outras reservas de lucros. Aliquota vigente 40% 40% 40% 40% il

Reserva legal - Nos termos da Lei 11.638/07 e do estatuto social, 0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com . contabil. ) . . . . .

de cada exercicio social para a reserva legal. A reserva legal ndo poderé exceder 20% do capital integralizado a aliquota vigente (67.169) (44.122) (69.998) (47.138) ii) - Operagoes de credito e outros créditos sao mensurados liquidos da proviséo para devedores duvidosos. O

do Banco. Ademais, o Banco podera deixar de destinar parcela do lucro liquido para a reserva legal no exercicio Diferencas temporarias 43304 (8.338) 43.716  (9.913) valor justo dessas operacdes representa o valor descontado de fluxos de caixa futuros que se espera

em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social. Efeitos do imposto de renda e da contribuicao social sobre receber. Os fluxos de caixa esperados sao descontados a taxas correntes do mercado para determinar seu

Reserva estatutaria - Nos termos da Lei 11.638/07, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que determine as diferencas temporérias (2(7‘754; 9(‘28% 228‘052; ( 9‘4743 valor justo.

a sua finalidade, o percentual dos lucros liquidos a ser destinado para essas reservas e o valor maximo a ser Outros ajustes 7.616, 208) (11.973 1.508, . fi s . .

mantido em cada reserva estatutaria. A destinaco de recursos para tais reservas nao pode ser aprovada em Imposto de renda e contribuicao social (59.235) (43.388) (66.307) (49.085) i) E)O\’/;Iéc;rnjuslo estimado dos depdsitos a vista e interfinanceiros se aproxima substandialmente do seu valor

prejuizo do dividendo obrigatério. O Banco constituiu reserva estatutaria de 100% do lucro liquido, no Sendo: . . - - R L

montante R$63.438, apds a deducao de 5% da reserva legal de R$8.076, da deducao de pagamento de juros Impostos correntes (31.481) (52.668) (38.255) (58.559) iv) O valor justo estimado dos depositos a prazo e o outros emprestimos sem cotagao no mercado ativo &

sobre o capital préprio no montante de R$52.827 e dividendos no montante de R$37.173, visando a Impostos diferidos (27.754) 9.280 (28.052) 9.474 baseado em fluxos de caixa descontados utilizando-se taxas de juros para novas dividas com prazos de

manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas do Banco. Despesa contabilizada (59.235) (43.388) (66.307) (49.085) vencimento similares.

A DIRETORIA JOSE APARECIDO DA SILVA

Contador - CRC n° 15P152186/0-4

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0Os membros do Conselho Fiscal do Banco Pine S.A., abaixo assinados, dentro de suas atribuicoes e responsabilidades legais, procederam ao exame das demonstracdes contabeis, das notas explicativas, e do relatorio da Administracao, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, e com base nos exames efetuados, nos esclarecimentos prestados
pela Administracdo, considerando, ainda, o Relatério do Auditor Independente sem modificacao, emitido pela PricewaterhouseCooper Auditores Independentes, datad o de 15 de fevereiro de 2012, concluiram que os documentos acima, em todos s seus aspectos relevantes, estao devidamente apresentados e opinam pelo seu encaminhamento para deliberacao da
Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Alcindo Takachi Itikawa

S&o Paulo, 14 de fevereiro de 2012

Sergio Machado Zica de Castro

Sidney Rey Veneziani

www.pine.com.br
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

PINE

Aos

Administradores e Acionistas

Banco Pine S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais do Banco Pine S.A. (“Instituicdo”) que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2011, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, bem como as demonstracdes financeiras
consolidadas do Banco Pine S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balango patrimonial consolidado
em 31 de dezembro de 2011, e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, das mutacoes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas
contdbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstrages financeiras

A administracdo da Instituigao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstragoes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracdes financeiras livres de distorco relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de

exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel
de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgactes apresentados nas demonstracées financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e a adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Instituicao para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Pine S.A. e do Banco Pine S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstracdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) para o semestre e exercicio
findos em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Instituicao, cuja apresentacao
é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstracoes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas,
em todos s seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentadas para fins de
comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria
datado de 11 de marco de 2011, sem ressalva. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcao desse assunto.

i
pwec

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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