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PINE

Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

RELATORIO DA ADMINISTRACAO - PINE - 1512

Senhores Acionistas,

A Administracao do PINE, em observancia aos preceitos legais, submete a apreciacao de Vs. Sas. os fatos e eventos relevantes do
ano, acompanhados das Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas correspondentes, relativas ao semestre encerrado
em 30 de junho de 2012.

1- MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas, investidores, clientes e analistas,

Tivemos um importante primeiro semestre em 2012 no PINE. Atingimos um lucro liquido de R$ 92 milhdes, o que representa um
ROAE de 18,6%, e a qualidade do resultado continua a ser destaque.

Permanecemos em linha com a nossa estratégia de servir nossos clientes com um leque de produtos cada vez mais amplo, sempre
atendendo as empresas de forma personalizada, criando fidelidade e diversificando nossas fontes de receitas. Neste semestre, todas
as nossas linhas de negécio contribuiram para os resultados: Crédito Corporativo, Mesa para Clientes e PINE Investimentos, com
participacao cada vez maior dos produtos e servicos além de crédito corporativo.

Temos uma robusta cobertura da carteira de crédito, que conta com uma provisdo adicional constituida em dezembro de 2011.
Nossa estrutura de capital é forte, com indice de Basileia de 15,9%. Em termos de liquidez, o Banco continua muito saudavel, tendo
encerrado junho com 38% dos depositos a prazo em caixa.

O cenério econdmico de 2012 permanece instavel, com importantes mudangas nas perspectivas europeias e norte-americanas,
além dos desafios relacionados a atividade econémica no Brasil. O PINE estd preparado para esta nova conjuntura local e
internacional. Além de termos trabalhado intensamente nos Ultimos anos para diversificar os resultados do Banco, com alocacao
ainda mais eficiente de capital, criamos protecdes que tornaram nosso balanco muito sélido.

Estamos constantemente trabalhando para construir um banco cada vez melhor para nossos clientes, acionistas, colaboradores e
investidores. Permanecemos otimistas com nosso negdcio e atentos ao cendrio econdmico doméstico e internacional.

2- DESTAQUES DO PERIODO
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3- PERFIL INSTITUCIONAL

O PINE (BM&FBovespa: PINE4) é um Banco de atacado focado em estabelecer relacionamentos de longo prazo com seus clientes.
Sua estratégia baseia-se em conhecer cada cliente profundamente, entendendo seu negdcio e seu potencial, de modo a construir
solucoes e alternativas personalizadas. Esta estratégia requer diversidade de produtos, capital humano qualificado, administracao
de riscos eficiente e agilidade, caracteristicas consistentemente desenvolvidas pelo Banco.

O PINE possui uma ampla rede de relacionamento com empresas dos mais diversos setores, como Acucar e Alcool, Infraestrutura,
Energia Elétrica e Renovavel, e Agricultura, entre outros. Além de diversos produtos de Crédito Corporativo (capital de giro, repasses
do BNDES, trade finance, entre outros), o cliente tem a disposicao a Mesa para Clientes, com alternativas para mitigacao de riscos
de descasamentos de mercado, dando mais previsibilidade a seus balancos, e a PINE Investimentos, em mercado de capitais, gestao
de recursos e corporate finance.

4- CENARIO MACROECONOMICO

O primeiro semestre de 2012 reforcou a visao que o ciclo de deterioracdes do cenario seguidas de intervengdes politicas seguird ao
longo do ano. O término do 1T12 trazia perspectivas positivas com a inauguracao, por parte do banco central europeu, do
Longer-Term Refinancing Operations de trés anos. No entanto, a inseguranca dos investidores foi reinaugurada com o
reconhecimento, na Espanha, de despesas e déficits fiscais maiores do que os contabilizados anteriormente, com a possibilidade de
renegociacao dos termos do resgate grego, com a perspectiva de nova retragao econémica da regido e, assim, com as desconfiancas
sobre o futuro da propria unido monetaria.

Da mesma forma, o grau de desaquecimento tanto da atividade norte-americana quanto chinesa surpreenderam negativamente ao
longo do semestre, com taxas de expansao no 2T12 ainda menores que no trimestre anterior. A falta de dinamismo da atividade
nos EUA e a preocupacao do governo chinés em suavizar o ciclo econémico atual foram consistentes, respectivamente, com a
extensdo da operacao TWIST e com as redugdes promovidas tanto do compulsério quanto das taxas para empréstimos e depdsitos.
J& no Brasil, o quadro de deterioracao externa trouxe novas rodadas de queda da Selic. Apenas em 2012, o Banco Central Brasileiro
promoveu reducdo de 300 pontos na taxa basica de juros, cravando sua minima histérica e mantendo a porta aberta para a
continuidade do afrouxamento monetario. Vé-se que a conjuntura atual implica a manutencao dos juros em niveis comprimidos ao
redor do mundo por amplo periodo. Deste modo, a despeito da complexidade do cenario global, a farta liquidez encontra ambiente
favoravel no Brasil, em um contexto de juros reais ainda elevados e quadro fiscal relativamente positivo.

5- DESEMPENHO

Destaques do Resultado

O lucro liquido do PINE alcancou R$ 92 milhdes no primeiro semestre de 2012, um incremento de 35,3% em relagao ao mesmo
periodo do ano anterior. O resultado operacional atingiu R$ 145 milhdes, 32,7% superior ao apresentado no 1511. Os principais
fatores que contribuiram para o aumento no periodo foram o crescimento da carteira de crédito e a maior participacao da PINE
Investimentos. O Patriménio Liquido alcancou R$ 1,053 milhdes com um crescimento de 2,3% em relacdo a marco de 2012 e de
17,9% em 12 meses. Com isso, fica claro o resultado da estratégia de diversificacao de produtos e receitas do Banco.

1512 1511
Resultado e rentabilidade
Lucro liquido (R$ milhdes) 92 68
ROAE anualizado 18,6% 15,9%
Balango patrimonial (R$ milhdes)
Ativos totais 10.038 10.091
Carteira de crédito de empresas expandida’ 7.478 6.305
Dep6sitos totais? 3.831 3.606
Captacao total 6.933 5.902
Patrimonio liquido 1.053 893
Qualidade da carteira
Non performing loans - 90 dias 0,3% 0,2%
Cobertura da carteira 4,0% 2,7%
Desempenho
indice da Basileia 15,9% 16,6%
Lucro por agao® (R$) 0,93 0,80
Valor patrimonial por acao® (R$) 10,65 10,62

TInclui fiancas, titulos privados e desconsidera carteira remanescente do Varejo

2 Inclui LCA e LCI.
3Para 2T11 e 1511 considera 84.034.266 acoes, para os outros periodos considera 98.852.774 - apds
split de acdes

Destaques do Balanco
O total de ativos montou a R$ 10,038 milhoes em 30 de junho de 2012.

Carteira de Crédito

O saldo da carteira de crédito registrado em balanco em junho de 2012 atingiu R$ 5,238 milhdes, um aumento de 7,4% em 12
meses. Considerando-se o saldo da carteira de empréstimos a Empresas, que inclui Fiangas, houve um crescimento de 11,7% em
doze meses, atingindo R$ 6.906 milhdes. Em linha com a busca constante de ampliar a oferta e a diversificacao de instrumentos de
crédito para clientes, as operacoes de Trade Finance apresentaram um crescimento de 49,5% no ano, para R$ 1.154 milhdes. Do
total da carteira de crédito para Empresas, 83% provém de clientes com faturamento acima de R$ 150 milhdes e 71%, acima de
R$ 500 milhoes. Considerando-se as empresas acima de R$ 1 bilhdo, o percentual é de 57%.

A agilidade e a seguranca na aprovacao e estruturacao de operacdes sao fatores criticos para o desenvolvimento dos negécios e
para a manutencao da qualidade da carteira de crédito. Com uma equipe qualificada e especializada de mais de 60 colaboradores,
envolvidos nas dreas de Crédito, Formalizacdo e Juridico, o PINE analisa, formaliza e monitora todas as operacdes de crédito,
buscando a gestao eficiente e segura do portfélio de crédito.

Outro diferencial do Banco no gerenciamento de sua carteira é o proprio time de originacdo, que é muito proximo dos clientes.
Como parte do modelo de negdcios do PINE, cada officer de originacdo tem um baixo nimero de clientes em sua carteira, em torno
de 10 grupos econémicos.

O PINE possui também uma equipe prépria de pesquisa macroeconémica, de commodities e setorial, que complementa a atividade
dos analistas de crédito. Além disso, o Banco mantém parcerias com provedores de informacoes especializados em determinadas
industrias, como, por exemplo, o sucroalcooleiro.

A carteira de Empresas é pulverizada nos variados segmentos da economia. O PINE opera de forma conservadora e diversificada em
cada um destes setores e tem mantido a alocacao setorial da carteira de crédito relativamente constante. Cerca de 50% da carteira
esté distribuida em setores de alto potencial de crescimento, como Aculcar e Alcool, Agricultura, Infraestrutura e Energia Elétrica e
Renovéavel. Todos estes fatores aliados a uma politica rigida de garantias sdo determinantes para a alta qualidade da carteira de
crédito, para o balanceamento adequado de risco e retorno e a eficiéncia na alocacao de capital.
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Qualidade da Carteira de Crédito

O Indice da Cobertura da Carteira de Crédito atingiu 4,0% em Junho de 2012, comparado com 2,7% apresentado em Junho de 2011.
Mesa para Clientes

A Mesa para Clientes oferece produtos de hedge para empresas, com o objetivo de proteger e administrar riscos de mercado
presentes nos balancos dos clientes. Os mercados de atuacao sao, principalmente, Juros, Moedas e Commodiities. O PINE oferece
os principais produtos de derivativos, entre eles NDF (Non Deliverable Forward), estruturas de opgao e swaps. O Banco nao oferece
derivativos exdticos ou alavancados.

PINE Investimentos

A PINE Investimentos, unidade de produtos de Banco de Investimentos do PINE, atua com profundo alinhamento junto aos clientes
oferecendo solucdes customizadas e diferenciadas nas areas de Mercado de Capitais, Assessoria Financeira e Gestao de Recursos.
No 1512, a PINE Investimentos, através de sua unidade de Mercado de Capitais, liderou a estruturacdo de mais de R$ 650 milhoes
em operacdes para seus clientes, utilizando os mais diversos instrumentos.

A area de Assessoria Financeira auxilia os clientes a encontrar a melhor estrutura de capital, com base em seus objetivos de longo prazo.
As principais linhas de atuacdo sao Project Finance, M&A e operacdes hibridas de capital. Durante o 2712, além dos diversos mandatos
em andamento, o PINE anunciou a conclusao de uma importante operacao no setor de Energia, no valor de R$ 540 milhoes.

Captacao

As fontes de captacdo do PINE sdo diversificadas. No mercado local, o PINE capta fundos por meio da oferta a investidores
institucionais, pessoas juridicas e fisicas de certificados de depdsitos e outros instrumentos de divida local, como letras financeiras,
LCA e, também, através de operacdes de captacao estruturadas.

O total de captagao atingiu R$ 6,933 milhdes em junho de 2012, um crescimento de 8,0% no trimestre, e de 17,5% em relacao a
junho de 2011. A captacao foi positivamente impactada pela emissao de Letras Financeiras no montante de R$ 313,2 milhdes, em
Abril de 2012. O saldo de depdsitos a prazo, incluindo Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA) e Imobilidrio (LCI), atingiu R$ 3,604
milhdes, em linha com o trimestre anterior e 7,8% acima do 2T11. O prazo médio ponderado dos depdsitos atingiu 12 meses,
enquanto o prazo médio da captagao total ficou em 16 meses.

No ambito internacional, além de ampliar sua base de bancos correspondentes para cerca de 60 instituicdes, o PINE obteve
incremento em seus limites anteriormente estabelecidos. Essas instituicdes incluem bancos em diversos paises e agéncias multilaterais
como DEG, IFC, IDB, FMO e Proparco. O Banco sempre realiza o hedge de 100% das suas captacoes externas.

Casamento de Ativos e Passivos

Na gestao de ativos e passivos, as fontes de captacao sao alinhadas em prazo e custo aos respectivos portfélios de operacoes ativas.
Enquanto o prazo médio ponderado da carteira de crédito é de 13 meses, o prazo da captacao é de 16 meses, 0 que garante uma
situacao confortavel ao Banco. Este gap é mantido ha mais de 27 meses. Importante ressaltar, que o saldo de caixa - no valor de
R$ 1,4 bilhdo - permite ao PINE cumprir com todos seus vencimentos de longo prazo.

indice da Basileia

Em junho de 2012, o indice de Adequacdo de Capital do Banco atingiu 15,9%, acima do limite minimo exigido pelo Banco Central,
de 11%. A queda de 1,4 ponto percentual em 12 meses é explicada, principalmente, pelo crescimento da carteira de crédito,
mudancas regulatérias, especialmente na parcela de capital alocado para Risco de Mercado, e reducao em 20% da parcela de divida
subordinada permitida para composicao do nivel 2 de Capital.

6- REDE DE ORIGINACAO

Com sede em Sao Paulo, SP, e presenca nas principais capitais e polos de negécios, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Fortaleza, Rio de
Janeiro, Belo Horizonte, Campinas, Ribeirdo Preto e Sdo José do Rio Preto, a rede de originacdo se completa com a agéncia nas llhas
Cayman. A estratégia de negdécios do PINE ndo é dependente de uma ampla rede de agéncias, ja& que a equipe estad organizada
regionalmente e o Banco esta constantemente monitorando e visitando seus clientes, o que beneficia sobremaneira a estrutura de
seus custos fixos.

7- RECURSOS HUMANOS

Pessoas sdo o principal ativo do PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos é atrair, reter e desenvolver os melhores talentos,
através da manutencdo de um ambiente de alto desempenho, com foco em resultados e baseado em meritocracia. O total de
funcionarios do PINE em junho de 2012 foi de 428 colaboradores.

8- GOVERNANCA CORPORATIVA

Diante da evolucao natural do negécio e alinhado a sua cultura meritocratica, o PINE consolidou a lideranca da organizacao e

promoveu ainda mais a integracao de seus negdécios, com as seguintes mudancas em Abril de 2012:

e Norberto Zaiet Junior - Chief Operating Officer (COO): passa a liderar as estruturas de Originacdo, PINE Investimentos e
Sales & Trading

e Susana Waldeck - Chief Financial Officer (CFO): além de liderar as areas de Controle, assume a estrutura de Relacoes
com Investidores

e Gabriela Chiste - Chief Risk Officer (CRO): lidera a gestao consolidada de Riscos de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional e
Controles Internos & Compliance

O Conselho de Administracdo também criou dois importantes Comités em 2012: o Comité de Remuneracgao e o de Auditoria, que

substituiu o Conselho Fiscal.

O PINE possui politicas ativas de governanga corporativa, em decorréncia do compromisso permanente com seus acionistas e

demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca praticados pelo PINE, estdo:

e Trés membros independentes e um membro externo no Conselho de Administragao

e 100% de tag along para todas as acdes, inclusive as preferenciais

e Procedimentos de arbitragem para rapida solucdo em caso de disputas

e Divulgacao trimestral de resultados em dois padroes contabeis, BR GAAP e IFRS

Durante o primeiro semestre, destacam-se:

e Criacao dos Comités de Remuneracao e Auditoria, respondendo diretamente ao Conselho de Administracao

e Migracao para o Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBovespa

e Nomeacao de Gustavo Junqueira, ex-Vice-Presidente da PINE Investimentos, como membro externo do Conselho de Administracao

9- RECONHECIMENTO DO MERCADO

Segundo o ranking Maiores e Melhores da revista Exame, o PINE ocupa a 9° posicdo entre os maiores em crédito para grandes
empresas, a 152 posicao entre os maiores bancos do pais em oferta de crédito para Pessoa Juridica e a 5 posicao em riqueza criada
por empregado.

10- RELACOES COM INVESTIDORES

O PINE disponibiliza informagdes aos acionistas por meio de seu site corporativo (www.pine.com.br/ri), boletins eletrénicos e relatérios
trimestrais, bem como através de seu departamento de Relagoes com Investidores (telefone: 11-3372-5343, e-mail: ri@pine.com.br).

11- RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O PINE entende que atuar com responsabilidade socioambiental é, sobretudo, agir de maneira ética em todas as suas esferas e,
através de seu negdcio, contribuir para o desenvolvimento econdmico da sociedade, zelando para que todos os recursos sejam
utilizados de maneira sustentavel. A cada ano, o PINE vem ampliando sua atuacao social com o aumento do numero de projetos
apoiados, abrangendo as areas cultural, esportiva, educacional e social.

12- RATINGS

Standard & Poor’s  Fitch Ratings  Moody’s Riskbank LFRating Austin
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g Curto Prazo - F1(bra) Br-1 - - -

13- PINE4

No final de 2011, o Conselho de Administracdo prop6s aumento de capital do PINE através da utilizacdo de parte do saldo das

contas de Reserva Legal e Reservas Estatutdrias. A proposta foi aprovada em AGE de dezembro de 2011 e, em fevereiro de 2012,

foram emitidas 12.274.766 novas agdes e distribuidas aos acionistas a titulo de Bonificacdo. Hoje, o novo total de acdes é de

98.852.774 acbes ordinarias e preferenciais.

Durante o 2T12, o PINE realizou recompra de agdes, totalizando 125.000 agdes. Estas acoes encontram-se em Tesouraria e serao

utilizadas como forma de remuneracao aos diretores estatutarios, de acordo com a Resolucao 3.921 do Banco Central do Brasil.
Em 30 de junho de 2012

ON PN Total %
Controlador 51.886.766 15.595.863 67.482.629 68,3%
Administradores - 5.090.897 5.090.897 5,1%
Free Float - 26.154.248 26.154.248 26,5%
Pessoas Fisicas - 3.382.393 3.382.393 3,4%
Institucionais Locais - 11.054.997 11.054.997 11,2%
Estrangeiros - 11.716.858 11.716.858 11,9%
Tesouraria - 125.000 125.000 0,1%
Total 51.886.766 46.966.008 98.852.774

14- AUDITORES EXTERNOS
O PINE tem como procedimento restringir os servicos prestados pelos seus auditores independentes, de forma a preservar a
independéncia e a objetividade do auditor em consonancia com as normas brasileiras e internacionais.

15- EVENTOS SUBSEQUENTES

Aumento de capital de aproximadamente R$ 155,0 milhdes. O aumento se dara a partir da execucao, nesta data, de um acordo de

subscricao com o DEG, no valor de R$ 30,00 milhdes, em paralelo ao aporte do acionista majoritario, no valor de R$ 93,7 milhoes,

e dos administradores, no montante de R$ 7,2 milhdes. Além disso, a agéncia francesa Proparco aprovou, em principio, um

investimento de até € 10 milhdes. Essas transacoes elevardo o Indice de Basileia a 17,5%, um aumento aproximado de 1,6 p.p., e

estao sujeitas as aprovacoes dos 6rgaos reguladores e outras condicoes precedentes, como anunciado no fato relevante de hoje.
A Administracdo
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

PINE

BALANCOS PATRIMONIAIS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
ATIVO Nota 2012 2011 2012 2011
CIRCULANTE 7.261.885 7.131.386 7.295.486  7.302.429
Disponibilidades 4. 12.118  103.219 12.123 103.219
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5. 364.874  141.260 365.694 216.701
Aplicacdes no mercado aberto 110.610 80.000 111.430 155.441
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 106.046 45616 106.046 45616
Aplicacdes em moedas estrangeiras 148.218 15.644 148.218 15.644
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 3.207.939 3.793.599 3.232.483 3.888.921
Carteira propria 6.a) 1.577.110  880.798  1.601.659 976.120
Vinculados a compromissos de recompra 6.a) 1.270.080 2.299.553 1.270.080  2.299.553
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 232.184 115.558 232.184 115.558
Vinculados a prestacao de garantias 6.a) 128565  497.690 128.565 497.690
Relagoes interfinanceiras 1374 5171 1374 5.171
Pagamentos e recebimentos a liquidar 132 155 132 155
Créditos vinculados:
Depositos no Banco Central do Brasil 1.242 5.016 1.242 5.016
Operagdes de crédito 7. 2.406.322 2.309.845 2.406.219  2.309.845
Operagdes de crédito - setor privado 2.524.836 2.358.900 2.524.836  2.358.900
Operacdes de crédito - setor publico 5.845 24.120 5.845 24.120
(-) Provisao para operacées de crédito
de liquidacao duvidosa (124.359)  (73.175)  (124.462) (73.175)
Outros créditos 1.209.602  754.479  1.217.932 754.759
Carteira de cambio 8. 914340 571432 914.340 571.432
Rendas a receber 12.644 9.410 12.788 9.410
Negociacao e Intermediacdo de Valores 89.576 25.047 89.576 25.049
Diversos 9. 198.031 156.453 206.217 156.731
(=) Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa (4.989) (7.863) (4.989) (7.863)
Outros valores e bens 59.656 23.813 59.656 23.813
Bens ndo de uso proprio 55.932 22.735 55.932 22.735
Despesas antecipadas 3.724 1.078 3.724 1.078
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.579.585 2.731.942 2.733.908 2.777.994
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5. 205720 29.372 205.720 29.372
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 205.720 29372 205.720 29.372
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 438.610  654.218 353.742 557.198
Carteira propria 6.a) 183416  534.860 98.548 437.840
Instrumentos financeiros derivativos 6.b)  255.194 118.613 255.194 118.613
Vinculados a prestacao de garantias 6.a) - 745 - 745
Operagdes de crédito 7. 1.598.825 1.703.050 1.835.381 1.843.316
Operacdes de crédito - setor privado 1.677.186 1.742.669 1.913.742  1.882.935
Operacoes de crédito - setor publico 625 10.257 625 10.257
(-) Provisao para operacdes de crédito
de liquidacao duvidosa (78.986)  (49.876) (78.986) (49.876)
Outros créditos 326.837  333.391 329.472 336.197
Rendas a receber 24.655 19.996 24.655 19.996
Devedores por dep6sito em garantia 16.b)  189.946  172.823 191.540 174.797
Diversos 9. 112.401 140.572 113.442 141.404
(=) Proviséo para outros créditos de liquidacao duvidosa (165) - (165) -
Outros valores e bens 9.593 11.911 9.593 11.91
Despesas antecipadas 9.593 11.911 9.593 11.911
PERMANENTE 148.526 48.473 8.518 10.933
Investimentos 140.038 37.906 - 159
Participacoes em controladas no pais 10.  140.038 37.749 - -
Qutros investimentos - 157 - 159
Imobilizado de uso 11.a) 6.183 7.984 6.185 8.070
InstalagGes, moveis e equipamentos de uso 13.068 13.753 13.068 13.753
Outras imobilizages de uso 4.470 4.351 4.473 4.460
Depreciacoes acumuladas (11.355)  (10.120) (11.356) (10.143)
Intangiveis 11.b) 2.305 2.583 2.333 2.704
Gastos com aquisicao e desenvolvimento de logiciais 9.254 8.733 9.720 9.198
Amortizacao acumulada (6.949) (6.150) (7.387) (6.494)

TOTAL DO ATIVO 9.989.996 9.911.801 10.037.912 10.091.356

Individual Consolidado

PASSIVO Nota 2012 2011 2012 2011
CIRCULANTE 5.757.148 6.006.323 5.723.934  5.976.965
Depositos 12. 1.903.396 1.801.011 1.864.446  1.766.639
Depdsitos a vista 32.991 63.154 32.708 52.570
Depositos interfinanceiros 161.314  203.785 148.506 181.459
Depdsitos a prazo 1.709.091 1.534.072 1.683.232 1.532.610
Captagoes no mercado aberto 13. 1.263.053 2.293.684 1.263.053 2.293.684
Carteira propria 1.263.053 2.293.684  1.263.053  2.293.684
Recursos de aceites e emissao de titulos 18 575.027  337.173 575.027 337.173
Recursos de letras de crédito imobiliario 13.870 - 13.870 -
Recursos de letras de crédito do agronegécio 385.531  334.854 385.531 334.854
Recursos de letras financeiras 5.227 - 5.227 -
Obrigacoes por titulos e valores mobilidrios no exterior 170.399 2.319 170.399 2.319
Relagoes interfinanceiras 14. 3.174 5.434 3.174 5.434
Pagamentos e recebimentos a liquidar 725 - 725 -
Correspondentes 2.449 5.434 2.449 5.434
Relagbes interdependéncias 26.639 60.656 26.639 60.656
Recursos em transito de terceiros 26.639 60.656 26.639 60.656
Obrigacdes por empréstimos e repasses 17. 1.658.970 1.270.093 1.658.970  1.270.093
Empréstimos no pais - outras instituicoes - 3.347 - 3.347
Empréstimos no exterior 1.302.753  938.149  1.302.753 938.149
Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES 338.805  327.701 338.805 327.701
Repasses do exterior 17.412 896 17.412 896
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 126.780  113.048 126.780 113.048
Instrumentos financeiros derivativos 126.780  113.048 126.780 113.048
Outras obrigagoes 200.109  125.224 205.845 130.238
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 15.a) 1.698 1.866 1.698 1.866
Carteira de cambio 8. 73.077 37.807 73.077 37.807
Sociais e estatutarias 8.544 18.064 8.544 18.064
Fiscais e previdenciarias 15.b) 25.735 25.421 30.899 30.295
Negociagao e intermediacdo de valores 25.363 4.451 25.363 4.451
Divida subordinada 19. 12.212 10.653 12.212 10.653
Diversas 15.0) 53.480 26.962 54.052 27.102
Outros 53.480 26.962 54.052 27.102
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.132.783 2.976.274 3.210.254  3.185.187
Depositos 12. 1.637.846 1.501.268 1.537.805  1.494.248
Depositos interfinanceiros 45.587 28.147 45.552 28.114
Depdsitos a prazo 1.592.259 1.473.121 1.492.253  1.466.134
Recursos de aceites e emissao de titulos 18, 443.929  268.322 443.929 268.322
Recursos de letras de crédito imobiliario 5.544 - 5.544 -
Recursos de letras de crédito do agronegécio 23.482 9.757 23.482 9.757
Recursos de letras financeiras 323.025 17.382 323.025 17.382
Obrigacoes por titulos e valores mobilidrios no exterior 91.878  241.183 91.878 241.183
Obrigacdes por empréstimos e repasses 17.  534.750  620.401 711.761 834.017
Empréstimos no pais - outras instituicoes - - 177.011 213.616
Empréstimos no exterior - 3.414 - 3.414
Repasses do pais - instituices oficiais - BNDES 474129  570.178 474.129 570.178
Repasses do exterior 60.621 46.809 60.621 46.809
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 60.898  105.069 60.898 105.069
Instrumentos financeiros derivativos 60.898  105.069 60.898 105.069
Outras obrigagoes 455.360  481.214 455.861 483.531
Fiscais e previdenciarias 15.b) 85.301  229.475 85.802 231.792
Divida subordinada 19.  331.035  234.228 331.035 234228
Diversos 15.¢0) 39.024 17.511 39.024 17.511
Provisdo para passivos contingentes 16. 29.564 14.316 29.564 14.316
Outros 9.460 3.195 9.460 3.195
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 47.255 36.504 50.914 36.504
PATRIMONIO LiQUIDO 20. 1.052.810  892.700  1.052.810 892.700
Capital social 796.048  422.606 796.048 422.606
De domiciliados no pais 729.698  391.778 729.698 391.778
De domiciliados no exterior 66.350 30.828 66.350 30.828
Reservas de capital 14.032  223.651 14.032 223.651
Reservas de lucros 231.809  270.449 231.809 270.449
Dividendos adicionais propostos 14.189 - 14.189 -
Ajuste de avaliagao patrimonial (1.711)  (14.387) (1.711) (14.387)
(-) Acdes em tesouraria (1.557) (9.619) (1.557) (9.619)
TOTAL DO PASSIVO 9.989.996 9.911.801 10.037.912 10.091.356

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAG()ES DAS MUTAGGES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto dividendos e juros sobre o capital proprio por agéo)

Reservas de Capital

Aumento
de Capital

Capital Social
Realizado
422.606

Subvencao para
Investimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2010
Agio na venda de acdes em tesouraria
Venda de acoes em tesouraria
Ajustes de avaliacao patrimonial
Lucro liquido
Destinacao do lucro (Nota 20):
Reserva legal
Reserva estatutaria
Dividendos (R$0,1114 por acdo)
Juros sobre o capital proprio (R$0,3051 por acéo)
Saldos em 30 de junho de 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2011
Aumento de capital (Nota 20)
Aquisicdo de acdes em tesouraria
Ajustes de avaliacao patrimonial
Lucro liquido
Destinacao do lucro (Nota 20):
Reserva legal
Reserva estatutaria
Aprovacao/pagamento dividendo adicional proposto
Dividendos (R$0,1011 por acdo)
Juros sobre o capital proprio (R$0,3036 por acéo)
Saldos em 30 de junho de 2012

713

422.606
422.606
373.442

373.439
(373.439)

796.048 713

Agio por
Subscricdo de Acoes

222.938

222.938
13.319

13.319

Reservas de Lucros

Ajustes de  Agbes em Dividendo Lucros

Legal Estatutdria Avaliacdo Patrimonial Tesouraria Adicional Proposto Acumulados Total
24316 213.599 (6.008) (10.319) - - 867.132
- - - - - - 713

- - - 700 - - 700

- - (8.379) - - - (8.379)

- - - - - 67.534 67.534
3.377 - - - - (3.377) -
- 29.157 - - - (29.157) -

- - - - - (9.365) (9.365)

- - - - - (25.635 (25.635)
27.693 242.756 (14.387) (9.619) - - 892.700
15.582 164.157 (1.461) - 26.726 - 1.015.081
- - - - - - 3

- - - (1.557) - - (1.557)

- - (250) - - - (250)

- - - - - 92.070 92.070
4.603 - - - (4.603) -
- 47.467 - - - (47.467) -

- - - - (12.537) - (12.537)

- - - - - (9.992) (9.992)

- - - - - (30.008)  (30.008)
20.185 211.624 (1.711) (1.557) 14.189 - 1.052.810

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agéo)

Individual Consolidado
Nota 2012 2011 2012 2011
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 704.469 591.959 719.495 598.883
Operacdes de crédito 21.a) 274.775 282.471 295.735 286.394
Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios 21.b) 284.626 181.019 278.692 184.020
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 30.156 33.000 30.156 33.000
Resultado de operacdes de cambio 114.912 95.469 114.912 95.469
DESPESAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (498.210)  (414.923)  (504.745)  (419.692)
Operacoes de captagao no mercado 21.c)  (363.890)  (282.506)  (357.977)  (280.659)
Operacdes de empréstimos e repasses 21.d) (93.862)  (106.123)  (106.207)  (112.739)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (40.458) (26.294) (40.561) (26.294)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 206.259 177.036 214.750 179.191
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (68.170) (72.092) (70.159) (70.212)
Receitas de prestacao de servicos 21.e) 24.406 15.967 59.502 26.531
Rendas de tarifas bancérias 2313 1.849 2313 1.849
Despesas de pessoal 21.6) (42.793) (30.838) (44.315) (31.810)
Outras despesas administrativas 21.9) (42.342) (46.559) (43.518) (47.319)
Despesas tributérias 21.h) (4.972) (12.212) (8.193) (13.320)
Resultado de participacdo em controladas 25.517 5.854 - -
Outras receitas operacionais 21.0) 37.881 16.391 32.350 16.570
Outras despesas operacionais 1)) (68.180) (22.544) (68.298) (22.713)
RESULTADO OPERACIONAL 138.089 104.944 144.591 108.979
RESULTADO NAO OPERACIONAL 21.k) 4.326 7.091 4318 7.091
RESULTADO ANTES DA_TRIBUTACAO SOBRE O
LUCRO E PARTICIPACOES 142.415 112.035 148.909 116.070
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 22. (21.359) (25.323) (27.106) (29.148)
Provisao para imposto de renda corrente (306) - (4.234) (2.527)
Provisao para contribuicao social corrente (184) - (2.031) (1.511)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (20.869) (25.323) (20.841) (25.110)
PARTICIPACOES NO RESULTADO (28.986)  (19.178)  (29.733)  (19.388)
LUCRO LIQUIDO 92.070 67.534 92.070 67.534
QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAO 98.852.774 84.034.266 98.852.774 84.034.266
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 0,93139 0,80365 0,93139 0,80365

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
Nota 2012 2011 2012 2011
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido ajustado 133113 113.444 158.765  119.142
Lucro liquido do periodo 92.070 67.534 92.070 67.534
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 40.458 26.294 40.561 26.294
Impostos diferidos 20.869 25323 20.841 25.110
Depreciacdo e amortizacao 1.898 1.967 1.948 2.024
Provisao para contingéncias 2.350 3.010 2.350 3.010
Resultado de participacdo em controlada (25.517) (5.854) - -
Prejuizo na alienagao de imobilizado 828 19 836 19
Lucro na alienacdo de bens n&o de uso préprio - (4.849) - (4.849)
Prejuizo na alienacao de investimentos 157 - 159 -
Varia¢ao de ativos e passivos (130.078) (2.161)  (172.738) 67.583
(Aumento) Redugao de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (41.451)  (27.309) (41.453)  (27.310)
(Aumento) Reducao de titulos e valores mobilidrios 1.727.880 (661.009) 1.705.554 (658.927)
(Aumento) Reducdo de operacdes de crédito (107.713)  241.327 (51.099) 101.061
(Aumento) Reducao de outros créditos (477.989) (281.767)  (484.412) (282.164)
(Aumento) Reducdo de outros valores e bens 1.534 16.556 1.534 16.556
(Aumento) Reducao de relacoes
interfinanceiras e interdependéncias 32329 37.523 32329 37.523
(Aumento) Reducao de instrumentos financeiros derivativos (92.766) 96.449 (92.766) 96.449
Aumento (Redugdo) de depdsitos (61.570) 114.577 (81.278)  108.956
Aumento (Reducdo) de operacoes compromissadas (1.927.363)  (65.156) (1.927.363)  (65.156)
Aumento (Reducdo) de recursos de aceites
e emisses de titulos 363.860 (83.287) 363.860 (83.287)
Aumento (Reducdo) de obrigacoes
por empréstimos e repasses 320.855 514.561 269.574 728177
Aumento (Reducdo) de outras obrigagoes 135.468 79.970 135.259 80.301
Aumento (Redugao) de resultado de exercicios futuros (3.152) 15.404 (2.477) 15.404
Caixa liquido (aplicado em) proveniente
de atividades operacionais 3.035 111.283 (13.973) 186.725
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienacao de imobilizado de uso 45 66 m 66
Aquisicdo de imobilizado de uso (1.026) (329) (1.026) (329)
Aplicacdes no intangivel (437) (33) (441) (33)
Caixa liquido (aplicado em) atividades de investimento (1.418) (296) (1.356) (296)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 3 - 3 -
Aquisicdo/Venda de acdes em tesouraria (1.557) 1.413 (1.557) 1.413
Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos (51.112)  (31.516) (51.112)  (31.516)
Caixa liquido (aplicado em) proveniente
de atividades de financiamento (52.666) (30.103) (52.666)  (30.103)
AUMENTO/REDUCAO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (51.049) 80.884 (67.995)  156.326
Caixa e Equivalentes de Caixa no lnicio do periodo 4. 321.996 118.589 339.767 118.589
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do periodo 4. 270.947 199.473 271.772  274.915

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da ac&o)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

0 Banco Pine S.A. (“Banco ou Banco Pine”) esta autorizado a operar as carteiras comerciais, de crédito e
financiamento e de cambio.

As operagoes do Banco sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente, e
certas operacoes tém a co-participacdo ou a intermediacdo de instituicbes controladas, integrantes do
Conglomerado Financeiro Pine. O beneficio dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos das
estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem
atribuidos, em conjunto ou Individualmente, por essas instituicoes

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Estdo sendo apresentadas as demonstracées financeiras do Banco Pine, que inclui sua Agéncia de Grand Cayman
(Individual) e as demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Pine e Controladas (Consolidado).

As demonstracdes financeiras estao sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional do Banco e
inclusive a agéncia no Exterior. Exceto quando indicado, as informacdes financeiras expressas em Reais foram
arredondadas para o milhar mais proximo.

As demonstracdes financeiras consolidadas contemplam as operagoes do Banco Pine S.A., que inclui a agéncia de
Grand Cayman, e de suas controladas Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Pine
Investimentos), Pine Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (antiga BP Empreendimentos e Participacoes S.A.),
Pine Corretora de Seguros Ltda. (Pine Corretora), Pine Assessoria e Consultoria Ltda. (Pine Assessoria), Pine
Assessoria em Comercializacdo de Energia Ltda. (Pine Assessoria e Comercializadora) e da entidade de prop6sito
especifico representada pelo Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros (Pine
Crédito Privado).

Em atendimento a deliberacdo CVM n° 505/06, informamos que foi autorizada, em 03 de agosto de 2012,
a concluséo das Demonstragoes Financeiras, Individuais e Consolidadas, de 30 de junho de 2012, pelo Conselho
de Administracao do Banco, dentre outras providéncias.

Apresentamos a seguir um sumario dos balancos da agéncia de Grand Cayman e empresas controladas:

2012
Agéncia Pine Ass. em Pine  Pine Comerc. Pine Pine
Cayman _Comercial.”’ Investimentos Energia Eletr. ® Corretora " Assessoria "
Ativo 461.437 10 39.743 81.335 2.825 26.733
Disponibilidades 7.851 2 267 7 5 3
Aplicacoes
interfinanceiras - - 12.844 - - -
Titulos e valores
mobilirios 949 8 20.605 81.206 568 23.478
Instrumentos financeiros
derivativos 20.769 - - - - -
Operacoes de crédito  430.346 - - - - -
Outros créditos 278 - 6.027 122 2.252 3.252
Outros valores 1.244 - - - - -
Permanente - - 2 37 - -
Total do ativo 461.437 10 39.745 81.372 2.825 26.733
Passivo 384.508 - 3.415 601 96 2.867
Depositos 35.184 - - - - -
Recursos de aceites
e emissao de titulos 2.201 - - - - -
Obrigagdes por
empréstimos e repasses 335.476 - - - - -
Instrumentos financeiros
derivativos 11.647 - - - - -
Outras obrigacoes - - 3.415 601 96 2.867
Resultado de
exercicios futuros 38 - - - 1.500 2.158
Patriménio liquido 76.891 10 36.330 80.771 1.229 21.708
Capital social -
de domiciliado no pais - 10 13.385 77.400 1 1
Capital social -
de domiciliado
no exterior 6.064 - - - - -
Reservas de lucros 70.827 - 22.945 3.371 1.228 21.707
Total do passivo 461.437 10 39.745 81.372 2.825 26.733
2011
Agéncia Pine Pine Comerc.
Cayman Investimentos Energia Eletr. @
Ativo 619.040 36.294 8.576
Disponibilidades 4.668 10.553 31
Aplicacoes interfinanceiras 15.644 22.358 -
Titulos e valores mobilidrios 23.481 392 8.450
Instrumentos financeiros derivativos 9.364 - -
Operacoes de crédito 564.804 - -
Outros créditos 387 2,991 95
Outros valores 692 - -
Permanente - 88 121
Total do ativo 619.040 36.382 8.697
Passivo 567.823 7.213 "7
Depésitos 107.482 - -
Recursos de aceites e emissao de titulos 1.699 - -
Obrigacdes por empréstimos e repasses 458.257 - -
Instrumentos financeiros derivativos 385 - -
Outras obrigagoes - 7.213 117
Patriménio liquido 51.217 29.169 8.580
Capital social - de domiciliado no pais - 13.385 7.400
Capital social - de domiciliado no exterior 4.683
Reservas de lucros 46.534 15.784 1.180
Total do passivo 619.040 36.382 8.697

(Em 12 de dezembro de 2011, foram constituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda. e Pine Corretora de Seguros
Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados no ato, R$1 do capital
social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de dezembro de 2012.
@ Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da Pine Comercializadora de Energia
Elétrica Ltda. (antiga BP Empreendimentos e Participacdes S.A.), no valor de R$70.000, passando seu capital social
de R$ 7.400 para R$77.400, mediante a emissao de 60.069.871 novas acdes ordinrias nominativas. Em 16 de
fevereiro de 2012 foi aprovada a transformagdo do tipo societario de Sociedade An6nima para Sociedade
Empreséria Ltda., com a mudanca da denominacdo social da BP Empreendimentos e Participacoes S.A. para Pine
Comercializadora de Energia Elétrica Ltda.
B'Em 24 de abril de 2012, foi constituida a Pine Assessoria em Comercializacao de Energia Ltda. O capital social &
de R$10, dividido em 10.000 quotas de R$1 cada, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, e assim distribuido entre os socios: A Pine Comercializadora de Energia Elétrica com 90% de participacao
e 0 Banco com 10% de participacdo.
a) Pine Crédito Privado
Pelo fato do controle sobre os recebiveis cedidos ao fundo remanescer com o Banco (recebimento, repasse e
cobranca) e devido ao Banco ser detentor das cotas subordinadas do Fundo, a administracao decidiu consolidar
0 FIDC, conforme previsto no Oficio - circular da CVM 01/2007.
Conforme artigo 5° da Instrucao CVM n° 408/04, seguem informacdes relacionadas ao Pine Crédito Privado
considerado na elaboracdo das demonstragoes financeiras consolidadas:

i) Denominacdo, natureza, propésito e atividades desenvolvidas pelo FIDC.
O Fundo denominado Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros,
administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. foi constituido sob a forma
de condominio fechado em 07 de dezembro de 2010. A data de inicio da distribuicao foi em 28 de marco
de 2011. O Fundo ofertou 207.000 cotas seniores no valor unitario de R$1. A data de encerramento da
distribuicao foi em 06 de abril de 2011. O Fundo encerrara suas atividades no prazo de 180 dias contados
do resgate integral das cotas seniores em circulacao (54 meses apés a data de distribuicdo do Fundo).
0 objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, exclusivamente
por meio da aquisicao de Direitos Creditorios do segmento financeiro, exclusivamente empréstimos para
empresas (capital de giro) originados e cedidos pelo Pine, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
observados todos os indices de composicao e diversificacdo de carteira estabelecidos no Regulamento.
Em carater complementar, o Fundo aplicaré seus recursos em Outros Ativos.
Participagdo no patriménio e nos resultados do FIDC.
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugao CVM n° 356, com redacdo dada pela Instrugdo
CVM n° 393, e capitulo 21 do Regulamento do Fundo, a relacdo entre o valor das cotas seniores e o
patriménio liquido do Fundo sera de 69%. Isto quer dizer que o Fundo devera ter 31% de seu patrimonio
representado por cotas subordinadas. Esta relacao sera apurada diariamente e serd acessivel aos cotistas do
Fundo, mensalmente.
de seu
desse envolvimento.
A verificacao do enquadramento dos direitos creditérios as condicoes de cessao é, na forma do contrato
de cessao, de responsabilidade exclusiva do Cedente (Banco Pine), sem prejuizo do direito do cessionario
(Fundo), diretamente ou por intermédio de terceiros, também efetuar tal verificacao.
0 descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos direitos creditérios pelos sacados e demais ativos
componentes da carteira do Fundo é atribuido as cotas subordinadas até o limite equivalente & somatoria
do valor total destas. Uma vez excedido esta somatoria, a inadimpléncia dos direitos creditérios de
titularidade do Fundo é atribuida as cotas seniores. As cotas subordinadas ndo apresentam uma meta de
rentabilidade, porém deverdo se beneficiar dos eventuais retornos excedentes gerados pela carteira de
direitos creditorios.
Na hipotese de inobservancia do percentual de cotas subordinadas representando menos de 31% do
patriménio liquido do Fundo, o Banco terd 5 dias Uteis para providenciar o restabelecimento dessa relagdo
minima, através de subscri¢ao de novas cotas subordinadas, o que caso nao ocorra, devera a Administradora
convocar um Evento de Avaliacdo nos termos do regulamento. Na hipotese das cotas subordinadas
representarem mais que 31% do patriménio liquido do Fundo, a administradora podera realizar uma
amortizacdo parcial de cotas subordinadas em montante necessario ao re-equilibrio desse fator.
Montante e natureza dos créditos, obrigagdes, receitas e despesas entre a companhia e o FIDC,
ativos transferidos pela companhia e direitos de uso sobre ativos do FIDC.
No periodo findo em 30 de junho de 2012 nao houve operacoes cedidas para o FIDC. Em 30 de junho de
2011 o Pine cedeu 0 montante de R$139.350 de operacdes de crédito ao Fundo e nao houve lucro ou
prejuizo nas cessoes.
Adicionalmente, por conta da manutencdo de aplicacdo em cotas subordinadas neste Fundo, o Banco
reconheceu receita de R$9.992 (R$2.420 em 30 de junho de 2011) no semestre findo em 30 de junho de
2012, reconhecidas contabilmente na rubrica de “resultado de operagdes com titulos e valores

iii) 0 com o FIDC e tipo de exposi¢ao a perdas, se houver, decorrentes

iv]

mobilidrios”.

v) Total dos ativos, passivos e patriménio do FIDC.
Ativo 2012 _ 2011 Passivo 2012 2011
Disponibilidades 5 1 Outras obrigacoes 177 1

Aplicacdes interfinanceiras
de liquidez

Titulos e valores mobiliarios
Operacoes de crédito
Outros créditos 227
Total do ativo 262.055 310.637 Total do passivo

vi) Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC.
0 Banco Pine nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras garantias em favor do Fundo
ou de seus investidores.

vii) Identificacdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades do

820 75.441
24.550 94.930
236.453 140.265

Patrimonio liquido 261.878 310.636

262.055 310.637

0 Banco Pine é o detentor da totalidade das cotas subordinadas deste Fundo. Sendo que as cotas seniores
pertencem a diversos investidores qualificados

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As demonstracoes financeiras do Banco Pine sao elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas

[«

ontdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -

Bacen e das sociedades por agoes e da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, quando aplicavel.
N&o foram adotados nos balangos Consolidados as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

CPC, relacionadas ao processo de convergéncia contabil internacional, aprovadas pela CVM, mas nao

homologadas pelo Bacen. Foram adotados para fins de divulgagao das demonstragdes financeiras os normativos

al
e

provados pela CVM que nao conflitaram com a regulamentagao do Conselho Monetario Nacional - CMN e Bacen,
as que foram referendadas pelo Bacen.

As principais praticas contébeis utilizadas séo as seguintes:

a)

b

C

d

e,

Consolidagao

Nas demonstragoes financeiras consolidadas, os saldos e os resultados das transages entre o Banco Pine e suas
controladas Pine Investimentos, Pine Comercializadora, Pine Corretora, Pine Assessoria, Pine Assessoria em
Comercializacdo de Energia, foram eliminados. No processo de consolidacéo do FIDC, o saldo da carteira de
recebiveis de direitos creditérios, foi incorporado a carteira de crédito do Banco, com o correspondente registro
das cotas seniores, na rubrica de “Obrigacbes por empréstimos e repasses - no pais”, liquido do saldo de
aplicacao em cotas de fundos de investimento, representada pelas cotas detidas deste fundo.

Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrem, sempre simultaneamente
quando se correlacionam, independemente de seu recebimento ou pagamento.

As receitas e despesas de natureza financeira sao apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”,
substancialmente com base no método exponencial

As operacoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas dos
balangos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira,
aplicacoes interfinanceiras de liquidez e depdsitos a prazo, cujo vencimento das operaces na data da efetiva
aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao
utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de aplicacdo, acrescidas dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular Bacen n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios do Banco séao classificados nas
categorias “titulos para negociacao”, “titulos disponiveis para venda” e “titulos mantidos até o vencimento”.
Os titulos classificados na categoria “titulos para negociagao” séo os titulos e valores mobilidrios adquiridos
com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo
atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balangos e ajustado pelo valor de mercado, sendo
esses ajustes registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado

2012 2011 2012 2011

Receitas 664.755 584.419 709.119 601.916
Intermediacao financeira 704.469 591959 719.495 598.883
Receitas de prestacdo de servicos 24406 15967 59.502  26.531
Rendas de tarifas bancarias 2313 1.849 2313 1.849
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (40.458) (26.294) (40.561) (26.294)
Outras (25.975) 938 (31.630) 947
Despesas de intermediacao financeira 457.752 388.629 464.184 393.398
Insumos adquiridos de terceiros 34906 39.657 35.929 40.280
Materiais, energias e outros 283 532 288 536
Servicos de terceiros 26.297 28758 27.186  29.325
Outros 8326 10.367 8.455  10.419
Valor adicionado bruto 172.097 156.133 209.006 168.238
Depreciagdo e amortizagdo 1.898 1.967 1.948 2.024
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 170.199 154.166 207.058 166.214
Valor adicionado recebido em transferéncia 25.517 5.854 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 25517 5.854 - -
Valor adicionado total a distribuir 195.716 160.020 207.058 166.214
Distribuicao do valor adicionado 195.716 160.020 207.058 166.214
Remuneragdo do trabalho 71.778 50.016 74.048 51.198
Proventos 29.102 20.776  30.176  21.437
Beneficios, treinamento 4.027 2.768 4.109 2.855
Encargos sociais 9.663 7.294  10.030 7.518
Participacdo nos lucros 28986 19.178 29.733  19.388
Remuneragédo de governos 26.331 37.535 35.299 42.468
Federais 3.035 11.193 4.498  11.779
Estaduais (11) 3 (11) 3
Municipais 1.948 1.016 3.706 1.538
Imposto de renda e contribuicdo social 21359 25323 27.106 29.148
Remuneragao de capitais de terceiros 5.537 4.935 5.641 5.014
Aluguéis e arrendamento de bens 5.537 4.935 5.641 5.014
Remuneragao de capitais proprios 92.070 67.534 92.070 67.534
Juros sobre o capital proprio/dividendos 40.000 35.000 40.000 35.000
Lucros retidos 52.070 32.534 52.070 32.534

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

f

9

h

Os titulos classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” sao aqueles para os quais a Administracdo

nao tem intengao de manté-los até o vencimento, nem foram adquiridos com o objetivo de serem ativa e

frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos rendimentos

incorridos até as datas dos balangos e séo ajustados pelo valor de mercado, sendo esses ajustes lancados no
patriménio liquido na rubrica “Ajustes de Avaliacao Patrimonial”, deduzidos dos efeitos tributérios.

Os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” sdo aqueles para os quais a

Administracdo tem intencao e capacidade financeira de manté-los até o vencimento. Esses titulos sao

registrados pelo seu valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos. O agio e desagio, quando aplicavel,

séo apropriados ao resultado em funcdo dos prazos de vigéncia dos titulos.

Os titulos classificados na categoria “para negociacdo” estao apresentados no ativo circulante, independente

do seu vencimento.

Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular Bacen n® 3.082/02, e a Carta-Circular Bacen n° 3.026/02, os instrumentos financeiros

derivativos compostos pelas operacdes com opcdes, a termo, futuros e “swaps” sdo contabilizados

obedecendo aos seguintes critérios:

* Operagoes com opgoes: Os prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao, e contabilizado como redugdo ou aumento do custo do
bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opcao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio;

*  Operacoes de futuro: os valores dos ajustes didrios séo contabilizados em conta do ativo ou passivo e
apropriados diariamente como receita ou despesa;

*  Operacdes de “swap”: os valores relativos ao diferencial a receber ou a pagar sdo contabilizados em conta
de ativo ou passivo, respectivamente, e apropriados como receita ou despesa “pro rata dia” até a data do
balanco;

*  Operagoes a termo: pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o preco a vista do
bem ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razéo da fluéncia dos contratos até a data do
balanco.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelos seus valores de mercado contabilizando a

valorizacao ou a desvalorizacdo conforme segue:

* Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como “hedge”, em conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo;

¢ Instrumentos financeiros considerados como “hedge”, sao classificados como “hedge” de risco de
mercado e "hedge” de fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sao destinados a compensar os riscos decorrentes da exposicao a variacao

no valor de mercado do item objeto de “hedge”. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sdo ajustados

a valor de mercado e registrados em conta de resultado.

Os "hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variacdo no fluxo de caixa futuro estimado.

Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sao ajustados a valor de mercado e registrados em conta

destacada no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios.

Operagdes de crédito e provisdo para operagdes de crédito de liquidacao duvidosa

As operacoes de crédito sdo classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios que levam em

consideracdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao as operacoes,

aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugao CMN n° 2.682/99,

0s quais requerem a analise periodica da carteira e sua classificagdo em nove niveis (de AA a H).

As rendas de operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco,

somente sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. A receita com operacées cedidas,

com ou sem coobrigacao, séo reconhecidas no resultado na data em que as cessoes sao efetuadas.

As operacées classificadas no nivel H (100% de provisao) permanecem nessa classificacao por seis meses,

quando entdo sdo baixadas contra a proviséo existente e controladas por cinco anos em conta de compensacéo,

n&o mais figurando no balanco patrimonial.

As operagoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas no

momento da renegociacao.

As renegociacoes de operacoes de crédito que haviam sido baixadas contra prejuizo e que estavam em contas

de compensacao séo classificadas como nivel H, sendo que os eventuais ganhos provenientes das renegociacoes

somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisdo para operacdes de crédito de liquidacao duvidosa atende ao requisito minimo estabelecido pela

Resolucdo anteriormente referida, conforme demonstrado na nota explicativa n® 7.

A proviséo para créditos de liquidagao duvidosa relativa as operagoes de crédito cedidas com coobrigagao é

calculada de acordo com as mesmas diretrizes estabelecidas pelo Bacen para as operacoes de crédito ativas.

Despesas antecipadas

Séo controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de despesas antecipadas. A apropriacdo dessa

despesa ao resultado do perfodo é efetuada de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos e registrada na

rubrica “Outras despesas administrativas”.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

i) Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacoes
monetarias auferidos, deduzidos das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizacao.

Ji] Permanente

k

E demonstrado ao custo, combinado com os seguintes aspectos:

¢ A participacdo em controladas ¢ avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial;

¢ Os bens do Ativo Imobilizado correspondem aos bens e direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados & manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de
operacdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade;

¢ Adepreciacao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que
contemplam a vida Util e econdmica dos bens;

¢ O Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados
a manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida Util definida
sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico.

Redugao do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

£ reconhecida uma perda por “impairment” se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora

de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos

que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por “impairment”

sdo reconhecidas no resultado do periodo. A partir de 2008, os valores dos ativos nao financeiros, exceto os

créditos tributdrios sao revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicacao de perda por

“impairment”.

Operagdes compromissadas

Compra (venda) de ativos financeiros com base em um contrato de revenda (recompra) a preco fixo sao

reconhecidas no balanco patrimonial consolidado como financiamento concedido (recebido), com base na

natureza do devedor (credor), sob a rubrica Captacdes no mercado aberto.

m) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

n

o,

p

q

r

S,

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicvel, os encargos e as

variacoes monetdrias ou cambiais incorridos até as datas dos balancos.

Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagoes legais (fiscais

e previdencirias) sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao n° 3.823/09, e Carta-

Circular n° 3.429/10, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, da seguinte forma:

¢ Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos nas demonstracées financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais nao cabem mais recursos;

o Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados
desfavoraveis destas acoes, assim como do intervalo provavel de perdas. A determinacdo da provisao
necessaria para essas contingéncias é feita apos analise de cada acao e com base na opinido dos seus
assessores legais. Estdo provisionadas as contingéncias para aquelas agdes que julgamos como provavel a
possibilidade de perda. As provisdes requeridas para essas acdes podem sofrer alteragdes no futuro devido
as mudancas relacionadas ao andamento de cada acao;

¢ Obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a processos administrativos ou judiciais relacionados
a obrigagdes tributdrias e previdenciarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou a
constitucionalidade que, independente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, os montantes
discutidos sao integralmente provisionados e atualizados de acordo com a legislacao vigente.

Provisao para imposto de renda e contribuicao social

As provisoes para imposto de renda e contribuigao social sao constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto

de renda - 15%, acrescidos de adicional de 10% para o lucro tributavel excedente a R$120 (no semestre), e

contribuicdo social - 15%. Adicionalmente, sdo constituidos créditos tributarios sobre as diferencas

temporarias, no pressuposto de geracao de lucros tributveis futuros suficientes para a compensacao desses
créditos.

De acordo com a Medida Provisoria n° 449/08 e posteriormente com a Lei n® 11.941/09, as modificacoes no

critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuracao do lucro liquido, introduzidas

pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida lei, nao terao efeitos para fins de apuracéo do lucro
real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributério de Transicdo - RTT, devendo ser considerados, para fins

tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Participagdes no resultado

0 Banco Pine possui um programa proprio de participacao nos lucros e resultados atrelados e homologados

pelo PPLR do Sindicato dos Bancarios.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negacios; (b) Formacao de

fundo para distribuicao em todos os niveis da organizacéo; e (c) Avaliacdo de competéncias e cumprimento de

metas nas areas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participacoes no resultado”. (vide

nota 23.a).

Uso de estimativas

A preparacdo das demonstracoes financeiras requer que a Administracao efetue estimativas e adote premissas,

no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresentados de certos ativos, passivos, receitas e

despesas e outras transacdes, tais como valor de mercado de ativos e derivativos e provisao para créditos de

liquidagao duvidosa; determinacdo de prazo para realizacdo dos créditos tributdrios; taxas de depreciacdo do
ativo imobilizado; amortizacao do diferido; constituicdo e reversdo de provisoes para passivos contingentes,
entre outras. Os valores reais podem diferir dessas estimativas.

Lucro por acdo

£ calculado com base na quantidade de acdes em circulagdo do capital social integralizado na data das

demonstracdes financeiras.

Alteragdes de normas contébeis

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07 com o objetivo de atualizar a legislacdo

societdria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com

as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo “International Accounting Standards Board” - IASB

Em decorréncia deste processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas

normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serao

aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovadas pelo Bacen. Os pronunciamentos contabeis ja
aprovados pelo Bacen sao:

Resolucdo n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperével de Ativos;

Resolugdo n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa;

Resolugdo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas;

Resolugdo n°® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

Resolugdo n® 3.973/11 - Eventos Subsequentes;

Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes;

Resolucao n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro.

Atualmente ndo é possivel estimar quando o Bacen ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC

€, nem tampouco, se a utilizacdo dos mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva para a demonstracao

financeira da controladora

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Individual Consolidado

2012 2011 2012 2011
Disponibilidades (Caixa) 12.118 103.219  12.123 103.219
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ™ 258.829  96.254 259.649 171.696
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 270.947 199.473 271.772 274.915
(1) Refere-se a operacoes cujo vencimento na data efetiva da aplicacao foi igual ou inferior a 90 dias
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez, em 30 de junho de 2012 e de 2011, estdo compostas como segue:

2012
Individual Até De31a De91a De181a Acimade
Papel/Vencimento 30dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias _Total
Aplicacbes em operacdes compromissadas
Posi¢ao Bancada
LTN 67.007 - - - - 67.007
NTN 43.603 - - - - 43.603
Subtotal 110.610 - - - - 110.610
Total de aplicagdes em operacdes
compromissadas 110.610 - - - - 110.610
Aplicaces em depositos interfinanceiros
Carteira propria
CDI Pos - - - 313 - 313
CDI Rural 1.634 405  14.000 2914 - 18953
Subtotal 1.634 405 14.000 3.227 - 19.266
Vinculados a prestacao de garantias
CDI Pos 3.018 9237 24631 49.894 205720 292.500
Subtotal 3.018 9.237 24.631 49.894 205.720 292.500
Total de aplicagdes em
depositos interfinanceiros 4.652 9.642 38.631 53.121 205720 311.766
Aplicagbes em moedas estrangeiras
Aplicacdes em moedas estrangeiras 148.218 - - - - 148218
Total de aplicagées em moedas estrangeiras ~ 148.218 - - - - 148.218
Total de aplica¢des
interfinanceiras de liquidez 263.480 9.642 38.631 53.121 205.720 570.594
2012
Consolidado Até De31a De91a De181a Acimade
Papel/Vencimento 30dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias _Total
Aplicacoes em operagdes compromissadas
Posicao Bancada
LTN 67.827 - - - - 67.827
NTN 43.603 - - - - 43603
Subtotal 111.430 - - - - 111430
Total de aplicagdes em operagdes
compromissadas 111.430 - - - - 111.430
Aplicacoes em depbsitos interfinanceiros
Carteira propria
CDI Pos - - - 313 - 313
CDI Rural 1.634 405  14.000 2914 - 18953
Subtotal 1.634 405 14.000 3.227 - 19.266
Vinculados a prestacdo de garantias
CDI Pos 3.018 9237 24631 49.894 205720 292.500
Subtotal 3.018 9.237 24.631 49.894 205.720 292.500
Total de aplicagdes em
depositos interfinanceiros 4.652 9.642 38,631 53.121 205720 311.766
Aplicacdes em moedas estrangeiras
Aplicacdes em moedas estrangeiras 148.218 - - - - 148218
Total de aplicagoes em moedas estrangeiras ~ 148.218 - - - - 148.218
Total de aplica¢des
interfinanceiras de liquidez 264300 9.642 38.631 53.121 205720 571.414
2011
Individual Até De61la De91a De181a Acimade
Papel/Vencimento 30dias 90dias 180 dias 360 dias 360 dias _ Total
Aplicacbes em operagdes compromissadas
Posi¢ao Bancada
LTN 80.000 - - - - 80.000
Total de aplicagdes em
operagoes compromissadas 80.000 - - - - 80.000
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros
Carteira propria
CDI Pos - 611 - - 20713 21.324
CDI Rural - - 10.566 4.937 - 15.503
Subtotal - 611  10.566 4.937 20.713  36.827
Vinculados a prestacao de garantias
CDI Pos - 1.095 7.056  21.351 8.659 38.161
Subtotal - 1.095 7.056  21.351 8.659 38.161
Total de aplicagdes em
depositos interfinanceiros - 1706 17.622 26.288  29.372 74.988
Aplicacoes em moedas estrangeiras
Aplicacoes em moedas estrangeiras 15.644 - - - - 15.644
Total de aplicagdes em moedas estrangeiras  15.644 - - - - 15.644
Total de aplicagdes
interfinanceiras de liquidez 95.644 1.706 17.622  26.288  29.372 170.632
2011
Consolidado Até De61a De91a De181a Acimade
Papel/Vencimento 30dias 90 dias 180 dias 360 dias _360 dias __Total
Aplicacdes em operacdes compromissadas
Posi¢ao Bancada
LTN 155.441 - - - - 155.441
Total de aplicagdes em
operagoes compromissadas 155.441 - - - - 155.441
Aplicacbes em depésitos interfinanceiros
Carteira propria
CDI Pos - 611 - - 20713  21.324
CDI Rural - - 10.566 4.937 - 15.503
Subtotal - 611  10.566 4.937 20.713  36.827
Vinculados a prestacao de garantias
CDI Pos - 1.095 7.056  21.351 8.659 38.161
Subtotal - 1.095 7.056  21.351 8.659 38.161
Total de aplicagdes em
depositos interfinanceiros - 1.706 17.622 26.288  29.372 74.988
Aplicagoes em moedas estrangeiras
Aplicagdes em moedas estrangeiras 15.644 - - - - 15.644
Total de aplicagdes em moedas estrangeiras  15.644 - - - - 15.644
Total de aplicages
interfinanceiras de liquidez 171.085 1.706 17.622 26.288  29.372 246.073

6.  TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliarios

b

A carteira de titulos e valores mobilidrios, em 30 de junho de 2012 e de 2011, estava apresentada como segue:

2012
Valores atualizados pelo mercado
De 91 De 181 Acima

Individual Sem Até a180 a360 de360 Valor de
Papel/Vencimento Vencimento _ 30 dias __dias dias dias Total curva
Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:
NTN - - - - 82377 82377  83.141
Cotas de fundos de investimento

em direitos creditorios - - - - 84868 84.868  84.868
Cotas de fundos de investimento®  593.790 - - - - 593.790 593.790
Certificados de

recebivéis imobilidrios - - - - 16171 16.171 16.171
Subtotal 593.790 - - - 183.416 777.206 777.970
Vinculados a compromissos

de recompra:
NTN - 152561 - - - 152,561 154.794
Subtotal - 152.561 - - - 152,561 154.794
Total de titulos

disponiveis para venda 593.790 152.561 - - 183.416 929.767 932.764
Titulos para negociagao (:
Carteira propria:
LTN - 339.741 44.132 230.342 198.264 812.479 799.614
NTN - - - - 165.005 165.005 161.271
Debéntures - - - - 43886 4.886 4.886
Eurobonds - - - - 950 950 950
Subtotal - 339.741 44.132 230.342 369.105 983.320 966.721
Vinculados a compromissos

de recompra:
LTN - 776.951 - - - 776951 761.710
NTN - 301.166 - - - 301.166 297.926
Debéntures - 39.402 - - - 39402  39.402
Subtotal - 1.117.519 - - - 1.117.519 1.099.038
Vinculados a prestacao

de garantias:

N - - - 128.565 - 128565 127.016
Subtotal - - - 128.565 - 128.565 127.016

1.457.260 44.132 358.907 369.105 2.229.404 2.192.775

Total de titulos para negociagdo -
593.790 1.609.821 44.132 358.907 552.521 3.159.171 3.125.539

Total de Titulos

2012
Valores atualizados pelo mercado
De 91 De 181 Acima

Consolidado Sem Até  a180 a360 de360 Valor de
Papel/Vencimento Vencimento 30 dias dias dias dias Total curva
Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

- - - - 82377 82377  83.141
Cotas de fundos de investimento® 593.790 - - - - 593.790 593.790
Certificados de Recebivéis

Imobiliérios - - - - 16171 16.171 16.171
Subtotal 593.790 - - - 98.548 692.338 693.102
Vinculados a compromissos

de recompra:

NTN - 152.561 - - - 152561 154.794
Subtotal - 152.561 - - - 152,561 154.794
Total de titulos disponiveis

para venda 593.790 152.561 - - 98.548 844.899 847.896

Titulos para negociagdo (:

Carteira propria:

LTN - 339.741 44132 230.342 198.264 812.479 799.614
NTN - - - - 165.005 165.005 161.271
LFT - - - - 24549 24549 24549
Debéntures - - - - 4886 4.886 4.886
Eurobonds - - - - 950 950 950
Subtotal - 339.741 44.132 230.342 393.654 1.007.869 991.270
Vinculados a compromissos

de recompra:

N - 776.951 - - - 776951 761.710
NTN - 301.166 - - - 301.166 297.926
Debéntures - 39.402 - - - 39402  39.402
Subtotal - 1.117.519 - - - 1.117.519 1.099.038
Vinculados a prestacao

de garantias:

N - - - 128.565 - 128565 127.016
Subtotal - - - 128.565 - 128.565 127.016
Total de titulos para negociagao - 1.457.260 44.132 358.907 393.654 2.253.953 2.217.324
Total de Titulos 593.790 1.609.821 44.132 358.907 492.202 3.098.852 3.065.220

2011

Valores atualizados pelo mercado

De 91 De 181 Acima
Individual Sem Até a180 a360 de 360 Valor de
Papel/Vencimento Vencimento _ 30 dias dias __dias dias Total curva
Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:
LTN - - - - 3.104 3.104 3.124
NTN - - - - 360.815 360.815 365.840
Debéntures - - - - 73921 73921 73921
Cotas de fundos de investimento em

direitos creditorios - - - - 97.020 97.020  97.020
Cotas de fundos de investimento®  25.167 - - - - 25.167  25.167
Subtotal 25.167 - - - 534.860 560.027 565.072
Vinculados a compromissos

de recompra:

NTN - 129.346 - - - 129346 130.839
Subtotal - 129346 - - - 129346 130.839
Vinculados a prestagao

de garantias:

NTN - - - - 745 745 747
Subtotal - - - - 745 745 747
Total de titulos

disponiveis para venda 25.167 129.346 - - 535.605 690.118 696.658
Titulos para negociacao ":

Carteira propria:

LTN - 620.112 8983 4.672 98.023 731.790 732.186
NTN - - - 79929 7203 87.132  87.228
Eurobonds - - 179 - 23301 23480  23.49%
Acbes de companhias abertas 13.229 - - - - 13229 13.538
Subtotal 13.229 620.112 9.162 84.601 128.527 855.631 856.448
Vinculados a compromissos

de recompra:

LTN - 2.094.659 - - - 2.094.659 2.097.297
NTN - 75548 - - - 75.548 75.566
Subtotal - 2.170.207 - - - 2.170.207 2.172.863
Vinculados a prestagao

de garantias:

N - - 193.760 - 303436 497.196 497.958
NTN - - - - 494 494 500
Subtotal - - 193.760 -303.930 497.690 498.458

Total de titulos
para negocia¢ao
Total de Titulos

13.229 2.790.319 202.922
38.396 2.919.665 202.922

84.601 432.457 3.523.528 3.527.769
84.601 968.062 4.213.646 4.224.427

2011
Valores Atualizados Pelo Mercado
De 91 De 181 Acima Valor

Consolidado Sem Até  a180 a360 de360 de
Papel/Vencimento Vencimento __ 30 dias dias __dias dias Total curva
Titulos disponiveis para venda:

Carteira propria:

LTN - - - - 3.104 3.104 3.124
NTN - - - - 360.815 360.815 365.840
Debéntures - - - - 73921 73.921 73.921
Cotas de fundos

de investimento 25.167 - - - - 25.167  25.167
Subtotal 25.167 - - - 437.840 463.007 468.052
Vinculados a compromissos

de recompra:

TN - 129.346 - - - 129346 130.839
Subtotal - 129.346 - - - 129.346 130.839
Vinculados a prestacao

de garantias:

NTN - - - - 745 745 747
Subtotal - - - - 745 745 747
Total de titulos

disponiveis para venda 25.167 129.346 - - 438.585 593.098 599.638
Titulos para negociagao :

Carteira propria:

LTN - 620.112 8983 4.672 98.023 731.790 732.186
NTN - - - 79.929 7.203 87.132 87.228
LFT - - - - 94930 94930 94944
Eurobonds - - 179 - 23301 23480  23.496
Acdes de companhias abertas 13.621 - - - - 13621 13.538
Subtotal 13.621 620.112 9.162 84.601 223.457 950.953 951.392
Vinculados a compromissos

de recompra:

N - 2.094.659 - - - 2.094.659 2.097.297
NTN - 75548 - - - 75548  75.566
Subtotal - 2.170.207 - - - 2.170.207 2.172.863
Vinculados a prestacao

de garantias:

LTN - - 193.760 - 303436 497.196 497.958
NTN - - - - 494 494 500
Subtotal - - 193.760 -303.930 497.690 498.458

Total de titulos

para negociagao 13.621 2.790.319 202.922 84.601 527.387 3.618.850 3.622.713
Total de Titulos 38.788 2.919.665 202.922 84.601 965.972 4.211.948 4.222.351
Qs titulos classificados na categoria “para negociacdo” estao demonstrados pelo prazo do papel.
2 As cotas estao compostas por R$593.790 (R$25.167 em 30 de junho de 2011), sendo R$515.414 (R$25.167
em 30 de junho de 2011) do Pine CM Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado e R$80.871 do
Pine FICFI Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior. Os ativos que compdem os fundos sao, na
sua maioria, debéntures e notas promissorias. Em 30 de junho de 2012 foi constituida provisao para
desvalorizagao de cotas de fundos de investimento multimercado no valor de R$2.495.

0O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios registrados na categoria “disponiveis para venda” e “para
negociacdo” foi apurado com base em precos e taxas praticados em 30 de junho de 2012 e de 2011,
divulgados pela Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, pelos administradores dos fundos de investimento
e pelas Agéncias Internacionais de Informagdes. A marcacao a mercado dos titulos registrados na categoria
“disponiveis para venda” resultou em um ajuste negativo no montante de R$2.997 no Individual e no
Consolidado (ajuste positivo de R$6.540 no Individual e Consolidado em 30 de junho de 2011), impactando o
patriménio liquido do Banco em R$1.711 no Individual e no Consolidado (R$3.948 no Individual e Consolidado
em 30 de junho de 2011), liquidos dos efeitos tributarios. A marcacao a mercado dos titulos registrados na
categoria “para negociacao” resultou em um ajuste positivo no montante de R$36.629 no Individual e no
Consolidado (ajuste negativo no montante de R$4.241 no Individual e R$3.863 no Consolidado em 30 de
junho de 2011) no resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

i) Politica de utilizacao

O crescente nivel de sofisticacao das empresas em um mercado globalizado, ocasionou um aumento na
demanda por instrumentos financeiros derivativos para administrar riscos de mercado dos seus balancos,
resultantes basicamente de flutuacdes em taxas de juros, cambio, “commodities” e demais precos de
ativos. Desta forma, o Pine oferece alternativas de mitigacao de riscos de mercado aos seus clientes, através
de instrumentos adequados, bem como para atender as suas proprias necessidades no gerenciamento
destes riscos.

Gerenciamento

0O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado utilizando-se de metodologias, tais como:
VaR, Sensibilidade, Risco de Liquidez e Cenérios de Estresse. Com base nessas informacdes, a tesouraria
providencia os instrumentos financeiros derivativos necessarios, de acordo com a politica de riscos de
mercado e liquidez previamente definidas pela Administracdo. As operaces de derivativos efetuadas pelo
Pine junto a clientes séo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado.

A comercializacdo de instrumentos financeiros derivativos junto a clientes é precedida da aprovagao de
limites de crédito. O processo de aprovacdo dos limites também leva em consideragao potenciais cenarios
de estresse.

0 conhecimento do cliente, do setor em que atua e do seu perfil de apetite a riscos, assim como a
prestacao de informacdes sobre os riscos envolvidos na operacao e sobre as condicdes negociadas,
asseguram a transparéncia na relacao entre as partes e permitem que se ofereca ao cliente o produto mais
adequado as suas necessidades.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados pela instituicao com clientes no Brasil refere-se a
operacoes de “swap”, termos, opcoes e futuros, registradas na BM&FBovespa ou na CETIP S.A. -

Balcao Organizado de Ativos e Derivativos. No exterior, realizam-se operagdes com contratos derivativos de
futuros, termos, opgdes, “swaps” com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e
Londres. Importante destacar que no exterior existem operagdes de balcdo, mas seus riscos sao baixos em
relacao ao total da instituicao.
Como principais fatores de riscos de mercado monitorados pelo Pine, destacam-se os de natureza cambial,
oscilacao de taxa de juros local (Pré, TR, IGP-M, TILP, IPCA), cupom cambial e “commodities”. O Banco vem
atuando de forma conservadora, minimizando as exposicoes por fatores de risco bem como os
descasamentos de prazo da carteira.

iii) Critérios de avaliacao e ¢do, métod
mercado
Para a apuracdo do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, o Banco utiliza as taxas
referenciais de mercado divulgadas principalmente pela BM&FBovespa, Intercontinental Exchange - ICE e
Bloomberg. Para derivativos que nao tém precos diretamente divulgados por bolsas, os precos justos sao
obtidos por meio de modelos de aprecamento que utilizam informacdes de mercado, inferidas a partir de
precos divulgados de ativos de maior liquidez. Destes precos sao extraidas as curvas de juros e as
volatilidades de mercado que servem de dados de entrada para os modelos. Nesta situacdo, encontram-se
os derivativos de balcdo, contratos a termos e titulos pouco liquidos.

iv) Valores registrados em contas patri iais e de comy 40, segregados nas categorias

indexador, contraparte, local de negociagao, valores de referéncia, faixas de vencimento, valores

de custo e de mercado

Em 30 de junho de 2012 e de 2011, as posicées dos instrumentos financeiros derivativos sao as seguintes:

Individual e Consolidado

201 2011

e premi utilizados na apuragao do valor de

Instrumentos financeiros derivativos
ATIVO

“Swap" - diferencial a receber 306.567 172.337
Contratos a termo - a receber 145.947 61.227
Prémios de opgoes a exercer 34.864 607
Total a receber 487.378 234.171
PASSIVO
“Swap" - diferencial a pagar 76.513 145.762
Contratos a termo - a pagar 74.589 66.669
Prémios de opcdes lancadas 36.576 5.686
Total a pagar 187.678 218.117
Valor liquido 299.700 16.054
v) Instrumentos financeiros derivativos por indexador
2012
Valorde Valorde Valorde Ganho
Individual e Consolidado referéncia _mercado curva _(perda)
“Swap”
Risco de mercado
Posicéo ativa: 3.573.674 4.129.966 3.911.513 218.453
Juros 2.542.162 2.805.791 2.677.357 128.434
Moeda 931.646 1.225.536 1.123.472 102.064
“Commodities” 45.589 32.203 47.592  (15.389)
Renda variavel 54.277 66.436 63.092 3.344
Posicdo passiva: 3.573.674 3.899.912 3.786.740 113.172
Juros 2.644.028 2.949.741 2.830.897 118.844
Moeda 929.646  950.171 955.843  (5.672)
Total “Swap” 230.054 124773 105.281
Contratos a termo
Posigéo ativa: 2.712.056 2.924.508 2.958.747 (34.239)
Juros 485298  491.182  492.896  (1.714)
Moeda 1.856.320 2.056.162 2.090.789 (34.627)
“Commodities” 370438  377.164  375.062 2.102
Posicdo passiva: 2.712.056 2.853.150 2.879.969 (26.819)
Juros 1.491.383 1.507.683 1.523.452 (15.769)
Moeda 930.086 1.063.268 1.074.318 (11.050)
“Commodities” 290.587  282.199  282.199 -
Valor liquido 71.358 78.778  (7.420)
Opcodes
Prémios de opgoes a exercer: 781.908 34.864 25.588 9.276
Moeda 364.520 16.677 8.636 8.041
“Commodities” 417.388 18.187 16.952 1.235
Prémios de opgoes lancadas: 1.014.006 36.576 31.696 4.880
Moeda 609.095 20.760 12.484 8.276
“Commodities” 404.911 15.816 19.212  (3.396)
Valor liquido (1.712) (6.108) 4.396
Futuros
Compra: 1.463.162 - - (25.076)
Juros 1.019.363 - - (13.360)
Moeda 333412 - - (11.716)
“Commodities” 110.387 - - -
Venda: 2.924.396 - - 70.349
Juros 2.447.989 - - 62926
Moeda 208.942 - - 7.465
"Commodities” 267.465 - - (42)
Valor liquido - - 45273
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 299.700 197.443 147.530
2011
Valorde Valorde Valorde Ganho
Individual e Consolidado referéncia _mercado curva erda;
“Swap”
“Hedge” de fluxo de caixa
Posicao ativa: 388.206  429.636  380.505 49.131
Juros 176.755 170.182 169.447 735
Moeda 211.451 259.454  211.058 48.396
Fluxo de caixa
Posicao passiva: 388.206 508.513  438.846 (69.667)
Juros 388.206 508513  438.846  (69.667)
Valor liquido - (78.877) (58.341) (20.536)
Risco de mercado
Posicdo ativa: 2.892.002 3.006.013 2.899.534  106.479
Juros 1.994.187 2.127.971 2.038.229 89.742
Moeda 824379 803910  788.245 15.665
“Commodities” 45.035 48.232 48.232 -
Renda variavel 28.401 25.900 24.828 1.072
Posicao passiva: 2.892.002 2.900.561 2.909.126 8.565
Juros 2.251.413 2.278.010 2.296.478 18.468
Moeda 640.589  622.551 612.648 (9.903)
Valor liquido 105.452 (9.592)  115.044
Total “Swap” 26.575  (67.933) 94.508
Contratos a termo
Posicdo ativa: 1.068.961 1.869.809 1.917.375  (47.566)
Juros 1.029.136 1.617.324 1.667.510  (50.186)
Moeda 39.825 252485  249.865 2.620
Posicao passiva: 1.068.961 1.875.251 1.932.217 56.966
Juros 2.900 7.327 7.396 69
Moeda 1.040.036 1.654.596 1.708.181 53.585
“Commodities” 26.025 213328  216.640 3.312
Valor liquido (5.442) (14.842) 9.400
Opgoes
Prémios de opgoes a exercer: 13.073 607 415 192
Moeda 11.500 567 351 216
“Commodities” 1.573 40 64 (24)
Prémios de opgoes lancadas: 80.312 5.686 9.253 3.567
Juros 18.900 513 585 72
Moeda 11.500 567 704 137
“Commodities” 49.912 4.606 7.964 3.358
Valor liquido - (5.079) (8.838) (3.375)
Futuros
Compra: 1.460.350 - - (3.050)
Juros 954.092 - - (366)
Moeda 448.775 - - (2.684)
“Commodities” 57.483 - - -
Venda: 3.682.460 - - 10.087
Juros 3.423.985 - - 10.057
Moeda 98.288 - - 663
“Commodities” 160.187 - - (633)
Valor liquido - - 7.037
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 16.054  (91.613) 100.533
vi) Instrumentos financeiros derivativos por vencimento
2012
Valor de mercado
Individual e Dela De31a De6la De91a De181a Acimade
Consolidado 30dias _ 60dias _ 90dias _180dias _ 360 dias _ 360 dias Total
Posicdo ativa:
"Swap” 191114 264.026 55.771 357.253 563371 2.698.431 4.129.966
Contratos a termo 456.090 ~ 485.511  327.412  473.640 837.086 344769 2.924.508
Opgoes 8.566 7.370 956 7.059 9.968 945 34.864
Futuros 335227 408549  223.734 274124 14.024  207.504 1.463.162
Posicdo passiva:
“Swap” 189.894  261.590 52.307  348.268 532.673 2.515.180 3.899.912
Contratos a termo 451.043 488.820  314.841 463.283 801.438 333.725 2.853.150
Opgoes 1.366 2.201 6.211 10.358 15.495 945 36.576
Futuros 546.252 141716  127.515 38.080 721.334 1.349.499 2.924.39
2011
Valor de mercado
Individual e Del1a De31a De6la De91a De181a Acimade
Consolidado 30 dias 60 dias 90dias _180dias _ 360 dias _ 360 dias Total
Posicdo ativa:
"Swap” 207.379 24955 210.725 361.323 390.027 2.241.240 3.435.649
Contratos a termo 289.879  264.407  174.774  785.362 228444  126.943 1.869.809
Opgoes - - - 567 - 607
Futuros 268.815  391.789  162.299 36.577 186.946  413.924 1.460.350
Posi¢ao passiva:
"Swap” 189.063 24622 221471 338365 406.768 2.228.785 3.409.074
Contratos a termo 262.171 267.843  176.297  806.056 237.208  125.676 1.875.251
Opgoes - 513 130 816 4.227 - 5.686
Futuros 530.259  125.352 248324  683.316 437.118 1.658.091 3.682.460

vii) Instrumentos financeiros derivativos por local de negociagédo
Em 30 de junho de 2012 e de 2011, as operacdes de “swap”, contratos a termo e opcoes, cujo valor de
referéncia encontra-se registrado em conta de compensacéo, estdo compostas como segue:
Individual e Consolidado
2011

2012

Contratos

Contratos
Custodiante _“Swaps” atermo Opcoes Futuros “Swaps” atermo Opcdes Futuros

Bolsa 70.300 - 1.281.626 4.005.910  17.000 - 70.385 4.939.748
BM&FBovespa  70.300 - 881.875 4.005.910 17.000 — 18.900 4.939.748
Bolsas no

exterior - - 399.751 - - - 51485 -
Balcéo 3.503.374 2.712.056 514.288 381.648 3.263.208 1.068.961 23.000 185.562
Instituicoes

Financeiras 584.791 74.416 - 381.648 1.648.928 191.334 - 185.562
Empresas 2.918.583 2.637.640 514.288 - 1.614.280 877.627 23.000 -
Total 3.573.674 2.712.056 1.795.914 4.387.558 3.280.208 1.068.961 93.385 5.125.310

viii) Resultado com instr financeiros derivati

Informamos a seguir os ganhos e as perdas (realizados ou nao) que impactaram o resultado dos semestres
findos em 30 de junho de 2012 e de 2011:
Individual e Consolidado

2012 2011
Instrumentos financeiros
derivativos Ganho Perda _ Liquido Ganho Perda Liquido
"Swap” 397.856  295.741 102.115 119.575 117.345 2.230
Futuros 1.605.809 1.733.856 (128.047)  811.545 726.989  84.556
Termo 276276 221.150 55.126 57.106 115.366 (58.260)
Opcoes 94.950 93.988 962 91.261 86.787 4.474
Total 2.374.891 2.344.735 30.156 1.079.487 1.046.487 33.000

ix) Valor e tipo de margem dados em garantia
O montante de margem depositado em garantia em 30 de junho de 2012 e de 2011 tem a seguinte
composicao:
Individual e Consolidado
Valor de mercado

Titulo 2012 2011
Margem de garantia - Judicial

NTN - 1.239
Subtotal - 1.239
Margem de garantia - Cimara de cdmbio - BMC

LTN 10.744 3.990
Subtotal 10.744 3.990
Margem de garantia - BM&FBovespa

LTN 117.821 104.457
Subtotal 117.821 104.457
Margem de garantia

LTN - 388.749
Subtotal - 388.749
Total 128.565 498.435
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAgﬁES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

x) “Hedge” de fluxo de caixa

Em 31 de marco de 2012, existiam instrumentos financeiros derivativos utilizados como “hedge” de fluxo

de caixa, representados por operacoes de “swap” cujo valor de mercado totalizavam R$436.278 e os itens

objetos de “hedge”, dividas subordinadas e titulos e valores mobiliarios emitidos no exterior, cujo saldos

ajustados a valor de mercado totalizavam em R$368.365. Os ajustes ao valor de mercado foram registrados

em conta especifica do patriménio liquido. No segundo trimestre de 2012 o Banco decidiu pela

descontinuidade do “hedge” contabil acima mencionado, e como previsto na circular n° 3.082/02,

transferiu para o resultado do semestre o montante de R$3.651 positivo, liquido dos efeitos tributarios.

xi) Demonstrativo de analise de sensi

bilidade

Conforme Instrugao CVM n°® 475/08, segue abaixo quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para

todas as operacdes com instrumentos financeiros, que exponham o Banco a riscos oriundos de variacao

cambial, juros ou quaisquer outras fontes de exposicao em 30 de junho de 2012:

Fator de Risco

Exposicdo

Anélise de Sensibilidade

Taxa de Juros Prefixada (PRE)
Indice de Precos (IGPM)

Indice de Precos (IPCA)

Taxa TILP (TJLP)

Taxa TR (TR)

Taxa de Cupom de Délar

Taxa de Cupom de Outras Moedas
Taxa LIBOR USD

Taxa LIBOR Outras Moedas
Moedas

Total (soma nao correlacionada)’
Total (soma correlacionada)*

Variacoes na taxa de juros

prefixada

Variacoes no cupom de IGPM
Variacoes no cupom de IPCA

Variacoes na TILP
Variacoes na TR
Variacao cupom cambial
Variacao cupom cambial
Variacdo na taxa Libor
Variacdo na taxa Libor

Variacdo na variacao cambial

Cenérios

Provavel © Possivel  Remoto ™
879 (12.163) (24.326)
1.407 (1.439) (2.877)
(2.663) (1.107) (2.213)
(1.533) 2.306 4611
(112) 2.039 4.079
704 15 29

M (19) (38)

24 (213) (427)

(5) 1 2

N (1 (1)
(7.344) (19.302) (38.604)
(1.300) (10.581) (21.161)

*Soma ndo correlacionada: representa a soma dos resultados obtidos no pior cenario de estresse para cada

fator de risco.

**Soma correlacionada: representa o pior resultado da soma do estresse de todos os fatores de risco

considerando a correlagao entre eles.

Cenarios

Cenario | -
Provavel

Cenario composto pela variacao dos fatores de mercado entre os dias 29/06/2012 e
12/07/2012 (variacdo da Pre de 7,58% para 7,38% no vértice de 1 ano, de 9,45% para

9,27% no vértice de 5 anos, variacao do dolar de 2,021 para 2,047, e variagao do cupom
de IPCA de 3,30% para 2,67% no vértice de 1 ano )
Cenario Il - Cendrio composto pelo choque de 25% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas

Possivel

Curva

Taxa de Juros Prefixada (PRE)
Indice de Precos (IGPM)
Indice de Precos (IPCA)

Taxa TILP (TILP)

Taxa TR (TR)

Taxa de Cupom de Délar
Taxa de Cupom de Outros Moedas
Taxa LIBOR USD

Taxa LIBOR Outras Moedas
Moedas

Mercado (1 ano)

pela BM&F), e nas cotacdes de fechamento (dolar e equity), conforme exemplo a seguir:

Taxa Nova Taxa
Choque Mercado (1 ano)

7,58% 25% 9,47%
1,98% 25% 2,47%
3,30% -25% 2,47%
2,05% -25% 1,54%
8,17% -25% 6,13%
2,81% -25% 2,11%
1,81% 25% 2,26%
1,05% -25% 0,79%
0,53% -25% 0,40%
2,0213 25% 2,5266

Cenario Il - Cendrio composto pelo choque de 50% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas

Remoto

Curva

Taxa de Juros Prefixada (PRE)
indice de Precos (IGPM)
indice de Precos (IPCA)

Taxa TJLP (TILP)

Taxa TR (TR)

Taxa de Cupom de Délar
Taxa de Cupom de Outros Moedas
Taxa LIBOR USD

Taxa LIBOR Outras Moedas
Moedas

Mercado (1 ano)

pela BM&F), e nas cotacdes de fechamento, (ddlar e equity), conforme exemplo a sequir:

Taxa Nova Taxa
Choque _Mercado (1 ano)

7,58% 50% 11,36%
1,98% 50% 2,97%
3,30% -50% 1,65%
2,05% -50% 1,02%
8,17% -50% 4,08%
2,81% -50% 1.41%
1,81% 50% 2,71%
1,05% -50% 0,53%
0,53% -50% 0,27%
2,0213 50% 3,0320

* Para os Cenarios Il e lll, foi considerado o resultado do estresse de alta ou baixa de forma a obter um

resultado de maiores perdas para a carteira

7. OPERACOES DE CREDITO

As informacoes da carteira de operacées de crédito, em 30 de junho de 2012 e de 2011, estdo assim sumariadas:

a) Por tipo de operagao:

Individual Consolidado
Descricao 2012 2011 2012 2011
Setor publico 6.470 34377 6.470 34377
Capital de giro 2.394356  2.248.857 2.630.912 2.389.123
Resolugdo n°® 3.844 (antiga Resolugdo n° 2.770) 10.359 9.598 10.359 9.598
Conta corrente garantida 45.955 34717 45.955 34717
Repasses do BNDES/Finame 811.184 902.238 811.184 902.238
Crédito consignado 46.650 97.806 46.650 97.806
Financiamento em moeda estrangeira 291.229 174.881 291.229 174.881
Financiamentos a exportacao 578.424 521.524 578.424 521.524
Titulos descontados e outros - 101.747 - 101.747
CDC veiculos 276 1.011 276 1.011
Compror 23.589 9.190 23.589 9.190
Subtotal de operagoes de crédito 4.208.492 4.135.946  4.445.048 4.276.212
Devedores por compra de valores e bens 46.887 35.039 46.887 35.039
Adiantamento sobre contratos de
cambio e rendas a receber 745717 566.673 745717 566.673
Subtotal 5.001.096  4.737.658 5.237.652 4.877.924
Provisao para operacdes de
crédito de liquidacao duvidosa (208.499) (130.914) (208.602)  (130.914)
Total 4.792.597  4.606.744 5.029.050 4.747.010
b) Por vencimento:
Individual
2012
A vencer Vencidas Total 8.
Prazo Valor % Valor % Valor %
Até 3 meses 1.711.930 34,53 30.139 69,11 1.742.069 34,83
De 3 a 12 meses 1.542.755 31,12 13.413 30,76 1.556.168 31,12
De 1 a3 anos 1.233.056 24,87 57 0,13 1.233.113 24,66
De 3 a5 anos 369.788 7,46 - - 369.788 7,39
De 5a 15 anos 99.958 2,02 - - 99.958 2,00
Total 4.957.487 100,00 43.609 100,00 5.001.096 100,00
Consolidado
2012
A vencer Vencidas Total
Prazo Valor % Valor % Valor %
Até 3 meses 1.711.930 32,96 30.139 69,11 1.742.069 33,26
De 3 a 12 meses 1.542.755 29,70 13.413 30,76 1.556.168 29,71 9.
De 1 a3 anos 1.233.056 23,74 57 0,13 1.233.113 23,54
De 3 a5 anos 407.516 7,85 - - 407516 7,78
De 5a 15 anos 298.786 5,75 - - 298.786 571
Total 5.194.043 100,00 43.609 100,00 5.237.652 100,00
Individual
2011
A vencer Vencidas Total
Prazo Valor o Valor % Valor %
Até 3 meses 1.251.029 26,49 7.204 47,04 1.258233 26,56
De 3 a 12 meses 1.702.663 36,05 7.405 4836 1.710.068 36,10
De 1 a3 anos 1.217.007 25,77 704 4,60 1.217.711 25,70
De 3 a5 anos 340.318 7,21 - - 340318 7,18
De 5a 15 anos 211.328 4,48 - - 211328 4,46
Total 4.722.345 100,00 15.313 100,00 4.737.658 100,00
Consolidado
2011
A vencer Vencidas Total
Prazo Valor % Valor % Valor %
Até 3 meses 1.251.029 25,73 7.204 47,04 1.258233 25,79
De 3 a 12 meses 1.702.663 35,01 7.405 4836 1.710.068 35,07
De 1 a3 anos 1.217.007 25,03 704 4,60 1.217.711 24,96
De 3 a5 anos 480.584 9,88 - - 480.584 9,85
De 5a 15 anos 211.328 4,35 - - 211328 433
Total 4.862.611 100,00 15.313 100,00 4.877.924 100,00
) Por setor de atividade:
Individual Consolidado
2012 2011 012 2011
Setor Pablico 6.470 34377 6.470 34377
Agua e Saneamento 5.050 11.796 5.050 11.796
Farmacéutica e Cosméticos 1.420 1.424 1.420 1.424
Energia Elétrica e Renovavel - 21.157 - 21.157
Setor Privado 4.994.626 4.701.800 5.231.182 4.842.066
Accar e Alcool 869.675  637.487 906.139  658.007
Agricultura 548.216  524.085 577.599  549.357
Agua e Saneamento - 1.274 - 1.274
Alimentos 99.466 34.756 113.553 42.338
Bebidas e Fumo 244282 114.586 257.047 119.641
Comércio Atacadista 3.852 6.941 3.852 6.941
Comércio Exterior 312.655  276.298 312.655  276.298
Comércio Varejista 3.748 65.749 3.748 65.749
Comunicacdo e Grafica 24.550 - 24.550 -
Construcao Civil 288.194  256.718 310.177  266.409
Construcdo e Engenharia - Infra Estrutura 381.163  480.011 423.037  500.229
Couro e Calcados 9.331 7.960 9.331 7.960
Eletroeletronica 9.031 44576 9.031 44.576
Energia Elétrica e Renovavel 351.756  339.516 359.440  349.623
Farmacéutica e Cosméticos 38626  103.421 38626  103.421
Instituicao de Ensino 10.885 48.108 10.885 48.108
Instituicao Financeira 125.880 181.595 135.396 181.595
Materiais de Construcdo e Decoracao 66.303 60.311 81.974 80.339
Mecanica 31.458 32.566 31.458 32.566
Metalurgia 194.628 100.236 200.933 107.818
Mineracao 56.033 - 56.033 -
Papel e Celulose 68.744 57.945 68.744 57.945
Pessoa Fisica 42.728 47.227 42.728 47.227
Plasticos e Borracha 39.181 18.390 39.181 18.390
Processamento de Carne 167.817  270.574 167.817  270.574
Quimica e Petroquimica 196.429 97.938 196.429 97.938
Servicos Especializados 241636 211.620 256.294  220.763
Servicos Médicos 16.150 26.058 16.150 26.058
Siderurgia 6.422 - 6.422 -
Tecnologia da Informacao - 36.615 - 36.615
Telecomunicagoes 13.623 72.425 18.381 72.425
Téxtil e Vestuario 77.719 64.493 81.393 69.561
Transportes e Logfstica 261.805  295.727 270339 295.727
Veiculos e Pecas 192.640 188.075 201.840 188.075
Total 5.001.096 4.737.658 5.237.652 4.877.924
d) Por nivel de risco e provisionamento:
Individual
2012
Total das Operacoes Provisao Provisao
Nivel A vencer Vencidos Total % Carteira _ Res. 2682 _ Adicional Total
AA 1.158.72 - 1.158.725 - - -
A 1.135.276 - 1.135.276 22,70 5.676 - 5.676
B 1.919.699 687 1.920.386 38,40 19.204 26.700 45904
C 553.057 17.987 571.044 11,42 17.131 18.229  35.360
D 46.318 8.624 54.942 1,10 5.494 - 5.494
E 39.932 375 40.307 0,81 12.092 - 12.092
F 7.543 102 7.645 0,15 3.822 - 3.822
G 40.042 2.031 42.073 0,84 29.453 - 29453
H 56.895 13.803 70.698 1,41 70.698 - 70.698
Total 4.957.487 43.609 5.001.096 100,00 163.570 44.929 208.499

Consolidado
2012

Total das Operacdes Provisdo Provisao
Nivel A vencer Vencidos Total % Carteira Res.2682 Adicional Total
AA 1.385.168 - 1.385.168 26,45 - - -
A 1.135.276 - 1.135.276 21,68 5.676 - 5.676
B 1.929.812 687 1.930.499 36,86 19.307 26.700  46.007
C 553.057 17.987  571.044 10,90 17.131 18.229  35.360
D 46.318 8.624 54.942 1,05 5.494 - 5.494
E 39.932 375 40.307 0,77 12.092 - 12.092
F 7.543 102 7.645 0,15 3.822 - 3.822
G 40.042 2.031 42.073 0,80 29.453 - 29453
H 56.895 13.803 70.698 134 70.698 - 70.698
Total 5.194.043 43.609 5.237.652 100,00 163.673 44.929 208.602
Individual
2011

Total das Operacdes Provisdo Provisao
Nivel A vencer Vencidos Total % Carteira Res.2682 Adicional Total
AA 1.795.067 - 1.795.067 37,89 - - -
A 1.368.632 - 1.368.632 28,89 6.843 - 6.843
B 1.127.541 2.556  1.130.097 23,85 11.301 18.229  29.530
C 274.002 1949 275951 582 8.279 - 8.279
D 41.808 209 42.017 0,89 4.202 - 4.202
E 23.910 771 24.681 0,52 7.403 - 7.403
F 33.196 255 33.451 0,71 16.726 - 16.726
G 32.533 239 32.772 0,69 22.941 - 22941
H 25.656 9.334 34.990 0,74 34.990 - 34.990
Total 4.722.345 15.313 4.737.658 100,00 112.685 18.229 130.914
Consolidado
2011

Total das Operacdes Provisdo Provisao
Nivel A vencer Vencidos Total % Carteira Res.2682 Adicional Total
AA 1.935.333 - 1.935333 39,68 - - -
A 1.368.632 - 1.368.632 28,06 6.843 - 6.843
B 1.127.541 2.556  1.130.097 23,17 11.301 18.229  29.530
C 274.002 1949 275951 5,66 8.279 - 8.279
D 41.808 209 42.017 0,86 4.202 - 4.202
E 23.910 771 24.681 0,51 7.403 - 7.403
F 33.196 255 33.451 0,69 16.726 - 16.726
G 32.533 239 32.772 0,67 22.941 - 22941
H 25.656 9.334 34.990 0,70 34.990 - 34.990
Total 4.862.611 15.313 4.877.924 100,00 112.685 18.229 130.914

Provisao Adicional

No quarto trimestre de 2011 o Pine adquiriu um novo sistema de avaliagao de crédito para o aprimoramento
do modelo de avaliacdo da nossa carteira. Essa nova metodologia aliada ao modelo proprietario propiciou
ainda mais conservadorismo na determinacao de ratings, consequentemente reforcando a cobertura da
carteira de crédito. Entendemos que ao longo da implementacao desta metodologia poderemos realizar alguns
ajustes nos niveis de provisionamento. O saldo da provisao adicional em junho de 2012 é de R$ 44.929
(R$18.229 em 30 de junho de 2011).

e) Por nivel de concentracao:
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Maiores % sobre % sobre % sobre % sobre
devedores Valor a carteira Valor a carteira Valor a carteira Valor a carteira
Maior devedor ~ 209.904 4,20 226.367 4,78 209.904 4,01 226.367 4,64
2°ao 11° 982.555 19,65 830.075 17,52 982.555 18,76  830.075 17,02
12°a0 21° 603.213 12,06 555.040 11,72 603.213 11,52 555.040 11,38
22°a051° 1.167.460 23,34 1.032.040 21,78 1.167.460 22,29 1.032.040 21,16
52°a0 101° 936.482 18,73 947.719 20,00 936.482 17,88 947.719 19,43
102° em diante 1.101.482 22,02 1.146.417 24,20 1.338.038 25,54 1.286.683 26,37
Total 5.001.096 100,00 4.737.658 100,00 5.237.652 100,00 4.877.924 100,00
f) Por concentracao do total da carteira de crédito do Banco, por setor de atividade:
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Habitacao 27.142 27.606 27.142 27.606
IndUstria 1.658.335  930.418 1.658.335  930.418
Comércio 22.700 30.762 22.700 30.762
Intermediacao financeira 11.021 68.739 11.021 209.005
Outros servicos 3.169.942 3.562.091 3.406.498 3.562.091
Pessoas fisicas 111.956 118.042 111.956 118.042
Total 5.001.096 4.737.658 5.237.652 4.877.924
g) Movimentacéo da provisao para operagoes de crédito e outros créditos de liquidagao duvidosa:
Individual
Descricdo 2012 2011
Saldo inicial 173.070  116.082
Constituicdo/Reversao 40.458 26.294
Baixas (5.056)  (11.462)
Variagdo cambial 27 -
Saldo final 208.499 130.914
Consolidado
Descricdo 2012 2011
Saldo inicial 173.070  116.082
Constituicdo/Reversao 40.561 26.294
Baixas (5.056)  (11.462)
Variagdo cambial 27 -
Saldo final 208.602 130.914
(1) Valor refere-se a variagdo cambial da PDD da agéncia no exterior, classificado na rubrica de “outras despesas
operacionais” na demonstracdo de resultado.
h) Movimentacao da provisao para operagdes de crédito cedidas com coobrigagao "
Individual e Consolidado
Descricao 2012 2011
Saldo inicial 9.966 6.036
Reversao (6.245) (2.841)
Saldo final 3.721 3.195
* Apresentada em “QOutras Informacdes” (nota 28.a)
i) Cessdes de crédito
No semestre findo em 30 de junho de 2012, foram realizadas operacdes de cessoes de crédito sem coobrigacdo
no montante de R$78.728 (R$186.449 em 30 de junho de 2011) para empresas nao ligadas ao Banco. Essas
cessoes resultaram em prejuizo, em relacao ao valor de face, de R$60.946 (em 30 de junho de 2011, lucro de
R$634), ndo descontado a provisao para devedores duvidosos no valor de R$55.651. Os resultados nas cessoes
estao registrados na rubrica “Outras despesas operacionais”. Adicionalmente, foram cedidos contratos
anteriormente baixados como prejuizo no montante de R$45.627. Essas cessoes geraram um ganho no valor
de R$913, registrados na rubrica “Operacoes de crédito”
j) Recuperacdo de crédito
No semestre findo em 30 de junho de 2012, foram recuperados créditos anteriormente baixados como prejuizo
no montante de R$2.755 (R$7.727 em 30 de junho de 2011).
k) Renegociagdo de contratos
Em 30 de junho de 2012 existiam contratos renegociados no valor de R$18.902 (R$17.267 em 30 de junho de
2011). Para estes contratos foram atribuidos os mesmos ratings das operagdes renegociadas.
CARTEIRA DE CAMBIO

Cambio comprado a liquidar
Direitos sobre venda de cambio
Rendas a receber

Interbancario para liquidacao pronta
Adiantamento em moeda nacional recebidos

Cambio vendido a liquidar
Obrigacoes por compra de cambio

Adiantamentos sobre contratos de cambio

Total i
OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Estao representados pelos valores que seguem

Adiantamentos e antecipagoes salariais

Adiantamentos para pagamento por nossa conta

Créditos tributarios (*)

Devedores por compra de valores e bens

Imposto de renda a compensar (nota 16.b)

Valores a receber de sociedade liga
Opgdes por incentivos fiscais
Titulos e créditos a receber
Devedores diversos - Pais

Total

das

Adiantamentos e antecipagoes salariais

Adiantamentos para pagamento por nossa conta

Créditos tributarios (*)

Devedores por compra de valores e bens

Imposto de renda a compensar (nota 16.b)

Opgdes por incentivos fiscais
Titulos e créditos a receber
Devedores diversos - Pais
Total

(*) Créditos tributarios

Individual e Consolidado
Outros Créditos Outras Obrigaces

2012 2011 2012 2011
817.635 522.165 - -
74985  19.324 - -
23.902  14.340 - -
- 15603 - -
(2.182) - - -
- - 72.879 19.235
- - 722013  570.905
- - (721.815)  (552.333)
914340 571.432 73.077 37.807
Individual
2012 2011

Curto  Longo Curto  Longo
prazo _ prazo Total _ prazo _ prazo Total
1.539 - 1.539 1.151 - 1.151
3.935 - 3935  3.053 - 3.053
110.165  39.983 150.148  49.545 124.964 174.509
18530 28357 46.887 19.685 15354  35.039
11338 44.061 55399  27.502 204 27.706
918 - 918 - - -
- - - - 50 50
49.451 - 49451 49516 - 49516
2.155 - 2155  6.001 - 6.001
198.031 112.401 310.432 156.453 140.572 297.025
Consolidado
2012 2011

Curto  Longo Curto  Longo
prazo _ prazo Total _ prazo _ prazo Total
1.594 - 1.594 1.179 - 1.179
3.935 - 3935  3.053 - 3.053
110.165  40.146 150311  49.545 125.796 175.341
18530 28357 46.887 19.685 15354  35.039
11354 44939 56.293  27.752 204 27.956
- - - - 50 50
49.451 - 49451 49516 - 49516
11.188 - 11.188  6.001 - 6.001
206.217 113.442 319.659 156.731 141.404 298.135

Em 30 de junho de 2012 e de 2011, os créditos tributarios e as obrigacdes fiscais diferidas de imposto de renda e
contribuicao social, estavam compostos como segue:

Créditos tributarios

Provisao para operacoes de
crédito de liquidacao duvidosa

Ajuste de titulos para negociacao

MTM acdes em negociacao

MTM “Hedge" fluxo de caixa

Ajuste de titulos disponiveis para venda

Créditos baixados para prejuizo

Provisao para perdas com créditos
cedidos com coobrigacao

Provisao para riscos fiscais e
passivos contingentes

Prejuizo fiscal

Provisao para participacoes nos luc

Provisao para atualizacdo de repasse de cessao

Provisao para honorarios advocatic
Proviséo - FIDC

Provisao para desvalorizacao para valores e bens

ros

ios

Provisao para equivaléncia no exterior

Total

Créditos tributarios

Provisao para operacdes de crédito
de liquidacéo duvidosa

Ajuste de titulos para negociacédo

MTM acdes em negociacao

MTM “Hedge" fluxo de caixa

Ajuste de titulos disponiveis para venda

Créditos baixados para prejuizo

Provisao para perdas com créditos
cedidos com coobrigacao

Provisao para riscos fiscais e
passivos contingentes

Prejuizo fiscal

Provisao para participacoes nos luc

Provisao para atualizacdo de repasse de cessao

Provisao para honorarios advocatic
Proviséo - FIDC

Provisao para desvalorizacao para valores e bens

ros

ios

Provisao para equivaléncia no exterior

Total

Obrigacdes fiscais diferidas

Ajustes a valor de mercado dos instrumentos

financeiros derivativos
Ajuste de titulos para negociacédo

Atualizacdo ativa de depositos judiciais

Mercado futuro - Lei n° 11.196
MTM “Hedge" fluxo de caixa
Total (Nota 15.b)

Individual
2012 2011
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
46.773 28.064 74837 28525 17.129  45.654
- - - 981 588 1.569
- - - 40 24 64
- - - 4.387 2.633 7.020
749 450 1.199 1.611 981 2.592
7.082  4.249 11.331  16.550 9.944  26.494
930 558 1.488 775 479 1.254
12.078  7.246 19.324  49.057  29.449  78.506
8.053  4.832 12.885 1.862 1.124 2.986
9331  5.598 14.929 3.016 1.809 4.825
211 127 338 268 162 430
2365 1.419 3.784 - - -
545 327 872 - - -
2489  1.494 3.983 - - -
3236 1.942 5.178 1.947 1.168 3.115
93.842 56.306 150.148 109.019  65.490 174.509
Consolidado

2012 201
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
46.773 28.064 74837 28525 17.129  45.654
- - - 981 588 1.569
- - - 40 24 64
- - - 4.387 2.633 7.020
749 450 1.199 1.611 981 2.592
7.082  4.249 11.331  16.550 9.944  26.494
930 558 1.488 775 479 1.254
12.180  7.307 19.487  49.555 29.783  79.338
8.053  4.832 12.885 1.862 1.124 2.986
9.331  5.598 14.929 3.016 1.809 4.825
211 127 338 268 162 430
2365 1.419 3.784 - - -
545 327 872 - - -
2489  1.494 3.983 - - -
3236 1.942 5.178 1.947 1.168 3.115
93.944 56.367 150.311 109.517 65.824 175.341
Individual
2012 2011
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
24.800 14.880 39.680 28219 16917 45.136
8531 5.119 13.650 - - -
366 219 585 10.106 6.078 16.184
12.559  7.536 20.095 4.276 2.551 6.827
- - - 49 30 79
46.256 27.754 74010 42,650 25.576 68.226

12

Consolidado
2012 2011
Obrigacdes fiscais diferidas IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Ajustes a valor de mercado dos instrumentos
financeiros derivativos 24.800 14.880 39.680 28219 16917 45.136
Ajuste de titulos para negociacao 8.531 5.119 13.650 - - -
Atualizacdo ativa de depositos judiciais 384 229 613 10.149 6.122  16.271
Mercado futuro - Lei n° 11.196 12.559  7.536 20.095 4276 2.552 6.828
MTM agdes em negociacdo - - - 68 57 125
MTM “Hedge" fluxo de caixa - - - 49 30 79
Total (Nota 15.b) 46.274 27.764 74.038 42.761 25.678 68.439
Movimentacao dos créditos tributarios e das obrigacoes fiscais diferidas
Individual Consolidado
Créditos tributarios 2012 2011 2012 2011
Saldo inicial 141.870 186.516 142.001 187.106
Constituicao 72.598  46.272 72777 46,514
Reversao (64.320) (58.279) (64.467) (58.279)
Saldo final 150.148 174.509 150.311 175.341
Individual Consolidado
Obrigacdes fiscais diferidas 2012 2011 2012 2011
Saldo inicial 46.517  60.154 46.540 60.339
Constituicao 68.734  30.051 68.885  30.107
Reversao (41.241) (21.979) (41.387) (22.007)
Saldo final 74.010 68.226 74.038 68.439
Previsao de realizacao dos créditos tributarios e das obrigagoes fiscais diferidas
Individual Consolidado
2012 2012
Créditos tributarios IRPJ _ CSLL Total IRPJ _ CSLL Total
Até 1 ano 68.853 41.312 110.165 68.853 41.312 110.165
De 1 a2 anos 6.086  3.651 9.737  6.086  3.651 9.737
De 2 a 3 anos 2336 1.402 3.738 2336 1402 3.738
De 3 a4 anos 1.238 743 1.981 1.238 743 1.981
De 4 a5 anos 2130 1.278 3.408 2.130 1.278 3.408
De 5a 10 anos 13.199  7.920 21.119 13301 7.981 21.282
Total 93.842 56.306 150.148 93.944 56.367 150.311
Individual Consolidado
2012 2012
Obrigacdes fiscais diferidas IRPJ _ CSLL Total IRPJ _ CSLL Total
Até 1 ano 13.716 8229 21945 13716 8230 21.946
De 1 a2 anos 3.918 2.351 6.269 3918 2.351 6.269
De 2 a 3 anos 4741 2.845 7.586  4.741  2.845 7.586
De 3 a4 anos 4965 2979 7.944 4965 2979 7.944
De 4 a5 anos 16.119  9.671 25790 16.119 9.671 25790
De 5a 10 anos 2.797  1.679 4476 2815 1.688 4.503
Total 46.256 27.754 74.010 46.274 27.764 74.038
INVESTIMENTOS
2012
Pine Ass. em Pine  Pine Comerc. Pine Pine
Comercial.”’ Investimentos Energia Eletr.  Assessoria® Corretora®  Total
Participacdo - % 10,00 99,9998 100,00 99,9998 99,9998 -
Quantidade de cotas
possuidas 1.000 892.298 77.400 500 500 -
Capital social 10 13.385 77.400 1 1 -
Patriménio liquido 10 36.330 80.771 21.708 1.229 -
Lucro liquido do periodo - 4.031 176 20.095 1215 -
Valor do investimento - 36.330 80.771 21.708 1.229 140.038
Resultado da
participacao em
controlada - 4.031 176 20.095 1.215 25,517
2011
Pine Pine
Investimentos Comerc. Energia Eletr. ¥ _ Total
Participacdo - % 99,9998 100,00 -
Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 -
Capital social 13.385 7.400 -
Patriménio liquido 29.169 8.580 -
Lucro liquido do periodo 5.592 262 -
Valor do investimento 29.169 8.580 37.749
Resultado de participacdo em controlada 5.592 262 5.854

("Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da Pine Comercializadora de Energia Elétrica
Ltda. (antiga BP Empreendimentos e ParticipacGes S/A), no valor de R$70.000, passando seu capital social de R$7.400
para R$77.400, mediante a emissao de 60.069.871 novas agdes ordinarias nominativas. Em 16 de fevereiro de 2012 foi
aprovada a transformacao do tipo societdrio de Sociedade Andnima para Sociedade Empreséria Ltda., com a mudanca
da denominacdo social da BP Empreendimentos e Participacoes S/A para Pine Comercializadora de Energia Elétrica Ltda.
@Em 12 de dezembro de 2011, foram consituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda. e a Pine Corretora de
Seguros Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados no ato,
R$1 do capital social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de

dezembro de 2012.

©'Em 24 de abril de 2012, foi constituida a Pine Assessoria em Comercializagao de Energia Ltda. O capital social é
de R$10, dividido em 10.000 quotas de R$1 cada, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, e assim distribuido entre os socios: A Pine Comercializadora de Energia Elétrica com 90% de participacao

e 0 Banco com 10% de participacéo.
IMOBILIZADO E INTANGIVEL
a) Imobilizado de uso

Depreciagao

2012
Individual Consolidado
Depreciagdo  Valor Depreciacao  Valor

Anual- % _ Custo Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
Instalacoes 20 10.237 (7.984)  2.253 10.237 (7.984)  2.253
Mbveis e
equipamentos de uso 10 2.831 (1.340) 1.491 2831 (1.340)  1.491
Sistema de comunicacao 10 1.396 (685) 711 1.398 (685) 713
Sistema de
processamento de dados 10 911 (835) 76 911 (835) 76
Sistema de seguranca 10 31 (18) 13 31 (18) 13
Sistema de transporte 20 2.132 (493) 1639 2.133 (494) 1639
Total 17.538 (11.355)  6.183 17.541 (11.356)  6.185
2011
Individual Consolidado
Depreciagao Depreciagdo  Valor Depreciacao  Valor
Anual- % _ Custo Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
Instalacoes 20 10.310 (6.241)  4.069 10310 6.241)  4.069
Mbveis e
equipamentos de uso 10 3.443 (1.628) 1.815 3.443 (1.628) 1.815
Sistema de comunicacao 10 1.884 (848) 1.036 1.886 (848) 1.038
Sistema de
processamento de dados 10 1.044 (938) 106 1.044 (938) 106
Sistema de seguranca 10 145 (112) 33 145 (112) 33
Sistema de transporte 20 1.278 (353) 925 1.385 (376)  1.009
Total 18.104 (10.120) 7.984 18.213 (10.143)  8.070
b) Intangiveis
2012
Individual Consolidado
Amortizacao Amortizacao  Valor Amortizacao  Valor
Anual- % _ Custo Acumulada Liquido Custo _Acumulada Liquido
Gastos com aquisicao e
desenvolvimento de
logiciais 10 9.254 (6.949) 2.305 9.720 (7.387) 2.333
Total 9.254 (6.949) 2305 9.720 (7.387) 2333
2011
Individual Consolidado
Amortizagao Amortizacao  Valor Amortizacao  Valor
Anual- % _ Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Gastos com aquisicao e
desenvolvimento de
logiciais 10 8733 (6.150) 2.583 9.198 (6.494)  2.704
Total 8.733 (6.150) 2.583 9.198 (6.494) 2.704
DEPOSITOS
a) Composicao por vencimento:
2012
Individual Consolidado
Dep Depési Depési b Deps Depési
avista _ aprazo interfinanceiro avista__ aprazo interfinanceiros
Sem vencimento 32.991 - - 32.708 - -
Até 30 dias - 232420 2.082 - 232420 2.082
De 31 a 60 dias - 262931 56.243 - 262931 56.243
De 61 a 90 dias - 218.011 10.401 - 21801 10.401
De 91 a 180 dias - 365.546 53.959 - 360252 41.151
De 181 a 360 dias - 630.183 38.629 - 609.618 38.629
Acima de 360 dias - 1.592.259 45.587 - 1.492.253 45.552
Total 32.991 3.301.350 206.901 32.708 3.175.485 194.058
2011
Individual Consolidado
o Dende Denosi

r‘, Depési
a vista a prazo

p
interfinanceiros

— Sendeh
P P
avista  aprazo

p
interfinanceiros

Sem vencimento 63.154 - 52.570 - -

Até 30 dias - 107.750 67.853 - 106.288 67.853

De 31 a 60 dias - 230.702 51.077 - 230702 51.077

De 61 a 90 dias - 193.821 39.072 - 193.821 18.697

De 91 a 180 dias - 397.980 29.754 - 397.980 29.754

De 181 a 360 dias - 603.819 16.029 - 603.819 14.078

Acima de 360 dias - 1.473.121 28.147 - 1.466.134 28.114

Total 63.154 3.007.193 231.932 52.570 2.998.744 209.573
b) Composicao por segmento de mercado:

2012

Individual Consolidado

Deposi Depdsi Depdsi posi Deposi Depositos

avista __ aprazo interfinanceiros _ avista prazo interfinanceiros

IndUstria, comércio

€ servicos 32.549 1.129.028 - 32549 1.129.028 -

Sociedades ligadas 283 125.866 12.843 - - -

Pessoas fisicas 159 36.206 - 159 36.207 -

Instituicoes

financeiras e fundos

de investimento - 2.010.250 194.058 - 2.010.250 194.058

Total 32.991 3.301.350 206.901 32.708 3.175.485 194.058

2011

Individual Consolidado

Deposi Depdsi Depdsi posi Deposi Depositos

avista _ aprazo interfinanceiros  avista _ aprazo interfinanceiros

IndUstria, comércio

€ Servicos 52.504
Sociedades ligadas -
Pessoas fisicas 98
Instituicoes

financeiras e fundos

de investimento 10.552

Total_ 63.154
CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO

LTN

NTN
Debéntures
Total

1.376.103 - 52472 1.376.103 -
131.164 22.359 - 1227 -
106.116 - 98  106.116 -

1.393.810 209.573 - 1.393.810 209.573

3.007.193 231.932 52.570 2.998.744 209.573

RELACOES INTERFINANCEIRAS - CORRESPONDENTES NO PAIS
Refere-se a recebimentos antecipados de parcelas de operacoes de crédito cedidas com coobrigacao a serem
repassadas aos cessionarios nos respectivos vencimentos, registrados pelo valor presente da obrigacdo na
data-base, no montante de R$3.174 em 30 de junho de 2012 (R$5.434 em 30 de junho de 2011).

OUTRAS OBRIGACOES

a) Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados:
Em 30 de junho de 2012, referem-se a IOF a recolher no montante de R$1.698 (R$1.866 em 30 de junho de 2011).

b) Fiscais e previdenciarias

Impostos e contribuicoes sobre
servicos de terceiros

Impostos e contribuicoes sobre salarios

Imposto de renda
Contribuicao social
1SS

IRRF
IRRF - s/juros remunerados - capital
PIS e Cofins a recolher

Provisao para IR e CS diferidos (Nota 09)
Provisao para riscos fiscais (Nota 16.b e c.)

Total

Individual e Consolidado
2012 2011

773.637  2.090.242
450.048 203.442
39.368 -
1.263.053  2.293.684

2012
Individual Consolidado

Curto Longo Curto  Longo
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total
140 - 140 141 - 141
2.067 - 2.067 2142 - 2.142
- - - 2640 - 2.640
- - - 1323 - 1.323
286 - 286 832 - 832
308 - 308 469 - 469
759 - 759 759 - 759
229 - 229 647 - 647
21.946 52.064 74010 21.946 52.092 74.038
- 33237 33237 - 33710 33710
25.735 85.301 111.036 30.899 85.802 116.701
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Banco Pine S.A. e Controladas - Companhia Aberta - CNPJ n° 62.144.175/0001-20

PINE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto preco unitario da acéo)

16.

2011
Individual Consolidado
Curto Longo Curto  Longo
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total
Impostos e contribuicoes sobre
servicos de terceiros 129 - 129 130 - 130
Impostos e contribuicdes sobre saldrios 1.805 - 1.805  1.849 - 1.849
Provisao para IR - - - 2524 - 2.524
Provisdo para CS - - - 1.508 - 1.508
1SS 345 - 345 862 - 862
IRRF 1.733 - 1.733 1.890 - 1.890
IRRF - s/juros remunerados - capital 649 - 649 649 - 649
Provisao para IR e CS diferidos (Nota 09) 20.760 47.466 68.226 20.883 47.556 68.439
Provisao para riscos fiscais (Nota 16.b e c.) - 182.009 182.009 - 184.236 184.236
Total 25421 229.475 254.896 30.295 231.792 262.087
) Diversas
2012
Individual Consolidado
Curto Longo Curto  Longo
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total
Provisao para despesas de pessoal 44.766 - 44766 45.071 - 4507
Cheques administrativos 3721 - 3721 3721 - 372
Provisdo para passivos
contingentes - civeis (Nota 16.d) - 18.231 18.231 - 18231 18.231
Provisdo para passivos
contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 5.432 5.432 - 5.432 5.432
Provisdo para perdas - cessao
com coobrigacao (Nota 28.a) - 3721 3721 - 3721 3721
Provisdo FIDC - 2.180 2.180 - 2.180 2.180
Outras despesas administrativas 2.662 9.460 12122 2772 9.460 12.232
Credores diversos - Pais 2.331 2331 2488 - 2488
Total 53.480 39.024 92.504 54.052 39.024 93.076
2011
Individual Consolidado
Curto Longo Curto  Longo
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total
Provisao para despesas de pessoal 18.221 - 18221 18343 - 18343
Cheques administrativos 3.005 - 3.005  3.005 - 3.005
Provisdo para passivos
contingentes - civeis (Nota 16.d) - 8.092 8.092 - 8.092 8.092
Provisdo para passivos
contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 6.224 6.224 - 6.224 6.224
Provisdo para perdas - cessao
com coobrigacao (Nota 28.a) - 3.195 3.195 - 3.195 3.195
Outras despesas administrativas 2918 - 2918 2936 - 2936
Credores diversos - Pais 2.818 2818 2818 2818
Total 26.962 17. 511 44473  27.102  17. 511 44.613

ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a,

b

) Ativos contingentes
Em 30 de junho de 2012 e de 2011 nao existiam ativos contingentes.

Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

S&o processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes tributérias e previdencirias. Os principais
processos sao:

PIS: Totalizam R$29.138 no Individual e R$29.603 no Consolidado (R$23.993 no Individual e R$24.303 no
Consolidado, em 30 de junho de 2011): o Banco e a Pine Investimentos, interpuseram medida judicial com
vistas a afastar a redacdo do artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei n° 9.718/98, que modificou a base de calculo do
PIS e da COFINS para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja
afastada em intimeras decisdes recentes do Supremo Tribunal Federal - STF, eram tributadas apenas as receitas
de prestacao de servicos e de venda de mercadorias. O mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve
sentenca parcialmente procedente e a apelacao interposta pela Unido foi improvida. Aguardando o juizo de
admissibilidade dos Recursos Especial e Extraordinario Interpostos pela Unido.

COFINS: Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal - STF julgou inconstitucional o §1° do artigo 3°
da Lei n° 9.718/98, que instituiu nova base de calculo para fins de apuracao da COFINS, a partir de fevereiro
de 1999, ampliando o conceito de faturamento. Assim, a base de calculo da COFINS foi reduzida e ensejou a
criacao de um direito liquido e certo de reaver o que pagou-se a maior. O Banco obteve éxito no mandato de
seguranca impetrado em face da Unido Federal, através da qual postulou a repeticao do indébito por meio de
compensacdo, do valor recolhido indevidamente a titulo de COFINS. Em 30 de junho de 2011 totalizavam
R$147.649 no Individual e R$149.558 no Consolidado.

Em face da decisdo de 21 de maio de 2010 que nao admitiu os dois recursos extraordinarios interpostos pela
Unido Federal, foi interposto agravo de instrumento contra despacho denegatorio de recurso extraordinario.
Remetido ao Supremo Tribunal Federal, o Excelentissimo Senhor Doutor Presidente do Supremo Tribunal
Federal determinou a devolucao dos autos ao Tribunal de origem, com fundamento no art. 543-B do Codigo
de Processo Civil, tendo em vista a analise da Repercussao Geral ja procedida no RE n° 585.235. Em razdo dessa
decisdo, em 18 de maio de 2011, foi negado seguimento ao agravo de despacho denegatorio interposto pela
Uniao Federal que opds embargos de declaracdo em face da supracitada decisdo, sustentando haver erro
material em relacéo ao recurso paradigma indicado, apontando como correto o RE n® 609.096. Os Embargos
foram rejeitados. Ainda em face dessa deciséo, foi interposto agravo regimental, com a mesma finalidade.
0 Doutor Desembargador Vice-Presidente do Tribunal Regional Federal da 32 Regido recebeu o agravo regimental
como pedido de reconsideracdo e manteve a decisao recorrida. Intimada dessa decisdo, a Unido permaneceu
inerte. O transito em julgado ocorreu em 21 de outubro de 2011 e foi certificado em 08 de novembro de 2011.
Suportado na opinido de seus assessores juridicos e dos patronos da causa, segundo os quais a questdo
encontra-se pacificada no STF e ndo ha mais qualquer recurso cabivel a ser interposto pela Fazenda Nacional,
0 Banco efetuou a reversdo da correspondente provisao para contingéncias, referente ao periodo de maio de
2005 até outubro de 2011, considerando que ndo mais se trata de uma obrigacéo legal e que nao é provavel
a perda, 0 que representou o reconhecimento de uma receita liquida no total de R$150.510 no Individual e
R$151.357 no Consolidado, no quarto trimestre de 2011 a qual foi contabilizada na linha de “Outras receitas
operacionais” e na linha de “Despesas tributérias”.

Nesse contexto, o Banco ird protocolar pedido de habilitacdo de créditos junto a Receita Federal do Brasil (RFB),
dos valores da COFINS recolhidos a maior no perfodo de junho de 2000 a abril de 2005, no valor histérico
de R$15.679 no Individual e R$15.872 no Consolidado, que atualizados pela Selic até 30 de junho de 2012,
totalizam R$33.910 no Individual e R$34.330 no Consolidado. Tendo em vista a decisdo transitada em julgado
e com fundamento nesse procedimento administrativo junto a RFB, foi reconhecido o correspondente
crédito tributario registrado em “Outros créditos - Imposto a recuperar”, em contrapartida a rubrica
"Outras receitas operacionais”.

Os valores de obrigagdes legais e respectivos d

judiciais sao dt rados como segue:

Individual Consolidado
Depésitos
Provisao Judiciais Provisdo Depdsitos Judiciais
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
PIS 29.138 23993 29.447  24.040 29.603 149.558 29.899 24.282
COFINS - 147649 156.134 147.159 - - 157.011 148.644
IR e CS sobre juros
sobre capital - 2005 - 6.916 - - - 6.916 - -
Total 29.138 178.558 185.581 171.199 29.603 156.474  186.910 172.926
¢) Contingéncias classificadas como provaveis sdo regularmente provisionadas e para os periodos de
30 de junho de 2012 e de 2011 totalizam:
Individual Consolidado
Depdsitos
Provisao Judiciais Provisdo Depdsitos Judiciais
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Contingéncias Fiscais ~ 4.099 3.451 2.039 1.624  4.107 3.459 2.304 1.871
Contingéncias
Trabalhistas 5.432 6.224 518 - 5432 6.224 518 -
Contingéncias Civeis ~ 18.231 8.092 1.808 - 18231 8.092 1.808 -
Total 27.762  17.767 4.365 1.624 27.770 17.775 4.630 1.871
d) Movimentagao das provisoes passivas:
Individual
2012 2011
Fiscais Trabalhistas Civeis Total Fiscais Trabalhistas Civeis _ Total
Saldo inicial 29.197 7.124 16.025 52.346 165.423 5.788 5.238 176.449
Constituicao (reversao) 2.961 (2.021) 1.698 2.638 9319 349 2.661 12.329
Atualizacao 1.079 329 508 1916 7.267 87 193  7.547
Saldo final 33.237 5.432 18.231 56.900 182.009 6.224 8.092 196.325
Consolidado
2012 2011
Fiscais Trabalhistas Civeis Total Fiscais Trabalhistas Civeis  Total
Saldo inicial 7.124 16.025 52.723 .015 5.788 5.238 178.041
Constituicao (reversao) 3.039 (2.021) 1.698 2.716 9.876 349 2.661 12.886
Atualizacao 1.097 329 508 1.934 7.345 87 193 7.625
Saldo final 33.710 5.432 18.231 57.373 184.236 6.224 8.092 198.552
e) Segue as principais a¢oes e processos cujas perdas foram consideradas como possiveis:

Trabalhistas: Em 30 de junho de 2012 o Banco nao possufa processos trabalhistas classificados como possiveis.
Civeis: Os processos em sua maioria, referem-se & indenizacao por danos morais, questoes sobre legitimidade
de contrato e revisdo contratual. A Administragao, consubstanciada na opinido dos seus consultores juridicos,
entende que os encaminhamentos e providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada situacao sao
suficientes para preservar o patrimonio do Banco, e assim sendo, nenhuma provisdo foi constituida. O valor
estimado das perdas, ou seja, o valor aproximado do risco de desembolso pelo Banco com condenacdes e ou
acordos baseado no histérico para causas semelhantes, totalizam R$1.824 (R$4.449 em 30 de junho de 2011).

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Individual
2012
Até De3a Dela De3a De5a
3meses _12meses _3anos _5anos 15anos Total
Repasses do Pais - instituicoes oficiais
- BNDES - 338.805 251.986 136.703  85.440 812.934
Operacoes de repasses do exterior 7.163 10.249 - 60.621 - 78.033
Operacoes de empréstimos do exterior 429.349 873.404 - - - 1.302.753
Total 436.512 1.222.458 251.986 197.324 85.440 2.193.720
Consolidado
2012
Até De3a Dela De3a De5a
3meses _12meses _3anos _5anos 15anos Total
Empréstimos no Pais - outras instituicoes - - - 177.011 - 177.01
Repasses do Pais - instituicoes oficiais
- BNDES - 338.805 251.986 136.703  85.440 812.934
Operacoes de repasses do exterior 7.163 10.249 - 60.621 - 78.033
Operacoes de empréstimos do exterior 429.349 873.404 - - - 1.302.753
Total 436.512 1.222.458 251.986 374.335 85.440 2.370.731
Individual
2011
Até De3a Dela De3a De5a
3meses _12meses _3anos _5anos 15anos Total
Empréstimos no Pais - outras instituicoes 3.347 - - - - 3.347
Repasses do Pais - instituicoes oficiais
- BNDES 82.515 245186 301.054 136.324 132.800 897.879
Operacoes de repasses do exterior 799 97 - 46.809 - 47.705
Operacoes de empréstimos do exterior 479.890 458.259 3.414 - - 941563
Total 566.551 703.542 304.468 183.133 132.800 1.890.494
Consolidado
2011
Até De3a Dela De3a De5a
3meses _12meses _3anos _5anos 15anos Total
Empréstimos no Pais " 3.347 - - 213616 - 216.963
Repasses do Pais - Instituicoes oficiais
- BNDES 82.515 245.186 301.054 136.324 132.800 897.879
Operacoes de repasses do exterior 799 97 - 46.809 - 47.705
Operacoes de empréstimos do exterior 479.890 458.259 3.414 - - 941563
Total 566.551 703.542 304.468 396.749 132.800 2.104.110
(1) Em 30 de junho de 2012, R$177.011 refere-se ao valor das cotas seniores do FIDC (R$213.616 em 30 de junho
de 2011).
RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

a) Recursos de aceites cambiais - letra de crédito do agronegdcio - LCA

b

l9

d

Referem-se & captacao em LCA, pos fixadas, indexadas ao CDI, no montante de R$409.013 (R$344.611
em 30 de junho de 2011) com vencimento até maio de 2014.
Letras financeiras - LF
Referem-se & captacao em LF, pos fixadas, no montante de R$328.252 com vencimento até marco de 2022
(R$17.381 em 30 de junho de 2011).
Letras de crédito imobiliario - LCI
Referem-se a captagao em LCI, p6s fixadas, no montante de R$19.414 com vencimento em maio de 2014.
Em 30 de junho de 2011 nao existia saldo em letras de crédito imobiliario.
Obrigagoes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Referem-se a recursos captados através do programa global de emissao de titulos privados (“Fixed Rate
Notes"), os quais em 30 de junho de 2012 totalizam R$251.240 (R$230.721 em 30 de junho de 2011),
com vencimento até 2022 e juros de até 8,80% ao ano acrescidos de libor e variacdo cambial, e
“Working Capital” no montante de R$11.037 (R$12.781 em 30 de junho de 2011) com vencimento até 2014.
Segue abaixo a composicao das “tranches” e saldos atualizados nas datas do balanco:

Individual e Consolidado

Moeda de Taxade Vencimento
“Tranche” - U$S Emissao juros Final 2012 2011
5.455 Us$  2,0%aa+ leor Jun/2014 11.037 12.781
10.000 US$  1,85% a.a + Libor Nov/2014 20.272 21.904
13.636 US$  2,2% a.a + Libor Mai/2014 - 2.934
14.091 US$  2,2% a.a + Libor Out/2013 28.632 36.835
1.044 US$  8,0% a.a + Libor Jan/2017 2.201 1.699
72.667 US$  3,0% a.a + Libor Jan/2014  149.122  167.349
25.000 US$  4,2% a.a + Libor Abr/2022 51.013 -
Total 262.277  243.502
(=) Circulante (170.399) (2.319)
Total do exigivel a longo prazo 91.878  241.183

"0 Banco possui certos compromissos financeiros relacionados a manutencao de determinados indices de performance,
liquidez e endividamento atrelados a contratos de empréstimo, no montante de R$28.632(FMO-Nederlandse
Financierings Maatschappij Voor Ontwi-The Hague), que caso nao sejam cumpridos podem acarretar na liquidacao
antecipada da divida. Adicionalmente o Banco possui linhas com alguns érgaos multilaterais (IFC - Internacional Finance
Corporation e IDB - Inter-American Development Bank) que garantem operagdes de empréstimos do Banco no montante
de US$100.000. Em 30 de junho de 2012 o Pine estava utilizando o montante de US$99.671".

19.

20.

21.

DIiVIDA SUBORDINADA
Individual e Consolidado
Emissdao Vencimento Valor Taxa de juros 2012 2011
"“Fixed Rate Notes” Publica  06/01/2017 US$125.000 8,75% a.a + Libor 264.796 204.702
"“Fixed Rate Notes” Privada  29/12/2016  US$15.000 4,82% a.a+Libor  30.314  24.393
Letras Financeiras Privada  21/08/2017 R$45.152 119,4% do CDI 48137  15.786

Total

343.247 244.881

PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social esta dividido em 98.852.774 (85.409.105 em 30 de junho de 2011) acdes nominativas, sendo
51.886.766 (45.443.872 em 30 de junho de 2011) ordindrias e 46.966.008 (39.965.233 em 30 de junho de
2011) preferenciais sem valor nominal.

Conforme deliberacdo tomada pelo Conselho de Administragao em reuniao realizada em 08 de setembro de
2011 e 25 de outubro de 2011, foi aprovado a proposta de aumento do capital social do Banco, dentro do
limite do capital autorizado, nos termos do artigo 6° do Estatuto Social do Banco, no valor de, no minimo,
R$43.749 e, no méaximo, R$117.485, mediante a emissao de, no minimo, 2.543.604 (dois milhdes, quinhentas
e quarenta e trés mil, seiscentas e quatro) e, no méaximo, 6.830.541 (seis milhdes, oitocentas e trinta mil,
quinhentas e quarenta e uma) novas acoes preferenciais de emissao do Banco, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

O DEG - Deutsche Investitions - und Entwicklungsgesellschaft MbH subscreveu 2.543.604 (dois milhdes,
quinhentas e quarenta e trés mil, seiscentas e quatro) acdes preferenciais de emissao do Banco, no valor total
de R$43.749 (“Subscricdo Minima"), em decorréncia da cessao do direito de preferéncia na subscricdo pelo
acionista controlador do Banco em favor do DEG, sendo que os recursos obtidos com referido investimento
serdo utilizados no crescimento das atividades do Banco. No dia 27 de setembro de 2011 o Banco protocolou
a solicitacao de aprovacdo do Banco Central do Brasil da proposta do aumento de capital. O aumento de
capital foi aprovado pelo Banco Central em 06 de janeiro de 2012 passando a ser registrado na rubrica de
“Capital Social”.

Foi concedido a todos os acionistas que constavam da posicao acionaria do Banco na data de 08 de setembro
de 2011 o prazo de 30 (trinta) dias para o exercicio do direito de preferéncia, iniciando-se em 09 de setembro
de 2011 e terminando em 10 de outubro de 2011, inclusive. Foram subscritas 138 (cento e trinta e oito) acoes
preferenciais de emissao do Banco, no valor total de R$3. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco
Central em 06 de janeiro de 2012 passando a ser registrado na rubrica de “Capital Social”.

Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 22 de dezembro de 2011, foi deliberado: a) 0 aumento
de Capital Social de R$466.358 para R$666.358, sem emissao de novas acoes, mediante a incorporacao de
parte do saldo da Reserva de Agios por Subscricao de Acdes, no montante de R$200.000; b) 0 aumento de
capital social, agora para R$796.048, mediante a incorporacdo de parte do saldo da Reserva Legal no
montante de R$16.810 e, parte do saldo das Reservas Estatutrias no montante de R$112.880, com a emissao
de 12.274.766 (doze milhdes e duzentas e setenta e quatro mil e setecentas e sessenta e seis) novas acoes
nominativas, sendo 6.442.894 (seis milhdes e quatrocentas e quarenta e duas mil e oitocentas e noventa e
quatro) ordinarias e 5.831.872 (cinco milhdes e oitocentas e trinta e uma mil e oitocentas e setenta e duas)
preferenciais, as quais serdo distribuidas aos acionistas a titulo de bonificacéo, observada a proporcao de
14,17769510243 novas acoes bonificadas para cada lote de 100 acoes possuidas. Com a emissao das novas
acoes, a quantidade total de acoes passou de 86.578.008 (oitenta e seis milhdes e quinhentas e setenta e oito
mil e oito) acdes nominativas para 98.852.774 (noventa e oito milhdes, oitocentas e cinquenta e duas mil,
setecentos e setenta e quatro) acdes nominativas, sendo 51.886.766 (cinquenta e um milhdes, oitocentas e
oitenta e seis mil, setecentos e sessenta e seis) ordinarias e 46.966.008 (quarenta e seis milhdes, novecentos e
sessenta e seis mil e oito) preferenciais. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central em 09 de
fevereiro de 2012 passando a ser registrado na rubrica de “Capital Social”.

b) Reserva de capital
A reserva de capital, nos termos da Lei n® 11.638/07, somente poderd ser utilizada para (i) absorcéo de
prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; (i) incorporagao ao capital social; (iii)
cancelamento de aces em tesouraria; e (iv) pagamento de dividendo a agoes preferenciais, quando essa
vantagem |hes for assegurada
¢) Reserva de lucros
A conta de reserva de lucros do Banco é composta por reserva legal e reserva estatutaria. O saldo das reservas
de lucros ndo podera ultrapassar o capital social do Banco, e qualquer excedente deve ser capitalizado ou
distribuido como dividendo. O Banco nao possui outras reservas de lucros.
Reserva legal - Nos termos da Lei n° 11.638/07 e do estatuto social, 0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido
de cada exercicio social para a reserva legal. A reserva legal ndo podera exceder 20% do capital integralizado
do Banco. Ademais, o Banco podera deixar de destinar parcela do lucro liquido para a reserva legal no exercicio
em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social.
Reserva estatutaria - Nos termos da Lei n° 11.638/07, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que
determine a sua finalidade, o percentual dos lucros liquidos a ser destinado para essas reservas e o valor
maximo a ser mantido em cada reserva estatutaria. A destinacdo de recursos para tais reservas nao pode ser
aprovada em prejuizo do dividendo obrigatorio. O Banco constituiu reserva estatutaria de 100% do lucro
liquido, no montante R$47.467, apds a deducdo de 5% da reserva legal de R$4.603, da deducdo de
pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$30.008 e dividendos no montante de
R$9.992, visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes
ativas do Banco.
d) Dividendos e juros sobre o capital proprio
Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado nos termos da
legislagao societaria, sujeito a aprovagao da Assembleia Geral de Acionistas. No semestre findo em 30 de junho
de 2012 foram provisionados e pagos dividendos no valor de R$9.992 - R$0,1011 por acéo, por conta do
resultado do periodo.
De acordo com o previsto na Lei n° 9.249/95, foram provisionados e declarados juros sobre o capital préprio,
calculados com base na variacdo da TILP vigente no periodo, o que resultou na disponibilizacéo aos acionistas
o montante de R$30.008 - R$0,3036 sendo R$25.507 j& deduzido o imposto de renda na fonte - R$0,2580
por acdo. Esses juros sobre o capital proprio reduziram o encargo de imposto de renda e contribuicao social no
semestre findo em 30 de junho de 2012 em R$12.003.
Conforme Carta Circular n° 3.516/11, os dividendos adicionais propostos ao dividendo minimo no valor de
R$14.189 encontra-se classificado em conta destacada do patriménio liquido.
A seguir apresentamos a conciliagao dos dividendos e dos juros sobre o capital prprio para os semestres findos
em 30 de junho de 2012 e de 2011:
2012 2011
Lucro liquido 92.070 67.534
Reserva legal (4.603) (3.377)
Base de calculo 87.467 64.157
Juros sobre o capital proprio 30.008 25.635
IRRF 15 (4.501)  (3.845)
D\wdendos antecipados 9.992 9.365
Valor proposto 35.499 31.155
% sobre a base de calculo 40,59% 48,56%
e) Agdes em tesouraria
0 Banco possuia em tesouraria 125.000 (1.374.839 em 30 de junho de 2011) acdes preferenciais de sua
propria emissao, adquiridas no mercado pelo montante de R$1.557 (R$9.619 em 30 de junho de 2011).
0O valor de mercado dessas acoes correspondia a R$1.591 (R$16.498 em 30 de junho de 2011).
f) Ajustes de avaliagao patrimonial
Individual e Consolidado
012 2011
Ativos Financeiros Disponiveis para venda (2.997) (6.540)
Instrumentos de divida (2.997) (6.540)
Hedges fluxo de caixa - (17.351)
Objeto de hedge - (40)
Instrumento de hedge - (17.311)
Outros 87 (28)
Imposto de renda 1.199 9.532
Total - (1.711) (14.387)
DEMONSTRACAO DE RESULTADO
a) Operagoes de crédito
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Adiantamentos a depositantes 497 99 497 99
Rendas de empréstimos 182.957 214.389 203.917 218312
Rendas de titulos descontados 119 441 119 441
Lucros de cessao de crédito - 407 - 407
Rendas de financiamentos 79.462 63322 79.462 63322
Rendas de financiamentos - moeda estrangeira 11740 3813 11.740 3.813
Total 274.775 282471 295.735 286.394
b) Resultado de operacdes com titulos e valor mobiliarios
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Rendas de operacoes com titulos de renda fixa - FIDC 9.992 2.437 - 17
Rendas de operacoes com titulos de renda fixa 277.452 184.056 281.704 189.548
Despesas de operages com titulos de renda fixa (1.912)  (4.370) (2.106)  (4.450)
Rendas de operagoes com titulos de renda variavel - 1.631 - 1.640
Despesas de operacdes com titulos de renda variavel - (2.735) - (2.735)
Desvalorizacao de titulos e valores mobiliarios (906) - (906) -
Total 284.626 181.019 278.692 184.020
¢) Operacdes de captagao no mercado
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de depositos interfinanceiros 8759  15.733 7.952 14349
Despesas de depositos a prazo 172,598 157.940 167.492 157.477
Despesas de operacoes compromissadas 92.968 105477 92.968 105477
Despesas (receitas) de operacoes com
titulos e valores mobilidrios no exterior 55.080 (17.074) 55.080 (17.074)
Despesas de contribuicao ao fundo garantidor de crédito 9.286 6.029 9.286 6.029
Despesas com letras de crédito do agronegdcio 14663  12.088 14.663  12.088
Despesas com letras financeiras 9.934 2.313 9.934 2.313
Despesas com letras de crédito imobilidrio 602 - 602 -
Total 363.890 282.506 357.977 280.659
d) Operagdes de empréstimos e repasses
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de repasses do BNDES 19.271 19.728  19.271  19.728
Despesas de repasses do exterior - Resolucdo 3.844 2.658 2.089 2.658 2.089
Despesas de obrigacoes com banqueiros no exterior 70.038  82.643 70.038 82.643
Despesas com empréstimos no Pais - FIDC - - 12345 6.616
Despesas (receitas) de empréstimos no exterior 1.895 1.663 1.895 1.663
Total 93.862 106.123 106.207 112.739
e) Receitas de prestacao de servigos
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Taxa de abertura de crédito 6.826 2.009 6.826 2.009
Comisséo de Fianca 14.270 6.891 14.270 6.891
Comisséo de Intermediacdo 2.785 6.938 36.043 17.255
Outras 525 129 2.363 376
Total 24.406 15.967 59.502  26.531
f) Despesas de pessoal
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Proventos 28437 20318 29.490  20.961
Beneficios 3.713 2.686 3.794 2771
Encargos sociais 9.664 7.294  10.030 7.518
Honorérios da diretoria 425 328 433 334
Treinamento 314 82 315 84
Estagidrios 240 130 253 142
Total 42793 30.838 44315 31.810
g) Outras despesas administrativas
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de agua, energia e gas 204 190 208 193
Despesas com aluguéis 3.892 3.452 3.996 3.532
Despesas de arrendamento de bens 1.646 1.483 1.646 1.483
Despesas de comunicacoes 1.805 1.386 1.812 1.388
Despesas com contribuicdes filantropicas 30 - 30 -
Despesas de manutencao e conservagao de bens 882 632 884 634
Despesas de material 80 343 80 343
Despesas de processamento de dados 4.173 3734 4199 3.766
Despesas de promogoes e relacoes publicas 851 381 855 388
Despesas de propaganda e publicidade 770 1.026 770 1.026
Despesas de publicagoes 540 399 601 451
Despesas de seguros 118 500 120 500
Despesas com servicos do sistema financeiro 6.363 5.662 6.643 5.791
Despesas com servicos de terceiros 2.823 2.882 3.186 3.164
Despesas com servicos de vigilancia e seguranga 1.170 1.078 1.170 1.078
Despesas com servicos técnicos especializados 6.920 11.578 7.066  11.638
Despesas de transporte 810 648 822 654
Despesas de viagens 1.246 1.004 1.318 1.028
Outras despesas administrativas 6.121 8214  6.164 8.238
Despesas de amortizacdo e depreciacao 1.898 1.967 1.948 2.024
Total 42342 46.559 43.518 47.319
h) Despesas tributarias
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
1SS 1.336 979 3.094 1.502
COFINS 1.069 8.829 2.268 9.320
PIS 1.299 1.435 1.555 1514
Outros 1.268 969 1.276 984
Total 4.972 12.212 8.193  13.320
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i) Outras receitas operacionais

k

Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Recuperacao de encargos e despesas 181 3.810 176 3.807
Atualizacdo monetéria ativa 1.187 6.885 1.213 6.972
Reverséo de provisao para repasse de cessao 462 1.292 462 1.292
Reverséo de provisao de cessao de crédito com coobrigacao 6.245 2.841 6.245 2.841
Variacdo cambial - operacoes passivas 12 - 12 -
Outras rendas operacionais 8.454 1.563 2.861 1.658
Atualizacao de créditos judiciais 5.406 - 5.438 -
Reverséo provisdo fianca 15.178 - 15178 -
Recuperacdo Processo COFINS 756 - 765 -
Total 37.881  16.391 32350  16.570
Outras despesas operacionais
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Processos trabalhistas e civeis 2.350 3.010 2.350 3.010
Atualizacdo monetaria passiva 143 7.547 160 7.625
Encargos sobre créditos cedidos 1.562 4.781 1.562 4.781
Reversao/Provisao para repasse de cessao (528) 180 (528) 180
Variacao cambial - investimento no exterior (10) 3.806 (10) 3.806
Despesa de cessao? 61.462 - 61462 -
Provisao sobre FIDC 2.180 - 2.180 -
Outras despesas operacionais 1.021 3.220 1.122 331
Total 68.180  22.544 68.298 22.713

I Provisdo para encargos sobre recebimentos antecipados de parcelas de operagdes de crédito cedidas.
?'R$60.946 refere-se a prejuizo com operacdes cedidas sem coobrigacao, conforme mencionado na nota 7.i).
Resultado nao operacional

O resultado nao operacional do Banco corresponde principalmente a venda de bens recebidos em dacao de
pagamento para a liquidacao de operacoes de crédito.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
Reconciliagdo das despesas de imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido:

Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ), da contribuicao social (CSLL)

e deduzidos as participacoes no resultado 113.429 92.857 119.176  96.682
Juros sobre o capital proprio 30.008 25.635 30.008  25.635
Lucro antes da tributacao 83.421 67.222  89.168  71.047
Aliquota vigente 40% 40% 40% 40%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL,

de acordo com a aliquota vigente (33.368) (26.889) (35.667) (28.419)
Diferencas temporarias 24.529 31.136 24557 30918
Efeitos do imposto de renda e da

contribuicao social sobre as diferencas temporarias (20.869) (25.323) (20.841) (25.110)
Outros ajustes 8.349 (4.247) 4845  (6.537)
Imposto de renda e contribui¢ao social (21.359) (25.323) (27.106) (29.148)
Sendo:

Impostos correntes (490) - (6.265) (4.038)
Impostos diferidos (20.869) (25.323) (20.841) (25.110)
Despesa contabilizada (21.359) (25.323) (27.106) (29.148)

TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

a,

b
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acao da ad a0
No primeiro semestre de 2012 0 Banco aprovou novo Plano de Remuneracéo para tratamento das normas e
diretrizes para o pagamento da remuneracao fixa e varidvel aplicavel aos membros do Conselho de
Administracdo e diretores estatutarios e, a critério de comité especifico, outros executivos com cargos e funcoes
relevantes, observando as disposicoes da Resolugao n° 3.921/10, do Conselho Monetério Nacional.
0 novo Plano tem como principais objetivos: (i) alinhar as praticas de remuneracao dos administradores do
Banco Pine a politica de gestao de riscos; (ii) evitar comportamentos que elevem a exposicao ao risco acima dos
niveis considerados prudentes nas estratégias de curto, médio e longo prazos adotadas pela instituicao; (iii) criar
um instrumento de retencao e atracao de talentos nas posicoes chave do Banco; e (iv) adaptar a politica de
remuneracao a norma da Resolugéo n® 3.921/10.
A remuneracao definida no Plano leva em conta: (i) os riscos correntes e potenciais do Banco; (i) o resultado
geral do Banco, em particular o lucro recorrente realizado (lucro liquido contébil do periodo ajustado pelos
resultados no realizados e livre dos efeitos de eventos nao recorrentes controlaveis); (iii) a capacidade de
geracao de fluxo de caixa; (iv) 0 ambiente econdmico em que o Banco estd inserido e suas tendéncias;
(v) as bases financeiras sustentaveis de longo prazo e ajustes nos pagamentos futuros em funcdo dos riscos
assumidos, das oscilacdes do custo do capital e das projecées de liquidez; (vi) o desempenho individual dos
Administradores com base no contrato de metas celebrado por cada administrador na forma prevista no PLR
e arquivado na sede do Banco; (vii) o desempenho da unidade de negécios; e (vii) a relacao entre o
desempenho individual dos Administradores, o desempenho da unidade de negécio e o desempenho do Banco
como um todo.
A Remuneracao Variavel ser calculada:
a) até 50% (cinquenta por cento) do valor determinado para a remuneracdo variavel é paga em espécie, de
forma imediata quando do pagamento do PLR; e
b) o correspondente a 10% do valor determinado para a remuneracao variavel sera paga em acoes preferenciais
do Banco de forma imediata quando do pagamento da PLR; e
) o correspondente aos 40% restantes da remuneracéo varidvel serd pago em acdes preferenciais do Banco e
serdo entregues ao empregado juntamente com o pagamento do valor em espécie. O direito de disposicdo
dessas acoes sera de forma “Diferida” crescendo com o nivel de responsabilidade do Administrador.
A entrega das acoes referentes a remuneracao variavel diferida atribuidas aos Administradores apenas ocorrera
se ndo for verificado, no periodo de diferimento aplicavel (i) uma reducéo significativa do lucro recorrente
realizado, ou (ji) resultado negativo da Instituicdo ou da unidade de negdcios, ou (jii) apuracdo de erros em
procedimentos contabeis e/ou administrativos que afetem os resultados apurados no periodo aquisitivo do
direito a remuneracao variavel.
0 Banco contard, ainda, com um Comité de Remuneracdo, que foi constituido na Assembleia Geral do dia 16
de janeiro de 2012, que seré responsavel por (i) propor ao conselho de administracdo as diversas formas de
remuneracao fixa e varidvel, além de beneficios e programas especiais de recrutamento e desligamento; (ii)
supervisionar a implementacdo e operacionalizacao da politica de remuneracao de administradores da
instituicdo; (iii) revisar anualmente a politica de remuneracao de administradores da instituicdo, recomendando
ao conselho de administracdo a sua correao ou aprimoramento; (iv) propor ao conselho de administracao o
montante da remuneracdo global dos administradores a ser submetido a assembleia geral, na forma do art. 152
da Lei das Sociedades por AcGes; (v) avaliar cendrios futuros, internos e externos, e seus possiveis impactos sobre
a politica de remuneracéo de administradores; (vi) analisar a politica de remuneragao de administradores da
instituicdo em relacao as praticas de mercado, com vistas a identificar discrepancias significativas em relacao a
empresas congéneres, propondo 0s ajustes necessérios; (vii) zelar para que a politica de remuneracao de
administradores esteja permanentemente compativel com a politica de gestdo de riscos, com as metas e a
situacdo financeira atual e esperada da instituicao e com o disposto nesta resolucao; e (viii) elaborar anualmente,
no prazo de noventa dias a contar de 31 de dezembro de cada ano, documento denominado Relatério do
Comité de Remuneracdo, na forma prevista na Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n® 3.921/10.
No primeiro semestre de 2012 ndo houve apuracao na remuneracdo variavel de acordo com os critérios
definidos no novo plano.

Individual e Consolidado

Salarios e Honorarios do Conselho de Administracao e Diretoria 2012 2011
Remuneracao fixa 3.866 2.545
Remuneracao variavel 11.050 4.895
Outros 818 414
Total 15.734 7.854

Os beneficios de curto prazo a administradores estdo representados basicamente por salarios e contribuicoes
para a seguridade social, licenca remunerada e auxilio-doenca pago, participagao nos lucros e bonus (se
pagaveis no periodo de doze meses apos o encerramento do exercicio) e beneficios nao-monetarios (tais como
assisténcia médica, bens ou servicos gratuitos ou subsidiados).

Rescisdo do contrato

Os contratos de trabalho possuem prazo indeterminado. A extincao da relacao de trabalho no caso de
descumprimento de obrigacoes ou por vontade propria ndo da direito a nenhuma compensacao financeira. No
caso da rescisdo do contrato pelo Banco o executivo pode receber uma indenizacdo. No semestre findo em 30
de junho de 2012 houve pagamento no montante de R$814 aos executivos que sairam a titulo de
compensacdo. Nao houve pagamento no semestre findo em 30 de junho de 2011.

Partes relacionadas

As operacoes realizadas entre partes relacionadas, basicamente com as empresas discriminadas na nota 2, séo
efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas e condicoes de

comutativadade e estao representadas por:
Ativos (Passivos) Receitas (Despesas)

2012 2011 2012 2011
Titulos e valores mobiliarios 84.868  97.020 9.992 2.420
Pine Crédito Privado - FIDC 84.868 97.020 9.992 2420
Depésitos a vista 306 (10.597) - -
Pine Investimentos 267 (10.553) - -
Pine Comercializadora de Energia Elétrica 7 (31) - -
Pine Corretora 5 - - -
Pine Assessoria 3 - - -
Pine Assessoria em Comercializacéo de Energia 2 - - -
Administradores e familiares imediatos” 22 (13) - -
Depésitos interfinanceiros 12.844 (22.358) (807) (1.385)
Pine Investimentos 12.844  (22.358) (807) (1.385)
Depésitos a prazo 137.453 (16.205) (5.198) (719)
Pine Investimentos 20.605 - (749) -
Pine Comercializadora de Energia Elétrica 81.206 (8.449) (3.953) (462)
Pine Corretora 568 - (33) -
Pine Assessoria 23.478 - (371)
Pine Assessoria em Comercializacéo de Energia 8 - - -
Administradores e familiares imediatos” 11.588 (7.756) (92 (257)

("0s valores referente aos administradores e familiares imediatos ndo séo consolidados.

Participagdo acionaria

A tabela a seguir demonstra a participacao acionaria direta em acoes ordinarias e preferenciais, em 30 de junho
de 2012 e de 2011, dos acionistas com mais de cinco por cento do total de acdes, dos membros do Conselho
de Administracao e ' da Diretoria Executiva.

2012
Acoes oes Acoes  Totalde Total de
Acionistas Ordlnarlas Ordlnarlas(%[ Preferenaals referenuals (%) Acoes Agues (%[
Pessoa Fisica '51.886.766 100,00 15.595.863 33,21 67.482.629
Conselho de
Administragao - - 3.007.439 6,40 3.007.439 3,04
Administradores - - .083.458 4,44 2.083.458 2,1
Total 51.886.766 100,00 20.686.760 44,05 72.573.526 73,42
2011
Aco Acoes  Totalde Total de
Acionistas Ordlnarlas Ordlnarlas(%[ Preferenaals referenuals (%) Acoes Agues (%[
Pessoa Fisica 45.443872 100,00  14.370.556 35,96 59.814.428
Conselho de
Administragao - - 2.150.452 5,38 2.150.452 2,52
Admimstradores - 587.494 6,85 587.494 3,21
tal 872 100,00 17.108.502 48,19 62.552.374 56,77
COMPROMISSOS GARANTIAS E OUTRAS INFORMACOES
2012 2011
Fiancas e Avais 1.598.910 1.372.189
Cessdo de crédito com coobrigacdo 18.307 95.166
Carta de crédito 117.176 30.862

Total

1.734.393  1.498.217

BENEFICIOS A EMPREGADOS

0 Banco contribui mensalmente para empresa de previdéncia privada nos planos VGBL e PGBL, conforme opcao
do participante, o equivalente a 1% do salério bruto do funcionario, desde que 0 mesmo contribua no minimo com
1% do seu saldrio bruto, com o objetivo de complementar os beneficios de previdéncia social em um plano de
contribuicao definida, sendo esta a Unica responsabilidade do Banco como patrocinador.

No semestre findo em 30 de junho de 2012, o montante dessa contribuicao foi de R$162 (R$49 em 30 de junho
de 2011).

PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

0 Banco Pine possui um programa proprio de participacdo nos lucros e resultados homologado pelo Programa de
Participacao nos Lucros e Resultados - PPLR do Sindicato dos Bancarios.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negocios; (b) Formacao de
fundo para distribuicdo em todos os niveis da organizacdo; e (c) Avaliacdo de competéncias e cumprimento de
metas nas areas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participacoes no resultado”

LIMITES OPERACIONAIS

a) Indice da Basileia

b

0 Banco, em 30 de junho de 2012, atingiu o indice de 15,91% (16,58% em 30 de junho de 2011), calculado
a partir das informagoes financeiras consolidadas:

2012 2011
Patriménio de referéncia - PR 1.331.426 1.137.581
Nivel | 1.054.608  907.058
Patriménio liquido 1.052.810  892.700
Ajustes de marcacdo a mercado 1.798 14.358
Nivel Il 276.818  230.523
Divida subordinada 278616  244.881
Ajustes de marcacdo a mercado (1.798)  (14.358)
Patriménio de referéncia exigido - PRE® 920.447  754.789
Risco de crédito 846.285  663.552
Risco de mercado 67.871 26.523
Risco operacional 6.291 64.714
Excesso de PR 410.979  382.792
Iindice da Basileia - % 15,91% 16,58%

A partir de junho de 2011, o Banco alterou a metodologia de calculo da parcela do patriménio de referéncia
exigido (PRE) referente ao risco operacional (POPR) de Abordagem do Indicador Basico (BIA) para a Abordagem
Padronizada Alternativa Simplificada (ASA 1), de acordo com a circular Bacen n° 3.383/08.

0 Banco Pine, de acordo com a Circular n° 3.477/09, divulga trimestralmente informacoes referentes & gestao
de riscos e Patriménio de Referéncia Exigido (PRE). O relatorio com maior detalhamento, estrutura e
metodologias encontra-se disponivel no endereco eletrénico www.pine.com.br/ri.

Indice de Imobilizagao

De acordo com a Resolucdo n° 2.286/96 do Bacen, o limite de imobilizacdo permitido é de 50,0%.
Em 30 de junho de 2012, o indice de imobilizacdo foi de 8,43% (1,70% em 30 de junho de 2011).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitério da agdo)

28.  OUTRAS INFORMAGOES
a) Provisao sobre cessao de crédito com coobrigagdo
Em 30 de junho de 2012 o Banco mantinha provisao para perdas no montante de R$3.721 (R$3.195 em 30 de
junho de 2011) sobre operacdes de crédito cedidas com coobrigacao no valor total de R$18.307 (R$95.166 em
30 de junho de 2011). A referida provisdo encontra-se registrada em “Outras obrigacdes - diversas”.

Individual e Consolidado
Taxa Prazo 2012 2011
Despesa de arrendamento de bens

Leasing de méaquinas e equipamentos 4,22% 2 458 447
Leasing de aeronaves 6,87% 2 1.188 1.036
Total 1.646 1.483

i) O valor justo das aplicagdes interfinanceiras de liquidez se aproxima substancialmente do seu valor contébil.
ii) Operacoes de crédito e outros créditos sdo mensurados liquidos da provisao para devedores duvidosos. O
valor justo dessas operacdes representa o valor descontado de fluxos de caixa futuros que se espera receber.
Os fluxos de caixa esperados sao descontados a taxas correntes do mercado para determinar seu valor justo.
iii) O valor justo estimado dos depdsitos 4 vista e interfinanceiros se aproxima substancialmente do seu valor
contabil.

b) Seguros d) Valor justo de instrumentos financeiros iv) O valor justo estimado dos depésitos a prazo e os outros empréstimos sem cotagép no mercado ativo é
O Banco adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracao de riscos e sua De acordo com a Instrugao CVM n° 235, apresentamos uma comparacao entre os valores contabeis dos ativos baseado em fluxos de caixa descontados utilizando-se taxas de juros para novas dividas com prazos de
relevancia, contratados por montantes estabelecidos pela Administracao, levando-se em consideracao a 3 passivos financeiros mensurados a outro valor que nao o valor justo e seus respectivos valores justos no final 29 Ewﬁ?&?iﬁ&i@&éﬁﬁs

i 5 o semestre. -
patureza de suas at\yldades e a orientacao de seus consultores de seguros. A cobertura dos seguros em 30 de Consolidado Em 06 de agosto de 2012 o Acionista Controlador do Pine e o DEG - Deutsche Investitions - Und
junho de 2012 € assim demonstrada: 2012 Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) celebraram um Contrato de Subscricio de Acdes, que estabelece os
" Tivo de Cobert Im?ortén%ia “Valor justo Valor contabil Eermos Zcond\(ﬁestpara a éeal&za(?o,tped\o SDEbG deuurrgj n(X/qaportlejgé carp\tal mt) Banco. orinacio do B
ens ) ) ] ] ipo de Cobertura egurada Ativos ~erorlusto Taior contabt e acordo com os termos do Contrato de Subscricao de Acoes, o ira, sujeito a prévia autorizacao do Banco
Directors and Officers Liability (D&0) Responsabilidade Civil para Administradores 20.000 Aplicacbes Interfinanceiras de liquidez (i) 571.414 571.414 Central, subscrever 2.100.840 acdes preferenciais de emissao do Pine, no montante de US$15.000 (R$30.000), a
Veiculos ) ) h Incéndio, roubo e colisao para 11 veiculos 2.139 Operacoes de crédito (ii) 4301371 4.236.446 serem emitidas no ambito de um aumento de capital por subscricao privada a ser oportunamente aprovado pelo
Prédios, maguinismos, moveis e utensilios  Quaisquer danos materiais a instalacoes, Outros créditos (i) 839.065 842.055 Conselho de Administracdo do Banco. Para este fim, o acionista controlador do Pine ira ceder parcial e
maquinas e equipamentos 12.000 Total de ativos financeiros 5.711.850 5.649.915 proporcionalmente ao DEG seu direito de preferéncia com relacao a emissao privada de acoes preferenciais acima
Seguro global de banco ~ Valores em espécie 300 Passivos mencionada, sendo assegurado o direito de preferéncia aos demais acionistas do Pine.
Seguro aeronave Garantias por parte do aviao 339.560 Depbsitos a vista (i) 32.708 32.708 0O Acionista Controlador e a Administracdo do Banco manifestaram intencao de fazer aporte de R$100.805, no
¢) Leasing operacional Depositos interfinanceiros (i) 194.058 194.058 ambito do referidq aumento de capital. Os aportes d_e capital do Controlador e da Administracdo terdo as mesmas
O Pine possui obrigacdes decorrentes da contratacdo de operacdes de arrendamento sob a modalidade Depsitos a prazo (iv) ) ) . 3.197.826 3.175.485 C%”d‘COE‘S de precn‘lcagao‘ga odperaéao, adma mzn(lonada, como DEG-d 4
“leasing” operacional. Os valores correspondentes aos compromissos dos equipamentos arrendados ndo esto Recursos de aceites e emissao de titulos (iv) 1.020.232 1.018.956 Adicionalmente, o Conselho de Administracao do Proparco - Societe de Promotion et de Participation Pour La
. . . - - - - Obrigacdo por empréstimos e repasses (iv) 2.361.788 2.370.731 Cooperation Economique S.A. (“Proparco”) aprovou, em principio, um investimento no Pine no valor de até €10
refletidos no balanco patrimonial, em razéo de as operagdes contratadas nao preverem a opgao de compra dos Divida subordinada (iv) 346.581 343.247 milhdes. Esse investimento se dara por meio de um aumento de capital por subscricio privada de acoes
bens. O custo dos contratos de arrendamento sao reconhecidos na desmontracdo de resultado, na rubrica Total de passivos financeiros 7.153.193 7.135.185 preferenciais nas mesmas condicdes de precificacdo das operacdes acima mencionadas a ser aprovado pelo
“Despesas administrativas - arrendamento de bens"”. Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estao definidos abaixo: Conselho de Administracdo do Banco apds as negociacdes contratuais finais com o Proparco.
A DIRETORIA José Aparecido da Silva - Contador CRC n° 15P152186/0-4

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - SEMESTRE FINDO EM 30/06/2012

0 Comité de Auditoria do Banco Pine S/A e das suas controladas foi implantado em margo de 2012, em atendimento as
regulamentacdes do Banco Central do Brasil - BACEN e da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

De acordo com o estabelecido no Estatuto Social do Banco Pine S/A e no seu Regimento (disponiveis no site
www.pine.com.br/ri), compete ao Comité zelar (i) pela qualidade e integridade das demonstracdes financeiras; (ii) pelo
cumprimento das exigéncias legais e regulamentares; (iii) pela atuacao, independéncia e qualidade do trabalho da empresa
de auditoria independente; (iv) pela atuacao, independéncia e qualidade do trabalho da Auditoria Interna; e (v) pela
qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administracao de riscos.

A elaboracdo das demonstracoes financeiras do Banco Pine S/A e do Banco Pine S/A e suas controladas - Consolidado de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, é de responsabilidade da sua Administracdo. Também, é sua responsabilidade (i) o estabelecimento de
procedimentos que assegurem a qualidade das informagoes e dos processos utilizados na preparacao das demonstragoes
financeiras, (ii) o gerenciamento dos riscos das operacdes do Conglomerado Pine e (jii) a supervisdo das atividades de
controle interno e compliance.

A auditoria independente é responsével por examinar as demonstragoes financeiras e emitir relatério sobre sua adequacao,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, decorrente da legislagao societéria e das normas do Conselho
Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil

A auditoria interna tem suas atividades direcionadas para a avaliacao da eficacia dos controles internos e do gerenciamento
de riscos e na aderéncia dos processos as normas e procedimentos estabelecidos pela Administracéo.

Das atividades do Comité:

No periodo de marco a agosto de 2012, o Comité reuniu-se por 7 vezes, onde participou de 10 reunides de trabalho com
as principais areas do Banco Pine S/A e suas controladas (Conglomerado Pine), envolvendo as areas de negdcio, de
crédito, de controles e compliance, de gestao de riscos, de operagdes, de controladoria, de contabilidade e de tecnologia
da informacao. Reunides especificas foram realizadas com a Auditoria Independente e com a Auditoria Interna.

Como produto dessas reunides o Comité teve oportunidade de apresentar sugestdes ao Conselho de Administracéo para
aprimoramento de controles e da gestao de riscos e acompanhara sua efetiva implantacdo ao longo do exercicio de 2012.

Do Sistema de Controles Internos e de Gerenciamento de Risco Operacional

Conforme cronograma e plano de trabalho definido para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2012, o Comité
tomou conhecimento dos processos, métodos e sistema de controles e de informacoes do Conglomerado Pine, avaliando
a sua qualidade e 0 comprometimento dos gestores na sua manutencéo e aprimoramento.

Todas as principais atividades da Organizacao, inclusive as atividades exercidas por outras empresas (terceiros relevantes),
foram analisadas e tiveram os seus riscos identificados, assim como, os controles utilizados para reduzi-los a um nivel
considerado adequado de gerenciamento. Esses mapeamentos, riscos e controles sdo armazenados em um sistema
eletronico de dados adquirido de consultoria especializada e de renome no mercado.

O Comité com base nas informacoes e observagoes colhidas durante suas reunides avalia como adequado ao porte e
complexidade de operacées do Conglomerado Pine, os sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos, e
contribuindo para a eficiéncia de seus negdcios, para a adequagao dos relatérios financeiros e para a observancia as
normas e regulamentacdes aplicaveis as suas transacoes.

Da Ad ragao de Riscos Ci lidad.

A Gestdo de Risco do Conglomerado Pine ¢ exercida de forma consolidada pela Vice-Presidéncia - “Chief Risk Officer”,
compreendendo os principais riscos regulamentados pelo Banco Central do Brasil, quais sejam, Risco de Crédito, Risco de
Mercado, Risco de Liquidez e Risco Operacional.

Em reunides de trabalho com a unidade de Gestdo de Riscos, este Comité teve a oportunidade de tomar conhecimento
dos processos, métodos, sistemas e principais relatorios para a gestao de risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, que
incluem as atividades de um comité especifico de Riscos.

Da Auditoria Independente

O Comité manteve reunides com a Auditoria Independente - PricewaterhouseCoopers (PwC) - para a aprovacao das
Demonstracoes Financeiras Semestrais. Por ocasido destas reunides, o Comité discutiu, também, o Plano Anual de
Auditoria, bem como a sua Politica de Independéncia.

As recomendacdes incluidas nos relatérios sobre controles internos foram apresentados e discutidos no Comité e foram
estabelecidos, em conjunto com a Auditoria Interna e com as éreas respectivas, Planos de Acdo para soluciona-las. Nao
foram apontadas falhas no cumprimento da legislacao, das regulamentacdes e das normas internas que possam colocar

em risco a continuidade dos negécios da Organizagdo. O Comité avalia como adequados o planejamento e os trabalhos
dos auditores independentes para o porte e complexidade das operacdes do Conglomerado Pine.
Da Auditoria Interna
O Comité aprovou a estrutura da Auditoria Interna e o Plano Anual compreendendo todas as operagoes, riscos e processos
da organizacdo e acompanha em suas reunides o seu cumprimento. Nas reunides do Comité a presenca permanente da
Auditoria Interna proporciona o suporte necessario as atividades e o atendimento as demandas.
A Auditoria Interna atua, também, no atendimento as demandas dos érgaos reguladores, e nas suas reunioes com este
Comité apresenta e discute os relatorios e demandas desses 6rgaos.
Das D ¢oes Financeiras Ci lidad
O Comité avaliou os processos de elaboracao das informacdes financeiras, os balancetes e balancos, individuais e
consolidados, os relatorios financeiros e as notas explicativas divulgadas em conjunto com as Demonstragdes Financeiras.
Discutiu com a PwC e com os executivos da Organizacdo as praticas relevantes utilizadas na elaboracéo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.
Conclusao
O Comité de Auditoria, ponderadas devidamente suas responsabilidades e as limitagdes naturais decorrentes do escopo
da sua atuacdo, recomenda a aprovacao pelo Conselho de Administracao das demonstracdes financeiras do Banco Pine
S/A e do Banco Pine S/A e de suas controladas - Consolidado, para o semestre findo em 30/06/2012.
Sé&o Paulo, 03 de agosto de 2012
Antonio Hermann Dias Menezes de Azevedo
Presidente do Comité de Auditoria
Membro Independente do Conselho de Administracdo
William Pereira Pinto
Membro Especialista
Tadeu Machado Zica
Membro Representante de acionista minoritario

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas
Banco Pine S.A.
Examinamos as demonstracdes financeiras individuais do Banco Pine S.A. (“Instituicdo”) que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Pine
S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 30 de junho de 2012
e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da ad ragdo sobre as demonstracoes financeiras
A administracdo da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracdes financeiras
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria,
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conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel
de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagtes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e a adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Instituicao para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacéo das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Pine S.A. e do Banco Pine S.A. e suas controladas em 30 de junho

de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstracdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) para o trimestre e semestre
findos em 30 de junho de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Instituicao, cuja apresentacao é
requerida pela legislacdo societéria brasileira para companhias abertas. Essas demonstracdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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