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Receita cresce 14% e EBITDA 33% nos 9M12

G‘é’ﬁ FORJAS TAURUS S.A.
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Receita aumenta 8% e EBITDA 9% no 3T12

Porto Alegre, 13 de novembro de 2012 - A Forjas Taurus S.A. (BM&FBOVESPA: FJTA3, FITA4), empresa dos
segmentos de (i) Defesa e Seguranga - sendo a maior produtora de armas da América Latina e uma das maiores do
mundo; e de (ii) Metalurgia e Pldsticos — lider de mercado na produgdo de capacetes para motociclistas, além de
produzir coletes balisticos, escudos antitumulto, conteiners de plastico e pecas forjadas e injetadas (M.l.M — Metal
Injection Molding), anuncia os resultados do 32 trimestre de 2012 (3T12) e acumulado dos primeiros 9 meses de 2012

(9M12

).

As informacgdes operacionais e financeiras da Companhia, foram consolidadas de acordo com as normas internacionais
IFRS — International Financial Reporting Standards e os valores monetarios estdo expressos em milhdes de reais, exceto
guando indicadas de outra forma.

DESTAQUES DOS PRIMEIROS 9 MESES DE 2012 (9M12)

Jan/set/12: Cumprimento da triade estratégica definida para o exercicio.

1) Crescimento por aquisicdoes: compra da Steelinject (tecnologia M.I.M — Metal Injection Molding
no Brasil - injecdo metdlica de pecas e componentes para diversas inddstrias) por RS 14
milhdes, com gestdo das operagbes a contar de janeiro/12; e aquisicio da Heritage
Manufacturing Inc nos EUA (Opa Locka, Flérida) em jun/12, no segmento de revdlveres e
transferéncia da fabrica para a TIMI — Taurus International Manufactuting Inc. em Hialeah,
Florida, a contar de set/12;

2) Alongamento da divida e redugdao de custos financeiros: Captacdo de linha de crédito
internacional rotativo de USS$ 75 milhdes pela Taurus Holdings dos EUA, com prazo de 5 anos e
custos bastante competitivos; em andlise novas linhas com BNDES para projetos de Pesquisa &
Desenvolvimento; e monetizagdo das agBes em tesouraria que representam 8,8% do capital,
conforme momento oportuno e condigdes favoraveis de mercado para a alienagao; e

3) Decisdo da realocagdo e concentragdo do parque fabril em até 2 anos: aprovado pelo
Conselho de Administragdo a transferéncia da fabrica da Steelinject de Caxias do Sul e da
fabricacdo de armas longas da marca Rossi para a planta da Taurus em S3o Leopoldo em
instalagdes préprias com mais de 200 mil m” de area, visando ganhos de sinergia, de qualidade
e de produtividade, bem como redugao de custos.

Jun/12: Conclusdo da alienagdo da divisdo de maquinas ferramenta, com a venda das operacdes da
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. para a Renill Participacdes Ltda. pelo valor de RS 115 milhdes;

Jul/12: Lancamento de novos produtos na maior Feira Latinoamericana de Seguranga Publica do
Brasil (INTERSEG) e no mercado - Carabina modelo CT 556, Submetralhadora SMT 40 e novos
modelos de pistolas, além de um lancador de granadas;

Ago/12: Contratagdo de nova Diretora de Marketing da TIMI — Taurus International Manufcturing
Inc., JULI BRAYTON (ex-Smith&Wesson) e lancamento de nova Campanha de Marketing nos EUA
denominada “CARRY ON”, envolvendo a capitd do time de tiro da TAURUS Jessie Harrison-Duff
(http://www.taurususa.com), além de outras acdes de marketing no mercado norte-americano;

Set/12: Contratagdo de novo Diretor Comercial da TIMI, SCOTT ROTHENBERG (ex-Freedom Group),
com mais de 14 anos de experiéncia no mercado de distribuicdo e revenda de produtos de Defesa
&Segurancga nos EUA;

Out/12: Taurus ocupa as seguintes posi¢des no ranking do Segmento da Industria Mecéanica e de
Metalurgia da Revista Epoca Negdcios:

v 12 lugar em Governanca Corporativa;

v 32 Jugar em Visdo do Futuro; e
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v’ 52 lugar em Responsabilidade Socioambiental;

e Jan/out/12: Taurus foi a agdo mais valorizada na BM&FBOVESPA, com alta nominal de 133% sobre
dez/11, com evolugdo positiva da liquidez e do desempenho das a¢des - FITA4 (acBes preferenciais)
com volume financeiro 130% superior pela média e em niumero de negécios 13% maior em relagdo a
dez/11, atingindo um valor de mercado de RS 462 milhdes em 31/out/12;

e 11/out/12: Divulgacdo do Relatério de revisdo anual da classificacdo de risco relativo as emissdes de
debéntures de 2010 e 2011 da Taurus, elaborada pela Fitch Ratings, com a manutencdao do mesmo
rating anterior, a saber:

Nacional

Rating de longo prazo: A-(bra)

12 Emissao de Debéntures: A-(bra)

22 Emissao de Debéntures: A-(bra)
Perspectiva

Rating Nacional de Longo Prazo: Estavel

e Nov/12: Taurus fica entre as 6 finalistas do Prémio IBGC de MAIOR EVOLUGAO EM GOVERNANGCA
CORPORATIVA DE EMPRESAS LISTADAS (analise do periodo de 2010-2012), dentre 372 Companhias
abertas registradas na BM&FBovespa;

e 21/nov/12: pagamento de dividendos intermedidrios a contar desta no valor total de R$ 9 milhdes,
a razdo de RS 0,07 por acdo ordindria e por a¢do preferencial, a ser pago aos acionistas que
constavam da base acionaria da Companhia em 16/ago/12.

e Evolugao positiva do desempenho econdmico nos primeiros nove meses (9M12):

v" Receita liquida consolidada de RS 504,8 milhdes cresce 13,8%, pelo aumento nas exportacdes,
com variagao cambial média 17,6% superior aos 9M12.;

v Exportacdo cresce 27,8% nos 9M12 atuando atualmente em mais de 70 paises com esforco de
vendas para novos mercados tais como: Ucrania, Grécia, Sdo Cristdvao e Granadinas, Poldnia e Sérvia;

v" Volume de vendas de capacetes sobe 12,3% e receita liquida aumenta 9,4% nos 9M12, enquanto
gue o mercado de motocicletas cai 13,3% em volume de vendas contra os 9M11;

v Lucro bruto de RS 208,8 milhdes, cresce 11,3% com margem bruta de 41,4% da receita liquida;
v EBIT de RS 94,6 milhdes, aumenta 33,4%, com margem de 18,7% da receita liquida;

v' EBITDA de RS 118,8 milhdes, aumenta 26,8% com margem de 23,5% da receita nos 9M12 (21,1%
nos 9M11);

v Lucro liquido de R$ 31,2 milhdes, com incremento de 33,2% e margem de 6,2% nos 9M12 (5,3%
nos 9M11);

v Investimentos do Or¢amento de Capital totalizaram R$ 72,8 milhdes, tendo sido realizado 91% do
orcado para 2012, incluindo RS 33 milhdes em aquisicdes.

DESTAQUES DO 32 TRIMESTRE DE 2012 (3T12)

v"  Receita liquida consolidada de RS 151,1 milhdes, cresce 7,9%, explicada pela forte elevacio de
46,4% nas exportagdes, mais do que compensando a retragao verificada no mercado interno;

v’ Valorizagdo cambial média 24% superior pela apreciacio do real no 3T12 contra o 3T11;

v' 0 segmento de capacetes ganha fatia de mercado, segundo estimativas internas, passando de
54% em junho/12, para 55% em setembro/12;

v Lucro bruto de R$ 69,4 milhdes, cresce 4,8% com margem bruta de 46% da receita liquida, com
uma evolugdo bastante positiva desde 0 1T12 (37,1%) e do trimestre anterior (2T12 foi de 41,7%);
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v" EBIT de RS 29,2 milhdes, aumenta 9,9%, com margem de 19,3% da receita liquida;

v' EBITDA de RS 38,2 milhdes, aumenta 9% com margem de 25,3% da receita no 3T12, superior aos
25,1% coincidentemente iguais e verificados no 3T11 e no 2T12;

v" Lucro liquido de R$ 9,5 milhdes e margem de 6,3% no 3T12.

FORJAS TAURUS ANUNCIA OS RESULTADOS DO 32 TRIMESTRE DE 2012 (3T12)
1 — Desempenho Econdmico Financeiro
1.1 - Principais Indicadores Econdmico - Financeiros

Valores consolidados em milhdes de RS, exceto quando indicado de outra forma

Variagdo %

Indicadores 3T12 2712 3T11 9m12 9M11 9M12/9M11 3T12/3T11 3T12/2T12

Receita Liquida 151,1 175,4 140,0 504,8 443,7 13,8% 7,9% -13,9%
Mercado interno 54,6 74,8 74,1 199,1 204,6 -2,7% -26,3% -27,0%
Mercado externo 96,5 100,6 65,9 305,7 239,1 27,8% 46,4% -4,1%
Lucro Bruto 69,4 73,2 66,2 208,8 187,6 11,3% 4,8% -5,1%
Margem bruta - % e p.p. 46,0% 41,7% 47,3% 41,4% 42,3% -0,9 -1,4 4,2
Desp. Operacionais -40,2 -37,7 -39,7 -114,2 -116,6 -2,1% 1,4% 6,7%
Lucro Operacional (EBIT) (] 29,2 35,5 26,6 94,6 70,9 33,4% 9,9% -17,7%
Resultado Financeiro Liquido -10,8 -18,0 -27,9 -30,7 -39,1 -21,3% -61,2% -39,7%
Depreciacdes e amortizacdes 7,8 7,9 5,1 232 20,1 15,4% 52,5% -1,0%
Lucro Liquido 9,5 9,5 16,5 31,2 23,4 33,2% -42,2% -0,1%
Margem Liquida - % e p.p. 6,3% 5,4% 11,8% 6,2% 5,3% 0,9 -5,5 0,9
LAJIDA/EBITDA @) 38,2 44,0 35,1 118,8 93,7 26,8% 9,0% -13,1%
Margem LAJIDA/EBITDA - % e p.p. 25,3% 25,1% 25,1% 23,5% 21,1% 24 0,2 0,2
Ativos Totais 1.276,1 1.186,3 1.114,3 1.276,1 1.114,3 14,5% 14,5% 7,6%
Patrimonio Liquido 355,1 353,3 325,2 355,1 325,2 9,2% 9,2% 0,5%
Investimentos (CAPEX) 10,5 31,3 45,0 63,0 72,1 -12,7% -76,8% -66,6%

(1) EBIT: Para fins de cdlculo do EBIT, ndo foi considerado o resultado de equivaléncia patrimonial, contido nas despesas operacionais do formuldrio ITR.
(2) DepreciagBes e Amortizagdes: estes valores contemplam os totais de Depreciagéo e Amortizagdo conforme Fluxo de Caixa do ITR (3T12), que contemplam a TMFL.
(3) LAJIDA: Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo = EBITDA: Earnings before interests, tax, depreciation and amortization. Para fins de cdlculo,

a depreciagdo e amortizagdo foi considerada sem TMFL.

1.2 — Receita liquida consolidada
3T12

A receita liquida total consolidada registrada no 3T12 somou RS 151,1 milhdes, tendo ficado 7,9% acima
do 3T11 quando apresentou RS 140 milhdes. Este crescimento foi explicado principalmente pelo acréscimo
de 46,4% nas vendas no mercado externo no total de RS 96,5 milhdes, que responderam por 64% da receita
liguida consolidada, contra 47% no 3T11. O mercado norte-americano (Estados Unidos, Canada e México)
contribuiu com 52,7% da receita liquida total e com 83,5% das exportagGes, em fungdo do aumento no
consumo verificado nos EUA, e pela contribui¢cdo da aquisicdo da nova marca de produtos, a Heritage, cujo
desempenho vem sendo bastante positivo.

9M12

A receita liquida consolidada no 9M12 atingiu RS 504,8 milhdes, 13,8% superior ao 9M11, face
crescimento de 27,8% verificado nas exportagdes, que responderam por 61% da receita total, enquanto que
o0 mercado norte-americano respondeu sozinho por 55% da receita e os demais paises (mais de 70) por 6%.
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O esforco de ampliacdo das vendas para outros paises fora o mercado norte-americano, vem sendo
bem sucedido, com a ampliacdo da base de clientes e maior participagdo nas concorréncias internacionais
para seguranca publica principalmente.

Foi mantida a tendéncia de crescimento na receita em cada trimestre em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, com elevacdo de 13,8% no 9M12 e de 7,9% no 3T12. llustramos abaixo, as vendas da
Companhia nos trimestres em analise, por mercado e por geografia, em milhGes de reais:

Receita Liquida - por Mercado
+13,8%

Valores em RS milhdes

| ! ! 504,8

+14,4% 1 - 18,7%

1784 | 175,4
155,9 -

1
1711 12 | 2711 2Tz 3T 3imz M1 T2

mMercado Interno @ Mercado Externo

Receita Liquida - por Geografia

oMI12
oM11
H Brasil
mEUA, Canadd, México

Qutros Paises

1.3 — Informagdes por segmento de negdcios

Na tabela abaixo encontram-se demonstrados os destaques consolidados por segmento de negdcios
nos primeiros 9 meses de 2012, comparado com o mesmo periodo de 2011, alertando, que foram
eliminadas as operagGes descontinuadas (TMFL — Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.) e as receitas
intersegmentos, conforme tabela da nota explicativa n° 7 do 32 ITR/12. Estamos reapresentando os
resultados por segmento de negdcios de 2012 e 2011, tendo em vista o aprimoramento e refinamento dos
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critérios de rateio de despesas e alocacdo de receitas entre os trés segmentos, para melhor refletir o

desempenho da Companhia de acordo com a CPC 22 dos Pronunciamentos Técnicos Contabeis:

Armas
Capacetes
Outros
Total

Armas
Capacetes
Outros
Total

Armas
Capacetes
Outros
Total

Armas
Capacetes
Outros
Total

Armas
Capacetes
Outros
Total

RESULTADOS POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS
Valores consolidados em milhares de reais

Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
9M12 Part. % 9M11 Part.%  Var. 9IM12 9M11 Var. 9IM12 9M11  Var.pp 9M12 9M11 Var.
3655  724% 3204 nw% 14,1% 146,7 1439 2,0% 40,1% 44,9% -4,8 22,8 6,2  268,5%

94,9  188% 86,8 196%  9,3% 40,1 379 5,6% 42,2% 43,7% -1,5 28,2 28,7 -2%
444 sg% 36,5 8% 21,7% 22,0 5,7 NS 49,6% 15,7% 33,8 139 (1,5) NS
504,8 100,0% 443,7 1000% 13,8% 208,8 1876 11,3% 41,4% 42,3% -0,9 64,8 334 94,1%
Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
3T12 part.% 3T1lpart.%  Var. 3T12 3T11 Var. 3T12 3T11  Varpp 3T12 3T11 Var.
117,7  77.9% 96,6 690% 21,7% 57,8 49,5  17,0% 49,2% 51,2% 2,0 149 (12,4) NS
29,6 196% 304 2,7%  -2,9% 12,6 146 -13,6% 42,7% 48,0% 5,3 8,6 11,9 -28%
38 5% 129 9% -70,2% (1,0) 2,2 NS -26,4% 17,0% -43,4 (4,6) 03) NS
151,1  1000% 140,0 1000%  7,9% 69,4 66,2  4,8% 46,0%  47,3% -1,4 18,8 (0,8) NS
Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
1512 Part.% 1511 part.%  Var. 1512 1511 Var. 1512 1811 Var.p.p 1512 1511 Var.
2478 701% 223,8 1% 10,8% 88,9 944  -59% 359%  42,2% 6,3 79 186  -57,7%
65,3  185% 56,3 186% 16,0% 27,5 233 17,6% 42,0% 41,4% 0,6 19,6 16,8 17%
40,6 11,5% 236 78%  72,0% 23,0 3,5 NS 56,8% 15,0% 41,7 18,5 (1,2) NS
353,8 1000% 303,7 1000% 16,5% 139,3 1213 14,9% 394%  39,9% 0,6 46,0 34,2 35%
Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
2T12 Part.% 2T11 Part.%  Var. 2T12 2711 Var. 2T12 2T11  Varp.p 2T12 2711 Var,
116,7  e6,6% 108,1 7131%  8,0% 45,0 50,9 -11,6% 38,6% 47,1% -8,5 (4,9) 9,2 NS
33,4 190% 284 192% 17,3% 13,7 122 12,8% 41,2% 42,8% -1,7 10,1 9,2 10%
253 144% 113 76% 124,8% 14,4 (2,5) NS 57,0%  -22,1% 79,0 12,3 (5,4) NS
1754  983% 1478 1000% 18,7% 73,2 60,6 20,7% 41,7% 41,0% 0,7 17,5 131 34%
Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos
1T12 Part.% 1T11 Part.%  Var. 1T12 11 Var. 1T12 1T11  Varp.p 1T12 111 Var.
1311 735% 1157 m2%  13,3% 438 435  08% 334%  37,6% -4,2 12,7 9,3 36%
320 179% 279 179% 14,6% 13,7 11,2 22,9% 42,9% 40,0% 2,9 9,5 7,6 24%
153  86% 123 79% 23,9% 8,6 6,0  43,0% 56,4% 48,9% 7,5 6,2 41 50%
1784  1000% 155,9 1000% 14,4% 66,1 60,7 9,0% 37,1% 38,9% -1,8 28,4 21,1 35%

(i) Armas — operagées realizadas pela Forjas Taurus S.A. (Porto Alegre — RS) e Taurus Holdings, Inc. (Hialeah — Florida, EUA);

(ii)  Capacetes para motociclistas — operagdes realizadas pela Taurus Blindagens Ltda., Taurus Helmets Industria Pldstica Ltda. e Taurus Blindagens
Nordeste Ltda. em Mandirituba (PR) e Simées Filho (BA).;

(iii)  Outros — segmentos de forjaria e M.I.M. (SGo Leopoldo- RS); e coletes balisticos e produtos pldsticos (Mandirituba-PR).

Armas

Segmento de Defesa e Segurancga

O segmento de Defesa e Seguranga no 9M12 representou 72,4% da receita liquida total consolidada,
atingindo RS 365,5 milhdes, 14,1% superior ao 9M11 (RS 320,4 milhdes, equivalentes a 72,2% da receita
liquida total consolidada). O resultado bruto nos primeiros nove meses, apresentou aumento de 2,0% e

margem bruta de 40,1%, tendo sido inferior ao mesmo periodo do ano anterior, quando apresentou margem
de 44,9%. A redugdo foi explicada pela parada técnica de 20 dias em fevereiro, que ndo ocorreu nos
primeiros meses de 2011, levando a um menor volume de produ¢do e um aumento de custo médio dos
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produtos. Quando comparada aos primeiros trimestres de 2012, uma melhora na margem é notada visto que
no 1T12 era de 33,4%, no 2T12 de 38,6% e no 3T12 de 49,2%.

Il. Segmento de Metalurgia e Plasticos
(1) Capacetes para motociclistas

As vendas de capacetes para motociclistas representaram 18,8% (RS 94,9 milhdes) da receita liquida
total consolidada do 9M12, representando um acréscimo de 9,3% sobre o 9M11 (RS 86,8 milhdes e uma
participacdo de 19,6% da receita liquida total consolidada).

Apesar da queda verificada nas vendas de motocicletas no mercado no 9M12 de 13,3%, especialmente
pela elevacdo na inadimpléncia do consumidor, gerando maior restricdo nas concessdes de crédito ao
consumidor, a Taurus conseguiu crescer tanto em receita quanto em volume, mantendo uma margem bruta
estavel, em torno de 42% da receita liquida, ganhando mercado dos concorrentes, com uma fatia de
mercado, que passou de 54% no final de junho, para 55% no final de setembro de 2012.

Foram vendidos 1.976 mil capacetes nos primeiros nove meses de 2012, 12,3% superior em volume ao
9M11. Os capacetes Taurus se diferenciam pelo desing atualizado, qualidade dos materiais empregados na
fabricacdo, que além de serem os indicados para cada finalidade, sdo adquiridos de fornecedores de
primeira linha, garantindo os atributos técnicos necessarios. Nossos produtos atendem integralmente a
norma brasileira ( NBR 7471/2001 ), bem como as cintas jugulares e viseiras atendem a norma europeia.

Outro fator de destaque é o acabamento de nossos produtos, que ficam evidentes nas prateleiras de
nossos clientes, com grafismos atuais e dentro das tendéncias de mercado.

Quando analisamos o resultado do 3T12, ja é possivel sentir o efeito da retragdo no mercado de
consumo de motocicletas, quando comparado ao mesmo trimestre de 2011, com queda de 2,9% na receita
liguida e redugdo na margem bruta e no resultado.

Abaixo, ilustramos a evolugdo das vendas de motocicletas no Brasil e a evolugdo das vendas de
capacetes para motociclistas fabricadas pela Taurus, em bases anuais de 2010 e 2011 e em bases
nonamestrais de 2011 e de 2012.

Evolucdo das vendas de motocicletas no Brasil
(Quantidade em Milhares)

+7,5%

1.540 -13,3%

1.243

2010 2011 SM11 a1z
Fonte: Fenobrove
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OBS: os dados referente as vendas de motocicletas no Brasil eram apresentados com base na ABRACICLO
(Associagdo Brasileira dos Fabricante de Motocicletas, Ciclomotores, Motonetas, Bicicletas e similares) e este
representava as vendas de motos para as concessiondrias. Para ilustrar de maneira mais representativa as vendas de
motos no pais, decidimos utilizar como fonte a Fenabrave (Federagdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos
Automotores) que contém os emplacamentos de motos no pais.

Evolucdo das vendas de capacetes para motociclistas - Taurus

(Quantidade em Milhares)

+26,4% +12,3%

2010 2011 9M11 am12

Fonte: Dodos do Companhia

(2) Outros produtos

A receita liquida consolidada de outros produtos somaram RS 44,4 milhées no 9M12, indicando uma
participacdo de 8,8% na receita liquida total consolidada, tendo crescido 21,7% em rela¢do ao 9M11 (RS 36,5
milhdes). Este acréscimo é explicado pelo forte crescimento no volume de vendas de coletes balisticos,
contenedores plasticos e bauletos para motocicletas, principalmente no 22 trimestre, que compensaram a
queda verificada nos forjados para terceiros. Dentro de outros produtos, ha também o M.I.M (injetados
metdlicos para uso de componentes de armas e para terceiros - em especial para os setores automotivos, de
Oleo e gas e agricola. Viemos trabalhando com um conceito de engenharia integrada, para analisar as
necessidades dos clientes, para poder desenvolver pegas diferenciadas, reduzindo a concentragdo de
producgao de pecgas que sao commodities no mercado.

1.4 - Lucro bruto e margem bruta Consolidados
3T12

O lucro bruto consolidado aumentou 4,8%, tendo alcancado RS 69,4 milhdes no 3T12 indicando uma
margem bruta de 46% (RS 66,2 milhdes registrados no 3T11 e margem bruta de 47,3%). O lucro bruto
consolidados foi influenciado, principalmente pelo: (1) melhora em 17% no lucro bruto do segmento de
armas, face mudanga no mix de produtos; e (2) que compensou a queda de 13,6% no segmento de
capacetes, face reducdo verificada no consumo de motos no periodo, explicada em grande parte pela maior
restricao do crédito ao consumo.

9M12

O lucro bruto consolidado aumentou 11,3%, tendo alcancado RS 208,8 milhées no 9M12 apesar da leve
reducdo de 0,9 pontos percentuais na margem bruta, que foi para 41,4% (RS 187,6 milhdes registrados no
9M11 e margem bruta de 42,3%). O desempenho foi explicado pela: (1) aumento de 2% no lucro bruto do
segmento de armas; e (2) aumento de 5,6% do lucro bruto no segmento de capacetes; e (3) forte aumento
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no lucro bruto de outros produtos, com destaque para o aumento nos volumes de vendas de coletes
balisticos, 6éculos para motociclistas e de conteiners pldsticos, com margens bastante satisfatdrias.

1.5 - Lucro operacional - EBIT

3T12

O lucro operacional consolidado, medido pelo conceito EBIT (lucro antes dos juros e impostos), cresceu
9,9%, somando no 3T12 RS 29,2 milhdes, com margem operacional de 19,3% (RS 140 milhdes e margem
operacional de 19% no 3T11). O lucro operacional EBIT foi influenciado, principalmente pelo crescimento de
4,8% no lucro bruto e pelo crescimento absolutos nas despesas operacionais pouco relevante no 3T12 sobre
o 3T11.
9M12

O EBIT aumentou 33,4%, somando no 9M12 RS 94,6 milhdes, indicando uma margem operacional de
18,7% (RS 70,9 milhdes e margem operacional de 16% no 9M11). O lucro operacional EBIT foi decorrente do
crescimento de 11,3% no lucro bruto e pela reducdo de 2,1% no total das despesas operacionais no 9M12
sobre 0 9M11.

1.6 —EBITDA e margem EBITDA
3T12

A geracgdo de caixa operacional consolidada no 3T12, foi superior em 9% medida pelo conceito EBITDA
(lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo), somando RS 38,2 milhdes e registrando uma
margem EBITDA de 25,3% (RS 35,1 milhdes e margem EBITDA de 25,1% no 3T11).

9M12

A geracdo de caixa consolidada no 9M12, foi 26,8% acima do 9M11, totalizando RS 118,8 milhdes e
registrando uma margem EBITDA de 23,5% superior ao mesmo periodo do ano passado (RS 93,7 milhdes e
margem EBITDA de 21,1% no 9M11). As depreciagdes e amortizagdes que compde o cdlculo do EBITDA foram
utilizadas sem considerar as operagOes descontinuadas, razdo pela qual diferem das depreciacGes e
amortizagdoes apresentadas no fluxo de caixa consolidado, porém, ja contemplam as aquisicdes da
Steelinject e da Heritage, cujo imobilizado passou a compor nossos ativos e participa¢des acionarias, além
dos investimentos em melhorias operacionais, com a aquisicdo de novas maquinas e equipamentos.

1.7 — Resultado financeiro

Houve uma despesa financeira liquida consolidada cujo saldo em 30/09/12 foi de RS 30,7 milhdes, 21,3%
menor que a despesa financeira liquida de RS 39,1 milhdes verificada em 30/09/11. Houve um aumento
relativo de 99% na receita financeira (RS 74,2 milhdes) superior ao acréscimo verificado na despesa
financeira de 37% (RS 104,9 milhdes) no 9M12, em fungdo principalmente, de operacbes de swap (troca da
divida em USD por divida em reais).

1.8 - Lucro liquido

3T12

O lucro liquido consolidado do 3T12 foi de RS 9,5 milhdes e margem liquida de 6,3%, contra o lucro liquido
de RS 16,5 milhdes e margem de 11,8% apresentados no 3T11. No entanto, o resultado estd consistente
com a tendéncia recente verificada no 2T12, quando o lucro também foi de RS 9,5 milhdes.
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A comparabilidade com o 3T11 fica prejudicada, em func¢do do reconhecimento contdbil do prejuizo fiscal
da Polimetal por ocasido da reestruturacdo societdria ocorrida em julho de 2011, que gerou um imposto de
renda diferido positivo de RS 40,3 milhdes, que foi contabilizado de uma Unica vez, e que ndo se repetiu no
3T12. Os valores foram reconhecidos em ativos e passivos fiscais diferidos na nota explicativa N° 13 (b), e os
créditos tributdrios serdo absorvidos até 2021.

As operacOes da controlada Taurus Mdaquinas-Ferramenta Ltda., foram alienadas somente em 21 de junho
de 2012, gerando ainda um impacto negativo das opera¢des descontinuadas de RS 0,9 milhdo no 3T12.
Entretanto, foram imateriais em comparacdo com o resultado negativo de opera¢des descontinuadas de RS
19,6 milhdes verificado no 3T11.

9M12

O lucro liquido consolidado do 9M12 atingiu RS 31,2 milhdes e margem liquida de 6,2%, contra RS 23,4
milhGes e margem liquida de 5,3% dos 9M11. O lucro liquido foi 33,2% acima do ano passado no mesmo
periodo, motivado principalmente, pelos seguintes fatores: (a) crescimento na receita liquida de 13,8%; (b)
aumento no lucro bruto de 11,3%; (c) redugdo das despesas operacionais, liquidas de 2,1%; (d) levando a um
EBITDA 26,8% superior; (e) variagdo cambial favoravel para exportadoras; (f) resultado financeiro liquido
21,3% inferior; e (g) impacto imaterial das operagBes descontinuadas da empresa Taurus Maquinas-
Ferramenta Ltda., alienada em junho/12.

Analisando o lucro liquido antes dos impostos de RS 64,8 milhdes nos 9M12, devemos levar em conta os
seguintes efeitos que prejudicam a comparabilidade: (i) do imposto de renda diferido positivo originado da
reestruturacdo societaria de julho/11 de RS 34,6 milhdes que ndo ocorreu nos 9M12; e (ii) impacto negativo
das operacdes descontinuadas de RS 6,6 milhdes nos 9M12, contra o impacto negativo de R$33 milhdes dos
9M11. A margem operacional antes dos impostos e das operagdes descontinuadas foi de 12,8% nos 9M12
em relagao aos 7,5% dos 9M11.

1.9 — Investimentos consolidados

Os investimentos consolidados (imobilizado mais aquisicdes) no 3T12 somaram RS 9,5 milhdes (RS 11,8
milhdes no 3T11). A deprecia¢do e amortizagdo totalizou RS 7,8 milh&es no trimestre, contra RS 5,1 milhdes
no 3T11, levando em conta os valores considerados no Fluxo de Caixa da Companhia.

Nos 9M12 foram investidos RS 39,8 milhdes, 2,8% acima dos RS 38,7 milhdes do 9M11, n3o
contemplando nesta valor, as aquisicdes realizadas no 9M12, previamente anunciadas como a Steelinject no
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Brasil, no montante de RS 14 milhdes e a Heritage Manufacturing, Inc. nos Estados Unidos, por RS 19
milhdes. A depreciacdo e amortiza¢do totalizou RS 23,2 milhdes no trimestre, contra RS 20,1 milhdes no

3T11, levando em conta os valores considerados no Fluxo de Caixa da Companhia.

Até 30/09/12 ja foram realizados investimentos no montante de RS 72,8 milhdes (incluindo as
aquisicdes), que responderam por 92,6% do Orgcamento de Capital de 2012 da Companhia, conforme
aprovado pelo Conselho de Administracdo e em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) de 27 de abril de 2012,

com a seguinte distribuicdo por aplicacdo dos recursos:

Investimentos de 2012 RS milhdes USD milhoes Part. %
P&D 11,1 6,3 14,1%
Modernizagdo Industrial 17,1 9,8 21,8%
Tl 1,4 0,8 1,8%

Subtotal 29,6 16,9 37,7%

Aquisigoes 49,0 28,0 62,3%

Total geral 78,6 44,9 100,0

Os graficos abaixo ilustram os investimentos em imobilizado nos 9M12 e nos 9M11, sem considerar as

aquisicGes, com a seguinte distribuicdo:
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1.10 - Posigao financeira

O saldo de disponibilidades e aplica¢des financeiras totalizava RS 187,3 milhdes em 30 de setembro de
2012, 39% superior aos RS 134,3 milhdes em 30 de junho de 2012. O aumento foi explicado principalmente
pela estratégia da Companhia de trabalhar com uma liquidez maior (cobertura da divida de curto prazo).

O endividamento bruto consolidado das empresas Taurus (incluindo a Taurus Maquinas-Ferramenta
Ltda.) totalizava em 30 de setembro de 2012, o montante de RS 718,6 milhdes, 10% acima dos RS 651,1
milhGes verificados em 30 de junho de 2012. Os recursos foram alocados, principalmente, para
financiamento: (i) do capital de giro; e (ii) dos investimentos na modernizagdo do parque fabril e aquisi¢oes.

0 endividamento liquido foi no montante de RS 531,3 milhes em 30 de setembro de 2012, 3% acima
do saldo em 30 de junho de 2012 de RS 516,8 milhdes, ja refletindo a captacdo em abril/12 pela Taurus
International, Inc. nos Estados Unidos, dos USS 75 milhdes, pelo prazo de 5 anos, concedido pelo Wells
Fargo Bank, com custo financeiro bastante competitivo, tendo sido utilizado até 30/09/12, USD 30,4 milhdes
do limite de crédito (Nota Explicativa N° 6(iv)). Foi considerada também a posicdo financeira da Taurus
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Maquinas-Ferramenta Ltda.,, mesmo apds a venda das operacdes, uma vez que o passivo financeiro
permaneceu na Companhia e serd pago na medida que as parcelas subsequentes forem sendo recebidas.

O saldo das debéntures em 30/09/12 incluindo a 12 e 22 emissdes eram de RS 36,8 milhdes no passivo
circulante e de RS 75,2 milhdes no passivo ndo circulante, sendo que a 12 emissdo possui vencimento em
abril/14.

A partir de abril de 2012, foi implementada uma politica de hedge accounting na Taurus, com uma
série de regulamentos internos e procedimentos de controles internos auditaveis, com reconhecimento pari
passu com a receita délar denominada da Companhia.

Cronograma de vencimento do endividamento consolidado — Em milhares de reais
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Segue a tabela sobre a posi¢ao financeira da Companhia, incluindo a antecipagao de créditos imobiliarios —

CRI e os avais e garantias, além da posicdo financeira da Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda., que foi
consolidada, bem como os principais indicadores relacionados:

Em milhdes de RS
31/06/2012 30/09/2012 Var. Set/12 x Jun/12

Endividamento curto prazo 158,7 174,4 10%
Endividamento longo prazo 315,1 371,4 18%
Saques cambiais 49,8 50,0 0%
Debéntures 110,1 112,0 2%
Antecipacao de créditos imobiliarios 32,6 30,8 -6%
Derivativos -15,2 -20,0 31%
Endividamento bruto 651,1 718,6 10%
(-) Disponibilidades e aplicagdes financeiras 134,3 187,3 39%
Endividamento liquido 516,8 531,3 3%
EBITDA anualizado 162,9 164,6 1%
Endividamento liquido/EBITDA 3,17 x 3,23 x
EBITDA/Despesas financeiras, liquidas 3,09 x 4,19 x
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2 - Mercado de capitais

Desempenho das a¢Oes Forjas Taurus S.A. - Bovespa

As acdes da Companhia sdo listadas na Bovespa desde marco de 1982. Em 07 de julho de 2011 a
Companhia aderiu ao Nivel 2 da BM&FBovespa com seu Estatuto Social integralmente reformado e
consolidado contemplando a adogdo de praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas para o
Nivel 2.

Em funcdo da reestruturacdo societaria ocorrida em julho de 2011, que implicou em aumento de
capital, seguido de desdobramento e grupamento, a quantidade de a¢des da Companhia passou para
141.412.617 acOes em 31 de dezembro de 2011, passando a ser composto de 47.137.539 ac¢des ordindrias,
representativas de 33,3% do capital total e 94.275.078 acbes preferenciais, dos 66,7% restantes, ndo tendo
alterado a sua composicdo de capital no encerramento do 32 trimestre em 30 de setembro de 2012.

A evolucdo recente dos principais aspectos relacionados a liquidez, tais como nimero de negdcios,
volume financeiro e quantidade de acdes negociadas, bem como o valor de mercado, baseadas em algumas
informacgbes sobre as acbes na BM&FBovespa, mostra claramente o positivo aumento na liquidez e a
valorizacdo das acdes da Taurus ao longo de 2012. Tendo ficado inclusive acima do indice IBOVESPA como
mostra a tabela de indicadores abaixo:

Out/12 Dez/11 Var.

Agdo FJTA3 - 47.137.539 agles

Fechamento - RS acdo 3,19 1,49  114%
Negdcios - Qtde.* 4.923 30.943 -84%
Negdcios - Volume R$* 14.361 45.711 -69%
Acdo FJTA4 - 94.275.078 agles

Fechamento - RS acdo 3,31 1,42  133%
Negdcios - Qtde.* 197.650 175.186 13%
Negocios - Volume RS* 585.905 254.924 130%
Valor de mercado FTSA - RS mil

141.412.617 agoes 462.419 204.106 127%
Ibovespa

57.068 56.754 1%
*média dos volumes didrios dos respectivos periodos.
Fonte: BM&FBovespa
Desempenho FJTA x IBOV

250
200
150
100 e

50

0
B S I SIS S LS S A N L.
& -\»a;'\\ ¢ FE P EE .\\\,i‘ .é‘ L L L

12

e?@% =—FTA3 =——FTA4 -—IBOV A4

VEL2




Volume Financeiro FITA3 Volume Financeiro FITA4

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

dez 1

FITA3 FITA4

3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000

mo .L;.‘Ilnt il ||

&S
& ¢

Il\t'l

-,,Qg "1?'\'

"%
& &
& C

Jdka L |..LJ|_.,|J MI.. J..l Lhillids llu.m.\ Al

jan-12  fev-12 mar-12 abr-12 mai-12 jun-12 jul-12 ago-12 set-12 out-12

by

o o”

§

||| ||} ‘t ii
2
6@" & u°

N

3 -

Eventos Subsequentes

Pagamento de dividendos a contar de 21/nov/12: A Taurus anunciou por meio de Aviso aos Acionistas
divulgado em 16/ago/12, a delibera¢do do Conselho de Administragdo realizada na mesma data, relativa a
distribuicdo de dividendos intermedidrios, a conta do resultado apurado no Balanco semestral levantado em

30deju
da Com

nho de 2012, conforme previsto nos termos dos paragrafos 1°, 2° e 4° do artigo 35 do Estatuto Social
panhia, no valor total de R$ 9.028.355,70, a razio de RS 0,07 por a¢do ordindria e por acdo

preferencial, considerando o total de agGes ex - tesouraria de 128.976.510 acdes, devendo o valor total
distribuido ser imputado ao dividendo minimo obrigatério relativo ao exercicio social de 2012 e “ad
referendum” da préxima Assembleia Geral de Acionistas.

Foi informado ainda aos Acionistas, o que segue:

1.

Serd lancado o crédito correspondente a cada acionista, de forma individualizada, nos registros
contdbeis da Companhia em 16 de agosto de 2012 com base na posicao acionaria do item 2;

Fardo jus aos dividendos, os acionistas titulares de ac¢des ordindrias e preferenciais que se
encontram inscritos junto a instituicdo financeira depositdria das ag¢des (base acionaria) da
Companhia em 16 de agosto de 2012;

As acbes serdo negociadas nas Bolsas de Valores “ex-dividendos”, a partir de 17 de agosto de 2012,

inclusive;

O inicio do pagamento de dividendos sera a partir de 21 de novembro de 2012 sem atualizagdo
monetaria;

As acOes atualmente em tesouraria, ndo fazem jus aos dividendos ora deliberados, nos termos da
legislagdo vigente;

6. Nao havera incidéncia do imposto de renda de acordo com a legislagcdo em vigor;

7. Os acionistas terdo seus créditos disponiveis na data de inicio do pagamento desse direito, de acordo

com o domicilio bancario fornecido ao Itau Unibanco S.A., instituicdo depositaria das a¢des; e

Os acionistas usuarios das custddias fiduciarias terdo seus dividendos disponibilizados, conforme
procedimento adotado pelas Bolsas de Valores.

O montante da presente distribuicdo de dividendos foi calculado com base no lucro ajustado e aplicado os
35% minimos previstos no Estatuto Social, conforme demonstrado a seguir:

Lucro liquido do 12 semestre de 2012

(-)5%D

(+) ADICOES (Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial)

RS 21.669.741,37
RS 1.083.487,07
RS 3.873.675,48

E RESERVA LEGAL

Base de Célculo dos dividendos intermediarios RS 24.459.929,78

Dividendo minimo obrigatério (35%) RS 8.560.975,42

Dividendo por a¢ao (ex-tesouraria) R$ 0,06637624

Dividendo intermediario a distribuir (deliberado em RCA) RS 9.028.355,70

Dividendo por ac¢do a distribuir (ex-tesouraria) RS 0,07

Pay-out (dividendo distribuido sobre lucro ajustado) 36,91%
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4 — Guidance (Estimativas) 2012

Fundamentada nas projecdes de crescimento para os dois segmentos principais de negécios definidos pela
Companhia nas areas de Defesa e Segurang¢a e Metalurgia e Plasticos, a Administracdo da Companhia esta
mantendo as projecdes fornecidas para o exercicio de 2012 que se encerrara em dezembro.

As principais varidveis das estimativas para 2012 em comparagao ao realizado até os primeiros

nove meses foram:
RECEITA LiIQUIDA DEVERA SER SUPERIOR A RS 700 MILHOES REALIZADO:
. 72,1% no 9M12
«  71,8% no9M11
EBITDA DEVERA FICAR ACIMA DE R$ 150 MILHOES REALIZADO:
* 79,2% no 9M12
* 71,1% no9M11
INVESTIMENTOS (CAPEX) DE RS 78,6 MILHOES (INCLUI AQUISICOES) REALIZADO:
* 92,6% no9M12
* 81,6% no9M11

Continuaremos com a estratégia de crescimento com aumento da rentabilidade dos negdcios, buscando
cada vez mais eficiéncia operacional, analisando oportunidades de aquisices e ou expansdo organica que
poderado surgir ao longo de 2013, priorizando a liquidez e a capitalizagdao da companhia.

Com relagao as perspectivas da Companhia, a Administra¢do deu inicio a um processo de planejamento
estratégico, cuja prioridade maxima e palavras chaves s3o QUALIDADE e INOVACAO, perseguindo novos
mercados e novos produtos, adequados as necessidades de nossos clientes tanto de Seguranga Publica e
Privada no Brasil e em mais de 70 paises ao redor do mundo, quanto do mercado de consumo
norteamericano, por meio de acdes de marketing especificas para cada publico.

A Companhia estd confiante em relagao a 2013 e ao futuro, em relacdo ao atingimento de suas metas de
médio e de longo prazos, focada no segmento de Defesa & Seguranga prioritariamente, uma vez que é o seu
DNA, mas sem descuidar de seu segundo melhor negécio no segmento de Metalurgia e Plasticos, o de
capacetes e de seus negdcios adicionais (Conteiners plasticos) e ou complementares (M.I.M. préprio (pecas
de injecdo metaliac para armas) e para terceiros, bem como coletes Balisticos).
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