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Demonstragdes Financeiras — Exercicios Findos em 31/12/2017 e 2016 (Em milhares de reais)

Balan: os Patrimoniais _Nota 2017 _ 2016 Demonstracoes do Resultado Nota

ivo / Ci _486.976 276.352 Receita liquida 15 664.671 497.001
Caixa e equivalentes de caixa 4212133 77.793 Custo dos produtos vendidos (585.682) _ (442.950)
Instrumentos financeiros derivativos 5 7483 1416 Lucro bruto . .
Contas a receber 6 131802 87.645 Receitas/(despesas) operacionais (14.638) _ (11.847)
Estoques 7110755 96217 Vendas .
Tributos a recuperar 8 12104 9.094 gE{als e ad,Tlsn/\?éraﬂvas - i 16 ﬁ 228; 18-33028
Despesas antecipadas 3936 1.131 Outras receitas/(despesas) nao operacionais liguidas
Adiantameno a fomecedores 6973 3025 Lucro operacional 64.351 " 42.204
Outros créditos 1790 31 Resultado financeiro, liquido 17 _(17.449) 9.830
Nio circulante Resultado antes dos tributos 16.902 .|
Realizavel a longo prazo: Depdsitos judiciais 220 144 IRe GS correntes 18 (17699  (123%2)
Trbutos a recuperar — 4137 IRe CSdiferidos » 18__ 1418 (4689)
Propriedade para investimento 9 10221 10221 Lucro liquido do exercicio
Imobilizado 10 16264  13.709 Dy acoes do Valor Ad d 291 2015
Intangfvel 266 6/ Geracao do valor adicionado 712.749 _533.956
Total do ativo 947 304.630 Vendas de produtos, liquido dos descontos

i imd e cancelamentos 713.988 533.013

Circulante _400.538 Provisao para devedores duvidosos
Fornecedores 11 202.766 137.795 Outras receitas 43
Empréstimos e financiamentos 12177652 94135 (-) Insumos adquiridos de terceiros
Instrumentos financeiros derivativos 5 - 616 Matérias-primas consumidas (573 440) 432 029)
Obrigacdes trabalhistas, proviso para férias Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (47.178) _ (34.564)
€ encargos 1.233 926 Valor adicionado bruto
Tributos a recolher 5409 1302 des: Depreciado e amortizagde: (2072) __ (1.565)
Gastos com importacdes a pagar 4011 6.338 Valor adicionado liquido 65.798
Dividendos a pagar 4726 4526 Valor adicionado recebido em transferéncia __64.987
Outras exigibilidades 4741 4706 Receitas financeiras 64.987 _ 61.285
Nao circulante __60.195 _26.071 Valor adicionado liquido a distribuir 155.047 _127.083
Empréstimos e financiamentos 127 60195 25859 Distribuiczo do valor adicionado 10.365 _ 10.110
Provisdo para contingéncias 13 ~ 212 Remuneracéo direta 8181 8670
Total do passivo Beneficios 1449 934 p
Patrimonio liquido 14 _28.115 FG1S 731 506
Capital social 30221 20221 Governo
Reserva legal 3281 1750 Federais 18350 19.798
Lucros acumulados 19.713 _ 6.145 Fstaduais 13.038 10.525
Total do passivo e patrimdnio liquido Municipais 234 2
Demonstracdes dos Resultados Abrangentes 201 Zglﬁ Remuneracao de capitais de terceiros ~ __82.436 _ 51435
Lucro liquido do exercicio 30.625  34.993 Juros, descontos & encargos financeiros 82. 436 51 455
Resultado abrangente do exercicio 30.625 _34.993 Remuneracao de capitais proprios
Notas Explicativas da Administragao as Demonstracdes Contabeis Luero retdo Tw—ﬁ TS_IAOQSE

1. Contexto operacional: Nossa empresa esta localizada na cidade de
Jundiai/SP. Atuamos no agronegécio, com tradicdo de 38 anos na producéo
e comercializagao de Adubos e fertilizantes do tipo NPK. 0 ano de 2017 con-
solidou o plano de reorganizacdo da empresa. Nossa Alta Administracéo
liderou o processo de mudancas |mp\ementanda a cultura de gestao por
performance e resultados. As relacdes de negdcios com 0s nossos parceiros
e bancos foram fortalecidas através de re\atonos de prestacdo de contas
divulgados a mercado melhorando a também o
ambiente de controles internos e a Governanga Corporativa através das boas
préticas de gestao que foram implementadas com foco em pli exe-

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Fluxos de caixa das atividades operacionais Zﬂ].l

mento s@o d ao custo lado de cada a0. (f) Proprieda-
de para investimentos: Avaliada pelo valor de mercado por ocasido da integraliza-
cao de capital e perda para valor recuperavel dos ativos (“impairment”),

quando aplicavel. (g) Imobilizado: Os ativos imobilizados séo a0
custo liquido de deprecwagéo acumulada e/ou perdas acumuladas por reduco ao
valor recuperével, se aplicavel. O referido custo inclui o custo, liquido de deprecia-
¢o acumulada e/ou perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, e for

Lucro liquido do periodo 30625  34.993
Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa

gerado pelas atividades operacionais
IR e CS diferidos (L418) 4689
Depreciacdes e amortizacdes 2072 1565
Valor residual do ativo imobilizado baixado 2690 2573
Valor justo de contratos derivativos (6.683)  (1.633)
Vanagao monetaria e cambial liguida 3.364 495

i de juros sobre emprésti

com partes relacionadas — (2200
Provisao para contingéncias (212) (652)
Lucro liquido ajustado .4 .
Aumento/(diminuicéo) de ativos
Contas a receber (44.157)  (9.566)
Estoques (14.938)  (67.677)
Tributos a recuperar (circulante e ndo circulante) 2.545 5571
Adiantamento a fornecedores (3.948)  (1.015)
Despesas antecipadas (2809 (L13D)
Qutros créditos (1.835) _ 2.248
Total aumento/(diminuigao) de ativos T64.738) (71
Aumento/(diminuico) de passivos
Fornecedores 62.521 47965
Obrigagdes trabalhistas, provisao para

férias e encargos 307 201
Tributos a recolher 4107 32
(Gastos com importacdes a pagar (2327) 21175
Outras exigibilidades 36 (563)
Total aumento/(diminuicao) de passivos
Caixa liquido gerado nas

atividades operacionais _30.349 _ 43.359
Fluxos de caixa das atividades

de investimento
Empreshmos realizados a partes relacionadas - (293)

de apartes rel d — 18743

Aquisicao de imobilizado (7.517) __(3.650)
Caixa liguido gerado/(consumido) nas
atividades de investimento (1.517)  12.158
Fluxos de caixa das atividades

de financiamento
Juros sobre o capital préprio pagos (1.374) (190)
Dividendos pagos (14.052)  (18.903)
Aumento de capital social 10.000
Empréstimos e financiamentos (liquido) 116934 35219
Caixa liquido gerado nas atividades

fi i 111.508 16.126
Aumento liquido no caixa e

equivalentes de caixa 134.340 _ 71.643
Caixa e equi de caixa no inicio do exercicio 71793 6.150
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 212133 71.793

Aumento liquido no caixa e
equivalentes de caixa

134.340 _ 71643

Demonstracdes das Mutagoes Lucros/(Prejuizos)
do Patriménio Liquido Nota i
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 20.221 - (3.380) 16.841
Lucro liquido do exercicio - - 34.993 34.993
Constituicao de reserva legal 143 - 1750 (1.750) -
Juros sobre capital proprio 144 - - (1.264) (1.264)
Dividendos distribuidos 144 — — (22.455) (22.455)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 20.221 1750
Aumento do capital social 142 10.000 - - 10.000
Lucro liquido do exercicio - - 30.625 30.625
Constituicao de reserva legal 143 - 1531 (1.531) -
Juros sobre capital proprio 144 - - (2.003) (2.003)
Dividendos distribuidos 144 — — (13.623)  _(13.523)
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 30.221 3.281 19.71
14.2. Aumento de capital: Em 28/12/2017, foi aprovado o aumento de capital da
IRPJ e CSLL diferidos 863 3.828 Empresa em R$ 10.000, totalmente integralizado em moeda corrente, mediante a
IRRF 805 1.761 emisséo de 10.000.000 de povas quotas, com valor nominal unitario de RS 1,00
12104 — 13.231 cada. 14.3. Reserva legal: £ constituida mediante a apropriagéo de 5% do lucro
Circulante 12104 9.094 lfauido do exercicio, at€ o montante correspondente a 20% do capital social, em
Nao circulante — 4,137 conformidade com o artigo 193 da Lei 6.404/76. 14.4. Dividendos e juros sobre ¢

(i) Referem—se a créditos adquiridos na compra das matérias—primas de fertili-
zantes e sero recuperados parte nas operacdes da Empresa, bem como através
de pedido de compensacao com outros tributos administrados pela Receita
Federal do Brasil. 9. Propriedade para investimento: Em 22/12/2015, a
Empresa recebeu como integralizago de capital, dois imdveis (um apartamento e
uma casa) a valor de mercado para futuro investimento, de acordo com laudo de
avaliacao emitido por empresa especializada.

0 caso. 0 referido custo inclui o custo de reposicao de parte do imobif 3

cucao e controles (monitoramento dos resultados e correcéo de rumos quando
necessario). Ao compararmos os exercicios de 2016 e 2017, crescemos 34%
em volume, ultrapassando a marca de 615 mil toneladas de fertilizantes en-
tregues, mantendo margens adequadas com destaque para o EBITDA gerado

em ambos os periodos: 2017 2016
Lucro liquido do exercicio 30.625 34.994
Resultado financeiro liquido 17.449 (9.830)
ReCS 16277 17.041
Depreciacéo e amortizagao 2072 1.565
EBITDA (*) X N

Percentual sobre receitas liquidas 999% 8.81%
(*) EBITDA calculado conforme a arfigo 3° da Instrugao CVM n° 527, de
04/10/2012. Os desafios do setor de fertilizantes sao inimeros, mas pudemos
superé-los com todo 0 apoio de nossos parceiros de negocios e dedicacao de
n0ssos colaboradores. Toda a resiliéncia na execugo do plano de negdcios tormou
nossa empresa mais solida e juntamente com a disciplina financeira na gestao
dos recursos 105 Posiciona a j para enfrentar os desa-
fios de 2018  anos seguintes. Ap! 0 abei
A emissdo das demonstracdes contébels foi autorizada pela Administracao da
Empresa em 31/01/2017. 2. Politicas contabeis: (a) Base para preparacao
As d des contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicdes contidas nas Leis n°s
6.404/76, 11.638/07 e 11.941/09 e pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC
e as respectivas Normas do CFC, que os aprovaram e normas internacionais de
relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB). As demonstragdes conté-
beis da Empresa somente diferem das préﬁcas do IFRS, pois conforme requerido
pela legislagao societdria brasileira, a DVA ¢ apresentada como parte de suas
demonstracoes contabeis, enguanto que para fins de IFRS tais demnnstragoes 40

das como Resumo das principais
prat|cas contabeis: As demonstragdes contabews foram elaboradas com apoio
em diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimati-
vas contabeis envolvidas na preparacao das demonstragdes contabeis foram
apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Adminis-
tracao para determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes
contabeis. A Administracao revisa as suas estimativas e premissas anualmente.
As dreas que necessitam de um maior nivel de julgamento e que possuem maior
complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas so signifi-
cativas para as demonstracdes financeiras sao: (i) perda por reducdo ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros, (ii) ajuste a valor justo de instrumentos fi-
nanceiros, (iii) analise de risco para provisdes, inclusive para contingéncias. As
politicas contabeis significativas adotadas pela Empresa estao definidas abaixo e

custos de empréstimo de projetos de construcao de longo prazo, quando os crité-
rios de reconhecimento forem satisfeitos. A deprecw’agéo ¢ calculada de maneira
lingar ao longo da vida itil do ativo, com base nas taxas descritas na Nota 10. Um
item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio eco-
ndmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resul-
tante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da
venda e o valor contabil do ativo) & inclufdo na demonstracao do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado. A reviso das vidas uteis e do valor residual
e 0s métodos de depreciacao, quando revistos sao ajustados de forma prospecti-
va, quando for o caso. (h) Reduc@o do valor recuperavel dos ativos: A Administra-
a0 revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunsténcias econdmicas, operacionais ou tecnoldgi-
cas que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor re-
cuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhe-
cida imediatamente no resultado do exercicio. Uma perda por reducao ao valor
recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. 0 calculo do valor justo menos custos de vendas
¢ baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. 0 calculo
do valor em uso & baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento para os préximos anos e nao incluem atividades de
Teorganizacao com as quais a Empresa ainda nao tenha se comprometido ou in-
vestimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. 0 valor recuperavel é sensivel & taxa de descon-

presa. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abati-
mentos e dos descontos. A receita pela venda de produtos & reconhecida no resul-
tado quando todos os riscos inerentes ao produto sdo transferidos para o
comprador e os beneficios econdmicos gerados a favor da Empresa. (0) Apuracéo
do resultado: 0 resultado das operacdes ¢ apurado em conformidade com o regi-
me contabil de competéncia. (p) Novas normas, alteracdes e interpretacdes de
normas emitidas pelo IASB e CPC: As alteragdes das normas existentes a seguir
foram publicadas e sero obrigatdrias para periodos contabeis subsequentes, ou
seja, a partir de 1%/01/2018. Nao houve adocao antecipada dessas normas por
parte da Empresa. * IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Principais pontos introdu-
zidos pela norma: A principal alteracao refere-se aos casos onde o valor justo dos
passivos financeiros designados ao valor justo deve ser segregado de forma que a
parte relativa ao valor justo correspondente ao risco de crédito da propria entida-
de seja reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e ndo na demonstracéo
do resultado do exercicio. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou apds
1%/01/2018. Impactos da adoco: A Administracéo avaliou as alteragdes introdu-

zidas pela norma e concluiu que sua adocdo no trard impactos significativos
para a Companhia, pri em re\agau a dos

financeiros quando comparadu com 0s principios do IAS 39. Os principais impac-

tos estao rel dos ativos fi Uma vez que 0 IFRS
9 alterou as categunas de dos ativos fi | do as
categorias de mantido até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponivel
para venda, os ativos financeiros passarao a ser classificados em uma das se-

guintes categorias: a0 custo amortizado (caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes, outros ativos e titulos e valores mobiliarios, para os investi-

mentos em titulos da divida agraria), ao valor justo por meio do resultado abran-
gente (outros investimentos) ou, ao valor justo por meio do resultado (instrumen-

fos ifos derivativos, opgdes de compra de agdes e demais ftulos e valores

to utilizada no método de fluxo de caixa , bem como 0s
de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utmzada para fins de extrapo-

mobilidrios). Além disso, alguns aspectos relativos & apresentacdo e divulgagao

dosi nas demonstragdes contabeis deverao sofrer altera-

lagao. (i) Empréstimos e financiamentos: s ef sd0
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquidos dos custos incorridos na
transaéo. Subsequentemente 0s emprestimos tomados sao apresentados pelo
custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
mcomdo (“pro rata temporis”), utilizando o metodo da taxa de juros efetiva.
0s emp séo cl os como passivo circulante, a
menos que a Empresa tenha um direito incondicional de diferir a liquidacéo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data das demonstrages contabeis. (j)
Qutros ativos ¢ passivos circulantes e ndo circulantes: Os ativos e passivos circu-
lantes e ndo circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculd-
veis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacdes mone-
térias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial. (K) ProvisGes:
Provisdes sao reconhecidas quando a Empresa tem uma obrigagao presente, legal
ou nao formalizada, como resultado de eventos passados e & provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor possa ser feita. Nao sao reconhecidas provisdes para perdas

foram aplicadas de modo oS exercicios (a) Moeda
funcional e converséo cambial: As d ces contabeis sao fas em

Reais, moeda funcional e de apresentaao, e > todos o valores aproximados para
milhares de reais, exceto quando indicado de outra maneira. Devido a0 uso de
arredondamentos, os nimeros apresentados ao longo deste documento podem
nao perfazer precisamente os totais apresentados. 0s ativos e passivos moneté-
rios em moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de cambio da
data de fechamento do balanco e as diferencas decorrentes de conversao de mo-
eda foram reconhecidas no resultado do exercicio. (b) Ativo financeiros: A Empre-
sa classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: (i) mensurados
a0 valor justo por meio do resultado e (ii) empréstimos e recebiveis. A classifica-
cao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resulta-
do: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem os
ativos financeiros mantidos para negociacdo e os instrumentos derivativos e sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao debita-
dos no resultado do exercicio. Suas variacdes sao reconhecidas no resultado do
evercicio, na rubrica “Receitas financeiras”™ ou “Despesas financeiras”, depen-
dendo do resultado obtido, para instrumentos nao derivativos e, na rubrica “Re-
sultado dos instrumentos financeiros derivativos”, para os instrumentos derivati-
vos. 0s valores justos dos instrumentos com cotacdo piblica séo baseados nos
precos atuais de compra. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis
sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis,
que nao sao cotados em um mercado ativo, e compreendem o Contas a Receber de

is futuras. As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos

que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes de
|mpostos, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor temporal do di-
nheiro ¢ dos riscos especificos da obrigagao. (1) Ajuste a valor presente: Os ativos
¢ passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devem ser
ajustados ao valor presente. Apds a avaliacao do valor apurado do ajuste a valor
presente, a administragao da Empresa concluiu que os impactos no resultado do
exercicio da apuracdo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do pas-
sivo no sao relevantes em relacao as demonstragdes financeiras analisadas em
conjunto e decidiu ndo registrar contabilmente tal ajuste. (m) IR e CS corrente e
diferidos: 0 IR ¢ a CS do exercicio corrente so calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$
240 para IR & 9% sobre o lucro tributavel para CSLL. Impostos correntes: A provi-
sdo para IR e CS esta baseada no lucro tributdvel do exercicio. 0 lucro tributavel
difere do lucro apresentado na demonstracao do resultado porque exclui receitas
ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens
1o tributaveis ou ndo dedutiveis de maneira permanente. Impostos diferidos: 0
IR e CS diferidos sao reconhecidos usando-se o método das diferencas temporé-
rias entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracdes contabeis. 0 IR e a CS diferidos ativo sao reconhecidos somente na
proporcao da probabilidade de que lucro tributével futuro esteja disponivel e
contra 0 qual as diferencas temporérias possam ser usadas. (n) Reconhecimento
de receita: A receita compreende o valor justo da 40 recebida ou a

cao de forma a refletir os novos conceitos introduzidos pelo IFRS 9. » IFRS 15 -
Receita de contratos com clientes: Principais pontos introduzidos pela norma:
Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a
mensuracdo da receita e quando ela devera ser reconhecida. A nova norma é
aplicavel a partir de ou apos 1%/01/2018. A norma podera ser adotada de forma
iva, utilizando uma abord de efeitos . Impactos da
adocao: A Administragao avaliou os principios e alteracdes introduzidas pela nova
norma e concluiu que sua adogao no traré impactos para a Empresa em relacéo
a época para 0 reconhecimento da receita de contratos com clientes, bem como
sua mensuragdo, apresentacéo e divulgagéo nas demonstracdes contabeis. Os
impactos observados estao relacionados a reviséo de documentos intermos e a
criagao e/ou alteracao de procedimentos, com o objetivo de garantir que os novos
contratos com clientes sejam adequadamente avaliados e contabilizados seguin-
do os conceitos do IFRS 15. » FRS 16 — Leases: Fssa norma substitui a norma
anterior de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operagdes de Arrenda-
mento Mercantl, e interpretagdes relacionadas, e estabelece os principios para o
a0 e divulgacao de para
ambas as partes de um contrato, ou seja, 0s clientes (arrendatérios) e os fornece-
dores (arrendadores). Os arrendatarios sao requeridos a reconhecer um passivo
de arrendamento refletindo futuros pagamentos do arrendamento e um “direito de
uso de um ativo” para praticamente todos os contratos de arrendamento, com
excecao de certos arrendamentos de curto prazo e contratos de ativos de baixo
valor. Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente 0
mesmo, com a classmcagao dos arrendamentos como arrendamentos operacio-
nais ou i desses dois tipos de con-
tratos de arrendamento de forma d|ferente Impactos da adocdo: A Empresa esta
avaliando os efeitos que a IFRS 16 vai ter nas demonstracdes contabeis e nas suas
divulgacdes. 4. Caixa e equivalentes de caixa:

2017 _ 2016
Disponibilidades 6350 21.058

Aplicacdes financeiras

Certific. de depdsito bancario  99% a 102% do CDI 59.973 21945

Compromissada 75% do CDI 48591

Fundo de renda fixa 105% a 106% do CDI 93.926 28.303

Debéntures 1009 do CDI 3.293 _ 6.487
212.133 T1.1%3

As aplicagdes foram contratadas junto a instituigdes de primeira finha e so re-

receber pela comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Em-

clientes, outros ativos e caixa e equivalentes de caixa, e sa0 ct pelo
custo amomzado usando 0 método da taxa de juros efetiva. Baixa de atlvosfman

ceiros: 0s ativos financeiros s baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste dlti-
mo caso, desde que a Empresa tenha transferido, significativamente, todos os
riscos e os beneficios da propriedade. Compensacao de instrumentos financeiros:
Ativos e passivos financeiros sao compensados e 0 valor liquido & apresentado no
balanco patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhe-
cidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. Instrumentos financeiros derivativos e ativi-
dades de hedge: A Empresa realiza transacdes com instrumentos financeiros deri-
vativos, contratados com 0 propdsito de mitigar os efeitos da volatilidade do
cambio, principalmente sobre suas compras de produtos importados. 0 instru-
mentos financeiros derivativos designados em operacdes de hedge sao inicial-
mente reconhecidos ao valor justo na data em que o derivativo ¢ contratado,
sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo. Derivativos sao
apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for
positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo. Quaisquer
ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante
0 exercicio sao lancados diretamente na demonstracao de resultado. Embora a
Empresa faca uso de derivativos com o objetivo de protegao, ela néo aplica a
contabilizacao de hedge (hedge accounting). (c) Caixa equivalentes de caixa
0 caixa e o0s equivalentes de caixa, este Gltimo considerado pela Empresa como
uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conheci-
do de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor, sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para
investimento ou outros fins, sendo que estao representados por aplicaces finan-

ceiras em CDB e operagdes D com d

recompra pela instituicao financeira), os quais sao resgataveis em prazo inferior
a 90 dias da data das contrataces. (d) Contas a receber: As contas a receber de
clientes sao avaliadas inicialmente, pelo valor justo e subsequentemente, mensu-
rados pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, dedu-
zidas da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa. A provisao para créditos
de liquidagao duwdnsa ¢ estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de
que a Empresa ndo sera capaz de cobrar todos os valores devidos por seus clien-

tes. A avaliaco da existéncia de impairment € baseada na anélise individuali-

zada dos clientes em atraso, asua idade de as
garantias oferecidas. (e) Estoques: Os estoques sao avaliados ao custo ou valor
liquido realizavel, dos dois o menor. Os custos incorridos para levar cada produto
4 sua atual localizacdo e condicdo s2o contabilizados da seguinte forma: (i) ma-
terias-primas e embalagens - custo médio das compras, usando-se o método da
média ponderada mavel; e (i) custo dos produtos acabados - compreende maté-
rias-primas, e outros custos d\retus e despesas gerais de produgao relacionadas,
sempre a

| normal. As 0es em anda-

Valor de referéncia (nacional)

fas com base em percentuais da variagao dos Certificados de Depdsitos
Interfinanceiros (CDI). 5. Instrumentos financeiros derivativos:

_Ganhos (perdas)

(i) Composto por Finame, Leasing Credltc Direto au Consum|dor Kseguwr apre-

capital proprio: Nos exercicios encerrados em 31/12/2017 e 2016, os dividendos
distribuidos tiveram a seguinte proposicao:

Distribuicao 2017 2016
Por remuneracao de juros sobre o capital proprio 2.003 1.264
Dividendos 13523 _ 2245

15.526 _23.718

A destinacao dos lucros apurados no exercicio sera determinada pelo quotista

10. Imobilizado: Taxa de maijoritario, conforme previsto no contrato social da Empresa, a destinagao do
depreciacao Depre- Iucro do exercicio findo em 31/12/2017, foi definida em ata de reuniao dos sdcios
anua ("'@) Custo _ ciagdo _ 2017 _ 2016 realizada em 31/12/2017. Adistribuicao foi realizada em proporces diversas das
Terrenos — 2466 — 2466 2466 parcelas, que cada um possui no capital social da Empresa. Para fins societarios e
Edificios 4 8852 (2.349) 6503  2.011 contabeis, os juros sobre o capital préprio estao demonstrados como destinagc
Maquinarios 2510 6.256 (4.906) 1350  1.250 do resultado diretamente no patrimonio liquido.
Moveis e utensilios 10 51 (1) 3% 288 15. Receita liquida:
Veiculos 0e25 4044 (1729) 2315 693 Receita bruta de vendas 2017 2016
Computadores 20 534 (3700 164 342 Mercado interno 718.264 _ 538.893
Benfeitorias em imdveis 10 1.705 (680) 1.025 1121 718.264 ~538.893
8“{“9”‘6”““““( ) %ggg (515 1832 52% Dedugdes de vendas: IOMS (13052 (10525)
uiros -7 6364 13709 lendas Canceladas (4.276)  (5.880)
16 13.709  rere sobre Vengas (36.265) _ (25.487)
(*) 0 valor apresentado para Obras em Andamento refer&se a ampliagao do
| galpao para armazenamento de matéria—prima, com previsao para término das 664.671 497.001
obras em 31/03/2018. Movimentagao do exercicio findo em 31/12/2017 16, Despesas gerais ¢ administratvas: W07 201
— 206 Transfe- Ealanos eTOrge‘rll{qd?s 1233 Zgﬁ
io5 anoi ncargos Trabalhistas
Terrenos %mmm% Beneﬁc_msﬂa funcionarios 463 352
Edifcios 069 1 5711 &g Devedacao . B M
Maguinarios 5648 606 (277) 279 6.256 ervigo prestados por terceiros — P) 3103 2.400
Moveis e utensflios 68 121 ©) - 5g1 Despesas Legais e fiscais 4l 3
Vefculos 3685 2283 (920 - 4ou DeswesssDiersas a1l
i 675 8 (233) 3 534 Despesas com Veiculos 215 128
Benfeitorias em imveis ~ 1.704 — - 1.705 I\e\econgumcagge;l . %g% ?g
Obrasemandamento 5632 2331 (48) (6. szm L0 o e o o
Outros 1016 2% 66 1608 Semico detopa
—z—mwm — 77141 Outras 454 880
D . 8506 __ 8.392
opreciagdo (0o (LI L1 = (BB} 17. Resuttado financeiro, liguido: 200 2016
N - ==mem e e e oo Variagdo cambial liquida e Resultado Liquido
Movimentacao do exercicio findo em 31/12/2016 de operagdes de Hedge 6092 16060
2015 Despesa Financeira (18425 (9.084)
B ~ Transfe- Receita Financeira 7.068 2854
-fencias 17.449 9.830
Totenos o D 28 4g 1R e CS corrente e diferidos:
Waquindrios 1833 816 w YT A - Composicao dos tributos: 2017
Moveis e utensflios 435 34 (1) - 4 gpfrremes " i (17.699) - (12.352)
Veiculos 3645 590 (550) _ 385 Diferidos sobre diferencas temporérias 1418 (4.689)
Computadores 410 289 (24) - 675 |
Benfeitorias em imdveis 1688 16 - — 1704 O ReaCSforam calculados com base nas aliquotas vigentes nas datas dos
Obras em andamento 3858 179 (22 _ 563 balangos. Os tributos diferidos relativos as diferencas temporérias e sobre pre
Outros 885 151 (0 — 1016 lulzos fiscais lados estao regi nas contas patri A seguir,
X X 068) - demonstramos a composicao da base de calculo e dos saldos desses tributos:
Depreciagao (9.610) (1.496) 452 (10.654) B Demonstragéo dos calculos 20171 2016
Saldo 14129”2196 (2616) _ —_ 13.709 Resultado do exercicio antes dos tributos 46.902 _ 50.770
Aguns itens do imobilizado, no montante de RS 9.220 (custo de aquisicao) em Céleulo do IR & da CS 46902 50.770
glla/mlggﬂﬂsﬂ1 lestFagrd:gcu: grr%asrant\a de operacdes com de empréstimos e finan- Eg_su_ltado antes do |RP) ¢ da CSLL 16902 50770
2017 2016 ,¢I60€s
Fornecedores nacionais 1358 13196 Qutras Adicoes 94124 65281
Formscedores internacionais 178221 117989 Exclusdes: Outras exclusdes (88.704) __(79.721)
Fretes 11017 610 Base de Calculo 52322 36.330
—902.766 137.795 |mposto de renda — 15% . (7.848)  (5.450)
0s fornecedores internacionais referem—se a compras de matérias—primas, Ag%cmnal de imposto de renda —10% (5208 (3‘6332
que representam US$ 53.875 em 31/12/2017 (US$ 36.203 em 2016). A seguir Imposto de renda
g;i;elsze/nztggn;)z goslalsdu de fornecedores, por idade de vencimento (aging list), em Contribuigao social - 9% (4]09) (3'_270)
Titul 2017 201 Total dos Tributos Correntes
Atléuagzgsvencer —0—71 770 —0—540 1 19. Instrumentos fi iros: 0si ativos e passivos
De 31 2 60 dias 24’951 25'20 (caixa e equivalentes de caixas, contas a receber, empréstimos, fornecedores ¢
De 61 290 dias 42727 70073 Outras obrigagdes a pagar) estdo registrados no balango patrimonial  valores
De 91 a 120 dias 20562 65337 contdbeis, conforme critérios mencionados nas notas explicativas. A Emprese
De 121 a 150 dias 23315 _mantém operacdes com instrumentos financeiros. A Administracéo desses ins-
De 151 a 180 dias 11455 _ trumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
Acima de 180 dias 7991 visando assegurar a liquidez, rentabilidade e proteger a Organizacdo. Estao
~7202.766 —ﬁTT§5 condizentes com as politicas e estratégias definidas por sua Alta Administracao
12. Empréstimos e financiamentos (circulante e nao circulante) 1 s condigoes o versus condigdes vigentes
odalidade Encargos e i Ao o . 3 s, o o o oo
I 2 ™y = - L ’
CédulalaeCrédlto‘aExpcr‘Lagéo %%lm—ggo&]—{)—z"l& 20. Politica de gestao de riscos A Empresa apresenta exposicao aos
Finimp 58%a105% 64973 81.081 seguintes riscos: (a) Riscos de crédito: Decorre da possibilidade de a Empresa
Cédula de Crédito Bancério 102%a134% 37857  31.789 sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de seus clientes. Para mitigar esses
Certificado de Direitos Creditorios riscos, a Empresa adota como pratica a analise rigida das situacdes financeira
do Agronegdcio 105% a 142% 20934 _ e patrimonial de seus clientes, assim administra o risco de crédito por meio de
Cédula de Crédito Bancério do uma politica de qualificacao para concessao de crédito. A Empresa possui ainda,
Agronegdcio 10,6% 15.000 — a provisao para crédito de liquidacao duvidosa conforme demonstrado na Nota 5.
Nota de Crédito a Exportagao (b) Riscos de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ga-
(Indireta) 53%a133% 14320 6.000 nhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus
Outros (i) 9,5%a209% 1.763 1.124 ativos e passivos financeiros. () Riscos de mercado: Decorre da possibilidade de
231.847 _T19.994 oscilaco dos pregos de mercado de matérias primas de fertilizantes e insumos
Circulante 177.652 94.135 Utilizadas no processo de producdo. Essas oscilagaes de pregos podem provocar
Nao circulante 60.195 25.859 alterales substanciais nos custos da Empresa. Para mitigar esses riscos, a
Total ~119.994 Empresa gerencia os estoques reguladores dessas matérias—primas. (d) Riscos

de liquidez: Decorre da possibilidade de redugao dos recursos destinados para

sentamos os montantes a pagar de por idade de
vencimento (aging list), em 31/12/2017 e 31/12/2016
Obrigacoes a vencer 2017 2016
012 meses 177652 94.135 saito Y
13 a 24 meses 55871 11138 cobrir eventuais
25 a 36 meses 2934 10890
37 248 meses 1347 2.663
Acima de 49 meses 42 1167
237.847 _119.994

Os empréstimos e financiamentos estao garantidos por caucao de duplicatas,

de dividas. A Administragao monitora as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez da empresa para assegurar que se tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais. Adicionalmente, a Empresa mantém
saldos em aplicacdes financeiras passiveis de resgate a qualquer momento para
entre a data de idade de suas obrigacdes
contratuais e sua geracao de caixa. A Empresa investe o excesso de caixa em
ativos financeiros com incidéncia de juros (Nota 4) escolhendo instrumentos
com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem de
seguranca conforme determinado pelas previses acima mencionadas. A Empresa
nao investe em mercado de capitais. Os valores equivalentes de caixa mantido

Instituicao _ Tipo de contrate Prémioopcao 2017 2007 2016 2017 2006 2007 2006 cypiag ge fianga, avas, notes promissris € os bens adguirdos quando aplics- Pela Empresa posstem liguidez imediata e s considerados suficientes pare

Bradesco el Spread 1.206 162.282 78511 167.562 79907 5280 139 \¢1.13. Provisao para contingéncias: A Empresa possui agoes de natureza administrar o risco de liquidez. (&) Riscos da taxa de cambio: 0 risco da taxa de

BC Swap 121 10.064 - 10064 - - ~ tributdria, civeis, trabalhistas, entre outras, envolvendo risco de perda classifica-  cAmbio resulta das transacdes de compra de matéria—prima e venda de produte

Votorantim Call Spread 1.230 49.949 — 5L813 o L8et do como possivel pela administragao e por seus consultores juridicos externos:  acabado em decorréncia da volatilidade da moeda dolar, porém a Empresa mitiga

Sefra CallSpread - - 6.240 - 629 - 19 & gerencia este risco por meio da contratagao de derivativos financeiros apenas

Bradesco NDF - - 8914 - 8 - 3300 Tabahista 948~ 1.162 para fins de protecao (Hedge) buscando neutralizar a volatilidade do cambio.

Itai  Call Spread - - 41097 — 407 - ~ Tributario (i) 15082 9.689 A Empresa possuia em 31/12/2017 e 2016 os seguintes ativos e passivos em

Banco do Brasil ~ Swap 16.868 — 17.208 - 340 - —T0851 moeda estrangeira

Banco do Brasl - NOF 239,163 1416;132 226,647 1416.91;1; 7483 %%5; (i) Despacho decisdrio: Entre os anos de 2011 e 2017, furamlavradosdespachos ) _Zgﬂjii_z%j

. = s S e 00 = (ecisorios pela Receita Federal do Brasil, decorrente de do IRP) Ativo _ R R

Ativo 7483 1416 ¢ CSLL com créditos de PIS e da COFINS apurados sobre as despesas de fretes Estoques (Importacéo em

Passivo — (616) incorridas nas operagdes de compras e vendas entre os anos de 2004 a 2017. _andamento) 60.562 _ 18308 74486 _ 22.8%

Liquido 0 montante total dos débitos compensados soma R$9.532 o valor atualizado Subtotal Ativo 60.562 18308~ 74.486  22.855

com multa e juros até 31/12/2017 ¢ de R$15.082 (RS 9.954 de efeito Foasesclggoz Emprestlmos fgg g%?) (%g g%; (gg 322' (52%%

As perdas e os ganhos com as operacdes com derivativos sao reconhecidos  independentes que ndo tém historico de inadimpléncia recente, ndo existindo, liquido do crédito de IR e CS), foram protocolados recursos (Manifestagoes fornecedores

mensalmente no resultado do periodo, considerando-—se o valor justo desses dessa forma, expectativa de perdas sobre esses valores. A andlise de vencimentos de Inconformidades) contra tais despachos, onde aguarda—se andlise dos Subtotal passivo l“lf ﬂ‘m ﬂ‘ﬂ'“ ﬂ'ﬂ

instrumentos. 6. Contas a receber: 2017 2016 da Proviso para Créditos de Liquidagao Duvidosa estd apresentada a seguir: ~ processos. Adicionalmente em 16/07/2015, a Empresa foi fiscalizada pela Exposicao bruta

Duplicatas a receber de clientes nacionais 132970 89.035 Titulos vencidos 2016 Receita Federal do Brasil para validacdo do ressarcimento de créditos de gemurralgeapagar (4 011) (1213] (6. 33172) (1945)

Provisdo para créditos de liguidagao duvidosa (1.168)  (1.390) 2008 188 488 PIS e COFINS contemplando o periodo de julho de 2012 a dezembro de 2013, Despatch a receber - - 4
131.802 — 87.645 2009 125 125 concluindo pela legitimidade desses créditos. A Empresa com base na opinido de E?_lf;‘;‘ﬂiaa?“n'tmsp‘m;@ﬁ’ y mgg? 6 ég; 1 19*1 0 275

A seguir apresentamos o montantes a receber liuidos da provisao 2010 4 4 seus assessores juridicos internos, classifica a questao como “perda possel”. Tanciamentos com feage . b :

i i ; ing i 011 91 91 Auto de infracéo: Em 29/09/2017 a Empresa decidiu aderir ao PERT (Programa Hedge cambial 1144 2209 800 240
para dotedores duidosos, o idade e vencinento (aging st en 2012 5 52 Especial de Regularizagio Tributéra) com o objefio de aproveitar d Exposicao cambial liguida__32.817 0 40,601 _T1.409
31/12/2017 ¢ 2016: Titulos a vencer 2017 2016 pecia) e Heguanzag D CUIENG Ot aprovellar 06 SUas o ros: Por entender que & pos 05 ocoancE T st
6 30 dias 36105 4659 2013 15 15 condigdes diferenciadas de pagamento, para incluso do débito relativo ao auto £2- egUros: For entender que a p dade Ce ocorrencia e sinistre
De 31260 dias S0l 2505 2014 67 558  de infagao da Receita Federal do Brasil lawrado em 24/01/2014, no qual se € remota, a Companhia adota a poltica de ndo manter cobertura de segur
De 61290 dias 20383 9767 2019 57 57 discute exigéncia de Imposto de Importagdo, acrescido dos juros de mora e da Para todos s seus ativos. No entanto, a Empresa possui apdlices de segure
Do 912 120 dias 6115 5ags 2016 LS| ~ mlta de oficio, bem como de penalidade pelo ermo de classificagao fiscal parapara  unidade de producao em Jundia/SP para & frofa de veiculos, para os
06121 a 150 dias g3l LA 206 —fertlizante desembaracado, cuja tributagdo se na aliquota zero para equipamentos. Adicionaimente, a Compenhia possui apdlice de seguro de
De 151 a 180 dias 248 B 1168 —_1.390 os impostos IPl, PIS ¢ COFINS e multa aplicada em razao da falta de licenca de responsabilidade civil para conselheiros, diretores  administradores. 0 escopo
Acima de 181 dias 698 _ 1. Estogues: 2016 importagdo. Ainclusdo do referido débito tributério no PERT acarretara da reduggo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a revisdo sobre a suficiéncia da

M}j[é[iasfpr\[ﬁaseEmba‘agens 19.867 71498 o montante em discussdo atualizado de R$ 2.298 para R$ 770. A consolidacao Cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracao. 22. Evento
Titulos vencidos: De 1 a 30 dias 68 407 Produto acabado 39 29 o parcelamento estd em trémite e depende de homologacao da Receita Federal subsequente: Aumento de capital social: Em 25/01/2018 o acionists
De 31 a 60 dias ' 190 36 Almoxarifado 287 204 do Brasil. 14. Patrim@nio liquido: 14.1. Capital social: 0 capital social, em majoritario efetuou um aumento de capital de RS 15.000, mediante a emisséo de
De 61 a 180 dias _ 15 Importacdes em andamento 60567  74.486 31/12/2017, totalmente subscrito e integralizado é de RS 30.221 (2016 — RS 15.000 novas quotas, aumentando partir desta data o capital social subscrito ¢
Acima de 180 dias 1787 1478 110755 96.217 20.221), composto de 30.221 quotas (2016 — 20.221), no valor nominal de R$ 1 integralizado para R$ 45.221, composto por 45.221 quotas, no valor nominal de
dament cada uma, assim distribuidas entre os sécios: R$ 1,00 cada uma, assim distribuidas entre os sdcios:

As s0 d a0 custo acumulado de cada " o ; o
En 31/12/2017, as contas a fecber de lentes Wm—”}xsm% (R?l'“gig I o st G ol erantel & Nano lchiona 0146100 9976 30146100 Wario Narcionno L6100 9982 45146100
2016 " ; o o ituiu proviso para COFINS (i) 8400 6,025 Danielle Zeitune Marchionno 25.000 0,08 25.000 Danielle Zeitune Marchionno 25.000 0,06 25.000
em 20L6) encontram-s¢ vencidas. A Companhia nao constitiv provisio pare > ] ‘617 Marianne Zeitune Marchionno 25.000 0,08 25000 Marianne Zeitune Marchionno 25,000 0,06 25,000
perdas par  totaldadedesses vlre, o' e refere a ura s d clenes IS () 2082 LUT ool Teitune Marchionno 2500 008 25000 WrcelloZetune Nerchionto 2500 00 75000

Diretoria: Daniel Maia Lopes — Diretor de Finangas, Planejamento e Administragao — Ana Maria Valente — Contadora CRC 1PR066823/0-3 T SP .221. . 221, .

Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Contabeis: Aos Quotistas e Administradores da Adufértil Fertilizantes Ltda. Sao Paulo - SP. Opiniao: Examinamos as de-
monstracdes contabeis da Adufértil Fertilizantes Ltda. (“Empresa”), que compreendem o balanco patrimonial em 31/12/2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opinio, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Adufértil Fertilizantes Ltda. em 31/12/2017,
0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos: Demonstracao do Valor
Adicionado: As demonstracoes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31/12/2017, elab
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes contabeis da Empresa. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos
se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamen-
to Técnico CPC 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinio, a demonstracéo do Valor Adicionado foi adequadamente elaborada em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
i 0es contabeis tomadas em conjunto. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabw’hdades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
contabeis”. Somos independentes em relacéo a Empresa, de acordo com os principios ticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabmdades eticas de acordo COM €553 N0rmas. Acred\tamos quea evidéncia de auditoria obtida & suﬂcwente ¢ apropriada para fundamentar

nesse Pronunciamento Técnico e sao ¢

em relacéo as d

nossa opinido. Responsabilidades da Administracao pelas d

o

soba bilidade da ad

40 da Empresa e

como relevante nas d des contabeis,

acoes AA ¢
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar
a Empresa ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes

pela elaboracdo e adequada

das demonstracdes contabeis

levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional;

contabeis rep as(

n0ss0s trabalhos.

contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstraces contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razovel, as decisdes econdmicas dos usurios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: © Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de au-
ditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. 0 risco de nao deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles interos, conluio, falsificacao, omissao ou representacdes falsas intencionais; * Obtemos entendimento dos controles interos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunsténcias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Empresa; © Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas
¢ a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo; * Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administrago, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacéo em
n0ssa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstrages

transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2018.
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outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
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