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A ) Empréstimos e financiamentos 9 - - 45.045 - ajuste avalor presente 16 - - 156817 117.099
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Notas Explicativas as Demonstracdes Fina

1. Contexto Operacional: A Autostrade Concessoes e Participacoes Brasil Ltda. (“Socieda-
de”) estd sediada na cidade de Sao Paulo, capital. Constituida em 21/05/1998, a Sociedade faz
parte do grupo italiano Atlantia ("Atlantia”), um dos maiores em concessGes rodoviérias do
mundo. O Grupo Atlantia é o maior grupo no segmento de operagdo de rodovias da Italia que,
em conjunto com suas subsidirias internacionais, caracteriza-se por um dos maiores operado-
res do segmento no mundo. Em 1950, por iniciativa do governo italiano, foi criada a Societa
Autostrade-Concessioni e Costruzioni Autostrade S.p.A.. Em 1999, ocorreu a privatizacdo da
Societa Autostrade, a maior operacdo de uma empresa do setor a nivel mundial. Em 2003, da
desincorporacao das atividades em concessao nasceu a Autostrade per Italia S.p.A., totalmente
controlada pela Autostrade S.p.A. Em 2007, a Autostrade S.p.A. transformou-se em Atlantia
S.p.A.. A Sociedade é controladora direta da AB Concessdes S.A. e controladora indireta das
concessionarias: Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Tridngulo do Sol”), Rodovia das Colinas
S.A. ("Colinas”) e Concessionaria da Rodovia MG-050 S.A. ("Nascentes das Gerais”) e da em-
presa Soluciona Conservacao Rodoviaria Ltda. (“Soluciona”), além de controlar, em conjunto, a
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Rodovias do Tieté"). A seguir destaca-se o objeto social
da controlada diretas: AB Concessdes S.A. (“AB Concessdes”): AAB Concessdes S.A.esta sedia-
da em Sao Paulo. Constituida em 16/12/2011 e permaneceu sem atividades e sem registros
contabeis até 29/06/2012, teve sua denominacao social alterada em 16/11/2015, através de
Assembleia Geral Extraordinaria e é controladora direta das concessionarias: Triangulo do Sol,
Colinas e Nascentes das Gerais. Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Triangulo do Sol"): A
Tridngulo do Sol é uma sociedade por agdes, situada na cidade de Matdo, estado de Sao Paulo,
e iniciou as suas operacoes em 19/06/1998, de acordo com o Contrato de Concessao Rodovia-
ria firmado com o D.E.R., regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411/97. Tem como ativi-
dade preponderante a exploracdo do sistema rodovidrio de ligacdo entre os municipios de Séo
Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertaozinho, Borborema, Matéo e Bebedouro. No contrato firmado
com o D.E.R., compete a Triangulo do Sol a execucdo e gestao dos servicos delegados, do apoio
aos servicos nao delegados e dos servicos complementares, pelo prazo inicial pré-determinado
de 20 anos. Através do Termo Aditivo e Modificativo n® 16/06, de 21/12/2006, foi autorizado
pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo
- ARTESP, o reequilibrio da adequacéo econémico-financeira do contrato de concesséo. Esse
reequilibrio foi concedido através da prorrogacdo do prazo de concessao por mais 37 meses sem
alteracdo do valor do 6nus fixo nem do prazo de pagamento original. Dessa maneira, o periodo
de exploracéo da concessdo sera até 18/07/2021. Pela exploracao do sistema rodoviario, a
Triangulo do Sol assumiu o compromisso de pagar um valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas
mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em junho de 1998. Este valor tem
sido reajustado pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento é efetivamen-
te aplicado a tarifa de pedagio e um valor variavel correspondente a 3% da receita de pedagio
e das receitas acessorias efetivamente obtidas mensalmente. A Triangulo do Sol concluiu os
principais compromissos decorrentes da concessdo. Rodovias das Colinas S.A. (“Colinas”): A
Colinas é uma sociedade por acGes, situada em Salto, estado de Sao Paulo, e iniciou efetivamen-
te suas operagdes em 2/03/2000, de acordo com o Termo de Contrato de Concessao Rodoviaria
firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto
Estadual n° 41.773, de 12/05/1997. Tem como atividade a operacdo, as ampliacbes e a manu-
tencdo do Lote 13 - Malha Rodoviaria Estadual de ligacao entre as cidades de Rio Claro, Piraci-
caba, Tieté, Jundiai, Itu e Campinas. O Contrato de Concessao tem como objetivo a execucao, a
gestao e a fiscalizacdo dos servicos delegados, servicos de apoio aos servicos nao delegados e
dos servicos complementares, pelo prazo pré-determinado de 240 meses, com inicio em marco
de 2000. Em dezembro de 2006, por meio do Termo Aditivo e Modificativo n° 19/06 do Contra-
to de concessao n° 012/CR/00 foi autorizada pela Agéncia Reguladora de Servicos Piblicos
Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP, a prorrogacdo do prazo de concessao
por mais 100 meses, sem alteracao do valor do 6nus fixo bem como do prazo de pagamento
original, sendo ampliado o prazo da concessdo para 340 meses, com término em 30/06/2028,
reconhecido pelo Termo Aditivo e Modificativo 18/06. Em complemento ao reequilibrio reconhe-
cido no Termo Aditivo e Modificativo 18/06, a Rodovia das Colinas formalizou a compensacdo
nas parcelas mensais do onus fixo das diferencas de majoracéo supervenientes de COFINS (2%
para 3%), a partir/03/2007 até fevereiro de 2020. A Colinas assumiu os seguintes principais
compromissos decorrentes da concessdo: Obras a serem executadas: Rodovia SP-300 - Rodovia
Dom Gabriel Paulino Bueno Couto e Marechal Rondon: e Duplicacdes do km 149,96 ao km
158,65 (Porto Feliz/Itu), sendo dividida na seguinte etapa: km 155,345 ao 157,4 (Porto Feliz/
Tieté). o ImplantacGes: Viaduto e dispositivo de retorno no km 157,0 - Tieté. Rodovia SP-127 -
Rodovia Antonio Romano Schincariol, Rodovia Cornelio Pires, Rodovia Fausto Santomauro: ®
Duplicacdes: km 51 ao km 83 (Saltinho/Tieté), sendo dividida nas seguintes etapas: km 55,3 ao
km 58,48, km 51 ao km 52,2 (Saltinho/Tieté). ® ImplantacGes: dispositivos de retorno - viaduto
no km 58,5 (Rio das Pedras), km 96,9 (Cerquilho). Obras concluidas: Rodovia SP-300 - Rodovia
Dom Gabriel Paulino Bueno Couto e Marechal Rondon: ® Duplicacoes: km 64,60 ao km 103
(trecho Jundiai/Itu); km 108,90 ao km 136,6 (Itu/Porto Feliz); km 140,825 ao km 144,120
(Porto Feliz/Tieté); km 149,96 ao km 152,3 (Porto Feliz/ Tieté); km 157,40 ao km 158,65 (Porto
Feliz/Tieté). Adicionalmente, foram implantados dispositivos de retorno, além de outros melho-
ramentos determinados pelo Poder Concedente quando da assinatura do contrato. Rodovia
SP-127 - Rodovia Professor Francisco da Silva Pontes, Rodovia Antonio Romano Schincariol,
Rodovia Cornelio Pires, Rodovia Fausto Santomauro: ® Duplicagdes: km 39,90 ao km 50,52
(Piracicaba/Rio das Pedras/Saltinho); km 51 ao km 83 (Saltinho/Tieté), com as seguintes etapas:
km 62,3 a0 km 63,64; km 76 ao 81,2 (Porto Feliz); km 82,08 ao km 83 (Tieté), km 83 ao km 88
(Tieté/Cerquilho); km 91,5 ao km 95,71 (Cerquilho); km 95,71 ao km 97,04 (Cerquilho); km
97,04 ao km 98,47 (Cerquilho); km 98,47 ao km 105,9 (Cerquilho). Implantacéo de vias mar-
ginais km 77,9 ao km 79. Adicionalmente, foram implantados dispositivos de retorno, além de
outros melhoramentos e recuperacéo e manutencéo do Contorno de Piracicaba - SP 127 e im-
plantacéo de ponte km 82,4 (Rio Tieté). SP 280 - Rodovia Presidente Castelo Branco: ® Implan-
tacdo de faixas adicionais do km 110 ao km 122,7 - pista leste Boituva e do km 104,1 ao km
122,7 - pista oeste Porto Feliz/Boituva. SPI 102/300 - Anel Viario Itu: ® Implantacao de 7,1 km
do Anel Vidrio de Itu, ligando as rodovias SP 300 do km 102 a SP 075 na altura do km 32 com
a execugao de obras de arte especiais. SP075 - Rodovia Santos Dumond, José Ermirio de Mo-
raes, Deputado Archimedes Lammoglia, Prefeito Helio Steffen e Engenheiro Erménio de Oliveira
Penteado: ® Duplicacdo do km 36,60 ao km 38,85, além da implantacao de passarelas e outros
elementos de seguranca. ® Reformulacdo do Trevo de Salto no km 39. Pela exploracdo do siste-
ma rodoviario, a Colinas assumiu o compromisso de pagar um valor fixo a ser liquidado em 240
parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em marco de 2000. Esse
valor tem sido reajustado pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for
efetivamente aplicado a tarifa de peddgio. Assumiu também o compromisso de pagar um valor
variavel correspondente a 3% da receita de pedagio e 25% das receitas acessorias efetivamen-
te obtidas mensalmente. As tarifas de pedagio das controladas Colinas e Triangulo do Sol sao
reajustadas anualmente no més de julho com base na variacao do IGP-M ocorrida até 31/05/
cada ano. Em decorréncia da Deliberacdo do Conselho Diretor da ARTESP (ou “Poder Conceden-
te"), de 27/06/2011, o Poder Concedente elaborou e as controladas concordaram com os Ter-
mos Aditivos e Modificativos n° 22 e 25,/12/2011, que definiu a substituicdo do indice de rea-
juste das tarifas de pedagio do IGP-M para o IPCA, a fim de uniformizar toda a sistematica de
reajuste de tarifas de pedagios de rodovias, sendo mantidos a periodicidade anual e 0 més de
referéncia do ajuste. A alteracdo do indice do reajuste implicara a revisdo contratual em base
anual, com o Poder Concedente, para verificacdo de existéncia de desequilibrio econémico de-
corrente da utilizacdo do novo indice, que poderé determinar o reequilibrio em favor das con-
troladas ou do Poder Concedente, por meio de alteracdo do prazo de concessao ou por outra
forma definida em comum acordo entre as partes. As clausulas desse Termo Aditivo e Modifica-
tivo passariam a vigorar a partir de 1°/07/2013. Entretanto, por Deliberacéo Extraordinria do
Conselho Diretor da ARTESP de 27/06/2013, a ARTESP autorizou o reajuste das tarifas de peda-
gio a partir de 1°/07/2013 mantendo como indice o IGP-M, conforme previsto nos termos origi-
nais do contrato de concessao. Conforme determinagao do governador do Estado de Sao Paulo,
o reajuste das tarifas das controladas Colinas e Triangulo do Sol nao foi repassado aos usuérios,
sendo o 6nus dessa medida assumido pelo Estado. A compensacdo dos impactos dessas medi-
das esta sendo analisada pela ARTESP. Até o momento foram determinados os seguintes proce-
dimentos de compensacao: (a) reducéo de 50% dos pagamentos variaveis mensais efetuados
(6nus variavel) para os meses de agosto a outubro de 2013; e (b) implantacdo da cobranca dos
eixos suspensos para caminhoes. A reducdo do dnus variavel devera ser formalizada por meio
de um Termo Aditivo e Modificativo especifico, e a cobranca dos eixos suspensos para cami-
nhdes esta em vigor desde a publicacao da resolucdo do Governo do Estado de Sao Paulo.
Outras medidas em estudo para a compensacdo dos impactos do nao repasse do reajuste das
tarifas sdo: (a) utilizacdo de eventuais créditos que o Poder Concedente detenha contra as
controladas; e (i) se houver necessidade, utilizacdo do pagamento dos valores fixos mensais
(6nus fixo) devidos. Para que essas medidas entrem em vigor é necessaria a aprovacao do Poder
Concedente. Em 28/06/2014, por meio de publicacdo no DOE-SP, foi autorizado o reajuste das
tarifas de pedagio, a parir de 1°/07/2014. O percentual da Colinas foi ajustado em 5,51% e o
da Tridngulo do Sol, em 5,72%, percentuais estes em desacordo com o que prevé os Termos
Aditivos Modificativos n°® 22 e 25 de 2011, que prevé o reajuste das tarifas pela variacdo do
IPCA com base em maio. As controladas desconhecem a forma de calculo utilizada para a defi-
nicdo do reajuste, o que evidencia a unilateralidade da medida. Em 27/06/2015, por meio de
publicacdo no DOE-SP, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedagio, a partir de 1°/07/2015,
em 4,11%. Em 26/06/2015, foi celebrado entre a Triangulo do Sol e Colinas e a ARTESP o Termo
de Rerratificacdo aos Termos Aditivos e Modificativos n° 22/11 e n° 25/11, o qual estabelece que
a partir de 1°/07/2015, para fins de reajuste da base tarifaria quilométrica anual, sera utilizado
o indice de menor variacdo percentual apurado entre o IGP-M e o IPCA, preservado as conces-
sionarias o direito ao reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao. A recomposi-
¢do do equilibrio econdmico-financeiro sera implementada por meio de aumento do prazo da
concessao, a ser formalizado por aditivo contratual. Em 24/06/2017, por meio de publicacdo no
DOE-SP, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedagio, a partir de 1°/07/2016, tanto para a
Colinas quanto para a Triangulo do Sol em 1,57%. Concessionaria da Rodovia MG 050 S.A.
"Nascentes das Gerais"): A Nascentes das Gerais é uma sociedade por acdes, situada em Divi-
nopolis, estado de Minas Gerais, e iniciou suas atividades em 22/05/2007, de acordo com o
Termo de Contrato de Concessao Patrocinada para exploracéo de rodovias, firmado com a Se-
cretaria de Estado de Transporte e Obras Publicas do Governo do Estado de Minas Gerais - SE-
TOP e regulamentado pelo Decreto Estadual n® 43.702, de 24/01/2003. A Nascentes das Gerais
€ uma Parceria Publico Privada de Propdsito Especifico conforme Lei 11.074/04 e tem como
atividade a operacao, as ampliagdes e a manutencéo da Rodovia MG-050, trecho de entronca-
mento BR-262 (Juatuba) - Itatina - Divindpolis - Formiga - Piumhi - Passos - Sdo Sebastido do
Paraiso, trecho de entroncamento MGO050 e BR-265, BR-491, do Km 0,00 ao Km 4,65 e trecho
S&o Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia BR-265, mediante concessao na modalida-
de patrocinada. O contrato de concessao tem como objetivo a execucdo e a gestéo dos servicos
delegados, o apoio na execugao dos servicos ndo delegados e a gestéo e fiscalizagao dos servi-
cos complementares pelo prazo de 25 anos, com inicio em junho de 2007, sendo que as clau-
sulas contratuais vém sendo devidamente cumpridas. Os riscos relacionados & demanda de
trafego da rodovia em relagdo ao volume projetado no estudo preliminar de trafego, constante
do contrato de concessao, séo compartilhados entre as partes na proporcéo de 50% para a
Nascentes das Gerais e de 50% para o SETOP, sendo que estas consequéncias serdo considera-
das na determinacdo do equilibrio econdmico financeiro do contrato. As variagdes da receita de
pedagio verificadas a maior ou a menor, dentro da faixa de até 10%, sao de responsabilidade
integral da Nascentes das Gerais e as variagdes acima da faixa de 10% sao compartilhadas
entre a Nascentes das Gerais e o SETOP, conforme acima especificado. Em 1°/07/2013 foi assi-
nado o 6° Termo Aditivo ao contrato de concessdo, que: () alterou o cronograma de execucdo
das intervencdes obrigatorias para reequilibrio econémico-financeiro e adequacéo gerencial
constante no 5° Termo Aditivo; (b) alterou o plano de negdcios da Rodovia constante no 5°
Termo Aditivo; e (c) alterou o quadro de indicadores de desempenho constante no 5° Termo
Aditivo. Em 11/05/2017 foi homologada a versao definitiva do TA n® 7 (“TA07") do contrato de
concessdo. O referido TA tem como objeto a recomposicao do equilibrio econémico-financeiro
do Contrato, por meio principalmente de: (a) uma atualizacdo do cronograma de execucao das
intervencdes obrigatorias para reequilibrio econdmico-financeiro; (b) reconhecimento do valor a
receber de contraprestacdo pecuniaria mencionados na nota explicativa n° 4 e com a respectiva
atualizacdo monetaria. Este valor serd compensado para a conclusao de todos 0s processos em

rizacao dos pagamentos futuros de contraprestacdo pecuniaria; A Sociedade garantiu a contro-
lada indireta Nascentes das Gerais, 0 ressarcimento de parte dos valores utilizados para liquida-
¢do dos processos arbitrais junto ao Poder Concedente, conforme mencionado no item "b"
acima, e no montante de R$34.647, com base aos acordos vigentes. Neste TA também foi reco-
nhecido o desequilibrio econdmico-financeiro do contrato a favor da Sociedade que sera opor-
tunamente reequilibrado nos termos do Contrato de Concesséo. Apds a homologacdo do TAO7
definitivo, a Nascentes das Gerais assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes do
contrato de concesséo patrocinada: a) Rodovia MG 050: ® Duplicagdo do trecho compreendido
entre 0 km 57,6 e 0 km 61,1, localizado no municipio de Juatuba, com implantacao de uma
passagem inferior de veiculos e de pedestres e duas passagens inferiores de pedestres, além de
vias marginais (concluida); ® Duplicacdo do trecho compreendido entre 0 km 61,1 e 0 km 66,9,
localizado entre os municipios de Juatuba e Mateus Leme, com implantacao de trés passagens
inferiores de veiculos e de pedestres, um dispositivo de retorno com uma passagem superior,
trés passagens inferiores de pedestres e uma passarela de pedestres. (concluida); ® Duplicacdo
do trecho compreendido entre o km 66,9 e 0 km 69,1, localizado no municipio de Mateus Leme,
com implantagdo 5,2 km de vias marginais, uma passagem inferior de pedestres, dois dispositi-
vos de retorno com passagem superior de veiculos, um dispositivo de retorno com passagem
inferior de veiculos e trés passarelas de pedestres (concluida); ® Obras de drenagem urbana do
municipio de Mateus Leme entre os km 67,6 e km 68,9 (concluida); ® Duplicacdo do trecho
compreendido entre 0 km 69,1 e o km 75,7, localizado no municipio de Mateus Leme, com
implantacdo de dois dispositivos de retorno em nivel, uma ponte, um viaduto e uma passarela
de pedestres (concluida); ® Passarela de pedestres km 62,8. (concluida); ® Duplicacdo do km
84,8 a0 km 89,3, localizado no municipio de Itatina, com implantacdo de 3 intersecoes com
execucdo de duas passagens inferiores de veiculos e pedestres e 1 passagem superior, e implan-
tacdo de dispositivo de retorno em nivel. (concluida);  Passarela de pedestres km 85,3. (con-
cluida);  Duplicacdo do km 120,9 ao km 122,4, localizado no municipio de Divinépolis, com
Implantacao de Ponte sobre o Rio Itapecerica e Passagem Inferior para travessia de Pedestres no
km 122 (concluida); ® Duplicacdo do km 124,9 ao km 127,2, localizado no municipio de Divi-
nopolis, com implantacdo de Intersecdo para acesso a BR-491 com execucdo de passagem in-
ferior de veiculos e pedestres (concluida); ® Duplicacdo do trecho compreendido entre o km
200,3 e 0 km 201,8, localizado no municipio de Formiga, com implantacao de dois dispositivos
de retorno em nivel (concluida); ® Alteracao de tracado e greide travessia do municipio de Cor-
rego Fundo com implantacéo de ponte, do km 212,4 ao km 213,15 com 0,75 km de extensao
(concluida); ® Duplicacdo no trecho compreendido entre o km 263,4 ao km 264,2 localizado no
municipio de Piumhi, com implantacéo de um dispositivo de retorno em nivel (concluida); ® In-
tersecao em dois niveis acesso a Alpinopolis’/MG-446 km 330,8 ao km 331,4 (concluida);
Duplicagdo do km 372,4 ao km 373,8, localizado no municipio de Itati de Minas, com implan-
tacdo de Intersecdo a MG-344/Cassia e fabrica Itai com execucéo de passagem inferior de
veiculos e pedestres (concluida); ® Realizacdo de 27,2km de Adequagdes Geométricas, com
correcoes do tracado da rodovia (concluida); ® Implantacao de 29,3 km de acostamentos ao
longo da rodovia (concluida); ® Implantacdo de 71,8 km de terceiras faixas na rodovia (conclui-
da); ® Execucdo de 05 dispositivos em nivel (concluida). ® Duplicagdes ao longo da rodovia:
concluidas = 33,1 km; em andamento = 0,9 km; previstas = 24,4 km. e Correcoes de tracado
a0 longo da rodovia: concluidas = 34,7 km; em andamento = 1,0 km previstas = 6,4 km. ®
Implantacdo de terceiras faixas ao longo da rodovia: concluidas = 90,4 Km; em andamento =
2,1 km; previstas = 27,8 km. ® Implantacao de intersecdes, rotatorias alongadas, dispositivos
em nivel e em desnivel ao longo da rodovia: concluidas = 20 km; em andamento = 1 km; pre-
vistas =22 km. Rodovia BR-491: a) Duplicacdo do trecho compreendido entre o km 1,50 e 0 km
4,45, localizado no municipio de Sao Sebastido do Paraiso, com implantacéo de dois retornos
em desnivel, duas passagens superiores e duas passarelas para travessia de pedestres (conclui-
da). Rodovia BR-265: b) Realizacdo de 7,5 km de Adequacdes Geométricas, com correcdes do
tracado (concluida); c) Implantacao de 21,9 km de acostamentos (concluida); d) Implantacao de
18,6 km de terceiras faixas (concluida). Extintas as concessoes, retornam ao Poder Concedente
todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracdo dos sistemas rodovidrios
transferidos as concessionarias ou por elas implantados no &mbito das concessdes. A reversao
sera gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condices de operacdo, utilizagdo e ma-
nutencdo e livres de quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terdo direito a indenizacdo
correspondente ao saldo nao amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicdo ou execucdo,
devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos dltimos cinco anos dos
prazos das concessces, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos
servicos abrangidos pelas concessoes. As controladas estimam os montantes relacionados a
sequir, em 31/12/2017, para cumprir com as obrigacGes de realizar investimentos, recuperacoes
e manutencGes até o final dos contratos de concessdo. Esses valores poderdo ser alterados em
razao de adequacdes contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do

periodo de concessao. Triangulo Nascentes

do Sol Colinas __ das Gerais

Previsao de Previsao de Previsao de
Natureza dos custos 2017 a 2018 2017 a 2019 2017 a 2028 Total
Investimentos na infraestrutura 2.360 34.081 694.000  730.441
Manutencao e recuperacéo 95.226 196.463 280.000  571.689
Total 97.586 230.544 974.000 1.302.130

As estimativas de investimentos foram calculadas mediante laudo contratado com peritos inde-
pendentes e foram segregadas levando-se em consideracdo o que segue: (i) Investimentos que
geram potencial de receita adicional - registrados somente quando a prestacdo de servico de
construcdo esta relacionada diretamente com a ampliacao ou melhoria da infraestrutura, geran-
do receita adicional aquela prevista originalmente. (i) Investimentos que ndo geram potencial
de receita adicional - registrados considerando a totalidade dos contratos de concessao e apre-
sentados a valor presente na data de transicdo. As concessionarias, independentemente da
manutencdo e conservacao necessarias para manter o nivel de servicos adequado durante o
periodo de concesséo, deverdo devolver os sistemas rodovirios em bom estado, com a atuali-
zacdo adequada & época da devolucdo e garantia de prosseguimento da vida Util por seis anos
das estruturas em geral, principalmente do pavimento. Nesse periodo, subsequente a devolugao,
ndo devera ocorrer a necessidade de servicos de recuperacdo ou reforcos nas obras de arte es-
peciais, em virtude das manutengdes destinadas a preservar as estruturas das rodovias. Capital
circulante liquido negativo: Em 31/12/2017, as demonstracoes financeiras consolidadas apre-
sentam capital circulante negativo no montante de R$ 501.216 (R$952.602 em 2016), decor-
rente, principalmente, do aumento do servico da divida das controladas indiretas, pagamento de
fornecedores em virtude dos investimentos e manutencao feitos nas rodovias. Conforme men-
cionado nas notas explicativas n° 6 e 9, houve aumento de capital na controlada indireta Nas-
centes das Gerais e a emissdo da 4°. emissao de debéntures cujos recursos foram utilizados para
amortizacdo das debéntures da 3% emissdo. Caso ocorra a necessidade de novos recursos para
fazer frente as suas obrigacoes, as controladas indiretas poderao levantar novos financiamentos
com instituicGes financeiras, cujas linhas estao previamente aprovadas e/ou acessar o mercado
de capitais. Caso os financiamentos nao sejam obtidos, a Sociedade realizara aporte de capital
em suas controladas indiretas. 2. Base para Apresentacao e Elaboracdo das Demonstra-
cdes Financeiras e Principais Politicas Contabeis: Declaracdo de conformidade: As de-
monstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. A Administracéo declara que todas as informagoes relevantes
proprias das demonstraces financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracéo na sua gestdo. Base de mensu-
racao, consolidacdo, moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto se indicado de
outra forma, e sdo apresentadas em Real - R$, que é a moeda funcional da Sociedade. Nas
demonstracdes financeiras individuais da Sociedade, as informacdes financeiras da controlada
direta, das controladas indiretas e da controlada em conjunto sao reconhecidas por meio do
método de equivaléncia patrimonial. Quando necessario, as demonstracGes financeiras das con-
troladas sdo ajustadas para adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pela Socie-
dade. Todas as transacGes, saldos, receitas e despesas entre as empresas consolidadas sao eli-
minados integralmente nas demonstracdes financeiras consolidadas. As demonstracées finan-
ceiras consolidadas incluem as informagoes da Sociedade, de sua controlada direta e de suas
controladas indiretas relacionadas na nota explicativa n° 1, e foram preparadas de acordo com
os seguintes principais critérios: a) Eliminacao dos saldos entre as empresas consolidadas. b)
Eliminacao dos investimentos entre as empresas consolidadas contra o respectivo patriménio
liquido da empresa investida. c) Eliminacdo das receitas e despesas decorrentes de negdcios
entre as empresas consolidadas. d) Eliminacdo da participacdo dos acionistas nao controlado-
res._Combinacdo de negdcios: Nas demonstracGes financeiras consolidadas, as aquisicbes de
negocios sao contabilizadas pelo método de aquisicao. A contrapartida transferida em uma
combinacdo de negocios é mensurada pelo valor justo, que é calculado pela soma dos valores
justos dos ativos transferidos e dos passivos assumidos na data da transferéncia de controle da
adquirida (data de aquisicdo). Os custos relacionados a aquisicao sao reconhecidos no resulta-
do, quando incorridos. A reserva de capital é decorrente do direito de concessao adquirido na
combinacdo de negacios e foi registrada como contrapartida do custo da combinacao de negé-
cios excedente a participacdo da adquirente no valor justo liquido dos ativos adquiridos, passi-
vos e passivos contingentes identificaveis assumidos. Nas demonstracdes financeiras indivi-
duais, a Sociedade aplica a interpretacdo técnica ICPC 09 (R2) - Demonstraces Contabeis Indi-
viduais, Demonstracoes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial, que requer que o montante excedente ao custo de aquisicao da parti-
cipacéo da Sociedade no valor justo liquido dos ativos adquiridos, dos passivos e dos passivos
contingentes assumidos identificaveis da adquirida, na data de aquisico, seja reconhecido
como direito de concessdo adquirido na combinacdo de negdcios, que é acrescido ao valor
contabil do investimento. O valor justo liquido dos ativos adquiridos, dos passivos e dos passivos
contingentes assumidos identificaveis que exceder o custo de aquisicdo € reconhecido no resul-
tado. As contraprestacGes transferidas, bem como o valor justo liquido dos ativos e dos passivos,
sao mensuradas utilizando-se os mesmos critérios aplicaveis as demonstracdes financeiras con-
solidadas descritas anteriormente. Uso de estimativa e julgamento: A preparacéo das demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas exige que a Administracao faca julgamentos, es-
timativas e premissas que afetam a aplicacao de praticas contabeis e valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estao relacionadas, principalmente,
aos seguintes aspectos: determinacdo da taxa utilizada na mensuracao de certos ativos e passi-
vos de curto e longo prazos a valor presente, determinacao de provisdo para manutencdo e in-
vestimentos, provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios e cronograma esperado de
desembolsos e elaboracdo de projecdes para teste de realizagao de imposto de renda e contri-
buicdo social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possi-
vel por parte da Administracao, relacionada & probabilidade de eventos futuros, podem even-
tualmente apresentar variacoes em relacdo aos dados e valores reais. Estimativas e premissas
sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis sao reconheci-
das no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as politicas contabeis adota-
das que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras da
Sociedade e suas controladas estao descritas a sequir: a) Contabilizagdo do contrato de conces-
sdo: Na contabilizacdo do contrato de concessao patrocinada conforme determinado pela inter-
pretacao técnica ICPC 01 (R1) - Contrato de concessdo, a Sociedade efetua analises que envol-
vem o julgamento da Administracdo, substancialmente no que diz respeito a: (i) aplicacdo da
interpretacdo do contrato de concessao;, (ii) determinacdo e classificacdo dos gastos de melhoria
e construcdo como ativo intangivel; e (iii) avaliacao dos beneficios econémicos futuros para fins
de determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados no contrato de
concessdo. Os contratos de concessao das controladas receberam o tratamento contabil de
ativo intangivel devido as caracteristicas mencionadas na nota explicativa n° 1. Nos termos dos
contratos de concessdo dentro do alcance dessa interpretacdo técnica, a concessiondria atua
como prestadora de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construcao
ou melhoria) usada para prestar um servico publico, além de operar e manter essa infraestrutu-
ra (servicos de operacdo) durante determinado prazo. b) Momento de reconhecimento do ativo
intangivel: A Administracdo da Sociedade e de sua controlada direta e controladas indiretas

iras para o exercicio findo em 31/12/2017 (Em milhares de reai
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némicas do contrato de concessao. A contabilizacao de adicdes subsequentes ao ativo intangi-
vel somente ocorre quando da prestacdo de servico de construgdo relacionado com ampliacao
ou melhoria da infraestrutura, que apresente potencial de geracdo de receita adicional. Para
esses casos, a obrigacdo da construgao ndo é reconhecida na assinatura do contrato, mas no
momento da incorporacdo da construcdo, tendo como contrapartida o ativo intangivel. Nos
casos de contrato de concessdo patrocinada o reconhecimento dos ativos intangiveis, segrega,
principalmente, os investimentos em dois grupos: investimentos que geram potencial de receita
adicional, daqueles que néo geram. (i) Investimentos que geram potencial de receita adicional
- 530 reconhecidos somente quando da prestacao de servico de construcdo relacionado com
ampliacdo/melhoria da infraestrutura. (i) Investimentos que nao geram potencial de receita
adicional - foram estimados considerando a totalidade do contrato de concessao e reconhecidos
avalor presente na data de transicao, conforme mencionado na nota explicativa n° 16. c) Deter-
minacéo de amortizacao anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de concessao: A
amortizagdo € reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de trafego estimada
para o periodo de concessdo a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que
esse método € o que mais reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incor-
porados no ativo. d) Determinacdo das receitas de construcao: Quando sdo prestados servicos
de construcao deve-se reconhecer a receita correspondente pelo valor justo e os respectivos
custos transformados em despesas relativas ao servico de construgdo prestado. Na contabiliza-
¢cdo da receita de construcdo, a Administracao avalia questdes relacionadas & responsabilidade
priméria pela prestacao de servicos de construcao, mesmo nos casos em que haja a terceirizacao
desses servicos, aos custos de gerenciamento e de acompanhamento da obra e da empresa do
Grupo que efetua os servicos de construcdo. Todas as premissas descritas sao utilizadas para
fins de determinagao do valor justo das atividades de construcdo. As receitas relativas a cons-
trucdo das infraestruturas utilizadas na prestacao dos servicos sao contabilizadas seguindo es-
tagio da construcdo da referida infraestrutura, em conformidade com o pronunciamento conta-
bil CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao. Nos exercicios findos em 31/12/2017 e de 2016, as
controladas reconheceram, como receita de construcdo, os montantes de R$194.779 e
R$217.919, respectivamente, e custo de construgao nos mesmos valores. O estagio de conclu-
sao da obra é determinado com base no avanco de obra (“stage of completion”), apurado por
meio dos boletins de medicdo do servico prestado pela construtora, em comparacdo com os
custos de construcdo orcados. e) Provisao para manutencdo e investimentos referente ao con-
trato de concessdo e contrato de concesséo patrocinada: A contabilizacdo da provisdo para
manutencdo e investimentos, reparo e substituicdes nas rodovias ¢ calculada com base na me-
Ihor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao presente na data do balanco, em contrapar-
tida de despesa de manutencao do exercicio ou recomposicéo da infraestrutura a um nivel es-
pecificado de operacionalidade. O passivo, calculado a valor presente, deve ser progressivamen-
te registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucdo
das obras. As politicas contabeis descritas a sequir tém sido aplicadas de maneira consistente
em todos os exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras individuais e consolida-
das. As principais politicas contabeis adotadas pela Sociedade séo: 2.1. Instrumentos financei-
ros ativos: Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes categorias
especificas: (a) ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; (b) inves-
timentos mantidos até o vencimento; (c) ativos financeiros “disponiveis para venda”; e (d) em-
préstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos instrumentos finan-
ceiros ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial. A Sociedade reconhece instru-
mentos financeiros ativos classificados na categoria “empréstimos e recebiveis”, descritos como
seque: Empréstimos e recebiveis: Sao incluidos nessa classificacao os ativos financeiros nao
derivativos com recebimentos fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo
registrados no ativo circulante, exceto nos casos com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data do balanco, em que séo classificados como ativo néo circulante. Os saldos desses
ativos financeiros nas demonstracdes financeiras consolidadas sao formados por caixa e equi-
valentes de caixa (nota explicativa n° 3), contas a receber (nota explicativa n® 4), contas a rece-
ber de partes relacionadas (nota explicativa n° 5 e 13), aplicacdes financeiras, debéntures e
outros ativos, sendo os principais critérios adotados descritos como segue: a) Caixa e equivalen-
tes de caixa: Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros investi-
mentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante conhecido de caixa, sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor e maturacdo por periodo inferior a 90 dias da data da
aquisico. b) Contas a receber de clientes e do poder concedente: Apresentadas pelo seu valor
de realizacao nas datas dos balancos, registradas com base nos valores nominais e ndo ajusta-
das a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e efeito irrelevante nas de-
monstraces financeiras. As controladas indiretas apresentam valores a receber da empresa
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. decorrentes da arrecadacdo pedagios
pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”). As controladas indiretas pos-
suem carta de fianca firmada por instituicao financeira para garantir a arrecadacdo das contas
a receber com a CGMP. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida, se neces-
sario, com base em estimativas historicas de perda. c) Contas a receber de partes relacionadas:
Apresentadas pelo seu valor de realizacdo nas datas dos balancos, registradas com base nos
valores nominais e ndo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo
e efeito irrelevante nas demonstracées financeiras. d) Debéntures com partes relacionadas: In-
clui principal e juros a receber até a data do balanco conforme os termos dos contratos descritos
na nota explicativa n° 5. 2.2. Ativo intangivel: Ativos intangiveis oriundos dos contratos de
concesséo: As controladas indiretas reconheceram ativo intangivel vinculado ao direito de co-
brar pelo uso da infraestrutura da concessao, mensurado pelo valor justo no reconhecimento
inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado pelo custo amortizado,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados deduzidos da amortizacdo acumulada e das
perdas por redugao ao valor recuperavel, quando aplicavel. A amortizacdo dos ativos intangiveis
é reconhecida linearmente no resultado com base no prazo remanescente de concesséo a partir
da data em que esses ativos estdo disponiveis para uso, sendo o0 método que mais reflete o
padrdo de consumo de beneficios economicos futuros incorporados no ativo. Ativos intangiveis
adquiridos separadamente: Ativos intangiveis com vida Util definida, adquiridos separadamente,
sao registrados ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas acumuladas por reducéo ao
valor recuperavel. A amortizacdo é reconhecida no resultado linearmente com base no prazo
remanescente de concessao, a partir da data em que esses ativos estdo disponiveis para uso,
sendo o método que mais reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incor-
porados ao ativo. Ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de negacios: Nas demons-
tracoes financeiras consolidadas, os ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de nego-
cios sdo registrados pelo valor justo na data da aquisicao. Apds o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel é mensurado pelo custo amortizado, que inclui os custos de empréstimos capitaliza-
dos deduzidos da amortizacao acumulada e das perdas por reducao ao valor recuperéavel, quan-
do aplicavel. 2.3 Reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis: No fim de cada
exercicio, a Administracao revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha alguma indicacao de que tais ativos sofreram alguma perda de seu valor recu-
peravel. Se houver tal indicacdo, 0 montante recuperavel do ativo é estimado para mensurar a
perda. As andlises séo feitas individualmente para cada concessionaria e sao calculados os
montantes recuperdveis dos ativos de cada concessionaria com base em seu valor em uso. Na
avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados a valor presen-
te por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliacdo atual de mercado do valor da
moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa
futuros ndo foi ajustada. Caso o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de
caixa) calculado for menor que seu valor contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A
perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado. 2.4. Custos
dos empréstimos: Os custos de empréstimos atribuidos diretamente & aquisicao, construgao ou
producao de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo subs-
tancial para ficarem prontos para uso, séo incluidos no custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido. Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporaria dos
recursos obtidos com empréstimos especificos e ainda nao gastos com o ativo qualificavel sao
deduzidos dos custos com empréstimos qualificados para capitalizacao. Todos os outros custos
com empréstimos sao reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos. 2.5. Instru-
mentos financeiros passivos: Classificados como: (a) passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado; ou (b) outros passivos financeiros. Na data das demonstraces financeiras a Socie-
dade e suas controladas direta e indiretas possuiam passivos financeiros classificados ao valor
justo por meio do resultado. A classificacdo dos principais instrumentos financeiros passivos &
como seque: a) Instrumentos de divida ou patrimdnio: Instrumentos de divida ou instrumentos
patrimoniais sao classificados de uma forma ou de outra de acordo com a substancia dos ter-
mos contratuais. A Sociedade e suas controladas direta e indiretas ndo operam com instrumen-
tos de patrimonio. b) Empréstimos e financiamentos e debéntures: Na data da contratacdo, sao
demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transacdo incorridos, e sdo subsequente-
mente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa efetiva de juros. ¢) Credor
pela concessdo: Corresponde preponderantemente as parcelas fixas a serem pagas ao Poder
Concedente, ajustadas a valor presente & razao de 5% ao ano (Colinas) e 6% ao ano (Tridngu-
lo do Sol), conforme critérios divulgados nas notas explicativas n° 1 e 14. O montante da obri-
gacao ajustado a valor presente, calculado na época em que as transacoes se originaram, foi
registrado em contrapartida do ativo intangivel, em que esta registrado o direito de exploragao.
A reversdo do ajuste a valor presente das contas no passivo tem como contrapartida a rubrica
“Despesas financeiras”, pelo transcorrer do prazo da concessdo. Instrumentos de “hedge”: As
controladas designam certos instrumentos de “hedge” relacionados a risco com juros e corre-
cdo monetaria das debéntures como “hedge” de valor justo. No inicio da relacao de “hedge”,
as controladas documentam a relacdo entre o instrumento e o item do objeto, com seus objeti-
Vos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir variadas operacdes. Adicionalmente, no
inicio do “hedge” e de maneira continuada, as controladas documentam se o instrumento
usado em uma relacdo é altamente efetivo na compensacdo das mudancas de valor justo ou
fluxo de caixa do item do objeto, atribuivel ao risco sujeito a “hedge”. A nota explicativa n° 22
traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para fins de “hed-
ge" de valor justo. "Hedge" de valor justo: “hedge” de exposicao as alteracbes no valor justo
de ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso firme néo reconhecido, ou de parte identi-
ficada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e
possa afetar o resultado. Mudancas no valor justo dos derivativos designados e qualificados
como “hedge” de valor justo sdo registradas no resultado com quaisquer mudancas no valor
justo dos itens objetos de “hedge” atribuiveis ao risco protegido. A contabilizagdo do “hedge”
¢ descontinuada prospectivamente quando as controladas cancelam a relacdo de “hedge”, o
instrumento vence ou ¢ vendido, rescindido ou executado, ou quando nao se qualifica mais
como contabilizacdo de “hedge”. O ajuste ao valor justo do item objeto de “hedge”, oriundo
do risco de "hedge”, é registrado no resultado a partir dessa data. 2.6. Imposto de renda e
contribuicdo social - correntes e diferidos: O imposto de renda e a contribuicao social sdo apu-
rados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente._Impostos correntes: A
provisdo para imposto de renda e a contribuicdo social é calculada sobre a base tributavel, com
base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. A base tributavel difere do lucro apresentado
na demonstracdo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens no tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente.
mpostos diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sao registrados
com base nos saldos de prejuizos fiscais, bases de calculo negativas da contribuicao social e
diferencas temporarias entre os livros fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de renda e 9% para a contribui¢ao social. O imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos passivos sao registrados com base nos ajustes a valor presente
decorrentes do direito de concesséo, dos riscos civeis, trabalhistas e fiscais, dos ajustes referen-
tes a mudangas de praticas contabeis e sobre o ajuste a valor justo gerado na combinacdo de
negacios, conforme a nota explicativa n® 7. Os tributos diferidos passivos sao reconhecidos so-
bre todas as diferencas temporarias e os tributos diferidos ativos somente quando for provavel
que as controladas apresentarao lucro tributavel futuro em montante suficiente para sua reali-
zacdo. 2.7. Provisdes: Reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou construtiva) resultantes
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquida-
a0 seja provavel. As provisGes para acdes judiciais sao reconhecidas quando se tem uma obri-
gacdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado

provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opiniao dos advogados da controlada dire-
ta e controladas indiretas. O fundamento e a natureza das provisdes para riscos civeis, trabalhis-
tas e tributarios estdo descritos na nota explicativa n°® 15. 2.8. Passivos ajustados ao seu valor
presente: Para determinados passivos a Administracao avalia e reconhece os efeitos de ajustes
a valor presente levando em consideracéo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles
associadas. Os passivos sujeitos a ajustes a valor presente, assim como as principais premissas
utilizadas pela Administracao para sua mensuracao e reconhecimento, sdo como segue: ® Pro-
visdo para manutencdo e investimentos: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigacdes contratuais da concessdo relacionadas a utilizacdo e manutencdo das rodovias em
niveis preestabelecidos de utilizacao, quando aplicavel, e divididas em ciclos durante o prazo da
concessdo. A mensuracdo dos respectivos valores presentes, quando aplicavel, é calculada pelo
método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de re-
cursos para fazer frente as respectivas obrigacées, e descontada pela aplicacdo de taxas calcu-
ladas pela Administracao. A determinagdo da taxa de desconto utilizada pela Administracao esta
baseada na taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecoes de fluxos das obrigacdes
sdo preparadas por seus valores reais e nao consideram riscos adicionais de fluxo de caixa. ®
Credor da concessdo: decorrentes das obrigacoes assumidas pelas controladas indiretas Colinas
e Triangulo do Sol relacionadas ao direito de outorga. A mensuracdo dos respectivos valores
presentes foi calculada pelo método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em
que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigacdes, e descontada pela
aplicacdo da taxa de 5 a 6% ao ano. A determinacéo da taxa de desconto utilizada pela Admi-
nistracdo esta baseada na taxa de juros efetiva livre de risco, e deve ser adotada consistente-
mente desde o registro inicial da concessdo até a realizacao das obrigacées. 2.9. Reconhecimen-
to de receita: Receita oriunda da cobranca de pedagio ou tarifas decorrentes dos direitos de
concessao: E mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de dedugGes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja,
quando da utilizacdo dos bens publicos objeto da concessdo pelos usuarios. Receita de contra-
prestacéo pecunidria: Oriunda do contrato de concessdo patrocinada, € paga mensalmente pela
SETOP a controlada indireta Nascentes das Gerais visando assegurar as condicdes necessarias
para a continuidade da prestacao do servico aos usuarios, conforme mencionado na nota expli-
cativa n® 1. Receita de construcdo: A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria
sob o contrato de concessao de servicos é reconhecida com base no estagio de conclusao da
obra realizada e nos custos incorridos. O estagio de conclusdo da obra é determinado com base
no avango de obra, apurado por meio dos boletins de medicdo do servico prestado pela cons-
trutora, em comparagdo com os custos de construcao orcados, conforme mencionado na nota
explicativa n° 2.d). Receita e despesas financeiras: Substancialmente representadas por juros e
variagdes monetarias decorrentes de aplicagoes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e
financiamentos e debéntures e passivo com credor pela concessao e efeitos dos ajustes a valor
presente. 2.10. Lucros a distribuir: A proposta de distribuicao de lucros efetuada pela Adminis-
tracdo da controlada, que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigato-
rio, € registrada como passivo na rubrica “Lucros a distribuir”, por ser considerada como uma
obrigacao legal. O lucro remanescente, apos as destinagdes estipuladas por Lei, é classificado
na rubrica “Lucros retidos” e tem sua destinacdo decidida em Assembleia Geral Ordinaria. Os
lucros a distribuir foram classificados no passivo ndo circulante, pois a Administracao nao tem a
intencdo de pagamento dentro do proximo exercicio social. 2.11. Pronunciamentos e interpre-
tacdes técnicos emitidos recentemente e ainda ndo aplicados pela Sociedade e por suas contro-
ladas: As seguintes novas normas, alteragdes e interpretacoes de normas foram emitidas pelo
IASB, mas nao estdo em vigor para o exercicio de 2017. Muito embora as IFRSs prevejam a
adogdo antecipada como uma faculdade dos administradores das companhias, no Brasil os
entes reguladores, dentre eles, a CVM, tém vedado essa antecipacdo, para resguardar a compa-
rabilidade entre empresas de um mesmo setor. A IFRS 9 (CPC 48) - “Instrumentos Financeiros”
€ a primeira norma emitida como parte de um processo mais amplo para substituir a IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo. A IFRS 9 mantém, mas simplifica, o
modelo de mensuragdo combinada e estabelece duas principais categorias de mensuracdo para
ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de classificacdo depende do modelo
de negdcio da entidade e das caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. A
orientacao da IAS 39 sobre reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e contabilidade
de "hedge" continua aplicavel. A norma é aplicavel a partir de 1°/01/2018. A IFRS 15 (CPC 47)
- "Receitas de Contratos com Clientes” substituiu a IAS 18, IFRIC 13 e SIC 31 (CPC 30 (R1)), IAS
11 (CPC 17 (R1)), IFRIC 15 (ICPC 02) e IFRIC 18 (ICPC 11). A IFRS 15 especifica como e quando
uma entidade ird reconhecer a receita auferida de contratos e relacionamento com clientes, bem
como requer a tais entidades prover divulgagdes mais detalhadas e relevantes aos usuarios das
demonstracdes financeiras. Referida norma prové, em um tnico documento, principios para o
reconhecimento aplicaveis a todos os tipos de receitas auferidos por contratos e/ou relaciona-
mento com clientes. A norma é aplicavel a partir de 1°/01/2018. IFRS 16 - “Leasing” Essa norma
requer um Gnico modelo de contabilizacdo de “lease”, em que todos os contratos séo reconhe-
cidos nos balangos das arrendatarias (ativo pelo direito de uso e passivo pela obrigacao finan-
ceira); dessa forma, ndo se faz necessaria a analise das caracteristicas do contrato para classifi-
cacao entre financeiro e operacional. A norma é aplicavel a partir de 1°/01/2019. A Administra-
cao da Sociedade avaliou ou esta em processo de avaliacdo e mensuracdo dos impactos na
adogdo dessas normas. Com base em avaliagdes preliminares, a Sociedade ndo espera que essas
alteracdes tenham efeito significativo sobre as demonstracoes financeiras da Sociedade e de
suas controladas. Nao ha outras normas IFRS ou interpretacées IFRIC emitidas e ainda ndo
adotadas que possam, na opinido da Administracdo, ter impacto significativo nas demonstra-
cOes financeiras da Sociedade e de suas controladas.

3. Caixa e Equivalentes de Caixa Controladora Consolidado

2017 _ 2016 2017 2016
Caixa e contas bancarias 61 1.152  10.192  10.771
Aplicacdes financeiras (a) 21.096 15.805 307.540 154.542

Total 21.157 16.957 317.732 165.313
a) As aplicacdes financeiras sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Estas aplicacdes financeiras
referem-se a Certificados de Depdsito Bancario - CDB com remuneracao média de 96,68% a
102,5% do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

4. Contas a Receber Controladora Consolidado
2017 _ 2016 2017 2016
Pedagio eletrdnico (1) - - 63.594 60.978
ARTESP - ponto a ponto (2) - - 47523 35125
ARTESP - ressarcimento (3) - - 5.791 3.584
Contraprestacdo pecuniaria (4) - - - 39316
Outras 68 58 3.576 5.910
Contas a receber de clientes e do poder concedente 68 58 120.484 144913
Indenizacdo sobre conclusdo do TA 07 (6) - - 34647 34647
Indenizacao (5) 44.850 44.850 44.850  44.850
("Earn out") (5) (15.056) (15.056) (15.056) (15.056)
Contas a receber de ex-acionistas 29.794  29.794  64.441  64.441
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - - (8.936, (1.659)
Total do contas a receber 29.862 29.852 141.342 173.048
Circulante 68 58  64.026  65.229
Nao circulante 29.794 29.794 111.963 107.819

(1) Vide nota explicativa n° 22b. (2) Contas a receber do Poder Concedente da controlada
indireta Colinas referente & implantacéo do sistema ponto a ponto do pedagio que, devido
as perspectivas de recebimento a longo prazo, foram classificadas no ativo ndo circulante. (3)
Refere-se a ressarcimentos de evasao de pedagio previstos no contrato de concessao que, de-
vido s perspectivas de recebimento a longo prazo, foram classificadas no ativo ndo circulante.
(4) Contraprestacdo pecuniaria referente a receita devida pelo Poder Concedente a controlada
indireta Nascentes das Gerais. Os valores a receber de contraprestacdo estao garantidos pela
Companhia de Desenvolvimento do Estado de Minas Gerais - CODEMIG, que, em conjunto com
o Departamento de Estradas de Rodagem de Minas Gerais - DER/MG, atua como interveniente
no contrato de concessao, por meio de depdsito em conta vinculada, observado o valor mensal
da contraprestacdo pecuniaria. Apds a homologacdo do TAO7, mencionada na nota explicativa
n° 1, o valor a receber de contraprestacdo pecuniaria sera compensado para a conclusao de to-
dos os processos em arbitragem junto ao Poder Concedente. A compensacéo dos valores gerou
um valor a pagar ao Poder Concedente de R$8.841, registrado na rubrica “Contas a pagar com
ao Poder Concedente” e sera liquidado com o valor das contraprestacGes pecuniarias futuras.
Em 31/12/2017, o valor a pagar ao Poder Concedente, apés compensacdo com os valores de
contraprestacdo pecuniaria, € de R$405. Este valor a pagar, ja liquido das compensages, ndo
inclui o desequilibrio econdmico-financeiro em favor da controlada, estabelecido no mbito do
TAO7, que sera oportunamente reequilibrado nos termos do Contrato de Concesséo. (5) Em
18/12/2014, a Sociedade enviou & Cibe Investimentos e Participagdes S.A. (“CIBE"), Notifica-
¢do de Reivindicacdo, reivindicando o pagamento de R$44.850 como indenizacao pelos danos
causados a Sociedade decorrentes do nao cumprimento e atraso do plano de investimentos
constantes do Termo Aditivo - TA 06 ao contrato de concessdo da controlada indireta Nascentes
das Gerais até 2012. Em junho de 2012, como parte das transacGes com o Grupo Bertin, a
Sociedade assinou um acordo de investimento com a CIBE que prevé o pagamento adicional
pela negociacdo (“Earn out”). Este pagamento estava vinculado ao cumprimento de metas de
desempenho nas controladas indiretas Tridngulo do Sol e Colinas & luz das receitas de pedagio
nos anos de 2012 a 2014 e o passivo correspondente estava indexado a atualizacdo pelo CDI
até a data de liquidacao. Em 19/12/2014, o célculo foi revisado e alterado entre as partes,
sendo acordado que o valor devido a CIBE, no montante de R$15.056, serd compensado com
a indenizacdo a receber dos ex-acionistas, resultando um saldo liquido de R$29.794 o qual
sera liquidado no momento do recebimento das debéntures ativas mantidas pela Sociedade
junto a Infra Bertin Empreendimentos e ParticipacGes S.A. (6) Refere-se ao montante de gastos
incorridos pela controlada indireta Nascentes das Gerais para liquidacéo dos processos arbitrais
contra Poder Concedente nos termos do TA 07, conforme discutido na nota explica n° 1 e que
sera reembolsado pelo acionista da AB Concessdes, Hauolimau Empreendimentos e Participa-
cOes Ltda. nos termos do acordo de acionistas. A movimentacdo da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa esta demonstrada a sequir: 2017 2016

Em 1° de janeiro (1.659) -
Adicdes a provisdo no exercicio (7.277) (1.659)
Em 31 de dezembro (8.936) (1.659)

Para determinar a recuperacdo das contas a receber de clientes, a Sociedade considera qualquer
mudanga na qualidade de crédito do cliente da data em que o crédito foi inicialmente concedido
até o fim do periodo. O prazo médio de vencimento, exceto ARTESP e SETOP, é de 30 dias.
5. Debéntures com Partes Relacionadas _Controladora
31/12/2017
Debéntures com partes relacionadas
Concessionaria da Rodovia MGO50 S.A. 215.551
Em 14/06/2017 a controlada indireta Nascentes das Gerais efetuou a 4° emissdo de debén-
tures simples, no montante total de R$460.000, em 2 (duas) séries, 1°. série e 2°. série, sendo
260 e 200 debéntures ndo conversiveis em acoes, respectivamente, com valor nominal unita-
rio de R$1.000. A Sociedade adquiriu estas debéntures referentes a 2°. série no montante de
R$200.000. As debéntures séo remuneradas pela variacdo de 100% do CDI mais 6% ao ano.
Os juros serdo pagos na mesma data do vencimento do principal, em 14/07/2022. Durante
o exercicio findo em 31/12/2017, a Sociedade reconheceu juros sobre estas debéntures com
partes relacionadas no montante de R$15.551. Consolidado
2017 2016
Debéntures com partes relacionadas
Infra Bertin Empreendimentos e Participaces S.A. 2.176.383 1.928.988
Em 29/06/2012, a entdo controlada indireta Atlantia Bertin Concesses S.A. subscreveu de
uma de suas partes relacionadas, Infra Bertin Empreendimentos e Participacdes S.A., a primeira
emissdo de 25 debéntures simples, conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com valor
unitario de R$24.800 e com vencimento em 31/07/2028. Como resultado das transacdes so-
cietérias, ocorrida em 31/07/2015, estas debéntures foram incorporadas pela controlada Infra
Bertin Participaces S.A.

arbitragem junto ao Poder Concedente, e demais processos administrativos, bem como requla- avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracteristicas eco- com sequranca. Estdo atualizadas até a data do balanco pelo montante estimado das perdas I Continirems]



...continuacao Autostrade Concessoes e Participacoes Brasil Ltda

As subscricbes ocorridas sdo apresentadas abaixo:

Quan- Valor Valor  Valor

tidade uni- Valor unita-  total
Data de emi- tario  total rio (no- (no-
emissdo _Série _ tida _ (real) __ (real) _minal) _ minal) 2017 2016
29/12/2013 1° série 25 24.800 620.000 24.800 620.000 1.223.048 1.083.962
01/03/2013 2* série 10 25.000 250.000 26.687 266.872  492.927  436.921
05/03/2014 3* série 5 25.000 125.000 28.498 142.490 235316  208.580
11/10/2013 4° série 4 25.000 100.000 27.500 110.000  190.184  168.575
29/08/2014 42 série 121.000 21.000 22.163 22.163

34.908 30.950
Total 2.176.383 1.928.988
As debéntures sao atualizadas a 100% da variacdo acumulada da taxa CDI, acrescida de juros
que variam de 1,6448% a 3,2% ao ano, com previsdo de pagamento integral na data de ven-
cimento. Os recursos da emissdo das referidas debéntures foram investidos no sistema de con-
cesséo do Rodoanel Leste, operado pela SPMAR S.A, operadora concessionaria dos trechos sul
e leste do anel Mario Covas localizado na regido metropolitana de Sao Paulo. Em 20/02/2014,
foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas da parte relacionada Infra Bertin Empreendi-
mentos e Participacdes S.A., que aprovou aditamento da remuneracao das debéntures ativas da
Sociedade. De 1° de fevereiro a 31/07/2014 incidiram juros de 10,192% sobre o valor nominal
unitario das debéntures. Apos tal periodo até setembro de 2016, as debéntures foram remu-
neradas a 100% de varia}éo das taxas diarias dos DI e juros de 1,6448%. A partir/10/2016,
a remunera§éo & de 100% de variacdo das taxas didrias dos DI e juros de 2,6448%. Durante
o exercicio findo em 31/12/2017, a controlada direta AB Concessoes ndo exerceu a opcao de
converter estas debéntures em agBes. Durante o exercicio findo em 31/12/2017, a Sociedade
reconheceu juros sobre estas debéntures com partes relacionadas no montante de R$247.395
(R$268.189 em 2016). 6. Investimentos: Controladora: As informagdes sobre a controlada
direta em 31/12/2017 sao: AB Concessoes S.A.
Participacdo - % 50

Ativo circulante 128.964
Ativo ndo circulante 4.716.332
Passivo circulante 75.069
Passivo nao circulante 1.782.895
Capital social 738.653
Reserva de capital 1.791.622
Reserva de lucros 457.057
Patrimdnio liquido 2.987.332
Lucro liquido do exercicio 152.102
Movimentacao AB Concessoes S.A.
Saldo em 31/%2/2015 1.381.791
Resultado de equivaléncia patrimonial 70.671
Dividendos minimos obrigatdrios (16.786)
Saldo em 31/12/2016 1.435.676
Resultado de equivaléncia patrimonial 76.051
Dividendos minimos obrigatdrios (18.062)

Saldo em 31/12/2017 1.493.66
Em 31/12/2017, o saldo de dividendos a receber, no montante total de R$128.349 (R$110.288
em 2016) foram segregados conforme segue: Contradora

Dividendos a receber: 2017 2016
Circulante 60.000 -
Nao circulante 68.349 110.288

0 saldo de dividendos a receber, no montante de R$60.000, em 31/12/2017, foi classificado no
ativo circulante, pois o valor foi pago subsequente pela controlada em 26/01/2018. O restante
do saldo, no montante de R$68.349 foi classificado como ativo ndo circulante pois ndo ha a
expectativa de recebimento destes valores no curto prazo. As informagdes sobre as controladas
indiretas e controladas em conjunto séo como segue:

Controladas indiretas em conjunto Controlada

l!l\lascGente_s Triédngglci Colinas G Soluciona Rgdc%vnas
as Gerais o So olinas Conservacao o Tieté
Participacdo - % 100 100 100 00 50
Ativo circulante 26.954 221170 310.537 2.236 65.923
Ativo ndo circulante 861.898 1.129.642 1.822.393 562 1.559.253
Passivo circulante 113.082  429.152  435.142 3.227 115.903
Passivo nao circulante 570.053  553.377 1.185.541 - 1.482.593
Capital social 358526  71.000 226.145 500  303.578
Capital social a integralizar - - - (500) -
Reservas de lucro/capital

(prejuizo acumulado) (152.809) 297.835  286.102 (429) (276.898)
Patrimonio liquido 205.717 368.283  512.247 (429) 26.680
Lucro liquido (prejuizo)

do exercicio (70.636) 171.264  187.644 (275)  (35.527)
Consolidado: As informacGes sobre a controlada em conjunto, Rodovias do Tieté, em

31/12/2017 e a movimentacéo dos investimentos estdo abaixo demonstradas:
Rodovias do Tieté
Participacdo - % 50

Ativo circulante 65.923
Ativo ndo circulante 1.559.253
Passivo circulante 115.903
Passivo nao circulante 1.482.593
Capital social 303.578
Reservas de lucro (276.898)
Patriménio liquido 26.680
Prejuizo do exercicio (35.527)
Movi acao dos investi ieté
Saldo em 31/12/2015 46.486
Resultado de equivaléncia patrimonial (15.383)
Saldo em 31/12/2016 31.103
Resultado de equivaléncia patrimonial (17.763)
Saldo em 31/12/2017 13.340

7. Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos: i. Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos: O imposto de renda e contribuicao social diferidos correspondem aos tributos
calculados sobre o direito de concessdo adquirido na combinacdo de negdcios e outras dife-
rencas temporarias conforme demonstrado abaixo. Os saldos ativos serdo realizados dentro do
prazo de concessao de cada controlada indireta. A composicao dos impostos no consolidado é

Como segue: nsolida
Créditos fiscais 2017 2016
Diferencas temporarias:

Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 102.050  39.653
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 138.224  86.485
Mudanca de pratica contabil (ICPC 01 (R1) e OCPC 05) (a) 555.142  483.554
Base de calculo 795416 609.692
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total dos créditos sobre diferencas temporarias 270442 207.295
Beneficio fiscal sobre concessao incorporada (b) 133.932  158.150
Total dos créditos 404.374 365.445
Débitos fiscais Consolidado
Diferencas temporarias: 2017 2016
Ajuste ao valor presente, liquido (c) 9.069 10.177
Encargos financeiros antecipados (d) 36.782  38.162
Instrumentos financeiros derivativos 160.446  150.111

Diferencas de taxa de amortizacao (e) 282339 306.545
Juros de debéntures capitalizados
Direito de concessao adquirido (f)

Base de célculo

1.933.253 2.178.525-
2.426.461 2.683.520

Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total dos débitos 824.997 912.397
Total do IR e CS diferidos, liquidos (420.623) (546.952)
Abertura do total apresentados no ativo e passivo

nao circulante consolidado e por entidade legal
Ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos:
AB Concessoes 9.752

10. Debéntures

olinas 6.398
Nascentes das Gerais 73.092
Soluciona 229 85
Trién?ulo do Sol 89.428
Total do IR e CS diferidos ativos 219.147
Passivo de IR e contribuico social diferidos:

AB Concessdes (639.770) (740.699)
Total do IR e CS diferidos passivos (639.770) (740.699)
a) 0 montante de R$555.142 em 31/12/2017 (R$483.554 em 2016) é derivado das diferencas
de critérios contabeis e fiscais. b) Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o agio de aquisi-
cdo das controladas Tridngulo do Sol e Colinas, que foi pago pela controladora e posteriormente
incorporado pelas controladas em 31/07/2015, conforme mencionado na nota explicativa n° 1.
0 agio que originou esse beneficio fiscal foi calculado sobre a rentabilidade futura das contro-
ladas e sera realizado de forma proporcional a amortizacao fiscal do agio incorporado que o
originou, até o prazo final da concessao. ¢) O montante de R$9.069 em 31/12/2017 (R$10.177
em 2016) foi gerado por meio do ajuste a valor presente das obrigaces com o Poder Conce-
dente (ARTESP). Esse valor é realizado mensalmente até o prazo final da concessao. d) Referem-
-se as deducdes de empréstimos, comissoes e Imposto sobre Operacdes Financeiras (“IOF"),
retidos na liberagdo dos empréstimos e financiamentos captados para adicGes ao intangivel e
debéntures, conforme nota explicativa n° 10. ) Correspondem a diferenca entre a amortizacdo
fiscal e contabil de ativos das controladas Colinas e Nascentes das Gerais, cuja vida util fiscal
esta suportada por laudo preparado por avaliadores externos em relaﬁéo a amortizacdo desses
ativos, classificados contabilmente como intangiveis em rodovia. O laudo que determinou a
vida util fiscal foi preparado com base na vida Util remanescente dos itens, estimativa que é
comparavel com as taxas de depreciacao publicadas pelo DNIT. f) Refere-se ao direito de con-
cessao adquirido com a identificacdo e mensuracdo do direito de concessdo dos investimentos,
conforme mencionado na nota explicativa n° 2. Il. Reconciliacdo dos impostos: O imposto de
renda e a contribuicdo social consolidados liquidos, correntes e diferidos, séo reconciliados com
a aliquota nominal destes tributos, em 31/12/2017 e de 2016, conforme demonstrado a sequir:
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
79.438  71.439  233.285 220.308
9 34%

193.747

Lucro antes do IR e da CS

Aliquota nominal combinada 34% 34% 34% o
Débito de IR e CS (27.009) (24.289) (79.385) (74.905)
Diferencas permanentes:
Outros Sjustes (a) (64) 85 6.413 1.760
Resultado de equivaléncia patrimonial 25.857  24.028 (6.040)  (5.230)
Despesa de IR e CS (1.216)  (176) (79.012) (78.375)
Correntes (1.216) (176) (205.341) (176.895)
Diferidos - - 126329  98.520
(1.216)  (176) (79.012) (78.375)

a) Referem-se diferencas permanentes e diferencas temporarias para as quais néo foram consti-
tuidos imposto de renda e contribuicéo social diferidos. 8. Intangivel: A movimentagéo é como
segue: Consolidado

Direito de
Intangivel Marcas, concessao
em Direito de e direito adquirido
dovi outorga na combi-
-obrase dacon- deusode nacdo de
Custo servicos (a) cesséo (b) software negdcios (c) Total
Saldo em 31.12.2015 2.562.981  107.157 15.734  3.391.501 6.077.373
Adicdes 230.305 - 1.810 - 232,115
Baixas (639) - - (639)
Reversdes (51.494) - - - (51.494)
Saldo em 31.12.2016 2.741.153  107.157 17.544  3.391.501 6.257.355
Adicoes 219.720 - 1.462 - 199.240
Reversoes (21.942) - - (21.942)
Baixas (4.538) - - - (4.538,
Saldo em 31.12.2017 2934393  107.157 19.006  3.391.501 6.452.057
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31.12.2015 (962.579)  (78.354) (7.785)  (967.704) (2.016.422)
Adicoes (121.496) (3.814) (2.237)  (245.273) (372.820)
Baixas 505 - - - 505
Saldo em 31.12.2016 (1.083.570)  (82.168)  (10.022) (1.212.977) (2.388.737)
Adicdes (153.244) (4.274) (2.598)  (245.273) (405.389)
Baixas 1.260 - - - 1.260
Saldo em 31.12.2017 (1.235.554)  (86.442)  (12.620) (1.458.250) (2.792.866)
Intangivel liquido
Saldoem 31.12.2016 1.657.583 24.989 7.522  2.178.524 3.868.618
Saldo em 31.12.2017 1.698.839 20.715 6.386  1.933.251 3.659.191
Taxa média de amortizacao 9,17% 3,66% 20% 13,18% -

a) Refere-se a itens que retornardo ao Poder Concedente quando da extingdo da concessao,
conforme mencionado na nota explicativa n® 1. A amortizacéo ¢ efetuada com base na projecao
da curva de tréfego estimada para o periodo da concesséo. b) Refere-se ao valor assumido
para a exploracao do sistema rodoviario, conforme mencionado na nota explicativa n° 1. Este
valor foi ajustado a valor presente na data do seu registro original. A amortizacao é efetuada
com base na projecdo da curva de trafego estimada para o periodo da concessao. c) Con-
forme mencionado na nota explicativa n® 2, ocorreram transacdes societarias que levaram a
apuracdo de ajuste do direito de concessdo adquirido na combina%éo de negocios registrada
pela entdo controlada indireta Atlantia Bertin Concessoes S.A. Conforme previsto nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, este ajuste é amortizado pelo prazo remanescente de concessao
das concessionarias que lhe deram origem. Intangivel em andamento: Do total do intangivel
em rodovias em 31/12/2017, R$25.558 representam intangiveis em rodovia em andamentos
referentes a controlada Nascentes das Gerais (R$174.299 em 31/12/2016). Custo dos emprésti-
mos: Durante o exercicio findo em 31/12/2017, as controladas da Sociedade capitalizaram juros
sobre debéntures no montante de R$5.204, sobre determinados intangiveis em andamento que
representam ativos qualificaveis, usando uma taxa de capitalizacao de 11,04% ao ano. Analise
sobre o valor de recuperacao: A Administracao da Sociedade e de suas controladas revisa, em
bases anuais, a necessidaée de registro de provisdo para reducao desses ativos ao seu valor de
recuperagao. Em 31/12/2017 e de 2016, a Administracdo nao identificou a necessidade de se
reconhecer uma provisao para perdas no valor de recuperacao desses ativos.

9. Empréstimos e Financiamentos

Consolidado
Finalidade Vencimento final _Taxa média de juros 2017 2016
CCB (a) Maio de 2017 100% CDI + 2,85% a.a. - 46511
CCB (a) Janeiro 2019 100% CDI + 3,25% a.a.  45.045 -
45.045  46.511
Notas comerciais (b):
3% série Marco 2018 100% CDI + 2,20% a.a. 5.291 -
42 série Junho 2018 100% CDI + 2,20% a.a. 211.649 -
216.940 -
‘Tl%taslﬁos empréstimos e financiamentos 261.985
Circulante 216,940  46.511
Nao circulante 45.045 -

a) Em 13/10/2016, a controlada indireta Triangulo do Sol emitiu a Cédula de Crédito Bancé-
rio - CCB, com vencimento em 12/05/2017. O montante total emitido foi de R$45.000 e é
remunerado pela variacao de 100% do CDI mais 2,85% ao ano. Em 12/05/2017, ocorreu o 1°
aditamento a esta operacao que passou a ter seu vencimento em 30/07/2018 e alterou a taxa
de remuneracéo para CDI + 3,15% ao ano. A referida emisséo ndo possui garantias e contém
clusula restritiva, prevendo antecipacdo do vencimento, na ocorréncia de eventos que aumen-
tem indevidamente o risco de inadimplemento das obrigacdes assumidas. Em 27/12/2017, a
controlada indireta firmou o 2° aditamento  esta operacdo que passou a ter seu vencimento
em 24/01/2019 e alterou a taxa de remuneracdo para CDI + 3,25% ao ano. b) Em 13/06/2017,
a Sociedade realizou a primeira emissao de notas comerciais em 4 séries sendo as 3 primeiras
séries no valor de R$5.000 e a 4°. série no valor de R$200.000 com valor total de R$215.000.
As notas comerciais sdo remuneradas pela variacao de 100% do CDI mais 2,20% ao ano. Os
recursos captados foram usados para investimento em valores mobiliarios (debéntures) emitidas
pela controlada indireta Nascentes das Gerais. Em 11/09/2017, a Sociedade realizou o paga-
mento da 1% série no valor total de R$5.142. Em 11/12/2017 a Sociedade realizou 0 pagamento
da 2° série no valor de R$5.265.

Consolidado
2016

Eolr]trulada direta Quantidade emitida unitaria Taxas contratuais (%) Vencimento final 2017

olinas

42 emissao: 1° série 57.132 100% CDI + 1,5% a.a. Outubro/2020 348.804 423.766
2% série (*) 12.368 100% IPCA + 5% a.a. Outubro/2020 103.230 113.830
32 série (*) 25.500 100% IPCA + 5,7% a.a. Abril/2023 362.700 333.847
52 emissao: 1° série 100 CDla 100% + 2,60% a.a. Outubro/2020 125.592 111.728
6 emissao: 1° série 15.000 CDI'a 100% + 1,85% a.a. Outubro/2019 150.659 154.729
7% emissao: 1° série 23.000 CDI'a 100% +3,40% a.a. Outubro/2021 235122 °
Triangulo do Sol

22 emissao: 1° série 32.402 100% CDI + 2,25% a.a. Abril/2020 160.144 217.300
2% série (*) 36.705 100% IPCA + 5,4% a.a. Abril/2020 250.837 309.503
32 emissao: 1° série 11.000 100% CDI + 1,70% a.a. Janeiro/2019 122.345 -
42 emissao: 1° série 11.000 100% CDI + 3,20% a.a. Outubro/2019 204371

Nascentes das Gerais

32 emissao: 1° série 4.600 100% CDI + 3% a.a. Abril/2017 - 475320
2° série 700 100% CDI + 3% a.a. Outubro/2017 - 72.239
42 emissao: 1° série 260 100% CDI+ 4% a.a. Junho/2022 261.094 -
Custo de transacéo (36.782) (38.162)
Saldo liquido 2.288.116 2.174.100
Circulante 412.060 890.261
Nao circulante 1.876.056 1.283.839

(*) Estas operagdes estdo sendo mensuradas aos valores justo por meio do resultado, de acor-
do com os métodos da contabilidade de “hedge” de valor justo (nota explicativa n°® 22). Coli-
nas: 7° emissao: Em 11/10/2017, a controlada indireta Colinas efetuou a 72 emissdo de debén-
tures simples, ndo conversiveis em acges, da espécie %uiro rafaria, com vencimento final em
15/10/2021. O montante total da emissao foi de R$230.000, sendo 23.000 debéntures com
valor nominal unitario de R$10.000, em série (nica, e serdo remuneradas pela variacdo de
100% do CDI mais 3,40% ao ano. 6% emissdo: Em 10/10/2016, a controlada indireta Colinas
efetuou a 6 emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em acGes, da espécie quirogra-
faria, com vencimento final em 10/10/2019. O montante total da emissao foi de R$150.000,
sendo 15.000 debéntures com valor nominal unitario de R$10.000, em série Gnica, as quais
serao remuneradas pela variacdo de 100% do CDI mais 1,85% ao ano. 5* emissdo: Em
13/04/2016, a controlada indireta Colinas efetuou a 5 emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acGes, da espécie quirografaria, com vencimento final em 13/10/2017, sendo
0s juros pagos na data de vencimento. O montante total da emissdo foi de R$100.000, sendo
100 debéntures com valor nominal unitério de R$1.000, em série Unica, as quais serdo remu-
neradas pela variacao de 100% do CDI mais 2,25% ao ano. Em 9/10/2017, através de Assem-
bleia Geral de Debenturistas da 5% emissdo de debéntures, foi deliberada alteracoes nas clau-
sulas restritivas; bem como, a prorrogagao do prazo de vencimento, para 13/10/2020; modifi-
cacao da forma de pagamento da remuneragdo, a fim de estabelecer que a remuneragao inci-
dente até 13/10/2017, sera incorporada ao valor nominal unitario em 13/10/2017; e a remu-
neracdo incidente apos tal data sera paga em parcelas semestrais, a partir de 13/10/2018.
Além destas alteracoes, o “spread” que compde a remuneracdo, passa de 2,25% para 2,60%,
a partir de 13/10/2017. A controlada indireta Colinas poderd, a qualquer momento e a seu
exclusivo critério, realizar, sem a incidéncia de prémio, o resgate antecipado facultativo da to-
talidade das debéntures e ndo existem garantias. 4% emissao: Em 15/04/2013, a controlada
indireta Colinas efetuou a 42 emisséo de debéntures nominativas e escriturais, ndo conversiveis
em acles, em trés séries (57.132 na 1° série, 12.368 na 2* série e 25.500 na 3* série), com
garantia real, com valor unitario de R$10, perfazendo o montante de R$950.000 na data de
emissdo. As séries possuem as seguintes caracteristicas: ® 1° série: o valor nominal unitario nao
sera atualizado e serdo remuneradas com 100% da variaco da taxa de Depositos Interfinan-
ceiros - DI e juros de 1,5% ao ano. O valor nominal unitario serd amortizado em 13 parcelas
semestrais e sucessivas, iniciando-se em outubro de 2014, com vencimento final em outubro
2020, e os juros remuneratorios serao pagos semestralmente, nos meses de abril e outubro,
ocorrendo o primeiro pagamento em outubro de 2013. ® 2% série: 0 valor nominal unitario sera
atualizado pelo IPCA e serdo remuneradas com juros de 5% ao ano incidentes sobre o saldo
devedor do valor nominal. O valor nominal unitario sera amortizado em sete parcelas anuais e
sucessivas, iniciando-se em outubro de 2014, com vencimento final em outubro 2020, e os
juros remuneratorios serdo pagos anualmente, no més de outubro, ocorrendo o primeiro paga-
mento em outubro de 2014. e 37 série: o valor nominal unitario sera atualizado pelo IPCA e
serdo remuneradas com juros de 5,7% ao ano incidentes sobre o saldo devedor do valor no-
minal. O valor nominal unitario serd amortizado em trés parcelas anuais e sucessivas, inician-
do-se em abril de 2021, com vencimento final em abril 2023, e os juros remuneratdrios serdo
pa?os anualmente, no més de abril, ocorrendo o primeiro pagamento em abril de 2014._Tridn-
qulo do Sol: 4* emissao: Em 11/10/2017, a controlada indireta Triangulo do Sol efetuou a 4°
emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com
vencimento final em 15/10/2019. O montante total da emissdo foi de R$200.000, sendo
20.000 debéntures com valor nominal unitario de R$10, em série tnica, as quais serdo remu-
neradas pela variacdo de 100% do CDI mais 3,2% ao ano, cujos recursos serdo destinados

ara usos gerais, incluindo o refinanciamento de dividas e reforco do capital de giro da contro-
ada indireta. 3% emissdo: Em 12/01/2017, a controlada indireta Triangulo do Sol efetuou a 3°
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com
vencimento final em 12/01/2019. O montante total da emissdo foi de R$110.000, sendo
11.000 debéntures com valor nominal unitério de R$10, em série Unica, as quais serdo remu-
neradas pela variacdo de 100% do CDI mais 1,7% ao ano, cujos recursos serao destinados
para reforcar o capital de giro da controlada indireta. 2 emissao: Em 15/02/2013, a controla-
da indireta Triangulo do Sol efetuou a 2* emissao de debéntures nominativas e escriturais, ndo
conversiveis em acdes, em duas séries, com garantia real. O valor nominal unitario de emissdo
foi de R$10. As séries possuem as seguintes caracteristicas: ® 1° série: o valor nominal unitario
ndo sera atualizado e serdo remuneradas com 100% da variacao da taxa de Depositos Interfi-
nanceiros - DI e juros de 2,25% ao ano. O valor nominal unitario serd amortizado em 13 par-
celas semestrais e sucessivas, iniciando-se em abril de 2014, com vencimento final em abril de
2020, e os juros remuneratorios serao pagos semestralmente, nos meses de abril e outubro,
ocorrendo o primeiro pagamento em abril de 2013. ® 2° série: o valor nominal unitério sera
atualizado pelo IPCA e serdo remuneradas com juros de 5,4% ao ano incidentes sobre o saldo
devedor do valor nominal. O valor nominal unitario sera amortizado em sete parcelas anuais e
sucessivas, iniciando-se em outubro de 2014, com vencimento final em abril de 2020, e os
juros remuneratorios serdo pagos anualmente, no més de outubro, ocorrendo o primeiro paga-
mento em outubro de 2013. Nascentes das Gerais: 4* emissao: Em 14/06/2017 a controlada
indireta Nascentes das Gerais efetuou a 4°. emissao de debéntures simples no montante total
de R$460.000, sendo 460 debéntures com valor nominal unitério de R$1.000, em duas séries,
sendo a 1% série referente a 260 debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie quirogra-
faria com garantia adicional fidejussoria, a ser convolada em espécie com garantia real. As
debéntures sdo remuneradas pela variacao de 100% do CDI mais 4% ao ano. Os juros serdo
pagos semestralmente, em junho e dezembro e o vencimento do principal sera em 14/06/2022.
A 2°. série emitida pela Nascentes das Gerais foi adquirida pela Sociedade, conforme descrito
na nota explicativa n° 5, e os respectivos saldos foram eliminados para fins de preparacdo
destas demonstracdes financeiras consolidadas. 32 emissao: Em 16/04/2015, a controlada in-
direta Nascentes das Gerais efetuou a 32 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
aces de espécie quirografaria, com vencimento final em 16/10/2016, sendo os juros pagos na
data de vencimento. O montante total da emissdo foi de R$530.000, sendo 5.300 debéntures
com valor nominal unitério de R$100, em série dnica, as quais serdo remuneradas pela varia-
cao de 100% do CDI mais 1,95% ao ano. Em Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em
13/10/2016, foi aprovada a prorrogacdo da data de vencimento, bem como a diviséo da 3°
emissdo de debéntures em duas séries: 1* série de 4.600 debéntures no valor total de
R$460.000 com vencimento final em 16/04/2017 e 2° série de 700 debéntures no valor total
de R$70.000 com vencimento final em 16/10/2017. A remuneracéo dos juros foi alterada de
100% do CDI mais 1,95% para 100% do CDI mais 3% a partir de 16/10/2016, e 0 pagamen-
to de juros sera feito trimestralmente. Em 16/01/2017, a Sociedade efetuou o resgate total
antecipado da 2° série de debéntures da 3° emissdo, no valor total de R$70.000. Em
10/04/2017, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas que deliberou sobre a prorroga-
¢ao, para 16/06/2017, do prazo de vencimento das debentures da 1°. serie da 3? emiss&o, bem
como, sobre a alteracao das datas de pagamentos dos juros remuneratdrios para 16 de abril e
16/06/2017. Em 16/06/2017 foi efetuado o resgate total da 1° série da 3°. emissdo de debén-

tures. Clausulas restritivas: As debéntures contém clausulas restritivas que implicam vencimen-
to antecipado e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros. Em 31/12/2017
as controladas indiretas ndo apresentavam desvios em relacao ao cumprimento das condicoes
contratuais pactuadas. Garantias: As debéntures mencionadas anteriormente de todas as con-
troladas indiretas sdo garantidas conforme demonstrado a seguir e ndo possuem clausula de
repactuacdo: 1. Alienacao fiduciaria de 100% das acdes de emisséo das emissoras. 2. Cessao
fiduciaria de todos e quaisquer direitos presentes e futuros, decorrentes da exploracao das
concessoes objeto dos contratos de concessdo mencionados na nota explicativa n® 1. 3. Para
as debéntures da controlada indireta Nascentes das Gerais também ha garantia em forma de
fianca da controlada direta AB Concessdes.

11. Fornecedores Consolidado

2017 2016
Fornecedores de servico construcdo (i) 82.014  77.470
Fornecedores de servicos operacionais (i) 18.388  12.520
Outros 4.429 3.214
Total 104.831  93.204

(i) Os principais saldos referem-se a fornecimento de obras de conservacao especial. (ii) Os prin-
cipais saldos referem-se, basicamente, a fornecimento de equipamentos para arrecadacdo de
pedagio eletronico, servicos médicos de atendimento aos usuarios, combustiveis e lubrificantes,
equipamentos de fibra Otica, painéis de mensagens, dentre outros.

12. Obrigacdes Fiscais Controladora Consolidado
2016

2017 _ 2016 2017 0
IR e CSSL 16 60 37418  44.137
PIS e COFINS 119 9 4.196 3.964
1SS 4 20 5.884 5.767
IRRF - - 269 39
Outros - - 1.407 1.209
Total 139 89 49.174 55.116

13. Transacdes com Partes Relacionadas: As transacdes realizadas e os saldos correspon-
dentes estao demonstrados a seqguir:

Saldos patrimoniais

Ativo circulante

Contas a receber de controlada (a):

AB Concessoes S.A.

Transacoes

Receita com prestacdo de servicos a controlada:

AB Concessoes S.A.

Saldos patrimoniais

Ativo néo circulante

Contrato de mutuo a receber de controlada em conjunto (b):
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Passivo circulante

Contas a pagar a parte relacionada

Autostrade per ['ltalia

Transacdes

Despesa com prestacéo de servicos:

Autostrade per |'ltalia (1.500) -
Receitas financeiras de juros sobre mutuo a receber

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. 12713 13.482
a) Prestacao de servico de assessoria em projeto de infra-estrutura, conforme condicdes do con-
trato assinado entre as partes. b) Em 5/08/2014, a controlada direta AB Concessoes adquiriu,
por meio de contrato de cessdo de crédito com a coligada Cibe Participacdes e Empreendimen-
tos S.A. ("Cibe"), contas a receber da controlada em conjunto, Concessionaria Rodovias do Tieté
S.A.. Em contrapartida, a AB Concessées pagou o valor de R$26.000 a cessionaria, resultando
em um ganho de R$3.050. Em 30/06/2015, a AB Concessdes adquiriu parcela adicional de
R$27.500 por meio de contrato de cessao de crédito com a empresa Ascendi International
Holding B.V., controladora em conjunto da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. Os créditos
sao remunerados a 100% da taxa CDI, acrescida de 0,5% ao més. c) Conforme mencionado
na nota explicativa n° 10, em 14/06/2017, a controlada indireta Nascentes das Gerais efetuou
a 4°. emissao de debéntures simples no montante total de R$460.000, em 2 (duas) séries - 12,
série e 2°. série, sendo 260 e 200 debéntures nao conversiveis em acoes, respectivamente, com
valor nominal unitério de R$1.000. A 2°. Série no montante de R$200.000, foi subscrita pela
Sociedade, remuneradas pela variacdo de 100% do CDI mais 6% ao ano. Os juros seréo pagos
na mesma data do vencimento do principal, em 14/07/2022. Remuneracdo da Administracdo:
A remuneracdo dos principais administradores, que compreendem administrador e empregados
com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela direcéo e pelo controle das ativi-
dades da Sociedade e de suas controladas, é composta exclusivamente de beneficios de curto
prazo, o que inclui salario, beneficios, remuneragao variavel e respectivos encargos, conforme
demonstrado no quadro a seguir. A Sociedade e suas controladas néo oferecem beneficios de
longo prazo, rescisdo de contrato de trabalho, plano de previdéncia privada nem remunera-
cdo com base em participagGes societarias para os administradores e outros funcionarios. O
montante destinado e reconhecido como despesa no exercicio findo em 31/12/2017 foi de
R$13.255 (R$12.214 em 2016), os quais fazem parte da remuneracdo anual dos administrado-
res aprovada pela Assembleia Geral. Consolidado

Controladora
2017 2016

400

- 400
Consolidado
2017 2016

93.589  80.876

1.500 -

2017 2016
Saldrios 9.187 8328
Encargos 2.500 1.840
Outros beneficios 1.568 2.046
Total 13.255 12.214

14. Credor pela Concessao: Refere ao saldo do 6nus da concessao, composto pelos valores
devidos ao Poder Concedentes pela outorga das concessdes das controladas indiretas Colinas
e Tridngulo do Sol. Colinas: O valor do 6nus da concessao sera liquidado em 240 parcelas men-
sais e consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em marco de 2000. Os montantes sdo
reajustados pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente
aplicado as tarifas de pedagio, com vencimento no tltimo dia Util de cada més. Os saldos foram
calculados a valor presente & taxa de 5%, conforme mencionado na nota explicativa n° 2.5.
Triangulo do Sol: O valor do 6nus da concessao sera liquidado em 240 parcelas mensais e con-
secutivas, tendo sido paga a primeira parcela em junho de 1998. Os montantes sao realjustados
pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado as
tarifas de pedagio, com vencimento no ltimo dia (til de cada més. Os saldos foram calculados
a valor presente & taxa de 6%, conforme mencionado na nota explicativa n° 2.5.

O montante consolidado do onus e apresentao como segue:

Consolidado

Valor presente _ Valor nominal (*)

Circulante 2017 2016 2017 2016

Direito de outorga (1) 20942 36.111 21366  37.221

Parcela var'\a’vel%z) 1.484  1.415 1.484 1.415

Total 22426 37.526  22.850  38.636
Nao circulante

Direito de outorga (1) 10.800 30.403 11690  33.353

10.800 30.403  11.690  33.353

(*) Valores nominais atualizados até a data de encerramento do exercicio, inseridos somente
como informacéo adicional. (1) Refere-se ao preco da delegacdo do servico publico, representa-
do pelo valor fixo conforme mencionado na nota explicativa n° 1. O montante ajustado a valor
presente foi determinado conforme seque: ® Circulante: apurado com base nas 12 parcelas a
vencer de janeiro a dezembro de 2017. 0 valor dessas parcelas foi determinado tomando-se por
base o ultimo reajuste da tarifa de pedéagio. ® Nao circulante: atualizados com base na variacao
do IGP-M desde o Ultimo reajuste de pedégio até a data do balanco. O saldo total devido em
31/12/2017 corresponde a 26 parcelas mensais da Colinas e 7 parcelas mensais referentes &
Tridngulo do Sol. (2) O saldo variavel da controlada indireta Colinas correspondente a 1,5% da
receita de pedagio e 23,5% das receitas acessorias efetivamente auferidas mensalmente, com
vencimento até o Ultimo dia til do més subsequente. O saldo varidvel da controlada indireta
Triangulo do Sol correspondente a 1,5% da receita de pedagio e das receitas acessérias efe-
tivamente auferidas mensalmente, com vencimento até o ltimo dia Gtil do més subsequente.
No decorrer do periodo findo em 31/12/2017 foi pago ao Poder Concedente o montante de
R$53.819 - R$36.977 referentes a direito de outorga fixo e R$16.842, variavel (R$50.725
em 2016 - R$34.858 referentes ao direito de outorga fixo e R$15.867, variavel). As parcelas
relativas ao valor nominal atualizado do direito de outorga, classificadas nos passivos circulante
e ndo circulante, apresentam o seguinte cronograma anual de vencimento:

2016 2016

Ano 2017 - 37.221
Ano 2018 9.981 21.604
Ano 2019 10.020 10.070
Ano 2020 1.670 1.679
21,671 70.574

15. Provisao para Riscos Civeis, Trabalhistas e Tributarios: As controladas indiretas tém
reclamacdes judiciais pendentes de resolucéo e correspondentes a acdes derivadas de respon-
sabilidaée civil em rei)algéo ao0s usuarios c(]as rodovias, bem como a processos trabalhistas e
tributarios. A Administracdo constituiu, com base na opiniao de seus advogados, uma provisao
para cobrir as perdas que provavelmente possam decorrer das referidas aces judiciais e estima
que sua decisao final destas ndo afete significativamente o fluxo de caixa, a posicao financeira
nem o resultado de suas operaces em virtude dos depésitos judiciais referentes as provisoes
tributarias. A movimentagéo do saldo dos riscos civeis, trabalhistas e tributarios é conforme

seque: Consolidado
Riscos: 2016 Adicées Reversdes Utilizacoes Encargos 2017
Civeis (1) 13.545 5532 (1.343) (1.782) 2237 18.189
Trabalhistas (2) 5.069  3.948 (3.748) (1.184) 369  4.454
Tributérios (3) 38.050 21.738 (18) - - 59.770
Outras contingéncias (4) 21.040  26.249 (114) (27.857) 317 19.635
Subtotal 77.704  57.467 (5.223) (30.823) 2,923 102.048
Depositos judiciais (3)  (36.122) (22.575) - - - (47.584)
Total 41,582 34.892 (5.223) (30.823)  2.923 43.351

Consolidado
Riscos: 2015 Adicées Reversées Utilizaces Encargos _ 2016
Civeis (1) 6.202  10.689 (2.892) (1.349) 895 13.545
Trabalhistas (2) 2532 6423 (4.465) (263) 842 5.069
Tributérios (3) 12736 25314 - - - 38.050
Outras contingéncias (4) 11.302  13.175 (2.655) (1.474) 692 21.040
Subtota 32,772 55.601 (10.012) (3.086) 2429 77.704
Depositos judiciais (3)  (10.893) (25.229 - - - (36.122)
Total 21.879 30372 (10.012) (3.086)  2.429 41.582

(1) Correspondem substancialmente a processos envolvendo pleitos de indenizacéo por perdas
e danos, oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. (2) Correspondem, principalmente, a
pleitos de indenizacdes por danos materiais e morais e reclamagdes de horas extras e aviso
prévio, ndo existindo processo de valor individual relevante. (3) Os riscos tributarios devem-se
ao fato de as controladas direta e indiretas estarem discutindo judicialmente a legalidade do
Decreto n° 8.426/15, que revogou o artigo 3° do Decreto n° 5.442/05, o qual reduzia a zero
as aliquotas do Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS incidentes sobre receitas financeiras das pessoas juridicas su-
jeitas ao regime de incidéncia ndo cumulativo. A Sociedade impetrou mandado de seguranca
preventivo alegando que o Decreto n° 8.426/15 viola o artigo 150 da Constituicao Federal e o
artigo 97 do Codigo Tributario Nacional - CTN, ja que a majoracdo de aliquotas de PIS e COFINS
por'meio de decreto ndo encontra amparo no texto constitucional. Os montantes apurados de
impostos do exercicio estdo sendo depositados judicialmente até que a decisdo final transite
em julgado. Eventual resultado adverso néo resultara em impacto financeiro para a Sociedade
e suas controladas. (4) Correspondem substancialmente a processos administrativos impetrados
pelo Poder Concedente, em razao do gerenciamento de indicadores contratuais relacionados a
conclusdo das obras. Adicionalmente, as controladas sao parte em processos civeis (indeniza-
cGes por acidentes nas rodovias e acGes declaratarias) no valor de R$124.672 (R$85.466 em
dezembro 2016), trabalhistas (horas extras e adicional de insalubridade, entre outros) no valor
de R$25.977 (R$25.229 em dezembro 2016) e administrativos (contestacdo de notificacdes
aplicadas pelo Poder Concedente referente a gerenciamento de indicadores contratuais) no
valor de R§42A617 (R$147.160 em dezembro 2016) ainda em andamento, advindos do curso
normal de suas operacdes, classificados como de risco possivel por seus advogados, para os
juais nao foram constituidas provisdes. Os processos administrativos da controlada Nascentes

as Gerais que em 31 de dezembro 2016 somavam R$127.723 foram encerrados no ambito do
TAO7, conforme nota explicativa n° 1. Adicionalmente, a controlada Colinas esta envolvida em
acdo declaratoria proposta pela ARTESP e o Governo do Estado de S&o Paulo, em que se discute
a anulacdo do Termo Aditivo e Modificativo n° 19/06, que, conforme mencionado na nota expli-
cativa n® 1, aumentou o prazo de concessdo, sendo o risco classificado como possivel de perda,
de acordo com seus advogados. Em novembro de 2017, o processo foi julgado improcedente
em 1° Instancia, mantendo a prorrogacao da concessao. Aguarda-se andamento do processo
com apresentacao de apelacéo pela ARTESP e o Estado de Sao Paulo. O saldo de depdsitos e
bloqueios judiciais consolidado, no montante de R$185.398 em 31/12/2017 (R$64.052 em de-
zembro 2016), classificado no ativo ndo circulante, refere-se a discussdes judiciais para as quais
ndo ha provisao registrada em virtude de o respectivo risco ser classificado como possivel ou re-
moto pela Administracao da Sociedade e de suas controladas. O aumento do valor de blogueios
judiciais em 2017 corresponde, principalmente, a processos de natureza trabalhista de terceiros,
nos quais as controladas foram envolvidas, apenas, na fase de execucdo e ndo figura como
responsavel (réu) de qualquer acdo. A Sociedade esta adotando todas as medidas cabiveis para
reverter o equivocado cendrio. 16. Provisdo para M. doel i A provi-
s30 para manutencdo e investimentos nas rodovias € calculada com base na melhor estimativa
de gastos a serem incorridos com reparos, substitw’ﬁées, servicos de construcao e melhorias. Na
provisdo para investimentos sao considerados os valores até o final da concesséo e na provisdo
para manutencdo sao considerados os valores da proxima intervencdo que ocorrem, em média,
a cada quatro anos. A movimentagéo do saldo da provisdo para manutencdo e investimentos é

conforme segue: a0 Invest

em rodovias em rodovias Total
Saldos em 31/12/2015 228.776 131.627 360.403
Adicoes e atualizagoes 101.303 15.796 117.099
Utilizacdes (96.551) (11.430)  (107.981)
Reversoes (i) - (51.494) (51.494)
Saldos em 31/12/2016 233.528 84.499 318.027
Adicoes e atualizagoes 146.308 10.509 156.817
Utilizacoes (103.933) (7.130)  (111.063)
Reversoes (ii) - (21.942) (21.942)
Saldos em 30/06/2017 275.903 65.936 341.839
Circulante 204.435 24.226 228.661
Nao circulante 71.468 41.710 113.178
Total 275.903 65.936 341.839

(i) A controlada indireta Nascentes das Gerais revisou seus investimentos que nao geram re-
ceita adicional foram revisados de acordo com o cronograma de obras atualizado e’a melhor
estimativa de desembolsos futuros, ocasionando uma reversdo de R$51.494, durante o Gltimo
trimestre de 2016, majoritariamente correspondente a ajuste a valor presente, ja que o maior
volume de obras devera ser realizado entre os anos de 2018 a 2029. (ii) Conforme mencionado
na nota explicativa n° 1, com a homologagdo do TAO7 durante o exercicio findo em 2017,
houve a revisdo do cronograma de execucao das intervencoes obrigatorias para reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessao da controlada indireta Nascentes das Gerais,
gerando uma reversdo de investimentos em rodovias no montante de R$21.942, reconhecida

urante o exercicio findo em 31/12/2017, contra a rubrica do ativo intangivel em rodovias. 17.
Patrimdnio Liquido: Em 31/12/2017 e de 2016 o capital da Sociedade, totalmente subscrito
e integralizado em moeda nacional é de R$729.591, dividido em 599.090.863 quotas, assim

distribuidas: Quantidade de quotas Participacao %
Autostrade Portugal 149.779.138 25
Autostrade Dell Atlantico 246.441.549 4
Autostrade Holding do Sur 202.870.176 34

599.090.863 100

Reserva de capital: Durante os exercicios de 2011, 2012 e de 2015 ocorreram transacdes socie-
tarias de aquisicdo de participacao em investimentos onde foram apurados ganhos/perdas de
participacdo. O resultado destas transagc')es foi registrado como Reserva de capital no patrimé-
nio liquido da Sociedade. Participacdo de ndo controladores: Refere-se a parcela do patrimonio
liquido consolidado atribuida aos acionistas néo controladores da AB Concessées S.A (“AB
Concessdes”). Durante o exercicio findo em 31/12/2017, além do lucro liquido do exercicio
atribuido aos acionistas ndo controladores no montante de R$76.051 (R$70.670 em 2016), o
saldo foi impactado pela parcela dos dividendos minimos obrigatdrios atribuida aos nao contro-
ladores no montante de R$18.062 (R$16.785 em 2016). 18. Receita Operacional Liquida:

A receita é composta conforme abaixo: Consolidado
2017 2016
Receita com arrecadacao de pedagio 1.149.872 1.068.997
Outras receitas - contraprestacdo pecuniaria 11.011 10.117
Outras receitas 22.916 21.444
Receita de servicos de construgao 194.779  217.919
Receita bruta 1.378.578 1.318.477
Impostos sobre a receita:
ISSQN (57.526)  (53.660)
PIS (7.992) (7.458)
Cofins (36.888)  (34.414)
Outras deducoes (1.545) (1.547)

Receita operacional liquida
A posicéo consolidada desses derivativos em aberto, em 31/12/2017, é como segue:

ustos e Despesas por Natureza ontroladora onsolidado

2017 _ 2016 2017 2016

Despesas de conserva, manutencao
e operacdo das rodovias - (144.030) (106.218)
Despesas de depreciacdo e amortizacao - - (406.331) (373.733)
Despesas com o 6nus variavel da concessdo - (16.912) (15.928)
Despesas com ?resladores de servicos (841) (37.235) (33.692)
Despesas com funcionarios (24) (99.651) (90.702)
Despesas com materiais e equipamentos (52) (24.404) (21.859)
Despesas com construcao - (194.779) (217.919)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (7.277)  (1.659)
Provisdo para riscos, civeis, trabalhistas e tributarios - - (32.592) (22.789)
Outras despesas 123) (1.368) (27.826) (33.282)

Outras receitas, liquidas
Total

Classificadas como:

Custo dos servicos prestados

- 1.844 3.732
(1.368) (989.193) (914.049)
- (630.778) (574.705)

(2.040)

Gerais e administrativas (2,04(3) (1.368) (360.259) (343.076)
Outras receitas operacionais, liquidas - - 1.844 3.732
Total (2.040) (1.368)(989.193) (914.049)

20. Resultado Financeiro Controladora
Receitas financeiras: 2017 2016
Receita com rendimentos de aplicacdo financeira e outras 2.267 2.267
Juros de debéntures com partes relacionadas 15.550 -
Outras receitas financeiras 148 -
18.430  2.267
Despesas financeiras:
Juros e variacGes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (12.347)
ComissGes bancarias e outras (400) -
Outras despesas financeiras (256) (131)
(13.003) (131)
Resultado financeiro 5.427 2.136
Consolidado
Receitas financeiras: 2017 2016
Receita com rendimentos de aplicacdo financeira e outras 28.629  33.021
Juros de debéntures e mutuo com partes relacionadas 260.108  281.671
Receitas com instrumentos financeiros 102.451 135.053
Onus fixo 5726 5380
Outras receitas financeiras 318 935
397.232 456.060
Despesas financeiras:
Variacdo monetaria do direito de outorga de concessdo - 6nus fixo (1.273)  (7.673)
Variacdo do ajuste a valor presente (21.124) (27.425)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (261.775) (327.848)
Despesas com instrumentos de financeiros (103.062) (129.487)
Comissdes bancarias e outras (4.802)  (3.585)
2017 2016
Outras despesas financeiras (39.582) (31.700)
(431.618) (527.718)
Resultado financeiro (34.386) (71.658)

21. Demonstracéo dos Fluxos de Caixa: Informacoes suplementares

Consolidado
2017 2016
Fornecedor de intangivel a pagar (8.170) 9.619
Utilizacdo de provisao para investimento na aquisicdo de intangivel (7.130) (11.430)

Capitalizacéo de juros sobre debéntures (5.204) -
Transagdes com o poder concedente que ndo envolveram caixa:

Contraprestacdo pecuniaria a receber compensada 48.152 -
Contas a pagar ao Poder Concedente 405

22. Instrumentos Financeiros: De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros
podem envolver riscos conhecidos ou nao, sendo importante a avaliacdo potencial dos riscos.
Os principais fatores de risco que podem afetar os negacios da Sociedade e de suas controladas
estdo apresentados a sequir: Gestdo de risco de capital: A Administrac&o gerencia seus recursos
a fim de assegurar a continuidade dos negacios além de prover retorno aos Cotistas. A estrutura
de capital consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mo-
bilidrios. Os objetivos da Administracdo sdo de salvaguardar a capacidade e continuidade das
operacdes, oferecendo retorno aos Cotistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os recursos para aplicacdo
em novos investimentos e investimentos nos negdcios existentes. Indice de endividamento: O

indice de endividamento consolidado é o seguinte: Consolidado
2017 2016
Divida-debéntures e empréstimos e financiamentos 2.550.101  2.220.611
Caixa e equivalentes de caixa (317.732)  (165.313)
Divida liquida 2.232.369  2.055.298
Patrimonio liquido 1.672.019  1.593.797
Indice de endividamento liquido 1,34 1,29

0 indice de endividamento liquido consolidado em 31/12/2017 ¢ de 1,34 (1,29 em 2016),
como resultado da emissao de debéntures publicas (nota explicativa n° 10) por suas controladas
indiretas Colinas, Triangulo do Sol, cujos recursos foram destinados para amortizacao de dividas
de curto e longo prazos, bem como para a aquisicao de debéntures simples emitidas pela Atlan-
tia Bertin Concessdes S.A. (nota explicativa n° 5) e de debéntures privadas por sua controlada
indireta Nascentes das Gerais, como resultado da 4° emissdo de debéntures, cujos recursos
foram destinados para o resgate total ou pagamento na data de vencimento, conforme o caso,
das debéntures da 3% emissao, emitidas em 16/04/2015. Valor justo dos instrumentos financei-
ros: Instrumentos financeiros ao custo amortizado: Os instrumentos financeiros mantidos pela
Sociedade e suas controladas indiretas sdo registrados ao custo amortizado e aproximam-se
de seu valor justo, devido ao que segue: 1. O caixa, os equivalentes de caixa e as aplicacoes
financeiras vinculadas estdo substancialmente indexados ao CDI. 2. As contas a receber de
clientes e as contas a pagar a fornecedores possuem prazo médio de 30 dias. 3. As contas a
receber de partes relacionadas possuem prazo superior a um ano e estao atreladas a operacoes
futuras de empresas vinculadas a um de seus controladores, conforme apresentado na nota
explicativa n® 13 e incorporam os juros a receber até a data do balanco. 4. As debéntures des-
critas na nota explicativa n® 10 possuem taxas de juros pos-fixadas. 5. Credor pela concessdo
refere-se ao compromisso assumido com o Poder Concedente, conforme mencionado na nota
explicativa n® 14 e esta atualizado monetariamente e ajustado a valor presente até a data do
balanco. Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condicGes contratadas estdo refletidas
nos saldos contébeis, os saldos elegiveis sao ajustados a valor presente quando aplicavel. Caso
a Administracdo adotasse o critério de reconhecer os passivos de empréstimos, financiamentos
e debéntures aos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

Consolidado
2016

2017
Valor contabil _Valor justo Valor contabil _ Valor justo
Debéntures (*) 1.804.871 1.989.539 547.559 551.338

(*) Valores brutos dos custos de transacdo. Os valores justos informados ndo refletem mudangas
futuras na economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variveis que
possam ter efeito sobre sua determinacdo. A sequir sao apresentados os saldos de instrumentos

financeiros consolidados mantidos pela Sociedade e suas controladas conforme suas caracteris-
ticas: Consolidado
2017 2016
Ativos Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 317.732 165.313
Debéntures com partes relacionadas 2.176.383  1.928.988
Contas a receber 141.342 173.048
Partes relacionadas 128.336 80.876
Outros ativos 8.485 7.697
Passivos Passivos financeiros ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 261. 46.511
Debéntures 2.288.116  2.174.110
Fornecedores 104.831 93.204
Partes relacionadas 1.500 -
Contas a pagar ao poder concedente 405 -
Credor pela concessao 33.226 67.929
Outras contas a pagar 27.185 27.370

Instrumentos financeiros derivativos registrados pelo valor justo: As contratacoes de instrumen-
tos financeiros derivativos tém o objetivo de protecdo ao risco de variacdo da inflacdo de suas
debéntures (}ue possuem correcdo indexada ao IPCA, conforme demonstrado na nota explica-
tiva n° 10 e foram firmadas com varias contrapartes. Os derivativos avaliados com técnicas de
avaliacdo com informacGes observaveis de mercado sao principalmente “swaps” de taxa de
juros. A Sociedade e suas controladas utilizam a sequinte hierarquia para determinar e divulgar
o valor justo de instrumentos financeiros por técnica de avaliacdo: @ Nivel 1: sdo obtidos de
precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. ® Nivel
2: sdo obtidos por meio de outras variaveis além dos precos cotados incluidos no Nivel 1, que
530 observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente
(ou seja, com base em precos). ® Nivel 3: sdo os obtidos por meio de técnicas de avaliagao que
incluem variaveis para 0 ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de
mercado (dados nao observaveis). Em 31/12/2017, as controladas indiretas Triangulo do Sol e
Colinas mantinham os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo determinados de
acordo com o Nivel 2, pois consideram outras variaveis na mensuracao, e ndo apenas o preéo
dos produtos. A controlada indireta Colinas contratou Swap para troca de taxa pré-fixada de
5,00% a 5,70% ao ano adicional & variacdo do IPCA, por variacdo CDI mais 0,279 a 0,677%
ao ano. A controlada indireta Tridngulo dgo Sol contratou Swap para troca de taxa pré-fixada
de 5,40% ao ano adicional & variacao do IPCA, por variacdo CDI mais 0,725 % ao ano. Essas
operacGes, assim como a divida (objeto do hedge) estao sendo avaliadas de acordo com a con-
tabilidade de “hedge” de valor justo. O método de valoracdo utilizado para o calculo do valor
justo dos instrumentos derivativos foi o fluxo de caixa descontado considerando expectativas
de liquidacdo ou realizacao de passivos e ativos as taxas de mercado vigentes na data do ba-
lanco. Os valores justos sao calculados projetando os fluxos futuros das operacdes, utilizando as
curvas da BM&FBovespa e trazendo a valor presente utilizando as taxas de DI de mercado para
“swaps”, divulgadas, também, pela BM&FBovespa. Os contratos de “swap” s&o designados e
efetivos como "hedge” de valor justo em relacdo a taxa de juros. Durante o exercicio, o “hedge”
foi 100% efetivo na exposicao do valor justo as mudancas de taxas de juros e, como conse-
quéncia, o valor contabil das debéntures foi ajustado em R$40.657e reconhecido no resultado
como desgesa financeira no mesmo momento em que o valor justo de “swap” de taxa de juros
era reconhecido no resultado.

Data de Valor de Valor justo Valor justo  Efeito acumulado
inicio dos Data de Posicao (valor referéncia  (“fair value”) _(“fair value”) Valor a receber
Descricao contratos vencimento de referéncia) (nocional) 2017 2016 (pagar)
Contrato ponta ativa (taxa pos):
Banco Santander (Brasil) S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA 5,00% 40.000 32.801 36.590 (3.789)
12/06/2013 17/04/2023 IPCA +5,70% 100.000 143.183 132.262 10.921
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 50.000 33.360 41.750 (8.390)
Banco Itati S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA +5,00% 54.778 44919 50.108 (5.189)
12/06/2013 17/04/2023 IPCA + 5,70% 157.265 225176 208.001 17.175
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 260.000 173.473 217.099 (43.626)
Banco BTG Pactual S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA + 5,00% 30.000 24.601 27.442 (2.841)
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 64.741 43.196 54.059 (10.863)
Total 756.784 720.709 767.311 (46.602)
Contrato ponta passiva (taxa pos):
Banco Santander (Brasil) S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,69% 40.000 24.118 29.757 5.639
12/06/2013 17/04/2023 CD I+ 0,25% 100.000 109.330 113.236 3.906
12/06/2013 15/04/2020 CDI + 0,740% 50.000 24561 33.902 9.341
Banco Ital S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,294% 54.778 33.057 40.794 7.737
12/06/2013 17/04/2023 CDI + 0,669% 157.265 171.589 177.690 6.101
12/06/2013 15/04/2020 CDI+0,716% 260.000 127.666 176.203 48.537
Banco BTG Pactual S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI+ 0,29% 30.000 18.103 22.339 4.236
12/06/2013 15/04/2020 CDI +0,747% 64.741 31.806 43.904 12.098
Total 756.784 540.230 637.825 97.595
Instrumentos financeiros, liquidos a realizar 180.479
Instrumentos financeiros, liquidos 50.993
Ajuste de valor justo das debéntures (item protegido) (40.657)
Pagamento de instrumento financeiro (10.947)
Efeito acumulado no resultado do exercicio (611)

A Sociedade e suas controladas nao possuem contratos de derivativos embutidos. Riscos de mercado: a) Exposicao a riscos cambiais e de taxas de juros Em 31/12/2017, a Sociedade e suas con-
troladas ndo apresentavam saldo relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira. A Sociedade esta exposta a riscos normais de taxas de juros de mercado. b) Risco de crédito:
Esse risco advem da possibilidade da Sociedade e de suas controladas nao receberem valores decorrentes de operacGes de vendas ou de créditos detidos com instituicGes financeiras, gerados

por operacdes de investimento financeiro. Com relagdo as
acordo com critérios objetivos
conforme descrito na nota expl
fianca firmada por instituicdo financeira para garantir a arrecadacdo das contas a receber com

ceiro. ( a(rlicagfges financeiras, a Administracdo mantém contas correntes bancérias e aplicacdes financeiras, aprovadas pela Administracao, de
Para_ diversificaco de riscos de crédito. As controladas indiretas apresentam valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestéo de Meios de Pagamento S.A.
icativa n® 4, decorrentes da arrecadacéo de pedagios pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”). As controladas indiretas possuem carta de

a CGMP. Adicionalmente, a controlada indireta Nascentes das Gerais possui valores a receber do

SETOP referentes a contraprestacdo pecunidria, previstas no contrato de concessao, cujo recebimento depende da negociagdo com o SETOP conforme mencionado na nota explicativa n° 4. c) Risco
de liquidez: O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as necessidades de captacao e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazo. A Administracao

erencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancério para captacao de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos
ge caixa, previstos e Reais, e pela combinagao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros consolidados nao derivativos da Sociedade e de suas controladas diretas e indiretas e os prazos de amortizacdo contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos
de caixa nao descontados dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Sociedade e suas controladas diretas e indiretas devem quitar as respectivas obrigacdes. A tabela
inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. A medida que os fluxos de juros sao pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio:

Consolidado

Modalidade Valor contabil Juros estimados (i) Até 90 dias Mais de 90 dias De2a3 anos De4ab5anos Acima de 6 anos Total
Ativos circulantes e ndo circulantes:

Contas a receber 175.889 - 64.026 47.522 64.441 175.889
Debéntures com partes relacionadas 2.176.383 3.609.513 - - 5.785.896  5.785.896
Mtuo com partes relacionadas 93.589 274139 - - - 402.375 402.375
Instrumentos financeiros derivativos 180.479 164.028 36.027 47.732 182.718 78.030 344.507
Outras contas a receber 5.382 - - 5.040 - - - 5.382
Total 2.631.722 4.047.680 64.026 41.067 95.524 182.718 6.330.742  6.714.049
Passivos circulantes e ndo circulantes

Debéntures - principal (i) 2.252.648 159.886 - 361.151 757.932 1.132.263 161.188  2.412.534
Debéntures - juros 52.219 470.380 9.459 185.753 154.363 163.911 9.113 522.599
Empréstimos e financiamentos 261.985 8.429 - 55.293 220.052 - - 225369
Credor pela concessao (iii) 33.226 - 10.738 11.688 10.800 33.226
Fornecedores e partes relacionadas 106.331 58.097 48.234 - - 106.331
Outras contas a pagar 27.185 - 1.817 25.368 - - - 27.185
Total 2.733.594 638.695 80.111 687.487 1.143.147 1.296.174 170.301  3.327.244

(i) Fluxos de caixa futuros relacionados a taxas variaveis foram projetados com base nos indices de 31/12/2017 aplicados e mantidos constantes até os vencimentos dos contratos. (ii) Amoniza?éo de

principal e pagamento de juros calculados de acordo com as previsoes da escritura das debéntures

das controladas Colinas, Tridngulo do Sol e Nascentes das Gerais. As amortizagdes de principal da 2°

e 37 série da controlada Colinas e 2* série da controlada Triangulo do Sol tiveram atualizacao monetaria por IPCA, conforme escritura. (jii) Valores nominais. 23. Seguros Contratados: A Sociedade
e suas controladas direta e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de suas
atividades. Os seguros sao contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo. 24. Garantias: A controlada AB Con-
cessoes figura como garantidora das obrigagﬁes das apolices de seguro garantia da controlada em conjunto Rodovias do Tieté. O valor maximo garantido pelas apélices é de R$211.645. As garantias

limitam-se a 50% dos valores, percentual de participacdo da Sociel

ade na controlada. A Sociedade é garantidora com a Ascendi International Holding B.V. de uma Cédula de Crédito Bancario - CCB
com limite de R$5.000 emitida pelo Banco Itad S.A., com vencimento 29/06/2018. 25. Eventos Sub

Eventos societarios: Em 5/01/2018, a controlada indireta Rodovia das Colinas,

através de Assembleia Geral Extraordinaria, aprovou distribuicao de dividendos adicionais no montante R$7(').OOO, sendo R$14.158, oriundos de sua conta de reserva de lucros e R$55.842, referente
a dividendos intercalares declarados pelo Conselho de Admin'\stragéo, com base em balanco patrimonial levantado em 30/06/2017 Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12/01/2018, a

controlada indireta Triangulo do Sol, aprovou a distribuicdo de divi

lendos no valor de R$15.000, oriundos de sua conta de reservas de lucros. Em 15/02/2018, a controlada indireta Nascentes das Ge-

rais realizou Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre aumento no capital social na controlada no montante de R$7.353, com a emissdo de 7.352.676 novas acdes ordinarias nominativas
e sem valor nominal, as quais foram integralmente subscritas e integralizadas no ato, em espécie. TransacGes de tesouraria; Em 10/03/2018, a Sociedade realizou o pagamento da 3* série referente a
12 emissdo de notas comerciais realizada em 13/06/2017. O valor fotal pago foi de R$5.317, sendo o valor nominal de R$5.000 e juros de R$317. Em 5/03/2018, as controladas indiretas Colinas e
Triangulo do Sol contrataram operacdes de Swap a fim de preservar, aos atuais niveis, o valor justo dos derivativos contratados em 2013.As controladas indiretas contrataram Swaps para troca de taxa

prefixada de 5% até 5,70% ao ano adicional a variagdo do IPCA (ponta passiva), por variagéo CDI

mais 10,03% até 26,88%, ao ano, em média (ponta ativa). 26. Aprovacao das Demonstracdes

Financeiras: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas para emissao pelos Administradores da Sociedade em 28/03/2018.

José Renato Ricciardi - Diretor Presidente

Alexandre Tujisoki - Diretor Financeiro
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Lauriano de M - Contador CRC ES-015214/0-3

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas

Aos Cotistas e Administradores da Autostrade Concessoes e Participacoes Brasil Ltda..
Opinido: Examinamos as demonstracoes financeiras, individuais e consolidadas, da Autostra-
de Concessdes e ParticipacGes Brasil Ltda. e controladas ("Sociedade”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem os balancos patrimoniais em
31/12/2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta-
¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em
nossa opiniao, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Autostrade Concessdes e Participaces Brasil Ltda. em 31/12/2017,
o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Base para opinidao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estao descritas na secao a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a So-
ciedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo é)onselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase: TransacGes com partes relacionadas: Chamamos a atencéo para as notas expli-
cativas n° 5 e 13 as demonstracGes financeiras individuais e consolidadas referente a transacoes
com partes relacionadas. Essas transacdes possuem condi¢des negociadas entre as partes e
definidas contratualmente. Nossa opinido nao estd ressalvada em virtude deste assunto. Res-
ponsabilidades da Administracao sobre as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas: A Admmistragéo & responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracées financeiras individuais e con-
solidadas a Administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade continuar
operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e com o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes fi-
nanceiras individuais e consolidadas: Nossos obé'etivos sdo obter seguranca razoavel de
3ue as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres

e distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel e um alto nivel de seguranca, mas nao

uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios, tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte de uma au-
ditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* [dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstéancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da
Sociedade e de suas controladas. ® Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.
 Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significa-
tiva em relacao a eventos ou circunstancias que possa causar ddvida significativa em relacao a

capacidade de continuidade operacional da Sociedade e de suas controladas. Se concluirmos
que existe a incerteza significativa, devemos chamar a atencdo em nosso relatorio de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras, ou incluir modificacao em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusGes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos e condicoes
futuras podem levar a Sociedade e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade
operacional. ® Avaliamos a aFresemacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracées fi-
nanceiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira
compativel com o ob}fetivo da apresentacéo adequada. ® Obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou atividades de negdcio
do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracGes financeiras consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, pela supervisdo e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, con-
sequentemente, pela opiniao de auditoria. Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes signifi-
cativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas de controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Campinas, 2/04/29018
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