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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 330.021.614
Preferenciais 651.952.829
Total 981.974.443

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento
Reunido do Conselho de 07/11/2017 Dividendo
Administracdo

Reunido do Conselho de 07/11/2017 Dividendo

Administracao

01/12/2017

01/12/2017

Ordinéria

Preferencial

0,02000

0,02000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 9.599.722 9.791.503
1.01 Ativo Circulante 177.504 281.908
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 56 76.734
1.01.02 AplicagBes Financeiras 131.986 162.605
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 131.986 162.605
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 131.986 162.605
1.01.03 Contas a Receber 1.211 3.861
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.211 3.861
1.01.06 Tributos a Recuperar 44.251 38.708
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 44.251 38.708
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 164 454
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribuicdo Social a recuperar 44.087 38.254
1.02 Ativo Nao Circulante 9.422.218 9.509.595
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.643 3.891
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 2.643 3.891
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 2.610 3.858
1.02.01.09.04 Outros Ativos Nao-Circulantes 33 33
1.02.02 Investimentos 9.418.948 9.505.068
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 9.418.948 9.505.068
1.02.03 Imobilizado 627 636
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 9.599.722 9.791.503
2.01 Passivo Circulante 25.342 425.583
2.01.02 Fornecedores 0 21
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 95 400
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 95 400
2.01.03.01.02 Impostos e contribuiges sociais a recolher 78 364
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribui¢éo social a recolher 17 36
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 22.346 35.724
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 19.701 21.950
2.01.04.02 Debéntures 2.645 13.774
2.01.05 Outras Obrigacdes 2.901 389.438
2.01.05.02 Outros 2.901 389.438
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 135 199
2.01.05.02.05 Salérios a pagar 855 640
2.01.05.02.06 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 1.911 118.344
2.01.05.02.07 Obrigacdes por compra de agdes 0 270.255
2.02 Passivo Néo Circulante 696.020 781.157
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 694.301 777.753
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 448.840 493.214
2.02.01.02 Debéntures 245.461 284.539
2.02.02 Outras Obrigactes 41 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 41 0
2.02.04 Provisdes 1.678 3.404
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.678 3.404
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.674 2.602
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 4 802
2.03 Patrimdnio Liquido 8.878.360 8.584.763
2.03.01 Capital Social Realizado 7.951.170 7.901.390
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 396.818 396.818
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 336.999 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 263.234 356.416
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 50.275 386.612 37.302 80.438
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -805 -5.403 -846 -4.000
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 37 731 243 332
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -42 -53 -4 -2.463
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 51.085 391.337 37.909 86.569
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 50.275 386.612 37.302 80.438
3.06 Resultado Financeiro -12.490 -49.572 -71.356 -214.963
3.06.01 Receitas Financeiras 5.912 22.329 5.000 15.446
3.06.01.01 Receitas Financeiras 3.807 17.535 5.000 15.446
3.06.01.02 Variacdo cambial, liquida 0 14 0 0
3.06.01.03 Resultado de obriga¢des por compra de acdes 2.105 4.780 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -18.402 -71.901 -76.356 -230.409
3.06.02.01 Despesas Financeiras -18.402 -71.901 -58.598 -187.130
3.06.02.02 Resultado de obrigagéo por compra de acdes 0 0 -17.758 -43.279
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 37.785 337.040 -34.054 -134.525
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -41 -41 -839 -839
3.08.02 Diferido -41 -41 -839 -839
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 37.744 336.999 -34.893 -135.364
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 37.744 336.999 -34.893 -135.364
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,04000 0,35000 -0,04000 -0,15000
3.99.01.02 PN 0,04000 0,35000 -0,04000 -0,15000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,04000 0,32000 -0,03000 -0,13000
3.99.02.02 PN 0,04000 0,32000 -0,03000 -0,13000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2017 & 30/09/2017 01/07/2016 & 30/09/2016 01/01/2016 & 30/09/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo 37.744 336.999 -34.893 -135.364

4.02 Outros Resultados Abrangentes -210.230 -147.128 50.827 -1.797.396

4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle compartilhado e associadas -35.054 -11.946 2.097 -95.527
reconhecidos por equival

4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira -307.299 -181.587 87.182 -2.009.343

4.02.03 Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de investimento liquido 134.517 80.523 -37.684 705.150

4.02.04 Perdas néo realizados em Hedge de fluxo de caixa -2.394 -4.901 -768 -766

4.02.05 Reclassificacédo para o resultado de ajustes cumulativos de converséo para moeda 0 -29.217 0 -396.910
estrangeira

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -172.486 189.871 15.934 -1.932.760
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -31.719 -52.897
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -14.089 -21.544
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 336.999 -135.364
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 8 8
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -391.337 -86.569
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -14 0
6.01.01.05 (Reversao) Provisdo para passivos tributarios, civeis e -1.726 2.604
trabalhistas
6.01.01.06 Receita de juros de aplicagfes financeiras -12.806 -9.972
6.01.01.07 Despesas de juros sobre dividas financeiras 59.526 142.282
6.01.01.08 Juros sobre matuos com empresas ligadas 0 21.349
6.01.01.09 Resultado de obrigagdo por compra de acdes -4.780 43.279
6.01.01.10 Imposto de renda e contribui¢do social 41 839
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 54.683 75.890
6.01.02.01 Reducéo de contas a pagar -21 -91
6.01.02.02 Aumento de outros ativos -1.627 -3.559
6.01.02.03 (Reducéo) Aumento de outros passivos -161 6.406
6.01.02.04 AplicagGes financeiras de titulos para negociagéo -151.150 -506.894
6.01.02.05 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 194.575 558.952
negociagao
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio 13.067 21.076
6.01.03 Outros -72.313 -107.243
6.01.03.01 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social 0 -27.507
6.01.03.02 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -72.313 -79.736
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -44.959 57.195
6.03.01 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 41 819
6.03.02 Empréstimos e financiamentos obtidos 0 450.000
6.03.03 Pagamento de empréstimos e financiamentos -45.000 -393.624
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -76.678 4.298
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 76.734 33.602
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 56 37.900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.901.390 -69.861 396.818 0 356.416 8.584.763
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.901.390 -69.861 396.818 0 356.416 8.584.763
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 49.780 0 0 0 -10.703 39.077
5.04.08 Aumento de Capital por emisséo de agdes 49.780 0 0 0 -10.703 39.077
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 336.999 -82.479 254.520
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 336.999 0 336.999
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -82.479 -82.479
5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -6.171 -6.171
reconhecidos no periodo
5.05.02.07 Planos de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 0 0 0 8.460 8.460
periodo e agdes em tesouraria de controlada
5.05.02.08 Efeitos de alteragGes de participagdo em controladas 0 0 0 0 62.360 62.360
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -147.128 -147.128
5.07 Saldos Finais 7.951.170 -69.861 396.818 336.999 263.234 8.878.360
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 6.124 0 0 0 0 6.124
5.04.08 Aumento de capital por emisséo de agdes 6.124 0 0 0 0 6.124
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -135.364 -1.859.259 -1.994.623
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -135.364 0 -135.364
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.859.259 -1.859.259
5.05.02.06 Efeitos com plano de incenticos de longo prazo 0 0 0 0 999 999
reconhecidos no periodo
5.05.02.07 Planos de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 0 0 0 13.154 13.154
periodo e transf. de a¢6es de controlada
5.05.02.08 Componente de Patriménio Liquido nas Debéntures 0 0 0 0 40.732 40.732
emitidas
5.05.02.09 Efeitos de cesséo e transferéncia de agdes preferenciais em 0 0 0 0 -84.186 -84.186
controlada
5.05.02.10 Efeitos de alteragdes de participacdo em controladas 0 0 0 0 -32.562 -32.562
5.05.02.11 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -1.797.396 -1.797.396
5.07 Saldos Finais 7.766.739 -69.861 1.774.685 -135.364 705.697 10.041.896
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/01/2016 a 30/09/2016
7.01 Receitas 677 332
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 677 332
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.925 -5.485
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.925 -5.485
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.248 -5.153
7.04 Retengdes -8 -8
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -8 -8
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.256 -5.161
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 408.872 102.015
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 391.337 86.569
7.06.02 Receitas Financeiras 17.535 15.446
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 405.616 96.854
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 405.616 96.854
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 1.510 1.809
7.08.02.01 Federais 1.374 1.738
7.08.02.03 Municipais 136 71
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 67.107 230.409
7.08.04 Remuneracgé&o de Capitais Proprios 336.999 -135.364
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 336.999 -135.364
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 52.624.152 54.758.969
1.01 Ativo Circulante 17.521.962 17.916.040
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.263.050 5.140.117
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 1.803.822 1.024.411
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.803.822 1.024.411
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.803.822 1.024.411
1.01.03 Contas a Receber 4.771.094 4.249.453
1.01.03.01 Clientes 4.233.786 3.576.699
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 537.308 672.754
1.01.04 Estoques 6.811.831 6.332.730
1.01.06 Tributos a Recuperar 871.407 1.166.772
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 871.407 1.166.772
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 399.490 504.883
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicio social a recuperar 471.917 661.889
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 758 2.557
1.01.08.03 Outros 758 2.557
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 758 2.557
1.02 Ativo Nao Circulante 35.102.190 36.842.929
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.508.477 5.901.601
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.854.922 3.407.230
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.854.922 3.407.230
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 51.462 57.541
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.602.093 2.436.830
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 36.819 56.703
1.02.01.09.04 Ganhos néo realizados com derivativos 0 10.394
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 2.026.924 1.865.642
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 2.167 56.797
1.02.01.09.07 Outros ativos ndo-circulantes 536.183 447.294
1.02.02 Investimentos 1.212.300 798.844
1.02.02.01 Participaces Societarias 1.212.300 798.844
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 1.212.300 798.844
1.02.03 Imobilizado 18.098.358 19.352.527
1.02.04 Intangivel 10.283.055 10.789.957
1.02.04.01 Intangiveis 1.079.549 1.319.941
1.02.04.01.02 Qutros intangiveis 1.079.549 1.319.941
1.02.04.02 Goodwill 9.203.506 9.470.016
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 52.624.152 54.758.969
2.01 Passivo Circulante 9.256.690 9.047.092
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 469.384 465.134
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 469.384 465.134
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 469.384 465.134
2.01.02 Fornecedores 3.211.864 2.743.839
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 451.286 416.049
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 451.286 416.049
2.01.03.01.02 Impostos e contribuig8es sociais a recolher 381.153 341.555
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 70.133 74.494
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 4.502.890 4.493.944
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 4.500.245 4.480.170
2.01.04.02 Debéntures 2.645 13.774
2.01.05 Outras Obrigacgtes 603.144 909.980
2.01.05.02 Outros 603.144 909.980
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 601.233 514.797
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas com derivativos 1.911 124.928
2.01.05.02.06 Obrigacdes por compra de a¢des 0 270.255
2.01.06 Provisdes 18.122 18.146
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 422 409
2.01.06.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados 422 409
2.01.06.02 Outras Provisbes 17.700 17.737
2.01.06.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacao 17.700 17.737
2.02 Passivo Néo Circulante 19.005.434 22.357.529
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 14.887.689 16.902.766
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 14.579.224 16.452.804
2.02.01.02 Debéntures 308.465 449.962
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.568.436 1.246.234
2.02.02.02 Outros 1.568.436 1.246.234
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 458.172 238.975
2.02.02.02.04 Obrigacdes com FIDC 1.107.741 1.007.259
2.02.02.02.05 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 2.523 0
2.02.03 Tributos Diferidos 255.787 395.436
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 255.787 395.436
2.02.04 Provisdes 2.293.522 3.813.093
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.223.857 3.747.024
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 235.724 1.829.771
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 531.573 361.503
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.414.550 1.504.394
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 42.010 51.356
2.02.04.02 Outras Provisbes 69.665 66.069
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 69.665 66.069
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 24.362.028 23.354.348
2.03.01 Capital Social Realizado 7.951.170 7.901.390
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2.03.04 Reservas de Lucros 396.818 396.818
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 336.999 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 263.234 356.416
2.03.09 Participacé@o dos Acionistas Nao Controladores 15.483.668 14.769.585
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado
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(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 9.476.204 27.100.721 8.698.749 29.032.038
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.501.724 -24.535.643 -7.652.292 -26.089.599
3.03 Resultado Bruto 974.480 2.565.078 1.046.457 2.942.439
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -395.324 -303.060 -453.580 -1.724.809
3.04.01 Despesas com Vendas -130.887 -402.630 -139.149 -529.090
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -266.472 -859.256 -345.014 -1.179.374
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 87.020 1.157.240 95.979 198.176
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 87.020 227.529 95.979 198.176
3.04.04.02 Reverséo de passivos contingentes, liquido 0 929.711 0 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -55.813 -166.003 -63.127 -204.562
3.04.05.01 Qutras Despesas Operacionais -55.813 -93.525 -63.127 -99.514
3.04.05.02 Resultado em operagfes com empresas controladas 0 -72.478 0 -105.048
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -29.172 -32.411 -2.269 -9.959
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 579.156 2.262.018 592.877 1.217.630
3.06 Resultado Financeiro -266.567 -754.890 -568.432 -673.763
3.06.01 Receitas Financeiras 161.533 651.556 65.180 1.082.271
3.06.01.01 Receitas Financeiras 56.999 196.641 65.180 197.883
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 101.653 80.316 0 884.388
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 776 0 0 0
3.06.01.04 Reversédo de atualizagéo de passivos contingentes, liquido 0 369.819 0 0
3.06.01.05 Resultado de obriga¢éo por compra de a¢des 2.105 4.780 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -428.100 -1.406.446 -633.612 -1.756.034
3.06.02.01 Despesas Financeiras -428.100 -1.398.616 -550.525 -1.667.435
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida 0 0 -58.229 0
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 -7.830 -7.100 -45.320
3.06.02.04 Resultado de obriga¢des por compra de acdes 0 0 -17.758 -43.279
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 312.589 1.507.128 24.445 543.867
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -181.511 -517.104 -1.976 -562.283
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016

3.08.01 Corrente -51.631 -197.558 -41.052 -128.148

3.08.02 Diferido -129.880 -319.546 39.076 -434.135

3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 131.078 990.024 22.469 -18.416

3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 131.078 990.024 22.469 -18.416

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 37.744 336.999 -34.893 -135.364

3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 93.334 653.025 57.362 116.948

3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,04000 0,35000 -0,04000 -0,15000

3.99.01.02 PN 0,04000 0,35000 -0,04000 -0,15000

3.99.02 Lucro Diluido por Acéao

3.99.02.01 ON 0,04000 0,32000 -0,03000 -0,13000

3.99.02.02 PN 0,04000 0,32000 -0,03000 -0,13000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/07/2016 & 30/09/2016 01/01/2016 & 30/09/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 131.078 990.024 22.469 -18.416
4.02 Outros Resultados Abrangentes -634.861 -386.423 121.824 -4.400.911
4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle compartilhado e associadas -91.701 -31.252 6.468 -232.182
reconhecidos por equival
4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira -888.815 -476.589 208.866 -4.904.959
4.02.03 Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de investimento liquido 351.945 210.716 -91.614 1.708.447
4.02.04 Perdas nao realizados em Hedge de fluxo de caixa -6.290 -12.868 -1.896 -1.941
4.02.05 Reclassificacédo para o resultado de ajustes cumulativos de converséo para moeda 0 -76.430 0 -970.276
estrangeira
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -503.783 603.601 144.293 -4.419.327
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -172.486 189.871 15.934 -1.932.760
4.03.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores -331.297 413.730 128.359 -2.486.567
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/01/2016 a 30/09/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -258.867 1.762.225
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 2.788.321 3.341.897
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 990.024 -18.416
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 1.568.684 1.864.702
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 32.411 9.959
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -80.316 -884.388
6.01.01.05 Perda com instrumentos financeiros, liquido 7.829 45.320
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 151.141 164.566
6.01.01.07 Plano de incentivos de longo prazo 27.176 32.371
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social 517.105 562.283
6.01.01.09 Ganho na alienagdo de imobilizado -65.119 -34.262
6.01.01.10 Provisao para risco de crédito 3.362 48.523
6.01.01.11 (Reverséo) Provisdo para passivos tributarios, civeis e -132.226 212.782
trabalhistas
6.01.01.12 Receita de juros de aplicag6es financeiras -76.734 -82.068
6.01.01.13 Despesas de juros sobre dividas financeiras 1.093.226 1.294.821
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas 0 2.500
6.01.01.15 Reversao para ajuste ao valor liquido realizavel de estoques -16.410 -25.123
6.01.01.16 Resultado de obrigacdo por compra de a¢bes -4.780 43.279
6.01.01.17 Reversédo de passivos contingentes, liquido -929.711 0
6.01.01.18 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido -369.819 0
6.01.01.19 Resultado em operagdes com empresas controladas 72.478 105.048
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -1.842.241 -484.150
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -735.663 -387.180
6.01.02.02 (Aumento) Reducao de estoques -759.921 263.422
6.01.02.03 Aumento (Reducao) de contas a pagar 541.895 -74.915
6.01.02.04  Aumento de outros ativos -249.871 -213.105
6.01.02.05 Aumento (Redugéo) de outros passivos 38.935 -90.342
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 30.822 117.962
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negociagéo -1.966.491 -819.033
6.01.02.08 Resgate de aplicacfes financeiras de titulos para 1.258.053 719.041
negociacao
6.01.03 Outros -1.204.947 -1.095.522
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -1.115.250 -935.708
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -89.697 -159.814
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -256.210 -1.036.531
6.02.01 Adicoes de imobilizado -602.054 -1.097.417
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 550.069 107.601
intangiveis
6.02.03 Adi¢Ges de outros ativos intangiveis -25.555 -46.715
6.02.04 Aumento de capital social em empresa com controle -178.670 0
compartilhado
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.233.869 -1.752.538
6.03.01 Empréstimos e financiamentos obtidos 784.222 2.600.196
6.03.02 Pagamento de empréstimos e financiamentoso -2.001.214 -4.221.511
6.03.03 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 6.079 -5.304
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.03.04 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -22.956 -30.576
6.03.05 Compras de a¢fes em tesouraria 0 -95.343
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -128.121 -668.409
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -1.877.067 -1.695.253
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.140.117 5.681.778
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.263.050 3.986.525
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.901.390 -69.861 396.818 0 356.416 8.584.763 14.769.585 23.354.348
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.901.390 -69.861 396.818 0 356.416 8.584.763 14.769.585 23.354.348
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 49.780 0 0 0 -10.703 39.077 -22.761 16.316
5.04.08 Aumento de Capital por emisséo de acoes 49.780 0 0 0 -10.703 39.077 0 39.077
5.04.09 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 0 0 0 -22.761 -22.761
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 336.999 -82.479 254.520 736.844 991.364
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 336.999 0 336.999 653.025 990.024
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -82.479 -82.479 83.819 1.340
5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo 0 0 0 0 -6.171 -6.171 -7.194 -13.365
prazo reconhecidos no periodo
5.05.02.07 Planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 8.460 8.460 10.911 19.371
exercidos durante o periodo e agoes em
tesouraria de controlada
5.05.02.08 Efeitos de alteragbes de participagdo em 0 0 0 0 62.360 62.360 319.397 381.757
controladas
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -147.128 -147.128 -239.295 -386.423
reconhecidos no periodo
5.07 Saldos Finais 7.951.170 -69.861 396.818 336.999 263.234 8.878.360 15.483.668 24.362.028
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395 18.441.867 30.472.262

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.760.615 -69.861 1.774.685 0 2.564.956 12.030.395 18.441.867 30.472.262

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 6.124 0 0 0 0 6.124 -30.651 -24.527

5.04.08 Aumento de capital por emisséo de agdes 6.124 0 0 0 0 6.124 0 6.124

5.04.09 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 0 0 0 -30.651 -30.651

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -135.364 -1.859.259 -1.994.623 -2.249.026 -4.243.649

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -135.364 0 -135.364 116.948 -18.416

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.859.259 -1.859.259 -2.365.974 -4.225.233

5.05.02.05 Tributos s/ Ajustes de Converséo do 0 0 0 0 999 999 19.891 20.890
Periodo

5.05.02.06 Efeitos com plano de incentivo de longo 0 0 0 0 13.154 13.154 100.516 113.670
prazo reconhecido no periodo

5.05.02.07 Planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 40.732 40.732 0 40.732
exercidos durante o periodo e transf. de
acdes de controlada

5.05.02.08  Componente de Patriménio Liquido nas 0 0 0 0 -84.186 -84.186 84.186 0
Debéntures emitidas

5.05.02.09 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 -32.562 -32.562 32.948 386
controladas

5.05.02.10 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -1.797.396 -1.797.396 -2.603.515 -4.400.911
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 7.766.739 -69.861 1.774.685 -135.364 705.697 10.041.896 16.162.190 26.204.086
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
7.01 Receitas 31.381.518 32.547.360
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 29.814.800 31.334.311
7.01.02 Outras Receitas 929.711 0
7.01.02.01 Reversao de passivos contingentes, liquido 929.711 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 640.369 1.261.572
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -3.362 -48.523
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -22.358.516 -23.412.889
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -19.906.848 -19.832.953
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.379.190 -3.474.888
7.02.04 Outros -72.478 -105.048
7.02.04.01 Resultado em operagdes com entidades controladas e -72.478 -105.048
coligada
7.03 Valor Adicionado Bruto 9.023.002 9.134.471
7.04 Retencdes -1.568.684 -1.864.702
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -1.568.684 -1.864.702
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 7.454.318 7.269.769
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 545.665 193.782
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -32.411 -9.959
7.06.02 Receitas Financeiras 196.641 197.883
7.06.03 Outros 381.435 5.858
7.06.03.01 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 369.819 0
7.06.03.02 Receitas de aluguel 11.616 5.858
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 7.999.983 7.463.551
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 7.999.983 7.463.551
7.08.01 Pessoal 3.620.455 4.366.037
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 2.755.967 3.270.687
7.08.01.02 Beneficios 654.092 807.316
7.08.01.04  Outros 210.396 288.034
7.08.01.04.01 Participacéo nos resultados 210.396 288.034
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 2.029.840 2.080.129
7.08.02.01 Federais 1.296.398 1.455.552
7.08.02.02 Estaduais 581.083 455.486
7.08.02.03 Municipais 152.359 169.091
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.359.664 1.035.801
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 990.024 -18.416
7.08.04.02 Dividendos 22.761 30.651
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 967.263 -49.067
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 3° trimestre de 2017 | Controladora

A Metallrgica Gerdau S.A. é uma empresa holding que controla direta ou indiretamente todas as empresas

Gerdau no Brasil e no exterior. E uma sociedade anénima de capital aberto, com sede em Porto Alegre,
capital do Rio Grande do Sul.

Resultados

« A Metallrgica Gerdau S.A. tem seu resultado proveniente, principalmente, de investimentos em controladas
que, em 30 de setembro de 2017 totalizavam R$ 9,4 bilhdes. No 3° trimestre de 2017, esses investimentos
resultaram em uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 51 milhdes.

« O resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e resultado de obrigacdo por compra de
acoes) foi negativo em R$ 12 milhdes no 3° trimestre de 2017 contra R$ 71 milhdes também negativo no
mesmo periodo de 2016. Essa reducdo do resultado financeiro negativo ocorreu, principalmente, pelas
menores despesas financeiras decorrentes de amortizacdo de parte dos financiamentos.

 Em 30 de setembro de 2017, a divida bruta (empréstimos e financiamentos mais debéntures) era de R$
717 milhdes, com custo médio ponderado de 9,5%. A divida liquida (divida bruta menos caixa, equivalentes
de caixa e aplicacdes financeiras) totalizava R$ 585 milhdes em 30 de setembro de 2017, comparada com
R$ 1,5 bilhdo em 30 de setembro de 2016. Essa redugéo ocorreu pela utilizagdo dos recursos oriundos da
emissdo de debéntures e da alienacdo de agbes preferenciais da controlada Gerdau S.A., para pagamento
de divida, além da permuta de a¢des realizada com o banco BTG Pactual, que eliminou obrigagfes da
Companhia.

* A Metallrgica Gerdau S.A. apresentou um lucro liquido de R$ 38 milhdes no 3° trimestre de 2017,
equivalente a R$ 0,04 por a¢éo em circulacao.

* Em 30 de setembro de 2017, o patrimonio liquido da Companhia era de R$ 8,9 bilhdes, representando um
valor patrimonial de R$ 9,10 por acéo.

< Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:

3° Trimestre 2017

Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos — R$ milhdes 50
Lucro liquido — R$ milhdes 38
Lucro liquido por agdo em circulagdo— R$ 0,04

30/09/2017
Capital social — R$ milhdes 7.951
Patrimonio liquido — R$ milhGes 8.878
Valor patrimonial por agdo — R$ 9,10

Dividendos

A Metallurgica Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T17, aprovou 0 pagamento de
dividendos de R$ 19,5 milhGes (R$ 0,02 por acdo), como antecipacédo do dividendo minimo obrigatério
estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 01 de dezembro de 2017

Data base: posi¢éo de ages em 21 de novembro de 2017
Data ex-dividendos: 22 de novembro de 2017
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Comentario do Desempenho

Destague

* Em 19 de julho de 2017 a CVM aprovou a OPA da Metallrgica Gerdau S.A., a qual ofereceu aos acionistas
ordinaristas da Gerdau S.A. o direito de permutar suas ages GGBR3 (a¢fes ordinarias) por acdes GGBR4
(acdes preferenciais). O leildo da oferta ocorreu no dia 22 de agosto e como resultado, a Metallurgica
Gerdau adquiriu 70.714.542 ac¢des ordinarias (GGBR3) de emissdo da Gerdau S.A., representativas de
80,35% do total de acdes objeto da OPA e 4,11% do capital social da Companhia. As ac¢des foram
adquiridas mediante permuta por 70.714.542 acdes preferenciais (GGBR4) de emissdo da Gerdau S.A. Até
o dia 23 de novembro de 2017 (inclusive), qualquer acionista titular de a¢8es ordinarias de emisséo da
Gerdau S.A. que deseje permutar suas a¢des ainda podera fazé-lo.

Relacionamento com a auditoria externa

Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM n° 381/2003, a Metallrgica Gerdau S.A. informa que a KPMG
Auditores Independentes, prestadora dos servigos de auditoria externa @ Companhia, ndo prestou servigos
nao relacionados a auditoria externa durante os primeiros nove meses de 2017.
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METALURGICA GERDAU S.A. e empresas controladas

Informacgdes Consolidadas

Desempenho da Metaltirgica Gerdau no 3 ° trimestre de 2017

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Metallrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatdrio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas
de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.

Resultados Operacionais

3°Trim. 3° Trim. Variagéo 2° Trim. iaca 9 meses 9 meses Variagéo

de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de aco bruto 4.062 3.894 4,3% 4.090 -0,7% 12.171 12.351 -1,5%
Vendas de aco 3.865 3.668 5,4% 3.707 4,3% 11.163 11.759 -5,1%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 9.476 8.699 8,9% 9.166 3,4% 27.101 29.032 -6,7%

Custo das vendas (8.502) (7.652) 11,1% (8.229) 3,3% (24.536) (26.090) -6,0%

Lucro bruto 974 1.047 -7,0% 937 3,9% 2.565 2.942 -12,8%

Margem bruta 10,3% 12,0% 10,2% 9,5% 10,1%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (397) (484) -18,0% (421) -5,7% (1.262) (1.708) -26,1%
Despesas com vendas (131) (139) -5,8% (133) -1,5% (403) (529) -23,8%
Despesas gerais e administrativas (266) (345) -22,9% (288) -7,6% (859) (1.179) -27,1%

EBITDA ajustado 1.164 1.199 -2,9% 1.120 3,9% 3.135 3.327 -5,8%

Margem EBIT DA ajustada 12,3% 13,8% 12,2% 11,6% 11,5%

Producéo e vendas

« Em termos consolidados, as vendas do 3T17 apresentaram aumento em relacdo ao 3T16, devido aos maiores
volumes nas ONs América do Norte e Agos Especiais, mais que compensando a reducdo de volumes da ON
América do Sul, consequencia da desconsolidagdo da Coldmbia ocorrida em junho de 2017. Em relagéo ao 2T17,
as vendas consolidadas apresentaram aumento devido, as maiores vendas da ON América do Norte e no mercado
domeéstico da ON Brasil.

Resultado operacional

* No 3T17, areceita liquida e o custo das vendas consolidados apresentaram aumento em relagdo ao 3T16, devido,
principalmente, aos maiores volumes vendidos nas ONs América do Norte e Acos Especiais. A margem bruta do
3T17 apresentou reducao devido as menores performances nas ONs Brasil e América do Norte, impactadas pelos
maiores custos de matérias primas. Em relagdo ao 2T17, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram
aumento devido aos maiores volumes vendidos. A margem bruta do 3T17 apresentou estabilidade em relacdo ao
2T17 com compensacdes entre as ONSs.

* A reducgdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas do 3T17 tanto em relacdo ao 3T16 e ao 2T17 foi
reflexo dos esforgos de racionalizacdo em todas as operacdes de negécio. No acumulado de nove meses de 2017
comparado com o mesmo periodo de 2016, essa reducéo foi de 26,1%.
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Composicao do EBITDA consolidado 3°Trim. 3° Trim. iaca 2°Trim. iaca 9 meses 9 meses Variagdo
(R$ milhdes) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16
Lucro liquido 131 22 495,5% 72 81,9% 990 (18) -
Resultado financeiro liquido 266 569 -53,3% 509 -47,7% 755 674 12,0%
Provisdo para IR e CS 182 2 9000,0% (101) - 517 562 -8,0%
Depreciagao e amortizagdes 514 566 -9,2%) 526 -2,3% 1.569 1.865 -15,9%
EBITDA - Instrucdo CVM 1.093 1.159 -5,7%) 1.006 8,6%) 3.831 3.083 24,3%
Resultado em opera¢des com entidades controladas e coligada - - - 72 - 72 105 -31,4%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 29 2 1350,0%) 2 1350,0%) 32 10 220,0%
EBITDA proporcional das empresas controladas e com controle compartilhado 42 38 10,5% 40 5,0% 130 129 0,8%
Reversé&o de passivos contingentes, liquido - - - - - (930) - -
EBITDA ajustado? 1.164 1.199 -2,9%) 1.120 3,9%) 3.135 3.327 -5,8%
Margem EBITDA ajustada 12,3% 13,8% 12,2% 11,6% 11,5%

1- Medigéo n&o contébil calculada de acordo com a Instrugéo CVM n° 527.
2 - Medigéo n&o contébil elaborada pela Companhia.
Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacéo e amortizagdes) néo € uma medida utilizada nas préticas contabeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os

periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geracéo de caixa no periodo.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. 2° Trim. 9 meses 9 meses
(R$ milhGes) de 2017 de 2016 de 2017 de 2017 de 2016

EBITDA - Instrugdo CVM * 1.093 1.159 1.006 3.831 3.083
Depreciacdo e amortizacdes (514) (566) (526) (1.569) (1.865)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E D OS

IMPOSTOS 2 579 593 480 2.262 1.218

1- Medigéo n&o contébil calculada de acordo com a Instrugéo CVM n° 527.
2 - Medicé&o contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17, quando comparado tanto com o 3T16 quanto com o 2T17,
apresentaram comportamentos semelhantes ao lucro bruto e a margem bruta.

13,8%
12,2% 12,3%

10,0%

1.199 1120  Llle4

714 849

3T16 4T16 1117 2T17 3T17

mmmm EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

Margem EBITDA Ajustada

Resultado financeiro e lucro liguido

Consolidado 3° Trim. 3°Trim. Variagdo 2° Trim. iaca 9meses 9 meses Variacéo
(R$ milhGes) de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado fin anceiro e dos impostos * 579 593 -2,4%) 480 20,6% 2.262 1.218 85,7%
Resultado financeiro (266) (569) -53,3%) (509) -47,7%)| (755) (674) 12,0%
Receitas financeiras 57 65 -12,3% 50 14,0%) 197 198 -0,5%
Despesas financeiras (428) (551) -22,3%) (468) -8,5%) (1.399) (1.667) -16,1%
Variagdo cambial, liquida 102 (58) - (96) - 80 884 -91,0%
Variagédo cambial sobre hedge de investimento liquido 107 37) - (107) - 72 688 -89,5%
Variagdo cambial - demais contas (5) (21) -76,2%) 11 - 8 196 -95,9%
Reversao de atualizagéo de passivos contingentes, liquido - - - - - 370 - -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 1 @ - 1 0,0%| 8) (45) -82,2%
Resultado de obrigacéo por compra de acfes 2 (18) 4 -50,0%| 5 (44) -
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1 313 24 1204,2% (29) - 1.507 544 177,0%
Imposto de renda e contribui¢&o social (182) 2) 9000,0%) 101 - (517) (562) -8,0%
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (107) 37 - 107 - (72) (688) -89,5%
IR/CS - demais contas (75) (39) 92,3% (6) 1150,0% @3) 126 -
IR/CS sobre reversdo de passivos contingentes - - - - - (442) - -
Lucro (prejuizo) liquido consolidado * 131 22 495,5%) 72 81,9% 990 (18) -
Eventos extraordinarios - - - 72 - (786) 105 -
Resultado em operages com entidades controladas e coligada - - - 72 - 72 105 -31,4%
Reverséo de passivos contingentes, liquido de IR/CS - - - - - (858) - -
Lucro (prejuizo) liquido consolidado ajustado 2 131 22 495,5%) 144 -9,0%) 204 87 134,5%
1- Medig&o contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados da Companhia.
2 - Medig&o n&o contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos inarios que i o , porém sem produzir efeito caixa.

* No 3T17, quando comparado com o 3T16 e com 0 2T17, a reducéo do resultado financeiro ocorreu, basicamente,
em funcdo da variacdo cambial liquida sobre os passivos contratados em délar norte-americano (apreciacédo da
cotacdo final do real frente ao dolar norte-americano de 4,2% no 3T17, depreciacdo de 1,1% no 3T16 e
depreciacdo de 4,4% no 2T17), além das menores despesas financeiras.

» Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas a variagdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao hedge de
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investimento € reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge
de investimento liquido”.

« O aumento do lucro liquido ajustado do 3T17 quando comparado com o 3T16 ocorreu, principalmente, pelas
menores despesas financeiras. Em relacdo ao 2T17, o lucro liquido ajustado do 3T17 apresentou pequena
reducéo.

Dividendos
« A Metallrgica Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T17, aprovou o pagamento de dividendos de
R$ 19,5 milhdes (R$ 0,02 por agéo), como antecipacéo do dividendo minimo obrigatério estipulado no Estatuto
Social.
Data do pagamento: 01 de dezembro de 2017
Data base: posicdo de acdes em 21 de novembro de 2017

Data ex-dividendos: 22 de novembro de 2017

Capital de giro e Ciclo financeiro

« Em setembro de 2017, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
reducéo em relagéo a junho de 2017 em funcéo do aumento de 3,4% na receita liquida, comparado a uma relativa
estabilidade no capital de giro.

set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
==@=_Ciclo Financeiro (dias)

Passivo financeiro

Composicao da divida 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016
(GEINIES)

Circulante 4.503 4.204 4.494
N&o circulante 14.888 16.515 16.903
Divida Bruta 19.391 20.719 21.397
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras 5.067 5.430 6.165
Divida liquida 14.324 15.289 15.232

« Em 30 de setembro de 2017, 23,2% da divida bruta era de curto prazo e 76,8% de longo prazo. Cabe destacar
que, uma parcela importante do circulante refere-se ao Bond 2017 (R$ 2,5 bilhdes), que venceu em outubro e foi
amortizado com recursos de caixa.

« A divida bruta, em 30 de setembro de 2017, era composta por 18,0% em reais, 79,4% em doélar norte-americano
e 2,6% em outras moedas. A reducdo da divida bruta em R$ 1,3 bilh&o de 30 junho de 2017 para 30 setembro de
2017 ocorreu, basicamente, em funcao do efeito da variagdo cambial e de amortizacédo de dividas de capital de
giro.

* Em 30 de setembro de 2017, 61,8% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente
em dolar norte-americano.

« A divida liquida apresentou reducéo em 30 de setembro de 2017 quando comparada com 30 de junho de 2017,
em funcdo da queda da divida bruta.

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2017, era de 6,8%, sendo que 8,1%
para 0 montante denominado em reais, de 6,1% mais variacdo cambial para o total denominado em ddlares
tomados a partir do Brasil e de 7,2% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de setembro de
2017, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 5,3 anos.

« O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de setembro de
2017:
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Né&o Circulante R$ milhes

2018 220
2019 1.553
2020 3.201
2021 3.437
2022 146
2023 1.824
2024 2.967
2025 e ap6s 1.540
Total 14.888

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016
Divida bruta / Capitalizagéo total * 44% 45% 47%

Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 3,6x 3,8x 3,7x
1- Capitalizagdo total = patrimonio liquido + divida bruta - juros sobre adivida.

2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.

3- EBITDA gjustado acumulado dos dltimos 12 meses.

* Em outubro a Gerdau efetuou a recompra de US$ 552 milhdes dos bonds 2021 e de US$ 35 milhes dos bonds
2020 (valores de principal de cada emisséo) e para isso, emitiu US$ 650 milh6es em novos titulos de divida, com
vencimento em 2027 e cupom de 4,875% ao ano. O objetivo dessas operacdes foi alongar o prazo médio da
divida e trazer um cronograma mais equilibrado de pagamentos para os proximos anos.

Investimentos

» Os investimentos em CAPEX somaram R$ 170 milhdes no 3T17. Do valor total desembolsado no trimestre, 41,3%
foram destinados para a ON América do Norte, 33,5% para a ON Brasil, 12,7% para a ON Acos Especiais e 12,5%
para a ON América do Sul. Nos primeiros nove meses de 2017 os investimentos em CAPEX somaram R$ 602
milhdes, encerrando um ciclo de investimentos em expanséao industrial e marcando a transi¢éo para o foco do
CAPEX em manutencédo e atualizacdo tecnolégica das unidades industriais.

Desinvestimentos

» Conforme comunicado em 4 de outubro de 2017, a Gerdau assinou contrato para venda de 100% de sua operacdo
no Chile para os grupos familiares chilenos Matco e Ingenieria e Inversiones. O valor econémico da transacéo
correspondeu a US$ 154 milhdes. A concluséo da transacgédo ainda depende da aprovacgédo do 6rgao de defesa de
concorréncia chileno. Esse movimento esta alinhado ao processo de otimizacdo de ativos da Companhia, com
foco em rentabilidade e na reducdo de sua alavancagem financeira.

Destaque

* Em 19 de julho de 2017 a CVM aprovou a OPA da Metalirgica Gerdau S.A., a qual ofereceu aos acionistas
ordinaristas da Gerdau S.A. o direito de permutar suas acdes GGBR3 (acdes ordinarias) por acoes GGBR4 (a¢cbes
preferenciais). O leildo da oferta ocorreu no dia 22 de agosto e como resultado, a Metallrgica Gerdau adquiriu
70.714.542 acbes ordinarias (GGBR3) de emisséo da Gerdau S.A., representativas de 80,35% do total de acfes
objeto da OPA e 4,11% do capital social da Companhia. As ac¢des foram adquiridas mediante permuta por
70.714.542 acdes preferenciais (GGBR4) de emissao da Gerdau S.A. Até o dia 23 de novembro de 2017
(inclusive), qualquer acionista titular de acdes ordinarias de emissao da Gerdau S.A. que deseje permutar suas
acOes ainda podera fazé-lo.
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Operacoes de Negocio (ON)

As informac6es deste relatorio séo apresentadas em quatro Operacdes de Negaécio (ON), conforme estabelecido na

governanca corporativa da Gerdau, a saber:

* ON Brasil (Operacéo de Negdcio Brasil) — inclui as operac8es no Brasil (exceto acos especiais) e a operacdo de

minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacao de Negécio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto acos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada,

ambas localizadas no México;

* ON América do Sul (Operacdo de Neg6cio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, além das empresas de controle

conjunto na Republica Dominicana e na Colémbia;

* ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Acos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil,

nos Estados Unidos e na india.

Receita liquida

ON América do
Norte

ON América

ON Brasil do Sul

40,3%

32,4%
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3.470
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ON Brasil

ON Brasil 3°Trim. 3°Trim. Variagéo 2° Trim. Variacéo 9 meses 9 meses
de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017  3T17/2T17 de 2017 de 2016

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 1.565 1.663 -5,9% 1.545 1,3% 4.591 4.861 -5,6%

Vendas de agos longos 1.126 1.053 6,9% 1.075 4,7% 3.190 3.359 -5,0%
Mercado Interno 711 665 6,9%| 642 10,7% 1.978 2.131 -7,2%
Exportagdes 415 388 7,0% 433 -4,2% 1.212 1.228 -1,3%

Vendas de agos planos 362 429 -15,6%) 307 17,9% 956 1.174 -18,6%
Mercado Interno 263 263 0,0%| 229 14,8% 731 700 4,4%
Exportagdes 99 166 -40,4%) 78 26,9% 225 474 -52,5%

Vendas totais 1.488 1.482 0,4% 1.382 7,7% 4.146 4.533 -8,5%
Mercado Interno 974 928 5,0% 871 11,8% 2.709 2.831 -4,3%
Exportacbes 514 554 -7,2% 511 0,6% 1.437 1.702 -15,6%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 3.244 2971 9,2% 3.060 6,0% 9.088 8.712 4,3%
Mercado Interno 2.473 2.214 11,7% 2.295 7,8% 6.977 6.495 7,4%
Exportagdes 771 757 1,8% 765 0,8% 2111 2.217 -4,8%

Custo das vendas (2.878) (2.453) 17,3% (2.684) 7,2% (8.046) (7.628) 5,5%

Lucro bruto 366 518 -29,3%) 376 -2,7% 1.042 1.084 -3,9%

Margem bruta (%) 11,3% 17,4% 12,3% 11,5% 12,4%

EBITDA 458 585 -21,7% 473 -3,2% 1.319 1.235 6,8%

Margem EBITDA (%) 14,1% 19,7% 15,5% 14,5% 14,2%

1- Inclui receita de venda de minério de ferro.

Producéo e vendas
* No 3T17, a producéo de a¢o bruto apresentou reducédo em relacdo ao 3T16 devido a readequacédo de estoques.

« A estabilidade nas vendas do 3T17, se comparadas ao 3T16, ocorreu por compensacao entre mercado interno e
exportacdes. O mercado interno apresentou aumento no 3T17 quando comparado com 3T16, principalmente, pela
melhora de vendas para o setor industrial. Ja nas exportacdes, a queda dos volumes vendidos ocorreu por menor
rentabilidade devido aos maiores custos. Em relacdo ao 2T17, as vendas apresentaram aumento, principalmente,
pelos maiores volumes vendidos no mercado interno.

* N0 3T17, 1.277 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.155 mil toneladas foram
utilizadas para consumo interno.

Resultado operacional

« A receita liquida no 3T17 apresentou aumento em relacdo ao 3T16, em funcdo da maior receita liquida por
tonelada vendida tanto no mercado interno quanto nas exportagdes, além dos maiores volumes vendidos no
mercado interno. Em relacdo ao 2T17, o aumento da receita liquida ocorreu, principalmente, pelos maiores
volumes vendidos.

» O custo das vendas no 3T17 apresentou aumento em relacdo ao 3T16, mesmo com a estabilidade dos volumes,
devido aos maiores custos das matérias primas. Em relacdo ao 2T17, o aumento do custo das vendas ficou em
linha com o crescimento dos volumes vendidos. A margem bruta do 3T17 apresentou reducéo em relacdo ao 3T16
em funcéo do aumento dos custos de matéria prima, além de um expressivo resultado obtido com as exportacdes
no 3T16. Em relacdo ao 2T17, a margem bruta do 3T17 foi inferior pela menor receita liquida por tonelada vendida,
decorrente do mix de produtos acabados.

e A reducdo do EBITDA e da margem EBITDA do 3T17 em relagdo ao 3T16 e ao 2T17 apresentaram
comportamento semelhante ao lucro bruto e a margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

19,7%

585 15,5%

14,0% 14,1%

3T16 4T16 1717 2717 3T17

mmmm EBITDA

Margem EBITDA
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ON América do Norte

ON América do Norte 3° Trim. 3° Trim. Variagéo 2°Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variacédo
de 2017 de 2016 3T17/3T16 de 2017 3T17/2T17 de 2017 de 2016 9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Produgéo de aco bruto 1.709 1.468 16,4% 1.700 0,5% 5.121 4.713 8,7%
Vendas de aco 1.624 1.372 18,4% 1.563 3,9% 4.747 4.538 4,6%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 4.003 3.470 15,4% 3.903 2,6% 11.531 12.058 -4,4%
Custo das vendas (3.811) (3.264) 16,8% (3.712) 2,7% (11.037) (11.201) -1,5%
Lucro bruto 192 206 -6,8% 191 0,5% 494 857 -42,4%
Margem bruta (%) 4,8% 5,9% 4,9% 4,3% 7,1%
EBITDA 239 261 -8,4% 234 2,1% 630 975 -35,4%
Margem EBITDA (%) 6,0% 7,5% 6,0% 5,5% 8,1%

Producéo e vendas

* As vendas do 3T17 apresentaram aumento em relagéo ao 3T16 devido aos esforgos da Companhia em priorizar
aretomada de market share. Em relagcao ao 2T17, o aumento nas vendas acompanhou o crescimento do consumo
de ago na regido.

Resultado operacional

« Areceita liquida do 3T17 apresentou aumento tanto em relacédo ao 3T16 quanto ao 2T17 devido, principalmente,
aos maiores volumes vendidos nos periodos comparados.

¢ O aumento do custo das vendas no 3T17 em relacdo ao 3T16 ocorreu devido ao crescimento dos volumes
vendidos, além de maiores custos de matéria prima. Esses maiores custos de matéria prima, ndo acompanhados
em sua totalidade por maiores precos de aco, reduziram a margem bruta do 3T17 quando comparada com o 3T16.
Em relacdo ao 2T17, o aumento no custo das vendas do 3T17 foi reflexo dos maiores volumes vendidos. O
equilibrio dos aumentos da receita liquida e do custo das vendas, ocasionou a estabilidade da margem bruta do
3T17 quando comparada com o 2T17.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 3T17 em relagdo ao 3T16 e ao 2T17, apresentaram comportamento em linha
com o lucro bruto e a margem bruta nos periodos comparados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

7,5%

3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

s EBITDA Margem EBITDA
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Comentério do Desempenho

ON América do Sul

ON América do Sul

3°Trim.

de 2017

3°Trim.
de 2016

Variacéo
3T17/3T16

2° Trim.
de 2017

9 meses
de 2017

9 meses
de 2016

Versdo : 1

Variacéo
9M17/9M16

Volumes (1.000 toneladas)
Produg&o de ago bruto 207 301 -31,2% 279 -25,8% 789 917 -14,0%
Vendas de aco 409 516 -20,7% 441 -7,3% 1.340 1.554 -13,8%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 930 1.120 -17,0% 968 -3,9% 2.901 3.566 -18,6%
Custo das vendas (801) (981) -18,3% (849) -5,7% (2.551) (3.038) -16,0%
Lucro bruto 129 139 -7,2% 119 8,4% 350 528 -33,7%
Margem bruta (%) 13,9% 12,4% 12,3% 12,1% 14,8%
EBITDA 147 170 -13,5% 126 16,7% 392 590 -33,6%
Margem EBITDA (%) 15,8% 15,1% 13,0% 13,5% 16,5%

Producéo e vendas

« As vendas do 3T17 em relacdo ao 3T16 e ao 2T17 apresentaram reducdo devido, principalmente, a
desconsolidacdo da Colémbia, a partir de junho de 2017. Desconsiderando este efeito, as vendas apresentaram
aumentos nos dois periodos comparados devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos nas operacdes

da Argentina e do Peru.

Resultado operacional

« Areceita liquida e o custo das vendas no 3T17 apresentaram reducdo se comparadas tanto com o 3T16 quanto
com o0 2T17, devido a desconsolidacdo da Coldmbia. A margem bruta, nos mesmos periodos comparados,

apresentou leve melhora.

+ O EBITDA e amargem EBITDA do 3T17 tanto em relacdo ao 3T16 quanto ao 2T17, apresentaram comportamento
em linha com o lucro bruto e a margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

15,1%

170

10,9%

132

3T16

4T16

mmmm EBITDA

11,9%

119

17117

13,0%

126

2T17

== Margem EBITDA

15,8%

147

3T17
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Comentério do Desempenho

ON Acos Especiais

ON Agos Especiais 3°Trim. 3°Trim. Variacéo 2°Trim. 9 meses 9 meses Variagéo
_ de 2017 de 2016  3T17/3T16 de 2017 de 2017 de 2016 9M17/9M16
Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto 580 461 25,8% 566 2,5% 1.670 1.860 -10,2%
Vendas de agco 525 437 20,1% 512 2,5% 1.478 1.663 -11,1%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 1.648 1.386 18,9% 1.616 2,0% 4.620 5519 -16,3%
Custo das vendas (1.360) (1.203) 13,1% (1.364) -0,3% (3.940) (5.040) -21,8%
Lucro bruto 288 183 57,4% 252 14,3% 680 479 42,0%
Margem bruta (%) 17,5% 13,2% 15,6% 14,7% 8,7%
EBITDA 341 233 46,4% 297 14,8% 830 674 23,1%
Margem EBITDA (%) 20,7% 16,8% 18,4% 18,0% 12,2%

Producéo e vendas

Versdo : 1

« A producdo de aco bruto e as vendas no 3T17 apresentaram aumento tanto em relagéo ao 3T16 quanto ao 2T17,
devido a melhora do setor automotivo em todos os paises onde a Gerdau atua, além da melhora do setor de éleo

e gas nos Estados Unidos.

Resultado operacional

A receita liquida do 3T17 apresentou aumento em relacdo ao 3T16 e ao 2T17, devido aos maiores volumes

vendidos.

* O custo das vendas apresentou aumento no 3T17 em relacdo ao 3T16, principalmente, pelo crescimento do
volume de vendas. A margem bruta apresentou aumento no 3T17 tanto em relagdo ao 3T16 quanto ao 2T17
devido, principalmente, a maior rentabilidade nas unidades do Brasil e dos Estados Unidos.

« O EBITDA e amargem EBITDA do 3T17 apresentaram comportamentos alinhados aos movimentos do lucro bruto
e da margem bruta, tanto em relacdo ao 3T16 quanto ao 2T17.

A ADMINISTRAGAO

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

16,8%

233

3T16

16,8%

4T16

s EBITDA

1717

18,4%

2T17

Margem EBITDA

20,7%

3T17

Este documento pode conter afirmacdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposic¢des, que incluem, entre outras: condigdes gerais econdmicas, politicas

e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagées governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores séo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes € garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos
e incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsdes, que

fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 7 de novembro de 2017

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnineapligal aberto, com sede em Porto Alegre, EstadRiddsrande do
Sul. A Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladietale indiretas (“Companhia”) é lider no segmetg@cos longos nas
Américas e uma das principais fornecedoras de egmaciais do mundo. No Brasil, também produz alzo®p e minério
de ferro, atividades que ampliam o mix de prodofesecidos ao mercado e a competitividade das opesaAlém disso, é
a maior recicladora da América Latina e, no murtcemsforma, anualmente, milhdes de toneladas dataswn aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimerstestavel das regides onde atua. As acdes dassamserdau estao
listadas nas bolsas de valores de S&o Paulo, Mayae e Madri.

As Informac8es Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da MetalUrgica Gerdau S.A. foram aptasapela
Administracdo em 07/11/2017.

NOTA 2 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ério de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstracdes Intermediarias e com a norma intemmaldAS 34 - nterim Financial Reporting, emitida peld nternational
Accounting Standards Board — IASB, e apresentadas de forma condizente camrasas expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracéo das Informacdes Trimestrais — ITR,&edentificadas como “Controladora” e “Consolidadespectivamente.
As préticas contabeis adotadas no Brasil aplicadasdemonstragfes financeiras individuais ndoadifedo IFRS, que
passou a permitir a aplicacdo do método de equig@éatrimonial em controladas, coligadas e enagresm controle
compartiihado nas demonstracdes separadas. Pormmt®emonstracdes Financeiras Individuais est&dhém em
conformidade com as IFRS, e evidenciam todas asniaicoes relevantes proprias das informag6es tnaigse somente
elas, as quais estéo consistentes com as utilipatsdministracéio na sua gestao.

A preparacéo das Informacdes Intermediarias dar@adbra e do Consolidado, de acordo com o Proauraito Téchico
CPC 21 e 0 IAS 34, requer o uso de certas estiastiontabeis por parte da Administracdo da CompaAkilnformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financet®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de cédtmam seguidos nestas Informacgdes Intermediari@odéroladora e do
Consolidado, tais como foram aplicadas nas Demax@atis Financeiras da Controladora e do Consolidadi/12/2016,
aprovadas para publicacdo em 21/02/2017.

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacdo de informacéo financeira do IASB)

As emissbes/alteracdes de normas IFRS efetuadasARB que sdo efetivas para o exercicio iniciaco2€17 nao tiveram
impactos nas Demonstracfes Financeiras da Compadi@onalmente, o IASB emitiu/revisou algumasmas IFRS, as
guais tem sua adocéo para o exercicio de 20184s) @@ Companhia esta avaliando os impactos esnDrmonstracdes
Financeiras da adocéo destas normas:

- Emissé@o da norma IFRS 9 — Instrumentos finanseiubstitui a norma IAS 39 e endereca algumast@gesobre a
aplicacdo da norma e introduz o conceito de “Vjalstio contra os resultados abrangentes” para aursg@ de alguns tipos
de instrumentos de divida, além de incluir requenitos de reconhecimento de perdas pela ndo retiljgirde de ativos
relacionadas ao registro de perdas esperadas éditosrsobre 0s ativos financeiros e compromissaeigegociacao destes
créditos e contabilidade de hedge. Esta normaté&eafpara exercicios iniciando em/ou ap6s 1/01/2@&ompanhia
entende que as novas orienta¢des do IFRS 9 ndo frapacto significativo na classificacdo e mengimalos seus ativos e
passivos financeiros, bem como na contabilizac8aelacdes de hedge.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratos Clientes e posteriormente emissdo de documeata p
esclarecimentos sobre a norma. Estabelece priscff@aeconhecimento de receita e divulgacdo denmfpdes sobre a
natureza, montante, prazos e incertezas de reeeflagos de caixa que se originem de contratos clientes de uma
entidade, bem como no documento emitido posterioi@nesclarece sobre aspectos importantes da n&st@norma é
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 7 de novembro de 2017

efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 1@132 O processo de avaliacdo por parte da Compalghimdos os
impactos da nova norma esta em andamento. Estag@ia@lpreliminar dos impactos sobre a mensuraggmea para 0
reconhecimento de receita de contratos com noshestes ndo indica mudancas ou impactos signifioatinas

Demonstrag¢des Financeiras da Companhia. Estanm®oesso de avaliacdo de outros aspectos da daidagnorma para
concluir nossas analises.

- Emissédo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estabedspectos de reconhecimento, mensuracdo e djéolgde
arrendamentos. Esta norma é efetiva para exerditiciando em/ou ap6s 1/01/2019. A Companhia estdiando os
impactos em suas Demonstra¢cdes Financeiras dareedéssuas operacdes de arrendamento mercantilciqaal, porém
nao espera impactos significativos com relacamtb dos ativos imobilizados e dividas existentes.

- Revisdo da norma IFRS 2 — Classificagéo e Meg8orde Transacdes de Pagamento baseado em AcdedaAlieracdes
em alguns paragrafos para melhor esclarecimenaplitzagdo da norma. Esta alteragdo na norma &afedira exercicios
iniciando em/ou ap6s 1/01/2018.

- Emissé@o da interpretacdo IFRIC 23 — Incertezadratamento de impostos sobre a renda. Estabelgumectas de
reconhecimento e mensuracdo da norma IAS 12 quawrddbir incertezas sobre o tratamento do impostoredela
relacionados a impostos ativos ou passivos e desau diferidos, baseados em lucros tributaveguizos fiscais, bases
tributaveis, perdas fiscais ndo utilizadas, crédiiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais. lgrpretacdo é efetiva para
exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2019. A Corhjzaesta avaliando os impactos em suas Demonssr&@@@nceiras.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacées financeiras consolidadas de 31/12/2016

Com o objetivo de se evitar redundancias na apies@Em das informagdes intermediarias individuaieresolidadas e para
fins de atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVVM80/09, a Companhia indica a seguir o nimeradées explicativas
divulgadas nas demonstrag8es financeiras indivsdeiaionsolidadas de 31/12/2016 e nédo repetiddsotoaarcialmente
nestas informagdes intermediarias: 2 — Resumo rifadigais praticas contébeis, 7 — Créditos tribo&rl0 — Imobilizado,
11 — Agios, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impost@®ntribuicdes a recolher, 19 — Beneficios a eggutes, 20 — Provisio
para passivos ambientais, 24 — Receita liquidaeddas e 27 — Seguros.

NOTA 3 - INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CO NSOLIDADO
3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteragfes relevantegadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
30/09/2017, em relacéo aquelas existentes em 2U1@/ exceto pela operagdo descrita na nota 3.4.

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiine periodo
findo em 30/09/2017, em relacdo aquelas existeane81/12/2016, exceto pelas transacdes de criagsi@dpresas de
controle compartilhado (i) Gerdau Summit Acos Fdodie Forjados S.A., conforme descrito abaixo)eDjico S.A. na
Colémbia, conforme descrito na nota 3.4.

Em 05/01/2017, a Gerdau S.A. efetuou integralizatgioapital social na Gerdau Summit Agos FundidBsrgados S.A.
através da contribuicdo de alguns de seus atipassvos, os quais foram avaliados por empresaali@géo independente
especializada. Em 31/01/2017 foi realizada Asseimi@&ral Extraordinaria da Gerdau Summit Agos Fdwslie Forjados
S.A., onde Sumitomo Corporation e The Japan Steek8yLtd. subscreveram capital social nesta erapsendo também
assinado acordo de acionistas entre os sociosa Bmsta, a Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjadasg&ssou a ter
tratamento contabil de empresa com controle comjuas Demonstracdes Financeiras da Gerdau S.Aycenparticipagao
de 58,73% e ndo apresentou impacto significativwAtovos totais da Companhia.

3.3 - Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevanigartieipacdes em empresas coligadas no periodo &§m 30/09/2017,
em relacdo aquelas existentes em 31/12/2016.
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CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
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3.4 — Resultado em operac¢des com empresas contra@ad

Em 30/06/2017, a Companhia concluiu a operacaoiadedo de uma empresa com controle compartilhaparta da venda
de 50% de sua participagdo na Diaco S.A., na Calymhbra a Putney Capital Management, que j& @ sfgisua operacao
na Republica Dominicana. Os ativos da nova em@m&sainidades industriais de acos longos da Gea&oldmbia, com
capacidade anual instalada de aco de 674 mil wagla transacao atribuiu & empresa com contratgacdilhado o valor
econdmico de US$ 165 milhdes (equivalente a R$diltes em 30/06/2017). Como resultado da operacBompanhia
recebeu US$ 44,7 milhdes em caixa (equivalente$ 248,1 milhdes) e reconheceu uma despesa de B$rilhdes na
linha de Resultado em operagdes com empresas leolstseem sua Demonstracao dos Resultados, primepsd pelo ajuste
a valor justo da participacdo remanescente de acmah 0 estabelecido nas normas IFRS.

Esse movimento esta alinhado ao processo de otémzde ativos da Companhia, com foco em rentab#idana reducéo
de sua alavancagem financeira e permitiu a Compaetuzir seus niveis de endividamento e capitgirdeem montantes
de R$ 226 milhdes e R$ 175 milhdes, respectivamente

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Caixa - - 16.268 9.412
Bancos e aplica¢g8es de liquidez imediata 56 76.734 248.782 5.130.705
Caixa e equivalentes de caixa 56 76.734 3.263.050 5.140.11
Aplicacdes Financeiras
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Titulos para negociacéo 131.986 162.60 1.803.822 1.024.411
Aplicacdes financeiras 131.986 162.605 1.803.822 1.024.41

Titulos para negociacao

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em

titulos e valores mobiliarios, os quais séo reagékis pelo seu valor justo. A receita gerada peséstestimentos é registrada
como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Contas a receber de clientes - no Brasil 1.344.771 1.251.73
Contas areceber de clientes - exporta¢gdes a garBrasil 271.916 265.25
Contas areceber de clientes - controladas naaxter 2.773.898 2.259.01
(-) Proviséo para risco de crédito (198) (199.306)
4.233.786 3.576.69

Versdo: 1

PAGINA: 35 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 7 de novembro de 2017

NOTA 6 — ESTOQUES

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016

Produtos prontos 3.322.938 2.987.7¢

Produtos em elaboracgéao 1.323.073 1.201.32

Matérias-primas 1.522.508 1.487.97

Materiais de almoxarifado 321.522 430.73

Importacées emandamento 333.792 253.72
(-) Provisdo p/ ajuste ao valor liquido realizavel (12.002) (28.813)

6.811.831 6.332.73

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor lig@dltizavel de estoques, cuja proviséo e reversd@oeno contrapartida o
custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2016 (101.121)
Proviséo para ajuste ao valor liquido realizadvetsimque (62.899)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelstegue 94.391
Variagcao cambial 10.711
Baixa por venda de empresa controlada 30.105
Saldo em 31/12/2016 (28.813)
Proviséo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque (23.026)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelstegue 39.436
Variagcao cambial 401
Saldo em 30/09/2017 (12.002)

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o itigqpde renda (IRPJ) e a contribuic&o social (CSQuk representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®@%hb e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 3Ceenbro de 2017 e 2016. Além das aliquotas nasipoanforme
mencionado acima, a Companhia também esté sujeitaitacao de impostos sobre a renda nas suaslamt#s no exterior,
gue variam entre 25,0% e 38,5%. As diferencas erstreliquotas brasileiras e as aliquotas de opafs®s compdem a
reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda fIBRA contribuicdo social (CSLL) no resultado inhd diferencas de
aliquotas em empresas do exterior.
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a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:

Periodo de 3 meses findo €

Controladora Consolidado
30/09/201° 30/09/2011 30/09/201 30/09/201
Total Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigia so 37.78 (34.05¢ 312.58¢ 24.44
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Receita (Despesa) de imposto de renda e contribuicéd &sakguotas nomina (12.84° 11.57 (106.281 (8.311
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior (61.85¢ 33.65'
- equivaléncia patrimonial 17.36 12.88 (9.91¢ (771
- juros sobre o capital proprio * 2t (201
- incentivos fiscais (9.27¢ 4.01;
- ndo constituicdo de ativos fiscais diferidos (47.82( 1.87. (47.82( 1.87.
- realizag&o de ativos fiscais diferidos ndo constituidos 43.29 - 43.29¢
- diferencas permanentes (liquidas) (4 (27.18( 10.31¢ (32.237
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado (4 (83 (181.511 (1.97¢
Corrente (51.631 (41.05Z
Diferido (4: (83¢ (129.88( 39.07
Periodo de 9 meses findo €
Controladora Consolidado
30/09/201 30/09/2011 30/09/201 30/09/201
Total Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigid so 337.04 (134.52 1.507.12¢ 543.86
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Receita (Despesa) de imposto de renda e contribuigid &seiiquotas nomina (114.59: 45.73 (512.42¢ (184.91¢
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior (7.181 (330.631
- equivaléncia patrimonial 133.05 29.43 (11.020) (3.38¢
- juros sobre o capital proprio * 84 (201
- incentivos fiscais 5.783 6.85:
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros sodietar - - 36.46!
- ndo constituicéo de ativos fiscais diferidos (89.97 (39.465) (89.973) (39.465)
- realizagdo de ativos fiscais diferidos ndo constituidos 71.51 - 71.513
- diferencas permanentes (liquidas) (4: (36.54¢ 26.114 (47.001
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado (4 (83 (517.10¢ (562.28¢
Corrente - - (197.558) (128.148)
Diferido (4: (83¢ (319.54¢ (434.13¢

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Compantiaga pagar Juros sobre Capital Préprio aos a@smistforma adicional
ou alternativa aos dividendos propostos, sujditaitacdes especificas, as quais resultam em dedisgil na determinacéo
do imposto de renda e contribuicdo social. A ligéta considera o maior entre: (i) TILP (taxa degude longo prazo)
aplicado sobre o patriménio liquido da Companhig(iip 50% do lucro liquido do exercicio. Esta despnéo é reconhecida
para fins da preparacéo das demonstra¢ées finas@zomo resultado ndo impacta o lucro liquido.

b) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuizgoais e base negativa de contribuicdo sociahlgummas empresas no
Brasil, a Companhia néo contabilizou uma porcaative fiscal de R$ 733.599 (R$ 641.228 em 31/1262@& controladora

e R$ 1.048.406 (R$ 959.117 em 31/12/2016) no cafetd, os quais ndo tém uma data final para exphacontroladas

da Companhia no exterior possuiam R$ 345.353 (R¥32 em 31/12/2016) de prejuizos fiscais sobrdgsede capital

cujos ativos fiscais diferidos ndo foram contabilias e que expiram entre 2029 e 2035 e varias pésdais decorrentes
de créditos estaduais no exterior totalizando R&E3E3 (R$ 857.215 em 31/12/2016), que expiram eniavd@atas entre

2017 e 2037.
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NOTA 8 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora

Gerdau BG
Participagbes
Gerdau S.A. S.A. (I) Total
Saldo em 01/01/20! 13.336.484 534.522 13.871.006
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.098.694) 15.660 (1.083.034)
Ajustes de avaliacdo patrimonial (2.266.343) (37.995) (2.304.338)
Permuta de agbes (271) - (271)
Incorporacéo de investimentos 156.051 (513.533) (357.482)
Alienagédo de investimento (lI) (641.288) - (641.288)
Dividendos/juros sobre capital proprio (34.591) - (34.591)
Efeito de a¢des em tesouraria em controladas B3.72 1.346 55.066
Saldo em 31/12/20! 9.505.068 - 9.505.068
Resultado da equivaléncia patrimonial 391.337 - 391.337
Ajustes de avaliacdo patrimonial (153.301) - (153.301)
Permuta de acg6es (ll) (319.549) - (319.549)
Dividendos/juros sobre capital proprio (13.067) - (13.067)
Efeito de a¢des em tesouraria em controladas 8.460 - 8.460
Saldo em 30/09/20! 9.418.948 - 9.418.948

I) Conforme Assembleia Geral Extraordinéria realizada07/07/2016, a controlada Gerdau BG Particima@A. foi
incorporada pela Metallrgica Gerdau S.A..

) Em 08/11/2016, o Conselho de Administracdo da Gmiia, por unanimidade, na forma do seu EstatutdaGo
autorizou a alienacao de até 50 milhdes de ac@srpnciais de emisséo da Gerdau S.A., de titaldeidla Companhia, no
periodo de 180 dias a contar de 10 de hovembrO1& 2 operacao teve o objetivo de reduzir dividawarto e médio prazo
e todas as 50 milhfes de a¢bes preferenciais faliamadas em 2016 (R$ 641.288).

II) Em 08/03/2017, a Metallrgica Gerdau e o Banco BEGtual S.A. (“BTG Pactual”) celebraram uma opevatdo
caixa através de Contrato de Permuta de Acdes dss&wmnda Gerdau S.A. regulando a permuta das 382D%coes
ordinérias de emissdo da Gerdau S.A. (GGBR3) defidld BTG Pactual por 33.358.668 acdes prefensrmgaemissédo da
Gerdau S.A. (GGBR4) detidas pela Metallirgica Gerdguivalente a R$ 319.549. A relacéo de permutbelkecida no
Contrato de Permuta correspondeu a 1 acédo ordoggenissdo da Gerdau S.A. (GGBR3) para cada O&&milpreferencial
de emisséo da Gerdau S.A. (GGBR4).

Em 22/08/2017, no ambito da oferta publica de agfnsde acBes por aumento de participacdo medigreenuta de acdes
ordinarias por acées preferenciais de emissao t#aG&.A. (OPA), foi realizado com sucesso, oteild Oferta, no sistema
de negociacdo da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcas,tarmos do edital da OPA publicado em 21/07/2@bmo resultado
do Leildo, a Metalirgica Gerdau S.A. adquiriu 7@.382 acbes ordinarias (GGBR3) de emissdo da Gesday
representativas de 80,35% do total de acBes oli@tOPA e 4,11% do capital social da Gerdau S.A.aédes foram
adquiridas mediante permuta por 70.714.542 ac&dsrpnciais (GGBR4) de emissédo da Gerdau S.Aquidacdo da OPA
ocorreu mediante a permuta de ag8es ordinariaagd@s preferenciais em 25/08/2017 e, de acordcac@gulamentagdo
aplicavel e com o Edital, a partir de 23/08/20Humante o periodo de trés meses seguintes ao Leil&eja, de 23/08/2017
a 23/11/2017 (inclusive), qualquer acionista titula acdes ordinarias de emisséo da Gerdau S.Adessge permutar suas
acdes podera seguir com o procedimento descrikdital.
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NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizadodurante o periodo de trés meses findo em 30/09/2&xl@quisicdes
totalizaram R$ 170.204 (R$ 285.921 em 30/09/20E8) lmaixas R$ 385 (R$ 24.344 em 30/09/2016) nootidaslo. Durante
o periodo de nove meses findo em 30/09/2017, asigdes totalizaram R$ 602.054 (R$ 1.097.417 erdBAN16) e as
baixas R$ 268.262 (R$ 25.248 em 30/09/2016) nodinlaslo. Conforme operacédo descrita na nota 3@ompanhia
desconsolidou valores, da sua até entdo contraa@olombia, no montante de R$ 424.989.

b) Capitalizacéo de juros e encargos financeiresdurante o periodo de trés meses findo em 30/09/26ram apropriados
encargos financeiros no montante de R$ 10.448 {23 em 30/09/2016) no consolidado. Durante éogerde nove

meses findo em 30/09/2017, foram apropriados ensdiganceiros no montante R$ 38.315 (R$ 164.153@®9/2016)

no consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia em 30/09/2017 foram oferecidos bens do ativo ilizaldo em garantia de empréstimos
e financiamentos no montante de R$ 607.475 (R$882m 31/12/2016) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apds as perdasla nio
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2016 18.198.708 (3.074.278) 15.124.430
(+/-) Variagéo cambial (2.645.368) 63.516 (2.581.852)
(-) Perdas pela ndo recuperabildade de ativosa(B8)t - (2.c0R) (2.678.582)
(-) Baixa por venda de empresa controlada (393.980) - (39398
Saldo em 31/12/2016 15.159.360 (5.689.344) 9.470.016
(+/-) Variagéo cambial (324.951) 58.441 (266.510)
Saldo em 30/09/2017 14.834.409 (5.630.903) 9.203.506
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Brasil 380.644 380.644
Acos Especiais 2.419.165 2.508.056
América do Norte 6.403.697 6.581.316
9.203.506 9.470.016
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacdes por empréstimos e financiamentoseg@i@esentadas como segue:

Controladora Consolidado
Encargos
anuais”)  30/09/2017  31/12/2016  30/09/2017  31/12/2016
Capital de giro 8,76% - - 2.708.340 3.468.490
Financiamento de imobilizado e outros 8,45% 468.541 515.164 2.649.384 3.371.024
Ten/Thirty Years Bonds 6,24% - - 13.721.745  14.093.460
Total dos financiamentos 468.541 515.164 19.079.469 20.932.974
Circulante 19.701 21.950 4.500.245 4.480.170
N&o circulante 448.840 493.214 14.579.224 16.452.804
Valor do principal dos financiamentos 448.840 493.214 18.716.408 20.543.069
Valor dos juros dos financiamentos 19.701 21.950 363.061 389.905
Total dos financiamentos 468.541 515.164 19.079.469 20.932.974

(*) Custo médio ponderado nominal de juros no Cdidado em 30/09/2017.

Em 30/09/2017, o custo médio ponderado nominalides jda controladora é de 9,51%.

Os empréstimos e financiamentos, denominados es) s&® corrigidos por taxa fixa ou indexados comtoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo PrazZd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP¢Mdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Preago€onsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentompeda de origem:

Consolidado

30/09/2017 31/12/2016
Real (BRL) 3.181.961 3.743.923
Dolar Norte-Americano (USD) 15.396.367 16.487.116
Demais moedas 501.141 701.935

19.079.469 20.932.974

O cronograma de pagamento da parcela de longo geezempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

2018(*) - - 220.031 1.679.416
2019 448.840 493.214 1.307.030 1.368.533
2020 - - 3.194.590 3.261.435
2021 - - 3.407.959 3.500.937
2022 - - 143.934 150.916
2023 em diante - - 6.305.680 6.491.567
448.840 493.214 14.579.224 16.452.804

(*) Em 30/09/2017 refere-se ao periodo de 01 delmota 31 de dezembro de 2018.

a) indices de Monitoramento
Apenas operacdes com o BNDES contemplam monitor@naenindices de endividamento da Companhia estziles em

contrato. Numa eventual quebra do indicador nagdedinual, a Companhia entraria em um periodordescuma posterior
renegociacdo de garantias, portanto, ndo se coafiga em possibilidade de eventodaault.
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b) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na ricladid FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 30/09/20era de
R$ 115,7 milhdes, foram oferecidos os bens objested, em alienagédo fiduciaria.

Em 05/06/2013 a Companhia captou um financiamanttnjao Banco do Brasil, com vencimento em 28/Q2®o

montante de R$ 1,3 bilh&o, a uma taxa de 104% do €0s recursos foram utilizados para refinandigidas existentes.
Em garantia ao financiamento foi oferecida a afj@oafiduciaria de acbes preferenciais de emisséd@atdau S.A, de
titularidade da Companhia, equivalente a 120% didosda transacdo. Em 30/09/2017, o saldo devedoderR$ 450
milhdes.

c) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau A¢cominas Gefdau A¢os Longos S.A., Gerdau A¢os Especiais &.4 entdo
Acos Villares S.A. obtiveram uma linha de crédité-pprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Daseimento
Econémico e Social no montante total de R$ 1,5biltpara reformas e moderniza¢des em diversas araptiacdes de
capacidade de producdo de determinadas linhasadiitps, investimentos em logistica e geracdo degienealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessi@s sdo disponibilizados a medida que as cad@elrealizam seu plano
préprio de investimentos e apresentem ao BNDESeontiva comprovacao de realizacdo. A taxa de joaos essa linha
de crédito é determinada na ocasido de cada delsembcé composta por indexadores atrelados a ¥FJ2R6% a.a. O
saldo devedor dessa operacéo era de R$ 450,5 ménd&0/09/2017.

Em novembro de 2015, a Companhia concluiu a reidmvacreducdo do volume da operacdo Senior UnseGlodzl
Working Capital Credit Agreement, uma linha de dcédevolver de US$ 1 bilhdo que objetiva prover liquidez aassu
controladas. A linha é dividida em duas tranchesds US$ 250 milhdes destinados as controladasmiziéa do Norte e
US$ 750 milhdes as controladas da América Latiseerpresas Gerdau S.A., Gerdau Agominas S.A., Gélas Longos
S.A. e Gerdau Acos Especiais S.A. prestam garantiprazo total da operagéo é de 3 anos. Em 30/DB/? saldo devedor
desta operacgéo era de US$ 4 milhdes (R$ 12,7 rsikade30/09/2017).

NOTA 12 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 30/09/2017
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento 30/09/2017 B12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Metalurgica Gerdau S.A.
52 07/07/2016 4.500.000 - 09/08/2019 248.106 298.313 248.106 298.313
Gerdau S.A.
PR-Aet 27/05/198 144.0C 139.24 01/06/202 - - 28.994 44.292
& 14/07/1982 68.400 68.192 01/07/2022 - - 1.667 35.942
82 11/11/1982 179.964 176.304 02/05/2023 - - 19.160 57.191
R 10/06/1983 125.640 124.845 01/09/2024 - - 6.369 10.731
112-AeB 29/06/1990 150.000 149.103 01/06/2020 - - 6.814 17.267
Total Consolidado 248.106 298.313 311.110 463.736
Parcela do Circulante 2.645 13.774 2.645 13.774
Parcela do N&o-circulante 245.461 284.539 308.465 449.962
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomntes:
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
2019 245.461 284.5 245.461 284.53
2020 - - 6.814 17.26
2021 - - 28.994 44.29
2022 - - 1.667 35.94
2023 em diante - - 25.529 67.922
245.461 284.539 308.465 449,962
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52 Emissdo de DebénturesEm Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia EA@alizada em 07/07/2016 foi
aprovada a Quinta Emisséo Privada de Debénturege@ineis ou Permutaveis em Agles, da Espécie @Qaiidria, em
Série Unica, para Colocagéo Privada. O valor das&ami, subscrito e integralizado, foi de R$ 450 @rithe 0s recursos
liquidos foram utilizados para amortizacéo, pagdmele juros e quitagdo de dividas de curto prasef@co de caixa,
representados por 4.500.000 debéntures, de vaminabde R$ 100,00. Em 30/09/2017, do total de delvés emitidas,
permanecem em circulacdo 2.597.006 debéntures(32B debéntures em 31/12/2016), sendo que noieixede 2017
foram convertidas 492.507 debéntures (nota 17)rmytadas 8 debéntures (nota 8) (1.407.760 debé&ntarevertidas e
2.719 debéntures permutadas em 2016). Conformeitdesa nota 17, a Companhia registrou, no momeamtaal, o
componente de Patrimbnio contido nesta emisséo el€mures no montante de R$ 40,732 em Ajuste ddialtia
Patrimonial no Patriménio Liquido. Em decorrénaa dxercicios de opcdes de conversao de debeataragdes ocorridos,
o saldo do componente de patrimdnio representa antamte de R$ 13.710 em 30/09/2017 (R$ 24.413 ¢22D16).

As debéntures das demais emissfes apresentadaadro gcima sdo denominadas em reais, nao saorsbweie em agoes,
com juros variaveis a um percentual da taxa CDit{f@@ado de Depdésito Interbancario).

A taxa nominal média de juros foi de 11,53% a.d4@®0% a.a., para o periodo e exercicio findos 6M9%&2017 e
31/12/2016, respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos contrdadim garantia as debéntures das 72, 82, 9%®enikEbes.

NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragdes geraisa Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladas mmaaf&Eeragdes com instrumentos financeiros,
cujos riscos sdo administrados através de estaatélgi posicdes financeiras e sistemas de conttelisites de exposicéo
aos mesmos. Todas as operacdes estdo integralreeatehecidas na contabilidade e restritas ao eiquivalentes de
caixa, aplicacdes financeiras, contas a recebelielges, fornecedores, empréstimos e financiansed&béntures, partes
relacionadas, ganhos néo realizados com instrumdimanceiros, perdas ndo realizadas com instruoaefitanceiros,
depositos judiciais, outros ativos circulantesrasifitivos nao-circulantes, obrigacdes por compragdes, obrigacdes com
FIDC, outros passivos circulantes e outros passigoscirculantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdivativos comohedges de determinadas operacBes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge (hedge accounting) para algumas dessas transacfes. Estas operadesio
conduzidas com propdsitos especulativos e témigetivo a protecdo da Companhia contra variacdss$adas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdirmacbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsreonmente citados est4 demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 56 56 76.734 6.784 3.263.050 3.263.050 5.140.117 5.140.11
Aplicacdes financeiras 131.986 131.986 162.605  162.605 1.803.822 3.802 1.024.411 1.024.41
Contas a receber de clientes - - - - 4.233.786 38786 3.576.699 3.576.69
Partes relacionadas - - - - 51.462 51.462 581. 57.54
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - - 758 758 12.951 12.95
Depésitos judiciais 2.610 2.610 3.858 3.858 2.026.924  2.026.924 1.865.642 1.865.64
QOutros ativos circulantes 1211 1.211 3.861 3.861 537.308 537.308 672.754 672.75
QOutros ativos néo-circulantes 33 33 33 33 536.183 536.18 447.294 447.29
Passivos

Fornecedores - 21 21 3364 3.211.864 2.743.839 2.743.83
Empréstimos e Financiamentos 468.541 468.541 515.164 515.164 19.079.469 19.836.792 20.932.974  21.231.43
Debéntures 248.106 248.106 298.313  298.313 311.110 311.110 463.736 463.73

Partes relacionadas 41 41 - - - - -
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 1.911 1911 B1a. 118.344 4.434 4.434 124.928 124.92
Obrigacdes por compra de agdes - - 270.255 270.255 - - 270.255 270.25
Obrigagdes com FIDC - - - 1.107.741 1.107.741 1.007.259 1.007.25
Outros passivos circulantes 135 135 199 199 601.233 601.233 514.797 514.79
Outros passivos néo circulantes - - - - 458.172 458.172 238.975 238.97
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O valor justo de empréstimos e financiamentos édzitsem premissas de mercado, que podem levamesidemcdo fluxos
de caixa descontados usando taxas de mercado legigge taxas de crédito. Todos os demais instriiomdéinanceiros sao
substancialmente similares a aqueles que seriaithoshte fossem negociados no mercado. Entretami@,vez que n&o
existe mercado ativo para estes instrumentos etifais podem existir se forem liquidados antecipadsen

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommaodities € o risco do efeito de flutuacdes nos precos dodupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utilizatd processo de producdo. Em razdo de operammarmoado de
commoadities, a Companhia podera ter sua receita de vendas @isto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriess. Para minimizar esse risco, a Companhia tomni
permanentemente as oscilagdes de pregos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futdx@3ompanhia avalia sua exposicdo a estes ris¢amiriparando ativos

e passivos financeiros denominados em taxas de fixas e flutuantes e (ii) monitorando os movinesrde taxas de juros
comolLibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contrataps de taxas de juros com objetivo de reduzir esterisc

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacdes das taxas ddicéno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitasdatuA Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial nmando a diferenca
entre o valor de seus ativos e de seus passivameaa estrangeira. A Companhia entende que as@raaeber originadas
por exportacfes, seu caixa e equivalentes de daixaminados em moeda estrangeira e 0s investimeatesterior mais
do que equivalem a seus passivos denominados egdaraggangeira. Mas como o gerenciamento destasiegps ocorre
também a nivel de cada operacéo, havendo um desmaiseentre os ativos e passivos denominados emdaestrangeira,

a Companhia pode contratar instrumentos financeleovativos, com o objetivo de mitigar o efeitcsdiutuacdes de taxa
de cambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhieecé@ber valores decorrentes de operacgdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes finimasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdiesites,
estabelecimento de um limite de crédito e o acommraento permanente do seu saldo devedor. Condioetecaplicacbes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfesistituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicacao, determinado pelo Comeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitahdvém da escolha da Companhia em adotar umaleatdé financiamentos para suas
operagdes. A Companhia administra sua estrutucapiéal, a qual consiste em uma relagao entrevadagifinanceiras e o
capital préprio (Patriménio Liquido), baseada entitipas internas e benchmarks. Os indicadores clig® — Key
Perfomance Indicators) relacionados ao objetivo “Gestédo da Estrutur€algital” sdo: WACC (Custo Médio Ponderado do
Capital), Divida Liquida/EBITDA, indice de Coberaudas Despesas Financeiras Liquidas (Ebitda/Desfinaaceira
Liquida) e Relacéo Divida/Capitalizacdo Total. Aiba Liquida é formada pelo principal da dividaugda pelo caixa,
equivalentes de caixa e aplicacdes financeiraagbtll e 12). A Capitalizacdo Total é formada pélida Total (composta
pelo principal da divida) e pelo Patrimdnio LiquidNota 17). A Companhia pode alterar sua estrudaraapital, conforme
condicdes econdmico-financeiras, visando otimimaralavancagem financeira e sua gestéo de divadaesmo tempo, a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno S0hpital Empregado) através da implementacdo degasid@o de
capital de giro e de um programa eficiente de itiwestos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-se
dentro dos parametros abaixo, admitindo varia¢gdatupis no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras Hguidhior ou igual a 5,5x
Relacéo Divida/Capitalizagdo Total menor ou iguéd%

Estes indicadores chave sédo usados para moniwodnjetivos descritos acima e podem néo ser wdidigaomo indicadores
para outras finalidades, tais como testes de reghitidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxdertacdo, para
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gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjarelongo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debénséireapresentados nas notas 11 e 12, respectivament

Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsiibdique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstracao dos Resultados

Premissa Variacao 30/09/2017 30/09/2016
Variagdes na moeda estrangeira 5% 179.961 260.087
Variacdes nas taxas de juros 10bps 52.048 70.526
Variagbes no preco dos produtos vendidos 1% 271.007 290.320
Variagdes no pre¢o das matérias-primas e demaisnns 1% 171.609 174.756
Swaps de taxas de juros e moeda - USbor /INR fixo 10bps/5% 6.022 9.993
Contratos futuros de Délar 5% 3.035 18.197

Analise de sensibilidade das variacdes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjsem 30/09/2017 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge e Real e o Délar. A analise de sensibilidafituada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento axmdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique nédo
possuenhedge. Nesta analise, caso 0 Real se aprecie em redacBadlar, isto representaria um ganho de R$ 17%98%
94.344 apls os efeitos decorrentes das alteraededgk de investimento liquido descritos na nota 13R$ 260.087 e R$
192.443 em 30/09/2016, respectivamente). Caso bsRedeprecie em relacdo ao Dolar isso represaniara despesa de
mesmo valor, mas que em funcaondbinvestment hedge seria minimizada quando analisadas as contasride&&a cambial
e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e coqtaga em moedas estrangeiras ndo apresentamreoctes de impactos
em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variagfes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efatasndaumento ou de uma reducédo déas points (bps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de sualdiv® impacto calculado, considerando esta variagdaxa de juros monta,
em 30/09/2017, R$ 52.048 (R$ 70.526 em 30/09/2@lBhpactaria a conta de Despesas financeiras nairacao
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros éispscque a Companhia esta exposta, as quaisetdmonadas aos
Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdsaqeslas nas notas 11 e 12, e sao principalmemigostas pot.ibor

e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢cdes no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prim&@ demais
insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilagao do pregemi#a dos produtos da Companhia e ao preco dasiasghéimas e
demais insumos utilizados no processo de prodygamipalmente por operar em um mercadaatemodities. A analise
de sensibilidade efetuada pela Companhia considegéeitos de um aumento ou uma reducédo de 1% aotires os precos.
O impacto calculado considerando esta variacdoregopdos produtos vendidos, levando em considerag&eceitas e
custos do periodo de 9 meses findo em 30/09/20idiza R$ 271.007 (R$ 290.320 em 30/09/2016) ernzat-primas e
demais insumos montam R$ 171.609 em 30/09/20117R%56 em 30/09/2016). O impacto no pre¢o dosyposdsendidos
e matérias-primas seriam registrados nas linhaReatmita liquida de vendas e Custo das vendas,ctespeente, na
Demonstracao Consolidada dos Resultados. A Comparéto espera estar mais vulneravel a mudanca e@uumais
produtos especificos ou matérias-primas.

Andlise de sensibilidade doswapsde moeda:a Companhia possui exposicésaaps de taxa de juros para alguns de seus
Empréstimos e financiamentos. A analise de seitabi efetuada pela Companhia considera os efgtosn aumento ou

de uma reducéo de 10 bps na curva de juros e de3&xa de cAmbio e 0s seus impactos na marcagéaado doswaps.

Estas variagGes representam uma receita ou umasdesie R$ 6.022 (R$ 9.993 em 30/09/2016). Estéwefeeriam
reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abrasg@sswaps de taxas de juros que a Companhia esta exposta sdo
apresentados na nota 13.e.
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Analise de sensibilidade dos contratos futuros dedlar: a Companhia possui exposi¢éo a contratos futur@otiE para
alguns de seus ativos e passivos. A andlise digelesle efetuada pela Companhia considera otosefde um aumento ou
de uma reducgédo de 5% do Ddlar frente ao Real eso Chileno, e os seus efeitos na marcagdo a noedeades derivativos.
Um aumento de 5% do Ddlar frente ao Real e ao €e#eno representa uma receita de R$ 3.035 (R®I& 30/09/2016,
considerando que nesta posicéo possuiamos opemdg@sdar frente ao Real, Peso Colombiano e Rupiaha), e uma
reducdo de 5% do Ddélar frente a essa moeda repaesea despesa no mesmo valor. Os contratos fuller&slar/Real e
Délar/Peso Chileno tiveram como objetivo a cobertia posicdo ativa e passiva em Ddlar, respectivem®s efeitos da
marcacdo a mercado destes contratos foram registredDemonstracdo Consolidada dos Resultadoor@sios futuros
de Délar que a Companhia esta exposta séo aprdssmta nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrucdo CVM N° 4754jue quadro demonstrativo de analise de senaitdie efeito na
variacdo do valor justo:

Operacgao Risco Cenadrio provavel Cenadrio possivel Cenario remoto
Contratos futuros de Doélar Variagéo na taxa de admbi 3.035 12.751 21.252
Contratosswap
Swap de moeda Variacao na taxa de juros/cambio 6.022 25.304 42.131
Cenario 25% 50%
d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda comganhos e perda  com ganhos e perda
30/09/2017 Empréstimos € reconhecidos nc Empréstimos € reconhecidos nc reconhecidos n
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patriménio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 56 - 56 3.263.050 - - 3.263.0¢
Aplicagdes financeiras - 131.986 131.986 - 1.803.822 1.803.8:
Contas areceber de clientes - - 4.233.786 - - 4.233.7¢
Partes relacionadas - 51.462 - - 51.4¢
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros - - - 758 7
Depésitos judiciais 2610 2.610 2.026.924 2.026.9:
Qutros ativos circulantes 120 12 537.3( 537.3(
Qutros ativos n&do-circulantes 33 - 33 460.535 75.648 - 536.1¢
Total 3.910 131.986 135.896 10.573.065 9870 758 12.453.2¢
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2017 888 2.918 3.806 (23.787) 26.191 - 2.4
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2017 (51.699) 14.513 (37.186) 47.796 89.537 - 137.3;
Controladora Consolidado
Passivos avalor justs Passivos avalor justs
comganhos e perda Outros passivos comganhos e perda Outros passivos
reconhecidos n¢ financeiros ao custc reconhecidos n¢ financeiros ao custc
Passivos resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Fornecedores - - - - 3.211.864 3.211.864
Empréstimos e Financiamentos 468.541 468.541 19.079.469 19.079.469
Debéntures 248.106 248.106 311.110 311.110
Partes relacionadas - 41 41 - -
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 1911 - mo 4.434 - 4.434
Obrigacdes com FIDC - - 1.107.741 1.107.741
Outros passivos circulantes - 135 135 601.233 1633
Outros passivos néo-circulantes - - - - 458.172 458.172
Total 1.911 716.823 718.734 4.434 .759.589 24.774.023
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2017 2.105 (18.401) (16.296) 2.094 (271.064) (268.970)
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2017 59.515 (71.901) (12.386) 48.359 (940.582) (892.223)
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INTERMEDIARIAS DA

Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda comganhos e perda  com ganhos e perda
31/12/2016 Empréstimos € reconhecidos nt Empréstimos € reconhecidos n¢ reconhecidos n¢
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patriménio Liguido Total
Caixa e equivalentes de caixa 76.734 - 76.734 5.140.117 - - 5.140.1:
Aplicagdes financeiras - 162.605 162.605 - 1.024.411 1.024.4:
Contas areceber de clientes - - 3.576.699 - 3.576.6¢
Partes relacionadas 57.541 - 57.5¢
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - 12.951 12.9¢
Depésitos judiciais 3.858 3.858 1.865.642 1.865.6¢
Qutros ativos circulantes 3.861 @18 672.754 - 672.7¢
Outros ativos néo-circulantes 33 - 33 376.150 71.144 - 447.2¢
Total 84.486 162.605 247.091 11.688.903 1.685 12.951 12.797. 4
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2016 (76.707) 4.394 (72.313) (33.049) 45.308 - 2.2
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2016 (104.183) 14.606 (89.577) (131.848) 4283 132.5¢
Controladora Consolidado
Passivos avalo Passivos avalo
justo com ganhos QOutros passivos justo com ganhos QOutros passivos
perdas reconhecido: financeiros ao cust perdas reconhecido: financeiros ao custt
Passivos no resultado amortizado Total no resultado amortizado Total
Fornecedores 21 21 2.743.839 2.339.
Empréstimos e Financiamentos 515.164 515.164 20.932.974 20.932.974
Debéntures - 298.313 298.313 - 463.736 463.736
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 118.344 - 118.344 124.928 - 124.928
Obrigagdes por compra de agdes - 270.255 270.255 - 270.255 270.255
Obrigagdes com FIDC - - - 1.007.259 7.069
Outros passivos circulantes - 199 199 - 514.797 gp7.
Outros passivos ndo-circulantes - - - - 38975 238.975
Total 118.344 1.083.952 1.202.296 124.928 26.135.8 26.296.763
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2016 49.666 (48.708) 958 41.529 (622.220) (580.691)
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2016 (48.491) (76.895) (125.386) (102.095) (728) (806.318)

Em 30/09/2017, a Companhia possui instrumentosd@iaos derivativos comsvaps de moeda e contratos futuros de Délar.
Destes instrumentos, parte esta classificada dwuge de fluxo de caixacash flow hedge) e sua efetividade pode ser
mensurada, tendo suas perdas e/ou ganhos nd@dealizlassificados diretamente em Outros Resuli&d@ngentes. Os
demais instrumentos financeiros derivativos tivesaras perdas e/ou ganhos realizados e néo reaizpiesentados na
conta Ganhos (Perdas) com Instrumentos Financéigagjo na Demonstracdo dos Resultados.

e) OperacBes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerdtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamentsab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operagdedeativos estd sempre relacionado a eliminacégidoss de mercado,
identificados em nossas politicas e diretrizes.obaab instrumentos derivativos em vigor sdo rewisadensalmente pelo
Comité de Gerenciamento de Caixa e Divida, quel@alivalor justo de tais instrumentos. Todos ohigae perdas dos
instrumentos derivativos séo reconhecidos pelo/ak justo nas Demonstragfes Financeiras da Cdmgan

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de n@wreatte 0s quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosalemodities. A Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®s e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificaisoes de mercado e para aprovar a utilizacdo degipes de instrumentos
financeiros derivativos relacionados a estes risods Companhia contrata instrumentos financeirosivdévos
exclusivamente para gerenciar os riscos de meradgionados acima e nunca com propdsitos espemsalnstrumentos
financeiros derivativos sdo somente utilizados doarles possuem uma posicdo correspondente (ativpassivo
descoberto), proveniente das operagdes de negimiestimentos e financiamentos da Companhia.

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros deivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragao, dentraas pregos futuros e curvas de mercado.

As operacfes de derivativos podem incleivaps de taxas de juros (tanto drbor de Délar, como em outras moedas),
swaps de moeda e contratos futuros de moeda.
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Contratos futuros de Doélar

A Companbhia contratou operag¢des de NINen(Deliverable Forward) com objetivo de mitigar o risco de variag&o cahbi
tanto de ativos quanto de passivos denominados eadanestrangeira, principalmente Ddélar americarsocdntrapartes
destas operagdes sédo instituicdes financeiras ed hisco de crédito.

Contratos deSwap

A Companhia contratou operac¢desQiess Currency Swaps, parte delas qualificadas corhegde defluxo de caixa ¢ash
flow hedge), através das quais recebe uma taxa de juros dar Bdpaga uma taxa de juros baseada na moeda Ascal
contrapartes destas operacdes sdo instituicdaséitas com baixo risco de crédito.

Contrato de Total Return Swap

A companhia contratou operacéo de Total Return SiWagta operacdo a Companhia recebera a variag@dGBR&3 (ponta
ativa) e pagara CDI + 1% (ponta passiva). O oljetigsta operagdo € gerenciar o risco de variac@aGRR3 sobre a
Opcao de VendaP(it Option) de AgBes do BTG Pactual. Em 07/03/2017,edaMirgica Gerdau e o banco BTG Pactual
celebraram o Contrato de Permuta de Acdes de Boniss&erdau S.A., descrito na nota 8.111, o qualitia este contrato.

Contrato de Call Option

A companhia vendeu un@all Option. Nesta operagdo o banco BTG Pactual tem uma agéompra de 8.490.636 agbes
da Gerdau (GGBR4) costrike price de R$ 14,21. A operacdo foi feita com o objetiegpdoporcionar um possivepside
em GGBR4 — no que exceder o CDI do periodo. A g@geraence em 11/12/2017.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@egorizados da seguinte forma:

Consolidado
Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protec&o Patrimonial Posicéo 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 1/12/2016
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2017 comprado em US$ US$ 6,5 mihdes US$ 84,8 mihdes 466 734 - (6.584
Vencimento em 2017 vendido em US$ US$ 10,0 mihdes  US$ 15,0 mihdes 34 1823 -
Vencimento em 2018 comprado em US$ US$ 3,8 mihdes - 258 -
Contratos cross currency swap
; . N
Vencimento em 2017 ponta ativa Libor 6M +2,25% US$ 25,0 milhdes 5.6€
ponta passiva INR 11,02%
. . o
Vencimento em 2018 ponta ativa LborM +2% ;o5 400 mihdes  USS 400 mihdes 471 2523)
ponta passiva INR 10,17%
Contratos total return swap
Vencimento em 2017 ponta ativa Variagdo da GGBR3 RS 290,1 mihdes (105.927)
ponta passiva CDI + 1%
Contratos call option
. o x 8.490.636 acOes (  8.490.636 agdes (
Vencimento em 2017 Variacdo da GGBR4 GGBRA GGBRA (1.911) (131
Total valor justo instrumentos financeiros 758 12.951 (4.434) (124.928)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstrarefetividade dos instrumentos qualificados chowdge de fluxo de
caixa.
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Ganhos néao realizados com instrumentos financeiros 30/09/2017 31/12/2016
Ativo circulante 758 2.557
Ativo ndo-circulante - 10.394
758 12.951
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (1.911) (124.928)
Passivo ndo-circulante (2.523)
(4.434) (124.928)
Demonstrag&o do Resultado 30/09/2017 30/09/2016
Ganho com instrumentos financeiros 9.881 25.360
Perda cominstrumentos financeiros (17.711) (70.680)
(7.830) (45.320)
Demonstracéo do Resultado Abrangente
Perdas cominstrumentos financeiros (12.868) (1.9412)
(12.868) (1.941)

f) Obrigac8es por compra de acdes

A Companhia celebrou um contrato com o BNDES Hpd@des S.A. (‘BNDESPAR”), concedendo uma opcaveatala
para 34.209.522 acGes ordinarias da Gerdau S.Aprafwiedade do BNDESPAR, a qual foi renovada e 22011,
passando a ser corrigida em 110% do CDI, deduag@agamentos de dividendos e juros sobre capdptipt pagos durante
o periodo, igualmente corrigidos, além de remurdgEraprrespondente a 30% da valorizagdo das acoBR&@urante o
periodo desta op¢ao. Em dezembro de 2014, banco®ital (BTG) efetuou a assuncao de todos osatireiobrigacdes
da Companhia decorrentes do contrato com o BNDHEScipacbes S.A.. Neste sentido, 0 BTG passouyésraleste
instrumento de preco de mercado pds-fixado e pleagencimento de 3 anos, a deter estas acfesofiEstacao transitara
por resultado com valor a ser definido pelo valntercado da GGBR3 ao final de cada periodo. Eqdiadio contrato de
Opcéao de Venda, a Companhia realizou com o BTGagaerddotal return swap e call option, as quais estdo descritas na
nota 13.e, além de operacao de emissdo de NotagsBévias no valor de R$ 700 milh&es, as quaisrfdiguidadas. Em
07/03/2017, a Metalurgica Gerdau e o banco BTGuRhctlebraram o Contrato de Permuta de Ac¢des desBanda Gerdau
S.A,, descrito na nota 8.1I, o qual liquida espg@o de compra de acdes.

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar cohemige parte dos investimentos liquidos em controladasxerior em contrapartida
as operacfes deéen/Thirty Years Bonds. Como conseqiiéncia, o efeito da variacdo camldatas dividas tem sido
reconhecido na Demonstra¢do dos Resultados Abrasgen

A variacdo cambial gerada sobre as operacd@&srd€hirty Years Bonds no montante de US$ 2,5 bilh8es (designadas como
hedge) é reconhecida na Demonstracao dos Resukdmlasgentes, enquanto que a variagcdo cambial sopegcela de
US$ 0,8 bilhdo (ndo designada como hedge) é recmzhao resultado. Adicionalmente, a Companhiawpiar designar
comohedge parte dos investimentos liquidos de operac@eimdrdiamentos detidos pela controlada Gerdau AcasrinA.,
no valor de US$ 0,1 bilhdo, as quais foram efets@dam o proposito de prover parte dos recursosgaruisicao destes
investimentos no exterior.

A Companhia provou a efetividade do hedge a pdasrsuas datas de designacdo e demonstrou aetivadatie do hedge
a partir da contratacdo de cada divida para adoisiessas empresas no exterior, cujos efeitos fonansurados e
reconhecidos diretamente nos Resultados Abrangentes um ganho ndo realizada no montante de R$134 R$
80.523, para os periodos de 3 e 9 meses, findd30&8/2017, respectivamente na Controladora (petda’®$ 37.684 e
ganho de R$ 705.150 para os periodos de 3 e 9 nfastss em 30/09/2016, respectivamente) e comoganho nao
realizada, liquida de impostos, no montante de RE®BI5 e R$ 210.716 para os periodos de 3 e 9 pfazdes em
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30/09/2017, respectivamente no Consolidado (peedd®191.614 e R$ 1.708.447 para os periodos de Bieses, findos
em 30/09/2016, respectivamente).

O objetivo dahedge € proteger, durante a existéncia da divida, a e @arte do investimento da Companhia em conlasla
no exterior contra oscilagcbes positivas e negatheataxa de cambio. Este objetivo é consistente aoestratégia de
gerenciamento de riscos da Companhia. Os testesgpqoiivos e retrospectivos demonstraram a efetleiddestes
instrumentos.

h) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria jpalgaransferéncia
de um passivo em uma transacéo ndo forcada entieigsmtes do mercado na data de mensuracéo. manteambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jeto, a qual prioriza as informacgdes quandondasuracdo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infobemobservaveis e minimizar o uso de informacéesobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informag8esiguem ser utilizados na mensuracéo ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, exceteetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndcagios) sdo para ativos
e passivos similares, em mercados nao ativos, rasomformacdes que estéo disponiveis ou que paeéerorroboradas

pelas informacdes observadas no mercado para soladtaente a integralidade dos termos dos atiyasssivos.

Nivel 3 — Informag@es indisponiveis em funcdo dgugea ou nenhuma atividade de mercado e que séficsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 30/09/2017, a Companhia mantinha certos ativgsroensuracdo ao valor justo é requerida em basegentes. Estes
ativos incluem investimentos em titulos privadassérumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unetiss a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) efPR017 e 31/12/2016, sdo os seguintes:
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Controladora
Mensurag&o ao valor justo

Pregos cotados em mercadc  Precgos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares

Saldo Contébil (Nivel 1) (Nivel 2)

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 1/122016

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 6 5 76.734 - - 56 76.734
Aplicacdes financeiras

Titulos para negociacédo 131.986 162.605 131.986 2.665 - -
Outros ativos circulantes 1211 3.861 - - 1211 3.861

Ativo néo-circulante

Depdsitos judiciais 2.610 3.858 - - 2.610 3.858
Outros ativos ndo-circulantes 3 3 33 - - 33 33
135.896 247.091 131.986 162.605 8.91 84.486

Passivo circulante

Fornecedores - 21 - - - 21
Empréstimos e Financiamentos 19.701 21.950 - - 19.701 21.950
Debéntures 2.645 13.774 - - 2.645 13.774
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 1.911 118.344 - - 1.911 118.344
Obrigacdes por compra de acdes - 270.255 - - - 270.255
QOutros passivos circulantes 135 199 - - 135 199

Passivo ndo-circulante

Empréstimos e Financiamentos 448.840 493.214 - - 448.840 493.214

Debéntures 245.461 284.539 - - 245.461 284.539

Partes relacionadas 41 - - - 41 -
718.734 1.202.296 - - 718.734 1.202.296
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Consolidad

Mensuragéo ao valor justo

Precos cotados em mercad Precos cotados em mercad

ativos para ativos idénticos  n&o ativos para ativos similare:

Saldo Contabil (Nivel 1 (Nivel 20

30/09/201° 31/12/2011 30/09/201° 31/12/2011 30/09/201° 31/12/2011

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3.263.050  5.140.117 - - 3.263.050 5.140.117
Aplicagdes financeiras

Titulos para negociag 1.803.82 1.024.41 254.99 458.63 1.548.83 565.77
Contas areceber de clientes 4.233.78 3.576.699 - - 4.233.786 B599
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 758 2.557 - - 758 2.557
Outros ativos circulantes 537.308 672.754 - - 537.308 672.754

Ativo ndo-circulante

Partes relacionadas 51.462 57.541 - - 51.462 57.541
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - 10.394 - - - 10.394
Depésitos judiciais 2.026.924 1.865.642 - - .026.924 1.865.642
Outros ativos néo-circulantes 536.183 447.294 - - 536.183 447.294
12.453.293 12.797.409 54.990 458.639 12.198.303  12.338.770

Passivo circulante

Fornecedores 3.211.86 2.743.839 - - 3.211.864 43839
Empréstimos e Financiamentos 4.500.245 4.480.170 - - 4.500.245 80470
Debéntures 2.64 13.774 - 2.645 13.774
Perdas ndo realizadas cominstrumentos financeiros 1.911 124.928 - - 1911 124.928
Obrigagdes por compra de agdes - 270.255 - - - 270.255
Outros passivos circulantes 601.23 514.797 - - 601.233 514.797

Passivo né@o-circulante

Empréstimos e Financiamentos 14.579.224  16.452.804 - - 14.579.224 16.862.

Debéntures 308.465 449.962 - - 308.465 449.962

Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 2.52 - - 2.523

Obrigagées com FIDC 1.107.74 1.007.259 - - 1.107.741 ar.@59

Outros passivos néo circulantes 458.17 238.975 - - 458.172 238.975
24.774.023 26.296.763 - - 247723 26.296.763

i) Movimentagdo dos passivos do Fluxo de caixa dasvidades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7 (CPC 03), a gamhia demonstra a seguir a movimentacéo dos pas$ivFluxo
de caixa das atividades de financiamento, da su@obDstracao dos Fluxos de Caixa:

Alterac6es caixa Alteragbes ndo caixa
Saldo em [ Recebidos/(Pagos) Despesa de juros soffre ., . . ) Saldo em
Controladora 31/12/2016| de atividatges %e Pagamento de Jurds diviZas e Jquos sobr Vanagaci cambial e 30/09/2017
financiament mUtuo: outros
Empréstimos, Financiamentos, Debentures, Ganhog e
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiro. 1.202.07p (45.0p0) (72.313) 529 (425.731) 718.59
Obrigacdes por compra de ac
Partes Relacionadas, liquidas - 41 - 4
Alterac6es caixa Alteragbes ndo caixa
Saldo em [ Recebidos/(Pagos] Despesa de juros soffre ., . ) Saldo em
Controladora 31/12/2015| de atividatges %e Pagamento de Juros diviZas e Jquos sobr Vanagaci cambial e 30/09/2016
financiament mUtuos outros
Empréstimos, Financiamentos, Debentures, Ganhog e
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiro 1.703.37p 56.376 (79.736) 1282 11.929 1.834.22
Obrigacdes por compra de ac
Partes Relacionadas, liquidas 317.71p 19 - 21.349 (339.8B3)
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Alterac6es caixa Alteragbes ndo caixa
A Saldo em | Recebidos/(Pagos Despesa de juros sofjréariagdo cambial, baixa ~ Saldo em
Consolidado L P
31/12/2016| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr¢ por venda de empresfq  30/09/2017
financiamento mUtuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (57.541) 6.079 (51.46p)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro 21.778.94p (1.216.9p2) (1.115.25%) 1.093.p26 (1.145.67p) 19.394.25
Alterac6es caixa Alteragbes ndo caixa
" Saldo em [ Recebidos/(Pagos] Despesa de juros sofjreariagao cambial, baixa ~ Saldo em
Consolidado o >
31/12/2015|  de atividades de | Pagamento de Juros dividas e Juros sobr¢ por venda de emprespq ~ 30/09/2016
financiament mutuos controlada e outrt
Partes Relacionadas, liquidas (54.379) (5.3p4) 2.50 (5p9) (57.779)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro 28.120.63L (1.621.3]L5) (935.709) 1.294.821 (3.924.72B) 22.933.70

NOTA 14 - PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHIST AS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companhia e suas controladas sdo partes em pgheais e administrativas de natureza tribut&iael e trabalhista. A
Administragdo, baseada na opinido de seus conssiltiegais, acredita que a provisdo para estas ggdefis e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdvreis e razoavelmente estimaveis decorrentesalgdés desfavoraveis,
bem como que as decisbes definitivas ndo teramsefgignificativos na posicdo econdmico-financdaaCompanhia e suas
controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao0o8ssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavellesuficiente para fazer face as perdas espef@adasldos das provises
s&o 0s seguintes:

[) ProvisBes
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
a) Provis@es tributarias - - 235.724 1.829.71
b) Provisfes trabalhistas 1.674 2.602 531.573 361.503
c¢) Provisdes civeis 4 802 42.010 51.356
1.678 3.404 809.307 2.242.6:

Como resultado liquido da reversdo da provisacatindescrita a seguir (provisdes tributariasitred a discusséo sobre a
inclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e COFE\#® reconhecimento de outras provisdes contflesso periodo
de 9 meses findo em 30/09/2017, a Companhia regists montantes de R$ 929.711 na linha de Revesjmassivos
contingentes, liquido (Resultado Operacional) 8B%.819, na linha de Reverséo de atualizacdo ddvpascontingentes,
liquido (Resultado Financeiro), em sua Demonstrag@oResultados Consolidados.

a) Provisdes tributarias

A Companhia e suas controladas sdo autoras em pglemis referentes a exclusédo do ICMS da basealieulo das
contribuicBes para o PIS e a COFINS, para as gugaiam realizando depdsitos judiciais e provis@egabeis dos valores
em discussao, atualizados, em ambos os casosapaISELIC. Os saldos registrados em 31 de dezetie?016 referiam-
se aos valores nao liquidados de PIS e COFINS &8 cuja exigibilidade estava integralmente snsp, em fungéo da
realizacdo dos referidos depésitos.

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Fed8iidF) analisou processo relacionado a esse assjngor 6 votos a
4, foi tomada a seguinte decisao: “O ICMS nédo cargpdase de célculo para fins de incidéncia daeRI& COFINS”. A
decisdo tomada pelo STF, a principio, produz efeto todos os processos judiciais em curso, endduthe sua repercussao
geral. Contudo, ap0s a publicacao do acérdéo et®@®17, a Procuradoria da Fazenda Nacional opgéiss@ de embargos
de declaracéo, alegando que a decisdo do Suprémmifssa em determinados pontos, e requereu a agiiudos efeitos
da deciséo, o que pode limitar a produgdo dosefeitss para os contribuintes.
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De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 e IAS 3bvigdes, Passivos Contingentes e Ativos Contirgggnima provisao
é reconhecida apenas quando “seja provavel quesee&saria uma saida de recursos que incorporafidies econdmicos
para liquidar a obrigag@o” dentre outros requisiEr® 31 de margo de 2017, a Companhia, baseada @pncluséo do
referido julgamento pelo Plenério STF no Recursdexdinario de n° 574.706/RG com repercusséo  ggualdecidiu pela
inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS na basedlculo do PIS e COFINS, e (ii) nas praticas d@ogis adotadas no
Brasil e normas internacionais de relatério finamc@FRS), realizou a reverséo da provisdo cohttima mencionada. A
decisdo da Companhia estd amparada pelo posiciotaies seus assessores juridicos, que, ao reaxa@babilidade

de perda nas a¢bes em curso relacionadas ao @medyicam que a probabilidade de perda, quantalgamento do mérito

nas referidas acdes, passou a ser remota, agertiencionada decisao.

A Companhia enfatiza, contudo, que, em fun¢do daibitidade de que o STF entenda como presente=gassitos para
aplicagdo de modulagdo ao caso, e de que a agicizdal instrumento resulte na limitacdo dos e$eila decisao ja
proferida, podera ser necesséaria uma reavaliac@isatode perda associado as referidas agdesemmsd do paragrafo 59
do CPC 25 e IAS 37. A depender, portanto, dos temi@omodulacéo, conforme definidos pelo STF, &lakacdo podera
resultar na necessidade de constituicdo de novaispes sobre este tema no futuro.

O saldo de depdsitos judiciais registrado em 397, no montante de R$ 1.670.636, referente & mdgoussao sobre a
inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e COFdi§Sarda o encerramento processual das acdedioidijiv para ser
restituido a Companhia.

Durante o periodo findo em 30/09/2017, a Compaatiriu ao programa de parcelamento do Estado dasMBerais
incluindo valores substancialmente ja provisiona@tativos a ICMS.

As demais provisdes tributarias referem-se, substimente, as discussdes relativas a compensacéa@di¢os de PIS e
incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em ac¢fes judiciais de natutedtzalhista, individuais e coletivas e as discusséevolvem
substancialmente pedidos de horas extras, adicmmaino, horagn itinere, adicionais de insalubridade e periculosidade,
indenizacdo por acidentes do trabalho, doenca o e danos morais, entre outros.

c) Provisbes civeis

A Companbhia é parte, juntamente com suas contrelata acoes judiciais decorrentes do curso ordid@rsuas operacoes
e de suas controladas, de natureza civel, quesmyeyam em 30/09/2017, o montante indicado corowigéo civel
referente a essas questdes.

II) Passivos contingentes ndo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicasaiacdo da Administracao, 0s processos relagana seguir possuem
expectativa de perda avaliada como possivel (ndasprovavel) e devido a esta classificacdo nd@ffaadas provisées
contdbeis de acordo com as normas contabeis.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau S.A., Gekdas Longos S.A. e Gerdau Agominas S.A., sdo pain
discussbes que tratam de Imposto sobre Circulag@dedcadorias e Servigos - ICMS, substancialmeziggivas a direito
de crédito e diferencial de aliquota, cujas demaipeafazem o total atualizado de R$ 433.550.

a.2) A Companhia e algumas de suas controladas no Béasjpartes em demandas que tratam de (i) Impaoiste Produtos
Industrializados — IPI, substancialmente relatvasédito de IP1 sobre insumos, cujas demandaazmf o total atualizado
de R$ 239.576, (ii) Programa de Integragdo SodiB-e Contribuigdo para Financiamento da SegweiGadial — COFINS,
substancialmente relativas a ndo homologacao deeawsacdo de créditos sobre insumos no total de7RH&L, (iii)
contribui¢bes previdenciarias no total de R$ 73.450/) outros tributos, cujo valor total atualipaginporta hoje em R$
368.065.
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a.3) A controlada da Companhia, Gerdau Acos Longos, 8. farte em um processo administrativo relativingmosto de

Renda Retido na Fonte, no valor de R$ 121.049 adulsrsobre juros remetidos ao exterior, vinculadf@isanciamentos de
exportacao formalizados mediante Contratos de pagamento de Exportages” (PPE) ou de “Recebimfantteripado de

Exportacdes” (RAE). A Companhia apresentou impugoagm 13/01/2017, que foi julgada improcedente pelagacia de
Julgamento da Receita Federal do Brasil, em 05006/2raz&o pela qual a Companhia apresentou ReWotsotario, em

04/07/2017, o qual esta atualmente aguardandoniglgto na primeira instancia do CARF.

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciémgreendimentos Ltda. e Gerdau A¢os Especiaiss@id\partes
em processos administrativos e judiciais relata@$mposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Baig&d Social sobre o
Lucro Liguido - CSLL, no valor atualizado de R$74499. Tais processos dizem respeito a lucrogigenao exterior, dos
quais: (i) R$ 1.304.675 correspondem a dois proseda Controlada Gerdau Internacional Empreendosdritia., sendo
que (i.a) R$ 942.332 correspondem a um processodisgussdo administrativa ja se encerrou e atuédnse encontram
em Execucgdo Fiscal, em relagcdo a qual a Companteapds Embargos & Execucdo que se encontram pesdds
julgamento em primeira instancia, e (i.b) R$ 363.8drrespondem a um processo em que a Companhia¢avRecurso
Voluntario parcialmente provido na primeira insidndo Conselho Administrativo de Recurso FiscaidRE), e foi
submetido a Recurso Especial, o qual foi parciatmprovido pela Camara Superior de Recursos FidoaBARF (CSRF),
em decisdo publicada em 25/05/2017, e atualmenigrdg realizacao de redistribuicdo do processommara julgamento
pela primeira instancia do Conselho Administratile Recursos Fiscais (CARF), conforme determinadia gecisdo da
CSRF, para analise das matérias que ndo foramlgp@nalisadas anteriormente; e (i) R$ 169.924espondem a um
processo da Controlada Gerdau A¢os Especiais §u.teve seu Recurso Voluntario julgado na primgiséancia do
CARF, ao qual foi negado provimento, razdo peld fpiasubmetido a Recurso Especial, que se encqeéraente de
julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais

a.5) As controladas da Companhia, Gerdau Agos Longos &évdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas, S&
partes em processos administrativos relativos sagla dedutibilidade do agio gerado nos termosdigos 7° e 8° da Lei
n° 9.532/97, da base de célculo do Imposto de RBedsaoa Juridica - IRPJ e Contribui¢cdo Social solecro Liquido —
CSLL, decorrente da reorganizagdo societaria egdizm 2004/2005. O valor total atualizado dasagdes importa em R$
5.929.822, dos quais: (i) R$ 4.683.070 corresporaeumatro processos das controladas Gerdau AcaoE@A., Gerdau
Acos Especiais S.A. e Gerdau Acominas S.A., clgaudisdo administrativa ja se encerrou e se enocoati@alimente em
fase de cobranca judicial, sendo que as Compajisrtaram garantias judiciais, em sede de methdéelar, mediante
Seguro Garantia, ja tendo sido iniciadas as diSesspidiciais em Embargos a Execucédo pela Conaoerdau Acos
Longos S/A, em seus respectivos processos, quensanmontante de R$ 3.163.752; (i) R$ 834.701 spwadem a dois
processos da controlada Gerdau Acos Longos S.Aaguardam julgamento de seus Recursos Voluntaagsrimeira
instancia do CARF; (iii) R$ 290.417 correspondenmaprocesso da controlada Gerdau Acos Longos §uk. teve seu
Recurso Voluntario julgado improcedente pela priemgistancia do Conselho Administrativo de RecuFsssais (CARF),
em 17/08/2017 e, atualmente, a empresa aguardanaliracdo do acdrddo e sua intimagdo para a @msig recurso
cabivel; e (iv)R$ 121.634 correspondem a um pracdsscontrolada Gerdau Acos Especiais S.A, que deueRecurso
Voluntario julgado improcedente pela primeira insia do Conselho Administrativo de Recursos Fis¢@lRF), em
20/09/2017, cuja decisdo se encontra atualmentiepémnde intimacdo a empresa para a oposi¢éo dsoecabivel.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito d@sseessos e outros temas envolvendo a Compartiiddas na
denominada Operacéo Zelotes (“Operacéo”) estacosenedstigados por autoridades federais brasileiradusive pelo
Poder Judiciario, a fim de apurar supostos atoisoi.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdauatésas divulgadas pela imprensa relacionadas &Q@e, o Conselho
de Administracdo decidiu contratar assessoresigoddndependentes, com reporte a um Comité Edpii@onselho de
Administracéo, para conduzir uma investigacao platarminar, entre outras coisas: (i) se, a luzpdascas existentes, o
protocolo adequado foi seguido no relacionamentGaapanhia com as autoridades governamentaissinelo CARF, e
na contratacdo de empresas que representam a Gumpas casos perante o CARF,; (ii) se estas enmpsesmantiveram
dentro do escopo do trabalho contratado; (jii)stemmos de contratacdo destas empresas inclufiasutas com a inten¢ao
de coibir a préatica de atos que violem os codigngtita ou a legislacdo vigente; (iv) se os terdmsontratacdo destas
empresas incluiram a previsdo de sancdes em cagoatipuer violacdo (contratuais ou de outra formealy) se existe
gualquer indicio de fraude, dolo, méa fé, ou qualquera expressao da pretensédo de cometimentm diécidb por parte dos
administradores e/ou executivos da Companhia noredagionamento com as autoridades governamentaisisive o
CARF, na negociacao, celebracdo ou conducao foescpo dos contratos mencionados acima ("Investigaterna').

A Investigagdo Interna esta em andamento e, nadéaa@rovagdo destas demonstragdes financeirasnpadhia entende
que nao é possivel prever sobre a duracdo ou ttadswda Operacdo ou da Investigacdo Interna. ddatmente, a
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Companhia acredita que neste momento nédo exisiamiatdo suficiente para determinar se uma proysda perdas é
requerida ou divulgar qualquer contingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Compankméire@mm que os procedimentos adotados pela Compaotin relagao

ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do agio, que ensejaram reggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade r&mnio, tais processos séo classificados como mia pessivel (mas, ndo
provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisaslde construcao civil de Sdo Paulo, aleganddGgudau S.A. e
outros produtores de acos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislacdo antiteu Apés investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoodraiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento, que culminou ndermagdo da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|omm 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakemd do
faturamento bruto, por elas registrado, no exerdaterior a instauracdo do Processo Administragxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/204dla Contadoria Judicial, para R$ 417.820).

Duas acdes judiciais questionam a investigacaouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia guiggamento de
mérito, cujos fundamentos séo irregularidades pa@Es, em especial a producdo de prova, consulztanem estudo
econdmico, para a comprovacao da inexisténcia del.cA suspensado dos efeitos da decisdo do CADHefierida pelo
Juizo, mediante oferta de carta de fianca banchdeam proferidas sentencas pela improcedénciaag@dss e ambas
encontram-se em grau recursal.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &pmdduta anticompetitiva e esta certa de que rétic@u a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilhaoloconsultores legais, que consideram possivelvarsao de sua
condenacio.

b.2) A Companhia e suas controladas séo partes em ailgraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discussé@o de aproximadamente R$ 236287® tais demandas néo foi efetuada proviséddloibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.

b.3) Em 26/05/2016, uma ac¢éo coletiva no ambito do atkrade capitais (securities class action) foi ajézna Corte
Distrital dos Estados Unidos para o Distrito SulM@va York, em face da Gerdau e de alguns adnaistes e ex-
administradores da Companhia, por adquirentes deficalos norte-americanos de depdsitos de acdeserican
Depositary Receipts - ADRs) da Companhia negociadd3olsa de Valores de Nova York. Em 9/08/201&ré&e nomeou
o Fundo de Pensdes e Beneficios dos Policiais a@hcomo autor lider da acdo. Em 31/10/2016tar dider protocolou
uma peticdo revisada nos termos dos Artigos 10(BD(e) da Lei de Valores Mobiliarios de 1934 em eone uma
determinada classe de adquirentes de ADRs da Gerder123/04/2012 e 16/05/2016. A peticdo revisddgava, dentre
outros, que a Companhia e alguns dos seus exegt#iiam se envolvido num esquema de corrup¢aocoamro com o
CARF, esquema esse que teria — alegadamente tadesulo ndo pagamento de aproximadamente US$ 4B6emiem
tributos e feito com que as declaracdes dos réoie sus negdcios, operacdes e perspectivas da Geotdidas nos
documentos arquivados pela Gerdau junto aos érggotadores dos mercados de capitais fossem flisagrecisas e/ou
nao tivessem sido razoavelmente embasadas. Apetigdada ndo especificava o valor dos danosa@dsga incluia, ainda,
pedidos relacionados com a operacdo de aquisicfartieipacdes societarias descrita na nota (dxabam 17/01/2017, a
Companhia protocolou peticdo requerendo a extingéwiria do processo (motion to dismiss), mas, al@ssia apreciacdo
pela Corte, as partes requereram a suspensao ckspop a fim de iniciar um processo de mediacdo5M8if2017 o autor
lider da agdo e os réus chegaram a um acordo, ntante de US$ 15 milhdes, que foi aprovado peléeGam 20/10/2017.
Consequentemente, a agao foi extinta, em caraarefidefinitivo, em relagdo ao autor lider da agaclasse de adquirentes
de ADRs da Gerdau. O montante pago foi substanergkncoberto por seguro. Referido acordo néo remenhualquer
responsabilidade pelos réus e o quanto acordadituim, na opinido da Companhia e de seus asssskmais, a melhor
alternativa no sentido de eliminar incertezas, @aosstos decorrentes com a continuidade dessatalisp

¢) Processo administrativo — Comissao de Valores Mitiarios (CVM)
Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicgmadéeipacdes minoritarias nas sociedades: Geigas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau AfsiEeciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai@®psacdes S.A.

(4,90%), tendo como contrapartes Itad Unibanco & AcelorMittal Netherlands BV. A aprovacao desaasacao foi dada
em reunido do Conselho de Administracdo da Gerdau (®r unanimidade de voto dos conselheiros emd7/2015,
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tomando por base a oportunidade de mercado e iaeadél que os precos eram adequados levando-sensidaracao: as
avaliacbes econOmicas realizadas através de laxdipeéndente, os instrumentos financeiros utilizadssprazos de
pagamento, a captura de valor através de um flaxaatka mais concentrado e a visdo de longo pramogpCompanhia. A
Companhia, em atendimento as solicitagdes de esalanto da CVM sobre a aquisicdo, destacou queeiaédb para sua
realizacéo teve mérito exclusivamente empresafilregularmente deliberada e aprovada pela uridatfe dos membros
do Conselho de Administracdo. Os termos e condip@es a aquisicdo consideraram perspectivas deadeide longo
prazo. Em 21/10/2016 a Metallrgica Gerdau S.Aerelg@dministradores e ex-administradores da G&dawapresentaram
defesa em processo administrativo instaurado p€l €obre essa aquisicao de participacbes minaiaem empresas
controladas, no sentido de que a operacao foi lgmmnte justificada, como dito acima. N&o ha [@&w de prazo para a
decisdo definitiva do caso. A Metalurgica Gerdad. @credita que, neste momento, ndo existe infoimagificiente para
divulgar ou determinar se uma provisao para pe¥daguerida.

[I) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculadss péovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Tributarios 237 231 1.861.718 1.717.226
Trabalhistas 1.745 3.041 125.617 110.234
Civeis 628 586 39.589 83.1
2.610 3.858 2.026.924 1.865.6<

IV) Ativos Contingentes - Empréstimos Compulsério€letrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (ketrobras)

O Empréstimo Compulsoério, instituido pelo Govermasiieiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidiiss com consumo mensal igual ou superior a 2800latravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distritnaisiale energia elétrica, foi revertido em crédjtasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuef@tsadas entre 1977 e 1993. A legislacédo fixoptamo maximo de 20
anos para devolucdo do empréstimo compulsério aaisilcuintes, facultando a Eletrobras a possihil@lde antecipacéo
dessa devolucdo, através de conversado dos crédit@des de sua emissdo. Antes da conversao dimsem acdes,
estes eram corrigidos através de um indexadormi§oador, denominado Unidade Padrdo (UP). Ocqueeo Empréstimo
Compulsoério era cobrado das empresas mensalmesiteontas de energia elétrica, consolidado durameoo e apenas
indexado pela UP em janeiro do ano seguinte, otasiéo uma falta de correcdo monetaria mensal du@nianos de
recolhimento, assim como os juros. Esse procedoriermgutou aos contribuintes consideravel perdanfiraa, em especial
durante periodos em que os indices de inflagcdawsitno-se em patamares mensais bastante elevados.

Como forma de buscar a adequada corre¢cdo monetdui@®s, subtraidos pela metodologia aplicada Ré#robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasré@rista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou acBes judiciais pleiteando créditos decwes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratdrios, moratdrios e demais verbas acassfgvidas pela Eletrobras em razao dos empréstonasulsérios, que
totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes. Reomtee, notadamente em 2015, processos que envohetantes
representativos tiveram seus méritos julgados iig#mente pelo Superior Tribunal de Justica - 8& Jorma favoravel a
Companhia de forma que ndo cabem mais recursosactais decisdes (“Transito em Julgado”) quanto @iositos
pleiteados. Para as agBes com decisdo Transitadalgado, resta ainda a execugdo de sentengas@ddaexecucdo) onde
serdo apurados os efetivos valores a serem liqosdad

A obtencéo de decisdes favoraveis representadad paahsito em Julgado mencionado acima, nos tedao®rma IAS 37
(CPC 25), permite considerar que a entrada de terefecondmicos passou a ser provavel. No entaida ndo é
praticavel determinar com seguranca que o valagyashhio sob a forma de encaixe dos recursos decesréessas decisdes
tenha atingido o patamar de praticamente ceittuélly certain) e que a Companhia possua o controle sobre tatsab
gue, nos termos das normas acima mencionadascangt que tais ganhos nao sejam registrados clonégibé até que tais
condicdes estejam comprovadamente presentes.
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NOTA 15 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Composicao dos saldos de mutuos
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Mltuos ativos
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - - - 48
Outros
Fundacgéo Gerdau - - 51.462 57.493
- - 51.462 57.541
Mutuos passivos
Empresas controladas
Gerdau Acgos Longos S.A. (41) - -
(41) - -
Periodos de 9 meses findos em Periodos de 9 mesedo§ em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Despesas financeiras liquidas - (21.349) - (2.500)

b) Operacdes com partes relacionadas

Nos periodos de 3 e 9 meses findos em 30/09/202@pganhia, através de suas controladas, efetieragies comerciais
com algumas de suas empresas coligadas e comleargropartilhado decorrentes de vendas nos mostdet®$ 257.928
e 499.148, respectivamente (R$ 57.164 e R$ 2422PB0/09/2016) e de compras nos montantes de B$E&.R$ 99.157
em 30/09/2017 (R$ 19.211 e R$ 79.594 em 30/09/2@ 6xldo liquido monta R$ 399.991 em 30/09/2017 163.626 em

30/09/20186).

Nos periodos de 3 e 9 meses findos em 30/09/20Cémganhia e suas controladas efetuaram transag@escionistas

controladores, direta ou indiretamente, refererdestre outros, por avais prestados pelos contiodadem garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga umaeeagdo de 0,95% a.a., calculada sobre o moraaalieado. O efeito

destas transacdes, em termos consolidados cordsmliftaam despesas de R$ 125 e R$ 676 nos perfled8s 9 meses
findos em 30/09/2017, respectivamente (R$ 2.168 8.B27 em 30/09/2016). Adicionalmente, a Comparggéstrou uma

receita de R$ 200 e R$ 616 no periodo de 3 e 9gnesgpectivamente, (R$ 249 e R$ 752 em 30/09/2&t6)ermos

consolidados, oriunda substancialmente de contietocagéo.

A Metallrgica Gerdau S.A. possui valor de aplicdg@nceira em sua controlada Paraopeba — Funbivdstimento Renda
Fixa no montante de R$ 131.986 (R$ 162.605 em 31018).

Versdo: 1
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Garantias concedidas

Parte Relacionada Vinculo Objeto Valor Original Vencimento  30/09/2017 31/12/2016
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 10 anos 1.08%4.0 out/17 2.505.254 2.577.296
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.08.0 abr/44 1.584.000 1.629.550
Diaco S.A. Empresa com controle Contratos de 302.314 ago/l8-jun/l9  287.668 397.238
compartilhado Financiamento
Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 1.751.036 1.801.389
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.117.750 an/2j 3.251.714 3.345.222
Gerdau Corsa SAP.. deCy,  CmPresacom controle Contratos de 1.973.313 jul18-dez/21  1.879.101  2.061.260
compartilhado Financiamento
GTL Trade Finance Inc., Gerdau oo oada Bond 10 anos 2.606.346  abr/24 2.903.656 7298
Holdings Inc.
Sipar Aceros S.A. Controlada C;ontrgtos de 436.959 set/18-set/21 99.944 434.70¢€
Financiamento
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 1.501.275 br/2&a 1.716.438 1.832.625
Gerdau Steel India Ltd. Controlada C;ontrgtos de 295.471 ago/17 - fev/19 126.720 354.585
Financiamento
Gerdau Steel India Ltd. Controlaga ~_Contratos de 285.673 Indeterminado 16.555 55.130
Financiamento
Comercial Gerdau Bolivia Controlada C;ontrgtos de 12.980 nov/17 12.672 13.036
Financiamento
Gerdau Acominas S.A. Controlada ~_Contratos de 3.160.958 juli18 -fevi2l  2.369.194  2.627.205
Financiamento
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 25 anos 583 out/37 234.432 166.214
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada ~_Contratos de 556.247 out/24-dez/30  291.751  318.784
Financiamento
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada ~ COntratos de 299.918 dez/17-julil8  313.988  304.194
Financiamento
Siderurgica Zuliana, C.A. Controlada C;ontrgtos de 50.010 dez/17 31.680 65.182
Financiamento
Gerdau Agos Especiais S.A. Controlada ~_CONtratos de 70000  fev/20 56.000 63.000
Financiamento
Gerdau Agominas S.A., Gerdau Agos
s Contrato de
Longos S.A., Gerdau Acos Especiais Controlada . . - dez/20 450.511 665.738
Crédito Rotativo
S.A. e Gerdau S.A.
Gerdau Acgos Especiais S.A. Controlada Contratos de - ago/18 12.880 23.418

Financiamento
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c) Debéntures

Das debéntures em circulagéo, estdo em poder desamspcontroladas, titulos no montante de R$ 683268930/09/2017
(R$ 657.559 em 31/12/2016), que corresponde a Yé#éntures (9.826 em 31/12/2016). Em termos caoliasials, estéo
em poder de acionistas controladores, direta dtetagnente, titulos no montante de R$ 10.463 eld@p017 (R$ 60.888
em 31/12/2016), que corresponde a 105.662 debér(@296.256 em 31/12/2016).

d) CondicBes de precos e encargos

Os contratos de mUtuos entre as partes relaciosadeastualizados por taxas de mercado como a f2aka xa Libor mais
variacao cambial, quando aplicavel. As transac@esothpras e vendas de insumos e produtos sdoddstaen condicdes
e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracgéo da Administracéo

No periodo de 3 meses findo em 30/09/2017, o agstoremuneracao da administracao, em salarios,menagéo variavel
e beneficios foi de R$ 517 (R$ 430 em 30/09/20h6¢antroladora e R$ 8.949 em 30/09/2017 (R$ 9.763@09/2016)
em termos consolidados. No periodo de 9 meses &nal@0/09/2017, o custo com remuneracdo da adnaigdst, em
salarios, remuneracdo variavel e beneficios foR#el.539 (R$ 851 em 30/09/2016) na controladordbe2&695 em
30/09/2017 (R$ 29.608 em 30/09/2016) em termosadatwmaglos. No periodo de 3 e 9 meses findo em 32009/, as
contribui¢cBes para o plano de contribuicdo defimdaonsolidado, relativas aos seus administragdtoidizaram R$ 291 e
R$ 867 (R$ 332 e R$ 1.027 em 30/09/2016, respentnte).

No periodo de 3 e 9 meses, 0 custo com planosoaatinos de longo prazo reconhecidos no resultattibuiveis aos
conselheiros e diretores, totalizou R$ 3.603 e BP3I0 em 30/09/2017, respectivamente, (R$ 2.288 6.822 em
30/09/2016, respectivamente) em termos consolidados

Adicionalmente, durante o periodo de 3 meses ferdB0/09/2017, a remuneragdo dos membros do ConSeltisultivo
foi de R$ 0 na controladora e no consolidado (R® R$ 504 em 30/09/2016). Durante o periodo de €£méndo em
30/09/2017 a remuneragédo dos membros do Conselmsu@izo foi de R$ 0 na controladora e no consd@éR$ 43 e R$
1.512 em 30/09/2016).

NOTA 16 — OBRIGAGOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITO CREDITORIO

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeizrdos créditos junto a Eletrobras, mencionadasata explicativa 14
(iv), foram utilizados para constituicdo de um Fadeé Investimento em Direitos Creditérios Nao Patedos, constituido
e devidamente autorizado pela Comissao de Valodsligrios para funcionamento (“FIDC NP Barzel"yje valor justo
na data de constituicdo do FIDC foi de aproximadaeB$ 800 milhdes. A cota Unica desse FIDC feireda em transacéo
realizada em 2015 de aquisicao de participacfesritdinas em empresas controladas pela Gerdau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausugudte de preco do contrato de cesséo, renttbdichinima sobre o
valor de cessdo dos direitos creditérios sobrecassajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeshidos nas acdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o didstprimeira oferta para recompra dos referidastds creditérios nas
hipéteses de alienagéo pelo Fundo conforme cordet®sséao para o qual tem registrado em 30/09£2@idhtante de R$
1.107.741 no Consolidado em “ObrigagGes com FIDR$ {.007.259 em 31/12/2016).

NOTA 17 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O Conselho de Administracéo poderd, independentienderreforma estatutaria, deliberar a emissamdasracdes (capital
autorizado), inclusive mediante a capitalizacadudeos e reservas até o limite autorizado de 5@000M acdes ordinarias
e 1.000.000.000 acdes preferenciais, todas semn@hoinal. No caso de aumento de capital por sigé&xde novas acdes,

o direito de preferéncia devera ser exercido neqdacadencial de 30 dias, exceto quando se dmatferta pablica, quando
o prazo decadencial ndo sera inferior a 10 dias.
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A reconciliagdo do nimero de agdes ordinarias feggeciais, em circula¢éo, no inicio e no fim desipdos é apresentada

a seguir:
30/09/2017 31/12/2016
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 323.987.702 633.626.805 306.923.979 599.499.359
Emissao de agdes 6.033.912 12.067.824 17.063.723 34.127.446
Saldo no fim do periodo/exercicio 330.021.614 645.694.629 323.987.702 633.626.805
A composicdo aciondria esta assim representada:
Composicdo acionaria
30/09/2017 31/12/2016
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. S.A. e coligadas* 260.934.8 79,1 2.392.458 0,4 263.327.272 26,9 232.013.262 71,6 5135. 0,0 232.048.776 24,1
Investidores institucionais brasileiros 15.972.763 8 4, 99.827.730 153 115.800.493 11,8 21.115.369 6,5 1536645 24,0 174.761.005 18,1
Investidores institucionais estrangeiros 867.876 0,3 79.208.851 42,9 280.276.727 28,5 565.073 0,2 263.258.038 1,1 4 263.823.111 27,4
Outros acionistas 52.246.161 15,8 264.065.590 40,4 316751 32,2 70.293.998 21,7 216.687.617 339 286.981.615 9,8 2
Acbes em tesouraria - 0,0 6.258.200 1,0 6.258.200 0,6 - 0,0 6.258.200 1,0 6.258.200 6 0,
330.021.614 100,0 651.952.829 100,0 981.974.443 100,0 3.982.702 100,0 639.885.005 100,0 963.872.707 100,0

* As empresas Indac — Ind. Adm. e Com. Ltda. e Gr@erdau Empreendimentos Ltda. sdo as controladar@mpanhia e a Stichting Gerdau Johannpetangidade controladora da Companhia em Ultima ircséan

Em 30/09/2017 estéo subscritas e integralizada®33®14 acdes ordinarias (323.987.702 em 31/18j20651.952.829
acOes preferenciais (639.885.005 em 31/12/201®)jzando o capital social realizado em R$ 7.950 (R$ 7.901.390 em
31/12/2016), liquido dos custos de aumento de alaffonforme descrito na nota 12, a Companhia eriigbéntures
Conversiveis ou Permutaveis em Ag¢des e como resuttas Conversdes de agdes realizadas até 30/@9(2Cbnselho de
Administracdo da Companhia homologou aumentos pigat#otalizando R$ 190.555, decorrentes da ca@evoluntaria
de 23.097.635 acdes ordinérias e 46.195.270 agéfEsgnciais.

As acgles preferenciais néo tém direito a voto,pulem ser resgatadas e participam em igualdadendiéigées em relacéo
as acdes ordinarias na distribuicdo de lucros, alénter prioridade no reembolso de capital em cstiquidacdo da
Companhia.

b) Acbes em tesouraria

A movimentacao das acdes em tesouraria esta aggiregsentada:

30/09/2017 31/12/2016
Acdes Acdes
Preferenciais R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861
Saldo final 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861

Em 30/09/2017, a Companhia mantinha em tesours2E8600 acdes preferenciais pelo valor de R$ 89.B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior aenag mercado ou cancelamento. O custo médio dsigipdas acdes
em tesouraria é de R$ 11,16.

c) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societéaria brasileira, a Compadhbie transferir 5% do lucro liquido anual apunag®seus livros
societarios, preparados de acordo com as praiicddheis adotadas no Brasil, para a reserva leggue essa reserva seja
equivalente a 20% do capital integralizado. A resdegal pode ser utilizada para aumentar o capitgbara absorver
prejuizos, mas nao pode ser usada para fins diedios.

II) Incentivos fiscais - pela legislagéo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

) Investimentos e Capital de Giro -é composta pela parcela de lucros nao distribidsscionistas, e inclui as reservas
estatutarias previstas no Estatuto Social da Cohipa® Conselho de Administracdo pode propor adsnitas a
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transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoat ano apurado nos seus livros societérios, ra@psde acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, paraeseava estatutaria (Reserva de Investimentos gaCdp Giro). A reserva
é criada somente depois de considerados os regudst dividendo minimo e seu saldo ndo pode exaedentante do
capital integralizado. A reserva pode ser usadahsarcdo de prejuizos, se necessario, para capi@t, pagamento de
dividendos ou recompra de agoes.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadashedge de investimento liquido, ganhos e perdas ndozastdis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas nao realizadas em atharxc®iros disponiveis para venda, despesa com géaapcdes de acdes
reconhecido e pelas opc¢des de acbes exercidagos efie acionistas ndo controladores sobre entidemiesolidadas.

NOTA 18 - LUCRO POR ACAO

Bésico
Periodo de 3 meses findos em
30/09/2017 30/09/2016
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agBes e dados por agéo) (Eaned, exceto acdes e dados por agédo)
Numerador
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenciais 12.766 24.978 37.744 (11.815) (23.078) (34.893)
Denominador
Média ponderada de agdes deduzindo a média
das acdes emtesouraria. 329.976.433 645.604.266 307.183.148 600.017.697
Lucro (Prejuizo) por agéo (em R$) — Basico 0,04 0,04 (0,04) (0,04)

Periodo de 9 meses findos em

30/09/2017 30/09/2016
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto ag8es e dados por agao) (Eaned, exceto acdes e dados por agédo)
Numerador
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenciais 113.994 223.005 336.999 (45.835) (89.529) (135.364)
Denominador
Média ponderada de agdes deduzindo a média
das acGes emtesouraria. 328.277.262 642.205.925 307.027.647 599.706.694
Lucro (Prejuizo) por agéo (em R$) — Basico 0,35 0,35 (0,15) (0,15)
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Diluido
Periodo de 3 meses findo e
30/09/2017 30/09/2016
Numerador diluido
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel paraas ag6es ordinarias e preferenciais
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel pasaagdes preferenciais 24.978 (23.078)
Menos:
Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do periodisponivel para as agdes preferenciais considerando
potencial incremento nas agdes preferenciais aeanies, como resultado das potenciais conversées da
Debéntures da 5a emisséo 16 (28)
24.994 (23.106)
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel pasaagdes ordinarias 12.766 (11.815)
Mais:
Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do periodisponivel para as agdes ordinarias considerando o
potencial incremento nas agdes preferenciais aeanies, como resultado das potenciais conversées da
Debéntures da 5a emissédo (16) 28
12.750 (11.787)
Denominador diluido
Média ponderada das agGes
Acdes ordinarias
Média ponderada das ac¢des ordinarias 329.9334 30R188
Potencial incremento nas agdes ordinarias em fudgddebéntures da 5a emisséo 31.414.703 53.770.230
Total Agdes Ordinarias 361.3861 368
Acdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 645.6@62 600.BB7
Potencial incremento nas agdes preferenciais eqdifudas Debéntures da 5a emissédo 62.829.406 107.540.460
Total Agdes Preferenciais 708.4326 70R3%7
Total 1.069.82880 1.068.5Bh
Lucro (Prejuizo) por acéo (em R$) — Diluido (agdedinarias e preferenciais) 0,04 (0,03)
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Periodo de 9 meses findo e

30/09/2017 30/09/2016
Numerador diluido
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel paraas ag6es ordinarias e preferenciais
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel pasaagdes preferenciais 223.005 (89.529)
Menos:
Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do periodisponivel para as agdes preferenciais considerando
potencial incremento nas agdes preferenciais aeanies, como resultado das potenciais conversées da
Debéntures da 5a emisséo 147 (107)
32052 (89.636)
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel pasaagdes ordinarias 113.994 (45.835)
Mais:
Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do periodisponivel para as agdes ordinarias considerando o
potencial incremento nas agdes preferenciais aeanies, como resultado das potenciais conversées da
Debéntures da 5a emissédo (147) 107
31847 (45.728)
Denominador diluido
Média ponderada das ag6es
Acdes ordinarias
Média ponderada das ac¢des ordinarias 328.2622 307.@247
Potencial incremento nas agdes ordinarias em fudgddebéntures da 5a emisséo 31.414.703 53.770.230
Total Agdes Ordinarias 359.6%B59 360.877
Acdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 642.2@%59 598894
Potencial incremento nas agdes preferenciais eqdifudas Debéntures da 5a emissédo 62.829.406 107.540.460
Total Agdes Preferenciais 705.08.3 707264
Total 1.064.72B.29 1.068.08
Lucro (Prejuizo) por acéo (em R$) — Diluido (a¢dedinarias e preferenciais) 0,32 (0,13)

NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de ac0es restritas e acdes condicionadas aultados:

Consolidado
Em01/01/2016 12.525.256
Outorgadas 13.357.922
Canceladas (3.046.593)
Exercidas (2.403.094)
Em 31/12/2016 20.433.491
Outorgadas 3.170.952
Canceladas (1.702.380)
Exercidas (2.445.813)
Em 30/09/2017 19.456.250

Em 2017, a Companhia aprovou alteracdes no planncaetivo de longo prazo possibilitando a util@agle mdltiplas
formas de remuneracao baseada em ac¢fes e alteraad@ncia de exercicio de cada outorga para 3 Bno2017 foram
outorgadas Acbes Restritas e A¢cdes Condicionafesaltados.
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b) Plano de opcdes de acdes:

Consolidado

30/09/2017 31/12/2016

Numerode Prego médio de Numerode Preco médio de

opcdes exercicio opcoes exercicia

R$ R$

No inicio do exercicio 569.115 16,64 1.074.246 18,36
Opcoes canceladas (269.219) 14,88 (505.131) 20,49
No final do periodo 299.896 18,03 569.115 16,64

A cotacdo média da acdo no periodo de nove mesds d¢im 30/09/2017, foi de R$ 11,15 (R$ 7,68 noasir findo em
31/12/2016).

A subsidiaria Gerdau S.A., possui, em 30/09/20147 tatal de 8.730.411 acBes preferenciais em tesaufgssas acdes
poderdo ser utilizadas para atendimento destesglan

Consolidado

Quantidade

Prazo médio das Prego médio de disponivel en

Preco de exercicio Quantidade opgdes exercicio 30/09/2017*

R$

R$ 13,78 40.873 14 13,81 40.873
R$ 10,58 a R$ 29,12 259.023 5,0 18,70 13.660

299.896 54.533

* O total de opgdes que venceram o prazo de car@nestao disponiveis para exercicio em 30/09/2@i754.533 (57.678
em 31/12/2016).

Os custos com planos de incentivos de longo pramhecidos no resultado, nos periodos de trégeemeses findos em
30/09/2017, foram de R$ 6.503 e R$ 18.896, resmautinte (R$ 9.843 e R$ 25.956 em 30/09/2016, régpaente).

A Companhia reconhece o custo do plano de opg@eg@les com base no valor justo das opcbes outmgeddata da
outorga. A Companhia utiliza o modelo Bkack-Scholes para precificagdo do valor justo das opgBes. Niwér novas
outorgas para esse plano durante o periodo deésrfiedo em 30/09/2017 e durante o exercicio fimho31/12/2016.

c) Demais Planos — América do Norte

A Companhia encerrou os planos de incentivo dedgrgzo existentes na América do Norte e nenhurita outorga sera
concedida nesses planos. Todas as outorgas pesidiggies planos continuardo pendentes até que sejanridas,

canceladas ou expiradas. Em 30/09/2017, existiaftR18 SARs - Share Appreciation Rights (DireitoAfweciacdo de

ac0es) liquidaveis em dinheiro pendentes nessasgl&sta outorga é provisionada ao longo do perdedcaréncia de 4
anos. Em 30/09/2017 e 31/12/2016, o passivo eniapara transacdes dos demais planos da Améridkode, incluidas

em outras contas a pagar do passivo ndo circutaatde US$ 8 mil (R$ 25,3) e US$ 10 mil (R$ 32€3pectivamente.

NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag@®edaltado por fungdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:
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Versdo: 1

INTERMEDIARIAS DA

Controladora

Periodos de 3 meses findos em

Periodos de 9 mesant em

Depreciacao e amortizacao
Outras despesas/receitas

Classificados como:

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Depreciacdo e amortizacao

Salarios, Encargos Sociais e Beneficios
Matéria-prima e materiais de uso e consumo
Fretes

Outras despesas/receitas

Reverséo de passivos contingentes, liquido
Resultado em opera¢cfes com empresas contr

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Reverséo de passivos contingentes, lic

Resultado em operacdes com empresas controladas

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
B @) ®) (€
(808) (605) (4.717) (6.12:
(810} (607 (4.725 (6.131
(805) (846) (5.403) (4.000)
37 243 731 332
(42) (4) (53) (2.463)
(810) (607, (4.725 (6.131
Consolidado
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meswdol em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(514.445) (566.204) (1.568.684) (1.864.70:
(1.355.330) (1.480.777) (4.131.630) (5.011.19¢
(6.083.16  (5.088.758) (17.160.917) (17.475.59¢
(577.788) (516.556) (1.674.420) (1.738.11:
(366.149) (451.308) (1.127.874) (1.609.79:
- - 929.711 -
- - (72.478 (105.048
(8.867.876 (8.103.603 (24.806.292 (27.804.44¢
(8.501.724) (7.652.292) (24.535.643) (26.089.59¢
(130.887) (139.149) (402.630) (529.09(
(266.472) (345.014) (859.256) (1.179.374)
87.020 95.979 227.529 198.176
(55.813) (63.127) (93.525) (99.514)
- - 929.71: -
- - (72.478) (105.048)
(8.867.876 (8.103.603 (24.806.292 (27.804.44¢

NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Periodo de 3 meses findo em

Periodo de 9 meses findo em

Rendimento de aplicacdes financeiras
Juros recebidos e outras receitas financeiras

Total Receitas Financeiras

Juros sobre a divida
VariagBes monetarias e outras despesas financeiras

Total Despesas Financeiras

Variagdo cambial, liquida
Resultado de obrigacdo por compra de agdes

Resultado Financeiro, Liquido

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
2.91 4.39:; 14.51 14.60
88 60° 3.02 84
3.80 5.00( 17.53 15.44
(15.97- (38.83¢ (59.52: (142.28.
(2.42¢ (19.76: (12.37! (44.84
(18.40: (58.59¢ (71.90. (187.13
- - 1

2.10 (17.75¢ 4.78 (43.27

(12.490) (71.356) (49.572) (214.963)
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Consolidado
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 9 meses findo em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Rendimento de aplicag6es financeiras 25.40 40.27 86.69 118.30
Juros recebidos e outras receitas financeiras 31.59 24.90 109.95 79.57
Total Receitas Financeiras 56.99 65.18 196.64 197.88
Juros sobre a divida (345.90. (419.79 (1.093.22/ (1.294.82
Variagbes monetarias e outras despesas financeiras (82.19: (130.73 (305.39 (372.61
Total Despesas Financeiras (428.10 (550.52! (1.398.61 (1.667.43!
Variagéo cambial, liquida 101.65 (58.22 80.31 884.38
Reversao de atualizagcéo de passivos contingefgfesld - - 369.81
Ganhos e perdas com instrumentos financeirosdidgui e (7.101 (7.83 (45.32
Resultado de obrigagéo por compra de a¢des 2.10 (17.75: 4.78 (43.27
Resultado Financeiro, Liqui (266.567) (568.432) (754.890) (673.763)
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 7 de novembro de 2017

Os principais produtos por segmento de negécio sao:

Operacéo Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina, pedisuturais e minério de
ferro.

Operacéo América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyagados e leves.

Operagdo América do Sulergalhdes, barras e trefilados.

Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as eligiea de vendas entre segmentos aplicaveis a Cormpanbontexto das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

A informacao geografica da Companhia com as rexeléssificadas de acordo com a regido geografiamde os produtos
foram embarcados é a seguinte:

Periodo de 3 meses findo ¢
Informagdes por area geogréfica: Brasil América Lating” América do Norté? EuroEalAsia Consolidado
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 _0/09%2016 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Receita liquida de vendas 3.501.049 3.191.092 1.136.500 1.347.580 4.678.608  4.044.276 160.047 115.80 9.476.204 8.698.74

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 1/1232016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Ativos totais 23.109.023 24.390.811 708.324 6.159.387 23.077.626 23.463.447 728.179 745.324 52.624.152 54.758.96

) N&o inclui as operagdes do Brasil.
 Nao inclui as operagdes do México.

Periodo de 9 meses findo ¢
Informagdes por area geografica: Brasil América Latind” América do Nort&” Europa/Asia Consolidado
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 _0/0982016 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Receita liquida de vendas 9.650.278 9.111.074 3.469.167 4.368.166 13.573.787 13.979.999 407.489 1.572.799 27.100.721 29.032.03

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 1/1232016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Ativos totais 23.109.023 24.390.811 709.324 6.159.387 23.077.626 23.463.447 728.179 745.324 52.624.152 54.758.96

) Nao inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagé@essaria ndo
esteja disponivel e 0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacéo seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgaregendas para diferentes mercados e com diferemedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréemsumo de aco e dindmica dos precos de cada produoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosmt#erdentro desses paises sdo muito pouco coordalcis, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpaia se tirar conclusées sobre tendéncias e ewohigtrica. Diante deste
cenario e considerando que a abertura da receif@m@dutos nao € mantida pela Companhia em umacoaselidada e que
0 custo para se obter a receita por produto sedassivo em relagdo aos beneficios da informac¢@@yrapanhia nédo
apresenta a abertura da receita por produto.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Wdega sdo avaliados com base na analise e idexgtific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperabilidade com base em projecées de fluxaita descontado que levam em consideracdo prentiss#o: custo de
capital, taxa de crescimento e ajustes aplicadsdlaxos em perpetuidade, metodologia para detegéin de capital de
giro, plano de investimentos e proje¢des econdfinemceiras de longo prazo.

Para a determinacdo do valor recuperavel de cajaesgo de negocio, a Companhia utiliza o métodéuwe de caixa
descontado, utilizando como base projecdes econéiinignceiras de cada segmento. As proje¢fes levarronsideracdo
as mudancas observadas no panorama econdmico doado® de atuacdo da Companhia, bem como prenissas
expectativa de resultado e histéricos de rentaukdde cada segmento.

O teste de recuperabilidade do &gio alocado aosesegs de negécio é efetuado anualmente em dezesebido antecipado
se eventos ou circunstancias indiguem na necessitldteste realizado no exercicio de 2016, a Cahipafetuou uma
analise de sensibilidade das variaveis taxa deodése taxa de crescimento da perpetuidade, daarepactos potenciais
nos fluxos de caixas, desta forma, Um acréscim@,8eonto percentual na taxa de desconto do flexoaixa de cada
segmento resultaria em valor recuperavel abaixeattir contabil e/ou que excedeu o valor contabifeone demonstrado
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
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CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 7 de novembro de 2017

a seguir: a) América do Norte: abaixo do valor &bittem R$ 872 milhdes, b) Acos Especiais: excexealor contabil em
R$ 1.170 milhdes, c) América do Sul: excedeu onedatabil em R$ 486 milhdes; e d) Brasil: excedesalor contdbil em
R$ 425 milhdes. Por sua vez, um decréscimo dedh®percentual da taxa de crescimento da perpeteido fluxo de
caixa de cada segmento de negdcio resultaria emnegluperavel abaixo do valor contabil e/ou queedru o valor contabil
conforme demonstrado a seguir: a) América do Nafaixo do valor contabil em R$ 661 milhdes; b) AEspeciais:
excedeu o valor contdbil em R$ 1.301 milhdes; cpAca do Sul: excedeu o valor contabil em R$ 58hdes; e d) Brasil:
excedeu o valor contabil em R$ 673 milhdes.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos de@mandem a realizacédo do teste de recuperalgildiadgio e outros
ativos de vida longa para o periodo findo em 3@@87.

A Companhia mantera ao longo de 2017 o seu corstammitoramento do mercado siderdrgico em busadetificar uma
eventual deterioracdo, queda significativa na deimatos setores consumidores de aco (notadamemte@ivos e de
construcao), paralisacéo de atividades de plamtasiriais ou mudancas relevantes na economia oradeefinanceiro que
acarretem em aumento da percepcéo de risco oudr@dadiquidez e capacidade de refinanciamentala\fue as proje¢des
adotadas pela Companhia contemplem um cenariodeagfiador do que aquele verificado nos Ultimosanoe eventos
mencionados anteriormente, se manifestados emniersidade maior do que aquela antecipada nos@grantemplados
pela Administracao, podem levar a Companhia a ravas projecdes de Valor em Uso e, eventualmergeedar em perdas
por nao recuperabilidade.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 04/10/2017, a Companhia informou que assinotratmnpara venda de 100% de sua operag&o no Gindeos grupos
familiares chilenos Matco e Ingenieria e Invers@r@s ativos incluidos na venda sao unidades indissile acos longos,
com capacidade anual instalada de ago de 520 m@iladas, e apresentados dentro do segmento Andéri€al. O valor
econdmico da transagdo corresponde a US$ 154 milAdeoncluséo da transagdo ainda depende da gamda 6rgéo de
defesa de concorréncia chileno. Esse movimentaést@do ao processo de otimizag¢éo de ativos dep@ohia, com foco
em rentabilidade e na reducéo de sua alavancagancéira. Com base na norma contabil IFRS 5/ CB@ Eompanhia
passara a apresentar a partir das demonstrac@eedinas de 31/12/2017, os saldos ativos e pasdestais unidades
separadamente das demais operacdes, em linhaffieagain balanco patrimonial de ativos mantidasp&nda e passivos
mantidos para venda.

1) Em 04/10/2017, a Companhia efetuou comunicado acade informando sobre oferta de recompra a vistBahds.
Em 18/10/2017, a Companhia concluiu o periodo décgecdo antecipada da oferta, no exterior, d®mpra a vista
(“Oferta de Recompra”), no valor maximo de até 888 milhdes, dos seguintes titulos de divida eouldgdo no mercado
internacional: (i) bonds com vencimento em 2020reg de 7,000%, emitidos pela Gerdau Holdings (ffBonds 2020");
(if) bonds com vencimento em 2021 e juros de 5,7808itidos pela Gerdau Trade Inc. (“Bonds 2021 fjiiebonds com
vencimento em 2024 e juros de 5,893% emitidos enjunto pela Gerdau Holdings Inc. e GTL Trade Firaimc. (“Bonds
2024"). A Oferta de Recompra foi realizada nos texra nas condi¢des estabelecidas no Offer to Ragatanfidencial
datado de 04/10/2017, conforme aditado. O valopritecipal de cada emissdo de Bonds que foi validéenaceito pela
Companhia para recompra, esta descrito a segyiBdnds 2021 — US$ 551.653.000,00, (i) Bonds 2620S$
35.299.000,00, e (iii) Bonds 2024 — US$ 0,00. A @anhia realizou a liquidacédo financeira da recongoa Bonds
devidamente ofertados e aceitos no dia 23/10/2017.

1) Em 13/10/2017, a Companhia efetuou comunicado acane informando sobre a emissdo de US$ 650 milbdes
titulos de divida com cupom de 4,875% ao ano ein@rto em 2027, por meio de sua subsidiaria Getfdade Inc. Os

Bonds terdo garantia, irrevogavel e irretratdvelGeérdau S.A., Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acogihe S.A. e Gerdau
Acos Especiais S.A. A distribuicdo geogréfica dertaf foi a seguinte: 45% Estados Unidos; 31% EyrOpante Médio e

Africa; 9% América Latina; e 15% Asia-P4cifico. Aararia dos compradores dos titulos foram gestozesclirsos, private
banks, companhias de seguros e bancos. Os retigngdss captados serdo utilizados para refinardiiddas existentes e
para propositos corporativos em geral.

IV) Em 6/11/2017, a Diretoria efetuou proposta relaieatecipacéo do dividendo minimo obrigatériqpestido no Estatuto

Social, referente ao exercicio social em curserens pagos na forma de dividendos, que serao adlrsik creditados sobre
as posicles detidas pelos acionistas em 21/11/2td fontante de R$ 19,5 milhdes (R$ 0,02 por agdmaria e
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 7 de novembro de 2017

preferencial), com pagamento previsto para 01/112/26 foi submetida e aprovada pelo Conselho deididiracdo em
7/11/2017.

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais-ITR
Aos Administradores e Acionistas da

Metallrgica Gerdau S.A.

Porto Alegre — RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Metallrgica Gerdau S.A. (“Companhia”), contidas
no Formulario de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2017, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) — Demonstragédo Intermediaria e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagfes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de InformacgGes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

Enfase

Chamamos a atencéo para a nota explicativa n°® 14 as Informagdes Trimestrais, que divulga informagdes sobre os eventos e as
medidas tomadas pela Companhia ho &mbito da denominada Operacéo Zelotes, incluindo as investigacées em curso e 0s potenciais
desdobramentos desse tema. Nossa conclusdo ndo esta modificada em relacdo a esse assunto.

Outros Assuntos - Demonstragées do valor adicionado

As informacg0Oes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstra¢des do valor adicionado (DVA) referentes
ao periodo nove meses findo em 30 de setembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companbhia,
apresentadas como informacao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisdo das informacgdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formacao de nossa conclusdo, avaliamos se essas
demonstracdes estéo reconciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e contetdo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes do
valor adicionado acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos aos balangos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2016 foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatorio datado em 21 de fevereiro de 2017 sem
modificagdo. Os valores correspondentes as demonstracdes, individuais e consolidadas, do resultado e do resultado abrangente dos
periodos de trés e nove meses e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findos em 30
de setembro de 2016 foram anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram relatorio datado em 08 de
novembro de 2016, sem modificagdo. Os valores correspondentes relativos as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, foram submetidos aos mesmos procedimentos
de revisao por aqueles auditores independentes e, com base em sua revisao, aqueles auditores emitiram relatério reportando que néo
tiveram conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes,
de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 07 de novembro de 2017
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