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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 109.304
Preferenciais 78.873
Total 188.177

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 31/03/2011 Juros sobre Capital Proprio 30/12/2011 Ordinaria 0,14600

Administracdo

Reunido do Conselho de 31/03/2011 Juros sobre Capital Proprio 30/12/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,14600

Administracdo

Reunido do Conselho de 31/03/2011 Juros sobre Capital Proprio 30/12/2011 Preferencial Preferencial Classe B 0,16060

Administracdo

Assembléia Geral Ordinéria 27/04/2011 Dividendo 18/05/2011 Ordinéria 2,41667

Assembléia Geral Ordinéria 27/04/2011 Dividendo 18/05/2011 Preferencial Preferencial Classe A 2,41667

Assembléia Geral Ordinéria 27/04/2011 Dividendo 18/05/2011 Preferencial Preferencial Classe B 2,65834

Reunido do Conselho de 30/06/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/07/2011 Ordinéria 0,14601

Administracao

Reunido do Conselho de 30/06/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/07/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,14601

Administracao

Reunido do Conselho de 30/06/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/07/2011 Preferencial Preferencial Classe B 0,16061

Administracao

Reunido do Conselho de 29/08/2011 Dividendo 14/09/2011 Ordinéaria 1,41695

Administracao

Reunido do Conselho de 29/08/2011 Dividendo 14/09/2011 Preferencial Preferencial Classe A 1,41695

Administracao

Reunido do Conselho de 29/08/2011 Dividendo 14/09/2011 Preferencial Preferencial Classe B 1,55864

Administracao

Reunido do Conselho de 30/09/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/10/2011 Ordinaria 0,14601

Administracao

Reuniéo do Conselho de 30/09/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/10/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,14601

Administracdo

Reunido do Conselho de 30/09/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/10/2011 Preferencial Preferencial Classe B 0,16061

Administracdo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 6.034.662 5.372.695
1.01 Ativo Circulante 1.464.377 1.306.877
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 168.219 101.277
1.01.02 AplicagBes Financeiras 26.581 68.991
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 26.581 68.991
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 26.581 68.991
1.01.03 Contas a Receber 936.231 881.317
1.01.03.01 Clientes 936.231 881.317
1.01.04 Estoques 11.558 8.014
1.01.06 Tributos a Recuperar 192.268 133.819
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 192.268 133.819
1.01.06.01.01 Impostos e Contribuic8es a recuperar 192.268 133.819
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.937 2.281
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 122.583 111.178
1.01.08.03 Outros 122.583 111.178
1.01.08.03.01 Servigos em curso 45.978 32.666
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 76.605 78.512
1.02 Ativo Nao Circulante 4.570.285 4.065.818
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.430.723 1.310.297
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 46.414 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 46.414 0
1.02.01.03 Contas a Receber 287.134 310.691
1.02.01.03.01 Clientes 287.134 310.691
1.02.01.06 Tributos Diferidos 70.617 49.517
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 70.617 49.517
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.026.558 950.089
1.02.01.09.03 Impostos e Contribui¢Bes a recuperar 59.564 56.972
1.02.01.09.04 Coligadas e controladora 381 138
1.02.01.09.05 Beneficio fiscal - &gio incorporado da controladora 213.307 227.469
1.02.01.09.06 Depdsitos judiciais 180.472 170.352
1.02.01.09.07 Superavit atuarial 34.705 39.340
1.02.01.09.08 Ativo indenizével (concessao) 526.459 443.965
1.02.01.09.09 Outros Ativos néo Circulantes 11.670 11.853
1.02.02 Investimentos 11.191 10.859
1.02.04 Intangivel 3.128.371 2.744.662
1.02.04.01 Intangiveis 3.128.371 2.744.662
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 6.034.662 5.372.695
2.01 Passivo Circulante 1.400.579 1.134.740
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 46.687 30.656
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 46.687 30.656
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos a pagar 46.687 30.656
2.01.02 Fornecedores 361.588 335.755
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 361.588 335.755
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 215.321 115.803
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 146.389 49.360
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 100.459 7.078
2.01.03.01.02 PIS e COFINS a Pagar 39.578 36.517
2.01.03.01.03 INSS e FGTS a Pagar 6.352 5.765
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 60.524 60.164
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 8.408 6.279
2.01.03.03.01 ISS a Pagar 3.727 2.724
2.01.03.03.02 Outros 4.681 3.555
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 319.101 420.419
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 205.441 205.032
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 168.333 156.153
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 37.108 48.879
2.01.04.02 Debéntures 113.660 215.387
2.01.05 Outras Obrigacbes 440.489 216.228
2.01.05.02 Outros 440.489 216.228
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 273.887 29.177
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 65.511 65.049
2.01.05.02.05 Outros Passivos 101.091 122.002
2.01.06 Provisdes 17.393 15.879
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 17.393 15.879
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 598 536
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 10.478 9.296
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 6.317 6.047
2.02 Passivo Néo Circulante 2.459.449 1.861.242
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.219.602 1.661.659
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.909.026 1.298.582
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.650.939 1.050.098
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 258.087 248.484
2.02.01.02 Debéntures 310.576 363.077
2.02.02 Outras Obrigagbes 53.223 39.642
2.02.02.02 Outros 53.223 39.642
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 2.402 1.694
2.02.02.02.03 Fornecedores 6.590 6.349
2.02.02.02.04 Taxas Regulamentares 21.579 18.700
2.02.02.02.05 Impostos e Contribui¢des a recolher 3.442 3.775
2.02.02.02.06 Obrigacdes de beneficios definidos pdés-emprego 1.882 1.882
2.02.02.02.07 Outros Passivos N&o Circulantes 17.328 7.242
2.02.03 Tributos Diferidos 82.862 66.720
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 82.862 66.720
2.02.04 Provisdes 103.762 93.221
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 103.762 93.221
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 8.588 6.280
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 59.375 52.676
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 35.799 34.265
2.03 Patrimdnio Liquido 2.174.634 2.376.713
2.03.01 Capital Social Realizado 542.163 542.163
2.03.02 Reservas de Capital 698.050 698.050
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 339.052 339.052
2.03.02.07 Remuneracéo de Bens e Direitos Constituidos com capital 18.569 18.569

Proprio

2.03.02.08 Reserva de Incentivos Fiscais 340.429 340.429
2.03.04 Reservas de Lucros 899.911 1.116.638
2.03.04.01 Reserva Legal 108.433 108.433
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 65.069 65.069
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 473.628 473.628
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 252.333 469.099
2.03.04.10 Outras Reservas de Lucro 448 409
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 34.510 19.862
2.03.08.01 Ganho sobre Ativo disponivel para venda 34.510 19.862
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.256.336 3.581.584 1.136.477 3.174.564
3.01.01 Receita Bruta 1.781.838 5.103.376 1.587.713 4.543.223
3.01.02 (- ) Deducbes da Receita Bruta -525.502 -1.521.792 -451.236 -1.368.659
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -849.590 -2.390.440 -788.475 -2.122.391
3.03 Resultado Bruto 406.746 1.191.144 348.002 1.052.173
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -126.645 -350.691 -79.569 -260.930
3.04.01 Despesas com Vendas -70.850 -201.573 -51.592 -151.001
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -55.795 -149.118 -27.977 -109.929
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 280.101 840.453 268.433 791.243
3.06 Resultado Financeiro -45.181 -130.566 44.756 7.843
3.06.01 Receitas Financeiras 93.451 200.408 133.043 280.788
3.06.02 Despesas Financeiras -138.632 -330.974 -88.287 -272.945
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 234.920 709.887 313.189 799.086
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -30.807 -97.486 -46.121 -117.818
3.08.01 Corrente -32.395 -96.600 -43.118 -99.360
3.08.02 Diferido 1.588 -886 -3.003 -18.458
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 204.113 612.401 267.068 681.268
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 204.113 612.401 267.068 681.268
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 1,05153 3,15493 1,37586 3,50972
3.99.01.02 PNA 1,05153 3,15493 1,37586 3,50972
3.99.01.03 PNB 1,15669 3,47042 1,51345 3,86069
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 879.678 657.505
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 1.164.796 1.108.900
6.01.01.01 Lucro antes do IR e CSLL 709.886 799.086
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 172.305 151.029
6.01.01.04 Encargs de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 185.713 110.354
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel / imoblizado baixado 3.805 6.015
6.01.01.08 Provisap (reversao) p/ contigéncias civeis, fiscais e 31.153 19.008
trabalhistas
6.01.01.10 Provisdes para créditos de liquidagao duvidosa 61.934 23.408
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -285.118 -451.395
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -93.293 -134.183
6.01.02.03 Impostos e contribuigdes sociais a recuperar -53.822 -173.081
6.01.02.05 Estoques -3.544 -1.884
6.01.02.07 Depésitos judiciais 2.210 -37.687
6.01.02.08 Outros ativos 11.855 -49.888
6.01.02.09 Fornecedores 26.074 2.480
6.01.02.10 Salarios e encargos a pagar 16.031 4.652
6.01.02.11 Encargos de dividas e swaps pagos -146.557 -102.038
6.01.02.12 Taxas regulamentares -392 34.921
6.01.02.13 Impostos e contribuigbes Sociais a recolher 4.256 -18.492
6.01.02.15 IndenizagBes/Contingéncias pagas -32.212 -8.530
6.01.02.16 Outros passivos -10.825 31.391
6.01.02.17 Despesas pagas antecipadamente -4.656 986
6.01.02.18 Coligadas e Controladas -243 -42
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -751.458 -860.668
6.02.01 Aquisi¢éo de intangivel -752.813 -776.302
6.02.02 Titulos e Valores Imobiliarios 1.355 -84.366
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -61.278 171.107
6.03.01 Captacéo de Empréstimos e financiamentos 690.031 526.321
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos -120.656 -113.243
6.03.03 Amortizacao do principal de debéntures -155.321 -30.812
6.03.04 Obrigagdes vinculadas 109.124 300.385
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -584.456 -511.544
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 66.942 -32.056
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 101.277 217.329
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 168.219 185.273
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 542.163 698.050 1.116.638 0 19.862 2.376.713
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 542.163 698.050 1.116.638 0 19.862 2.376.713
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -469.060 -360.068 0 -829.128
5.04.06 Dividendos 0 0 -469.099 -275.043 0 -744.142
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -85.025 0 -85.025
5.04.08 Reverséo de Dividendos Prescritos 0 0 39 0 0 39
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 612.401 14.648 627.049
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 612.401 0 612.401
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 14.648 14.648
5.05.02.06 Ganhos e perdas em ativos financeiros de concesséo 0 0 0 0 14.648 14.648
5.07 Saldos Finais 542.163 698.050 647.578 252.333 34.510 2.174.634
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 542.163 698.050 883.300 0 -3.046 2.120.467
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 542.163 698.050 883.300 0 -3.046 2.120.467
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -323.896 -361.781 0 -685.677
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -281.653 0 -281.653
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -80.128 0 -80.128
5.04.08 Reverséo de Dividendos Prescritos 0 0 319 0 0 319
5.04.09 Aprovagao da proposta de dividendos 0 0 -324.215 0 0 -324.215
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 681.268 15.971 697.239
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 681.268 0 681.268
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 15.971 15.971
5.05.02.06 Ganhos e perdas em ativos financeiros de concessao 0 0 0 0 15.971 15.971
5.07 Saldos Finais 542.163 698.050 559.404 319.487 12.925 2.132.029
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA

DFs Individuais / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 5.041.614 4.521.315
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.103.376 4.543.223
7.01.02 Outras Receitas 174 1.500
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -61.936 -23.408
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.322.756 -2.066.480
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.490.326 -1.377.343
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -832.430 -689.137
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.718.858 2.454.835
7.04 Retencgdes -172.306 -151.030
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -172.306 -151.030
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.546.552 2.303.805
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 200.408 280.788
7.06.02 Receitas Financeiras 200.408 280.788
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.746.960 2.584.593
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 2.746.960 2.584.593
7.08.01 Pessoal 151.879 123.095
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 100.614 94.393
7.08.01.04  Outros 51.265 28.702
7.08.01.04.01 Encargos sociais (exceto INSS) 23.278 19.965
7.08.01.04.02 Entidade de previdéncia privada 3.085 5.669
7.08.01.04.03 Auxilio alimentagao 7.649 7.397
7.08.01.04.04 Convénio assistencial e outros beneficios 3.789 2.396
7.08.01.04.05 Proviséo para férias e 13° salario 11.968 11.608
7.08.01.04.06 Plano de saude 8.075 7.105
7.08.01.04.07 Indenizagdes trabalhistas 15.338 8.431
7.08.01.04.08 Participacédo nos resultados 30.181 22.328
7.08.01.04.09 Administradores 2.351 2.470
7.08.01.04.10 (-) Transferéncias para ordens -54.449 -58.667
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 1.648.675 1.505.125
7.08.02.01 Federais 789.159 744.239
7.08.02.02 Estaduais 859.516 760.886
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 334.005 275.105
7.08.03.01  Juros 330.974 272.945
7.08.03.02  Aluguéis 3.031 2.160
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 612.401 681.268
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 85.025 80.128
7.08.04.02 Dividendos 275.043 281.653
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 252.333 319.487
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo :

Comentario do Desempenho

(Valores expressos em Milhares de Reais, excetadguespecificado).

1. AREA DE CONCESSAO

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia -EIEB3, é concessionaria de servico
publico de energia elétrica, destinada a explosasistemas de sub-transmisséao, distribuicéo e
comercializacdo de energia elétrica, com atuacddEstado da Bahia, que atende a uma
populacéo estimada de 14 milh&es de habitanteslérda@s 417 municipios do Estado da Bahia.

A éarea de concessdo da Companhia abrange aproximeat 563 mil Krh e fornece

diretamente cerca de 61,0% da energia elétricastadg da Bahia, sendo o restante fornecido
pela Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco — §fHE& autoprodutores.

2. EVOLUCAO DO NEGOCIO
2.1 MERCADO DE ENERGIA ELETRICA
2.1.1 EVOLUCAO DO NUMERO DE CONSUMIDORES ATIVOS

Evolucdo do nimero de clientes ativos

Variacdo Vertical Variacdo Horizontal
Descricdo 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011

Residencial 4.439.701 4.255.016 88,03% 87,79% 184.685 49%,3
Industrial 20.763 21.467 0,41% 0,44% -704 -3,28%
Comercial 312.035 306.082 6,19% 6,32% 5.953 1,94%
Rural 199.494 195.332 3,96% 4,03% 4.162 2,13%
Poder Publico 46.450 44,521 0,92% 0,92% 1.929 4,33%
lluminagdo Publica 16.053 15.964 0,32% 0,33% 89 0,56%
Servico Publico 8.789 8.102 0,17% 0,17% 687 8,48%

Subtotal  5.043.285  4.846.484 99,99% 99,99% 196.801 4,06%
Consumo Proprio 335 350 0,01% 0,01% -15 -4,29%
Suprimento 1 1 0,00% 0,00% 0 0,00%

Total 5.043.62. 4.846.83 100,00¥ 100,00¥ 196.78¢ 4,06%

A Companhia encerrou o 3° trimestre de 2011 conmiimero total de 5.043.621 consumidores,
0 que representa um crescimento de 4,06% em relagdmesmo periodo de 2010. Esse

crescimento representa um incremento de 196.78&snomidades consumidoras na base
comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisestds concentrado na classe residencial
(convencional e baixa renda, conjuntamente), cons rh84.685 novos consumidores. Essa
evolucgao representa, em esséncia, o crescimengtati® do mercado cativo da Coelba, reflexo
dos investimentos para conexdo de novos clientesd@ da Companhia, em especial pelos
investimentos realizados através do Programa L&z fados (LPT).
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O numero de consumidores residenciais em seten®wr208ll representa 88,03% do total de
clientes/contratos ativos, e destes 51,55% saountderes enquadrados como residenciais
baixa renda, em conformidade com a Lei n° 12.2MM2 regulamentada pela Resolucédo
ANEEL n°. 414/2010. Em setembro de 2010 esse nuerarale 61,96%, essa reducdo deve-se
aos novos critérios adotados pela ANEEL para aess@o do beneficio, baseados ndo apenas no

consumo, mas em indices de renda e adesao a qeogiamas sociais do governo federal.

2.1.1.1. PARTICIPACAO DE CONSUMIDORES POR CLASSE DECONSUMO (%)

1,42%

oo
Al

6,19%

88,03°/I

Nimero de Consumidores

30/09/2011

11 Residencial 11 Comercial

M Industrial

30/09/2010
M Rural

11 Outros

2.1.1.2.
RESIDENCIAL (%)

51,55%

Numero de Consumidores Residencia

1 Residencial Normal

62,68%
=
30/09/2011 30/09/2010

11 Residencial Baixa Renda

PARTICIPACAO DO SEGMENTO BAIXA RENDA NA CL ASSE
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2.1.2 COMPORTAMENTO DO MERCADO CATIVO — VENDAS DE E NERGIA

Evolugdo das Vendas por classe em MWh

3° Trim. Variacdo Vertical % Variagdo Horizontal
30/09/2011 30/09/2010 3° Trim/11  3° Trim/10 30/09/2011

Residencial 1.313.066 1.240.633 34,57% 34,63% 72.433 %,84
Industrial 925.513 891.449 24,37% 24,88% 34.064 3,82%
Comercial 675.102 626.386 17,77% 17,48% 48.716 7,78%
Rural 362.764 327.826 9,55% 9,15% 34.938 10,66%
Poder Publico 143.855 135.756 3,79% 3,79% 8.099 5,97%
lluminagéo Publica 184.969 177.448 4,87% 4,95% 7.521 24,24
Servico Publico 190.013 180.126 5,00% 5,03% 9.887 5,49%
Subtotal 3.795.282 3.579.623 99,92% 99,91% 215.659 6,02%
Consumo Préprio 3.172 3.214 0,08% 0,09% -42 -1,31%
Total 3.798.45. 3.582.83 100,00% 100,00% 215.61° 6,02%

O volume total de energia vendida no mercado catevdCompanhia no terceiro trimestre de
2011 foi de 3.798.454 MWh, representando um crestionde 6,02% quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou um crescimentq8#/4 atingindo um consumo de 1.313.066
MWh. Esta classe detém a maior parcela do consatabda Coelba, com uma participagéo de
34,57% e tem se beneficiado de programas sociai® aw Luz para Todos e politicas de
“distribuicdo de renda” como bolsa familia, paralhmoer seu desempenho no periodo
considerado.

A classe comercial apresentou crescimento de 7¢8%se desempenho deve-se a expansédo do
crédito para financiamentos, ao alongamento daprde pagamento e & melhoria da renda dos
consumidores, especialmente aqueles de menor aqdsitivo.

A classe industrial registrou um crescimento de2%8 esse resultado reflete, em parte, a
estabilidade do mercado industrial cativo apos enopo de redugdo no consumo em fungéo da
crise financeira internacional. A expectativa paraetor industrial é registrar um crescimento
moderado em 2011, diante da politica macroeconbdeicantrole inflacionario, que termina por
impactar o crescimento do pais, o que conseqgientemefletird no consumo de energia dos
clientes da Coelba.

A classe rural, que apresenta seu desempenho teastmmculado ao comportamento das
variaveis climéticas, registrou alta de 10,66% emcfio da maior utilizagdo de equipamentos
para irrigacdo, como conseqiiéncia da menor incidé&te chuvas, prépria do periodo seco que
vai de maio a novembro, atingindo principalmenteegido oeste, onde a participacdo da
irrigacdo € maior do que na regido norte.
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2.1.2.1 PARTICIPACAO NO MERCADO POR CLASSE — EM MWh

Consumo por Classe (MWh)

5220090
362,764 Baocoaol
b 675.102 .

11 Residencial

3°Trim 2011 3°Trim 2010

M Industrial 11 Comercial Rural

11 Outros
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3. BALANCO ENERGETICO — MWh
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LEILAO ENERGIA EXISTENTE % %
2618.466 57,5 4556.373 1313.066] 34,6
2612.560 60,0 4352.642 1240633 346
Mercado Préprio %
oasamon | _wa

725.445 159 187.306 352837 8% 95513 244
548.681 126 198.727 891449 249
473.174 104 94.816 4.298,065 18727 482 67102 178
473.174 10,9 77.395 626386 175

o mw| pe
143.520 31 94.664 516491 1220 32764 96
143520 33 175919 37.86) 91
37536 038 0,00 52009 137
37.536 09 49%6.543| 139

TERMOAGU %
364.220 80
366.528 84

PROINFA %
103.061 23
101.099 23

MCSD % Legenda:
90.850 20 3° Trimestre de 2011
69.543 16 3° Trimestre de 2010

A energia injetada atingiu o patamar de 4.554.198hvino terceiro trimestre de 2011, um

crescimento de 5,96% com relagéo a igual period20d6. Do total da energia injetada, 83,41%
foi destinada ao consumo cativo, 4,11% para o ¢coasip mercado livre e 12,48% representam
perdas no processo de distribuicao.

O mercado livre* apresentou uma queda de 5,75%meito trimestre com relagdo ao mesmo
trimestre de 2010, com um consumo de 187.306 MVdhgtieda se deve ao retorno de clientes
ao mercado cativo da empresa.

*Mercado Livre — Consumidores com demanda = 3000KW que podem comprar de qualquer fornecedor.

Versdo : 1
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No terceiro trimestre de 2011, as perdas de distdlo de energia elétrica (técnicas e comerciais)
apresentaram um crescimento de 0,46 pontos peaignéun relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

4. INVESTIMENTOS

3° Trimestre 2011 Acumulado até 30/09/2011
Investimento Subvencdes Investimento Subvencdes
Total Realizadas Total Realizadas
Distribuicéo 286.837 23.520 737.803 130.819
Comercializagao 43 - 75 -
Administragcéo 1.759 - 14.935 -
Total 288.63¢ 23.52( 752.81: 130.81¢

A Companhia vem realizando investimentos significat tanto na area técnica quanto

comercial, visando melhorar a qualidade do fornenim de energia, atender o crescimento do
mercado e garantir a satisfacdo de seus clienteserdeiro trimestre de 2011 foram investidos

R$ 288.639, sendo R$ 23.520, equivalente a 8,15f0reoursos de subvencgdes.

Os recursos aplicados nesse periodo foram diredisrao combate as perdas de energia elétrica,
reforco da rede de distribuicdo de energia elétdatendimento ao aumento da demanda, novas
ligacBes, extensdo de redes e novas conexdes §Rragde Universalizacdo, principalmente o
Luz para Todos).

Os investimentos em administragdo se referem aendelvimento de softwares, aquisicdo de
hardwares, renovacdo da frota veicular, e melhatéasinstalacdes fisicas, de forma a tornar
mais eficientes os processos internos, e propaciam maior conforto ao atendimento dos
clientes e melhores condic¢des de trabalho aos ganpos.

O resultado dos investimentos pode ser evidengiadevolucdo dos ativos do sistema elétrico da
Companhia.

= Expansao e renovacao em subestacdes e linhas-tlaussimissao;
» Instalacdo de medidores;

» Melhoramento de rede de distribuicéo;

= Novas ligagoes.

4.1 PROGRAMA LUZ PARA TODOS
O Programa Luz para Todos instituido pelo GoversteFal em 2003 e com prazo de execucdo

das obras até o final de 2011 foi prorrogado afiél2@m a publicacdo do Decreto n° 7.520, de
11 de julho de 2011.
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O Programa Luz para Todos tem como objetivo prapici atendimento em energia elétrica a

parcela da populacdo do meio rural e residencighbyanda brasileira que ainda ndo tem acesso
a esse servico publico. Até 2014, também seradidesn assentamentos rurais, comunidades
indigenas, quilombolas, comunidades extrativist@splas, postos de salde e pocos de agua

comunitarios.

A COELBA faz hoje a gestdo do maior programa deritmcdo rural do pais com
investimentos superiores a R$ 2,8 bilhdes e ppatpéio financeira da Companhia, do Governo

Estadual e do Governo Federal.

De janeiro de 2004, quando o programa comecousettmbro de 2011, a distribuidora ja

realizou 466.139 ligacdes e encontra-se em exeQIZ&3.

30/09/2011

Ligacdes executadas até 2009 353.209

Ligacdes executadas em 2010 75.637

LigacBes executadas em 2011 37.293

Total 466.139

Em execugéao 3.767

Ligacdes totais 469.906

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
5.1 RESULTADO DO TRIMESTRE
3° Trimestre Variagao
2011 2010 R$ mil %

Receita Bruta 1.781.838 1.587.713 194.125 12,23
Deducdes da Receita Bruta (525.502) (451.236) (74.266) 16,46
Receita Liquida 1.256.336 1.136.477 119.859 10,55
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (849.590)(788.475) (61.115) 7,75
Resultado Bruto 406.746 348.002 58.744 16,88
Outras Despesas Operacionais (126.645) (79.569) (47.076) 59,16
Resultado do Servigco 280.101 268.433 11.668 4,35
Depreciacao e Amortizacdo (58.352) (56.503) (1.849) 3,27
Resultado Alienacdo 1.261 2.915 (1.654) -56,74
EBITDA 337.192 322.021 15.171 4,71
Resultado Financeiro (45.181) 44.756 (89.937) -200,95
Resultado Operacional 234.920 313.189 (78.269) -24,99
IR e CSLL (30.807) (46.121) 15.314 -33,20
Lucro do Periodo 204.113 267.068 (62.955) -23,57

PAGINA: 17 de 65



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CIA ELETRICIDADE DA BAHIA Verséo : 1

Comentario do Desempenho

5.1.1 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Companhia apresentou no terceiro trimestre dd 20ia Receita Bruta de R$ 1.781.838
(R$ 1.587.713 no terceiro trimestre de 2010), gr&ndo um acréscimo de 12,23%, e uma
Receita Liquida de R$ 1.256.336 (R$ 1.136.477 nmei® trimestre de 2010),
representando um acréscimo de 10,55%.

Os fatores determinantes da variacdo da Receitadaidoram:

= Crescimento da receita com fornecimento de enesgjidrica no montante de
R$ 214.836 (+ 17,44%), devido a:

v" Reajuste tarifario médio para os consumidores 82989 (nove virgula noventa e
dois por centp conforme Resolucdo Homologatéria n°. 1.142, deld @bril de
2011, aplicado a partir de 22 de abril de 2011.

v Aumento do consumo de energia elétrica de 215.6WhM+6,02%), devido,
principalmente: (i) crescimento normal de mercaclingumidores x consumo X
tarifa), (i) aumento no nimero de consumidoresdecorréncia dos Programas de
Universalizacgéo, incluindo o Programa Luz para Bodo

Em atendimento ao Despacho ANEEL no. 1.618 de 23008, a Companhia efetuau
segregacdo da receita de distribuicdo e comemid utilizando uma “tusd média”
calculada a partir da tusd homologada para consugsdcativos. Para o 3°. Trimestre de
2010 o percentual de reclassificacdo da receita fam torno de 69% e para 0 mesmo
periodo de 2011 em 65%.

» Crescimento da receita de constru¢cdo em R$ 36:H41%16%) devido ao aumento de
investimentos comparados ao periodo anterior.

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de enelégrica deve registrar e mensurar
a receita dos servicos que presta de acordo cdtmoosinciamentos Técnicos CPC 17 —
Contratos de Construcdo (servigos de constru¢dmeihoria) e CPC 30 — Receitas
(servicos de operacdo —fornecimento de energiaicalgt A Companhia contabiliza
receitas e custos relativos a servicos de constriogd melhoria da infraestrutura
utilizada na prestacdo dos servigos de distribudgi@nergia elétrica. A margem de
construcdo adotada é estabelecida como sendo agmato, considerando que: (i) a
atividade fim da Companhia é a distribuicdo de gneelétrica; (ii) toda receita de
construcdo esta relacionada com a construcdo ceedtfutura para o alcance da sua
atividade fim, ou seja, a distribuicdo de enerdgtriea; e (iii) a Companhia terceiriza a
construcéo da infraestrutura com partes ndo reladen Mensalmente, a totalidade das
adicbes efetuadas ao ativo intangivel em cursarésferida para o resultado, como
custo de construcéo, apds deducédo dos recursosnpeates do ingresso de obrigacdes
especiais. O efeito na receita operacional brutfgg contrapartida se encontra nas
despesas operacionais, no mesmo valor, ndo genamezfeito no EBITDA e no Lucro
Liquido da Companhia.

» Crescimento dos tributos de ICMS, PIS e COFINS (déds da receita bruta) no
montante de R$ 44.448, R$ 4.236 e R$ 18.760 (17,679/86% e 18,81%),
respectivamente, em decorréncia principalmente césaimo da receita bruta de
vendas e/ou servicos.
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5.1.2 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

3° Trimestre Variacao

Custos e Despesas Nao-Gerenciay 2011 201( R$ mil %
Energia Elétrica Comprada para Reve 442 .53. 422.52¢ 20.00: 4,72
Encargos de Uso do Sistema de Transm 64.27 66.66! (2.384 -3,56¢
Taxa de Fiscalizagdo — TFS 2.28( 2.11¢ 164 7,78

509.089 491.306 17.783 3,62
Custos e Despesas Gerenciav
Pessoal e Administradol 57.55¢ 24.22: 33.33% 137,6:
Materia 3.74¢ 3.39¢ 353 10,3¢
Servigos de terceir 65.05¢ 59.25! 5.80¢ 9,8(C
Depreciagdo e amortizag 58.35: 56.50: 1.84¢ 3,21
Provisdes Liquidas - PCL 7.23¢ (873 8.10¢ -928,7¢
Provisdes Liquidas - Contingénc (4.176 2.66¢€ (6.842 -256,6¢
Custo de Construg 235.03¢ 198.91¢ 36.11¢ 18,1¢
Outros 44.33¢ 32.65¢ 11.67¢ 35,7¢

467.146 376.738 90.408 24,00
Total 976.23! 868.04¢ 108.19: 12,4¢

Os custos e despesas operacionais no terceircstrande 2011 correspondem a R$ 976.235
(R$ 868.044 no mesmo periodo de 2010), represemtand crescimento de R$ 108.191,
equivalente a 12,46%.

Contribuiram para esse resultado:

= Crescimento do custo com energia elétrica comppata revenda no montante de
R$ 20.003 (+ 4,73%), devido, principalmente ao aumeno volume de energia
comprada para revenda de 2,45% (+106.498 MWh), erarténcia do crescimento da
energia requerida no fornecimento de energia etétri

= Aumento da despesa com pessoal e administradoresiambante de R$ 33.337
(137,63%), devido principalmente a: (i) reajustiersal do dissidio coletivo a partir de
novembro de 2010 com impacto nas rubricas de reragdes, encargos sociais, férias,
13° salario, dentre outros; e (ii) apropriacdo dedenizacdes trabalhistas.
Adicionalmente, o saldo do periodo anterior estampactado positivamente pela
apropriacao do superavit previdenciario.

= Crescimento das provisdes liquidas — PCLD no moatde R$ 8.108, com 0 aumento
da inadimpléncia das classes Residencial e Resaddmixa Renda, impactado pelos
novos critérios de fornecimento de energia estalulle pela ANEEL através da
Resolucéo 414/2010 que impede o corte para dividasidas h4 mais de 90 dias e
limita o periodo para execucao do corte em atddapads o reaviso.

» Crescimento das despesas com servicos de terceinentante de R$ 5.808 — 9,80%,
devido principalmente a: (i) reajuste dos servigofi) aumento no volume de servigos
realizados de poda de arvore e limpeza de faixaededdo visando minimizar os
impactos das fortes chuvas que ocasionam interouggdiede elétrica.
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» Aumento do custo de construcdo em R$ 36.116, 18,1d¥¢ido ao volume de
investimentos. Vide comentarios acima na Receif@atestrucao.

5.1.3 RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

3° Trimestre Variacao
2011 2010 R$ mil %
Renda de aplica¢des financeiras 9.750 10.385 (635) -6,11
Juros, comissdes e acréscimo moratorio 13.909 9.581 4328 4517
Encargos, variagdo cambial, monetéria e swapidbgy (63.503) (49.694) (13.809) 27,79
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 3713 74484 (79.821) (107,17)
Total (45.181) 44756  (89.937) -200,95

A Companhia apresentou um resultado financeirad@oegativo de R$ 45.181 no terceiro
trimestre de 2011, contra um resultado financéguoidio positivo de R$ 44.756 no mesmo
periodo de 2010, representando uma variacdo naghiiR$ 89.937.

Contribuiram para esse resultado:

= Aumento dos encargos, variacdo cambial, monetaiwmap (liquidas) em R$ 13.809, -
27,79%. Esse crescimento deve-se principalmentaimento da despesa com encargos
de divida em funcdo das novas captacfes de requaisdprogramas de investimentos
de distribuicdo da Companhia, a partir de junh@@til .

» Reducdo de outras receitas (despesas) financéddds em R$ 79.821, devido ao

saldo do periodo anterior estar impactado positraenpela apropriacdo dos efeitos da
acdo judicial de alargamento da base de calcuRiSi@ COFINS Lei 9.718/98.
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5.1.4 PRINCIPAIS INDICADORES

Acumulado Até Variacdo %
Indicadores Empresariais 30/09/2011 30/09/20102011/201i
Indicadores Econ6micos
Receita Operacional Bruta 5.103.376 4.543.223 12,33%
Receita Operacional Liquida 3.581.584 3.174.564 12,82%
EBITDA 1.012.585 940.774 7,63%
Resultado do Servigo 840.453 791.243 6,22%
Resultado Financeiro sem J< -130.56¢ 7.84: -1764,759
Lucro Liquido 612.401 681.268  -10,11%
Margem EBITDA (%) 28,3% 29,6% -4,61%
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construgéo (*) 31,6% 582, -1,42%
Margem Operacional (%) 23,5% 24,9% -6,23%
Margem Liquida (%) 17,1% 215%  -13,30%

Variagdo %

Indicadores Financeiros 30/09/2011 30/09/20102011/201
Ativo Total 6.034.662 5.517.213 9,38%
Divida Bruta 2.538.704 1.868.238 35,89%
Patrimdnio Liquido 2.270.293 2.132.028 6,49%
Investimentos 752.813 776.302 -3,03%
Divida Total Liquida 2.297.491 1.504.818 52,68%
Divida Total Liquida /EBITDA (**) 1,63 1,14 34,51%
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) qm 0,41 20,00%
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida ,0D -0,12  -133,33%
Patrimdnio Liquido/Ativo Total 0,38 0,39 -7,32%

(*) ROL sem a Receita de Construcao
(**) EBITDA analise dos ultimos 12 meses

Variagdo %

Indicadores de Produtividade (*) 30/09/2011 30/09/201 2011/201i
N° de Empregados 2.532 2.492 1,61%
N° de Consumidores 5.043.621 4.846.835 4,06%
Consumidores/Empregados 1.992 1.945 3,02%
Custos/Consumidores 0,10 0,11 23,08%
Receita Operacional Liquida/Empregados 1.415 1.274 58%R,

O numero de consumidores apresentou um crescirder3al0%, refletindo no crescimento da
relacdo Consumidores-Empregados. O numero de eagoegem 30 de setembro de 2011
apresentou um aumento de 1,24% em relacdo ao meamiodo anterior. O indice
ROL/Empregados esta influenciando positivamente geiento da receita liquida.
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3° Trim. Variacdo % Acumulado Até Variacdo %

Conciliagdo EBITDA (*) 2011 2010 2011/2010 30/09/2011 /80/2010 2011/2010
Lucro liquido 204.113  267.068 -23,6% 612.401 681.268 -10,1%
Despesas financeiras 138.632 88.287 57,0% 330.974 272946 21,3%
Receitas financeiras (93.451) (133.043) -29,8%  -200.408 -280.788 -28,6%
Resultado Alienacdo/Desativacdo Bens e Direitos 60.2 (2.915) -56,7% -174 -1.500 -88,4%
Imposto de renda 26.086 41.397 -37,0% 83.323 103.647 -19,6%
Depreciagdo e amortizagao 58.352 56.503 3,3% 172.306 151.030 14,1%
Amortizacdo de agio 4.721 4.724 -0,1% 14.163 14.171 -0,1%
EBITDA 337.192  322.021 4,7% 1.012.585 940.774 7,6%

6. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstiniognciamentos, debéntures, derivativos e
encargos, passou de R$ 1.868.238 em 30 de setel@2010 para R$ 2.538.704 em 30 de
setembro de 2011. Este acréscimo de 35,88% ocpmiauipalmente em funcdo de novas
captacdes de recursos, acompanhadas de ingressoseiros de contratos ja existentes.

A divida liquida da Coelba (divida bruta deduzida disponibilidades, aplicacfes financeiras e
titulos e valores mobilidrios) encerrou o tercdiimestre de 2011 com R$ 2.297.491 (R$
1.504.818 em 30 de setembro de 2010), 52,68% rdaique a verificada no periodo anterior.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDgassou de 1,13 em 30 de setembro de 2010
para 1,63 em 30 de setembro de 2011 devido aomeso da divida liquida que foi superior
ao crescimento do EBITDA no periodo.

A seguir é apresentado grafico com a evolucdo diivilamento bruto e a respectiva
segregacao entre curto e longo prazo.

Evolucéo do Endividamento Bruto - R$ Mil

404.699

30/09/2011 30/09/2010
B Curto Prazal Longo Prazo
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1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia EIBA, sociedade por acdes de
capital aberto, listada na Bolsa de Valores do déstde Sdo Paulo (BOVESPA),
controlada pela NEOENERGIA S/A (“NEOENERGIA”), émessionaria de servico
publico de energia elétrica, destinada a projetanstruir e explorar os sistemas de sub-
transmissao, transformacao, distribuicdo e conlera@@o de energia elétrica e servicos
correlatos que Ihe venham a ser concedidos ouizados, e atividades associadas ao
servico de energia elétrica, podendo prestar serviécnicos de sua especialidade,
realizar operacfes de exportacdo e importacdotegras demais atos necessarios a
consecucdo de seu objetivo, sendo tais atividaelggamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, orgédoculado ao Ministério das
Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Av. Edgamtbs, 300, Narandiba, Salvador —
Bahia.

A Companhia detém a concesséo para distribuicZndegia elétrica em 415 dos 417
municipios do Estado da Bahia, e aos municipio®eéeniro Gouveia no Estado de
Alagoas e Dianapolis no Estado de Tocantins, aleradg uma area de concesséo de
563 mil km2, outorgado pelo Decreto de 6 de agdstd997 e regulado pelo Contrato
de Concesséao n° 010, firmado em 08 de agosto dé d @dlitivos, com vigéncia de 30
anos, até 07 de agosto de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do sefétrico, a Companhia vem
atendendo consumidores livres no Estado da Babsaled?002.

2 ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMEST RAIS

As informacdes relativas ao trimestre e periodoae meses findo em 30 de setembro
de 2011 foram elaboradas e estdo sendo apreserdadasordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluenispssicoes da Lei das Sociedades por
Acdes e normas e procedimentos contabeis emitidda @omissdo de Valores
Mobiliarios — CVM e Comité de Pronunciamentos Cbeta — CPC, que estdo em
conformidade com as normas internacionais de cibidtatle emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB.

A Companhia também se utiliza das orienta¢cfes dantno Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico brasileiro e das normas definjppela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL”), quando estas ndo sado conflintcom as praticas contabeis
adotadas no Brasil e/ou com as praticas contatteisiacionais.
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Estas Informacgdes Trimestrais foram elaboradasirsgéguprincipios, praticas e critérios
consistentes com aqueles adotados na elaboracddedasnstracdes Contabeis anuais de
31 de dezembro de 2010, descritas na nota exphcafi 2 da referida demonstracéo,
portanto, devem ser analisadas em conjunto.

Adicionalmente as informacfes trimestrais contempts requerimentos minimos de
divulgacédo estabelecidos pelo CPC 21 — Demonssag@ermediarias, bem como
outras informacdes consideradas relevantes.

Em funcdo da adocdo das novas normas contabeislasnitelo CPC e aprovadas pela
CVM em 31 de dezembro de 2010, a Companhia reapomeseas Informacdes
Trimestrais do referido ano, portanto, as Infornegc@rimestrais do periodo de nove
meses findo em 30/09/2010, apresentadas companginta estdo consistentes com as
praticas contdbeis dessas informacdes trimestrais.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclud@®laboracdo das informacdes
trimestrais em 24 de outubro de 2011, as quai® estgressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quamticado.

Adicionalmente, a informacdo contabil para o exdocfindo em 31 de dezembro de 2010 foi
reclassificada, quando aplicavel, para fins de orelapresentacdo e manutencdo da
uniformidade na comparabilidade. A compara¢cdo eofresaldos apresentados e os saldos
reclassificados para fins de comparabilidade, d@stdonstrada a seguir:

31/12/10
Balanco Patrimonial
Publicado Reclassificado
Ativo Circulante
Contas a Receber 883.386 881.317
Outros ativos circulantes 110.549 78.512
Servigos em Curso - 32.666
Passivo N&o Circulante
Outros passivos nao circulantes 8.682 7.242
3 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
30/09/11 31/12/10
Caixa e Dep0sitos bancarios a vista 24.115 47.149
Aplicagbes Financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Depésito Bancario (CDB) 25.145 42.569
Fundos de investimento 118.959 11.559
168.21¢ 101.27°
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Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, dggsiancéarios a vista e aplicacoes
financeiras de curto prazo, os quais sao registrpdios valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balanges)apexcedem o seu valor justo ou
de realizacéo.

As aplicacdes financeiras correspondem a operag@@izadas com instituicbes que
operam no mercado financeiro nacional, contratatasondi¢cdes e taxas normais de
mercado, tendo como caracteristica alta liquidaidodrisco de crédito e remuneracao
pela variacdo do Certificado de Depdsito InterbaaddDI) a percentuais que variam
de 97% a 106%.

4 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estdoastogpda seguinte forma:

Ref. 30/09/11 31/12/10
Consumidores @ 1.272.646 1.198.539
Titulos a Receber 1.982 2.207
Comercializagéo de Energia na CCEE (b) 17.094 18.603
Disponibilizagéo do Sistema de Distribui¢do 11.894 10.661
Servigos Prestados a Terceiros 8.217 7.181
Outros Créditos 62.982 74.093
(-) Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (c) (151.450) (119.276)
Total 1.223.36! 1.192.00:
Circulante 936.231 881.317
Nao Circulante 287.134 310.691
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
Setor Privado
Residencial 221.593 150.044 272.696 644.333 597.810 (122.362) (86.603)
Industrial 115.851 6.842 14.270 136.963 127.098 (4.178) (5.912)
Comercial, servigos e outras 114.576 31.259 54.469 200.304 199.135 (10.318) (10.102)
Rural 37.754 9.773 23.788 71.315 57.397 (3.530) (3.606)
489.774 197.918 365.223 1.052.915 981.440 (140.388) (106.223)
Setor Publico
Poder Publico
Federal 4.490 424 1.166 6.080 6.224 (764)
Estadual 7.551 2571 449 10.571 12.443 -
Municipal 12.368 8.694 3.736 24.798 24.583 -
24.409 11.689 5.351 41.449 43.250 (764)
lluminag&o publica 17.251 10.070 5.438 32.759 28.771 - -
Servigo publico 37.379 2.765 1.051 41.195 39.684 (820) (1.144)
Fornecimento n&o faturado 104.328 - - 104.328 105.394 - -
Total 673.14. 222.44; 377.06. 1.272.64 1.198.53! (141.208 (108.131
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As contas a receber de consumidores de longo pepresentam os valores resultantes
da consolidacdo de parcelamentos de débitos decal® fornecimento de energia
vencidos de consumidores inadimplentes e com vemtorfuturo, cobrados em contas
de energia. Inclui juros e multa calculados pré-tamporis.

(b) Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica€CEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagi@reergia no mercado de curto
prazo no ambito da Camara de Comercializacdo deginklétrica - CCEE (antigo
Mercado Atacadista de Energia — MAE) informadosaf@CEE a partir da medicéo e
registro da energia fornecida no sistema elétriterligado.

Os valores de longo prazo compreendem as operag@igadas no periodo de
setembro de 2000 a dezembro de 2002 vinculadoscagsos judiciais em andamento
movido por agentes do setor que contestam a ctinéaldio da CCEE para o periodo. A
Companhia ndo constituiu provisao para créditoiquedacédo duvidosa por entender
qgue os valores serdo integralmente recebidos ssjalevedores que questionaram o0s
créditos judicialmente ou de outras empresas qgremi a ser indicadas pela CCEE.

(c) Proviséo para Crédito de Liquidacédo Duvidosa PCLD

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosactmistituida apds criteriosa analise
das contas a receber vencidas, com base na at@lissco dos créditos, que contempla
o0 historico de perdas, a situacdo individual dosamidores e as garantias reais para 0s

débitos, e é considerada suficiente pela Admimidbrada Companhia para cobrir
eventuais perdas na realizacédo dos valores a recebe

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcutgdaoelacdo aos termos dos artigos 9 e
10 da Lei n° 9.430/96, esta adicionado ao lucrbeeabase de calculo da contribuicdo
social sobre o lucro liquido — CSLL.

Consumidores  Titulos a Receber  Outros Créditos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (108.131) (1.739) (9.406) (119.276)
Adicdes (1.082.697) (15.033) (61.621) (1.159.351)
Reversdes 1.019.858 15.077 62.480 1.097.415
Baixados a Reserva 29.762 - - 29.762
Saldos em 30 de setembro de 2 (141.208 (1.695 (8.547 (151.450
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5 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Versdo: 1

Agente Tipo de

Financeiro Ref. aplicacao \Vencimento Indexador 30/09/11 1/1310
Disponiveis para venda
Banco Nordeste do Brasil 1) CDB dez-12 CDI 15.908 14.367
Banco Nordeste do Brasil 1) CDB set-18 CDI 14.331 2.729
Banco Nordeste do Brasil Q) CDB jul-16 CDI 15.563 14.697
Bradesco (2) Fundo Recife * CDI 474 -
Bradesco (2) LFT mar-12 CDI 1.076 1.066
Bradesco ) CDB mar-12 / jan-13 / set-13 CDI 1.947 1.510
Banco do Brasil 1) Fundo BB Polo * CDI 13.349 19.410
Banco Itau 2 Titulos Publicos mai-12 / ago-12 / fev-13 CDIC 973 895
Caixa Econdmica Federal CDB jan-12 / fev-14 CDI 4.687 6.753
Votorantim 2) CDB dez-11 CDI 4.687 7.564
Total 72.99¢ 68.99:
Circulante 26.581 68.991
N&o Circulante 46.414 -

(*) Aplicagbes sem vencimento pré-determinado

(1) Constituem reservas reais para garantia de éstimios junto as instituicdes
financeiras, no montante de R$ 59.151 (vide nopdicativa n° 13);

(2) Constituem garantia de contrato de energia.

Os CDBs séo titulos emitidos por bancos de priméiMaa com liquidez diéria,
recompra garantida, com variacdo da taxa de juoos lzase no percentual do CDI,
valorizacao diaria, com registro na CETIP e comgimlidade total e imediata.

6 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Circulante

Imposto de Renda - IR

Contribuicdo Social - CSLL
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS

Programa de Integracéo Social - PIS

Contribuigao para o Financiamento da Seguridad@SoCOFINS
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS

Qutros

N&o-Circulante

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS
Recuperagao Fiscal - REFIS

Total

Ref. 30/09/11 31/12/10
(@) 44.781 6.144
(@) 55.682 3.855
(b) 43541 45.499
© 1.488 12.839
©) 45.263 64.120
1.499 1.315
14 47
192.268 133.819
(b) 57.151 54.559
(d) 2.413 2.413
59.564 56.972

251.83. 190.79:
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(@) Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social r&obucro Liquido (CSLL)
antecipados corresponde aos montantes recolhidmsdqudas apuracdes tributarias
mensais, nos termos do artigo 2° da Lei 9.430,7dde2dezembro de 1996, além das
antecipacdes de aplicacdes financeiras, retencéogdes publicos e retencédo na fonte
referente a servicos prestados.

(b) Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Ses{lCMS) composto da seguinte
forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permam¢BGIAP) decorrente das aquisi¢coes
de bens destinados ao ativo operacional, registradm base na Lei
Complementar n°. 102, de 11 de julho de 2000, notante de R$ 97.936 (R$
96.057 em 31 de dezembro de 2010).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperarmontante de R$ 2.756 (R$ 4.001
em 31 de dezembro de 2010).

(c) PIS e COFINS a recuperar composto da seguonest

c.l) PIS e COFINS a compensar decorrenteredpme de apuracdo nao-
cumulativo estabelecido pelas Leis 10.637/02 e 3BI(B, respectivamente, no
montante de R$ 8.161 (R$ 1.386 em 31 de dezem201®.

c.2) PIS e COFINS (Alargamento da Base @leulo) a compensar decorrente do
Mandado de Seguranca com pedido de Liminar, erme3dlldo de 2004, em curso
no Tribunal Regional Federal — 12. Regido, arguiadaconstitucionalidade da
Lei n°. 9.718/98 que incluiu na base de calculdt® e da COFINS as receitas
derivadas de operacdes financeiras. A matériaufgagla pelo STF resultando na
declaracéo de inconstitucionalidade do alargam@éatoase de calculo. Exaurido a
fase recursal sem éxito para o Erario Federal, mp@ahia obteve o direito de
reconhecer o referido crédito, e, observando agagias do CPC 25, procedeu
no més de setembro de 2010 o registro contabihdébito tributario que esta
sendo compensado com outros tributos federais destle de 2011. O saldo em
30 de setembro de 2011 é de R$ 38.590 (R$ 75.578 . am dezembro de 2010).

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelasoadis a titulo de Recuperacdo
Fiscal (REFIS), em virtude da existéncia de umardiica entre o valor do débito
parcelado consolidado e o declarado pela Compadbiajado de multas moratorias
calculadas sobre o IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. Incomfada com a cobranca, a
Companhia impetrou Agravo de Instrumento e obtesaspensao da exigibilidade do
crédito tributario. Caso a decisdo do mérito da ateta judicial seja favoravel, a
Companhia procederd a compensacéo do valor pagoaca Mide nota explicativa n°.

19 — Provisoes.
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7 OUTROS ATIVOS

Ref. 30/09/11 31/12/10
Subvengéo a baixa renda - tarifa social (@) 40.931 51.460
Adiantamentos a Empregados 3.129 808
Adiantamentos a Fornecedores 179 1.737
Servicos Prestados a Terceiros 515 204
Precatdrio - Finsocial (o) 11.392 10.845
Desativacdes em Curso 5.127 3.344
Dispéndios a Reembolsar em Curso () 12.374 12.751
Fundacde 8.331 -
Outros créditos a receber 6.297 9.216
Total 88.275 90.365
Circulante 76.605 78.512
N&o Circulante 11.670 11.853

(a) O Governo Federal, por meio da Lei n® 10.432&lde abril de 2002, determinou a
aplicacdo da tarifa social de baixa renda, com atpasignificativo na receita
operacional da Companhia.

Por meio do Decreto Presidencial n® 4.538, de 28dembro de 2002, foram definidas
as fontes para concesséo de subvencdo econémica fioatidade de contribuir para a
modicidade da tarifa de fornecimento de energidriedé aos consumidores finais
integrantes da subclasse residencial baixa rendeoreénte dos novos critérios
estabelecidos no art.1° da Lei n° 10.438, de 28bdié de 2002, e no art.5° da Lei n°
10.604, de 17 de dezembro de 2002.

(b) Precatorios Federais expedidos em julho de ,28@3favor da Companhia, no valor

de R$ 18.776, com expectativa de realizacdo dosqlee depende de aprovacdo em Lei
de Orcamento Anual — LOA, em 10 (dez) prestacoesigniguais e sucessivas, com

acréscimo de juros legais, ja tendo sido liberadasete primeiras parcelas anuais.

(c) Referem-se a gastos efetuados em obras derugAwinstalacdo do padrédo de
entrada e do kit de baixa renda do Programa Lua pados, a serem reembolsados
através de subvencdes de recursos do Governo Federa

8 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuictmsass diferidos sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdonomento da realizagdo dos valores
que deram origem as bases de calculos. O IR é ladtcua aliquota de 15%,
considerando o adicional de 10%, e a CSLL estétitoits a aliquota de 9%.
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Versdo: 1

Ativo Passivo
30/09/11 31/12/10 30/09/11 31/12/10
Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferide célculc diferida célculc diferide calculc diferida
Imposto de Renda
Diferencas Temporarias 211.838 52.821 146.053 36.373 244.227 60.881 199.402 48.774
Contribui¢do Social
Diferengas Temporarias 197.726 17.796 146.053 13.144 244.227 21.981 199.402 17.946
Total — 1061 - 4951 8286 - 66720
A base de célculo das diferencas temporarias € @stapomo segue:
30/09/11 31/12/10
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 48.098 48.098 17.912 17.912
Proviséo desvalorizagéo de ativos financeiros 5.000 5.000 5.000 5.000
Proviséo para contingéncias 121.156 121.156 109.100 109.100
Provisdo PLR 11.835 11.835 2.052 2.052
Déficit plano previdenciario 1.996 1.996 1.996 1.996
Outros 23.753 9.641 9.993 9.993
Total Ativo 211.83¢ 197.72¢ 146.05! 146.05!
Passivo
Precatorio Finsocial 11.392 11.392 10.847 10.847
Aplicacéo do "Hedge Accounting"” 3.187 3.187 5.418 5.418
Diferenca entre o valor justo do ano corrente alonjusto na adog&o inicial 51.913 51.913 30.094 30.094
Ajuste da quota anual de amortizagdo 15.823 15.823 11.508 11.508
Capitalizagao de juros de acordo com o IFRS 93.667 93.667 57.877 57.877
(-) Amortizagéo da capitalizagéo de juros (24.526) (24.526) (3.885) (3.885)
Déficit plano previdenciario CD 114 114 114 114
Superavit plano previdenciario BD 44.451 44.451 24.395 24.395
Desreconhecimento de ativos e passivos regulatérios 33.296 33.296 31.850 31.850
Custo de Captacédo 14.910 14.910
Outros - - 31.184 31.184
Total Passiv 244.22° 244.22° 199.40: 199.40:

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosle Administracdo e apreciados
pelo Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plemaiperacdo dos valores de

impostos diferidos

reconhecidos e correspondem 3adhomes estimativas da

Administracdo sobre a evolugéo futura da Compaahida mercado em que a mesma
opera, cuja expectativa de realizacédo de crédgoai$ esta apresentada a seguir:

Expectativa de Realizacdo 2012 2013 2014 2015 2016 2017-2019 Total

Imposto de Renda 26.260 4.620 4.533 4.533 8.255 52.821

Contribuicao Social 8.206 1.667 1.636 1.636 2.984 17.796
34.46¢ 6.281 6.16¢ 6.16¢ 11.23¢ 70.617

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorre aj@nas do lucro que pode ser
gerado, mas também da existéncia de receitas ib@itatreis, despesas nao dedutiveis,
incentivos fiscais e outras variaveis, ndo exist& worrelacdo imediata entre o lucro
liguido da Companhia e o resultado de IR e CSLltaAto, a expectativa da utilizagdo
dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como umitcativo de resultados futuros da

Companbhia.
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A seguir é apresentada reconciliacdo da (reced#apaba dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicdedoaliquotas oficiais em 30 de
setembro de 2011 e 2010.

30/09/11 30/09/10
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigémusocial 709.88 709.88 799.08! 799.08
Amortizacéo do &gio e reversdo da PMIPL (14.16: (14.16: (14.171 (14.171
Ajustes decorrentes do RTT (@) (84.93¢ (84.93¢ (77.13( (77.13(
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdmbapiés ajuste R1 610.79( 610.79( 707.78¢ 707.78!
Aliquota do imposto de renda e contribuicéo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquiddegislacd 152.69! 54.97 176.94 63.70:
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafislo periodo:
(+) Adicoes
Juros sobre Obras em Andamento - JOA 1
Contribui¢cdes e Doagi 18 6! 19 7
Multas Indedutiveis 38 141 64 23
Depreciacéo Veiculos Executivos 6! 2! 14 5
Outras Adi¢des 89! 1.16: 83! 33
Subtotal Adicbes 1.539 1.404 1.821 694
(-) Exclusdes
Reversdo da PMI (6.87: (2.47: (6.877 (2.47¢
Incentivo Fiscal SUDENE (112.00¢ (126.421
Incentivos Audiovisual/Rouanet e PAT (2.40¢ (1.791
Efeito Regime Lucro Presumido
Outras Exclusbes (3.52¢ (93( (1.01¢
Subtotal Exclus6es (124.815) (2.474) (136.019) (3.495)
Imposto de renda e contribuicdo social no periodo 29.422 53.901 42.748 60.900
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuicddabgerado - - - -
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 29.42: 53.90! 42.74¢ 60.90(
Corrente 40.118 56.481 39.596 59.766
Diferido (10.697) (2.580) 3.152 1.134
29.42] 53.90: 42.74¢ 60.90(

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria 449/2008, de 03 de dezembro2@@8, convertida na Lei
11.941/09, instituiu o RTT - Regime Tributario deaisicdo, que tem como objetivo
neutralizar os impactos dos novos métodos e a#aontabeis introduzidos pela Lei
11.638/07, na apuracao das bases de célculobdwsgifederais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB20@009 e obrigatéria a partir de
2010 para as pessoas juridicas sujeitas ao ImpesRenda da Pessoa Juridica (IRPJ)
de acordo com a sistemética de lucro real ou de ju@sumido.

A Companhia efetuou sua opcéo pela adocdo do RTDecgtaracdo de Informacdes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, JD#nd-calendario 2008 e
adicionalmente em 30 de novembro de 2009 efetuelatmracdo do Controle Fiscal
Contabil de Transicdo (FCONT) criado pela Instrulomativa 949/2009 da Receita
Federal do Brasil.
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Foram excluidos na apuracao das bases de caladdsllitos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contaberdentes da aplicagdo dos
CPC’s: Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimed&o ativos e passivos
regulatérios), 04 (Ativo Intangivel), 08 (Custo @nsacédo e Prémios na Emissédo de
Titulos e Valores Mobiliarios) , 20 (Custos de Eégpimos), 33 (Beneficios a
Empregados), 38 (Instrumentos Financeiros) e ICP(C0ntratos de Concessao).

9 DEPOSITOS JUDICIAIS

30/09/11 31/12/10
Trabalhistas 74.764 77.980
Civeis 30.077 26.683
Fiscais: -
PIS / COFINS 11.675 11.098
Incentivo Fiscal SUDENE 52.497 44.860
QOutros 11.459 9.731
Total 180.47. 170.35:

10 ATIVO INDENIZAVEL (CONCESSAOQ)

O Contrato de Concessdo de Servicos Publicos dggignElétrica n° 10, de 07 de
agosto de 1997 e aditivos posteriores, celebradtbe @ Unido (Poder Concedente -
Outorgante) e a Companhia (Concessionaria - Opgradgulamentam a exploracéo
dos servigos publicos de distribuicdo de enerdgiried pela Companhia, onde:

v' O contrato estabelece quais 0s servicos que odgredave prestar e para
guem (classe de consumidores) os servicos devepnestados;

v' O contrato estabelece padrbes de desempenho mEstagio de servico
publico, com relagdo a manutencdo e a melhoria dalidgade no
atendimento aos consumidores, e 0 operador tem caamnigacao, na
entrega da concesséo, devolver a infra-estrutlsanmesmas condicdes em
gue a recebeu na assinatura desses contratos.ci@@ir com essas
obrigacgbes, sao realizados investimentos constdntasite todo o prazo da
concessao. Portanto, os bens vinculados a concess@omn ser repostos,
algumas vezes, até o final da concessao;

v' Ao final da concessao os ativos vinculados a iefitautura devem ser
revertidos ao poder concedente mediante pagamenimd indenizacao; e
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v O preco é regulado através de mecanismo de tasifabalecido nos
contratos de concessdo com base em formula parean@arcelas A e B),
bem como séo definidas as modalidades de revis@@ritg que deve ser
suficiente para cobrir os custos, a amortizacdo idgsstimentos e a
remuneracgao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas n@atode concessdo de distribuicdo de

energia elétrica da Companhia, a Administracdo neleteque estdo atendidas as

condi¢cBes para a aplicacdo da Interpretacéo TéetdR@ 01 — Contratos de Concesséo,

a qual fornece orientacdes sobre a contabilizagdocodcessdes de servicos publicos a

operadores privados, de forma a refletir o negdeidistribuicédo elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizadu® amortizados ou depreciados

até o final da concessao classificada como um étiamceiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo foero diretamente do poder
concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativandeiro (valor residual)
classificada como um ativo intangivel em virtude alesua recuperacdo estar
condicionada a utilizagdo do servico publico, nesig, do consumo de energia
pelos consumidores (vide nota explicativa n° 11).

A infra-estrutura recebida ou construida da atodade distribuicdo que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizadoineangivel da Companhia é
recuperada através de dois fluxos de caixa, a:s@departe através do consumo de
energia efetuado pelos consumidores (emissdo dmafaénto mensal da medicao de
energia consumida/vendida) durante o prazo da sséoee (b) parte como indenizagéo
dos bens reversiveis no final do prazo da concessém a ser recebida diretamente do
Poder Concedente ou para quem ele delegar eska tare

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo iméeel (Concessdo) esta assim
apresentada:

Saldos em 31 de dezembro de 2010 443.965
Adicoes 18.594
Baixas (260)
Transferéncias 42.095
Ajuste - Valor Justo 22.065
Saldos em 30 de setembro de Z 526.45¢

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta, foédmaa obrigacbes financeiras
fixas e pagamentos a serem realizados ao Podee@amte.

Versdo: 1
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11 INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgtorma:

Versdo: 1

30/09/2011 31/12/10
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagao Amortizagdo Obrigacdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais Liguido Liguido
Em servico
Direito de Uso da Concesséo 5,27% 3.540.510 (805.852) (391.226) 2.343.432 2.356.493
Em curso
Direito de Uso da Concesséo 740.075 44.864 784.939 388.169
Total 4.280.58! (805.852 (346.362 3.128.37 2.744.66.
A movimentacao do saldo do intangivel esta demadata seguir:
Em servico Em curso
Amortiza¢do Obrigacdes Valor Obrigagdes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total

Saldo em 31 de dezembro de 2010 3.249.615 (551.588) (341.534) 2.356.493 388.943 (774) 388.169 2.744.662
Adigoes - 752.814 (109.065) 643.749 643.749
Baixas (2.218) (2.218) (1.328) - (1.328) (3.546)
Amortizagio (254.264) 74914 (179.350) - - (179.350)
Transferéncias 293.113 (124.606)  168.507 (386.773) 176.171 (210.602) (42.095)
Outras Transferéncias - - - (13.581) (21.468) (35.049) (35.049)
Saldo em 30 de setembro de 2 3.540.51( (805.852 (391.226 2.343.43. 740.07! 44.86¢ 784.93¢ 3.128.37

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por eldede a vida util-econdmica
estimada de cada bem integrante da infra-estrutaralistribuicdo, para efeitos de
determinacdo da tarifa, bem como para apuracdoatty da indenizacdo dos bens
reversiveis no vencimento do prazo da concessdea Estimativa é revisada
periodicamente e aceita pelo mercado como uma astanrazoavel/adequada para
efeitos contdbeis e regulatérios e que represemt@laor estimativa de vida util dos

bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amoéalo ativo intangivel deve
respeitar a vida Util estimada de cada bem intégreo conjunto de bens tangiveis
contidos na infra-estrutura de distribuicdo. Asss®ndo, esses bens devem ser
amortizados individualmente, respeitando a vidiedéticada um deles, limitada ao prazo
de vencimento da concessdo. Como resultado dazaglld desse critério de
amortizacao, o total do ativo intangivel sera sengonortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o glaza@ncimento da concessao esta
alocado como ativo financeiro — ativo indenizawelncesséo). (Vide nota explicativa n°

10).
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(a) Obrigacdes Vinculadas a Concesséo do ServiglicBie Energia Elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) repagsexs contribuicdes da Unido, dos
Estados, dos Municipios e dos Consumidores, beno @antdoacdes ndo condicionadas
a qualquer retorno em favor do doador e as subesngéstinadas a investimentos na
concesséao do servico publico de energia elétricginaade de distribuicao.

As obrigagbes especiais estdo sendo amortizadaesmas taxas de amortizagdo dos
bens que compdem a infra-estrutura, usando-se axaanmédia, a partir do segundo
ciclo de revisao tarifaria periodica.

Ao final da concessédo o valor residual das obriga@speciais sera deduzido do ativo
financeiro de indenizacgao.

(b) Analise do valor de recuperacao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacao dos auss com base no valor presente
do fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam iacaeabla Administracdo sobre as
tendéncias futuras do setor elétrico e sdo basewads em fontes externas de
informacdes como dados historicos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resoltageracional e projecdes da
Companhia até o término da concessao, tendo comogais premissas:

= Crescimento organico compativel com os dados is®re perspectivas de
crescimento da economia brasileira; e

» Taxa média de desconto obtida através de metodolmyialmente aplicada
pelo mercado, levando em consideracéo o custo npédiderado de capital.

O valor recuperéavel destes ativos supera seu ealtabil, e, portanto, ndo ha perdas
por desvalorizacdo a serem reconhecidas.
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12 FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de setembro de 2011de 8lezembro de 2010 é como
segue:

Fornecedores 30/09/11 31/12/10
Energia Elétrica:
Terceiros 164.439 159.950
Partes Relacionadas 41.793 38.547
Subtotal 206.232 198.497
Encargos de Uso da Rede 33.577 29.308
Materiais e Servigos 109.601 97.036
Energia Livre 18.768 17.263
Total 368.17¢ 342.10:
Circulante 361.588 335.755
N&o Circulante 6.590 6.349

13 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total
Composicéo da divida Ref. Efetiva Circulante N&o Circulante Circulante NaccGlante 30/09/11 31/12/10
Moeda nacional
BNB -
. 10,00% a.a. a13,20% a.a. 1.306 38.509 282.712 322.527 173.845
(-) Custos de transagao - - (1.097) (2.937) (4.034) (4.880)
Subtotal - BNB 1.306 - 37.412 279.775 318.493 168.965
BNDES FINEM -
. TILP+3.20%aa. /8,06% a.a. 1.162 73.628 261.806 336.596 278.586
(-) Custos de transagéo - - (43) (50) (93) (134)
Subtotal - BNDES FINEM 1.162 - 73.585 261.756 336.503 278.452
Eletrobras - -
. 500%aa. a 5.45% a.a. 29.188 160.288 189.476 213.197
(-) Custos de transacéo - - (126) (542) (668) (666)
Subtotal - Eletrobras - - 29.062 159.746 188.808 212,531
FINEP 5,27% a.a. a 5,34%a.a. 101 - 7.770 42.088 49.959 49.272
(-) Custos de transagéo - - (101) (250) (351) (397)
Subtotal - FINEP 101 - 7.669 41.838 49.608 48.875
Banco do Brasil -
1 } 13,55% a.a/ 13,76% a.a. 1.166 25.759 493.714 520.639 508.220
(-) Custos de transacéo - - (2.326) (3.598) (5.924) (9.221)
Operagdes com Swap - - - (5.267) (5.267) (1.571)
Subtotal - Banco do Brasil 1.166 25.759 (2.326) 484.849 509.448 497.428
BONDS BRL - -
} 12,19%a.a. a 12,28%a.a. 19.975 400.000 419.975
(-) Custos de transacéo - - (779) (2.784) (3.563)
Operagdes com Swap - R R R R
Subtotal - BONDS BRL 19.975 - (779) 397.216 416.412
Total moeda nacional 23.710 25.759 144.623 1.625.180 1.819.272 1.206.251
Moeda estrangeira
Banco Interamericano Desenvolvimento — BID ve +3,00% a.a. - - - - - 1.216
Operagdes com Swap CDI - 6% a.a. - - - - - 1.168
Subtotal - Banco Interamericano DesenvolvimenBiB- - - - - - 2.384
Titulos Externos Libor +1,875% a.a 1.618 - 4.966 264.716 271.300 234.452
Operagdes com Swap 106,75%, 107,25%, 101,61%,
101.72%. 103.27%. 100,40% - - 30.524 (6.629) 23.895 60.527
’ ,72%, 103,27%, 100,40%,
Subtotal - Titulos Externos 1.618 - 35.490 258.087 295.195 294.979
102,87% do CDI
Total moeda estrangeira 1.618 - 35.490 258.087 295.195 297.363
Total 25.328 25.759 180.113 1.883.267 2.114.467 1.503.614
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(a) Captacdes e renegociacdes de recursos notmemes

a.1l) Banco do Nordeste do Brasil — BNB, captacaéda5? parcelas no montante de
R$ 86.255 para financiamento dos investimentos @ ,2proveniente do Contrato de
Abertura de Crédito no valor de R$ 284.132, assiram setembro de 2010, com
prazo de 8 anos, a ser amortizado em 72 parceldsamen partir de outubro de 2012,
com custo de 10% a.a. e juros pagos trimestraimeni@ante a caréncia e
mensalmente ap0s a caréncia. Foram dadas comotigasaaste financiamento a
centralizacéo de recebiveis, fundo de liquidezad @& Neoenergia.

a.2) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmi€o@al — BNDES no montante
de R$ 43.000, referente ao financiamento dos imaestos realizados no 3° trimestre
de 2011, provenientes do Contrato de Financiandettiante Abertura de Limite de
Crédito Rotativo, assinado em mar¢o de 2009 ecwlgan marco de 2011.

(b) Condicdes restritivas financeiras (covenants)
Os contratos mantidos com o BNDES/FINEM, os Titliodernos e Bonds contém
clausulas restritivas que requerem a manutencagdetigminados indices financeiros

com parametros pré- estabelecidos, como segue:

FINEM 2007 - Endividamento Financeiro/EBITDA mermr igual a 1,60 até 2012 e
Endividamento Financeiro Liquido /(Endividamentaguitio + PL) menor ou igual a
0,60 até 2012.

Titulos Externos - Divida Liquida/EBITDA menor ogual a 3 e EBITDA/Resultado
Financeiro maior ou igual a 2.

Bonds - Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a EBITDA/Resultado Financeiro
maior ou igual a 2.

Nas demonstracdes financeiras de 30 de setemt20ldee 31 de dezembro de 2010, a
Companbhia atingiu todos os indices requeridos atudimente.

(c) Garantias
Para alguns empréstimos foram dadas garantiascdéarg@ropria, notas promissorias,

aval do acionista controlador, imoéveis administ@gi e titulos e valores mobiliarios
vinculados (contas reservas).
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@ostes:

Versao :

30/09/11 31/12/10
Custos Total Custos Total
Divida Transacao Liguido Divida Transacao Liguido
2012 141.222 (1.005) 140.217 246.113 (4.051) 242.062
2013 143.637 (3.301) 140.336 100.649 (3.045) 97.604
2014 446.342 (3.060) 443.282 375.610 (2.431) 373.179
2015 514.522 (1.734) 512.788 450.271 (942) 449.329
Apos 2015 673.463 (1.060) 672.403 137.174 (767) 136.407
Total 1.919.18i (10.160 1.909.02! 1.309.81 (11.236 1.298.58:
A mutacao de empréstimos e financiamentos é argegui
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo N&o Passivo N&o
Circulante Circulante Circulante Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 156.153 1.050.098 48.879 248.484 1.503.614
Ingressos - 690.032 - - 690.032
Encargos 89.925 17.522 4.295 - 111.742
Variagcdo monetéaria e cambial - - 133 28.230 28.363
Swap - (471) 14.425 (19.397) (5.443)
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - 41 (9.006) 10.953 1.988
Transferéncias 102.188 (102.188) 10.183 (10.183) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (184.692) - (31.801) - (216.493)
(-) Custos de Transacao 4.759 (4.095) - - 664
Saldos em 30 de setembro de 2011 168.333 1.650.939 37.108 258.087 2.114.467
14 DEBENTURES E ENCARGOS
30/09/11 31/12/10
Encargos Principal
Quantidade
de Titulos Taxa Néo
Debénture Série Emitidos Remuneracé Efetive Sway Circulant Circulante Circulant¢ Total Total
32 Emissao Unica 3.000 V.C.+10,8% a.a. 10,80% 308 6.519 10.541 36B 20.798
(-) Custos de transagéo - - - - (283)
Operagdes com swap IGPM+13,95 14.420 23.831 38.251 48.617
Subtotal - 32 Emisséo 308 20.939 34372 55.619 69.132
52 Emisséao 22 10.000 IGPM +10,8% a.a. - - - 112.793
(-) Custos de transagado (77)
Subtotal - 52 Emiss&o - - - 112.716
62 Emissao Unica 35.392 CDI +0,6% a.a. 11,52% 11.433 78.641 196.638 286.712  317.554
(-) Custos de transagado (419) (408) (827) (1.247)
Subtotal - 62 Emiss&o 11.433 78.222 196.230 85.885 316.307
72 Emissdo Unica 80 106,70% CDI 12,90% 2.851 - 80.000 82.851 80.309
(-) Custos de transacéo (93) 62 (119) -
Subtotal - 72 Emisséo 2.851 (93) 79.974 82.732 80.309
Total 14.592 99.068 310.576 24236 578.464

Os recursos oriundos da captagdo por meio das webgifioram utilizados para reforco
de caixa da Companhia.

(a) Condic¢des restritivas financeiras (covenants):
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As escrituras de emissfes das debéntures prevéenanatencdo de indices de
endividamento e cobertura de juros com parametréseptabelecidos, como segue:
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 e EBITDA¢Rultado Financeiro maior ou
igual a 2.

Nas demonstracgdes financeiras encerradas em ¥atelso de 2011 e 31 de dezembro
de 2010, a Companhia atingiu todos os indices ratpgecontratualmente.

(b) Garantias:
Para a 32 Emissado de debéntures foi dada gadenticeita propria e aval do acionista

controlador.
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@ostes:

30/09/11 31/12/10
Debéntures CUStOS~ :I'otg I Debéntures CUStOS~ :I'otg I
Transagéo Liquido Transagao Liquido
2012 39.321 (105) 39.216 96.322 (473) 95.849
2013 176.602 (236) 176.366 174.531 (281) 174.249
2014 95.087 (93) 94.994 93.075 (96) 92.979
Total 311.010 (434) 310.576 363.928 (850) 363.077

A mutacédo das debéntures € a seguinte:

Circulante N&o Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 215.387 363.077 578.464
Ingressos - - -
Encargos 40.237 - 40.237
Variagcdo monetéaria e cambial 4.401 1.147 5.548
Swap 1.880 3.244 5.124
Efeito cumulativo marcagéo a mercado 88 154 242
Transferéncias 56.795 (56.795) -
Amortizagfes e pagamentos de juros (206.041) - (206.041)
(-) Custos de transacgédo 913 (251) 662
Saldos em 30 de setembro de Z 113.66( 310.57¢ 42423t
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15 SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

Salarios

Encargos sociais

Provisbes Férias e 13° salério

Encargos Sobre Provisdes de Férias e 13° salario
Provisdo PLR

Outros

Total

16 TAXAS REGULAMENTARES

Reserva Global de Reversdo — F

Conta de Consumo de Combustivel — (

Conta de Desenvolvimento Energético - (

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Téagioo - FNDC
Empresa de Pesquisa Energética -

Pesquisa e Desenvolvimento - P&I

Programa de Eficientizac@o Energética -

Taxa de Fiscalizagéo Servico Publico de EnergitriE#é— TFSEI
Total

Circulante

Né&o Circulante

Versdo: 1

30/09/11 31/12/10
215 4,902
8.865 5.989
24.282 15.622
821.3 2.038
11.835 2.052
108 53
46.68" 30.65¢
Ref. 30/09/11 31/12/10
17.36¢ 14.95:;
16.25¢ 14.89;
2.85( 2.49¢
1.39¢ 1.70:
222 34z
(a) 33.54¢ 30.74:
(@) 14.69: 17.91¢
761 69¢
87.09( 83.74¢
65.511 65.049
21.579 18.700

(&) A Companhia reconheceu passivos relacionadesoses ja faturados em tarifas
(1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda adl@cados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Dekémento — P&D, atualizados

mensalmente, a partir do 2° més subseqiente aes@uhecimento até o momento de
sua efetiva realizacdo, com base na Taxa SELIdpooe as Resolugdes ANEEL n’s

300/2008 e 316/2008.
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17 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/09/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR 44.996 2.842
Contribuicdo Social - CSLL 55.463 4.236
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS 60.524 60.164
Programa de Integracdo Social - PIS 7.216 6.665
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@So€COFINS 32.362 29.852
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 5.643 4.951
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 709 814
Imposto sobre Servigos - ISS 3.727 2.724
Outros 4.681 3.555
215.321 115.803
Nao-Circulante
Imposto de Renda - IR 757 695
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS 1.989 1.663
Programa de Integracdo Social - PIS 287 1.026
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad&aSo€OFINS 409 391
3.442 3.775
Total 218.76: 119.57¢

18 DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

O Conselho de Administracdo e/ou a Assembléia GaealAcionistas da Companhia
aprovaram a distribuicdo de juros sobre capitapfioée dividendos complementares aos
seus acionistas da seguinte forma:

Valor por acdo

Deliberacéo Provento Valor deliberado ON PNA PNB
2011
RCA de 31 de margo de 2011 JSCP 28.341 0,1460057 0,1460057 0,1606063
AGO de 27 de abril de 2011 Dividendos 469.099 2,4166742 2,4166742 2,6583417
RCA de 30 de Junho de 2011 JSCP 28.342 0,1460108 0,1460108 0,1606119
RCA de 29 de agosto de 2011 Dividendos Intermediarios 275.043 0,1416952 0,1416952 0,1558648
RCA de 30 de setembro de 2011 JSCP 28.342 0,1460108 0,1460108 0,1606119

829.16°

Com a nova prética contabil, os juros sobre o ahpitoprio ndo mais transitam pela
demonstracdo do resultado do exercicio, estandef@itos demonstrados apenas na
mutacdo do patriménio liquido e na taxa efetivinggosto de renda e contribuicdo social.

A formacéo dos saldos € como segue:
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Saldos em 31 de dezembro de 2010 29.177
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio:
Declarados 829.166
Propostos -
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (1.164)
Pagos no periodo (583.253)
Prescritos 39
Saldos em 30 de setembro de 2 273.88

19 PROVISOES

As provisdes constituidas para contingéncias passimo montante de R$ 17.393,
classificada no passivo circulante (R$ 15.879 emd8ldezembro de 2010) e R$
103.762 no nao circulante (R$ 93.221 em 31 de dezeme 2010) estdo compostas

CoOmo segue:
Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 61.973 40.312 6.815 109.100
Constitui¢do 30.955 15.373 1.889 48.217
Baixas/reversao (30.309) (18.888) - (49.197)
Remuneracéo 7.234 5.321 480 13.035
Saldos em 30 de setembro de 69.85: 42 .11¢ 0.18¢ 121.15!

A Administracdo da Companhia, consubstanciada nai&mp de seus consultores
juridicos quanto a possibilidade de éxito nas dagidemandas judiciais, entende que as

provisdes constituidas registradas no balanco sficiemtes para cobrir provaveis
perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as ag¢Bes movidas por ex-empregadosacan@ompanhia, envolvendo
cobranca de horas-extras, adicional de periculdsidaquiparacdo/reenquadramento
salarial, discussédo sobre plano de cargos e salérmutras e também, acdes movidas
por ex-empregados de seus empreiteiros (respoitlsalal subsidiaria e/ou solidaria)
envolvendo cobrancga de parcelas indenizatoriasrasou
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Contingéncia Trabalhista Valor Expectativa Valor Provisionado
Atualizado Insténcia de Perda 30/09/11 31/12/10

Ex-empregados da Companhia 37.445 13 22 32 Provavel 37.445 27.390
182.538 13, 22e 32 Possivel - -
32.516 13,22 32 Remota - -
Ex-empregados de Empreiteiras 26.798 13 22 32 Provavel 26.798 25.436
162.749 13,23 e 32 Possivel - -
57.656 13, 22e 32 Remota - -
Empregados 5.610 13,23 ¢ 32 Provavel 5.610 9.147
68.678 13,22 32 Possivel - -
6.983 13,23 e 32 Remota - -

Total 580.97¢ 69.85¢ 61.97¢

Os valores foram atualizados monetariamente peiacZ da Taxa Referencial (TR)
indice de atualizacdo de processos trabalhistadgdido pelo Conselho Superior da
Justica do Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as acdes de natureza comercial e imadiéngz movidas por pessoas fisicas
e juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danateriais e/ou danos morais.

Contingéncia Civel Valor Expectativa Valor Provisionado
9 Atualizado Instancia de Perda 30/09/11 31/12/10

Clientes — Tarifas Plano Cruzado 11.327 13, 22e32 Provavel 11.327 11.752
Indenizagé&o por perdas 27212 13, 22e 32 Provéavel 27.212 25.031
457.219 13,2232 Possivel - -
8.924 13,23 e 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho - 13, 22¢ 32 Provavel - 1111
2.176 13,22 ¢ 32 Possivel - -
Comerc. Energia e produtos 23.049 13, 22e 32 Possivel - -
49 13, 23 e 32 Remota - -
Irregularidade de consumo 746 13 22 e 32 Provéavel 746 427
42.307 13 22 32 Possivel - -
2.932 13,23 e 32 Remota - -
Empréstimo compulsério 3.475 13,22 e 32 Possivel - -
lluminag&o publica 167 13 22 e 32 Possivel - -
80 18, 23 e 32 Remota - -
Societario A¢des 1.738 13, 22 e 32 Provéavel 1.738 1.757
Racionamento de Energia Elertrica 1 132232 Provavel 1 -
61 13 22 e 32 Possivel - -
Outras 1.094 13, 22 e 32 Provavel 1.094 234
10.138 13,23 ¢ 32 Possivel - -
227 12,22 ¢ 32 Remota - -

Total 592.92: 42.11¢ 40.31:
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Os valores foram atualizados monetariamente pef@o& do INPC, acrescidos de
juros de 1% a.m.

Clientes — Plano Cruzado — Ac¢bes movidas por algiorsumidores industriais e
comerciais questionando a legalidade da majoragdarda de energia elétrica ocorrida
na vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias3&° 45 do DNAEE, de 27 de
janeiro e de 4 de marco, ambas de 1986, e pleiveamneistituicdo de valores envolvidos.

Indenizacdo por Perdas — AcBes movidas por pes®ieas e juridicas, nas quais a
Companhia figura como ré, e que tem por objetonizdedes por morte, por danos
materiais, danos morais e danos elétricos.

Outras — Diversas ac6es movidas por pessoas fisicailicas envolvendo repeticdo de
indébito, revisdo de débito de consumo medido e m&dido (irregularidade de
consumo), cancelamento de débito, restabelecimdntdfornecimento de energia
elétrica, anulacdo de divida, litigios com agemtescadadores de contas de energia
elétrica, demanda relativa a multa contratual comecedores de energia elétrica e
servicos e outros.

Fiscais

Referem-se as ac¢Oes tributarias e impugnacoes lrangas, intimacdes e autos de
infracao fiscal.
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Continaéncia Fiscal Valor Expectativa Valor Provisionado
9 Ref. Atualizado Instancia de Perda 30/09/11 31/12/10
ICMS o 133 13 22e 32 Provavel 133 125
36.088 13 22e 32 Possivel - -
ISS 2.009 13 22e 32 Provavel 2.009 1.883
2 14.685 13 28 e 32 Possivel - -
626 13 23 e 32 Remota -
CPMF (3) 4.444 12, 22e 32 Remota -
CSLL 4) 10.109 13, 22e 32 Possivel -
TLF/IPTU 3 123,22 32 Provavel 3 3
®) 730 13 23 e 32 Possivel - -
1.292 13,22 32 Remota -
REFIS (6) 16.674 13 28 e 32 Possivel -
PIS/COFINS 7 59.083 13, 22e 32 Possivel -
COFINS ()} 16.206 13 22e 32 Remota -
IRPJ ) 379.614 13, 22e 32 Possivel -
INSS (10) 4.693 12, 22e 32 Provavel 4.693 4.399
ITD S/DOAC(DES RECEBIDAS 11 1.618 13 22 e 32 Possivel
257 13 23 e 32 Remota
CIDE (12) 4.683 123 22¢ 32 Possivel
421 13 23 e 32 Remota
Taxas Diversas (13) 1.713  Administrativa Possivel
Incentivo Fiscal SUDENE (14) 48.723 Judicial Possivel -
Outras 2.346 13 22 32 Provavel 2.346 407
(15) 289 13 23 e 32 Possivel -
123, 22e 32 Remota - -
Total 606.43¢ 9.18¢ 6.811

Os valores foram atualizados monetariamente peiag@ da taxa SELIC.
(1) ICMS

(1.1) Autos de Infracdo lavrados contra a Compaahial2/2007 e 08/2008, no montante de
R$ 133, decorrente da utilizacéo indevida de avédiit ICMS sobre produtos adquiridos para
integrar o ativo imobilizado no periodo de 200208& A Companhia reconheceu parcialmente
a procedéncia do auto e recolheu o valor que esteddvido. A diferenca remanescente foi
objeto de impugnacdo administrativa, todavia, p@xistirem precedentes jurisprudenciais
sobre a tese articulada na defesa, decidiu-se gepéecontabilizacédo da referida contingéncia.
Esgotada a discussdo na via administrativa, a Caingpg@ropds acao ordinaria com pedido de
tutela antecipada, no entanto, para manter a ss&peafa exigibilidade do crédito tributario foi
necessaria realizacéo do depdsito judicial.

(1.2) Auto de Infragdo que realizou a glosa dalitoédo ICMS, no montante de R$ 3.157,
aproveitado em decorréncia da aquisicdo de bemsfatenatica e moveis destinados ao ativo
permanente. A Companhia entende que o créditoiinbeg por isso, mantém impugnacao na
esfera administrativa.
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(1.3) Auto de Infracdo lavrado contra a Companhéferente ao periodo de 2005 e 2006,
correspondente a R$ 27.181, questionando a aplic@ieducdo da base de calculo do ICMS
aos consumidores tipificados no artigo 80, Incisdke Ill do RICMS. A Companhia entende
que os procedimentos adotados estdo em consonémtiaas regras legais e procedeu a
impugnacédo ao lancamento de oficio.

(1.4) Autos de Infracdo lavrados contra a Companielativos aos anos de 2005/2006 e 2009,
nos montantes de R$ 4.808 e R$ 941, respectivamAn&EFAZ/BA identificou supostas
divergéncias entre o imposto declarado no arquivdcdnvénio CONFAZ n°115/03 e o valor
efetivamente recolhido e informado no demonstratieoapuracdo de ICMS. A Companhia
protocolou defesa administrativa alegando que ouiyo referido Convénio nao é adequado
para capturar todas as operac¢fes desenvolvida€paipanhia, fato que provocou distor¢des
entre as declaracdes. Nos autos da impugnacao fomrtadas todas as comprovagdes que
afastam quaisquer dulvidas quanto a integridaderetm@himentos do ICMS realizados pela
Companhia.

(2) ISS - Autos de infracdo lavrados questionandado recolhimento do ISS préprio e
substituicao tributaria envolvendo diversos mumidpA Companhia apresentou impugnacao
aos autos de infracdo, e constituiu a provisdoabintlos processos em que nao existem
jurisprudéncias favoraveis aos argumentos artioglash defesa. Os processos que existem
jurisprudéncias favoraveis estéo classificados cpossiveis e ndo foi constituida proviséo.

(3) CPMF - Auto de Infragdo cobrando a CPMF sobse pagamentos de tributos com
vencimentos no periodo de 09/1998 a 08/2002, eshliz através do SIAFI (Sistema Integrado
de Administragdo Financeira do Governo FederallC@dmpanhia procedeu a impugnacéo do
auto de infragdo, juntando os extratos bancariescqmprovam a incidéncia da CPMF sobre os
pagamentos realizados. Apesar disso, 0 processiiattativo foi julgado procedente em
primeira instancia. A Companhia impetrou recurs@ maConselho Administrativo de Recursos
Fiscais — CARF, em junho de 2007, e o processongrzeee pendente de julgamento.

(4) CSLL - Auto de infracdo referente ao ano-cafeind 2003, em virtude da exclusdo da
depreciacdo dos ativos imobilizados majorados pmlarecdo monetaria complementar

(IPC/BTNF), oferecidos indevidamente a tributacdelapCSLL em anos anteriores. A

Companhia entende que a autuacao realizada pelo Fésleral é indevida, por isso, apresentou
impugnac¢do administrativa.

(5) IPTU - Demandas em esfera administrativa ererado cobranca de IPTU nos municipios de
Salvador e Itabuna.

(6) O parcelamento alternativo REFIS, com vigémigacinco anos teve a Ultima parcela paga
em 03/2005. Entretanto, a Receita Federal alegaxjste uma diferenca entre o valor do débito
consolidado e o declarado pela Companhia, corregm@ as multas moratérias calculadas
sobre o0 IRPJ, CSSL e FINSOCIAL que estavam comigibdidade suspensa. A Companhia
impetrou Acdo Anulatéria com pedido de AntecipadécTutela, com objetivo de extinguir o
saldo devedor exigido e a suspenséo da exigibéididcrédito tributario. No entanto, o pleito
foi indeferido pelo juizo de primeiro grau ensejarrécurso a instancia superior, na qual a
Companhia obteve a suspensao da exigibilidade étbtartributario. Em dezembro/09, o juizo
de primeiro grau proferiu sentenca, acolhendo phneinte o pedido da Companhia. Em
decorréncia foi interposto o recurso de Apelacdwa pa Tribunal Regional Federal.
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Concomitantemente, foi proposta e deferida pelo,TiRédida cautelar visando a manutencao
da suspensao da exigibilidade do crédito tributario

(7) PISICOFINS

(7.1) Auto de infracdo lavrado em marco de 2005nmumtante de R$ 36.756, cobrando o

recolhimento das contribuicdes do PIS e COFINSesabrreceitas decorrentes dos contratos de
“hedge — swap”, referente aos exercicios de 20Q002, segundo o regime de competéncia
contabil. A Companhia apresentou impugnacdo a esbrangca por entender que esses
contratos sdo acessorios aos contratos de empoéstmportanto, somente seriam devidas
quando da liquidacdo dos contratos segundo o redineaixa. Para promoc¢do do recurso

administrativo foi requerido que a Companhia efefaadepdsito recursal equivalente a 30% do
valor questionado.

(7.2) Indeferimento pela Receita Federal de pedidacompensacdo de débitos fiscais com
créditos de PIS e COFINS no ano-calendario 2002nmatante de R$ 22.128, sob o argumento
gue a Companhia foi autuada em decorréncia daridbaicdo das receitas de “hedge — swap”,
nas bases de calculo do PIS e COFINS. A Compantpatiou recurso a Camara Superior de
Recursos do Conselho de Contribuintes, restabalecarsuspensao da exigibilidade do crédito
tributario. Enquanto o auto de infracdo mencionadatem anterior ndo transitar em julgado,
nao pode a Receita Federal indeferir o pedido dgpeasacdo sob o argumento de inexisténcia
de crédito tributario.

(7.3) Natificacao fiscal decorrente da glosa derrebes fonte efetuada por 6rgaos publicos ano-
calendario 2002, no montante de R$ 199. A Compaapiasentou impugnacao referente a
glosa efetuada e aguarda decisdo administrativa.

(8) COFINS - Auto de Infragdo lavrado em agosto2003 questionando o pagamento dos
débitos de COFINS, referente aos meses de novesnteaembro de 1998 e janeiro a fevereiro
de 1999. Esses valores foram compensados comaidiRRF, pleiteado através do processo
10580.007.291/98-41, porém, nao foi observadoodaitmal de compensacédo que € a utilizacédo
da Declaracdo de Compensacdo. Ndo obstante, a @bimpaotocolou defesa judicial sob o
argumento de que a forma ndo deve prevalecer sabmesséncia, ou seja, 0 mero
descumprimento de formalidades acessérias ndo pejadicar créditos fiscais legitimos
(principio da esséncia sobre a forma). Processoepés de julgamento do mérito.

(9) IRPJ

(9.1) Auto de infracdo do ano-calendario 2003, vaatd pela falta de retencdo do IRRF
incidente sobre os juros sobre capital distribyddi@a a Guaraniana, no montante de R$ 14.195.
A Companhia entende ser indevida a sancao impestaHisco Federal, por entender que seu
procedimento estd lastreado nas disposicfes centidaParecer Normativo n. 01/2002. Em
decorréncia, apresentou impugnacao e aguarda dedsdinistrativa.
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(9.2) Auto de Infracdo lavrado contra a Companhi@, montante de R$ 100, decorrente de
omissao de receitas advindas de juros sobre catapiprio e lancamento de multa isolada, em
virtude da falta de retencédo do IRRF sobre o pagtmae juros sobre capital préprio pagos a
Neoenergia. Foi protocolada defesa administrativan @s seguintes argumentacfes: (1) em
relacdo ao IRPJ incidente sobre a receita de JSiSPoodeixou de reconhecer a recomposicao da
base de calculo do ADENE, e apenas o valor resfduphgo; (2) a Companhia entende que néo
deve tributar os pagamentos de JSCP remetidosu@argses valores ja séo tributados pela
“holding”. Em 15/04/2009 foi proferida decisdo pdRFB julgando como procedentes 0s
lancamentos. Em 13/05/2009, a Companhia recorraledado ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF e aguarda pronunciamerdb fi

(9.3) Auto de infragdo lavrado em 2011, decorrelatéalta de retencdo do IRRF incidente sobre
0s juros sobre capital distribuido para a Neoeaeryp montante de R$ 48.897. A Companhia
entende ser indevida a sancdo imposta pelo Fisberddepor entender que seu procedimento esta
lastreado nas disposicfes contidas no Parecer Meoma. 01/2002. Em decorréncia, a
Companhia apresentara impugnacdéo. Existe julganfambodvel no Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF, ainda pendente de forat@lizdo acérdao.

(9.4) Auto de infracd@o, no valor de R$ 316.422 odemte da ndo adicdo da despesa de &gio
contabilizada no periodo de 2006 a 2010 nas basesaldulo do IRPJ e CSLL. A Coelba
apresentara impugnacdo, pois entende que esse mmioser derivado da expectativa de
rentabilidade futura, é dedutivel na apuracéo ddsibeitos.

(10) INSS- Notificacdes Fiscais de Lancamento deéitbé— NFLD lavradas pelo INSS,
referentes aos exercicios de 1998 e 1999, solgacdle de que a Companhia ndo apresentou 0s
comprovantes de recolhimento das contribuicbesigeatiarias devidas pelas empresas que lhes
prestaram servicos. A Companhia apresentou impégnaggumentando que a imputacdo do
débito s6 pode ocorrer apés a constatacdo de dpsowento da obrigacdo pelo devedor
principal, no entanto, como em alguns casos hacuposm arquivo a documentacéo
comprobatoria exigida pelo INSS, conservadoramergalizou a provisdo dos respectivos
valores. Em relacdo aos processos que a Comparsgsaia documentacao suporte exigida pelo
FISCO, ndo houve constituicdo de proviséo.

(12) ITD — Imposto sobre Transmisséo “Causa Morifdoacdo de Quaisquer Bens ou Direitos
— Autos de infracdo lavrados em 2005, 2006 e 20@DG8 pela SEFAZ-BA, referentes as
competéncias de 2000, 2001, 2002 e 2003 cobrapdgamento do imposto sobre a doacdo de
rede elétrica e participacdo financeira do consamié Companhia protocolou impugnacéo
administrativa junto a SEFAZ-BA em relacdo a todssautos de infracdo. Em junho de 2009, a
Companhia foi notificada do julgamento administt@tem relacdo ao ano de 2000, onde o auto
de infracdo foi considerado improcedente pelo Abpsde Fazenda estadual - CONSEF. Em
relacéo aos demais periodos, 0s recursos aindapEsiélentes de julgamento.

(12) CIDE

(12.1) Auto de infracao relativo a Contribuicdoldirvencao do Dominio Econémico — CIDE,
lavrado em 05/2003, sob a alegacao de falta déhismnto da CIDE no periodo de 01/2001 a
09/2002. A Companhia apresentou impugnacdo admatiist sob o argumento de que no
periodo autuado, ndo ocorreu o fato gerador da GiblEe as operacdes efetuadas, todavia,
apesar da consisténcia dos argumentos articuladodefesa, o lancamento tributario foi
considerado procedente. Em 01/2007 a Companhiaessgn com recurso no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - CARF, o qush@endente de julgamento.
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(12.2)- Despacho Decisoério que indeferiu o pedido de emsacdo de débito de CIDE, do ano-
calendario 2003, com crédito da mesma contribuggiirado em dezembro de 2001. A SRF
alegou que ndo conseguiu visualizar a existénciarddito fiscal informado nas obrigacGes
acessorias (DCTF) e indeferiu o processo. A Comipantpetrou recurso administrativo e esta
aguardando o julgamento.

(13) Corresponde a notificacdes fiscais envolveiagta de licenca para ocupacédo de areas em
vias e logradouros publicos, além de processosigislimpetrados contra a cobranca da taxa de
iluminacgédo publica.

(14) Mandado de seguranca impetrado pela Compaohtaa solucdo de consulta emitida pela
Receita Federal, que contraria o procedimento ddqgtara apurar o incentivo fiscal SUDENE,

0 qual consiste na exclusdo da provisao para magadeda integridade do patriménio liquido
no célculo do lucro da exploragéo. A divergénciared os fatos geradores de 2003 a agosto de
2010. Em virtude do risco de ocorrer o lancamemrtmfiicio, a Companhia resolveu efetuar o
depdsito judicial do montante integral do tributjeto da divergéncia e dessa forma, garantir a
suspensdo da exigibilidade do crédito tributaricuadmente o processo estd sob analise do
Tribunal Regional Federal — 12 Regiéo.

(15) Diversos processos fiscais tais como, questi@mto de consumidor contra a cobranca de
tributos em conta de energia, honorarios advooati® processos fiscais, etc.

20 OUTROS PASSIVOS

Ref 30/09/11 31/12/10
Consumidores (1) 30.391 29.59.
Plano de Saude (Fundo de Reserva) (2) 8.622 11.58
Contribuicdo para custeio do servi¢o de iluminggélolica - COSIP 172 9.39:
Convénios 1.801 1.72
Caucéo em Garantia 3) 45.654 49.001
FGTS Conta Empresa 207 20
Encargos CBEE 219 29
Adiantamentos recebidos 24.255 16.90:
Outras 7.098 10.54
Total 118.41¢ 129.24.
Circulante 101.091 122.00:
N&o Circulante 17.328 7.24.

(1) Obrigacdes perante consumidores de energiacalétecorrentes de antecipacéo de
recursos para construcdo de obras em municipiaka aido universalizados, contas
pagas em duplicidade, ajustes de faturamento esoutr

(2) Fundo de Reserva constituido por contribuigsa forma de pré-pagamento para
o Plano de Saude Bradesco, por parte da Compaplaidieipantes (empregados ativos,
empregados da FAELBA e assistidos — empregadosivosat aposentados e
pensionistas), para atender as despesas com Rasist@édica (ambulatorial e
hospitalar) e odontoldgica, de seus participantiéslafes e dependentes). O saldo €
atualizado mensalmente pela variacdo de 100% do CDI
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(3) Garantia constituida em espécie para asseguramprimento dos contratos, tanto
no que diz respeito a suas clausulas operaciocaisi0 na obrigatoriedade do
pagamento dos encargos dos empregados das enfpresagdoras de servicos.

21 PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O Capital social autorizado da Companhia em 30 etentbro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 é de R$ 1.300.000 e o integraliagidda data do balanco é de
R$ 542.163.

A composicdo do capital social realizado por cladseacdes, sem valor nominal, e
principais acionistas é a seguinte:

N° de AcBesEM UNIDADES)

Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A 98.122.08 89,¢ 7.863.54. 40,2 59.315.26 100,  165.300.88 87,6
Iberdrola Energii 5.597.90: 5,1 10.394.19 53,1 - 0,C 15.992.10. 8,E
Prev 3.317.80! 3,C 994.40( 5,1 - 0,C 4.312.20 2,2
Outros 2.266.72! 2,1 305.41¢ 1€ - 0,C 2.572.14! 1,4
Total 109.304.51 100,  19.557.55 100,( 59.315.26 100, 188.177.33 100,(
R$ (EM REAIS)
Acdes Ordinarias Acbes Preferenciais
Acionistas Unice % A % B % Total %
Neoenergia S.A 282.702.41 89,6  22.655.87 40,2 170.894.95 100, 476.253.24 87,6
Iberdrola Energia 16.128.297 51 29.947.023 53,1 - 0,0 46.075.320 8,5
Previ 9.559.011 3,0 2.864.995 51 - 0,0 12.424.006 2,3
Outros 6.530.73. 2,1 879.95: 1€ - 0,C 7.410.68: 1,4
Total 314.920.44 100,  56.347.84 100,( 170.894.95 100,  542.163.25 100,(

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas delg@es da Assembléia Geral. As
acOes preferenciais, de ambas as classes, ndoeposdiweito de voto, ficando
assegurado ainda: (i) as a¢Oes preferenciais €58 m prioridade na distribuicdo de
dividendos, que serdo no minimo 10% (dez por cest)re o capital social
representado por acOes preferenciais “Classe A'agiacoes preferenciais “Classe B,
tém prioridade na distribuicdo de dividendos, samepds a distribuicdo de dividendos
as preferenciais “Classe A”, sendo tais dividendosminimo 10% (dez por cento)
maiores do que os atribuidos as acdes ordinarias.

O lucro por acdo basico é calculado utilizando sultado do periodo atribuivel aos
acionistas da Companhia e a média ponderada das acinarias em circulacdo no
respectivo periodo. O lucro por acao diluido é Walbo pelos mesmos indicadores,
sendo a média das ac¢des em circulacdo ajustada pskoumentos potencialmente
conversiveis em acdes, com efeito diluidor, conl@PC 41 e IAS 33.
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Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita queeagpresas situadas na Regido
Nordeste, e que atuam no setor de infra-estrutedaizam o valor do imposto de renda
devido para fins de investimentos em projetos dgliagéo da sua capacidade instalada,
conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decrét@000, de 26 de mar¢o de 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurad@atée dezembro de 2007 no montante
de R$ 340.429 foi mantido como reserva de capitabmente podera ser utilizado
conforme previsto em lei.

Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o vedorespondente ao incentivo
SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei foi abilizado no resultado do

exercicio, e posteriormente transferido para arvasde lucro devendo somente ser
utiizado para aumento de capital social ou paranwal absorcdo de prejuizos
contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regeldo de Imposto de Renda.

A Companhia apurou no periodo de nove meses fimd@@ de setembro de 2011 o
valor de R$ 112.001 (R$ 126.420 em 30 de setembr@010) de incentivo fiscal
SUDENE, calculado com base no Lucro da Exploragglicando a reducéo de 75% do
imposto de renda apurado pelo Lucro Real.

Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacdo da reservaiadspecagio como resultado da
reestruturacdo societaria da Companhia, que gemgamhecimento do crédito fiscal
diretamente no patrimdnio liquido.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% deuseul liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital abcA Companhia ndo constituiu
reserva legal no periodo por ja ter atingido eissi¢el.

Reserva de Retencao de Lucros

A Lei das S.A permite as sociedades reterem paneléucro liquido do exercicio,
prevista em orgamento de capital, previamente apimpela Assembléia Geral.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia mantém empasemonio liquido Reserva
de Retencdo de Lucros, no montante de R$ 65.06%B%5K9 em 31 de dezembro de
2010) a qual foi constituida de acordo com o arlig6 da Lei das S.A.

Outros Resultados Abrangentes

No patrimbénio liquido, a demonstracdo dos outrosultados abrangentes, em
atendimento ao CPC 26, inclui os ganhos e perdesr@ates da mensuracdo a valor
justo do ativo indenizavel (concessao) liquidaefegos tributarios.
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22 RECEITA BRUTA

Ref. 30/09/201. 30/09/201!
Fornecimento de Energia (@ 1.568.872 1.524.511
Receita de operag¢édo e manutencao 1.494.028 1.475.501
Remuneracao financeira wacc 74.844 49.010
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE  (b) 18.967 27.234
Disponibilizacéo do Sistema de Transmisséo (c) 2.865.116 2.460.750
Receita de operacdo e manutencdo 2.863.704 2.460.244
Remuneracao financeira wacc 1.412 506
Receita de Construgdo 607.372 475.917
Outras Receitas 43.049 54.811

Total 5.103.37! 4.543.22,

(a) Fornecimento de Energia

A Composigcdo do fornecimento de energia elétrica, glasse de consumidores € a

seguinte:
N° de consumidore
faturados MWh R$ mil
30/09/11 30/09/10 30/09/11 30/09/10 30/09/11 30/09/10

Consumidores:

Residencial 4.426.839 4.222.976 4.010.465 3.851.296 1.738.954  1.528.410

Industrial 20.747 21.326 2.679.029 2.554.109 777.110 689.955

Comercial 311.133 304.392 2.114.562 2.030.510 1.024.356 900.986

Rural 199.077 194.176 849.324 820.750 180.227 161.994

Poder Puablico 46.382 43.879 451.352 437.716 195.026  173.018

lluminagdo Publica 16.051 15.929 564.818 523.621 113.484 97.339

Servigo Publico 8.697 7.879 567.249 558.705 129.477 120.065
Consumo Préprio 335 350 10.110 10.667 - -
Suprimento 1 1 - - - -
Fornecimento néo faturado - - - - (1.066) (1.256)
Transferéncia para atividade de distribuicdo (1) - - (2.782.993) (2.373.871)
Subtotal 5.029.262 4.810.908 11.246.909 10.787.374 1.374.575 1.296.640
Subvencéo a tarifa social baixa renda - - - - 194.297 227.871
Total 5.029.262 4.810.908 11.246.909 10.787.374 1.568.872 1.524.511

(1) Vide comentarios nota (c) a seguir.

(b) Camara de Comercializacao de Energia - CCEE
Os montantes de receitas/despesas faturados efms melas concessionarias que

tiveram excedente/falta de energia, comercializados ambito da CCEE, foram
informados pela mesma e referendados pela Companhia
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(c) Disponibilizagédo do Sistema de Transmisséo

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgéoi— TUSD refere-se basicamente
a venda de energia para consumidores livres eosativm a cobranca de tarifa pelo uso
da rede de distribuig&o.

Ref. 30/09/11 30/09/10
Receita de Uso da Rede Basica / Sistema de Conexao 82.123 86.879
Transfer. Atividade de Comercializa¢@o (Consumig@ativos) (@) 2.782.993 2.373.871
2.865.11 2.460.75!

(a) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 d@422008, a Companhia efetuou
a segregacdo da receita de comercializacdo ebdigib utilizando uma “tusd média”
calculada a partir da tusd homologada para consugsdativos.

(d) Outras Receitas

30/09/11 30/09/10
Renda da prestagéo de servigos 14.832 18.152
Arrendamentos e Aluguéis 17.463 14.706
Servigo taxad 3.62i 2.85¢
Taxa de iluminagao publi 3.58: -
Administracdo de faturas de fraudes (3.232) 10.018
Outras receitas 6.776 9.081

Saldos em 30 de setembro de Z 43.04¢ 54.81:

(e) Reajuste Tarifario 2011

A ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatoria n°2.dd 19 de abril de 2011, publicada
no Diéario Oficial da Unido do dia 20 de abril del20homologou o resultado do Reajuste
Tarifario anual da Companhia, em 13,12%, sendo%8,delativo ao reajuste econdmico e
de 4,65% relativo aos componentes financeiros,eoaquresponde a um efeito médio de
9,92% a ser percebido pelos consumidores cativos.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do2fiale abril de 2011 com vigéncia atée 21
de abril de 2012.

Os consumidores industriais e comerciais de médgraade porte, atendidos em alta
tensdo, tiveram reajuste médio de 10,16%. Paraonsumidores atendidos em baixa
tensdo, que inclui os consumidores residénciasi@ lbanda, o aumento médio foi de
9,79%.
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Receita Anual (RAO) 4.116.29
Encargos Setoriais 461.496
Compra de Energia Elétrica 1.921.992
Transporte de Energia 251.800
Parcela A 2.635.288
Remuneracado Bruta de Capital - Parcela 1.829.827
Receita Requerida (Parcela A +E 4.465.11!
CVA e Neutralidade 455
Componentes Financeiros 50.122
Subsidios Tarifarios 156.948
Total Comp. Financeiros e Subsidic 207.52!
Reajuste Econémico [ (2) / (1) ] 8,47%
Componentes Financeiros e Subsidios [ (3)/(2) ] 5%,6
Reajuste Tarifario Total [ (4) + (5) ] 13,12%
Reajuste Percebido pelo Consumidor (: 9,92%

23 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

30/09/11 30/09/10
IMPOSTOS:
ICMS (859.516) (760.886)
PIS (73.710) (66.398)
COFINS (340.125) (307.285)
ISS (3.678) (2.257)
ENCARGOS SETORIAIS: -
Quota para reserva global de reversdo - RGR (41.011) (37.915)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (25.653) (25.346)
Subvencéo — conta consumo de combustivel — CCC (140.860) (121.459)
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (13.774) (17.835)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Bégico - FNDCT (5.494) (5.427)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (2.747) (2.714)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (5.494) (12.439)
Encargos do Consumidor - PROINFA (1.490) (532)
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional (8.240) (8.167)
Encargos - CBEE - 1
Total (1.521.792 (1.368.659
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24 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a segumesicao por natureza de gasto:

Versdo: 1

30/09/11 30/09/10
Despesas Gers
Custos de Bens e Despesas e
Servicos Vendidc com vende Administrativa: Total Total
Pessoal (48.877) (47.073) (70.032) (165.982) (116.997)
Administradores - - (2.634) (2.634) (2.669)
Entidade de previdéncia privada (2.943) (1.603) 1.305 (3.241) (22.077)
Material (7.086) (1.025) (861) (8.972) (8.210)
Servicos de terceiros (46.524) (96.599) (45.496) (188.619) (169.192)
Taxa de fiscalizacdo servico energia elétrica-TFSEE (6.432) (231) - (6.663) (5.877)
Energia elétrica comprada para revenda (1.313.181) (1.313.181)  (1.171.599)
Encargos de uso do sistema transmisséo (177.145) - (177.145) (205.744)
Depreciagdo e amortizagdo (140.246) (25.149) (6.910) (172.305) (151.030)
Arrendamentos e alugueis (800) (155) (2.076) (3.031) (2.160)
Tributos (44) (2.073) (639) (2.756) (1.949)
Provisdes Liquidas - PCLD (33.846) 1.671 - (32.175) (15.034)
Perdas Conta a Receber/Consumidores (4.259) (25.502) - (29.761) (8.373)
Provisdes Liquidas - Contingéncias - - (13.147) (13.147) (6.318)
Custo de construgéo (607.372) (607.372) (475.917)
Alienacdo / Desativagéo de bens e direitos - - 174 174 1.500
Outros (1.685) (3.834) (8.802) (14.321) (21.675)
Total custos / despe: (2.390.44C (201.573 (149.118 (2.741.131 (2.383.321
25 RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Receita Financeira 30/09/11 30/09/10

Renda de aplicagfes financeiras 24.893 28.906

Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia 48.592 26.491

Variagdo monetéria 43.510 60.412

Variagdo cambial 19.741 43.802

Operacdes Swap 49.421 48.994

Outras receitas financeiras 14.251 72.183

Total 200.40 280. 78

Despesa Financeira 30/09/11 30/09/10

Encargos de divida (125.319) (79.239)

Variagdo monetéria (56.107) (39.150)

Variagdo cambial (49.940) (36.443)

Operacdes Swap (59.529) (82.854)

Outras despesas financeiras (40.079) (35.259)

Total (330.974 (272.945
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26 SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operagbes comerciais com pagetasionadas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, cujos saldos e naturezdraasacdes estdo demonstrados a

30/09/11 31/12/10 30/09/10
Ref Natureza de Operacéo Ativo Passivo R Ativo Passivo R
Fundagdo Coelba de Previdéncia Complementar Contribuigao Patronal - - (715) - - (642)
Amara Brasil f)  Prestacéo de servico (almoxarifado) - 586 (16) - 135 (19)
Neoenergia S.A. Adiantamento - AFAC - 2.402 - - 1.694
e)  Aluguel/Comodato - 78 - -
Contrato de Mdtuo - -
Dividendos - 242.628
Energia fornecida - - - -
Juros sobre capital préprio - 25.002 - - 23.570
Prestacéo de servico 120 - (174) - -
12C 270.11( (174, B 25.26¢
Iberdrola Energia S.A Juros sobre capital proprio - 1.985 - - 1.871
1.98¢ - - 1.871
Previ - Caixa de Previdéncia dos Aluguel/Comodato - - - - - (156)
Juros sobre capital proprio - 630 - - 594 -
63C 5 5 594 (156,
Celpe b)  Uso da Rede - 507 (2.991) - 246 (2.582)
Outras B - N - b
507 (2.991 - 24¢€ (2.582
Termopernambuco a.l) Energia comprada - 10.900 (57.095) - 10.223 (57.250)
10.90( (57.095 B 10.227 (57.250
Itapebi al) Energia comprada - 25.988 (227.030) - 24.203 (211.525)
g) Energia fornecida 27 - 114 27 - 196
2 25.08 226,910 2 4.20. (211.3TC
NC Energia a.l) Energia comprada - - (6.728) - 1.683 (2.787)
Reembolso de despesa 2 - 2 4 -
(6.72¢ T 168 (2.787
Baguari | a.2) Energia comprada - 374 (2.421) - 378 (2.264)
37 (2.427
Bahia PCH | Energia comprada - - - (768)
b) Uso da Rede 63 - 612 N
6! 61
Rio PCH | a.2) Energia comprada - 126 (816) - 127
7 BT 12
Neoenergia Investimentos Prestacéo de servico 74 - 350
7
Goias Sul a.2) Energia comprada - 230 (1.418) - 170 (636)
231 (1.41¢
SE Naramdiba c/d) Uso da Rede - 351 (516)
351 (516,
Afluente Geragao a.l) Energia comprada - 1.886 (16.498) - 1.762 (15.589)
d) UsodaRede 96 - 1.001 109 - 944
96 1.88¢ (15.497 10¢ 1.762 (14.645
Afluente Transmisséo e) Aluguel/Comodato - 2 7 - 2 (18)
b)  Uso da Rede - 1.164 (7.066) - 916 (6.273)
1.16€ (7.083 B 91¢& (6.291
Adiantamento - AFAC - -
Energética Aguas da Pedra a.l) Energia comprada - 1.582 (10.254)
1.58% (10.254

As principais condi¢cdes relacionadas aos negocidee epartes relacionadas estédo
descritas a seguir:

(a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica
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a.l) Contratacdo Bilateral (Iniciais), aprovadas peNEEL
Itapebi — Contratos n°s 4600010159 e 4600007238,\w@géncia até 01 novembro de

2016 e 15 de abril de 2017, respectivamente, ¢dorignualmente pela variacdo do
IGPM.

NC Energia — Contrato n°® 4600007278, com vigéni&e88 de abril de 2017, corrigido
anualmente pela variagéo do IGPM.

Termopernambuco — Contrato n° 4600007277, com vigéaté 31 de dezembro de
2023, corrigido anualmente com base na variacadGBM.

Afluente Geracdo — Contrato n°® 4600009536, comnigéaté 08 de agosto de 2027,
corrigido anualmente pela variagcédo do IGPM.

Energética Aguas da Pedra S/A - EAPSA — Contra#609020386, com vigéncia até
01 de dezembro de 2040, corrigido anualmente @lagéo do IPCA.

a.2) Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR),véfrados Leildes de Energia
promovidos e regulamentados pela ANEEL

Rio PCHI - Contratos n° 4600015317 e 4600015318, wigéncia até 31 de janeiro de
2039, corrigidos anualmente pela variagéo do IPCA.

Goias Sul — Contratos n°s 4600017695 e 4600017@®0vigéncia até 31 de dezembro
de 2039, corrigidos anualmente pela variagdo dé&\IPC

Baguari - Contrato n°® 4600017675 com vigéncia atde8dezembro de 2039, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.
(b) Contratos de Uso do Sistema de DistribuicdoS0)J

Afluente Geragéao - Contrato n°® 0220928845, comndgéaté agosto de 2027, corrigido
anualmente através do reajuste tarifario ANEEL.

Bahia PCH - Contrato n° 7003821506, corrigido ameake através do reajuste tarifario
ANEEL.

Celpe - Contrato de n® 4600013697, com vigéncidBatde janeiro de 2020, corrigido
anualmente pela variagéo do IGPM.

(c) Contratos de Uso do Sistema de Transmissao TEUS
Afluente Transmissao - Contrato n® 4600007292 eeAftuente, Coelba e o ONS —

Operador Nacional do Sistema Elétrico, com vigémté agosto de 2027, corrigido
anualmente pela variagéo do IGPM.
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SE Narandiba - Contrato n°® 4600007292, entre Atkje@Goelba e o ONS — Operador
Nacional do Sistema Elétrico, com vigéncia até tgds 2027, corrigido anualmente
pela variacdo do IGPM.

(d) Contratos de Conexédo do Sistema de Transm{E3zd)

Afluente Transmissao - Contrato n°® 4600019786 eeterao uso/conexao do sistema de
transmissdo da Afluente, com vigéncia até agostd80@¥, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.

SE Narandiba - Contrato n® 4600022506 referenteusmwiconexdao do sistema de
transmissdo da Afluente, com vigéncia até agost80@¥, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.

(e) Contratos de Locacao de Iméveis

Afluente Transmissédo - Contratos n°s 460001605800@1.6280 referente a locacdo de
imoveis na SE Tomba e SE Brumado, respectivamanibps com vigéncia até 31 de
dezembro de 2011, corrigidos anualmente pela \&uidg IGPM.

Neoenergia S/A - Contratos n° 4600020482 referentéocacdo de imovel nédo
residencial, vigéncia até 30 de junho de 2014,igidos anualmente pela variagdo do
IGPM.

(f) Contratos de Prestacéo de Servicos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600014414, referentadaninistracdo e logistica de
almoxarifado, corrigido anualmente pela variacaoR{0A.

(g) Contratos de Energia Fornecida.

Itapebi — Contratos n°s 0214924269 e 007001824dgmhy anualmente atraveés do
reajuste tarifario ANEEL.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de em@rgiartes relacionadas, presentes
em sua area de concessdo (consumidores cativas)yvalores definidos através de
tarifas reguladas pela ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as opesagdmerciais realizadas com
partes relacionadas estdo em condi¢des usuaisrdadoe

A remuneracao total dos administradores para cetira findo em 30 de setembro de

2011 é de R$ 599 (R$ 565 em 30 de setembro de 281l é considerada beneficio

de curto prazo. A Companhia mantém ainda benefigoais de mercado para rescisdes
de contratos de trabalho.
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27 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 604, de 18aembro de 2009, que aprovou
0s Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 etaugds CVM n°. 604, de 19 de
novembro de 2009, a Companhia efetuou uma avali@gioseus instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracg0Oes gerais:

Em 30 de setembro de 2011, os principais instrumsefibanceiros estao descritos a
sequir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sao classificado® anantido para negociacao.
O valor justo esta refletido nos valores registsagios balangos patrimoniais.

* Titulos e valores mobilidrios — séo classificadasmoe mantidos até o
vencimento, e registrados contabilmente pelo custmrtizado. Os valores
registrados equivalem, na data do balanco, aosvedures justos.

» Contas a receber de clientes e outros — decorrestadiente das operacdes da
Companhia, sao classificados como empréstimosebirasis, e estdo registrados
pelos seus valores originais, sujeitos a provisdi@ perdas e ajuste a valor
presente, quando aplicavel.

* Fornecedores — decorrem diretamente das opera@e€othpanhia e sédo
classificados como passivos financeiros nao medssrao valor justo.

» Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal proposito desse instrumento financéiigerar recursos para financiar os
programas de expansdo da Companhia e eventualgeneteciar as necessidades de
seus fluxos de caixa no curto prazo.

v Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (N&S$) 100.000 é
considerado como item objeto de hedge, de acordo aanetodologia de
contabilidade de operacdo hedge (hedge accounengkta contabilizado
pelo seu valor justo. O valor justo é calculadggiemdo os fluxos futuros da
operacao (ativo e passivo) utilizando o custo ddgpassiva do seu swap.
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v" Demais empréstimos e financiamentos em moeda raci®éo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao valeto,j e estdo
contabilizados pelos seus valores contratuaisyaizados pela taxa efetiva
de juros da operacdo. Os valores justos destesstimpos sdo equivalentes
aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumeiimi@nceiros com
caracteristicas oriundas de fontes de financiamesdpecificas para
refinanciamento de divida e financiamento de inresitos em distribuicédo
de energia, com custos subsidiados, atrelados & FJILaxa de Juros do
Longo Prazo ou com taxas pré-fixadas, e do cagédajiro da Companhia,
com custos atrelados a CDI — Certificado de Depdsterbancario.

v' Debéntures em moeda nacional — sdo classificadns passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo, e estdo contalokzgelos seus valores
contratuais, e atualizados pela taxa efetiva desjda operacéo. Para fins de
divulgagéo, as debéntures tiveram seus valoressjesiculados com base em
taxas de mercado secundario da propria divida eidadiequivalente,
divulgadas pela ANDIMA, sendo utilizado como pr@ec dos seus
indicadores as curvas da BM&F em vigor na dataadarigo.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeied@ntures em moeda
nacional indexada a variacdo cambial — coerenteagulitica financeira do
Grupo Neoenergia e da Companhia, sdo consideranos itens objeto de
hedge, de acordo com a metodologia de contabilidedeperacdo hedge
(hedge accounting), e estdo contabilizados pelas selores justos. Os
valores justos sdo calculados projetando os fluxbsros das operacdes
(ativo e passivo) utilizando o custo da ponta pasdos seus swaps.

* Instrumentos Financeiros Derivativos

v' Operacgfes com derivativos para protecao contrag@s cambiais — tém por
objetivo a protecao contra variagdes cambiais agsacOes realizadas em
moeda estrangeira e moeda nacional indexada ac&ariaambial, sem
nenhum caréater especulativo.

v' Operacgdo com derivativo para troca de taxa de jrosnsiste na troca do
resultado financeiro apurado pela aplicacdo de pmgeixada, equivalente
aos juros de um empréstimo, pelo resultado finamcaipurado pela
aplicagdo, sobre o mesmo valor, de percentual xi@ B4, sem nenhum
carater especulativo.

Dessa forma, sdo considerados como instrumentobedge, de acordo com a
metodologia de contabilidade de operacdo hedgegéhextcounting), e estdo
contabilizados pelos seus valores justos. Os \ajastos sdo calculados projetando
os fluxos futuros das operacdes (ativo e passitibzando as curvas da BM&F e
trazendo esses fluxos a valor presente utilizandasto da ponta passiva dos seus
swaps.
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Os valores contabeis e justos dos instrumentosdeieos da Companhia em 30 de
setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 sadosague:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes e outros

Passivo

Fornecedores

Empréstimos em moeda nacional Banco do Brasil (NCC)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda radcion
Debéntures em moeda nacional

Empréstimos, financ e debéntures em moeda estrangei
Instrumentos financeiros derivativos

Ativos (Passivos)

30/09/11 31/12/10
Contabil Mercado Contabil Mercado
168.219 168.219 101.277 101.277
72.995 72.995 68.991 68.991
1.223.365 1.223.365 1.194.077 1.194.077
(368.178) (368.178) (342.104) (342.104)
(121.164) (121.164) (106.621) (106.621)
(1.703.375) (1.703.375)  (1.101.201) (1.101.201)
(368.619) (367.733) (509.333) (508.503)
(288.668) (288.668) (256.181) (256.181)
(56.878) (56.878) (108.742) (108.742)

(a) Liguidos da provisao para créditos de liquidaddvidosa - PCLD.

A Companhia possui instrumentos derivativos conetoly) de protecdo econdmica e
financeira contra a variacdo cambial utilizandowaélar para CDI e IGP-M e troca de
taxa de juros utilizando swap de taxa prée-fixada @DI, conforme descrito a seguir:

v' Foram contratadas operacfes de “hedge” para atataeldo endividamento com
exposicdo cambial, de forma que os ganhos e pedeassas operacOes
decorrentes da variagcdo cambial sejam compensaglos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

v' Foi contratada operacdo de “hedge” para o emprésém moeda nacional
Banco do Brasil (NCC) R$ 100.000, de forma quesaltado financeiro apurado
pela aplicacdo de taxa pré-fixada seja trocado @soltado financeiro apurado
pela aplicacao, sobre o mesmo valor, de 99,5%x@ala

A politica da Companhia ndo permite a contratagidettivativos exoticos, bem como a
utilizacédo de instrumentos financeiros derivativom propdésitos especulativos.

Fatores de Risco:
. Riscos financeiros

v Risco de Variagcdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda paa c® elevacdo nas taxas de cambio,
que aumentem os saldos de passivo de empréstinimareiamentos em moeda
estrangeira e das debéntures em moeda nacionahuhel@ variacdo cambial captadas
no mercado. A Companhia, visando assegurar qudag3es significativas nas
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cotacOes das moedas a que esta sujeito seu passivexposicdo cambial ndo afetem
seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 dendew de 2010, operacbes de
“hedge” cambial, representando 100% do endividamenin exposi¢cado cambial.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2011 a @Goimp apurou um resultado
positivo nas operacdes de “hedge” cambial no meatde R$ 39.871 (R$ 26.802,
resultado negativo em 30 de setembro de 2010).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdididrisco da taxa de cambio do
US$, mantendo-se todas as outras variaveis coastard lucro da Companhia (devido
as variacdes no valor justo de ativos e passivagtados) e no patriménio liquido da

Companhia:
Efeitos
Variagdo na taxa
do US$ No resultado No patriménio liquido
3° trimestre 2011 -2,39% -86 -86
3° trimestre 2010 6,24% 523 523
v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Compawihia incorrer em perdas por conta
de flutuacdes nas taxas de juros ou outros indegadide divida, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos ecfaraentos captados no mercado. A
Companhia, com o objetivo de acompanhar a taxards o mercado refletida no CDI
e reduzir sua exposicao a taxas pré-fixadas, dontderivativo utilizando swap de taxa
pré-fixada para CDI. Ainda assim, a Companhia neoaitontinuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a ex@macessidade de contratacdo de
protecéo contra o risco de volatilidade dessastaxa

No trimestre findo em 30 de setembro de 2011 a @oimp apurou um resultado
positivo na operacdo de “hedge” de taxa de juromantante de R$ 4.811 (R$ 1.667,
resultado positivo em 30 de setembro de 2010).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidaduma possivel mudanca nas taxas
de juros, mantendo-se todas as outras constaoteicro da Companhia.
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Efeitos
Aumento/reducdo em
pontos base No resultado No patriménio liquido

30/09/2011
Ativos Financeiros
CDI (0,25) (1) 1)
Passivos Financeiros
CDI (0,25) 944 944
IGPM (2,46) (1.355) (1.355)

30/09/2010
Ativos Financeiros
CDI (1,40) (4.626) (4.626)
Passivos Financeiros
CDI (1,40) 15.320 15.320
IGPM (3,27) (2.122) (2.122)

Essas andlises de sensibilidade tém por objetistrdr a sensibilidade a mudancas em
varidveis de mercado nos instrumentos financei@sCdmpanhia. As andlises de
sensibilidade acima demonstradas sdo estabelecidias 0 uso de premissas e
pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Adtragéo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas udéiizads calculos. Ndo obstante, a
liquidacdo das transacgfes envolvendo essas estmagbodera resultar em valores

diferentes dos estimados devido a subjetividadeeimie ao processo utilizado na
preparacéo dessas analises.

» Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vitcarrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturademua sonsumidores, concessionarias e
permissionarias. Para reduzir esse tipo de rispara auxiliar no gerenciamento do

risco de inadimpléncia, a Companhia monitora adasona receber de consumidores
realizando diversas ac¢des de cobrancga, incluindteaupcdo do fornecimento, caso o

consumidor deixe de realizar seus pagamentos. Blo @a consumidores o risco de

crédito € baixo devido a grande pulverizagéo deeicar

v Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finamentos e debéntures com
clausulas restritivas que, em geral, requerem auteagdo de indices econdémico-
financeiros em determinados niveis (“covenantsarfoeiros). O descumprimento
dessas restricdbes pode implicar em vencimento ipatkr da divida (vide notas
explicativas n°.s 13 e 14).
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v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro € abastecido predantemente pela geracao hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, dusaettacdo Umida, reduzird o
volume de agua nos reservatorios dessas usinasnd@como consequencia o aumento
no custo na aquisicdo de energia no mercado de gazo e na elevagao dos valores de
Encargos de Sistema em decorréncia do despachasiiass termelétricas. Numa
situacdo extrema podera ser adotado um programacimamento, que implicaria em
reducdo de receita. No entanto, considerando casnatuais dos reservatorios e as
dltimas simulagbes efetuadas, o Operador Nacioeabidtema Elétrico — ONS néo
prevé para 0s proXimos anos um novo programa émeanento.

v Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atrdeégoliticas que estabelecem
diretrizes qualitativas aliadas a parametros qtavibs que visam a monitorar seu
efetivo cumprimento.

A gestédo do capital consiste em estabelecer nileeidavancagem que maximizam valor
para a empresa, considerando o beneficio fiscdlivdda, o custo de endividamento e
todos os diversos aspectos envolvidos na defidedestrutura 6tima de capital.

A politica financeira do Grupo ao qual pertencemeos como objetivo estar no primeiro
quartil de empresas privadas no setor elétricoilbiras com maior rating, atraveés da
manutencdo dos seguintes indicadores:

Indicador Definicdo Limites

Reflete a capacidade de pagament
divida através da geracéo operacional de < 2,0 segmento de
caixa da empresa medida pelo EBITDA distribuicdo
no periodo de 1 ai

Divida Liquida/ EBITDA

Reflete a proporcéo da divida que esta
concentrada no periodo no curto praz
ano)

Divida de Curto Prazo / Divic
Total

< 20% segmento de
distribuicdo

EBITDA/ Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento do > 3,5 segmento de
liquida servico da divida da compant distribuicac
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Pareceres e Declaragcdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA

Salvador — BA

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA, contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango
patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre e periodo de nove meses findos naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediérias com base em nossa reviséo.
Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responséaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao das Informag6es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de nove meses findos em 30
de setembro de 2011, cuja apresentacdo nas informacg8es intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM —
Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar
pelas IFRS, que ndo requerem a apresenta¢do da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que
nao foram elaboradas, em todos o0s seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em
conjunto.

Salvador (BA), 24 de outubro de 2011

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2 SP 015199/0-6-S-BA

Paulo José Machado Shirley Nara S. Silv
Contador CRC-1RJ 061.469/0-4-S-BA Contadora CRC-1BA 022.650/0
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