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Introducéo

Revisamos as informag8es contébeis intermedidaai&NDES Participacdes S.A. —
BNDESPAR (“Companhia), contidas no Formulario déofmacdes Trimestrais — ITR
referente ao trimestre findo em 30 de junho de 248 compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2013 e as respectivas demonssrdodresultado e do resultado abrangente
para o periodo de trés e seis meses findos nadaitel® das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de seis mes#s fiaquela data, incluindo as notas
explicativas.

A Administracdo da Companhia € responséavel peloedgdo das informacgdes contdbeis
intermediérias de acordo com o Pronunciamento €6cdPC 21(R1) — Demonstragéo
Intermediéria, assim como pela apresentacdo dedsamacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mob#iagiplicaveis a elaboracdo das
InformacgBes Trimestrais - ITR. Nossa responsalnbdiaa de expressar uma concluséo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias comdmasmssa revisao.

Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normasigelnas e internacionais de revisdo de
informag0des intermediarias (NBC TR 2410 - Revis@dmormagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 241Review of Interim Financial Information Performeg b
the Independent Auditor of the Entitgspectivamente). Uma revisdo de informacdes
intermedidrias consiste na realizacdo de indagapdesipalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis e na afiticde procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma regisamificativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normasidiéoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conheainglentodos 0s assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Ptotario expressamos uma opinido de
auditoria.

Concluséo sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimentntium fato que nos leve a acreditar
gue as informagfes contabeis intermediarias inatunds informacdes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspettvantes, de acordo com o CPC 21(R1)
aplicavel a elaboracéo de Informacfes TrimestrAiR-e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de ValorbiiMios.
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Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstracdo do valor adibio(@VA) referente ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2013, preparada segpansabilidade da Administracdo da
Companhia, cuja apresentacdo nas informacdes imtidnas € requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comissao de ValoresilMabs aplicaveis a elaboracéo de
Informacgdes Trimestrais - ITR. Essa demonstracésulometida aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base enamegsao, nao temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que ndodbbehda, em todos 0s seus aspectos
relevantes, de acordo com as informacgdes contétermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2013
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-DF

Marco André Coelho de Almeida
Contador CRC RJ-083701/0-0
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Dados da Empresa / Composic¢ao do Capital

Numero de A¢Ges Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2013

Do Capital Integralizado

Ordinarias

Preferenciais 0
Total

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo : 1

Evento Aprovacao Provento Inicio Pagamento Espécie de Agéo Classe de Ac¢éo Provento por Acéo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 24/02/2012 Dividendo 25/02/2013 Ordinéria 35.061.834,59000

Administracdo

Reunido do Conselho de 19/02/2013 Dividendo 05/03/2013 Ordinaria 101.828.889,84000

Administracdo

Reunido do Conselho de 19/02/2013 Dividendo 05/03/2013 Ordinaria 305.486.669,50000

Administracao

Reunido do Conselho de 24/02/2012 Dividendo 05/03/2013 Ordinaria 7.266.259,41000

Administracdo
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ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 87.926.301 98.642.314
1.01 Ativo Circulante 5.341.803 5.746.131
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.267.268 1.998.774
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 280.223 1.352.291
1.01.02.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 277.229 1.352.291
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 39.903
1.01.02.01.03 Titulos Designados a VJ por Meio do Resultado 299 1.306.189
1.01.02.01.06 Agles 276.795 5.688
1.01.02.01.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 135 511
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.994 0
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.994 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.794.312 2.395.066
1.01.08.03 Outros 1.794.312 2.395.066
1.01.08.03.01 Venda a Prazo de Titulos e Valores Mobiliarios 468.561 314.123
1.01.08.03.02 (-) Proviséo para redugéo ao valor recuperavel -56.198 -39.433
1.01.08.03.03 Direitos Recebiveis 13.522 18.603
1.01.08.03.04 (-) Proviséo para reducgédo ao valor recuperavel -11.123 -2.291
1.01.08.03.05 Juros sobre Capital Proprio e Dividendos a Receber 928.017 1.208.703
1.01.08.03.06 Impostos e contribuigBes a recuperar e antecipaces 434.158 462.282
1.01.08.03.07 Devedores por depésitos em garantia 12.586 430.021
1.01.08.03.20 Outros 4.789 3.058
1.02 Ativo N&o Circulante 82.584.498 92.896.183
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 65.676.754 76.228.610
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 61.376.574 71.984.635
1.02.01.01.03 Titulos Designados a VJ por Meio do Resultado 7.295.412 7.642.719
1.02.01.01.04 Acles 51.040.848 61.541.534
1.02.01.01.06 Cotas de Fundos de Investimento 2.509.173 2.427.758
1.02.01.01.07 Instrumentos financeiros derivativos 531.141 372.624
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.944.075 3.038.797
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.944.075 3.038.797
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.356.105 1.205.178
1.02.01.09.03 Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 836.267 885.534
1.02.01.09.04 (-) Proviséo para reducgéo ao valor recuperavel -100.299 -111.163
1.02.01.09.05 Direitos recebiveis 31.035 267.249
1.02.01.09.06 (-) Proviséo para reducgédo ao valor recuperavel -25.529 -32.913
1.02.01.09.07 Incentivos fiscais 197.161 196.471
1.02.01.09.09 Devedores por depdsitos em garantia 417.470 0
1.02.02 Investimentos 16.907.744 16.667.573
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 16.907.744 16.667.573
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 16.907.744 16.667.573
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ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 87.926.301 98.642.314
2.01 Passivo Circulante 4.970.251 3.542.989
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 364.202 224.940
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 364.202 224,940
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 361.105 180.798
2.01.03.01.02 Outros Impostos e Contribuicdes 3.097 44.142
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.839.624 2.833.663
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 679.535 686.347
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 679.535 686.347
2.01.04.02 Debéntures 3.160.089 2.147.316
2.01.05 Outras Obrigacdes 765.245 484.383
2.01.05.02 Outros 765.245 484.383
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 100.640
2.01.05.02.04 Passivo Atuarial - FAMS 6.950 4.996
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - FAPES 7.499 6.991
2.01.05.02.07 Provisao para Programa de Desligamento de Funcionario 9.540 15.957
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 109.702 194.790
2.01.05.02.09 Aquisicdo a prazo de titulos e valores mobiliarios 600.960 21.779
2.01.05.02.20 Diversas 30.594 139.230
2.01.06 Provisées 1.180 3
2.01.06.01 Provis6es Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.180 3
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciéarias e Trabalhistas 1.180 3
2.02 Passivo Néo Circulante 10.470.282 15.945.183
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.953.763 8.192.423
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.318.874 2.854.533
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.318.874 2.854.533
2.02.01.02 Debéntures 3.634.889 5.337.890
2.02.02 Outras Obrigagtes 582.198 413.350
2.02.02.02 Outros 582.198 413.350
2.02.02.02.03 Passivo Atuarial - FAMS 175.742 150.496
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - FAPES 264.240 120.637
2.02.02.02.07 Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios 142.216 142.217
2.02.03 Tributos Diferidos 3.336.990 6.754.239
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 3.336.990 6.754.239
2.02.04 Provis6es 597.331 585.171
2.02.04.01 Provis6es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 597.331 585.171
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciérias e Trabalhistas 597.331 585.171
2.03 Patrim6nio Liquido 72.485.768 79.154.142
2.03.01 Capital Social Realizado 60.344.504 60.376.492
2.03.01.01 Capital Social 60.344.504 57.428.861
2.03.01.02 Capital Social a realizar 0 2.947.631
2.03.02 Reservas de Capital 92.993 92.993
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 92.993 92.993
2.03.04 Reservas de Lucros 3.100.771 3.402.692
2.03.04.01 Reserva Legal 1.314.370 1.314.370
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 1.541.729 1.541.729
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ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cddigo da Descricéo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2013 31/12/2012
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 301.921
2.03.04.10 Outras Reservas de Lucro 244.672 244.672
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 638.686 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 8.388.845 14.752.556
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -210.555 -177.777
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 130.524 707.186
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 a 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servi¢os 1.598.971 2.173.759 1.147.273 2.058.861
3.01.01 Dividendos 220.669 292.351 461.665 539.287
3.01.02 Juros sobre Capital Proprio 1.319.138 1.325.709 927.744 927.744
3.01.03 Resultado com Alienagdes de Titulos de Renda Variavel 131.626 290.823 404.550 759.083
3.01.04 Comiss@es e Taxas 1.650 1.650 88 328
3.01.05 Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos -149.974 187.364 -646.774 -167.581
3.01.06 Resultado com fundos de investimento em participa¢des societarias 75.862 75.862 0 0
3.03 Resultado Bruto 1.598.971 2.173.759 1.147.273 2.058.861
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.264.992 -1.311.813 -243.163 -632.999
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -163.391 -251.368 -193.143 -328.896
3.04.02.01 Proviséo para Contingéncias Trabalhistas -87 -7.167 -6.407 -12.190
3.04.02.02 Remuneracédo da Diretoria e Conselheiros -122 -272 -126 -226
3.04.02.03 Despesas com Pessoal -43.933 -89.593 -95.544 -196.317
3.04.02.05 Despesas com Tributos -123.261 -151.639 -99.753 -109.238
3.04.02.06 Atualizagao monetaria liquida de ativos e passivos - SELIC 30.099 38.358 45.066 68.102
3.04.02.07 Despesas Administrativas -11.131 -20.546 -36.528 -64.473
3.04.02.20 Diversas -14.956 -20.509 149 -14.554
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 12.638 121.184 56.692 56.692
3.04.04.01 Outras receitas com participagdes societarias 12.638 121.184 56.692 56.692
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.088.457 -1.079.410 4.033 -174.941
3.04.05.02 Constituicdo de provisdo para perdas em investimentos -1.088.457 -1.079.410 4.033 -174.941
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -25.782 -102.219 -110.745 -185.854
3.04.06.01 Receita de Equivaléncia Patrimonial 120.658 477.629 211.213 586.998
3.04.06.02 Despesa de Equivaléncia Patrimonial -146.440 -579.848 -321.958 -772.852
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 333.979 861.946 904.110 1.425.862
3.06 Resultado Financeiro -27.382 216.552 -170.595 108.329
3.06.01 Receitas Financeiras 198.227 701.630 254.199 928.847
3.06.01.01 Receitas de Operagdes de Crédito 20.173 113.192 29.529 58.977
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 a 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
3.06.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 281.635 567.893 340.437 740.950
3.06.01.04 Comissbes e Prémios 0 20.545 192 1.296
3.06.01.05 Resultado com Fundo Mdtuo de Investimentos -103.581 0 -115.959 127.624
3.06.02 Despesas Financeiras -225.609 -485.078 -424.794 -820.518
3.06.02.01 Encargos Financeiros Referentes a Emissao de Debéntures -161.083 -362.514 -186.160 -334.979
3.06.02.02 Encargos Financeiros Referentes a Obrigacdes Perante o BNDES -4.543 -13.030 -164.221 -348.700
3.06.02.04 Encargos Financeiros Referentes a Obriga¢cdes com a Sec. Tes. Nacional -54.751 -106.104 -62.603 -134.314
3.06.02.05 Reverséo (constituicdo) de provisdo para reducéo no valor recuperavel -5.232 -3.430 -11.810 -2.525
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 306.597 1.078.498 733.515 1.534.191
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -78.939 -439.812 -49.640 -312.022
3.08.01 Corrente -456.152 -575.552 -347.898 -498.987
3.08.02 Diferido 377.213 135.740 298.258 186.965
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 227.658 638.686 683.875 1.222.169
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 227.658 638.686 683.875 1.222.169
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 227.658.000,00000 638.686.000,00000 683.875.000,00000 1.222.169.000,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo
3.99.02.01 ON 227.658.000,00000 638.686.000,00000 683.875.000,00000 1.222.169.000,00000
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2013 a 30/06/2013 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2013 a 30/06/2013 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2012 a 30/06/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo 227.658 638.686 683.875 1.222.169
4.02 Outros Resultados Abrangentes -3.949.613 -6.973.151 -7.518.883 -4.394.614
4.02.01 Ajuste a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios - Proprios -4.125.702 -6.191.455 -7.253.712 -3.959.067
4.02.03 Ganhos ou perdas atuariais - Préprios 149.103 -156.826 0 0
4.02.04 Ajuste a Valor Justo de Titulos de Coligadas 2.996 3.139 -16.904 24.460
4.02.06 Realizagdo do Ajuste a Valor Justo de Titulos Proprios -70.102 -175.396 -302.472 -508.954
4.02.08 Ajuste Acumulado de Converséo de Coligadas 116.120 -32.778 73.919 -142.357
4.02.10 Outros Resultados Abrangentes de Coligadas -22.028 -419.835 -19.714 191.304
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -3.721.955 -6.334.465 -6.835.008 -3.172.445
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ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.435.625 303.025
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgfes 2.339.135 2.427.531
6.01.01.01 Lucro Liquido do Semestre antes do Imposto de Renda e 1.078.498 1.534.191
Contribuigao Social
6.01.01.02 Constituicao (reversao) da provisdo para reducéo ao valor 3.430 2.525
recuperavel
6.01.01.03 Constituicao (reverséo) das provisdes trabalhistas e civeis 7.167 12.190
6.01.01.04 Resultado de Participa¢des em Coligadas 102.219 185.854
6.01.01.05 Ajuste ao valor Justo de Titulos e Valores Mobiliario -108.546 0
6.01.01.06 Depreciagao 2.541 5.835
6.01.01.10 Constituicao (reversao) da provisdo para perdas de 1.079.410 174.941
investimentos
6.01.01.11 Resultado com instrumentos financeiros derivativos -187.364 167.581
6.01.01.13 Realizacdo de ajuste de avaliacéo patrimonial 0 22.334
6.01.01.14  Atualizacdo monetéria de debéntures 361.780 322.080
6.01.02 Variag6es nos Ativos e Passivos 1.096.490 -2.124.506
6.01.02.01 Diminuicao (Aumento) liquido em créditos por venda a prazo 140.043 -38.636
de TVM e direitos recebiveis
6.01.02.02 Diminuicao (Aumento) liquido de Titulos e Valores 1.133.134 179.110
Mobiliarios
6.01.02.03 Diminuicao (Aumento) liquido nas demais contas do ativo 303.813 542.400
6.01.02.04 Aumento (diminuicéo) liquida nas obrigacgdes por -542.471 -2.557.438
empréstimos e repasses
6.01.02.06 Aumento (diminuicéo) liquida nas demais contas do passivo 197.356 53.749
6.01.02.07 IR E CSLL pagos -135.385 -303.691
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -665.479 -318.777
6.02.01 Venda de ativos de investimentos 44.670 409.017
6.02.02 Compra de ativos de investimentos -852.261 -1.185.919
6.02.05 Recebimento de dividendos e juros sobre o capital proprio 142.112 458.125
de coligadas
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.501.652 58.199
6.03.01 Dividendos e JCP Pagos -449.644 -1.006.050
6.03.02 Amortizacdo das obriga¢cBes por emisséo de debéntures -1.052.008 -935.751
6.03.03 Emisséo de debéntures 0 2.000.000
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.268.494 42.447
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.998.774 217.630
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.267.268 260.077
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

DFs Individuais / Demonstracédo das Muta¢des do Patrimonio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo : 1

(Reais Mil)
Caodigo da Descri¢do da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 60.376.492 92.993 3.402.692 0 15.281.965 79.154.142
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.376.492 92.993 3.402.692 0 15.281.965 79.154.142
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios -31.988 0 -301.921 0 0 -333.909
5.04.06 Dividendos -31.988 0 -301.921 0 0 -333.909
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 638.686 -6.973.151 -6.334.465
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 638.686 0 638.686
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -6.973.151 -6.973.151
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -9.646.743 -9.646.743
5.05.02.02  Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 3.279.892 3.279.892
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -416.696 -416.696
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -32.778 -32.778
5.05.02.06 Ganhos ou perdas atuariais 0 0 0 0 -158.443 -158.443
5.05.02.07 Tributos s/ ganhos ou perdas atuariais 0 0 0 0 1.617 1.617
5.07 Saldos Finais 60.344.504 92.993 3.100.771 638.686 8.308.814 72.485.768
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DFs Individuais / Demonstracédo das Muta¢des do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)
Caodigo da Descri¢do da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 60.376.492 92.993 3.205.307 0 17.095.848 80.770.640
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 60.376.492 92.993 3.205.307 0 17.095.848 80.770.640
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.222.169 -4.394.614 -3.172.445
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.222.169 0 1.222.169
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.394.614 -4.394.614
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -6.769.729 -6.769.729
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.301.708 2.301.708
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 215.764 215.764
5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -142.357 -142.357
5.07 Saldos Finais 60.376.492 92.993 3.205.307 1.222.169 12.701.234 77.598.195
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DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Cddigo da Descricéo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 30/06/2013 01/01/2012 & 30/06/2012
7.01 Receitas 1.264.581 1.559.510
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servi¢os 701.630 928.847
7.01.02 Outras Receitas 566.381 633.188
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacao Duvidosa -3.430 -2.525
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.452.622 -981.190
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -481.668 -818.051
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -12.728 -44.890
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -958.226 -118.249
7.03 Valor Adicionado Bruto -188.041 578.320
7.04 Retencdes -2.541 -5.835
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢éo e Exaustao -2.541 -5.835
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -190.582 572.485
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.515.841 1.281.177
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -102.219 -185.854
7.06.03 Outros 1.618.060 1.467.031
7.06.03.01 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 1.618.060 1.467.031
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.325.259 1.853.662
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 1.325.259 1.853.662
7.08.01 Pessoal 78.910 171.235
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 53.186 119.593
7.08.01.02 Beneficios 16.820 37.053
7.08.01.03 F.G.T.S. 6.319 11.606
7.08.01.04  Outros 2.585 2.983
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 602.406 446.568
7.08.02.01 Federais 601.356 443.671
7.08.02.02 Estaduais 7 0
7.08.02.03 Municipais 1.043 2.897
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 5.257 13.690
7.08.03.02  Aluguéis 5.257 13.690
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios 638.686 1.222.169
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 638.686 1.222.169
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Comentério do Desempenho

®. BNDES

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2° TRIMESTRE DE 2013

Senhor acionista e demais interessados:

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as informagdes trimestrais da BNDES
Participagdes S.A. relativas ao 2° trimestre de 2013. As informacdes trimestrais foram
elaboradas de acordo com as disposi¢des da Lei das Sociedades por Acdes e das normas
emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

O quadro abaixo apresenta e compara os principais indicadores da BNDESPAR nos
trimestres e semestres findos em 30/6/13 e 30/6/12:

R$ milhdes, exceto percentuais

Resultado 15/13 15/12 Evolugao % 2T/13 2T/12 Evolugio %
Resultado com Participagdes Societérias (RPS) 1.113 1.755 (36,6) 394 1.105 (64,3)
Resultado com Operagoes Financeiras 217 108 100,9 76 171) (144,4)
Outras despesas operacionais, liquidas (251) (329) (23,7) (163) (200) (18,5)
Tributagdo sobre o Lucro (440) (312) 41,0 (79) (50) 58,0
Lucro Liquido  (LL) 639 1.222 (47,7) 228 684 66,7)
Res.ulta.do lit.luido, excluic.:la a Inarca.gﬁo a.valor justo das debéntures e dos 15713 15412 Evolugio % 21713 21712 Evolugio %
derivativos ligados a partipacdes acionarias

Resultado com Participagdes Societarias (RPS) 926 1.923 (51,8) 544 1.752 (68,9)
Tributagéo sobre o Lucro (376) (369) 2,0 (130) (270) (51,8)
Lucro Liquido ~ (LL) 516 1.333 (61,3) 327 1111 (70,6)
Balango Patrimonial JUN/13 DEZ/12 Evolugio % JUN/13 MAR/13 Evolugio %
Ativo Total (AT) 87.926 98.642 (10,9) 87.926 93.575 (6,0)
Caixa e equivalente de caixa 3.267 1.999 63,4 3.267 638 412,1
Titulos e Valores Mobiliarios "/ 13.283 14.828 (10,4) 13.283 14.913 (10,9)
Outros Créditos 3.150 3.600 (12,5) 3.150 3.219 21
Participacdes Societédrias 2 (PS) 68.226 78.215 (12,8) 68.226 74.805 8,8)
Obrigacdes por emissao de debéntures 6.795 7.485 9,2) 6.795 6.634 24
Obrigacoes por repasses 2.998 3.541 (15,3) 2.998 3.206 (6,5)
Outras Obrigagoes 5.647 8.462 (33,3) 5.647 7.527 (25,0)
Patrimonio Liquido (PL) 72.486 79.154 (84) 72486 76.208 4,9
Indicadores Financeiros (%) JUN/13 DEZ /12 Evolugao % JUN/13 MAR/13 Evolugio %
Patrimoénio Liquido/ Ativo Total (PL / AT) 82,44% 80,24% 2,20 82,44% 81,44% 1,00
Participagdes Societarias/ Ativo Total ~ (PS / AT) 77,59% 79,29% (1,70) 77,59% 79,94% (2,35)
Rentabilidade 18/13 1S8/12 Evolugao % 2T/13 2T/12 Evolugio %
Retorno s/ Ativos (LL / ATmedio) > 0,84% 1,44% (0,61) 0,30% 0,80% (0,50)
Retornos/ P (LL / PLygio) ¥ 0,99% 1,89% (0,90) 0,36% 1,06% (0,70)
Result. de Partic. Societ./ Participacoes Societarias (RPS / PS pedio) 2,00% 2,93% (0,94) 0,71% 1,72% (0,83)

1/ Excluidas as acdes classificadas como disponiveis para venda.

? Inclui participagdes em coligadas (investimentos) e nao coligadas (TVM) e Fundos de Renda Variavel
¥ ATmédio = (AT inicial + AT final) / 2, excluido 0 AVM de ndo coligadas.

# PLmédio = (PL inicial + PL final) / 2, excluido o0 AVM de ndo coligadas.

% PSmédia = (PS inicial + PS final) / 2, excluido o AVM de nao coligadas
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Comentério do Desempenho

®. BNDES

RESULTADO

A BNDESPAR apurou lucro de R$ 228 milhdes no 2T/13, resultado 66,7%
(R$ 456 milhoes) inferior ao apurado no 2T/12. Esta reducdao acompanha a queda no
resultado de participagdes societaria em R$ 711 milhdes (64,3%), contrabalancada pelo
acréscimo no resultado de operagdes financeiras em R$ 247 milhoes (144,4%).

Os principais fatos que impactaram o resultado de participacdes societarias na
comparacdo entre o 2T/13 e 0 2T /12 foram:

V¥ Despesa com provisao para perdas por impairment no valor de R$ 1.088 milhdes; e

V¥ Resultado com alienagdo de TVM - reducao de R$ 306 milhoes. No 2T/12 as principais
alienacdes ocorreram no ambito da estruturagdo do Fundo ETF ICO2, liquidado em
junho de 2012, que gerou um resultado de R$ 252 milhdes, equivalente a 62,2% do
resultado com alienacdo apurado no trimestre. No 2T/13 ndo houve alienagdes
individualmente relevantes.

Do mesmo modo como ocorrido ao final de 2012, a provisao para perdas por impairment
foi constituida em consonancia com o CPC 01 (R1) - Redugdo no valor recuperédvel de
Ativos e CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdao, como
resultado da andlise das evidéncias de impairment identificadas. O total registrado é
oriundo da carteira de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda, avaliada ao
valor justo.

Atenuados por:

A Resultado negativo com derivativos - redugdo de R$ 497 milhdes, refletindo a variagao
no valor justo dos ativos subjacentes.

A Receita com dividendos e JCP - aumento de R$ 143 milhdes, refletindo o desempenho
das empresas que compdem a carteira de ndo coligadas da BNDESPAR, classificadas
como TVM e mensuradas ao valor justo.

O resultado com opera¢des financeiras foi positivo em R$ 76 milhdes, contra um
resultado negativo de R$ 171 milhdes no 2T/12. A recuperacdo se deve basicamente a
reducdo na despesa com servico da divida com o BNDES, refletindo a liquidacao
antecipada de divida realizada em dezembro/12, no total de R$ 6,0 bilhdes, utilizando
acdes como meio de pagamento.

As outras despesas operacionais totalizaram R$ 163 milhdes no 2T/13, montante 18,5%
inferior ao apurado no 2T/12. Esta redugdo deve-se basicamente ao decréscimo do
percentual de rateio das despesas administrativas do Sistema BNDES atribuido a
BNDESPAR, de 36% em 2012 para 13% em 2013, atenuado pelo aumento nas despesas
com PIS e COFINS em funcdo da maior receita com JCP.
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Comectério do Desempenho
®: BNDES

Quanto a despesa com tributos sobre o lucro, foi registrada no 2T/13 uma despesa de
R$ 79 milhoes. Esta despesa foi 58,0% (R$ 29 milhdes) superior que aquela registrada no
2T /12 e acompanha a varia¢do no lucro tributavel entre os trimestres em analise.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

O ativo total da BNDESPAR atingiu R$ 87.926 milhdes em 30/6/13, o que representa um
decréscimo de R$ 5.649 milhoes (6,0%) em relagdo a 31/3/13.

O principal responsavel por este decréscimo foi a desvalorizagdo da carteira de
participacdes societdrias mensuradas ao valor justo (ndo-coligadas) cujo efeito foi de
R$ 7.327 milhdes (R$ 4.196 milhdes, liquido de impostos), registrado em contrapartida a
rubrica de ajuste de avaliagdo patrimonial, integrante do patrimoénio liquido.

Os investimentos em coligadas apresentaram aumento de R$ 676 milhdes em relagdo a
31/3/13, em virtude de novos investimentos da ordem de R$ 710 milhdes, com destaque
para o setor sucroalcooleiro.

Em relacdo a estrutura de capital, as debéntures emitidas sdo no momento a principal
fonte onerosa de financiamento da BNDESPAR (7,7% do passivo total em 30/6/13),
seguida pelo Tesouro Nacional (3,3%) e BNDES (0,1%).

As obrigacdes com debéntures se mantiveram relativamente estdveis em relacdo a
31/3/13, apresentando pequeno acréscimo de 2,4%.

O patrimoénio liquido atingiu R$ 72.486 milhdes em 30/6/13, o equivalente a 82,4% do
passivo total. Seu saldo apresentou decréscimo de 4,9% (R$ 3.722 milhdes) em relagdo a

31/3/13 devido basicamente ao ajuste de avaliagdo patrimonial negativo de
R$ 3.950 milhdes reconhecido no 2T/13.

INSTRUCAO CVM N° 381 DE 14/1/03

Em conformidade a Instrucdo CVM n° 381/03, a BNDESPAR vem declarar que nao possui
qualquer tipo de contrato de prestagao de servigos de consultoria com seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, caracterizando, assim, a inexisténcia de
conflito de interesses ou o comprometimento da objetividade desses auditores em relagao
ao servico contratado.
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Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

2.

1. Contexto operacional
1.1) Histérico

A BNDESPAR (“Companhia”) é uma sociedade por ac@esn sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Comercial Sul, Centropegsarial Parque Cidade, Quadra
09, Torre C, 12° andar, constituida em 1982, ctadeointegral do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES. Sueao agdpautada nas diretrizes
estratégicas formuladas em conjunto com o BNDE8egidnada a apoiar 0 processo
de capitalizacdo e o0 desenvolvimento de empresasonads. Concretiza-se,
principalmente, através de participacdes sociatéigacarater minoritario e transitorio e,
ainda, pelo fortalecimento e moderniza¢do do merdadvalores mobiliarios.

Em 13 de janeiro de 1998, a BNDESPAR obteve comomi§sdo de Valores
Mobiliarios — CVM, o registro de companhia aberta,que permite a instituicao
negociar titulos de sua emissdo no mercado dedatganizado.

1.2) Objetivos atuais

» Fortalecer as estruturas de capital das empresg®iar novos investimentos na
economia,

» Apoiar a reestruturacao da industria através diefis aquisicoes;

» Apoiar o desenvolvimento de empresas emergentes;

» Apoiar o desenvolvimento de pequenas e médias sagre

» Desenvolver a industria de fundos fechadospilizdte equity’, e

» Contribuir para o desenvolvimento do mercado déaiap

Base de preparacédo e apresentacdo das informagdrimestrais

As informacdes trimestrais foram elaboradas e egté@sentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia @odgigdes da Lei das Sociedades por
Acdes, pronunciamentos, interpretacoes e orientacéenitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e de acordo caroragas emanadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM.

As informacdes trimestrais da BNDESPAR foram apdaegapela diretoria em 06 de agosto
de 2013.
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Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

3.

Sumario das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na gmagio destas informacgfes trimestrais
estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sepliadas de modo consistente em todos 0s
periodos apresentados, salvo disposicdo em cantrari

3.1) Base de preparacédo

As informac®es trimestrais foram preparadas cored® o custo histérico como base
de valor, exceto para os ativos financeiros dismosipara venda e ativos e passivos
financeiros (inclusive instrumentos derivativos)nsiwados ao valor justo através do
resultado, que foram mensurados pelo valor justo.

A preparacao das informacdes trimestrais de acmydoas praticas contabeis adotadas
no Brasil requer o uso de certas estimativas ceiggior parte da Administracao. As

areas que envolvem julgamento ou o uso de estiastielevantes para as informacdes
trimestrais, estdo demonstradas nas notas 5.3r(aebs), 6 (venda a prazo de titulos e
valores mobilidrios e direitos recebiveis), 9.30€x; disponiveis para venda), 13
(provis@es trabalhistas e civeis) e 17 (benefi@iempregados).

3.2) Investimento em coligadas

Coligadas sédo todas as entidades sobre as quaNDESAR possui poder de

participar nas decisdes financeiras e operaciataisivestida, sem controlar de forma
individual ou conjunta essas politicas. A influénsignificativa € presumida quando a
BNDESPAR possui 20% ou mais do capital votante rdeestida. A presuncao de

influéncia é afastada quando a BNDESPAR néo ppaticias decisdes da investida,
mesmo que tenha 20% ou mais do capital votante.

A Administracdo entende que certas participacoemagas detidas pela BNDESPAR
gue representam mais de 20% do capital votantecodi@rem influéncia significativa
sobre tais entidades, em funcéo, principalmenteyadaparticipacdo na elaboracdo das
politicas operacionais e financeiras da investia.outro lado, a Administracéo julgou
exercer influéncia significativa em entidades naaigjdetém menos de 20% do capital
votante por influenciar as politicas operaciondisanceiras de tais entidades.

Os investimentos em coligadas sdo contabilizadde p#todo de equivaléncia
patrimonial e s&o inicialmente reconhecidos pelo\sdor de aquisicdo e o seu valor
contabil sera aumentado ou diminuido pelo recontmwio da participacdo da
BNDESPAR nas variacdes patrimoniais das investgiEadas apos a aquisicdo. A
participacdo da BNDESPAR nos lucros ou prejuizosudes coligadas é reconhecida na
demonstracdo do resultado e sua participacdo ntyesotesultados abrangentes é
reconhecida de forma reflexa diretamente no patrioniiquido.
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Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Para aplicacdo do Método de Equivaléncia PatrinhonBNDES utiliza as informacdes
trimestrais das coligadas com defasagem de 60e(#e3slias conforme permitido pela
legislacdo societaria e pronunciamentos contabeigazao da impraticabilidade de uso
de informagfes trimestrais de mesma data based&smrre do fato de as coligadas
serem independentes do Sistema BNDES, com couladddindo integrada e demandam
tempo para a rotina de fechamento, o que imposaibilfornecimento de informacdes
tempestivas.

Quando a participagédo da BNDESPAR nas perdas decaligada for igual ou superior

ao valor contabil do investimento, incluindo quaisgativos de longo prazo que, na
esséncia constituam parte do investimento na aadiga BNDESPAR né&o reconhece
perdas adicionais, a menos que tenha incorrido lemgagdes legais ou construtivas
(n&o formalizadas) de fazer pagamentos por contaldgada.

As informacdes trimestrais das coligadas foramtaflas, quando necesséria, para
assegurar consisténcia entre as praticas contatieiadas por esta e as adotadas pela
BNDESPAR.

Os ganhos e perdas por diluicdo ou por aumentoedeemual de participacdo sao
reconhecidos no resultado do periodo em que oeonter

O investimento em coligadas inclui o agio apuradoaquisi¢do, liquido de qualquer
perda por reducao no valor recuperauapg@irment). O 4gio é apurado pela diferenca
entre o valor pago (ou compromissos por pagampaticipacdo sobre o valor justo dos
ativos liquidos adquiridos.

A compra vantajosa (desagio) apurada na aquisigA@otigada é reconhecida no
resultado na data da aquisigéo.

Apoés a aplicacdo do método de equivaléncia patimhoa BNDESPAR avalia a
necessidade de reconhecer alguma perda adiciona¢ghacdo ao valor recuperavel do
investimento liquido total em cada coligada, inulia eventual parcela de agio, pela
comparacao de seu valor contabil com seu valoperéuel (valor de venda liquido dos
custos para vender ou valor em uso, dos dois o rjnaf® teste é realizado
semestralmente ou sempre que houver indicacaorda ge valor do investimento.
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Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Para calculo do valor recuperavel, o montante dorvéquido de venda de cada
coligada é determinado a) pelo preco de cotaca®@M&FBovespa, deduzidos de
eventuais custos de venda, para os investiment@®sipanhias com acgodes listadas em
bolsa; ou b) por modelos de precificacdo baseacoméltiplos ou em fluxo de caixa
descontado, para investimentos em empresas cuwjas aéo sao listadas em bolsa. O
montante do valor em uso é determinado com basglealo do valor presente dos
proventos esperados (dividendos e juros sobre tatguoprio), acrescido do valor
residual esperado de venda futura da coligada.

O sumario das informag@es financeiras de coligaedabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial esta apresentado na xpiécativa n.° 9.

N&o ha nenhuma restricdo significativa que poderidar a capacidade das coligadas
em transferir os fundos para a BNDESPAR na formadig@lendos ou efetuar os
pagamentos de créditos e/ou adiantamentos.

3.3) Segmentos operacionais

O relatério por segmentos operacionais é apresemt@dnodo consistente ao relatorio
interno fornecido para o principal tomador de d&essoperacionais, responsavel pela
alocacdo de recursos e avaliacdo de desempenhosafpeentos operacionais,
representado pela Administracao.

3.4) Conversao de saldos em moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e de apresentacao

As informagbes trimestrais foram elaboradas come bas moeda funcional, que
representa a moeda do principal ambiente econénuiagual a BNDESPAR opera. As
informacfes trimestrais sdo apresentadas em rességa moeda funcional e de
apresentacao da Sociedade.

(b)Transacdes e Saldos

Transacdes em moeda estrangeira sdo contabilizzalagu reconhecimento inicial, na
moeda funcional, aplicando-se, a taxa de cambita entre a moeda funcional e a
moeda estrangeira na data da transacao.

As variacdes cambiais que surgem da liquidaca@ideransacdes e da converséo dos

ativos e passivos monetarios em moeda estrangairtayas cambiais de fechamento
sao reconhecidas como ganho ou perda na demormsttagésultado.
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3.5) Ativos financeiros
3.5.1) Classificagéo

A BNDESPAR classifica seus ativos financeiros regusites categorias: mensurados
ao valor justo através do resultado, empréstimoseaebiveis, mantidos até o
vencimento e disponiveis para venda.

A classificacdo depende da finalidade para a qgualatvos financeiros foram
adquiridos. A Administracdo determina a classifftagle seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial e reavalia esta classifioqudr ocasiao dos balangcos semestrais
ou anuais.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justavets do resultado

Nessa categoria sdo incluidos os ativos financemaistidos para negociacdo e aqueles
gue sao designados, no reconhecimento inicial, coemsurados ao valor justo através
do resultadoKair value option.

Os ativos financeiros sédo classificados como mastigara negociacdo quando séo
adquiridos, principalmente, com o objetivo de némgio no curto prazo (nessa
categoria estao classificados, principalmentdptjuou no reconhecimento inicial fizer

parte integrante de uma carteira de instrumentaogndieiros identificados que sao
administrados em conjunto e possuir padrdo reahtecde obtencdo de lucros a curto
prazo; ou for um derivativo que nao tenha sidogiegio como instrumento de “hedge”

contabil.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negdéciggode ser designado ao valor
justo por meio do resultado no reconhecimentoahge:

. Tal designacdo eliminar ou reduzir significativateeruma inconsisténcia de
mensuracdo ou reconhecimento que, de outra fourgiria; ou

. O ativo financeiro for parte de um grupo gerencidd@tivos ou passivos financeiros
ou ambos, e seu desempenho for avaliado com basaloojusto, de acordo com a
estratégia documentada de gerenciamento de risde awestimento da BNDESPAR,
e quando as informacdes sobre o agrupamento fovemedidas internamente com a
mesma base; ou

. Fizer parte de um contrato contendo um ou maivakeros embutidos e o CPC 38
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men&arggermitir que o contrato
combinado (ativo ou passivo) seja totalmente desigrao valor justo por meio do
resultado.
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Os ativos financeiros ao valor justo por meio deulado sdo demonstrados ao valor
justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantesesépnhecidos no resultado. Ganhos
ou perdas liquidos reconhecidos no resultado imcamp os dividendos ou juros
auferidos pelo ativo financeiro, sendo incluidogutaica “Outros ganhos e perdas”, na
demonstracéo do resultado.

A BNDESPAR fez a opcao pela designacdo a valoo jastavés do resultado para o
seguinte instrumento financeiro:

Debéntures com opc¢ao de conversao ou permuta enbas

Parte da carteira de debéntures mantidas pela BRBER$ossui derivativos embutidos
(opcao de conversdo ou permuta em acdes) quenaleeaforma significativa seus
fluxos de caixa. Para determinadas debéntures @méoode conversdo ou permuta, a
BNDESPAR entende ndo ser possivel a mensuragdo efivativo embutido
separadamente.

Nesse sentido, foi feita a opcdo pela designacdodata de transicdo e no
reconhecimento inicial, quando aplicavel, como atwivjusto por meio do resultado
dessas debéntures como um todo, sem que os deysrathbutidos fossem segregados.

(b)Empréstimos e recebiveis

Séo ativos financeiros nao derivativos com pagaosefikos ou determinaveis, nao

cotados em mercado ativo. Os empréstimos e red¢gelsde mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros edsti deduzidos de qualquer reducdo
no valor recuperavel. A receita de juros é recoidlaecom a aplicacdo da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo, emsajue o reconhecimento dos juros
seria imaterial. S8o incluidos como ativo circudanéxceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data docbalgone sdo classificados como
ativos nao circulantes.

Os empréstimos e recebiveis da BNDESPAR compreeadarandas a prazo de titulos
e valores mobiliarios, direitos recebiveis e delné&st simples.

Na BNDESPAR, as operacdes de venda a prazo tiestéwalores mobiliarios, direitos
recebiveis e debéntures simples representam apw@incéiro e sdo classificadas de
acordo com o julgamento da Administracdo quantonael de risco, levando em
consideragdo a conjuntura econbmica, a experi@assada e 0s riscos especificos em
relacdo a operacao, aos devedores e aos garastidore
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(c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Sao ativos financeiros ndo derivativos com pagansefikos ou determindveis com
vencimentos definidos e para os quais a Admini&tratem intencdo positiva e
capacidade de manter até o vencimento.

Investimentos mantidos até o vencimento sdo regisr ao valor de custo amortizavel
utilizando o método de juros efetivos, menos ewwnperda por reducdo no valor
recuperavel, sendo a receita reconhecida com lasamuneracao efetiva.

(d)Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao ativos financeiros ndo derivativos mantidosymorperiodo indefinido, que podem

ser vendidos em resposta a necessidade de ligpidaznudanca de taxa de juros, taxa
de cambio ou precos de acfes. Sao incluidos ewsati&o circulantes, a menos que a
Administracdo pretenda alienar o investimento adrldtmeses apds a data do balanco.

Incluem-se nessa categoria, principalmente, titydblicos, cotas de fundos de
investimento, acbes de companhias abertas e fexhada

Os ganhos e as perdas oriundos de mudancas nqusitbs&o reconhecidos em outros
resultados abrangentes e acumulados na conta EAjdst avaliacdo patrimonial”
liquidos dos efeitos tributarios, com excecéo ddageor reducao no valor recuperavel,
juros calculados pelo método de juros efetivosrehga e perdas cambiais calculados
sobre ativos monetarios, que sdo reconhecidosadiegtte no resultado. Quando o
investimento é alienado ou apresenta problemascéperacdo, o ganho e a perda
acumulados anteriormente reconhecidos na contstéje avaliacdo patrimonial” sao
reclassificados para o resultado.

Os dividendos de instrumentos de patriménio disgasipara venda sdo reconhecidos
no resultado quando é estabelecido o direito daBBPAR de recebé-los.

3.5.2) Reconhecimento e mensuracao inicial

Os Ativos financeiros sdo reconhecidos quando a BBIPAR se torna parte ativa das
disposicdes contratuais do Instrumento.

Todos os ativos financeiros séo reconhecidos imeiate na data da transacéo, na qual
a BNDESPAR se compromete a comprar ou vender aumshto, exceto para
empréstimos, adiantamentos e transacdes regularesngpra e venda que requerem a
entrega em data estabelecida por convencédo de doeacgqual € reconhecida como a
data de liquidagéo.
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Os ativos financeiros classificados na categoriendasurados pelo valor justo atraves
do resultado séo inicialmente mensurados ao vadbo,j sendo os respectivos custos de
transacdo e receitas de originacdo reconhecidetaniente na demonstracdo do

resultado. Os demais ativos financeiros sao imwate mensurados ao valor justo,

acrescidos dos custos de transacao e das receibagithacao.

3.5.3) Mensuracéao subsequente

Ativos financeiros classificados nas categorias digponiveis para venda e de

mensurados ao valor justo através do resultadsssequentemente mensurados ao
valor justo. Os ativos financeiros classificadoss raategorias de empréstimos e

recebiveis e de mantidos até o vencimento sdo meefesipelo custo amortizado por

meio da utilizacdo do método da taxa efetiva desjur

O método da taxa efetiva de juros é utilizado jgateular o custo amortizado de ativo
ou de passivo financeiro e de alocar a receita dlespesa de juros ao periodo de
competéncia. A taxa efetiva de juros é a taxa cdeaido que é aplicada sobre os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados @o lda expectativa de vigéncia do
instrumento financeiro. Ao calcular a taxa efetilea juros, a BNDESPAR estima os
fluxos de caixa considerando todos os termos doicado instrumento financeiro,
mas nao considera perdas de crédito futuras. Qldéieclui os eventuais custos de
transacao, receitas de originacao e outros préouiaescontos. Quando o valor de um
ativo ou um grupo de ativos financeiros simila@sréduzido em decorréncia de perda
por reducdo no valor recuperavel, a receita desjéareeconhecida usando a taxa efetiva
de juros, utilizada para descontar os fluxos deachituros para fins de mensuracéo da

reducao no valor recuperavel.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracBesloojusto dos ativos financeiros
classificados na categoria de mensurados ao vakio jatravés do resultado sao
incluidos no resultado do periodo quando ocorrem.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracfesloo justo de ativos financeiros
classificados na categoria de disponiveis paraaredd reconhecidos diretamente em
conta especifica do patrimbnio liquido até o atifreanceiro ser baixado ou
provisionado por perda no seu valor recuperado.

Nesse caso, 0 ganho ou perda acumulado na comtzifecsspdo patrimonio liquido deve
ser transferido para o resultado do periodo. Cantad juros calculados por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros gasthos e perdas de variagdo cambial
de ativos monetarios classificados na categoriadidponiveis para venda sao
reconhecidos no resultado do periodo em que ocorfesndividendos de titulos
patrimoniais classificados na categoria de disppaipara venda sao reconhecidos no
resultado no momento em que é estabelecido oal@taientidade de recebé-los.
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3.5.4) Baixa

Ativos financeiros sdo baixados quando os direstisre o recebimento dos fluxos de
caixa se expiram, ou quando a BNDESPAR transfdystancialmente todos o0s riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativanéi@iao.

3.5.5) Reclassifica¢des de ativos financeiros:
(a) De Disponiveis para venda para Mantidos a&ngimento

N&o ha condicionante desde que atenda os pré-teguisira classificacdo na categoria
de mantidos até o vencimento.

(b)De Mantidos até o vencimento para Disponivars penda

Em raras circunstancias, por motivo isolado, na@mlihdo recorrente e nao previsto,
ocorrido ap6s a data da classificacao.

Caso ocorra uma reclassificagcdo, exceto nos casiosa anencionados, todos os
instrumentos classificados na categoria de mantidtds o vencimento serédo
reclassificados para a categoria de disponiveia panda. Além disso, novos
instrumentos ndo serdo classificados nesta categaoriante o exercicio da referida
reclassificacéo e nos dois exercicios subsequentes.

(c) De Mantidos para negociacao para Mantidos agnhoimento
Em raras circunstancias e somente nos casos @s giixe deixem de ter caracteristicas

de negociacdo e que atendam os pré-requisitos ghasaificacdo na categoria de
mantidos até o vencimento.

(d) De Mantidos para negociacao para Disponiveis Yanda

Em raras circunstancias e somente nos casos @s gtie deixem de ter caracteristicas
de negociagéo.

(e) De Mantidos para negociacdo para Empréstimesebiveis
Em raras circunstancias e somente nos casos @s gine deixem de ter caracteristicas

de negociacdo e que atendam os pré-requisitos ghasaificacdo na categoria de
empréstimos e recebiveis.
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(f) De Disponiveis para venda para Empréstimosehigeis

Em raras circunstancias e somente nos casos des afjwe foram classificados
inicialmente para esta categoria e que atendanréeequisitos para classificagdo na
categoria de empréstimos e recebiveis.

A BNDESPAR néo reclassifica instrumentos financeid® outras categorias para a
categoria de mantidos para negociacdo, nem paignddss ao valor justo através do
resultado, assim como néo reclassifica instrumeimasaceiros designados inicialmente
a valor justo através do resultado para outra o&teg

N&o houve reclassificacdes de ativos financeirogenmdo.
3.5.6) Reducéo no valor recuperavel de ativos Giesos

(a) Ativos contabilizados pelo custo amortizado

A BNDESPAR avalia, em cada data de balanco, aénd&t de qualquer evidéncia
objetiva de que um ativo ou um grupo de ativosnfoesros, contabilizados pelo custo
amortizado, possam ser reduzidos ao valor recuglerav

Um ativo ou um grupo de ativos financeiros estaizetb ao valor recuperavel e sao
incorridas perdas por reducdo no valor recuperéasb exista a evidéncia objetiva de
reducao no valor recuperavel do ativo financeinm@oesultado de um ou mais eventos
gue ocorreram apds o reconhecimento inicial dooattevento de perda") e se esse
evento (ou eventos) de perda tiver um impacto ho®$ de caixa futuros estimados
gue possa ser confiavelmente estimado.

A BNDESPAR considera os seguintes itens como evidérobjetivas de reducao no
valor recuperavel:

. Inadimplemento igual ou maior que 90 dias;
. Faléncia ou concordata do cliente; e
- Recuperacéo judicial.

Além disso, 0s seguintes itens qualitativos devemrmwonitorados, pois podem indicar
uma evidéncia de reducao no valor recuperavel:

. Deterioracao de classificacéo de risco elaboraganamente;

. Fraude;

. Renegociacéo que afete o fluxo de caixa originapacao (reducao);
. Perda das garantias contratuais.
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O periodo estimado entre a ocorréncia do evenpedda e sua identificacéo € definido
pela Administracdo em funcdo da relevancia do twégéendo de seis meses para
créditos significativos e doze meses para crédifmssignificativos e a qualquer evento
extraordinario no mercado em que a Administracdgugl como perda do valor
recuperavel do ativo.

A BNDESPAR avalia primeiro se existe evidéncia tbge de reducdo no valor
recuperavel para ativos financeiros que sejam itdaimente significativos. Se nao
houver evidéncia objetiva de redugéo no valor recyel, este € incluido num grupo
de ativos financeiros com caracteristicas semeadsadé risco de crédito e avaliado
coletivamente. Os ativos que séo individualmentdiados e para os quais haja uma
perda por reducéo no valor recuperavel ndo séoidud na avaliacao coletiva.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixarfig estimados de ativo financeiro,
para o qual exista garantia, reflete os fluxos di@acque podem ser resultantes da
execucao da garantia, menos 0S custos para olsgsrder a garantia, caso a execugao
da garantia seja provavel ou remota.

Para fins de avaliacdo coletiva de reducdo no valcuperavel, os ativos financeiros
sdo agregados com base em caracteristicas senasldantisco de crédito.

Os fluxos de caixa futuros do grupo de ativos foemos que sao coletivamente
avaliados para fins de reducdo no valor recupeielestimados com base nos fluxos
de caixa contratuais e na experiéncia de perdadritiat para os ativos com
caracteristicas de risco de crédito semelhantegxg@eriéncia de perda histérica é
ajustada para refletir os efeitos de condicbesntes que nao tenham afetado o periodo
em gue a experiéncia de perda histérica € basepala excluir os efeitos de condi¢bes
no periodo histérico que ndo existem atualmente.

A metodologia e as premissas utilizadas para estosdluxos de caixa futuros séo
revistas regularmente pela BNDESPAR para reduzieloger diferenca entre
estimativas de perda e a experiéncia de perda atual

Se o montante de perda por reducao no valor regugleior diminuido em um periodo
subsequente, e a diminui¢do estiver relacionadstishmente a um evento que ocorra
apos o reconhecimento da perda por reducéo no nedoperavel, a perda reconhecida
anteriormente € revertida com o ajuste na contatoel O montante de reversao é
reconhecido na demonstracao do resultado.
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(b)Ativos categorizados como disponiveis para gend

A BNDESPAR avalia em cada data de balanco a exist&®e evidéncias objetivas de
gue um ativo ou um grupo de ativos financeirosahi$geis para venda esteja sujeito a
perda no valor recuperavel.

Para os titulos de divida, a BNDESPAR utiliza osstmes critérios definidos para
Ativos Financeiros contabilizados pelo custo arzado.

Para os titulos patrimoniais, além dos critériofindtos para Ativos Financeiros
contabilizados pelo custo amortizado, as evidénolagtivas de perdas no valor
recuperavel incluem também o declinio significatouo prolongado no valor justo de
um titulo abaixo do seu custo. A determinacdo de Quconsiderada uma queda
“significativa” ou “prolongada” exige julgamento.oN&mbito do Sistema BNDES, a
definicdo de “declinio significativo ou prolongado valor justo abaixo do custo” leva
em consideracdo as caracteristicas de atuacdo D& BRAR e o perfil da sua carteira
de participacdes acionarias, compativeis com spal pastitucional de subsidiaria de
um banco de desenvolvimento, que normalmente mglist das demais organizacdes
por fatores como longo prazo de maturacdo dos tinvestos, auséncia de pressao para
liquidacdo (estabilidade do sé&unding, atuag&o contraciclica em momentos de maior
aversao ao risco e operacdes de apoio via insttosiele renda variavel em linha com
as diretrizes e politicas institucionais do BNDESlicionalmente, o julgamento
também considera informacfes quantitativas e aiiahis disponiveis no mercado, tais
como desempenho do setor, mudancas na tecnoldgia, de caixa operacional e
financeiro, liquidez das acdes e volatilidade.

Quando tal evidéncia objetiva existe para os afiv@ceiros disponiveis para venda, a
perda acumulada — que € mensurada como a difeestiga 0 custo de aquisicdo e o
valor justo na data-base, menos qualquer perdargmhrcdo no valor recuperavel
reconhecida anteriormente para esse mesmo atianciiro — € removida do
patrimonio liquido e reconhecida no resultado ddope.

As perdas por reducdo no valor recuperavel recasdcno resultado para um

investimento em um titulo patrimonial classificaono disponivel para venda ndo sao
revertidas subsequentemente por meio do resuksdmanto que, no caso de um titulo
de divida, se seu valor justo aumentar e o aunfentelacionado com um evento que
ocorra apos o reconhecimento da perda por redugd@lor recuperavel, esta perda é
revertida por meio do resultado.
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A analise do valor recuperavel dos instrumentosrimahiais efetuada pela
BNDESPAR em 30 de junho de 2013 esté descritaotas 8.2.2 e 9.3.

3.6) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo inicialmente reconbseagilo seu valor justo, adicionados
0s custos de transacdo diretamente atribuiveisadaaguisicdo ou emissédo. Apos o
reconhecimento inicial, o saldo € mensurado pedtocamortizado, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

3.6.1) Classificacéo

A BNDESPAR classifica seus passivos financeirossegslintes categorias:
mensurados ao valor justo através do resultadansuredos ao custo amortizado.

Na categoria de mensurados ao valor justo atrawesedultado s&o incluidos,
basicamente, instrumentos financeiros derivativos.

Na categoria de mensurados ao custo amortizadoirgdoidos obrigacdes por
debéntures emitidas, empréstimos e repasses & vatoyes a pagar.

3.6.2) Reconhecimento e mensuragao inicial

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quandéEBPAR se torna parte passiva
das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os passivos financeiros classificados na categieiamensurados pelo valor justo
através do resultado sao inicialmente mensuradoslao justo, sendo os respectivos
custos de transagé&o reconhecidos diretamente ultacks

Os passivos financeiros classificados na categoeiasurados ao custo amortizado séao

inicialmente mensurados pelo valor justo, acrestdbmluzidos dos custos de transacéo
e de prémios e descontos.

3.6.3) Mensuragéao subsequente

Passivos financeiros classificados na categorimelgsurados ao valor justo através do
resultado sdo subsequentemente mensurados agusaor

Os passivos financeiros classificados na categl@rienensurados ao custo amortizado

sdo subsequentemente mensurados pelo custo amiorfipet meio da utilizacdo do
método da taxa efetiva de juros.

PAGINA: 28 de 107



ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versédo : 1

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

3.6.4) Baixa

Passivos financeiros sdo baixados quando suasagQbeg sdo eliminadas, canceladas
ou extintas.

3.7) Apresentacdo de instrumentos financeiros pelsicdo liquida entre ativos e
passivos

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados atan¢o pelo seu valor liquido
somente quando a BNDESPAR tem o direito legal mten¢cdo de compensar valores
ativos com valores passivos e liquidar estes agvpassivos por diferenca ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.8) Instrumentos financeiros derivativos

A BNDESPAR, quando aplicavel, utiliza derivativasnt intuito de protecdo, visando
adequar sua composicéo de ativos e passivos finasicgerenciar o perfil de produtos
e atender quaisquer outras finalidades alinhadasews objetivos institucionais,
buscando a eficiéncia na gestdo financeira. A BNRXS ndo utiliza derivativos para
tomar posicbes de carater especulativo, que genmstencionalmente posicdes
descobertas vinculadas a apostas direcionais.

A estratégia de protecdo consiste em compensatodm ou em parte, 0S riscos
decorrentes da exposi¢ao as varia¢cdes no valorgustie mercado ou no fluxo de caixa
de qualquer ativo ou passivo financeiro.

Os derivativos sao inicialmente reconhecidos aonjakto na data da contratacéo e sao
posteriormente mensurados pelo valor justo no fawlcada periodo de relatorio.
Eventuais ganhos e perdas sdo reconhecidos imaeiat@ no resultado.

Um derivativo com valor justo positivo € reconhecidomo ativo, enquanto um
derivativo com valor justo negativo € reconhecidm passivo. Um derivativo é
apresentado como ativo ou passivo nao correntgsazo de vencimento remanescente
do instrumento for superior a 12 meses e ndo sgaspe seja realizado ou liquidado
em um periodo mais curto. Outros derivativos sdesgmtados com ativos e passivos

correntes.

Adicionalmente, a BNDESPAR utiliza instrumentosaficeiros que se enquadram na
definicdo de derivativos embutidos, como partelgeraas operacdes de renda variavel.
Tais derivativos, por exemplo op¢cdes de conversfiofpta de debéntures em acdes,
encontram-se embutidos em instrumentos juridigaglds a carteira de titulos e valores
mobilidrios. Tais derivativos, quando aplicaveldem ser segregados dos contratos
principais e classificados na categoria de atiweanteiros mensurados ao valor justo
através do resultado, ou todo o contrato € classifi nesta categoria
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3.9) Classes de instrumentos financeiros

A BNDESPAR classifica seus instrumentos financesnosclasses de acordo com a
natureza e caracteristicas desses instrumentos.af@ixo as classes definidas:

A) Ativos Financeiros
A-1) Mensurados ao valor justo através do resuitado

A-1.1) Mantidos para Negociacdo:  Titulos Publicos;
Instrumentos financeiros derivativos;

A-1.2) Designado ao valor justo através do resalt&ebéntures

A-2) Empréstimos e recebiveis: Caixa e equivatedescaixa
Venda a prazo de TVM,;
Direitos recebiveis;
Dividendos e JCP a receber; e

Debéntures;
A-3) Mantidos até o vencimento: Titulos Publicos
A-4) Disponiveis para venda: Acdes e Bonus de Sigasc

Cotas de fundos de investimentos; e
Titulos Publicos.

B) Passivos Financeiros

B-1) Mensurados ao valor justo através do resoitas$trumentos financeiros
derivativos

B-2) Mensurados ao Custo amortizado:

B-2.1) Captagdes: Debéntures;
Repasses BNDES e TN

B-2.2) Outros Passivos financeiros.
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3.10) Reconhecimento de Receita

(a) Receitas e despesas de juros

Receitas e despesas de juros para todos os instasrfenanceiros com incidéncia de
juros sao reconhecidas dentro de "receitas de gjEsafinanceiras" e "despesas de
operacdes financeiras" na demonstracédo do resultsalodo o método da taxa efetiva
de juros, exceto daqueles mantidos para negocagatesignados ao valor justo por
meio do resultado.

(b)Receita de honorarios e comissdes

Receita de honorarios e comissdes € geralmenteirecda conforme o regime
contébil de competéncia no periodo em que 0s g0 prestados.

Entretanto, as receitas de comissdes caracterizamtas receitas de originacdo de
instrumentos financeiros classificados nas catagode empréstimos e recebiveis,
disponiveis para venda e mantidos até o vencinsgit@crescidas ao valor justo inicial
dos instrumentos financeiros relacionados e amdas ao resultado pelo método da
taxa efetiva de juros, sendo reconhecidas nasatégoe contas de receitas e despesas
de juros, conforme aplicavel.

(c)Receita de dividendos

A receita de dividendos é reconhecida na demomdstrdg resultado quando o direito de
receber o pagamento é estabelecido.

3.11) Reducéo no valor recuperavel de ativos riéantieiros

Os ativos nao financeiros que tém vida util inddfin como o agio, ndo estéo sujeitos a
amortizacdo e sao testados anualmente para acseéfi de reducdo no valor
recuperavel. Os ativos sao revisados para a \agé#w de reducao no valor recuperavel
sempre que eventos ou mudancas nas circunstand@srem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel.

Uma perda por reducdo no valor recuperavel é remiid pelo excesso do valor

contabil do ativo sobre seu valor recuperavel. Eftmo é o maior valor entre o seu

valor justo menos os custos de venda e o seu galouso. Para fins de avaliagcdo da
reducdo no valor recuperavel, os ativos sdo agogpads niveis mais baixos para os
guais existam fluxos de caixa identificAveis segi@m@ente (Unidades Geradoras de
Caixa - UGC). O agio apurado na aquisicdo de addigatestado por reducao no valor
recuperavel juntamente com o investimento avalpela equivaléncia patrimonial.

O valor da provisédo para reducdo no valor recugéisobre os ativos ndmanceiros,
exceto 0 agio, € revisado para a analise de umaivebsreversdo na data de
apresentacao do relatorio.
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3.12) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de denamé@sirdos fluxos de caixa incluem
disponibilidades, operacbes compromissadas de cpré&zo e quaisquer outras
aplicacbes de curto prazo que possuam alta liquidee sejam prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixaeega estejam sujeitas a um risco
significante de mudanca de valor.

As operacdes sao consideradas de curto prazo qumEorssoem vencimentos em trés
meses ou menos a contar da data da aquisicao.

3.13) Provisdes trabalhistas e civeis

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacaocodéisgéncias ativas e passivas sao
efetuados de acordo com os critérios definidos esoRc¢do CMN n.° 3.823/2009 e na
Deliberagdo CVM n.° 594/2009, as quais aprovardmoounciamento Contabil n.° 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contab€RC.

Basicamente, o Pronunciamento requer o seguinterel@pdo aos Ativos e Passivos
Contingentes, bem como a Provisdo para processualistas e civeis:

» Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contailey exceto quando a
realizagcdo do ganho € praticamente certa, deixandtivo de ser contingente,
requerendo-se assim o seu reconhecimento.

» Passivos Contingentes: ndo sdo reconhecidos clonéasite, devendo ser divulgada,
para cada classe de passivo contingente, uma deseicdo de sua natureza e
guando praticavel: (i) a estimativa do seu efeitarfceiro, (i) a indicacdo das
incertezas relacionadas ao valor ou momento de@&una de saida de recursos, e
(i) a possibilidade de qualquer desembolso. Gsipas contingentes para os quais
a possibilidade de uma saida de recursos paraddidos seja remota ndo sao
divulgados.

* Provisdo: Sao obrigacbes presentes, reconhecitdas passivo, desde que possa
ser feita uma estimativa confiavel e seja provausd uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja necessaadigaidar a obrigacao.

Considerando a natureza das ac¢fes, sua similaridexig@rocessos anteriores, sua
complexidade, jurisprudéncia aplicavel e fase psswgal, 0s processos sao
classificados em trés categorias de risco: maximaio e minimo, levando-se em
conta a possibilidade de ocorréncia de perda, tewoo base a opinido de
assessores juridicos internos e externos.
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Conforme a expectativa de perda, a politica adqtadaa classificacéo das acdes €
a sequinte:

Risco Minimo — s&o classificadas nesta categoria todas as a&gdegrimeira
instancia e também, de acordo com a matéria implagna recurso, todas as que
possuem deciséo favoravel em primeira ou em seguoaticia.

Risco Médio — séo classificadas nesta categoria as acdes agseigm decisdo
desfavoravel em primeira ou em segunda instdn@a, de acordo com a matéria
impugnada no recurso, existe a possibilidade derséwe do resultado.

Risco Maximo — séo classificadas nesta categoria as acdesogpsegm decisdo
desfavoravel, em primeira ou em segunda instarabatras que, de acordo com a
matéria impugnada no recurso, dificilmente podéeésua deciséo revertida.

Com a finalidade de alinhamento da politica adofa@la Banco com as normas
descritas anteriormente, tem-se o seguinte:

Possibilidade de

Critérios Juridicos Consequéncia Contabil

Perda
risco minimo remota Sem exigéncia de divulgacameigionamento
risco médio possivel Divulgagéao
risco maximo provavel Provisionamento e divulgagéo

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nasmafdes Trimestrais da
BNDESPAR, sendo divulgados apenas quando a Admag#&t possui garantias
de sua realizacéo ou decisdes judiciais favorageisre as quais ndo cabem mais
recursos ou a probabilidade da entrada de berge#cianémicos € alta.

3.14) Beneficios a empregados

A partir de 1° de janeiro de 2013, a BNDESPAR pass@dotar o pronunciamento
CPC 33(R1) — Beneficios a Empregados aprovadopiberacdo CVM n.° 695/2012.

As principais altera¢des do pronunciamento inclu@)ra eliminagéo da abordagem de

corredor; (i) o reconhecimento dos ganhos e perlaariais em outros resultados

abrangentes conforme ocorram; (iii) o reconhecim@nediato dos custos dos servicos
no resultado; e (iv) a substituicdo do custo déigipacao e retorno esperado sobre os
ativos do plano por um montante de participacéaday calculado através da aplicacao
da taxa de desconto ao ativo (passivo) do beneféfiaido liquido.
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(a)Plano de aposentadoria complementar

A BNDESPAR oferece plano de aposentadoria compleane@ plano é financiado por
pagamentos a um fundo fiduciario, determinadosgatculos atuariais periédicos. O
plano é de beneficio definido.

Os ativos atuariais, determinados pelos atuarinsuttores, nao séo reconhecidos como
ativo do patrocinador em funcdo da impossibilidddecompensacéo de tais valores
com contribui¢des futuras, conforme determinadoegolamento do fundo de penséo.

O passivo reconhecido no balangco patrimonial € lorvaresente da obrigacdo de
beneficio definido na data do balanco, menos orvalsto dos ativos do plano. A
obrigacdo de beneficio definido é calculada anuatien@or atuérios independentes,
usando o Método de Crédito Unitario Projetado. Mvrvaresente da obrigacdo de
beneficio definido é determinado mediante o descdas saidas futuras estimadas de
caixa, usando taxas de juros condizentes com osmentos de mercado, as quais sao
denominadas na moeda em que os beneficios ser@s pague tenham prazos de
vencimento préximos daqueles da respectiva obrigdgdlano de pensao.

As dividas contratadas entre a BNDESPAR e o planpahsdo sdo consideradas na
determinacdo de um passivo adicional referentent&ribaicdes futuras que nédo serao
recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes stesagom base na experiéncia e nas
mudancas das premissas atuariais sdo reconhecidasiteos resultados abrangentes
conforme ocorram. Os custos dos servigos corremtesysto financeiro e retorno
esperado do ativo do plano sdo reconhecidos ntiadswdo periodo.

(b) Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR oferece beneficio de assisténcia meégés-aposentadoria a seus

empregados. O direito a esses beneficios é, gers@neondicionado a permanéncia do

empregado no emprego até a idade de aposentadodarelusdo de um tempo minimo

de servico. Os custos esperados desses benefici@esmulados durante o periodo do
emprego, dispondo da mesma metodologia contabilgaéa para os planos de pensao
de beneficio definido.

O passivo reconhecido no balango patrimonial éloryaesente da obrigacdo na data
do balanco. Esta obrigacdo é calculada anualmentatyparios independentes.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes stesagom base na experiéncia e nas
mudancas das premissas atuariais sdo reconhecidasiteos resultados abrangentes
conforme ocorram. Os custos dos servigos correptasjsto financeiro e o retorno
esperado do ativo do plano séo reconhecidos ntadsulo periodo.
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(c)Beneficios de resciséo

A BNDESPAR reconhece o0s beneficios de rescisdo dyuaesta, de forma
demonstravel, comprometida com a rescisdo dossatnapregados, de acordo com um
plano formal detalhado, o qual n&o pode ser suspamsancelado, ou o fornecimento
de beneficios de rescisdo como resultado de umta déita para incentivar a demissao
voluntéria.

(d) Participagao nos lucros

A BNDESPAR reconhece um passivo e uma despesa rtieigagdo nos resultados
com base em uma férmula que leva em conta o luchouevel ao acionista Unico,
BNDES, apos certos ajustes. A BNDESPAR reconheca provisdo quando esta
contratualmente obrigada.

3.15) Imposto de renda e contribui¢éo social coererdiferido

O imposto de renda e a contribuicdo social corseatdiferidos, sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcéouamrestiverem relacionados com
itens reconhecidos diretamente no patriménio. Nease, os tributos sdo reconhecidos
também diretamente no patrimonio.

(a) Imposto de renda e contribuicdo social coeent

O imposto de renda e a contribuicdo social corsesdi® constituidos com base no lucro

contabil, ajustado pelas adicbes e exclusdes pasvie legislacao fiscal, sobre o qual

sdo aplicadas as aliquotas vigentes para o pelmdpuracao. Sdo calculados com base
nas leis e nos normativos tributarios promulgadoslata de encerramento do periodo,

de acordo com os regulamentos tributarios brasgeir

(b) Imposto de renda e contribui¢cdo social difesido

O imposto de renda e a contribuigdo social diferisi®o reconhecidos usando o método
do passivo sobre as diferencas temporarias detesrele diferencas entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores cadatélas informagdes trimestrais. Os
tributos sdo determinados usando aliquotas (e fmisais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balagge eevem ser aplicadas quando o
respectivo imposto de renda e contribuicdo sodiefido ativo for realizado ou quando
0 imposto de renda e contribui¢cdo social diferidegvo for liquidado.
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As diferencas temporarias principais sdo decorsedéereavaliacdo de certos ativos e
passivos financeiros incluindo contratos de deineat provisdes para planos de pensao
e outras e beneficios pds-emprego; e em relac@oisigbes a diferenca entre valores
justos de ativos liquidos adquiridos e suas baseddloeis. Entretanto, ndo sao

contabilizados se resultar do reconhecimento inagaum ativo ou passivo em uma

operacao que ndo seja uma combinacdo de negdajasal,ana época da transacao, nao
afeta o patrim6nio ou o resultado contabil, nenuad real ou o prejuizo fiscal/base

negativa.

Os tributos diferidos também s&o reconhecidos sa@wediferencas temporarias
decorrentes dos investimentos em coligadas e dpsiseja provavel que a diferenca
temporaria seja revertida em um futuro previsivel.

Se resultarem ativos, o reconhecimento ocorre quaiod provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis contra vaigypossam ser usadas diferencas
temporarias.

O imposto de renda e a contribuicdo social difexidquando relacionados com
mensuragdo de valor justo dos ativos financeirepatiiveis para venda debitados ou
creditados diretamente ao patrimdnio liquido, s@obEém creditados ou debitados ao
patrimonio liquido, e subsequentemente sdo recatdgeqo resultado junto com os
ganhos e as perdas que foram diferidos em outsofiados abrangentes quando de sua
realizagéo.

Para fins de apuracdo do imposto de renda e dailmogdo social sobre o lucro

corrente, a Sociedade adotou o Regime Tributariol@dasicdo — RTT, conforme

previsto na Lei 11.941/2009, ou seja, na determaimalp lucro tributavel considerou os
critérios contabeis da Lei 6.404/1976, antes deeragides da Lei 11.638/2007. Os
impostos sobre diferencas temporérias, geradasfelg@io da nova lei societaria, foram
registrados como impostos e contribuicdes diferatn®s e passivos.

3.16) Capital social
Dividendos de ag¢fes ordinarias

A distribuicao de dividendos para o acionista Uiaeconhecida como um passivo nas
informacdes trimestrais ao final do exercicio, cbase no valor minimo obrigatério
estabelecido no estatuto social da BNDESPAR, qrresjmonde a 25% do lucro liquido
ajustado apés a constituicdo da reserva legal,edserva de incentivos fiscais e da
reserva para compatibilizacdo de praticas contalrialquer valor acima do minimo
obrigatorio somente € provisionado na data em quprévado pelo Conselho de
Administracao.
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4 . Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Disponibilidades 983 43
Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento do Banco doilBr&3EF* 3.266.285 1.998.731
3.267.268 1.998.774
*Nota 5.4
5. Titulos e valores mobiliarios
5.1) Composicao por categoria, natureza e praxei@mento.
R$ mil
30/06/2013
Sem Até 3al2 la3 3ab 5a15 Acima de
Vencimento 3 meses  meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo através do resultado —
Designados
Privados:
Debéntures - 299 - 2.207.944 621.350 4.466.118 - 7.295.711
299 - 2.207.944 621.350 4.466.118 - 7.295.711
Instrumentos financeiros disponiveis
para venda
Publicos:
Acdes 23.701.014 - - - - - - 23.701.014
Privados:
Acdes 27.616.629 - - - - - - 27.616.629
Cotas de fundos de investimento 2.509.173 - - - - - - 258
53.826.816 - - - - - - 53.826.816
Empréstimos e recebiveis
Publico:
Debéntures - - 2.994 18.805 204.981 644.824 - 871.604
Privados:
Debéntures - 799.273 - 1.286.122 - 2.085.395
2.994 818.078 204.981 1.930.946 - 2.956.999
Instrumentos financeiros derivativos - - 135 531.141 - - - 531.276
53.826.816 299 3.129 3.557.163 826.331  6.397.064 - 64.610.802
Provisdo para redugéo no valor recupel
o . (9.930)
— Debéntures — setor privado
Total 64.600.872
Circulante 280.223
N&o-circulante 64.320.649
Total 64.600.872
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Versdo : 1

R$ mil
31/12/2012
Sem Até 3al2 la3 3a5 5al15 Acimade
Vencimento 3 meses  meses anos anos anos 15 anos Total
Instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo através do resultado —
Designados
Privados:
Debéntures - 294 1.305.895 2.169.803 630.013  4.842.903 - 8.948.908
- 294 1.305.895 2.169.803 630.013  4.842.903 - 8.948.908

Instrumentos financeiros disponiveis
para venda
Publicos:
Acdes 28.740.644 - - - - 28.740.644
Privados:
Debéntures - 39.903 - - - - 39.903
Acdes 32.806.578 - - - - 32.806.578
Cotas de fundos de investimento 2.427.758 - - - - - 278

63.974.980 39.903 - - - - 64.014.883
Empréstimos e recebiveis
Publico:
Debéntures - - - 28.701 225.052 605.602 - 859.355
Privados:
Debéntures - - - 410.785 392.120 1.391.438 - 2.194.343

- - - 439.486 617.172 1.997.040 - 3.053.698

Instrumentos financeiros derivativos - - 511 372.624 - - 373.135

63.974.980 40.197 1.306.406 2.981.913 1.247.185 6.839.94 - 76.390.624
Prowsa}o para redugdo ndmarecuperaV( (14.901)
— Debéntures — setor privado
Total 76.375.723
Circulante 1.352.291
N&o-circulante 75.023.432
Total 76.375.723
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5.2) Valores de custo e mercado e composicaemssor

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Mercado/ Mercado/
Custo Contabil Custo Contabil
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo avés do resultado —
Designados
Publicos:
Debéntures -
Privados:
Debéntures 8.193.726 7.295.711 9.680.371 8.948.908
8.193.726 7.295.711 9.680.371 8.948.908
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Publicos:
Acdes (*) 25.722.621 23.701.014 25.713.954 28.740.644
Privados:
Debéntures 39.903 39.903
Acdes (*) 17.491.417 27.616.629 16.857.883 32.806.578
Cotas de fundos de investimento 2.509.173 2.509.173 2.427.758 2.427.758
45.723.211 53.826.816 45.039.498 64.014.883
Empréstimos e recebiveis
Publicos:
Debéntures 871.604 871.604 859.355 859.355
Privados:
Debéntures 2.085.395 2.085.395 2.194.343 2.194.343
2.956.999 2.956.999 3.053.698 3.053.698
Instrumentos financeiros derivativos - 531.276 - 373.135
Total bruto 56.873.936 64.610.802 57.773.567 76.390.624
Provisdo para reducéo no valor recuperavel — Dab&nt- Setor privado (9.930) (9.930) (14.901) 4.901)
Total liquido de proviséo 56.864.006 64.600.872 57.758.666 76.375.723
(*) A composicéo dessas agdes esta descrita nad\®ta
R$ mil
Resumo por emissor (Valor de mercado/contabil) 30/06/2013 31/12/2012
Publicos 24.572.618 29.599.999
Privados 40.028.254 46.775.724
Total 64.600.872 76.375.723

5.3) Debéntures

As debéntures que possuem derivativos embutid@nfalassificadas como instrumento
financeiro designado ao valor justo por meio daltedo e as debéntures simples foram
classificadas como empréstimos e recebiveis, amefar seguir:

R$ mil

30/06/2013 31/12/2012
Instrumentos financeiros designados ao valor justo 7.295.711 8.948.908
Instrumentos financeiros disponiveis para venda - 39.903
Empréstimos e recebiveis 2.956.999 3.053.698
Valor bruto 10.252.710 12.042.509
Proviséo para reducéo no valor recuperavel (9.930) (14.901)
Total 10.242.780 12.027.608
Circulante 3.293 1.346.092
Nao Circulante 10.239.487 10.681.516
Total 10.242.780 12.027.608

Lvide nota 20
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5.3.1) Distribuicdo da carteira bruta por setoatddade

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Setor Publico 871.604 859.355
Setor Privado
IndUstria 2.391.666 3.819.452
Outros servigcos 6.989.440 7.363.702
9.381.106 11.183.154
Total 10.252.710 12.042.509
5.3.2) Distribuicao da carteira bruta por venciment
R$ mil
30/06/2013
A vencer:
2013 299
2014 2.994
2015 2.336.555
2016 853.270
2017 344.071
ApGs 2017 6.715.521
Total 10.252.710
R$ mil
31/12/2012
A vencer:
2013 1.346.092
2014 6.070
2015 2.603.219
2016 880.967
2017 366.217
Apo6s 2017 6.839.944
Total 12.042.509
5.3.3) Conciliagdo da movimentacao da reducao luw wecuperavel
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio (14.901) (12.794)
Constitui¢éo * 4.971 (2.107)
Saldo no final do periodo/exercicio (9.930) (14.901)

*O efeito no resultado esta apresentado na Nota 16.
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5.3.4) Carteira de Debéntures

A seguir estao listadas as principais debéntureslassificacédo e valor justo.

O valor justo das debéntures é calculado pela asimigdo, utilizando premissas e
julgamentos que, embora sejam revisados periodit@n®s valores reais podem
divergir das estimativas calculadas.

R$ mil
Classificagéo 30/06/2013 31/12/2012
Empréstimos e recebiveis
Debéntures com caracteristicas de concesséo decréd 2.956.999 3.053.698
Disponiveis para venda
Debéntures mandatoriamente conversiveis - 39.903
Designadas ao valor justo através do resultado @®20.2)
Debéntures conversiveis / permutaveis em acdasldistem bolsa 5.191.695 6.716.458
Debéntures conversiveis / permutaveis em acoekstéadas em bolsa 2.104.016 2.232.450
7.295.711 8.948.908
Total 10.252.710 12.042.509

5.4) Cotas de fundos de investimento do Banco dsiBe Caixa Econdmica Federal

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Fundo BB Extramercado FAE — FI RF 3.114.881 1.998.731
Fundo CEF FI Extramercado VII IRFM 1 151.404 -
Total 3.266.285 1.998.731

Os Fundos estéo classificados como instrumentasidgiros avaliados ao valor justo
através do resultado mantido para negociacéo.

A carteira é composta basicamente por titulos poblde emissdo do Tesouro Nacional
e custodiados no Sistema de Liquidacao e Custé8@L4C

Apresenta-se a seguir a composicdo da carteiraitdest do Fundo CEF FI
Extramercado VII IRFM:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Fundo CEF FI Extramercado VII IRFM 1
ATIVO
Disponibilidades 2
Operagdes compromissadas
Notas do Tesouro Nacional - NTN — B 10.798
Titulos e valores mobiliarios livres
Notas do Tesouro Nacional — NTN — F 72.033
Letras do Tesouro Nacional - LTN 68.575
151.408
PASSIVO
Valores a pagar 4
TOTAL 151.404
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Composicéao dos titulos integrantes do ativo do Byt prazo de vencimento:

R$ mil
30/06/2013
Até 3al2 la3 3ab 5a15 Total - Total -
Quantidade 3 meses meses anos anos anollercado Custo
Fundo CEF FI Extramercado VII
IRFM 1
Operacdes compromissadas
Notas do Tesouro Nacional — NTN — B 4.399 10.798 - - - 10.798 10.798
Titulos e valores mobiliarios livres
Notas do Tesouro Nacional — NTN — F 68.500 - 72.033 - - - 72.033 72.388
Letras do Tesouro Nacional - LTN 70.880 30.410 30.571 7.594 - - 68.575 68.813
41.208 102.604 7.594 - - 151.406 151.999
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5.5) Cotas de fundos de investimento

Estas aplicacbes sdo administradas por instituifdesceiras privadas. As cotas destes
fundos s&o avaliadas pelos valores das cotas ddatgpelo respectivo administrador na
data base do balanco.

R$ mil
Fundo Administrador 30/06/2013 31/12/2012
. . .. BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora
- PROT - Fundo de Investimento em Participacées de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 602.628 559.563
- Brasil Energia — Fundo de Investimentos em Banco Bradesco S.A 292.419 312.798
Participagbes
- Fundo de Investlmentg em D|r_e|tos Creditorios — Credit Suisse Brasil 294.787 294,672
Corporativo Brasil
- InfraBrasil — Fur?d'o de~lnvest|mentos em Banco Santander S.A. 191.890 180.484
Participagbes
- FIDC - Insumos B{:m_cos da Industria INTRAG Dlstrlbg!c,!qra de Titulos e Valores 122,627 122.688
Petroquimica Mobiliarios LTDA
- AG Angra Infra-Estrutura — Fundo de Banco Bradesco S.A 166.387 167.673
Investimento em Participagdes
- Fundo de Investlmen.tos Cia. Paulista Trens Banco Bradesco S.A 15.034 24.083
Metropolitanos
- Logistica Brasil — and0~de Investimento em Banco Bradesco S.A. 51.698 52010
Participagbes
- Fundo de Invest. Enl]:"'zggc' Governanca e Gestdo Governanca & Gestéo Investimentos 29.264 27.707

- Fundo de Investimento em Participacdes Caixa Caixa Econdmica Federal 58.517 32.950
Modal Oleo e Gas

- FIP Terra Viva - Fundo de Investimento em

. ~ DGF Gestéo de Fundos Ltda 52.301 52.325
Participagbes
- Fundo Brascan de Petréleo e Gas Banco Brascan S.A 14.328 14.410
- Brasil Mezamnc_) !nfra:estr fdo. Inv. em Darby Stratus Administragéo de Investimentos 40.895 40.513
ParticipagGes Ltda
- Fundo Mutuo Invest em Empresas EmergentesBNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora 49.859 48.579
CRIATEC de Titulos e Valores Mobiliarios S.A ’ )
- Fundo de Investlmeqto em Participacdes Caixa Caixa Econdmica Eederal 43.762 40.144
Ambiental
- BR Educacional I_:qndo~de Investimento em BEM - DlstrlbU|q_qr§ de Titulos e Valores 64.252 87.030
ParticipagGes Mobiliarios Ltda.
- CRP VIl - Fundos de Investimentos em CRP Companhia de Participacdes S.A 39.884 45.281
Participagtes
- RB Cinema | - Fur]qo Financiamento Ind. Rio Bravo Investimentos S.A. 8.637 9.268
Cinematogréfica Nacional
- Fundo Brasil Agronegécio - Fundo de Banco Bradesco S.A 58.608 55.007
Investimento em Participagbes
- Vale Florestar Fyndo c{e Investimento em Citibank D|str|bm_c!9r_a de Titulos e Valores 109.221 92,789
Participagbes Mobiliarios S.A

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores

- Fundo Brasil Sustentabilidade s 60.986 52.324
Mobiliarios Ltda.

- Fundo Empreendedor Brasil BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 12.033 12.094
Mobiliarios Ltda.

- Outros 129.066 103.276

Total 2.509.173 2.427.758
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6. Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios @reitos recebiveis

As informacdes das operacdes de venda a prazdutlesté valores mobiliarios e direitos
recebiveis estdo assim sumarizadas:

R$ mil

30/06/2013 31/12/2012

Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 4.808 1.199.657
Provisdo para redugéo no valor recuperavel (156.497 (150.596)

1.148.331 1.049.061

Direitos recebiveis 44.557 285.852
Provisdo para redugéo no valor recuperavel (36.652) (35.204)
7.905 250.648

Circulante 414.762 291.002

N&o Circulante 741.474 1.008.707

Total 1.156.236 1.299.709

6.1) Distribuicdo da carteira bruta das operac@s/ehda a prazo de titulos e valores
mobiliarios e direitos recebiveis por setor deidéiue

Setor Publico (*)

Setor Privado
Indastria
Outros servigos

Total

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
271.184 234.025
1.023.317 1.200.411
54.884 51.073
1.078.201 1.251.484
1.349.385 1.485.509

(*) Inclui o valor de R$ 95.158 mil (R$ 94.425 mil e84 de dezembro de 2012) de operacdes com o caabro-
BNDES, vide nota 15.

6.2) Distribuicdo da carteira bruta das operac@es/ehda a prazo de titulos e valores
mobiliarios e direitos recebiveis por vencimento

A vencer:
2013

2014

2015

2016

2017

Apoés 2017
Total

Vencidas
A vencer:
2013

2014

2015

2016

2017

Apos 2017
Total

R$ mil
30/06/2013

470.904
329.143
84.249
171.855
226.445
66.789
1.349.385

R$ mil
31/12/2012

1.520

331.206
334.231
76.665
149.480
200.677
391.730
1.485.509
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6.3) Conciliagdo da movimentacdo da reducdo norwvaouperavel com crédito sobre
operacgOes de venda a prazo de titulos e valoresi@niols e direitos recebiveis

a) Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio (150.596) (90.702)
(Constitui¢éo) reverséo liquida (5.901) (59.894)
Saldo no final do periodo/exercicio (156.497) (150.596)
b) Direitos recebiveis
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio (35.204) (10.700)
(Constitui¢éo) reverséo liquida (1.448) (24.504)
Saldo no final do periodo/exercicio (36.652) (35.204)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 16.

7. Dividendos e juros sobre o capital préprio a rezber

Conforme Fato Relevante, divulgado em 22 de jand&r®010, a Eletrobras informou ao
mercado que o Conselho de Administracédo aprovauitaggo do saldo da reserva especial
relativa a dividendos obrigatorios ndo distribujdpsovenientes de lucros apurados no
periodo compreendido entre 1979 e 1998, no tot&$1€0.284.915 mil, com pagamentos
previstos para quatro parcelas anuais entre 30umdaojde 2010 a junho de 2013. A
BNDESPAR fez jus ao montante bruto de R$ 2.171.881 Em junho de 2013 foi
realizado o ultimo pagamento referente a essedafidios e o saldo refere-se a dividendos

reconhecidos neste periodo.

Em 30 de junho de 2013, o saldo atualizado peiagé&w da taxa SELIC e liquido de efeitos
tributarios estéo discriminados abaixo:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Dividendos a receber — Eletrobras 87.127 716.914
Outras empresas 840.890 491.789
Circulante 928.017 1.208.703
Dividendos a receber — Eletrobras 87.127 716.914
Outras empresas 840.890 491.789
Total 928.017 1.208.703
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8. Devedores por depdsitos em garantia

Refere-se principalmente a processos administsafivetaurados pela Receita Federal, nos
quais a BNDESPAR ¢é parte, e que questionam, enmmsiiaria, a exclusdo de receitas
originadas na alienacdo de participacdes socistéaigdes) das bases de célculo de PIS e
COFINS, ocorridas em 2005. Em todos os casos f@prasentadas impugnacdes ainda
pendentes de julgamento definitivo. Tais processaontram-se com perda classificada
como remota. Nao obstante, os valores questionétas integralmente depositados e,
atualizados, totalizam R$ 417.470 mil em 30 de gudh 2013 (R$ 417.470 mil em 31 de
dezembro de 2012). O saldo total da rubrica negtaé&de R$ 430.056 mil (R$ 430.021 mil
em 31 de dezembro de 2012).

9. Participacdes Societarias

A carteira de participacdes societarias é compostaempresas coligadas, sobre as quais a
BNDESPAR exerce influéncia significativa, e por rast empresas em que nao existe
influéncia.

A participacdo societaria em empresas coligadas sstdo apresentada no subgrupo de
Investimentos, na rubrica “Participacdo em Coligdd® a participagdo em empresas
avaliadas pelo método do valor justo estd sendesaptada no subgrupo de Titulos e
Valores Mobiliarios, na rubrica “A¢bes e bdonus dbstricdo”, na categoria definida pelo

CPC 38 como “Disponivel para Venda”.

Os componentes da carteira de participacdes soagtda BNDESPAR — coligadas e
instrumentos financeiros disponiveis para venda@c-decorrentes de operacdes de apoio
financeiro do Sistema BNDES, cujo foco em geratesponde a perspectiva de longo prazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma d@tica que sdo administrados,
apresentamos a seguir a composicdo desses investim&€omo uma carteira de
participacdes societarias.

9.1) Composicao dos saldos

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012

Investimentos — Coligadas avaliadas pelo métodegdavaléncia
patrimonial 16.907.744 16.667.573
Titulos e Valores Mobiliarios — Empresas avaliaglaslor justo
(Disponiveis para Venda) — Ativo Circulante 276.795 5.688
Titulos e Valores Mobiliarios — Empresas avaliaalaslor justo
(Disponiveis para Venda) — Ativo N&o Circulante 0B8D.848 61.541.534
Total dos investimentos 68.225.387 78.214.795

PAGINA: 46 de 107



ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Notas Explicativas

Versdo : 1

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

9.2) Investimentos — Coligadas avaliadas pelo noétledequivaléncia patrimonial

As empresas nas quais a BNDESPAR possui o podearteipar nas decisdes financeiras e
operacionais, sem controlar de forma individual ammjunta essas politicas (influéncia

significativa) sdo avaliadas pelo método da egénah patrimonial.

9.2.1) Natureza e extensao das participacoes miagtern coligadas

Quantidade (mil) de agdes

Proporcéo da

possuidas participacdo
Coligadas Sede Ordinérias Preferenciais Total taMe Natureza da relagdo com a entidade
Brasiliana Barueri - SP 300.000 50.000 53,85 ,999 Apoio financeiro ao setor elétrico
COPEL Curitiba - PR 38.299 27.282 23,96 26,41 Apoio financeiro ao setor elétrico
Fibria Séo Paulo - SP 168.296 30,40 30,40 id\fioanceiro ao setor de papel e celulose
JBS Séo Paulo - SP 584.418 - 20,37 20,37 Ajrmemiceiro ao setor de alimentos
Tupy Joinville - SC 40.645 35,57 35,57 Apfir@anceiro ao setor de metalurgia e siderurgia
Vigor Séo Paulo - SP 47.030 31,41 31,41 Affioianceiro ao setor de alimentos

Apesar da BNDESPAR possuir 53,85% de participagi@apital social da Brasiliana, a
mesma ndo possui mais da metade do seu capital sotante e ndo governa as politicas

operacionais e financeiras desta coligada, de foumando detém o seu controle.

9.2.2) Efeitos financeiros das participacbes engadhs

R$ mil
Investimento
30/06/2013 31/12/2012
Agio a
Valor patrimonial
Coligadas Data base do investimento (Prov. perdas) b Total Total
Brasiliana 30/04/2013 1.906.352 1.906.352 2.280
COPEL 30/04/2013 2.984.834 2.984.834 2.978.200
Fibria 30/04/2013 4.620.385 - 4.620.385 4.587.273
JBS 30/04/2013 4.262.717 570.469 a 4.833.186 14783
Tupy 30/04/2013 419.047 - 419.047 420.863
Vigor 30/04/2013 382.458 - 382.458 384.642
Subtotal 14.575.793 570.469 15.146.262 15.491.402
Outras coligadas 1.422.605 338.877 1.761.482 761171
846.972 a
(508.095) b
Total 15.998.398 909.346 16.907.744 16.667.573

A data-base indica a data do patriménio liquidoirdeestida que serviu de base para o
calculo da ultima equivaléncia efetuada. Foram mkeeoidos nas informagdes trimestrais
das coligadas os efeitos decorrentes de eventegarges subsequentes a data-base, bem
como os efeitos de uniformizacéo de praticas ceigabajustes ao valor justo efetuados por
ocasido da aquisicdo, quando necesséario. As infdresa financeiras das coligadas
apresentadas no item 9.2.3 ja contemplam esséssefei
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Movimentacao do investimento em coligadas durarsenoestre

R$ mil
Reversao
Ajustes de (constituicdo)
Efeitos da avaliacdo  de provisdo
transferén-  Dividendos  Resultado de patrimonial p/ redugdo ao
Saldo em Vendas cia para JSCP equivaléncia  reflexo de valor Saldo em
Coligadas 31/12/2012 Aquisicdes TVM reconhecidc  patrimonial coligadas  recuperavel 30/06/2013
Brasiliana 2.288.650 - - - (68.263) 49.523 (368)5 - 1.906.352
COPEL 2.978.200 - - - (31.154) 82.385 (44.597) - 2.984.834
Fibria 4.587.273 - - - - 39.847 (6.735) - 4.626.38
JBS 4.831.774 - - - (34.780) 56.291 (20.099) - 33.886
Tupy 420.863 - - - (2.607) 8.359 (7.568) - 419.047
Vigor 384.642 - - - (2.290) 242 (136) - 382.458
Subtotal 15.491.402 - - - (139.094) 236.647 (442.693) - 46.262
Outras coligadas 1.176.171 852.261 (44.670) (®.25 (3.018) (338.866) (6.781) 187.637 1.761.482
Total 16.667.573 852.261 (44.670) (61.252) (142)112  (102.219)  (449.474) 187.637 16.907.744
R$ mil
Reverséo
Ajustes de (constituigao)
Efeitos da avaliacdo  de proviséo
transferén-  Dividendos Resultado de patrimonial p/ redugdo ao
Saldo em Vendas cia para JSCP equivaléncia  reflexo de valor Saldo em
Coligadas 31/12/2011 Aquisicdes TVM reconhecidc  patrimonial coligadas  recuperavel 30/06/2012
Brasiliana 2.391.431 - - - (374.608) 156.546 948. - 2.321.315
COPEL 2.840.937 - - - (46.472) 125.980 (16.143) - 2.904.302
Fibria 4.705.596 414.174 (6.401) - - (381.802) - - 4.731.567
JBS 7.463.127 - (398.549) - - 52.402 (132.322) - .986.658
Tupy 389.570 - - - (30.050) (12.638) 51.890 - 392.
Vigor - 374.493 - - - - - - 374.493
Subtotal 17.790.661 788.667 (404.950) - (451.130) (59.512) 1.3El - 17.715.107
Outras coligadas 1.541.531 397.252 (4.067) - .99 (126.342) (295) 51.666 1.852.750
Total 19.332.192 1.185.919 (409.017) - (458.125) 85(854) 51.076 51.666 19.567.857
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Movimentacao do investimento em coligadas durarttgrestre

R$ mil
Reversdo
Ajustes de (constituigdo)
Efeitos da avaliacdo  de provisdo
transferén-  Dividendos  Resultado de patrimonial p/ redugdo ao
Saldo em Vendas cia para JSCP equivaléncia  reflexo de valor Saldo em
31/03/2013 Aquisicdes TVM reconhecidc  patrimonial coligadas  recuperavel 30/06/2013
1.959.382 - - - (68.263) 23.102 (7)869 - 1.906.352
2.975.716 - - - (15.451) 30.755 (6.186) - .982.834
4.647.095 - - - - (19.975) (6.735) - 4.6385
4.710.235 - - - 281 (882) 123.552 - 4.833.186
416.856 - - - (2.607) 3.862 936 - 419.047
384.856 - - - (2.290) 172) 64 - 382.458
15.094.140 - - - (88.330) 36.690 103.762 - 15.165.2
Outras coligadas 1.138.337 719.709 (14.430) - )(243  (62.472) (6.673) (12.746) 1.761.482
16.232.477 719.709 (14.430) - (88.573) (22)78 97.089 (12.746) 16.907.744
R$ mil
Reversdo
Ajustes de (constituicao)
Efeitos da avaliacdo  de provisédo
transferén-  Dividendos Resultado de patrimonial p/ redugdo ao
Saldo em Vendas cia para JSCP equivaléncia  reflexo de valor Saldo em
31/03/2012 Aquisicdes TVM reconhecidc  patrimonial coligadas  recuperavel 30/06/2012
2.516.025 - - - (230.581) 61.680 (29)8 - 2.321.315
2.855.766 - - (20.323) 76.360 (7.501) - .902.302
4.529.757 414.174 (6.401) - - (205.963) - 4.731.567
7.356.949 - (398.549) - - (16.806) 43.064 - 986.658
399.612 - - (12.972) 6.855 5.277 - 398.772
- 374.493 - - - - - 374.493
17.658.109 788.667 (404.950) - (263.876) (77.874)  5.031 - 17.715.107
Outras coligadas 1.815.426 24.930 - - (6.631) 8@D. (61) 51.957 1.852.750
19.473.535 813.597 (404.950) - (270.507) (728) 14.970 51.957 19.567.857

Os efeitos de mudanca relativa do percentual décipacdo das coligadas foram
reconhecidos no resultado.

A BNDESPAR deixou de reconhecer as perdas decemede investimento em

coligadas que apresentavam passivo a descobegdojatar acumulado em 30 de junho
de 2013 totaliza R$ 190.862 mil (R$ 121.853 mil&trde dezembro de 2012). Durante
o trimestre findo em 30 de junho de 2013 as perd#s reconhecidas somavam
R$ 69.498 mil (R$ 6.489 mil no trimestre findo e @ junho de 2012). Nenhuma
provisdo foi constituida dado que a BNDESPAR né&gspbo obrigacdo legal ou

construtiva de honrar possiveis passivos das daia

A BNDESPAR néo possui obrigacdo relacionada a peisspassivos contingentes de
suas coligadas, seja em sua totalidade ou confjzaltis com outros investidores.
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Andlise do valor recuperavel de investimentos eligadas

Os investimentos em coligadas foram objeto de tdsteecuperabilidade em 30 de
junho de 2013, em conformidade com o CPC 01 (RReeucdo no valor recuperéavel
de Ativos. O valor recuperavel € o maior entre lovpisto das participacées (liquido
de despesa de venda) ou seu valor em uso (baseadton presente de fluxos de caixa
futuros).

No trimestre findo em 30 de junho de 2013 a BNDEBRAconheceu provisao para
reducdo no valor recuperavel do investimento engadhs no valor de R$ 12.746 mil,
liguida de constituicdo de R$ 8.308 mil (no trimedindo em 30 de junho de 2012
houve reversdo de provisdo no montante de R$ 5hTiquida de constituicdo de

R$ 8.045 mil), incluidos na linha “Reverséo (cdngtfio) de provisdo para perdas em
investimentos” da demonstracao do resultado.

O valor contabil do investimento na JBS S/A inclgio por expectativa de
rentabilidade futuragoodwill) no valor de R$ 570.469 mil em 30 de junho de 2033
de dezembro de 2012. Nos balancos de 30 de juni2@1i® e de 31 de dezembro de
2012 o valor recuperavel dessa participacdo, indtuio agio, foi determinado pelo
valor em uso, calculado através do valor residisgdemdo com a alienacdo do
investimento, obtido por meio de modelos de fludescaixa projetados da investida
para os préximos 5 anos, tomando como base as deagies financeiras de 30 de
abril de 2013 (informacodes trimestrais do 3° triimeede 2012 para o balanco de 31 de
dezembro de 2012), descontados a valor presemepstio médio ponderado de capital
da empresa. As projecoes do fluxo de caixa foraatizeelas utilizando premissas
préprias, de mercado, desempenho histérico da tidees expectativas econémicas
futuras. Nessa avaliacdo, ndo foram identificadasdgs por reducdo ao valor
recuperavel, uma vez que o valor em uso € suparigalor contabil do investimento.
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Valor Contabil - R$ mil — Data base: 30/04/2q1)3 30/06/2013 g
Lucros e Valor de Mercado m
Lucros e prejuizos apos da Participacdo
prejuizos de  impostos de Outros Resultado em Coligadas %
Ativos Ativos N&o Passivos Passivos ndo Patriménio operacdes em  operagles resultados abrangente com Ac¢bes |
Coligadas circulantes circulantes  circulantes circulantes liquido Receitas continuidade descontinuadas abrangentes total Listadas @)
Brasiliana (2) 161.253 3.559.890 127.143 53.631 4@3B9 105.921 91.967 - (675.179) (583.212) - E
COPEL 1.937.062 11.960.030 452.098 989.873  121435. 529.401 343.774 - (186.093) 157.681 1.560.48981
Fibria 3.508.757  23.621.187 2.236.337 9.695.400 195207 2.110.671 131.074 - (22.158) 108.916 45851, m
JBS 9.594.880 27.501.569 7.030.959 9.138.312 21937 7.057.037 260.960 - (97.884) 163.076 3.705.2073
Tupy 1.185.471 2.604.046 882.306 1.729.026 1.18.18 932.672 23.502 - (21.275) 2.227 841.766 3
Vigor 686.614 1.575.766 684.501 360.395 1.217.484 84.368 769 - (433) 336 401.639
Subtotal 17.074.037  70.822.488 11.413.344 21.96h.6354.516.544 11.220.270 852.046 - (1.003.022) [Srsi9) 10.630.686 %
Outras coligadas 2.920.044 6.789.896 3.061.756 72088 3.971.138 1.298.881 (411.943) - (2.873) @) 31.405 rUn
Total 19.994.081  77.612.384 14.475.100 24.643.6838.4%7.682 12.519.151 440.103 - (1.005.895) (565.792  10.662.091 t_g
>
(1) Asinformacdes financeiras das coligadas foramstadas para o célculo da equivaléncia patrimpogaiforme observado no item 9.2.2. Adicionalmeosd, ucros e Prejuizos foram ajustados para nefleti »
a realizagao dos Outros Resultados Abrangenteisalrigente reconhecidos pela coligada em Lucros Adados.
(2) Empresa com a¢6es néo listadas.
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b) da participacdo da BNDESPAR nas informacgOesifieaas das coligadas:

b.1) no semestre

R$ mil
30/06/2013
Lucros / (prejuizos) de
operagdes continuadas Outros resultados Resultado
Coligadas e descontinuadas (*) abrangentes abrangente total
Brasiliana 49.523 (363.558) (314.035)
COPEL 82.385 (44.597) 37.788
Fibria 39.847 (6.735) 33.112
JBS 56.291 (20.099) 36.192
Tupy 8.359 (7.568) 791
Vigor 242 (136) 106
Subtotal 236.647 (442.693) (206.046)
Outras coligadas (338.867) (6.781) (345.648)
Total (102.220) (449.474) (551.694)
b.2) no trimestre
R$ mil
30/06/2013
Lucros / (prejuizos) de
operagdes continuadas Outros resultados Resultado
Coligadas e descontinuadas (*) abrangentes abrangente total

Brasiliana 23.102 (7.869) 15.233
COPEL 30.755 (6.186) 24.569
Fibria (19.975) (6.735) (26.710)
JBS (882) 123.552 122.670
Tupy 3.862 936 4.798
Vigor 172) 64 (108)
Subtotal 36.690 103.762 140.452
Outras coligadas (62.472) (6.673) (69.145)
Total (25.782) 97.089 71.307

(*) Inclui os efeitos de mudanca relativa do peteahde participacdo das coligadas.
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9.3) Titulos e Valores Mobiliarios — Investimenteisi empresas avaliadas ao valor justo
(Disponiveis para Venda)

Os Pronunciamentos Técnicos aprovados pela Comidedd/alores Mobiliérios,
alinhados as Normas Internacionais de Contabilidaddé-RS, prescrevem que as
participacbes societarias em entidades que naonsegmtroladas, controladas em
conjunto ou coligadas devem ser tratadas comaumsinto financeiro, aplicando-se o
conceito de valor justo como base de avaliacao.

Quando inicialmente reconhecidas, a BNDESPAR dlegasas participacdes societarias
em outras empresas na categoria “Disponivel parald’ee mensura o investimento
pelo valor justo na data da negociacdo, acresaidocdstos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissamstoumento. Apds o reconhecimento
inicial, esses investimentos sdo mensurados pelas galores justos sem nenhuma
deducéo dos custos de transacdo em que possaimeavenda ou em outra alienacéo.
As mudancas no valor justo das participacfes soEstsao reconhecidas diretamente
no patriménio liquido da BNDESPAR, na conta de Agasde Avaliacdo Patrimonial.
Essas mudancas no valor justo correspondem a ganhgerdas econémicos ainda nao
realizados, registrados no ambito da demonstragdiesdiltado abrangente.

Ao determinar e divulgar o valor dos investiment®s participacdes societarias
classificadas como “Disponivel para Venda”, a BNPBR utiliza a hierarquia a
seqguir:

* Nivel 1: aplicado para empresas cujas acdes fadds em bolsa, para as quais 0
valor justo € baseado no preco médio de fechanamtaltimo pregdo em que
houve negociacéo do titulo, no més de referéncia;

* Nivel 2: aplicado para (a) empresas com acdesléistam bolsa, mas cujo preco
médio de fechamento do ultimo pregdo em que hoegeaiacdo do titulo sofreu
algum tipo de ajuste para o calculo do valor juskevido a fatores como, por
exemplo, a baixa liquidez das ag¢oes; e (b) empsasarticipacdes (holding) cujas
acOes nao sao listadas em bolsa, mas o principal @representado por acdes de
empresas listadas em bolsa, para as quais o uatorg baseado no preco médio de
fechamento do ultimo pregdo em que houve negocidgdcacdes integrantes do
ativo da empresa, ajustado pelos demais ativosivaase por baixa liquidez, se for
0 caso;

* Nivel 3: aplicado para empresas cujas a¢fes ndistitas em bolsa, para as quais
o valor justo é determinado, na data de referérgigartir de modelos de
precificacdo baseados em multiplos ou em fluxoaieacdescontado;

» Valor de Custo: aplicado para empresas cujas agesao listadas em bolsa e que
apresentam um intervalo amplo de valores justosipeis de serem aceitos para a
data de referéncia no ambito do esforco de avaliagéabelecido no Nivel 3, sem
gue se possa determinar a probabilidade assocsaéstitnativas que compdem tal
intervalo, para as quais € atribuido o custo déesedio.
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9.3.1) Carteira de Titulos e Valores Mobiliariosnvestimento em Ag¢des Disponiveis

para Venda
R$ mil
%
Quantidade (mil) de acdes participacdo
EMPRESAS INVESTIDAS possuidas em 30/06/2013 o capial 80/06/2013 31/12/2012
30/06/2013
Ordinarias ___ Preferenciais

NIVEL 1 - Empresas Listadas
AMBEV - 1.647 0,05 136.740 141.116
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. — ALL 83.236 - 12,0 786.580 690.859
BANCO DO BRASIL S.A. 5.523 0,19 120.725 14626
BRASIL FOODS - - - - 289.359
BRASKEM S.A. - 44.069 5,53 730.665 564.965
CEMIG 685 14.533 1,58 302.025 303.261
CIA SIDERURGICA NACIONAL 27.509 - 1,89 168.082 324.885
COPASA 4.387 3,67 157.783 192.700
CPFL 81.053 8,42 1.655.112 1.728.060
ECORODOVIAS 21.000 - 3,76 326.550 363.720
ELETROBRAS 141.758 18.691 11,86 816.974 1.102.6
EMBRAER 39.762 - 5,37 815.529 572.977
GERDAU 37.917 21.218 3,44 697.799 966.352
IOCHPE 6.419 - 6,77 153.678 174.797
KLABIN - 79.647 8,68 876.117 1.013.110
LIGHT 27.454 - 13,46 428.008 608.929
MARFRIG 102.202 19,63 760.386 498.015
MPX 59.824 - 10,34 450.471 661.050
Ol 4.635 21.534 1,46 104.575 220.049
PDG REALTY 23.331 - 1,74 49.229 76.994
PETROBRAS 11.700 1.341.349 10,37 21.862.073 26.385.044
RENOVA 9.311 - 12,14 373.761 290.703
SUZANO - 197.925 17,87 1.609.129 1.387.453
TOTVS 6.319 - 3,90 220.156 257.944
TRACTEBEL 6.225 0,95 214.705 206.488
TPI TRIUNFO 19.538 11,10 214.134 -
VALE 206.379 5,08 5.964.350 11.411.690
Subtotal Nivel 1 39.995.336 50.572.789
Outras empresas - Nivel 1 3.113.578 1.4%5.84
Total Nivel 1 43.108.914 52.028.635
NIVEL 2 — Empresas listadas mas com cotagdo
ajustada e empresasoldings ndo listadas 7.966.008 9.067.957
NIVEL 3 — Empresas nao listadas (Valor Justo) 142.663 350.629
Custo — Empresas néo listadas (Valor de Custo) 100.058 100.001
TOTAL 51.317.643 61.547.222
Ativo circulante 276.795 5.688
Ativo néo circulante 51.040.848 61.541.534

Andlise do valor recuperavel de investimentos edesclisponiveis para venda

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 201BNDESPAR realizou analise
individual do valor recuperavel dos instrumentogripeniais classificados como
disponiveis para venda, baseando-se em informaqdestitativas e qualitativas
disponiveis no mercado, as caracteristicas de efliaumento como risco, setor e
volatilidade, além do exame de declinio signifieatiou prolongado no valor justo
desses ativos.

Com base nessa avaliacdo, a BNDESPAR identificeuadguns de seus investimentos
em acdes classificados como disponiveis para vpadaaram a apresentar declinio
significativo em seu valor justo, configurando uevddéncia objetiva de perda em seu
valor recuperavel. Consequentemente, a perda ctivajlaaté entdo registrada
diretamente no Patriménio Liquido como outros tteslas abrangentes, foi reconhecida
no resultado do trimestre findo em 30 de junho @E32como ajuste de reclassificagéo
por reducdo ao valor recuperavel, no valor de 621 mil.
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A perda por reducéo ao valor recuperavel reconbenidresultado do trimestre findo
em 30 de junho de 2013 inclui ainda R$ 349.081(Rfl 47.924 mil no trimestre findo
em 30 de junho 2012) referente ao ajuste a vasbo joegativo apurado no trimestre de
instrumentos financeiros que ja apresentavam pealsiderada permanente em
periodos anteriores, totalizando o efeito de R$3.4L2 mil no resultado do trimestre
corrente. (R$ 47.924 mil no trimestre findo em 8Juhho 2012).

10. Obrigacdes por repasses

10.1) Composicao

R$ mil
30/06/2013
Moeda Moeda
) . Total

nacional estrangeira
BNDES 56.144 26.159 82.303
STN 2.916.106 - 2.916.106
Total 2.972.250 26.159 2.998.409
Circulante 679.535
N&o Circulante 2.318.874
Total 2.998.409

R$ mil
31/12/2012
Moeda Moeda
) . Total

nacional estrangeira
BNDES 387.295 23.308 410.603
STN 3.130.277 - 3.130.277
Total 3.517.572 23.308 3.540.880
Circulante 686.347
N&o Circulante 2.854.533
Total 3.540.880

As obrigacGes por repasses perante o BNDES esjéitasua atualizacdo monetéria
com base na varia¢do da TJLP ou variacdo cambigd@da de juros de até 7% ao ano.
O prazo maximo de vencimento esta estipulado pareoale 2018.

As obrigacOes perante a Secretaria do Tesouro hacestdo sujeitas a atualizacdo
monetaria com base na variacdo da SELIC, cujo pna@aximo de vencimento esta
estipulado para dezembro de 2017.
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Em 28 de dezembro de 2012, em atendimento ao®asta Medida Provisoria n.° 600,
n.° 12.833/2013BNDESPAR liquidou
antecipadamente, com acdes de sua carteira, pameithlo com o BNDES no valor
equivalente a R$ 5.998.585 mil. As a¢les utilizguasa essa liquidagdo de mutuo estédo
abaixo discriminadas:

de mesma data, convertida na Lei

Companhia Espécie/Classe Quantidade Preco VaRgem()
Petrobras ON 161.700.000 19,50 3.153.150
Eletrobras ON 39.000.000 6,32 246.480
Vale ON 10.600.000 42,16 446.896
JBS ON 296.392.500 6,04 1.790.211
CESP PNB 3.061.339 19,26 58.961
Mangels PN 1.453.568 2,76 4.012
Metalfrio ON 1.655.200 3,69 6.108
Romi ON 5.330.000 4,58 24.411
Vulcabras ON 1.059.600 1,06 1.123
Paranapanema ON 54.986.177 4,86 267.233
Total 5.998.585

10.2) O vencimento das obrigacdes por repasses ¢¢DEB e a Secretaria do Tesouro
Nacional — STN esta demonstrado a seguir:

A vencer:

2013
2014
2015
2016
2017

Apos 2017

Total

A vencer:

2013
2014
2015
2016
2017

Apés 2017

Total

R$ mil

30/06/2013

349.922
664.274
659.226
659.226
659.226

6.535

2.998.409

R$ mil

31/12/2012

686.347
706.127
701.471
701.471
701.471

43.993

3.540.880

PAGINA: 56 de 107



ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versédo : 1

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

11. Emissao de debéntures

Em julho de 2007, a BNDESPAR realizou a emissdd.d80.000 debéntures simples, da
forma nominativa, escritural, ndo conversiveis egiiea, em duas séries, sendo 550.000
debéntures da Primeira Série e 800.000 debéntweSedunda Série, da espécie sem
garantia e sem preferéncia (quirografaria), comrnabminal unitario de R$ 1 mil, na data
de emisséo, perfazendo o montante de R$ 1.350.00@3rdebéntures foram subscritas e
integralizadas pelo valor nominal unitario. Estarta correspondeu a segunda distribuicdo
no ambito do Primeiro Programa, de Distribuicdo lieabde Debéntures da Emissora,
arquivado na Comissédo de Valores Mobiliarios, endd@ezembro de 2006, sob o niumero
CVM/SRE/PRO/2006/0011.

Em dezembro de 2009, ja no a&mbito do Segundo Rnagcke Distribuicdo, arquivado na
CVM em 29 de julho de 2008 sob o n.° CVM/SER/PRO®&007, foi concluida a quarta
oferta publica de debéntures simples de emissBNIESPAR. Foram emitidas 1.250.000
debéntures simples, da mesma forma e espécie dasdems anteriores, em duas series,
sendo 640.000 debéntures da Primeira Série e GLAEMENtures da Segunda Série, com
valor nominal unitario de R$1 mil, na data de edis perfazendo o montante de
R$ 1.250.000 mil. As debéntures também foram sithsce integralizadas pelo valor
nominal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures da Prim8&de das distribuicbes realizadas em
2007 e 2009 nao é atualizado e incidem apenas juefixados, que sdo pagos juntamente
com a amortizacdo do principal nas datas de vemtoneonforme indicado na tabela a
seguir. As remuneracdes das debéntures da PriB&ii@ da emissdo de 2007 e da Primeira
Série da emissao de 2009, assim como as amortidofem pagas integralmente em 03 de
janeiro de 2011 e 02 de janeiro de 2013, respeutnte.

O valor nominal unitario das debéntures da Seg@#iaee das emissdes de 2007 e 2009 é
atualizado pela variacdo do IPCA, divulgado pelGH sendo o produto da atualizacéo
incorporado a esta automaticamente, de acordo cdamnaula prevista na Escritura de
Emisséo.

Sobre o valor nominal unitario das debéntures dpuiBta Série das emissdes de 2007 e
2009, atualizado monetariamente, incidem jurosiyadbs, desde a data de subscricdo e
integralizacdo ou a data do pagamento anteriojulos da Segunda Série, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. Os juros glan8a Série de ambas as emissdes sao
calculados de acordo com a formula prevista naitdszide Emissao.

O primeiro, segundo, terceiro e quarto pagamergdgards da Segunda Série da emisséo de
2007 ocorreram em 17 de agosto de 2009, 16 decades2010, 15 de agosto de 2011 e 15
de agosto de 2012 respectivamente, e o quintorsalidZado na data de vencimento (15 de
agosto de 2013) da Série, quando esta sera andartera parcela Unica. O primeiro e o
segundo pagamentos de juros da Segunda Série dadende 2009 ocorreram em 16 de
janeiro de 2012 e 15 de janeiro de 2013 e os desv&d® realizados anualmente nos dias 15
de janeiro até 2015, quando a Série sera amorteradzarcela Unica.
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Em dezembro de 2010, foi realizada a quinta ofaiitslica de debéntures da BNDESPAR,
sendo a primeira no dmbito do Terceiro Programd®udgribuicdo. Foram emitidas trés
séries, uma prefixada (Primeira Série), uma cora fakuante trimestral (Segunda Série) e
outra indexada ao IPCA (Terceira Série). A primesegunda e terceira séries foram
aprovadas e registradas na CVM em 10 de dezembrd®20d® sob os numeros
CVM/SRE/DEB/2010/033, CVM/SRE/DEB/2010/034, e CVMN/&SDEB/2010/035,
respectivamente.

A oferta foi encerrada em 17 de dezembro de 20dfidat sido distribuidas 2.025.000
debéntures simples, da forma nominativa e escritoda conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, com valor nominal total de R$ 2.02®. mil. Foram colocadas 500.000
debéntures da Primeira Série, 1.000.000 debéntiar&egunda Série e 525.000 debéntures
da Terceira Série.

Em abril de 2012, ainda no ambito do Terceiro Rnogr de Distribuicdo, foi realizada a
sexta oferta publica de debéntures simples de @mida BNDESPAR. Foram emitidas
2.000.000 debéntures simples, com valor nomindhraide R$ 1 mil na data de emisséo,
divididas em trés séries: 409.000 debéntures naeita Série, 302.000 debéntures na
Segunda Série e 1.289.000 debéntures na Tercei@ 3& debéntures também foram
subscritas e integralizadas pelo valor nominalamioit A primeira, segunda e terceira series
foram aprovadas e registradas na CVM em 17 de a®&il2012 sob os numeros
CVM/SRE/DEB/2012/009, CVM/SRE/DEB/2012/010, e CVMK&DEB/2012/011,
respectivamente.

Nas emissdes de 2010 e 2012, o valor nominal umitixs debéntures da Primeira e da
Segunda Séries ndo é atualizado e sobre este waidem apenas juros prefixados

(Primeira Série) e flutuantes trimestralmente (B8eguSérie). A remuneracdo de ambas as
séries, assim como a amortizacdo, serd paga ilmtegne nas respectivas datas de
vencimento.

A Segunda Série das emissdes realizadas em 20002et@n remuneracgao flutuante, cuja
taxa é redefinida trimestralmente com base na #{@ealefinida no momento da emisséo a
ser adicionada a taxa de juros dos contratos feiled| (negociados na BM&FBOVESPA)
aplicaveis a cada periodo de capitalizacao triralestr

O valor nominal unitério das debéntures da Terceéde das emissdes de 2010 e 2012 é
atualizado pela variacdo do IPCA, sendo o prodwtoatlializagcdo incorporado a esta

automaticamente, de acordo com a férmula previat&scritura de cada Emissdo. Sobre
esse valor nominal unitario atualizado monetariameincidem juros prefixados, desde a

data de subscricdo e integralizacdo ou a data ganpento anterior dos juros da Terceira

Série, conforme o0 caso, até a data de seu efetiganpento. Os juros da Terceira Série sdo
calculados de acordo com a férmula prevista natdszide cada Emisséo.
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O primeiro pagamento de juros da Terceira Sérierdssdo de 2010 ocorreu em 15 de
janeiro de 2013 e os demais seréo realizados aangnmos dias 15 de janeiro até 2017.
Para a Terceira Série da emissdo de 2012, os pagarde juros ocorrerdo anualmente a
partir de 15 de maio de 2014 até 15 de maio de.ZbdiPambas as séries a amortizacao

ocorre em parcela Unica no vencimento.

O montante atualizado da obrigacéo pela emiss@eldéntures, as datas de vencimento e os
juros correspondentes a cada série estdo demarstaakguir:

2° distribui¢céo — Primeiro Programa
22 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (6,8% a.a)

1° distribuigdo — Segundo Programa
12 série
Principal
Juros provisionados (12,74% a.a)
22 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (7,078% a.a)

1° distribuigdo — Terceiro Programa
12 série
Principal
Juros provisionados (12,51% a.a)
22 série
Principal

Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% a.a)

32 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (6,2991% a.a)

2° distribuicio — Terceiro Programa
12 série
Principal
Juros provisionados (11,169% a.a)
22 série
Principal
Juros provisionados (TJ3 + 0,55% a.a)
32 série
Principal corrigido (IPCA)
Juros provisionados (5,3999% a.a)

Total

Circulante
N&o Circulante
Total

R$ mil
Vencimento 30/06/2013 31/12/2012
15.08.2013
1.111.269 1.072.928
64.771 26.368
1.176.040 1.099.296
01.01.2013
- 640.000
- 279.717
15.01.2015
752.844 738.199
23.655 49.680
776.499 1.707.596
01.01.2014
500.000 500.000
174.496 136.488
01.01.2014
1.000.000 1.000.000
268.702 224.873
15.01.2017
613.698 592.524
17.196 78.623
2.574.092 2.532.508
01.07.2016
409.000 409.000
54.555 31.022
01.07.2016
302.000 302.000
28.989 17.180
15.05.2019
1.385.805 1.337.993
87.998 48.611
2.268.347 2.145.806
6.794.978 7.485.206
3.160.089 2.147.316
3.634.889 5.337.890
6.794.978 7.485.206
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12. Impostos e contribuigdes sobre o lucro
12.1) Corrente

A BNDESPAR adota o regime de calculo do impostoetiela e da contribuicdo social
na modalidade de lucro real anual, estando sugefiagamentos mensais sobre uma
base estimada, caso ndo se apligue a suspensgéfredos recolhimentos, como
facultam os artigos 27 a 35 da Lei n.° 8.981/9Braals legislagOes pertinentes.

Em 30 de junho de 2013, a BNDESPAR constituiu @m@®$ para pagamento de
contribuicdo social (aliquota de 9%) e de impostoathda (aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10%). Essas provisbes foram caleslasobre o lucro, antes de
deduzidas as despesas de contribuicdo socialnepidsio de renda.

A demonstracdo do célculo do encargo com imposteedda e contribuicdo social
esta evidenciada a seguir:

R$ mil
Periodo de trés meses findo em:
30/06/2013 30/06/2012
Imposto Contribuicédo Imposto Contribuicéo
de renda Social de renda Social
Resultado antes da tributagéo 306.598 306.598 733.515 733.515
Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigdo socie
as aliquotas de 25% e 9% 76.650 27.594 183.379 66.016
Efeito das adi¢des (exclusbes) no calculo dostoihu
* Provisdo para risco de crédito (Res. BACEN n.°c 2198 (5.831) (2.099) 3.092 1.113
» Passivo Atuarial — FAMS 2.942 1.059 1.143 411
« Dividendos de investimentos (55.167) (19.860) (115.416) (41.550)
« Créditos baixados como prejuizo (634) (228) 1.641 591
« Equivaléncia patrimonial 6.446 2.320 27.686 9.967
« Permuta com titulos e valores mobiliarios - - (2.288) (824)
* Amortizacéo de &gio, liquida de realizagao - - (272) (81)
* Provisdo para desvalorizagéo de titulos 271.119 97.603 (18.971) (6.830)
* Provisbes trabalhistas e civeis 1.470 529 1.613 581
« Programa de desligamento planejado de funcionarios (1.462) (526) (977) (352)
¢ JSCP - Investimento (-) - - 5.246 1.889
» Realizagdo da amortizagdo do desagio - - 593 213
* Subvencdes — Incentivos Fiscais - - (5.043) (1.678)
» Outras adigOes e exclusfes liquidas (6.989) 109 (15.518) (5.101)
« Efeito ajustes CPC’s (RTT) 44.420 15.992 172.335 62.041
Imposto de renda e contribuicdo social do periodo 332.964 122.493 238.243 86.406
Ajuste das provisdes para IRPJ e CSLL — exercitierir 511 184 17.095 6.154
Imposto de renda e contribuigdo social acumulado 333.475 122.677 255.338 92.560
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Resultado antes da tributagéo

Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmnigdo social
as aliquotas de 25% e 9%

Efeito das adi¢des (exclusdes) no calculo dostothu

* Provisao para risco de crédito (Res. BACEN n.° 2/88)

» Passivo Atuarial - FAMS

« Dividendos de investimentos avaliados ao custadésgac

« Créditos baixados como prejuizo

« Equivaléncia patrimonial

» Permuta com titulos e valores mobiliarios

« Amortizacéo de &gio, liquida de realizagdo

* Provisdo para desvalorizacéo de titulos

» Provisdes trabalhistas e civeis

* Programa de desligamento planejado de funcionarios

« Proviséo para participacéo dos empregados no lucro

¢ JSCP - Investimento (-)

« Diferimento de tributagéo sobre venda de Ativo Reremte

* Realizagdo da amortizacédo do desagio

* Subvengdes — Incentivos Fiscais

« Qutras adigdes e exclusoes liquidas

« Efeito ajustes CPC’s (RTT)

Imposto de renda e contribuigdo social do periodo
Ajuste das provisdes para IRPJ e CSLL de periodisiares

Imposto de renda e contribui¢éo social acumulado

A aliquota efetiva é a seguinte:

Lucro antes do imposto de renda e contribuicaaboci

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Total de imposto de renda e contribui¢éo social

Aliquota efetiva

O saldo a pagar esta assim demonstrado:

Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro:
. Proviséo

Imposto de renda

Contribuicéo social

. Antecipacdes

Imposto de renda
Contribuicéo social

Imposto e contribui¢&o a recolher

R$ mil
Acumulado
30/06/2013 30/06/2012
Imposto Contribuicéo Imposto Contribuicéo
de renda Social de renda Social
1.078.499 1.078.499 1.534.191 1.534.191
269.625 97.065 383.548 138.077
(6.036) (2.173) 3.366 1.212
3.951 1.422 2.276 819
(73.088) (26.312) (134.822) (48.536)
587 211 1.952 703
25.555 9.200 46.463 16.727
(13.820) (4.975)
- - (564) (82)
259.074 93.266 19.362 6.970
3.334 1.200 3.057 1.101
(1.604) (578) (1.072) (386)
(13.097) (4.715) (8.069) (2.905)
- - 16.144 5.812
593 213
- - (5.043) (1.678)
(8.568) 68 51.052 18.850
(39.565) (14.241) 51.316 18.474
420.168 154.413 415.739 150.396
714 257 (49.373) (17.775)
420.882 154.670 366.366 132.621
R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
1.078.498 1.534.191
575.552 498.987
(135.740) (186.965)
439.812 312.022
40,78% 20,34%
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
420.168 660.955
154.413 263.087
574.581 924.042
(120.886) (545.861)
(92.590) (197.383)
(213.476) (743.244)
361.105 180.798
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Os impostos e contribuicdes a recuperar e antdisagio 0S seguintes:
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
IRPJ/CSLL pagos a maior em anos anteriores 157.760 168.439
IRRF sobre renda fixa 165.853 134.476
IRRF sobre renda variavel 2.056 1.264
IRRF — Juros sobre o capital préprio 107.124 131.877
Antecipagfes — CSLL a compensar - -
Antecipa¢des — Incentivo audiovisual - 2.090
Outros 1.365 24.136
Total 434.158 462.282
Circulante 434.158 462.282
N&o-circulante - -
Total 434.158 462.282
12.2) Créditos tributarios
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
. Composicao do crédito diferido (posicao ativa):
Amortizacéo de agio 22.571 22.280
Créditos baixados como prejuizo 33.176 32.869
Provisdo para despesas médicas - FAMS 11.125 9.229
Proviséo para desvalorizacéo de titulos 1.622.140 1.299.677
Provis@es trabalhistas e civeis 202.951 198.439
Permuta de titulos de valores mobiliarios 50.850 126.164
Proviséo para participagéo dos empregados no lucro - 17.812
Programa de desligamento planejado de funcionarios 3.243 5.425
Derivativos — Opcdes 37.299 66.229
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 446.224 407.616
Subtotal 2.429.579 2.185.740
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Results Abrangentes
Perda atuarial - FAMS 1.617 -
Subtotal 1.617 -
Total dos créditos diferidos 2.431.196 2.185.740
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
. Composigao dos impostos diferidos: (posi¢do pags)
Amortizacédo de desagio (5.977) (5.977)
Ganho de capital s/venda de ativo permanente @ lprago (70.943) (70.943)
Ajuste a valor de mercado - Instrumentos Finanseiro (419.526) (365.195)
Ganho por compra vantajosa (349.455) (349.455)
Baixa de desagio (CPC) (431.510) (431.510)
Derivativos - Opc¢bes (180.633) (126.865)
Sub-total (1.458.044) (1.349.945)
ObrigacgGes diferidas sobre marcagdo a mercado deutios disponiveis par:
venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada (4.310.142) (7.590.034)
Subtotal (4.310.142) (7.590.034)
Total das obrigacdes diferidas (5.768.186) (8.939.979)
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R$ mil
30/06/2013 31/12/2012

Créditos diferidos 2.431.196 2.185.740
Obrigag6es diferidas (5.768.186) (8.939.979)
Total das obrigagdes diferidas (3.336.990) (6.754.239)

De acordo com a Deliberagdo CVM n.° 599/2009 focamstituidos ativos e passivos
fiscais diferidos sobre as adi¢cdes e exclusGes derips que serdo futuramente
dedutiveis e tributaveis nas bases de célculo gedta de renda e contribuicdo social.
Até esta data, a Sociedade tem orcamentos e etpastale geracdo de lucros
tributdveis apenas para o futuro previsivel. Ndstexrevisibilidade de compensacéo
de créditos tributarios diferidos apds 5 anos, Exqgeara aqueles constituidos
anteriormente a Resolucéo do Conselho MonetarigoNakn.® 3059/2002, seguindo a
mesma regra adotada pelo controlador, BNDES. Eatdelas obrigacdes tributarias
diferidas, estas séo constituidas independentendanéxpectativa de realizacdo. Em
30 de junho de 2013, a contrapartida no resultadw gatriménio liquido das
provisdes de imposto de renda e contribui¢cdo sdifeido foi:

R$ mil
30/06/2013 30/06/2012

Resultado
Imposto de Renda 99.809 137.385
Contribui¢éo Social 35.931 49.580
Total 135.740 186.965
Patriménio Liquido
Imposto de Renda 2.412.874 1.692.433
Contribui¢éo Social 868.635 609.276
Total 3.281.509 2.301.709

Basicamente os créditos tributarios diferidos, dectes de diferencas temporarias,
tém a seguinte origem:

a) Créditos baixados como prejuizo: referem-se @igio constituida em operacdes
de venda a prazo de titulos e valores mobiliariokraitos recebiveis que estédo
inadimplentes ha mais de 360 dias ou que tiverams sentratos declarados
vencidos antecipadamente por falta de atendimentdéaisulas contratuais. Tais
créditos podem estar em cobranca amigavel pelad@&eacuperacdo de créditos
ou, em caso de insucesso, em cobranga judicial.

b) Provisdes trabalhistas e civeis: referem-se a@ssafrabalhistas (Nota 13.a) e
civeis (Nota 13.b).

c) Proviséo sobre a desvalorizacdo de titulos:quaaiides acionarias avaliadas pelo
custo de aquisicéo, pelo método de equivaléncrampatial e pelo valor justo.

d) Amortizacdo de agios: agio decorrente da suldrride acdes em dinheiro,
conversao de debéntures ou permuta de acoes dtosréd

Versdo : 1
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e) Programa de desligamento planejado de funciaméestimativa de custos com
plano para incentivar a aposentadoria de funciogaativos que atendam as
condicOes para aposentadoria por tempo de seNm@@a (19).

f) Derivativos — Opcoes: refere-se ao valor justo apgdes atreladas a acdes
pertencentes a carteira de investimentos.

g) Provisédo para despesas médicas — FAMS: refesigpsevisdo para despesas com
assisténcia médica, contabilizada conforme Deli@&£VM n.° 600/09.

h) Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finaoseirefere-se a marcacao a
mercado de debéntures, de titulos classificado® aisponiveis para venda e de
outros investimentos em coligadas cuja influénaigérdida.

Em relacdo as obrigac@es tributérias diferidaspmientes de diferencas temporarias,
tém origem, basicamente, de:

a) Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finanserefere-se a marcacéo a
mercado de debéntures, de titulos classificado® aisponiveis para venda e de
outros investimentos em coligadas cuja influénaigérdida;

b) Ganho por compra vantajosa: receita reconheadaquisicdo de coligadas em
funcéo dos valores justos proporcionais dos atigosdos dessas coligadas serem
superiores as contraprestacoes transferidas em diax acdes dessas sociedades
investidas;

c) Baixa do desagio — CPC: desagios apurados ante?0@@ e baixados em
decorréncia da adocéo inicial dos CPCs

Os créditos tributérios e obrigac@es tributéridsres@dicbes e exclusbes temporarias
sao realizados quando do pagamento, utilizaca®rsée, alienacdo ou baixa das
diferencas relacionadas. A demonstracdo dos valooestituidos e baixados no

periodo esta evidenciada a seguir:
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R$ mil

31/12/2012 Constituicdo Realizacdo 30/06/2013
Créditos tributéarios:
. Provisdo para desvalorizagdo de titulos 1.299.677 444.273 (121.810) 1.622.140
. Créditos baixados como prejuizo 32.869 30.977 (30.670) 33.176
. Amortizacéo de agios 22.280 291 - 22.571
. Provisdo para despesas médicas — FAMS 9.229 61.89 - 11.125
. Provisdes trabalhistas e civeis 198.439 4.535 (23) 202.951
. Permuta de titulos de valores mobiliarios 126.164 - (75.314) 50.850
. Provisdo para participagdo dos empregados no lucr 17.812 - (17.812) -
. Programa de desligamento planejado de funciomario 5.425 - (2.182) 3.243
. Derivativos — Opcdes 66.229 - (28.930) 37.299
. Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 07.816 38.608 - 446.224
Subtotal 2.185.740 520.580 (276.741) 2.429.579
Créditos diferidos reconhecidos sobre Outros Resuaitlos

Abrangentes:
. Perda atuarial - FAMS - 1.617 - 1.617
Subtotal - 1.617 - 1.617
Total 2.185.740 522.197 (276.741) 2.431.196
Obrigagdes tributarias:
. Amortizacao de desagio (5.977) - - (5.977)
. Ganho de capital s/venda de ativo permanentegb Iprazo (70.943) - - (70.943)
. Ajuste a valor de mercado de debéntures — Ingtntws Financeiros (365.195) (268.434) 214.103 628
. Ganho por compra vantajosa (349.455) - - (349.455)
. Baixa de Desagio (CPC) (431.510) - - (431.510)
. Derivativos — Op¢oes (126.865) (53.768) - (180.633)
Subtotal (1.349.945) (322.202) 214.103 (1.458.044)
Obrigacdes diferidas sobre marcagéo a mercado dedttios
disponiveis para venda:

. AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada (7.590.034) - 3.279.892 (4.310.142)
Subtotal (7.590.034) - 3.279.892 (4.310.142)
Total (8.939.979) (322.202) 3.493.995 (5.768.186)

Em 30 de junho de 2013 a BNDESPAR totalizou R$@&SBH mil de deébitos
tributarios, liquidos dos créditos tributarios, (®$54.239 mil em 31 de dezembro de
2012).

O montante de créditos tributarios ndo registraaos30 de junho de 2013 totalizou
R$ 183.540 mil (R$ 144.582 mil em 31 de dezembr@@#2). Este valor refere-se,
basicamente, a amortizacdo de agios, ajuste a yaiio sobre instrumentos
financeiros e a provisao para despesas médicadMSFA
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A seguir apresenta-se a expectativa de realizag8o cdeditos e das obrigacoes

tributérias:

.Créditos tributarios

Proviséo para desvalorizacéo de titulos

Créditos baixados como prejuizo

Amortizacéo de agios

Programa de desligamento planejado de funcionarios
Permuta de titulos e valores mobiliarios

Proviséo para despesas médicas — FAMS

Provisdes trabalhistas e civeis

Derivativos — Opcdes

Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros

Subtotal

Créditos diferidos reconhecidos sobre Outros Resutlos
Abrangentes:

Perda atuarial - FAMS

Subtotal

Total dos créditos diferidos

. Obrigacdes Tributarias (posi¢édo passiva):

Amortizacao de desagios

Ganho de capital s/ venda de ativo permanente gd_Brazo

Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrtosen
Financeiros

Ganho por compra vantajosa

Baixa de Desagio (CPC)

Derivativos - Opgdes

Sub-total

. Obrigacdes ditridas sobre marcacéo a mercado de titult
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis pareda

Sub-total

Total das obrigacdes diferidas

R$ mil
2013 2014 2015 2016 2017 Apos 2017 Total
68.063 #B4.7446.257 423.126 556.701 3.248 1.622.140
32.279 - - - 897 - 33.176
5.767 3.337 3.725 1.246 2.514 5.982 22.571
3.243 - - - - - 3.243
- - 16.950 .96 16.950 - 50.850
2.063 2.143 60 2.2 2.306 2.353 - 11.125
401 903 962 236 200.449 - 202.951
90 37.209 - - - - 37.299
- 529, 372.262 46.669 25.764 - 446.224
111.906 169.866 842.416 490.533 805.628 9.230 2.429.579
300 312 328 335 342 - 1.617
300 312 328 335 342 - 1.617
112.206 170.178 842.744190.868 805.970 9.230 2.431.196
- - - - - (5.977) (5.977)
- - - - - (70.943) (70.943)
- - - - - (419.526)  (419.526)
- - - - - (349.455)  (349.455)
- - - - - (431.510)  (431.510)
- - - - - (180.633)  (180.633)
- B - - - (1.458.044) (1.458.044)
(94.110) - - - - (4.216.032) (4.310.142)
(94.110) - - - - (4.216.032) (4.310.142)
(94.110) - - - - (5/6.076) (5.768.186)
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13. Provisoes trabalhistas e civeis

A BNDESPAR é parte em processos judiciais de naaisrérabalhistas, previdenciarias,
civeis e tributérias decorrentes do curso normaluds atividades.

A provisdo constituida foi avaliada pela Adminiséia como suficiente para fazer face as
eventuais perdas.

As provis@es constituidas, segregadas por natws@&aas seguintes:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Processos trabalhistas 7.460 5.485
Processos civeis 591.051 579.689
Total 598.511 585.174
Circulante 1.180 3
N&o Circulante 597.331 585.171
Total 598.511 585.174
Segue abaixo, o cronograma esperado de realizagéasgrovisoes:
R$ mil
Processos trabalhistas Processos civeis
2013 1.180 -
2014 2.656 -
2015 1.276 1.552
2016 695 -
2017 57 589.499
2018 - -
2019 1.527 -
2020 -
2021 69
2022 - -
7.460 591.051

a) Processos trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificagéaisco de perda provavel sobre 18
processos judiciais em andamento, que se referasicamente, a processos relativos a
horas extras pré-contratadas (extinta quando denaoh\da Lei n.° 10.566/2002) e a Lei

de Anistia (Reforma Administrativa do Collor).

A seguir demonstra-se a movimentacdo das provisdieaslhistas no periodo:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio 5.485 6.017
Pagamentos (247) -
Constituigbes 2.222 -
Reversdes - (532)
Saldo no final do periodo/exercicio 7.460 5.485
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Em 30 de junho de 2013, existem 27 processos aigliem andamento, classificados na
categoria de risco possivel, com montante estindad@$ 413 mil (R$ 1.518 mil em 31
de dezembro de 2012), que versam sobre complerdentie; aposentadoria, reforma
administrativa do Governo Collor e hora extra.

b) Processos civeis

As provisdes civeis refletem a classificacdo deorde perda provavel sobre 2 processos ,
sendo que os principais pleitos versam sobre indetes referentes a alienagcbes do
controle de empresas no ambito do Programa Fediefaksestatizagcdo ou privatizagoes
efetuadas pelo Governo Federal e implementadasBMIES enquanto gestor do PND,
além daquelas acerca de questdes contratuais.

Um dos principais pleitos refere-se a uma acaaaja em 1995, decorrente de um leildo
de privatizacdo ocorrido em 1989, onde a senteact @rau em favor da BNDESPAR
foi reformada, estando pendente o julgamento dngses interpostos.

A movimentacdo na rubrica de provisdes civeis &eguinte:

R$ mil
30/06//2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio 579.689 556.220
Pagamentos - -
Constituigbes 11.362 23.469
Reversdes - -
Saldo no final do periodo/exercicio 591.051 579.689

Em 30 de junho de 2013, existem 15 processos gisiem andamento, classificados na
categoria de risco possivel, com montante estirdad®$ 1.302.614 mil (R$ 1.257.839 mil
em 31 de dezembro de 2012), dentre os quais 1&w0s no valor de R$ 714.145 mil se
referem a questdes tributrias e versam sobreéuiedt de acbes (originadas de debéntures
emitidas), cobranca de IPTU e questdes contratuais.
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14. Patrimdnio liquido

Em 30 de junho de 2013, o capital social subseritdegralizado € de R$ 60.344.504 mil, e
esta representado por uma Unica acao ordinérianatind, sem valor nominal, pertencente
ao Banco Nacional de Desenvolvimento EconémicoceaS5oBNDES.

A Diretoria do BNDES, por meio da Decisao n.° 1082 de 14 de fevereiro de 2013,
aprovou o aumento de capital social no montanteR#e2.915.643 mil, passando de
R$ 57.428.861 mil para R$ 60.344.504 mil, mediantapitalizacdo de lucros apurados no
exercicio de 2011.

Pagamento de dividendos

No primeiro semestre de 2013 foram pagos dividenamsvalor de R$ 449.644 mil,
referentes aos dividendos obrigatorios e compleanesitde 2011 e 2012 no valor de
R$ 441.373, atualizado pela taxa SELIC.

2013

Valor declarado Valor pago (*) Data do
Evento R$ mil R$ mil  pagamento Meio de pagamento
Dividendos Obrigatorios — Exercicio 2011 (**) 3138 35.062 25/02/2013 Espécie
Dividendos Obrigatérios — Exercicio 2011 6.824 8.26 05/03/2013 Espécie
Dividendos Obrigatérios — Exercicio 2012 100.640 1.829 05/03/2013 Espécie
Dividendos Complementares — Exercicio 2012 301.921 305.487 05/03/2013 Espécie
441.373 449.644

(*) Inclui atualizagao pela taxa SELIC da data a ge referem os lucros até a data do efetivo pagame
(**) Reversao de parte do aumento de capital eraccur

Reserva de incentivos fiscais

Os incentivos fiscais, com a edicdo da Lei n.°38/®7, passaram a transitar pelo resultado
e a serem destinados como reserva de lucros.

Reserva para Compatibilizacdo de Praticas Contabeis

Representa uma reserva estatutaria, com a finalidadcontemplar lucros oriundos de
praticas contébeis divergentes das utilizadas g@@mista Unico — BNDES. De acordo com
o estatuto social, 0 montante destinado para essava € excluido da base de céalculo do
dividendo minimo obrigatério. O valor maximo dodkaldessa reserva se enquadra dentro
do limite geral de reservas de lucros em relacacagital social, conforme previsto no
artigo 199 da Lei n.° 6.404/76.
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Ajustes de avaliacdo patrimonial

Sao contabilizadas as contrapartidas de aumentalngnuicdes de valores atribuidos a
elementos do ativo e do passivo, liquidas de efditbutarios, em decorréncia de sua
avaliacéo a valor justo. A composicao dos ajustesrdra-se a seguir:

R$ mil

30/06/2013 31/12/2012

Ajuste — acumulado de converséo — reflexo de adhg (210.555) av7.777)
Ajuste — outros resultados abrangentes — reflexcotigada 287.351 707.186
Ajuste — outros resultados abrangentes — proprios (156.827) -

Mensuragao a valor justo de titulos e valores figotuis classificados como titulos

disponiveis para venda (1) 8.388.845 14.752.556

De titulos proprios 8.366.746 14.733.596

De ativos de empresas coligadas (1) 22.099 18.960

Total 8.308.814 15.281.965

(1) Ajuste ao valor de mercado da carteira de ppades aciondrias classificadas como disponiwel yenda conforme pronunciamento contabil n.° 38,
emitido pelo CPC.

15. Partes Relacionadas

A BNDESPAR tem relacionamento e transacdes comdamhds consideradas partes
relacionadas, conforme Pronunciamento Técnico 5.°d0 Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC, aprovado pela Deliberacdo n.°0B6@a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM.

15.1) Transagdes com o controlador

As operacoes realizadas com o controlador estémidas a seguir e as condi¢cdes descritas

na nota 10.1:
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Ativo
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional 95.158 94.425
Passivo
Operacdes de repasses 82.303 410.603
Moeda nacional 56.144 387.295
Moeda estrangeira 26.159 23.308
Dividendos a pagar - 100.640
R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
Receitas:
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional 2.732 1.480
Despesas:
Operagdes de repasses
Moeda nacional (10.179) (184.920)
Moeda estrangeira (2.851) 442
(13.030) (184.478)
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15.2) Transa¢BGes com o Tesouro Nacional — acioaista do BNDES

As condigbes das transagles estdo descritas nal@dtee os saldos estdo resumidos a

sequir:
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Passivo
Operacdes de repasses 2.916.106 3.130.277
R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
Despesas:
Operacdes de repasses (106.104) (71.711)

15.3) Transac¢Oes com outras Entidades Governarasentai

Além das operacBes com 0 seu acionista Unico, aEBAR mantém transacfes com
outras entidades governamentais, portanto sobatertomum, no curso de suas operacoes,
como Banco do Brasil, Eletrobras e Petrobras.

Os saldos das transacfes com estas entidadesesstdodos a seqguir:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Ativos
Fundos, debéntures, venda a prazo de titulos eegaiaobiliarios e dividendos e
JSCP a receber 3.510.338 2.216.018

A BNDESPAR também investe em a¢des de algumassi€sapanhias conforme demonstrado na Nota 9.

15.4) Transa¢Oes com a Fundacao de Assisténcevel®ncia Social do BNDES — FAPES

As transacdes com o Plano de aposentadoria e gerséem o Fundo de Assisténcia
Médica e Social, administrado pela FAPES, resumidseguir, encontram-se detalhadas na

Nota 17:
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Passivo
Passivo atuarial - FAPES — Previdéncia 271.739 127.628
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 182.692 155.492
R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
Despesas:
Plano de Previdéncia (16.492) (4.295)
Plano de Assisténcia (4.021) (9.103)
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15.5) Transa¢Oes com coligadas

A BNDESPAR possui investimentos em empresas caigjadonforme detalhado na nota

9.2. Além dos aportes de capital nas investidasee@bimento de dividendos e juros sobre
o capital proprio, o BNDES e suas subsidiarias ténras operacfes de concessao de
crédito com essas empresas.

Essas operacdes com as investidas tém as mesnugdesndaquelas operacdes realizadas
com outras entidades, nao produzindo efeitos difese em relagdo as demais, nos
resultados e na posicéo financeira da Sociedade.

Os saldos das transacfes com estas entidadesesstaodos a seguir:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Ativos
Direitos recebiveis 1.450
Provisédo (435)
Dividendos a receber de coligadas 813 110.730

15.6) Remuneracdo de empregados e dirigentes

A BNDESPAR néo concede empréstimos ao pessoal-atagestao — diretores, membros
do Conselho de Administracéo e Conselho Fiscal.

A BNDESPAR também n&o possui remuneragdo baseadacées e ndo oferece outros
beneficios de longo prazo para seu pessoal-chavkddanistracdo. Os beneficios poés-
emprego estédo restritos aos funcionarios do quiaempresa.

Os custos com remuneracdes e outros beneficidsiigins ao pessoal-chave da gestdo da
BNDESPAR sao apresentados como segue:

R$ mil
30/06/2013 30/06/2012

Beneficios de curto prazo:
Salérios e encargos 332,81 277,13

Estdo destacadas abaixo as remuneracdes pagamestaddores e empregados:

R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
Administracéo Empregados Administracdo Empregad
Maior Salario (*) 5,79 48,29 5,39 44,92
Menor Salério (*) 5,79 2,38 5,39 2,22
Salério (*) Médio 5,79 26,41 5,39 23,53

(*) remuneracgéo contratual mensal
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16. Resultado (constituicdo) de provisédo para redé@g no valor recuperavel

R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
Reversao (constitui¢do) liquida:
Debéntures 4971 292
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 5.901) (288)
Direitos recebiveis (1.448) (3.462)
Recuperacéo de créditos baixados do ativo (1.052) 933
Receita (despesa) liquida apropriada (3.430) (2.525)

17. Obrigacdes de beneficios a empregados

A partir de 1° de janeiro de 2013, a BNDESPAR pass@dotar o pronunciamento CPC
33(R1) — Beneficios a Empregados aprovado pelab&@igdo CVM n.° 695/2012 e
contempla substancialmente as alteragfes no textd3119 — Employee Benefimmitida
pelolASB - International Accounting Standards Baoard

As principais alteracdes do pronunciamento inclu@ina eliminacdo da abordagem de
corredor; (ii) o reconhecimento dos ganhos e pem@asriais em outros resultados
abrangentes conforme ocorram; (iii) o reconheciménediato dos custos dos servicos no
resultado; e (iv) a substituicdo do custo de pgpdE&o e retorno esperado sobre os ativos
do plano por um montante de participacéo liquidksutado através da aplicacdo da taxa de
desconto ao ativo (passivo) do beneficio definigoitio.

Os efeitos dos ajustes da adocdo desse pronund@foezm considerados imateriais pela
Administracdo e consequentemente reconhecidos revcieo de 2013, conforme
demonstrado a seguir:

R$ mil
Outros resultados abrangentes de exercicios amgrio 368.412
Resultado de exercicios anteriores (4.123)
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As obrigacdes registradas no balanco patrimoniakivas aos planos de aposentadoria
complementar e de assisténcia médica estdo refadasra seguir:

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Contas a pagar - FAPES 271.739 127.628
Passivo atuarial - FAMS 182.692 155.492
Total 454.431 283.120
Circulante
Contas a pagar - FAPES 7.499 6.991
Passivo atuarial - FAMS 6.950 4,996
14.449 11.987
N&o Circulante
Contas a pagar - FAPES 264.240 120.637
Passivo atuarial - FAMS 175.742 150.496
439.982 271.133

17.1) Plano de aposentadoria complementar

A FAPES (Fundacdo de Assisténcia e Previdénciaabdd BNDES) é uma entidade

fechada de previdéncia privada. Seu principal olge€ complementar os beneficios
previdenciarios, concedidos pelo Instituto NacioalSeguridade Social - INSS, para os
funcionarios de seus patrocinadores: BNDES, FINABRDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimamento de suas provisfes foi
admitido o regime financeiro de capitalizagéo.

Caracteristicas do Plano

O Plano Basico de Beneficios € um plano de candtevidenciario estruturado na
modalidade de Beneficio Definido que objetiva caleceaos seus participantes a
complementac&o vitalicia do beneficio basico coieepela Previdéncia Social (INSS). E
prevista a concessao dos seguintes beneficios:

a) complementacao de aposentadoria;

b) complementacao de penséo;

c) complementacéo de auxilio-recluséao;

d) complementacdo de abono anual (13° saléario);
e) complementacao de auxilio-doenca; e

f) peculio por morte.

E administrado pela Fundacdo de Assisténcia e d&esia Social do BNDES — FAPES,

instituida em 1975 pelo Banco Nacional de Desemvaiato Econdémico - BNDE, hoje
BNDES.
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Entre os riscos relevantes associados ao planes¢éem

1) a incerteza quanto a manutencao do nivel ddfilsenbasico da previdéncia social, cujo
teto hoje € de R$ 4.159,00. Eventuais reducfesalur do beneficio basico podem elevar
0S compromissos do plano;

2) a possibilidade de concesséo de ganhos reaiscpsidao do reajuste do salario-real-de-
beneficio dos assistidos, sem a contrapartida nefimg basico;

Além disso, tém-se 0s riscos atuariais inerenten@aelo em que esta estruturado o plano
de beneficio, compreendendo possiveis descolamedass hipoteses econdmicas,

financeiras, biométricas e demograficas no longagr Para mitigar os riscos atuariais do
modelo, é realizado acompanhamento regular da adaqudas hipoteses adotadas na
mensuracdo dos compromissos, mediante realizacdestes regulares de aderéncia das
hipoteses.

Estrutura regulatéria na qual o plano opera

O Plano é regido pelo seu Regulamento Basico, Wtijaa atualizacdo foi aprovada pela
Portaria SPC n.° 2598, de 06/11/2008, por Resatugds Orgaos Estatutarios da FAPES e
pelas normas emitidas pela Superintendéncia Ndcomarevidéncia Complementar —
PREVIC, pelo Conselho Nacional de Previdéncia Cemphtar — CNPC e por outras
emanadas do poder publico, em especial as dispssilEd

a) Emenda Constitucional n.° 20/98que estabeleceu a regra de transicao para agarid
contributiva entre participantes e patrocinador planos patrocinados por entidades
publicas, inclusive empresas publicas e socieddelesonomia mista;

b) Lei Complementar n.° 108/2001 que estabelece, entre outros requisitos, que as
contribuicbes normais destinadas pelas empresadicamib(autarquias, fundacdes,
sociedades de economia mista e outras entidaddggs)baos planos de beneficios
previdenciais por elas patrocinados ndo podem excad contribuicbes normais dos
participantes, e

c) Lei Complementar n.° 109/2001 que dispde sobre o Regime de Previdéncia
Complementar no Brasil.

No que tange a definicdo do teto de atassget ceilinyy devera prevalecer o estabelecido na
Resolucdo CGPC n.° 26, de 29/09/2008, que disgdire ss condicbes e os procedimentos
a serem observados pelas entidades fechadas déémea complementar na apuracéo do
resultado, na destinagéo e utilizacdo de supezawit equacionamento de déficit dos planos
de beneficios de carater previdenciario que adtramis e da outras providéncias.
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O resultado superavitario do plano de beneficiod destinado a constituicdo de reserva de
contingéncia, até o limite de 25% (vinte e cinca pento) do valor das reservas

matematicas e somente 0s recursos excedentesesepdegados na constituicdo da reserva
especial para a revisdo do plano de beneficiog, daftinacdo para os participantes e
assistidos e para o patrocinador na forma de ss8pemeducao parcial ou integral de

contribuicBes normais esta condicionada:

| - relativamente aos participantes e assistidosiliaacado da reserva especial para quitacao
das contribuicdes extraordindrias porventura devida

Il - relativamente ao patrocinador, a utilizacdo réserva especial para quitacdo das
contribuicBes extraordinarias e das eventuais déviexistentes perante o plano de
beneficios.

Tanto a destinacao e utilizagdo do superavit quargquacionamento de déficit técnico de

planos sujeitos a LC 108/2001, dar-se-do de forradtgpia entre participantes e
patrocinador.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quastdssario, recursos destinados a
cobertura de eventuais insuficiéncias técnicasladas pela reavaliacdo atuarial, conforme
estabelecido no estatuto da Fundacao, consoamktEy vigente.

Nao foram identificados riscos incomuns especifdodlano ou quaisquer centralizacées
de risco significativas que possam expor 0s pateaitires a um risco concentrado.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuarioependente, pelo Método de Crédito
Unitario Projetado. Para a atualizacdo dos valpega as datas especificas foram usados
juros atuariais equivalentes a Notas do TesouraoNak série B (NTN-B).

A seguir, os resultados da avaliagao atuarial dogtle aposentadoria complementar:

R$ mil

30/06/2013 31/12/2012

Valor presente das obrigagdes atuariais 1.548.833 1.712.899

Valor justo dos ativos do plano (1.277.094) (1.289.671)
Valor presente das obrigacdes atuariais 271.739 423.228
Passivo atuarial adicional - (295.600)"
Passivo atuarial total 271.739 127.628

Nota: ® O valor de R$ 295.600 mil, refere-se ao passivarat! considerado imaterial pela administracgéo e ,
portanto, contabilizado somente em 2013.
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Contas a Pagar FAPES - Passivo adicional

O passivo adicional refere-se a contratos de Adisde divida celebrados com os

patrocinadores, com prazo fixo de amortizacdoyésrale pagamentos mensais, totalizando
treze parcelas a cada ano, calculadas pelo Sideicee com incidéncia de juros anuais

correspondentes a taxa atuarial de 6% mais a v@usteio administrativo e atualizacao

monetaria, que ocorre nas mesmas épocas e propagogue € concedido o reajuste ou
modificacdo geral dos salarios dos empregados dt®gmnadores. Portanto, a divida

contratada € reconhecida como um passivo adic@napuracao do passivo liquido.

O saldo dessas dividas esta assim representado:

@

(b)

R$ mil

30/06/2013 31/12/2012

Contratos de 2002 (a) 97.327 98.233
Contratos de 2004 (b) 27.366 29.395
Total 124.693 127.628

Refere-se ao acordo entre as empresas do siBi#DES e seus empregados, envolvendo o reconhewirdaralteracéo da jornada
de trabalho, em face da Lei n.° 10.556, de 13 dembro de 2002, que resultou em um acréscimo d&/¥6nos salarios de
participagdo dos participantes, e impactou diretaenaas provisdes matematicas do plano de bereffeara cobertura parcial do
acréscimo provocado naquelas provisdes, no exerd&2002, foram firmados contratos que preveematizacdo da divida em
390 parcelas mensais. O pagamento teve inicio eeirgade 2003.

Refere-se a conversdo dos valores das provis@gmmaticas a constituir (em atendimento a recoag@mldo Banco Central do
Brasil - BACEN), que vinham sendo amortizadas miemsate desde novembro de 1998, através de comtiiesiiextraordinarias,
em divida reconhecida pelos patrocinadores, a vesroenovembro de 2018. O pagamento da primeiraefgafoi efetuado em
dezembro de 2004

As mudancas no valor presente da obrigacdo deibienééfinido sdo as seguintes:

R$ mil

31/12/2012

1.288.621
7.210
128.688
2.903
(77.303)
362.780

30/06/2013
Saldo no inicio do semestre/exercicio 1.712.899
Custo do servigo corrente 3.676
Custo dos juros da obrigacao 71.849
Contribui¢des dos participantes do plano 1.457
Beneficios pagos (52.546)
(Ganho) Perdas atuariais (188.502)
Saldo no final do semestre/exercicio 1.548.833

1.712.899

As mudancas no valor justo dos ativos do planas&®eguintes:

R$ mil

31/12/2012

1.123.397
107.584
19.838
2.903
(77.303)
113.252

30/06/2013
Saldo no inicio do semestre/exercicio 1.289.671
Retorno dos ativos do plano (27.884)
Contribuicdes recebidas do empregador 12.126
Contribui¢des recebidas dos participantes do plano 1.457
Beneficios pagos (52.546)
Receita dos juros 54.270
Saldo no final do semestre/exercicio 1.277.094

1.289.671
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A BNDESPAR espera contribuir com o plano de perdg&i@posentadoria complementar,
para os préximos doze meses, em aproximadamert®.B&6 mil.

A duracdo média da obrigagéo atuarial é de 17,45 am 30 de junho de 2013 (17,15 anos

em 31 de dezembro de 2012).

Os valores reconhecidos na demonstracéo do resud#mdassim demonstrados:

R$ mil

30/06/2012

30/06/2013
Custo do servigo corrente 3.676
Custo dos juros da obrigacao 71.849
Retorno dos ativos do plano (54.270)
Total 21.255

3.314
63.633
(55.863)

11.084

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abnéeg) sao assim demonstrados:

R$ mil

30/06/2013

30/06/2012

40.686
143.391
(72.197)

Saldo do inicio do semestre 295.882
Ganhos e perdas atuariais da obrigacao- premissaéiras (188.502)
Retorno dos ativos do plano 27.884
Saldo no final do semestre 135.264

111.880

O rendimento esperado do ativo do plano foi deteido com base nas mesmas
expectativas de atualizacdo do passivo, utilizgodss atuariais equivalentes a Notas do

Tesouro Nacional, série B (NTN-B).

As principais categorias de ativos do plano, anjsto e como porcentagem do total de

ativos do plano, séo as seguintes:

Valor Justo (R$ mil) Em (%)
30/06/2013
Fundos multimercados 971.638 76,1
Acgles 100.950 7,9
Investimentos imobiliarios 109.453 8,6
Qutros 95.052 7,4
Total 1.277.093 100,0

A resolucdo MPS/CNPC n.° 8 de 31 de outubro de,2dd dispde sobre os procedimentos
contabeis das entidades fechadas de previdéncipl@mentar, aprovou anexos que tratam
da planificagdo contébil padréo, modelos e inseagde preenchimento das informacdes
trimestrais. As principais categorias de ativos d@ano foram apresentadas em

conformidade com essa resolucéo.
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A tabela a seguir mostra os beneficios estimadmsgar em 30 de junho de 2013 para os
proximos trés anos:

R$ mil
Exercicios findos em:
30/06/2014 92.343
30/06/2015 96.499
30/06/2016 100.841

17.2) Plano de assisténcia médica

A BNDESPAR, na qualidade de subsidiaria integraB8toES, patrocina o FAMS (Fundo

de Assisténcia Médica e Social), criado com a ffiagle precipua de oferecer aos seus
participantes e dependentes beneficios complenesntar similares aos do INSS. Tais
beneficios, que incluem assisténcia médico-hospital odontoldégica nos sistemas de
escolha dirigida ou livre escolha, sdo asseguradesempregados desde 1976 e amparados
pela Resolugéo n.° 933/98 da Diretoria do BNDE®&resiva as suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sao empregativos e aposentados do BNDES e
de suas subsidiarias, e seus respectivos depesdégniedo ainda, o dependente, apds o
falecimento do participante, direito ao benefiao pm periodo de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacéo de recursos da BNDESPARgeoaisecucdo dos seus objetivos.
Estes recursos sdo administrados pela FAPES - E@iodde Assisténcia e Previdéncia
Social do BNDES, que também é responsavel peleomdgfio do orcamento anual e
detalhamento dos custos operacionais necessariosMS.

O FAMS néo esta coberto por ativos garantidoresarkecipacdo do pagamento dos
beneficios é efetuada pela BNDESPAR com base masn@ntos apresentados pela FAPES
que presta contas dos custos incorridos mensalmairavés de Demonstrativo de

Prestacéo de Contas.

O Plano de Assisténcia Médica (PAS) é regido pelguRamento do Plano de Assisténcia a
Saude — RAS, aprovado pela diretoria do BNDES aspebrmas emitidas pela Agéncia
Nacional de Saude — ANS.

Nao foram identificados riscos incomuns especifdoplano ou quaisquer centralizacdes
de risco significativas que possam expor o patsmona um risco concentrado.

Em 31 de dezembro de 2012, com base na atualizic@valiacdo atuarial efetuada por

atuario externo, foi contabilizado o valor da obggo atuarial com participantes assistidos,
bem como dos participantes ativos pelo prazo magli@mpo laborativo futuro.
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Os valores reconhecidos no balango patrimoniabsa&eguintes

R$ mil

30/06/2013 31/12/2012
Valor presente das obrigagfes 182.692 224.182
Passivo liquido 182.692 224.182
Passivo atuarial - FAMS CPC 33 BNDESPAR - (68.690)™
Passivo atuarial - Total 182.692 155.492

Nota: ¥ O valor de R$ 68.690 mil refere-se ao ajuste deroésio anterior considerado imaterial pela
administracéo e, portanto, contabilizados somemt@@13.

As mudancas no valor presente da obrigacado deibienééfinido sdo as seguintes:

R$ mil

30/06/2013 30/06/2012
Saldo no inicio do semestre/exercicio 224,182 173.184
Custo do servico corrente 1.022 1.917
Custo de juros 9.479 17.510
Perdas (ganhos) atuariais (49.351) (5.031)
Beneficios pagos (2.640) 36.602
Saldo no final do semestre/exercicio 182.692 224.182

Os valores reconhecidos na demonstracdo do resdéad

R$ mil
30/06/2013 30/06/2012

Custo do servico corrente 1.022 913
Custo de juros 9.479 8.602
Total 10.501 9.515

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abnéeg)sdo assim demonstrados:

R$ mil

30/06/2013 30/06/2012
Saldo do inicio do semestre 72.530 35.928
Ganhos e perdas atuariais da obrigacdo- premissaséiras (49.351) 25.914
Saldo no final do semestre 23.179 61.842

A BNDESPAR espera contribuir com o plano de asstséémédica, para os proximos doze
meses, em aproximadamente R$ 5.788 mil.

A duracdo média da obrigacao atuarial € de 15,46 am 30 de junho de 2013 (15,10 anos
em 31 de dezembro de 2012).

A mudanca de um ponto percentual nas taxas de cestassisténcia medica teria os
seguintes efeitos:

R$ mil
Aumento de um  Reduc¢&o de um
ponto percentual ponto percentual

Efeito sobre 0 agregado do custo do servi¢o caremto custo de juros 3.625 (2.946)
Efeito sobre a obrigacdo de beneficio definido 27.1 (22.451)
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17.3) Hipoteses atuariais e econdémicas

Todos os calculos atuariais envolvem projecdegdatacerca de alguns parametros, tais
como: salarios, juros, inflagdo, comportamento teseficios do INSS, mortalidade,
invalidez, entre outros. Nenhum resultado atugmale ser analisado sem o conhecimento
prévio do cenério de hipoteses utilizado na avatiafNas avaliagcbes foram adotadas as
seguintes hipoteses econémicas:

30 de junho de 2013 31 de dezembro de 2012
Beneficios considerados Todos os beneficios regulamentar Todos os beneficios
regulamentares

Método de avaliacéo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Tabua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
Tébua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Taxa real de crescimento salarial futuro

Grupo Técnico 3,198% a.a. 3,1098%a.a.

Grupo Apoio 2,681% a.a. 2,5394%a.a.
Taxa nominal de crescimento salarial futul

Grupo Técnico 7,843% a.a. 7,843% a.a.

Grupo Apoio 7,302% a.a. 7,302% a.a.
Taxa de desconto nominal 9,74% a.a 8,687% a.a
Taxa de inflag&o 4,5% a.a. 4,5% a.a.

Retorno espgrado sobre os ativos do plan 9.74% a.a 8.687% a.a
aposentadoria complementar
Taxa real de tendéncia dos custos médicc 5% a.a. 5% a.a.

18. Outros beneficios a empregados

A BNDESPAR concede aos seus empregados ativogosses beneficios:

R$ mil
30/06/2013 30/06/2012
Vale-transporte 10 45
Vale-refeicdo 2.204 6.783
Assisténcia educacional 813 1.859
Total 3.027 8.687
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19. Programa de desligamento planejado de funcioniés

Apés a decisdo do STF, que determinou que a aak®id espontanea do empregado nao
extingue automaticamente o contrato de trabalhdfjoai-se que um grande contingente de
empregados permaneceu ha BNDESPAR mesmo em percepga beneficio de
aposentadoria, comprometendo, assim, a esperamaaggo do quadro funcional.

Objetivando esta renovacdo do quadro de pessaal,psejuizo da transmissao de suas
experiéncias para os demais, foi aprovado no andatécordo Coletivo de Trabalho, o
Programa de Desligamento Planejado (PDP) que ineeat saida dos empregados que
atendem as condicdes para a aposentadoria por wEngErvico, integral ou antecipada, até
31 de dezembro de 2012.

A transmissdo de conhecimento dos empregados, euleamm a se desligar pelo PDP,
podera ocorrer em até seis meses a partir de ssa@d

Segundo estimativa da Area de Recursos Humanosenmsegados que aderiram ao
Programa até 31 de dezembro de 2012, 25 se desligar 1° semestre de 2013. No entanto,
desse total de desligamentos, 12 terdo seu dessmboiente em julho de 2013. Este
quantitativo corresponde, aproximadamente, a 0,d8%tual efetivo de pessoal préprio do
Sistema BNDES.

O desembolso estimado, em 30 de junho de 2013, comsequéncia da implementacéo do
programa, € de aproximadamente R$ 9.540 mil. Or\edta registrado no curto prazo em
funcdo do seu término em 2013.
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20. Instrumentos financeiros
20.1) Classificagao por categoria de ativos e pasginanceiros
R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Valor de custo Valor justo Valor de custo Vglsto
Ativos financeiros pelo valor justo por meio do regltado 8.193.726 7.826.987 9.680.371 9.322.043
Debéntures designadas 8.193.726 7.295.711 9.680.371 8.948.908
Instrumentos Financeiros Derivativos - 531.276 - .338
Empréstimos e recebiveis 8.728.646 8.728.646 7.976.004 7.976.004
Juros sobre capital préprio e dividendos a receber 928.017 928.017 1.208.703 1.208.703
Caixa e equivalentes de caixa 3.267.268 3.267.268 1.998.774 1.998.774
Debéntures (*) 2.947.069 2.947.069 3.038.797 3.038.797
Venda a prazo de TVM (*) 1.148.331 1.148.331 1.049.061 1.049.061
Direitos recebiveis (*) 7.905 7.905 250.648 250.648
Devedores por depoésitos em garantia 430.056 430.056 430.021 430.021
Ativos financeiros disponivel para venda 45.72312 53.826.816 45.039.498 64.014.883
Acgles 43.214.038 51.317.643 42.571.837 61.547.222
Debéntures - - 39.903 39.903
Cotas de Fundos de Investimento 2.509.173 2.509.173  2.427.758 2.427.758
Total de Ativos Financeiros 62.645.583 70.382.449 2.695.873 81.312.930
Passivos financeiros pelo valor justo por meio daesultado 109.702 - 194.790
Instrumentos Financeiros Derivativos 109.702 194.790
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortta 10.547.800 10.931.914 11.300.429 11.522.816
Dividendos a pagar - - 100.640 100.640
Obrigag6es por emisséo de debéntures 6.794.978 79.092 7.485.206 7.737.593
ObrigagGes por repasses 2.998.409 2.998.409 3.540.880 3.540.880
Outros Passivos Financeiros 754.413 754.413 173.703 173.703
Total de Passivos Financeiros 10.547.800 11.041.616 11.300.429 11.747.606

(*) valor liquido da proviséo para reducéo ao vadmuperavel
20.2) Derivativos embutidos e simples

Em razdo da execucéo do objetivo social da BNDESPER estruturadas operagdes de
investimentos em participacdes societarias quelta@suna geracdo de derivativos

embutidos nos contratos de debéntures. Esses til@s/@do tém finalidade de protecdo

patrimonial (hedge) e nem sao instrumentos finaosederivativos especulativos. Estes
derivativos sdo opc¢Oes de conversdao ou permutasiesbhéntures em acdes. Portanto,
esses derivativos ndo oferecem nenhum risco deageod alavancagem a BNDESPAR.

Foram aplicados os pronunciamentos técnicos do @Riidos em 2009, que tratam da
matéria, em conformidade com a Deliberacdo CVM603/2009. Dessa forma, foram

aplicados o CPC n.° 38 (Instrumentos FinanceiresoRhecimento e Mensura¢ao), o CPC
n.° 39 (Instrumentos Financeiros: Apresentacao)C&G n.° 40 (Instrumentos Financeiros:
Evidenciacdo), os quais requerem a mensuracaoegisiro, destes derivativos, a valor

justo. Essas debéntures foram designadas ao uatorgtravés do resultado (Nota 5.3.4).

R$ mil
30/06/2013 31/12/2012
Debéntures conversiveis / permutaveis em acdasdistem bolsa 4.943.417 6.716.458
Debéntures conversiveis / permutaveis em acoebstdidas em bolsa 2.352.294 2.232.450
Total 7.295.711 8.948.908

PAGINA: 83 de 107



ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versédo : 1

Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

A BNDESPAR ¢é signataria de contratos de opcOesutestidas nas operacfes de
investimentos em renda variavel conforme demonstaaskguir:

R$ mil
o . Metodologia de 30/06/2013 31/12/2012
Derivativos Tipo precificacdo
Opcoes de venda de agdes (passivo) Opcéao européia Black-Scholes / Merton 264 1.866
Opcao de compra de acdes (passivo) Opcéo americana Black-Scholes / Merton 109.438 192.924
109.702 194.790
Opcdes de venda de agdes (ativo) Opcéo européia  lack-Bcholes / Merton 508.510 314.214
Opcoes de resgate de acdes (ativo) Opcéo européia Black-Scholes / Merton 22.766 58.921
531.276 373.135

20.3) Instrumentos financeiros mensurados ao yasbo

Ao determinar e divulgar o valor justo dos instramoes financeiros a BNDESPAR utiliza a
hierarquia a seguir:

Nivel 1: precos cotados em mercados ativos parasai passivos idénticos.

Nivel 2: precos cotados em mercados ativos pateumentos semelhantes ou técnicas de
avaliacdo, para as quais, todosmmuts significativos sdo baseados nos dados de mercados
observaveis.

Nivel 3: técnicas de avaliacdo, para as quaisgqeainput significativo ndo se baseia em
dados de mercado observaveis.

No segundo trimestre de 2013, devido a condicodégmmas a uma entidade emissora de
uma determinada debénture cuja BNDESPAR ¢ titalampdelo utilizado para mensuragéo
de valor justo até entdo utilizado, Simulacdo denfddCarlo, passou a ndo mais refletir
adequadamente o valor justo do referido instrumemo30 de junho de 2013. Nesse
sentido, adotou-se uma nova metodologia para megéuoido Titulo, considerando o saldo
devedor do mesmo, ajustadoL&D (Loss Given Defadltcalculada pelo BNDES. Isso
gerou uma mudanca entre niveis de mensuracao e Npara nivel 3). O valor do Titulo
calculado pela Simulacdo de Monte Carlo seria,ta da mudanca, de R$ 321.687 mil
(contra R$ 248.278 mil da metodologia vigente).
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Instrumentos financeiros mensurados ao valor jugtinal dos periodo/exercicio:

R$ mil
30/06/2013
Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa
Cotas de fundos de investimento do Banco do BsdBEF 3.266.285 3.266.285
Titulos e Valores Mobiliarios
Debéntures designadas - 4.943.417 2.352.294 7.295.711
Acles 43.108.914 7.966.008 142.663 51.217.585
Cotas de fundos de investimento - 1.264.083 - 1.264.083
Instrumentos financeiros derivativos - 531.276 - 531.276
Total 43.108.914 17.971.069 2.494.957 63.574.940
Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financeiros derivativos 109.702 109.702
Total 109.702 - 109.702
R$ mil
31/12/2012
Ativos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasi 1.998.731 1.998.731
Titulos e Valores Mobiliarios
Debéntures designadas 6.716.458 2.232.450 8.948.908
Debéntures disponiveis para venda - 39.903 39.903
Acdes 52.028.636 9.067.957 350.629 61.447.222
Cotas de fundos de investimento - 1.172.502 - 1.172.502
Instrumentos financeiros derivativos — Opcdes - 373.135 - 373.135
Total 52.028.636 19.328.783 2.622.982 73.980.401
Passivos Financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financeiros derivativos 194.789 - 194.789
Total 194.789 - 194.789

O total dos Ativos Financeiros dos quadros acinm gdnsidera o valor das agbes e das
cotas de fundos de investimento mensuradas ao destmuisicdo. Os saldos das acoes
representam R$ 100.058 mil (R$ 100.001 mil em 320412) e das cotas de fundos de
investimento representam R$ 1.245.090 mil (R$ 12Z&5mil em 31/12/2012).
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A seguinte tabela apresenta a reconciliagdo daosahiciais e finais dos instrumentos
financeiros avaliados a valor justo no nivel 3 @aarquia do valor justo.

R$ mil
Acdes Debéntures Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 350.629 2.272.353 2.622.982
Transferéncias de Nivel Il - 248.278 248.278
Ganhos e perdas reconhecidos:
No resultado do periodo - (47.788) (47.788)
Em outros resultados abrangentes (30.044) - (30.044)
Saldos em 31 de margo de 2013 320.585 2.472.843 2.793.428
Novos Titulos 131.389 131.388
Ganhos e perdas reconhecidos:
No resultado do periodo - (120.549) (120.548)
Em outros resultados abrangentes (309.311) - (309.311)
Saldos em 30 de junho de 2013 142.663 2.352.294 2.494.957

Algumas debéntures classificadas como designadaalaa justo possuem opcdes de

conversibilidade ou permuta em a¢cfes de compaftasdas, a apuracado do valor justo
do derivativo embutido geralmente € efetuada corse haa diferenca entre o valor

econdmico do ativo objeto (determinado a partindelelos de precificagdo baseados em
multiplos ou em fluxo de caixa descontado) e ocald curva da debénture na data de
referéncia.

A mensuracdo a valor justo de tais derivativos didbsi envolve 0s seguintes
aspectos/dificuldades: i) a ndo liquidez dos mesnist® €, por serem titulos com
caracteristicas especificas, conversiveis ou pérmist em acdes de empresas fechadas,
nao sao facilmente encontradas referéncias de preganercado; ii) em alguns casos, as
opc¢des de conversao/permuta séo condicionadasper@ntual futuro do capital social de
uma entidade ainda néo operacional. Em funcéo ,disamplitude do intervalo de valores
para preco e prazo de exercicio impossibilita aificacdo segura da referida opcgéao.

Adicionalmente, no que se refere a parcela detorééissas debéntures, a possibilidade de
calculo do valor presente dos fluxos descontadosse&orna confiavel devido a auséncia
de parametros confiaveis de mercado, quer pelasitéecxia de referéncias validas de
precos ou depreadsde risco, dados necessarios para o desconto aprakente, segundo
0s modelos adotados atualmente.

Em funcédo dos fatores mencionados, gerados peteiGsglade das opera¢des do Sistema
BNDES, adota-se que a premissa mais confiavel ®@rip marcacdo na curva do titulo,
visto que, o intervalo de estimativas razoaveis vddor justo é significativo e as
probabilidades das varias estimativas ndo podemageavelmente avaliadas, de acordo
com o item AG81, da Deliberacdo CVM n.° 604/09.
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O valor justo dos instrumentos financeiros negasaem mercados ativos (como titulos
mantidos para negociacao e disponiveis para vehdmseado nos precos de mercado,
cotados na data do balanco. Um mercado é conswetido se 0s precos cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis arpdatBolsa, distribuidor, corretor, grupo
de industrias, servicos de precificacdo, ou agémegjaladora e aqueles precos representam
transacdes de mercado reais e que ocorrem regul@rem base puramente comerciais.
Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1.n&sumentos no Nivel 1 compreendem,
principalmente, acbes de companhias abertas.

O valor justo dos instrumentos financeiros que s@m negociados em mercados ativos é
determinado mediante 0 uso de técnicas de avalidE@sas técnicas de avaliagdo
maximizam o0 uso dos dados adotados pelo mercadguenesta disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas daadeti®Ge todas as informacgdes relevantes
exigidas para o valor justo de um instrumento foeslotadas pelo mercado, o instrumento
estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informagbes relevantes ndo estigeada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas palarizar os instrumentos financeiros
incluem:

- precos de mercado cotados ou cotagOes de ig8&tifinanceiras ou corretoras para
instrumentos similares;

- 0 valor justo das debéntures que possuem opgammversao/permuta em acdes é
calculado pela projecao do fluxo do crédito de doocom as taxas contratadas,
descontando-se o fluxo projetado a valor presemteima taxa de desconto composta
por: taxa livre de risco + spread de risco de ntarca

- 0 valor justo de opcdes do tipo europeia cujo®a objetos sdo negociados em bolsa
de valores é calculado com base nos modelos:

() Black-Scholes-Mertosendo as principais premissas listadas abaixo:

. Data inicial: refere-se a data da avaliacaseja, a data final de cada trimestre;

. Data final: data de vencimento;

c. Preco do ativo: uUltima cotacdo média do ativgetobobservada até o final da
primeira quinzena do més de referéncia, podendajsstado nos casos em que ha
oscilacao significativa das cota¢cdes na data base;

d. Preco alvastrike price projecdo do preco de exercicio da opgdo na dedd fle

acordo com as condicfes contratuais;

o o
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e. Taxa livre de risco: taxa nominal pré-fixadatitido publico emitido pelo Tesouro
Nacional que tiver prazo compativel ao do ativo @edliacao;

f. Dividend yield calculado caso a caso, mas geralmente, defimdwa média dos
altimos anos;

g. Volatilidade: adotou-se como padrdo a volatidElaanualizada com base na
oscilacdo diaria do ativo-objeto ao longo dos tdsmM anos.

(if) Simulagéo de Monte Carlo;

- 0 valor justo das demais opc¢des/derivativos etijgo-objeto ndo € negociado em
bolsa de valores é calculado pela apuracdo do yatw da opcdo com base na
diferenca entre o valor econédmico do ativo objdaierminado a partir de modelos
de precificacdo baseado em multiplos ou em fluxaalea descontado, e o saldo
devedor do contrato da debénture na data de refarén

- 0 valor justo de opg¢Oes do tipo americana cajo®s objetos ndo sao negociados
em bolsa de valores é calculado com base em mddedwaliacdo de portfolio.

O valor de mercado das debéntures emitidas pelaEBWAR foi obtido com base em
precos divulgados da ANBIMA. Em alguns casos, mmta da baixa liquidez no mercado,
guando nao havia preco indicativo na ANBIMA, foramputados dados divulgados da
CETIP ou da BOVESPAFIX.

21. Gerenciamento de Riscos

O gerenciamento dos riscos de mercado, liquideégiitor e operacional no BNDES € um
processo evolutivo. Os trabalhos sdo desenvolvismodo a promover o continuo
aprimoramento das politicas, processos, critéringtedologias de controle de riscos.

Compdem a estrutura de gerenciamento de risco eod#&oles internos do BNDES:
Conselho de Administracdo; Diretoria; Comité det@esle Riscos; Subcomités de Gestéo
de Risco de Mercado, de Risco de Crédito e de Rigmeracional e Controles Internos; e
unidades dedicadas ao gerenciamento de riscos.

* Risco Operacional

A gestdo dos riscos operacionais envolve todasess @a Instituicdo, compreendendo as
atividades de identificacdo e avaliacdo de riscospeocessos € em novos produtos, bem
como atividades voltadas para as perdas operasigu@ decorrem da materializacdo do
risco. A Politica de Gestdo de Riscos Operaciomadiithada aos fundamentos estabelecidos
na Resolugdo CMN n° 3.380/06, forma a base datesire orientam a execucgdo das
atividades de gestao de risco operacional nasisieaacoes com as demais areas do Banco.
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* Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de ocorréncia de pdimanceiras resultantes da alteracdo nos
valores de mercado de posi¢cdes ativas e passitidagipela Instituicdo, dentre as quais se
incluem os riscos das operacdes sujeitas a vardgamwtacdo de moeda estrangeira, das
taxas de juros, dos precos das acdes e dos pregoesrdadoriascommodities

A Politica Corporativa de Gestao de Riscos de MiEr@o BNDES e de suas subsidiarias
define o conjunto de metodologias, procedimentostds, instrumentos e responsabilidades
aplicaveis no controle permanente dos processdrsstituicdo, a fim de buscar o adequado
gerenciamento dos riscos.

Risco de cambio

A BNDESPAR est4 exposta aos efeitos de flutuac@otaweas de cambio decorrentes de

operagbes em moedas estrangeiras. O risco de c@&mbamitorado diariamente através da

apuracdo da exposicdo cambial do Sistema BNDE®8sthatégias de hedge séo feitas para o
Consolidado, através da atuacdo nos mercados igatoers cambiais.

Risco de taxas de juros

E o risco de o valor justo ou os fluxos de caixarfos de instrumentos financeiros oscilarem
devido a mudancas nas taxas de juro de mercad@sc® de juros é controlado para o
Sistema BNDES. Adicionalmente, o risco de descastmentre indexadores e taxas €
monitorado mensalmente e esta sujeito a limitesvayplos pelo Comité de Gestéo de Risco.
Os limites séo estabelecidos para cada uma dagsaspio Sistema BNDES e também para
o Consolidado.

Risco de precos
E o risco de o valor justo ou os fluxos de caixarios de instrumentos financeiros oscilarem
como resultado de alteracdes nos precos de memgaelosejam essas alteracdes por fatores

especificos do instrumento financeiro, ou fatoree qfetam todos os instrumentos
financeiros semelhantes negociados no mercado.
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Exposicao a risco de mercado

A unidade responsavel pela gestdo de risco de dwreaiquidez do Sistema BNDES
acompanha o0s numeros relativos as participacteset®ias da BNDESPAR em
companhias abertas listadas na Bovespa, empresaslés e nos fundos de investimentos
em participacfes, realizando a marcacdo a mercadmadeira de acbes das companhias
abertas. A apuracdo do risco de juros, cambio eopresalizada para o Sistema BNDES
obedece as metodologias regulamentares. Adicioméémnatilizam-se outras metodologias
de aferi¢édo de risco, dentre elas o V&RI@e at Risk

A gestao de risco de mercado monitora a parcelegleerimento de capital resultante da
carteira de negociacdo e de ndo negociacdo, de maguwantir a adequacdo dos riscos
inerentes a essas operacdes em niveis compativeis padrao de risco a ser assumido pela
Instituicao.

A carteira de negociacdo consiste em todas as @@yacom instrumentos financeiros,
inclusive derivativos, detidas com a intencdo dgonmcao ativa e frequente ou destinadas a
hedgee que ndo estejam sujeitas a limitacdo da suaciadjjadade. As operacdes detidas
com intencdo de negociacao sao aquelas destindda®wenda; (ii) obtencéo de beneficio
dos movimentos de precos, efetivos ou esperaddsj)aealizacdo de arbitragem.

A carteira de negociacdo da BNDESPAR é atualmemtedda por fundos de investimentos
geridos por distribuidora de titulos e valores riékos. A carteira de negociagdo tem como
maior parte de sua composicao titulos publicosxaebs.

A carteira ndo designada para negociacdo correspdrasgicamente, a acdes oriundas de
investimentos da BNDESPAR em renda variavel, titygovados com e sem opcionalidade
e captacdes. Essa carteira inclui riscos de tajards, indice de precos, cambio e risco de
acoes. Algumas das acbdes do BNDES sédo avaliadas rmpétodo de equivaléncia
patrimonial.

Apresentamos a seguir quadro comparativo conten@x@osicdes a risco de cambio, risco
de taxas de juros e risco de precos, para junl20 1@ e para dezembro de 2012:

R$ mil
. . Exposi¢éo em Exposi¢éo em
Grupo de Risco Fator de Risco 30/06/2013 31/12/2012
Juros Selic / DI (215.570) (2.415.469)
Juros TJILP 2.261.019 3.961.495
Juros Prefixado (Sujeito a (227.346) (917.197)
Reprecifica¢éo)
Juros IGPM 299 294
Juros IPCA (1.331.321) 301.544
Juros TR (503.353) (492.749)
Cambio usD 38.873 46.309
Precos Acles e equivalentes 55.016.612 68.815.544
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Andlise de sensibilidade sobre instrumentos finanges, conforme Instrucéo
Normativa CVM n.° 475/08 e Deliberacdo CVM n.° 6048R.

Apresentamos nesta nota quadro demonstrativo disedé sensibilidade dos instrumentos
financeiros constantes nas operacoes da BNDESPA®R dgscreve 0s riscos inerentes a
estas operacles, e que podem gerar perdas firméeaondmicas para a Companhia. A
analise de sensibilidade dos instrumentos finans@onsiderou o efeito tributario incidente

sobre o lucro/prejuizo das operacdes de renda fseaiavel.

Na elaboracdo da andlise de sensibilidade, a Cdngauotou as seguintes premissas,
definidas na Instru¢cdo Normativa CVM n° 475/08:

» identificacdo dos riscos de mercado que podem ger@uizos materiais para a
Companhia;

» definicAo de um cenario provavel, nos termos dabBelcdo CVM n.° 604/09, do
comportamento do risco que é referenciado por fextierna independente para o prazo de 1
ano;

» definicdo de dois cenarios adicionais, nos termagndtrucdo CVM n.° 475/08, com
deterioracdes de, pelo menos, 25% e 50% na vadévesco considerada (cenarios Il e lll);

« apresentacdo do impacto dos cenarios definidos alor Justo dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia e seus reflexossultado e no patrimonio liquido; e

» 0 cenario provavel e os de estresse (Il e lll)fomparados com o cenario atual para
cada tipo de instrumento financeiro.

Para o calculo da andlise de sensibilidade dasoipes em renda fixa e de taxa de cambio,
0 cenario provavel, avaliado internamente, conaideexpectativa de comportamento das
taxas nos proximos 12 meses, podendo ocasionaoganiperdas para a Instituicao.

O cenario provavel para as operacfes de rendaveh(Ecdes) foi calculado com base no
beta de cada uma das acbes que compdem a cadeBNOESPAR e em avaliagbes
internas para determinacdo da taxa livre de riscaumh ano e do prémio de risco de
mercado, utilizando para tal o modelo CAP®apital Asset Pricing Modgl O valor da
carteira de ac6es em 30 de junho de 2013 foi atibzcomo base do cenario atual. Foram
excluidas da analise as acbes que séo avaliadaspwido de Equivaléncia Patrimonial.

O termo “acbes e equivalentes” utilizado no quadhlmixo se refere a carteira de
participacfes acionarias em empresas ndo coligaag®es”) e a instrumentos financeiros
com caracteristicas de titulos patrimoniais (“egl@mtes”), classificados no balanco
patrimonial como disponivel para venda.
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Os cenatrios 1l e Il aplicam os choques de 25% B0dé (na direcdo da perda) sobre dados
de mercado, com posi¢cdo em 30 de junho de 2013le 8&zembro de 2012.

R$ mil
30/06/2013
Grupo de Fator de Risco Risco Cenzflrlo Cenério Il Cenario Il
Risco provavel
Juros Selic / DI Queda da Selic / DI 432 (3.341) (6.681)
Juros TILP Queda da TILP - (14.923) (24.871)
Juros Prefixado Alta da taxa Prefixa_lc_ia no
momento da reprecificacao 5.134 (4.693) (9.386)
Juros IGPM Queda do IGPM 2 2) 3)
Juros IPCA Queda do IPCA (3.545) (11.723) (23.445)
Juros TR Altana TR (485) (498) (996)
Cambio uUsD Queda do cambio BRL/USD (15) (5.131) (8.552)
Precos Acles e equivalentes  Queda no preco das agdes 5.202.154 (9.077.741) 1568.882)
R$ mil
31/12/2012
Gru_po de Fator de Risco Risco Cenrfmo Cenério Il Cenério Il
Risco provavel
Juros Selic / DI Alta da Selic / DI (638) (28.736) (57.471)
Juros TILP Queda da TJLP - (26.146) (43.576)
. Alta da taxa Prefixada no 33.234 (19.280) (38.561)
Juros Prefixado e
momento da reprecificagao
Juros IGPM Queda do IGPM - ) (4)
Juros IPCA Queda do IPCA (736) (2.392) (3.987)
Juros TR Alta na TR - - -
Céambio uUsD Queda do caAmbio BRL/USD 695 (6.113) (10.188)
Precos AcOes e equivalentes  Queda no preco das agbes 5.711.692 (11.354.565) 22.700.130)

No que tange as debéntures conversiveis/permutéetsaso de ndo exercicio da opcéo de
conversao/permuta, a BNDESPAR permanecera conda feqa das debéntures, recebendo
a remuneracao e/ou retorno do principal advindcetirido titulo.

Para os derivativos analisados, o risco de precatyo subjacente a tais instrumentos
financeiros pode ser considerado como o mais neleyauja variacdo pode responder pela
maior parcela de alteracdo do valor justo dessssumentos de renda variavel em
determinado periodo. Para fins da Deliberacdo CVM604/09 e da Instrucdo CVM
n°® 475/08, na andlise de sensibilidade dos derosfoi considerado como cenario provavel
0 proéprio valor justo ja registrado, uma vez queeesgalor ja reflete a expectativa da
administracdo e se baseia em fontes externas des @am@érca das variaveis de risco que
fazem parte dos modelos de precificacdo adotadasopeélculo do valor justo. Esse cenério
foi base para os cenérios de deterioracdo de 2%@%e da principal variavel de risco
considerada, o preco a vista da acado objeto. © associado a alta ou queda no preco do
ativo objeto depende do tipo do derivativo.
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DERIVATIVOS DE OPERACOES DE RENDA VARIAVEL

R$ mil
30/06/2013
Instrumento Risco Cenario provavel Cenario I Cendrio Il
Opcionalidade
presente em Q.ueda no preco do (355.571) (627.834)
N ativo objeto (acgdes)
debéntures
Opcionalidade
associadaa  Alta no preco do ativo (43.046) (78.370)
participacdes objeto (agBes) ’ '
acionérias
Opcionalidade
associada a Queda no preco do (211.684) (428.252)
participacbes ativo objeto (a¢des) ' ’
acionarias
DERIVATIVOS DE OPERACOES DE RENDA VARIAVEL
R$ mil
31/12/2012
Instrumento Risco Cenario provavel Cenario Il Cenario lll
Opcionalidade
presente em  Jueda no preco do (352.576) (689.126)
debé ativo objeto (acbes)
ebéntures
Opcionalidade
associadaa  Alta no preco do ativo (28.622) (44.108)
participaces objeto (agbes) ' '
acionérias
Opcionalidade
associada a Queda no preco do
participacbes ativo objeto (agdes) (208.493) (428.433)
acionérias

As perdas potenciais indicadas nos exercicios deridegdo da variavel de risco
considerada na andlise de sensibilidade em cummidmga Instru¢cdo CVM n° 475/08,
inclusive aquelas relacionadas a instrumentos @&ros originados naturalmente no ambito
das operacbes de apoio financeiro por intermédinsteumentos de renda variavel, nao
refletem adequadamente a percepcdo dos riscos madoeda BNDESPAR no ambito da
estruturacdo e contratacdo das operacoes; nacpondgem a provaveis 6nus financeiros e
econdmicos da Instituicdo; e também nado represemtgractos provaveis de ocorrer no
resultado do sistema BNDES.
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Em relacdo aos derivativos que constam da presediese, € importante notar a diferenca
do impacto econémico entre dois horizontes de terfipao periodo completo de vigéncia

do derivativo; e (ii) nos periodos intermediari@snpreendidos no prazo de vigéncia do
derivativo citado no item (i). No caso do periodonpleto, entre a data de aquisicdo do
derivativo e 0 seu vencimento (item i), ndo haaride perda acumulada no resultado do
Banco, uma vez que, no momento inicial, esse im&nio possui valor justo igual a zero,

sem qualquer desembolso correspondente a titulpr&@mio. Ja no caso dos periodos
intermediarios (item ii), existe o risco de perdavalor dos derivativos em decorréncia de
eventuais variacbes negativas no valor justo ddasstsumentos. Tais variagcdes nestes
periodos geram impacto no resultado e no patrimdaimstituicao.

Cabe observar que os impactos das exposicdes dinasncecorrentes das opcdes de venda
detidas e opcdes de compra de acdes cedidas pEEEMNAR ndo representam potencial
prejuizo para a Companhia, uma vez que, sob o pEntista econémico, a deterioracao do
valor de tais opg¢des € compensada pela apreciaga@ldr de mercado das respectivas
acdes subjacentes ja presentes na carteira da BRERESconstituindo uma espécie de
“hedgenatural”.

* Risco de Liquidez

O risco de liquidez € a possibilidade de a ingt#aindo ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigacdes esperadas e inesperadas, coreefiiésras, inclusive as decorrentes de
vinculacdo de garantias, sem afetar suas operadi@gas e sem incorrer em perdas
significativas; e a possibilidade de o Sistema BISDEo0 conseguir negociar ativos a preco
de mercado, devido ao tamanho elevado de suasdpssiem relacdo ao volume
normalmente transacionado ou em razao de alguncaresiidade no mercado.

A Estrutura de Gerenciamento do Risco de LiquidezRwlitica Corporativa de Gestédo de
Risco de Liquidez do BNDES e de suas subsidiamdimem o conjunto de metodologias,

procedimentos, limites, instrumentos e responskiulks aplicAveis no controle permanente
dos processos internos da Instituicdo, a fim dangaro adequado gerenciamento dos riscos.

A BNDESPAR, pela sua propria natureza de instituigditada para o fomento de capitais,
possui baixo risco de liquidez. A gestao do risediguidez da empresa é controlada através
do Consolidado BNDES, analisando-se quantitativaeness instrumentos financeiros
constantes nos ativos negociaveis ou passivosveisgpara os prazos de 30, 60 e 90 dias.
Tal estimativa ndo resulta em previsdo de caixéina do periodo, mas sim em quanto a
InstituicAo € capaz de levantar de recursos nesse&ohte de tempo, honrando
tempestivamente seus compromissos.

PAGINA: 94 de 107



ITR - InformacBes Trimestrais - 30/06/2013 - BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR Versédo : 1
Notas Explicativas

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012

Fluxo nominal de principal e juros dos passivoariteiros:

R$ mil
30/06/2013
Repasses

Vencimentos BNDES STN Debéntures Outras obdigs©)
2013 28.215 324.010 1.186.435 721.899
2014 19.778 648.024 2.282.999 142.216
2015 13.612 648.024 920.472 -
2016 12.846 648.024 1.163.867 -
2017 12.070 648.024 726.712 -
2018 6.685 - 74.236
2019 - - 1.460.298 -
Total 93.206 2.916.106 7.815.019 864.115

R$ mil
31/12/2012
Repasses

Vencimentos BNDES STN Debéntures Outras obdigs©)
2013 62.273 626.055 2.197.517 326.916
2014 101.742 626.055 2.276.776 142.217
2015 91.632 626.055 900.685 -
2016 86.476 626.056 1.161.136
2017 81.257 626.056 701.510
2018 142.993 - 142.029
2019 - - 1.409.655 -
Total 566.373 3.130.277 8.789.308 469.133

(*) Inclui: Instrumentos financeiros derivativosgdisicdo a prazo de titulos e valores mobiliaridévielendos a pagar.

* Risco de Crédito

O risco de crédito é o risco associado a possitniedde ocorréncia de perdas decorrentes: (i)
do ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, sdas respectivas obrigacoes
financeiras nos termos pactuados, (ii) a desvalgé@ia de contrato de crédito decorrente da
deterioracdo na classificacdo de risco do tomadii), a reducdo de ganhos ou

remuneragles, (iv) as vantagens concedidas nago@aedes ou, (v) aos custos de
recuperacao.

O objetivo primordial da gestao de risco de crédddBNDES é a mensuracdo adequada do
risco de perdas financeiras na carteira da Ingfitui Atualmente é utilizada a metodologia
padronizada para o célculo do Capital Regulamesaaforme normativos emitidos pelo
Conselho Monetério Nacional. De modo semelhantéra&tamento aplicado a carteira de
ativos do BNDES, também os ativos da BNDESPAR,uindo derivativos, provisionam
capital regulamentar, respeitando as regras dama Circular BACEN n° 3.360/07.
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A unidade responsavel pela gestdo do risco de torah Sistema BNDES realiza
estimativas para os diferentes componentes de a0 ativos inseridos na parcela
regulamentar de capital, além de modelagens detatapcondmico por meio de
metodologias analiticas e por simulacdo. Tais seslisdo desenvolvidas com vistas a
implementacéo futura do modelo avancado conformedridies de Basileia. Desse modo, 0
risco da carteira € avaliado por meio da obtenc@oestimativas para as seguintes
componentes: (i) a probabilidade de inadimplénciaamador ou contraparte (PD); (ii) a
exposicdo com o tomador ou contraparte no momeattadimpléncia (EAD); (iii) as
perdas decorrentes da inadimpléncia (LGD); e (ivinaturidade ou prazo efetivo de
vencimento dos contratos.

Entretanto, merece ser destacado que, para a abtdegestimativas em conformidade com

as diretrizes de Basileia, as mensuracdes devégtirat perspectivas de perdas (modelo de
perdas esperadas), enquanto que as estimativagstasiao atendimento do CPC 38 devem

evidenciar perdas incorridas. Por esta razédo, @adeiresponsavel pela gestdo do risco de
crédito trabalha atualmente com bancos de dadonélises segregadas para Basileia e CPC.
Particularmente em relacdo as estimativas exigmEss novos padrbes contdbeis, séo
efetuadas diversas segmentacdes e tratamentodfiesgeentre os quais se encontram o

calculo e a analise dos parametros de risco vadifis isoladamente para a carteira da
BNDESPAR.

Exposicao ao Risco de Crédito

A exposicdo ao risco de crédito total, sem a agficade mitigadores de risco ou provisdes
para risco de crédito, passou de R$ 79.848 miltdiasjezembro de 2012, para R$ 68.862
milhdes, em junho de 2013. Destacou-se no periogdduwgao, ocasionada pela volatilidade
de mercado na exposicdo em ativos financeiros digpis para venda, em virtude das
variagdes no Ajuste a Valor de Mercado de Tituldgakres Mobiliarios e Instrumentos

Financeiros.
R$ milhdes
30/06/2013 31/12/2012
Itens On Balance
Ativos financeiros mantidos para negociagéo 3.266 1.999
Ativos financeiros disponiveis para venda 53.827 64.015
Ativos financeiros designados a valor justo petultado 7.296 8.952
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 2.991 3.106
Outros 1.120 1.256
Itens Off Balance
Compromissos a Liberar 362 520
Total 68.862 79.848
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22. Gestao de capital

Os principais objetivos, do BNDES e de suas coadiad, relacionados ao gerenciamento de
capital sdo os seguintes:

» Manter uma soélida base de capital que suporferdea efetiva o desenvolvimento de seus
negocios;

» Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos ong@psgadores dos mercados bancarios onde
opera;

» Assegurar rentabilidade compativel com os risaesumidos pelo BNDES e por suas
empresas controladas.

A adequacédo da estrutura de capital e o monitorandos limites relacionados ao capital
regulatorio séo realizados pelo BNDES por meiong@émentacdo de processos, métodos e
procedimentos originados das diretrizes definidak pgComité de Basileia, na forma
implementada pelo Banco Central do Brasil. Desséana autoridade monetéria exige que
as instituicbes financeiras e demais instituicoatorzadas a funcionar pelo BACEN
mantenham, permanentemente:

« Um Patrimbnio de Referéncia (PR) compativel consco de suas atividades e apurado
segundo a Resolucdo CMN n° 3.444/07; e,

* Um Capital Regulatério Minimo, denominado de irainio de Referéncia Exigido (PRE),
de 11% sobre o total dos ativos ponderados peto,rspurado em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 3.490/07.

Dessa forma, com o objetivo de assegurar a conilde entre o capital mantido pela
instituicdo e o capital requerido para fazer freate riscos incorridos em suas atividades,
todas as exposicfes a risco provenientes das desrdga BNDESPAR estdo inseridas nas
parcelas componentes do capital regulamentar do EBNDonforme determinado pela
legislacdo vigente. Por outro lado, os ativos dDBNPAR sé&o considerados, pelo Método
de Equivaléncia Patrimonial, parte integrante daitamantido pelo BNDES e reportado
em suas demonstragdes consolidadas.

Adicionalmente, cabe destacar que todos os limégslamentares apurados pelo BNDES,
notadamente aqueles relacionados as exposicoekfa@ntes riscos, incluem as operagcdes
realizadas pela BNDESPAR. De modo semelhante, disaiciores gerenciais monitorados
mensalmente para o0 acompanhamento das exposicom#tepe tanto a avaliacdo por
empresa do conglomerado econémico financeiro quardtises em bases consolidadas.
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23. Contragarantias prestadas

A Companhia ofereceu em caucao 7.744.038 acOesr@nefais nominativas de emissao da
Petréleo Brasileiro S/A- Petrobras (posteriormedesdobradas em 61.952.304 acoes
preferenciais) e 28.083.251.230 ag¢bes ordinariawirmaiivas de emissdo da Centrais
Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobras (posterianteegrupadas em 56.166.502 acdes
ordinarias), em contragarantia ao Tesouro Nacigmai,conta de aval e empréstimos, no
montante de US$ 600 milhdes, captados no exteeior geu acionista unico - BNDES. Do
montante dessas acoes, 61.952.304 acles prefe&sateiamissao da Petrobras e 1.510.070
acOes ordinarias de emissao da Eletrobras contiblgqueadas nas entidades de custodia.

24. Informacdes por segmento

O relatério de Informacdes por Segmento de Negdssugie as premissas utilizadas no
relatorio interno fornecido ao “principal gestosdgperacdes”, responsavel pela alocacéo de
recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segnug@racionais. Na BNDESPAR, “o
principal gestor das operacdes” € sua Diretorisg, cqatuando de forma colegiada, €
responsével pela gestdo dos segmentos operaciooafsyme previsto no Pronunciamento
CPC 22.

Na identificacdo de seus segmentos divulgaveis\RESPAR organiza suas operacdes de
acordo com as diferencas entre seus produtos E@grque vem a ser o apoio financeiro
através de instrumentos de renda fixa (“Segment®eleda Fixa”) e o apoio financeiro
através de instrumentos de renda variavel (“Segmeet Renda Variavel”). O apoio
financeiro através de instrumentos de renda fixapreende basicamente as operacdes de
aquisicdo de debéntures e as de venda a prazdulbes & valores mobiliarios. O apoio
financeiro através de instrumentos de renda vdriéwgloba basicamente a aquisicdo de
participacfes societarias, seja de coligadas (s¥rriais existe influéncia significativa) ou
de outras empresas, mensuradas ao valor just@ aslguais ndo ha influéncia significativa.
Os recursos excedentes, ap0s aplicacdo nos segnaentenda fixa e de renda variavel, sdo
aplicados em operacdes de tesouraria, represemqadd3utros Segmentos”.

A alocacéo do custo dandingaos segmentos operacionais obedece as seguiateis$as:

(i) os investimentos no “Segmento de Renda Variaad financiados, primeiramente, pelo

Patrimonio Liquido, fonte de recursos ndo onereseaso este ndo seja suficiente, utilizam-
Se 0S recursos menos onerosos; (i) os recursesadps em “Outros Segmentos” séo
financiados pelas fontes de recursos mais onerasa@i) o custo de captacdo dos

investimentos no “Segmento de Renda Fixa” repraserd diferenca entre o custo de
captacdo total e os custos de captacdo alocadtSegmento de Renda Variavel” e aos
“Outros Segmentos”.

As praticas contabeis adotadas na apuracdo dasnafées por segmentos operacionais
estdo em linha com as praticas contabeis adotadaguracdo das demonstragdes contébeis.
A BNDESPAR avalia o desempenho desses segmentosbese no lucro operacional
liquido. O imposto de renda € monitorado de foreraralizada e, portanto, ndo foi alocado
a qualquer segmento. As receitas operacionaitos@imente oriundas de clientes externos
e dessa forma néo ha operacfes entre 0s segmpatasionais.
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As informacgdes por segmento operacional foram seddis e sdo demonstradas a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Renda Fixa Reﬂda Outros N&o alocado Totais
Variavel Segmentos

RECEITAS OPERACIONAIS 666.906 2.772.572 34.724 - 3.47202
Receitas de juros 644.444 - 34.724 - 679.168
Resultado com fundos de investimentos - 75.862 - 675.8
Resultado com alienagéo de titulos renda variavel - 290.823 - - 290.823
Dividendos e juros sobre o capital proprio - 1.668.0 - - 1.618.060
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 187.364 - - 187.364
Receita de equivaléncia patrimonial - 477.629 - - 477.629
Oultras receitas 22.462 122.834 - - 145.296
DESPESAS OPERACIONAIS (405.186)  (1.659.258) (79.892) - (2.144.336)
Despesa de juros (401.756) - (79.892) - (481.648)
Despesa de equivaléncia patrimonial - (579.848) - - (579.848)
Reverséo '(constituigéo) de provisao para reducamioo (3.430) ) ) ) (3.430)

recuperavel
R(_eversa_o (constituicéo) de provisdo para perda em ) (1.079.410) ) ) (1.079.410)

investimentos
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (8.269) 39.306 - (282.405) (251.368)
Reversdo (constitui¢cdo) de provisdes trabalhistdsets - - - (7.167) (7.167)
Despesas com pessoal - - - (89.593) (89.593)
Despesas tributarias - - - (151.639) (151.639)
Despesas administrativas - - - (20.546) (20.546)
Atualizagdo monetéria de ativos e passivos (8.269) 9.30® - 7.321 38.358
Outras receitas/despesas operacionais - - - (20.781) (20.781)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO E

PARTICIPACOES 253.451 1.152.620 (45.168) (282.405) 1.078.498
Tributos sobre o lucro - - - (439.812) (439.812)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 253.451 1.152.620 (45.168) 7@2.217) 638.686
ATIVOS EM 30/06/2013 12.297.031 71.295.838 3.267.268 1.066.164 87.926.301
Investimentos em coligadas (MEP) - 16.907.744 - - 16.907.744
ATIVOS EM 31/12/2012 14.058.780 81.492.928 1.998.774 3.277.572 100.828.054
Investimentos em coligadas (MEP) - 16.667.573 - - 16.667.573
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R$ mil
Em 30 de junho de 2012
Renda Fixa Re_r]da Outros Nao Totais
Variavel Segmentos alocado
RECEITAS OPERACIONAIS 788.545 2.830.175 12.678 - 3.631.398
Receitas de juros 677.765 - 12.678 - 690.443
Resultado com fundos de investimentos - 127.624 - - 127.624
Resultado com alienagéo de titulos renda variavel - 759.083 - - 759.083
Dividendos e juros sobre o capital proprio - 1.467.031 - - 1.467.031
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - (167.581) - - (167.581)
Receita de equivaléncia patrimonial - 586.998 - - 586.998
Outras Receitas 110.780 57.020 - - 167.800
DESPESAS OPERACIONAIS (666.674) (1.081.978) (19.659) - (1.768.311)
Despesa de juros (664.149) (134.185) (19.659) - (817.993)
Despesa de equivaléncia patrimonial - (772.852) - - (772.852)
Reverséo (constituicdo) de provisédo para reduca@ioo recuperavel (2.525) - - - (2.525)
Reversdo (constituicdo) de provisdo para perdaswesstimentos - (174.941) - - (174.941)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (30.331) 82.26 - (380.816) (328.896)
Reverséo (constituicdo) de provisdes trabalhistdgsess - - - (12.190) (12.190)
Despesas com pessoal - - - (196.317) (196.317)
Despesas tributarias - - - (109.238) (109.238)
Despesas administrativas - - - (64.473) (64.473)
Atualizagdo monetéria de ativos e passivos (30.331) 82.251 - 16.182 68.102
Outras receitas/despesas operacionais - - - (14.780) (14.780)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO 91.540 1.830.448 (6.98) (380.816) 1.534.191
Tributos sobre o lucro (312.022) (312.022)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 91.540 1.830.448 (6.981) (62838) 1.222.169
ATIVOS EM 30/06/2012 14.683.103 86.037.599 260.077 2.143.690 103.124.469
Investimentos em coligadas (MEP) - 19.567.857 - - 19.567.857
ATIVOS EM 31/12/2011 14.982.383 93.754.868 217.630 1.703.402 110.658.283
Investimentos em coligadas (MEP) - 19.332.192 - - 19.332.192
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

FERNANDO DAMATA PIMENTEL — Presidente
LUCIANO GALVAO COUTINHO — Vice-Presidente
ALESSANDRO GOLOMBIESWSKI TEXEIRA
JOAO PAULO DOS REIS VELLOSO

ROBERTO TEIXEIRA DA COSTA

CONSELHO FISCAL:

LISCIO FABIO DE BRASIL CAMARGO
RICARDO SCHAEFER

CLAUDIO DE ALMEIDA NEVES

RONNIE GONZAGA TAVARES - Suplente
FABIO ESTORTI DE CASTRO — Suplente
JORGE KALACHE FILHO — Suplente

DIRETORIA:

LUCIANO GALVAO COUTINHO — Diretor- Presidente

WAGNER BITTENCOURT DE OLIVEIRA — Diretor-Superinteente
FERNANDO MARQUES DOS SANTOS - Diretor

GUILHERME NARCISO DE LACERDA - Diretor

JOAO CARLOS FERRAZ - Diretor

JULIO CESAR MACIEL RAMUNDO - Diretor

LUIZ EDUARDO MELIN DE CARVALHO E SILVA - Diretor
MAURICIO BORGES LEMOS - Diretor

ROBERTO ZURLI MACHADO - Diretor
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Versdo : 1

SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA:
SELMO ARONOVICH

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE:
CARLOS FREDERICO RANGEL DE CARVALHO SILVA - CRC-RI87956/0-8
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CARTEIRA DE ACOES - POSICAO: 30/06/2013

Nome % Total % ON % PN
AES ELPA S.A. © *) 0,00
AES TIETE S.A. *) *) 0,00
AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A. *) * 0,00
ALFATEST IND. E COM. DE PROD. ELETRONICOS S.A. 27,48 0,00 91,61
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. 12,10 12,10 0,00
ALTUS PARTICIPACOES S.A. 39,48 0,00/ 100,00
AMATA S.A. 13,33 13,33 0,00
AUTEL S.A. TELECOMUNICACOES 21,61 0,00 46,43
BANCO DO BRASIL S.A. 0,19 0,19 0,00
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 0,43 0,00 0,97
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 0,11 0,11 0,12
BCPAR S/A 10,96 0,00 57,14
BEMATECH S.A. 8,15 8,15 0,00
BIO FILL PRODUTOS BIOTECNOLOGICOS S.A. 25,00 25,00 0,00
BIOMM S.A. 14,36 0,00 25,42
BOMBRIL S.A. 10,61 0,00 16,85
BR MALLS PARTICIPACOES S.A. 0,12 0,12 0,00
BRADESPAR S.A. 0,51 0,00 0,79
BRASKEM S.A. 5,53 0,00 12,75
BRASPEROLA IND. E COMERCIO S/A 3,81 0,00 7,86
BRQ SOLUCOES EM INFORMATICA S/A 23,00 0,00| 100,00
CARBOMIL S.A.- MINERACAO E INDUSTRIA 30,00 0,00 100,00
CASA ANGLO BRASILEIRA S/A 22,34 0,00 37,10
CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. 11,72 11,72 0,00
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 11,86 13,04 7,04
CI&T SOFTWARE S/A 31,83 0,00 100,00
CIA. BRAS. DE PART. AGROINDUSTRIAL 5,87 5,87 0,00
CIA. DE ABAST.D'AGUA E SANEAMENTO DO ESTADO-AL (*) 0,00 1,27
CIA. DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS 6,77 0,00 12,40
CIA. DE TRANSITO E TRANSPORTE URBANO DO RECIFE - CTTU 11,90 4,73 38,85
CIA. DE TRANSPORTES COLETIVOS DO RIO DE JANEIRO - CTC 1,39 1,39 0,00
CIA. DO METROPOLITANO DE SAO PAULO 0,04 0,04 0,00
CIELO S.A. 0,28 0,28 0,00
CIPHER S.A. 15,80 0,00 100,00
CLAMPER INDUSTRIA E COMERCIO S/A 23,00 0,00| 100,00
COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA 53,85 50,00| 100,00
COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL 33,42 33,42 0,00
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS - AMBEV 0,05 0,00 0,12
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE *) 0,00 0,01
COMPANHIA DE RECUPERACAO SECUNDARIA 30,00 30,00 0,00
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS-COPASA 3,67 3,67 0,00
COMPANHIA DISTRIBUIDORA DE GAS DO RIO DE JANEIRO - CEG 34,56 34,56 0,00
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG 1,58 0,16 2,68
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL 23,96 26,41 21,21
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 1,89 1,89 0,00
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COMTRAFO INDUSTRIA DE TRANSFORMADORES ELETRICOS S.A. 17,25 0,00 77,02
CONTAX PARTICIPACOES S.A. 1,85 1,07 2,27
COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO 0,03 0,03 0,00
CPFL ENERGIA S.A. 8,42 8,42 0,00
CRP CADERI CAPITAL DE RISCO S.A. 20,20 0,00 36,36
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREEND. E PARTICIPACOES 1,22 1,22 0,00
ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A. 3,76 3,76 0,00
ELEBRA S.A. - ELETRONICA BRASILEIRA ©) 0,00 *
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A 0,34 *) 0,56
EMBRAER S.A. 5,37 5,37 0,00
EMPRESA DE TRANSPORTE URBANO DO ESTADO DE GOIAS S/A 6,56 5,09 100,00
ENB-EXTRATOS NATURAIS DO BRASIL IND. E COMERCIO S.A. 35,00 35,00 0,00
ENERGISA S.A. 0,59 0,25 0,90
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 1,65 1,65 0,00
ESTRUTURADORA BRASILEIRA DE PROJETOS S.A. 19,61 11,11 30,71
FIBRIA CELULOSE S.A. 30,38 30,38 0,00
GAFISA S.A. 2,25 2,25 0,00
GENOA BIOTECNOLOGIA S.A. 27,06 0,00| 100,00
GERDAU S.A. 3,44 6,61 1,85
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A. 0,03 0,00 0,07
GRANBIO INVESTIMENTOS S/A 15,00 15,00 0,00
GRANO ALIMENTOS S/A 25,00 0,00 40,76
GRAUNA AEROSPACE S.A. 40,00 0,00 100,00
GRUPO A EDUCACAO S.A. 10,14 0,00 80,95
HIGH BRIDGE SOLUTIONS INDUSTRIA ELETRONICA S.A. 36,00 0,00 100,00
IBEMA COMPANHIA BRASILEIRA DE PAPEL 15,83 0,00/ 100,00
INDEPENDENCIA PARTICIPACOES S.A. 21,81 0,00 100,00
INDUSTRIA DE ALIMENTOS NILZA S/A 35,00 0,00| 100,00
INEPAR S.A. - INDUSTRIA E CONSTRUCOES 4,41 2,28 5,76
IOCHPE - MAXION S.A. 6,77 6,77 0,00
JBS S.A. 19,85 19,85 0,00
KLABIN S.A. 8,68 0,00 13,26
LBR - LACTEOS BRASIL S.A. 30,28 30,28 0,00
LIFEMED INDL DE EQUIP E ART MEDICOS E HOSPITALARES S.A. 22,00 0,00/ 100,00
LIGHT S.A. 13,46 13,46 0,00
LINX S.A. 10,40 10,40 0,00
LOJAS AMERICANAS S.A. 0,14 0,00 0,22
LOJAS ARAPUA S.A. 4,22 0,00 8,79
LOJAS RENNER S.A. 0,26 0,26 0,00
LUPATECH S.A. 31,14 31,14 0,00
MADEF S/A- INDUSTRIA E COMERCIO 20,29 0,00 26,46
MAGNESITA REFRATARIOS S.A. 2,88 2,88 0,00
MARFRIG ALIMENTOS S.A. 19,63 19,63 0,00
METALURGICA GERDAU S.A. 0,33 0,00 0,49
METANOR S.A. METANOL DO NORDESTE 5,57 0,00 8,36
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 0,66 0,66 0,00
MPX ENERGIA S.A. 10,34 10,34 0,00
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. 1,43 1,43 0,00
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MWI - SISTEMAS DE COMUNICACAO S.A. 11,49 0,00 36,50
NANOCORE BIOTECNOLOGIA S.A. 33,01 0,00/ 100,00
NESBER S.A. 20,00 20,00 0,00
NETUNO ALIMENTOS S.A. 33,28 0,00/ 100,00
NORTEC QUIMICA S.A. 20,00 20,00 0,00
NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO S.A. 4,51 4,51 0,00
OCEANA OFFSHORE S.A. 25,00 25,00 0,00
ODEBRECHT AGROINDUSTRIAL S.A. 14,97 14,97 0,00
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A. 0,26 0,26 0,00
Ol S.A. 1,46 0,77 1,80
OPENCOMMERCE S.A. 9,93 0,00 77,76
OURO FINO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A. 20,00 0,00/ 100,00
PADTEC S.A. 19,37 19,37 0,00
PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES 1,74 1,74 0,00
PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS 10,37 0,16 23,94
POLY EASY DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO S/A 24,50 0,00/ 100,00
PRATICA PARTICIPACOES S.A. 10,01 0,00| 100,00
PROCABLE ENERGIA E TELECOMUNICACOES S.A. 29,42 0,00, 100,00
QUALITY SOFTWARE S.A. 27,00 0,00| 100,00
RECEPTA BIOPHARMA S.A. 11,37 0,00, 100,00
REDE ENERGIA S.A. 15,86 0,00 51,06
REIVAX S/IA AUTOMACAO E CONTROLE 23,00 0,00, 100,00
RELASTOMER TECNOLOGIA E PART. S.A. 17,73 17,73 0,00
RENOVA ENERGIA S.A. 12,14 5,95 25,33
ROOSTER S.A.- INDUSTRIA DE EQUIPAMENTOS 29,25 29,25 0,00
ROSSI RESIDENCIAL S.A. 0,99 0,99 0,00
S/A INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO 29,65 30,12 *
SAM INDUSTRIAS S.A. 5,39 8,06 0,00
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPORTACAO 12,09 12,09 0,00
SENIOR SOLUTION S.A. 11,56 11,56 0,00
SETAL TELECOM S.A. 13,50 0,00| 100,00
SIX SEMICONDUTORES S.A. 33,02 40,67 0,00
SOUZA CRUZ S.A. 0,07 0,07 0,00
SPRINGS GLOBAL PARTICIPACOES S/A 4,45 4,45 0,00
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. 17,87 0,00 26,87
TAUM CHEMIE INDUSTRIA E COM. DE PRODUTOS QUIMICOS S.A. 36,36 0,00/ 100,00
TBM - TEXTIL BEZERRA DE MENEZES S.A. 35,00 42,10 0,00
TECNORED DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO S.A. 31,79 31,79 0,00
TECSIS - TECNOLOGIA E SISTEMAS AVANCADOS S.A. 25,25 31,05 0,00
TEIKON TECNOLOGIA INDUSTRIAL S.A. 21,33 0,00 80,66
TELEFONICA BRASIL S.A. 0,13 0,00 0,19
TELEMAR PARTICIPACOES S.A. 13,07 13,05| 100,00
TIM PARTICIPACOES S.A. 0,24 0,24 0,00
TOTVS S.A. 3,90 3,90 0,00
TPI TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. 11,10 11,10 0,00
TRACTEBEL ENERGIA S.A. 0,95 0,95 0,00
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. 2,61 1,30 5,26
TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A. 5,34 0,66 18,81
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TUPY S.A. 35,57 35,57 0,00
VALE S.A. 5,08 6,34 3,14
VALE SOLUCOES EM ENERGIA S.A. 45,84 45,84 0,00
VALEPAR S.A. 9,73 11,51 3,33
VIGOR ALIMENTOS S.A. 31,41 31,41 0,00

(*) Percentual inferior a 0,01%
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Pareceres e Declaragfes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatdrio sobre a revisdo de informag6es trimestrais - ITR

Ao Acionista e aos Administradores da
BNDES Participagfes S.A. - BNDESPAR
Brasilia - DF

Introdugéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias da BNDES Participagfes S.A. — BNDESPAR (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informag6es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2013, que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés e
seis meses findos naquela data e das mutac¢Ges do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracédo da Companhia é responséavel pela elaboragdo das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informag8es contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informages Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informag6es intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediérias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstracédo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013,
preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informagdes intermediarias € requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informag6es Trimestrais -
ITR. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo,
ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos o0s seus aspectos relevantes, de
acordo com as informacdes contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Marco André Coelho de Almeida
Contador CRC RJ-083701/0-0
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