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Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2014, da BEC - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. (BEC DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

No semestre, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1.148 mil, Patrimonio Liquido de R$ 42.188 mil e Ativos Totais de R$ 42.944 mil.
Osasco, SP, 30 de julho de 2014.
Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ATIVO 2014 2013 PASSIVO 2014 2013
CIRCULANTE 42.918 40.559 CIRCULANTE 756 528
DISPONIBILIDADES (Nota 4).............. . 44 40 OUTRAS OBRIGAGOES .. 756 528
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 42.868 40.507  Sociais e Estatutérias (Nota 9d) 11 24
CarBIFA PIOPIIA ...ttt ettt ettt en e b . 42.868 40.507  Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a; 668 426
OUTROS CREDITOS 6 12 Diversas (Nota 8b)............ 77 78
Diversos (Nota 6) 6 12
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 25 26  PATRIMONIO LiQUIDO 42.188 40.058
OUTROS CREDITOS 25 26  Capital:
Diversos (Nota 6) e 25 26 - De Domiciliados N0 Pais (NOTA 9@) .......ecuiiiiruiriieiieieieet ettt a et 23.500 22.500
PERMANENTE 1 1 Reservas de LUCIOS (NOta 9C)........cuiiiiiiiiiiiiiic b 18.688 17.558
INVESTIMENTOS 1 1
QOutros Investimentos....... 2 2
Provis0es Para PEIQAS ...........cciiuiiiiiiiiiiiii s (1) 1)
TOTAL 42.944 40.586 TOTAL 42.944 40.586
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2014 2013 Reservas de Lucros Lucros
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 2.101 1.424 Eventos Capital Social ___Legal  _Estatutaria _Acumulados __ Totais
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) ............cc..orveerveererererrrnenes 2.101 1.424  Saldos em 31.12.2012 20.000 1.794 17.520 - 39.314
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 2.101 1.424  Aumento de Capital com Reservas 2.500 (1.706) (794) - -
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (208) (192) Lucro Liquido - - - 751 751
Outras Despesas Administrativas (Nota 10)..... (104) (131) DestinagGes: - Reservas... - 37 707 (744) -
DespPesas THOULANAS (NOEA 11) ........ov.evveeeeereeeeeee e seseeseseseeees s sese s seeeseneesesesenees (105) (78) - Dividendos Pf0P°St°5 - - - @) @)
Outras Receitas Operacionais (Nota 12).......... 1 17  Saldos em 30.6.2013 22.500 125 17.433 - 40.058
RESULTADO OPERACIONAL 1.893 1.232 Saldos em 31.12.2013, 22.500 175 18.376 - 41.051
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCRO 1.893 1.232  Aumento de Capital com Reservas 1.000 (87) (913) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQZ\O SOCIAL (Nota 14) (745) (481)  Lucro Liquido - - - 1.148 1.148
LUCRO LiQuIDO 1.148 751  Destinagoes: - Reservas... - 57 1.080 (1.137) -
Numero de cotas (Nota 9a)........... 23.500.000 22.500.000 - Dividendos Pr0postos - - - (1) (1)
Lucro por lote de mil cotas em R$ 48,85 33,38 Saldos em 30.6.2014 23.500 145 18.543 - 42.188
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2014 2013 Descricao 2014 % 2013 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 2.102 105,2 1.441 110,0
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 1.893 1.232 :;; g“:f' di Financeira 2-101 10[5),: 1-453 103,;
- . utras y )
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos...... e - 1.893 1282 ) INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERGEIROS oo (104) 5.2) (131) (10,0)
(Aumento)/Reducao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos................. (804) (188) Publicagdes (79) (4.0) (78) (6.0)
Aumento/(Redugao) em Outras ODIGAGOES...........cvuwuirrvisseriissesiiiiis (4) (20) Servigos Técnicos Espeaallzados (17) (0,8) (25) (1,9)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos.............ccccciiiiniiiiciiiiicesccccee (1.064) (1.081) Servicos do Sistema Financeiro .. (7) (0,3) (6) (0,4)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais 21 @ Contribuigao Sindical Patronal ..............cccccceiiiiiiiiiiiiiiicce (1) (0,1) (22) 1,7)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.998 100,0 1.310 100,0
Dividendos Pagos....... e 17) _ 4-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 1.998 100,0 1.310 100,0
5-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.998 100,0 1.310 100,0
Caixa Liquido Provenlentel(UtlIlzado) nas At|V|dades de Flna. 1tos 17) -~ 6-DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.998 100,0 1.310 100,0
Aumento/(Redugao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 4 @) 6.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ... 850 42,5 559 42,7
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo .............ccccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc e 40 47 Federal e 850 42,5 559 42,7
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo . ettt renn 44 40 6.2) gemuneragao de c Préprios 1.148 575 751 57,8
ividendos Propostos . 1 0,6 7 0,5
Aumento/(Reducéo) Liquida de Caixa e Equivalentes de Calxa 4 (7) Lucros Retidos....... 1.137 56,9 744 56,8

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEC DTVM ou Instituicao) € uma instituicao financeira que tem por objetivo efetuar operagdes
de intermediacao no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizacao Bradesco, utilizando-se de seus
recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstracdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contdbeis foram elaboradas a partir das diretrizes contébeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)

e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes,

associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais

como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros e perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros,
quando aplicavel. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 30 de julho de 2014.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragédo dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes

com taxas prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial. As operagdes com taxas pos-fixadas s@o atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s@o representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobilidrios - classificagdo

» Titulos para negociagao - sao aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

» Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que nao se enquadram como para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisic@o, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetivas realizacao; e

* Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles adquiridos com a intenc@o e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengdo em carteira
até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacado e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao

demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagdes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracao.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des temporérias, s@o registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias ser@o realizados quando da utilizacdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizacdo, considerando os estudos técnicos e

analises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro

é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

De acordo com a Lei n? 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracéo do lucro liquido

do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n2 11.941/09, ndo teréo efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo

ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adog¢do das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

g) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nado financeiros sao avaliados para verificar se ha evidencia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de

processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragcéo possui controle da situagao ou quando ha garantias reais ou

decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da capaci-

dade de sua recuperagao por recebimento ou compensagédo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao
divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

a liquidag&o das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente

sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néao estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os passi-

vos contingentes nado satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas

explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas nao sdo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacéo é sua legalidade ou constitucionalidade que,

independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracdes contébeis.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidas (em base

pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos

encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que n&o originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
Disponibilidades em moeda nacional..... 44 40
Total de disponibilidades (caixa) 44 40
Total caixa e equivalentes de caixa 44 40
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 30 de junho - R$ mil
2014 2013
Valor de Valor de
mercado/ Valor mercado/

1a 31a 181 a Acimade contabil decusto Marcacdao contabil Marcacao
Titulos (1) 30 dias 180 dias 360 dias 360 dias (2) atualizado a mercado (2) a mercado
Titulos para negociacao: (3)
Certificados de depdsitos bancarios ... 25 - - - 25 25 - 2.694 -
Debéntures - 98 - 2.158 2.256 2.256 - 2.910 -
Letras do tesouro nacional . - - 1.288 - 1.288 1.288 - 1.436 -
Letras financeiras do tesouro - 2.032 4.533 10.269 16.834 16.834 - 27.842 -
Operagdes compromissadas 9.910 - - - 9.910 9.910 - 5.498 -
Outros.............. - 5.028 1.996 5.531 12.555 12.555 127
Total em 2014. 9.935 7.158 7.817 17.958 42.868 42.868 -
Total em 2013. 6.012 1.781 2.835 29.879 40.507 -

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagcao
da categoria dos fundos. No encerramento do semestre, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam
R$ 42.868 mil (2013 - R$ 40.507 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classifica-
¢ao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores s@o estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de precificagcdes, modelos
de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimento, o custo
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estao demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
2.101 1.424
2.101 1.424

Fundos de investimento......
Total
c) A BEC DTVM néo possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2014 e de 2013.

6) OUTROS CREDITOS

Em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
Créditos tributarios sobre adi¢des temporarias.......... . 31 32
Impostos e contribuigbes a compensar .. . - 6
Total 31 38

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
LNélo s&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a instituicdo figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas anélises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessdria, a reclassificacdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente.
c) Em 30 de junho de 2014, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
8) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar. 652 414
Impostos e contribui¢gdes a recolher.......... 16 12
Total 668 426

b) Diversas

Refere-se a provis@o para pagamentos a efetuar a fornecedores, no montante de R$ 77 mil (2013 - R$ 78 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 23.500 mil (2013 - R$ 22.500 mil) totalmente subscrito e integralizado é composto por 23.500.000 (2013 - 22.500.000)
de cotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013 22.500.000 22.500
Aumento de capital com reservas (1)........ 1.000.000 1.000
Em 30 de junho de 2014 23.500.000 23.500

(1) Em 9 de junho de 2014 o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social de 30.4.2014, que deliberou o aumento do capital
social, mediante a capitalizacao do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal” no montante de R$ 87 mil e de parte do saldo da conta “Re-
servas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 913 mil, com a criagédo de 1.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sdcio
Cotista Banco Bradesco BERJ S.A.. (incorporador da Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. em 30.4.2014), com a concordancia
do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.

c) Reservas de lucros

Em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
Reservas de lucros 18.688 17.558
- Reserva legal (1) B 145 125
- Reserva estatutaria (2)....... 18.543 17.433

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécios Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior

a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacédo societdria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermedidrios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre

o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2014 2013
Lucro liquido..... ROt 1.148 751
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro.. (57) 37)
Base de célculo 1.091 714

Dividendos propostos........... . 11 7
Percentual em relagao ao lucro Ilqmdo ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,47 0,31

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
Servigos do sistema financeiro 7 6
Obrigacdes sociais - contribuicao SIr‘IdICa| 1 22
Propaganda e publicidade...........c............. 79 78
Servicos técnicos especializados 17 25
Total 104 131

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2014 2013
Contribuicao a COFINS 84 57
Contribuigao ao PIS 14 9
Despesas com impostos e taxas. 7 12
Total 105 78

12) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Refere-se a Reversao de provisao para pagamento de fornecedores de R$ 1 mil (2013 - R$ 17 mil).
13) TRANSAQ()ES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacées com o controlador e empresa coligada sao efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes e estdo assim representadas:
Em 30 de junho - R$ mil

2014 2013 2014 2013
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:

Banco Bradesco SA. ........... 44 40 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BERJ S.A. (Incorporador da Alvorada Cartdes,

Crédito, Financiamento e Investimento S.A. em 30.4.2014)........... (11) (24) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracdao

Anualmente na Reuniéo de Sécios cotistas sao fixados:

* O montante global anual da remunerac¢éo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
pago aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituicado.

Nao foi fixada remuneracao aos Administradores da Instituicdo, tendo em vista que todos ja recebem remuneragao pelas funcdes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador indireto, em consonéncia com a pratica da Organizag&o Bradesco.

A Instituicao ndo possui beneficios de longo prazo de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracao em instrumento baseado em agdes, nos termos do

CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, aprovado pela Resolugado CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administracéo.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-

¢ao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau;

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administra-

cao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2014 2013

1.893 1.232

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ao social ............

Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as allquotas de 25% e 15% respectlvamente (757) (493)
Outros valores .. . . 12 12
Imposto de renda e contn uicdao socml do semestr (745) (481)

15) OUTRAS INFORMACOES
a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento de riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizacdo dos negé-
cios da Organizagao Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisbes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuracéo e controle. Promove ainda a atualizagio dos colaborado-
res em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negdécios até o Conselho de Administragéo.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que se faz
necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizacao Bradesco.

A BEC DTVM como parte integrante da Organizag&o Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientacdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

Resolucgéo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucgéo n® 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgacgéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolucgéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);




* Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

¢ Resolucéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagao dos mesmos sera

de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que converteu a Medida Proviséria n® 627. Essa Lei altera a Legislagao Tributaria Federal relativa

ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, & Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicao para PIS/PASEP e a Contribuicao

para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a Lei n® 12.973/14 dispoe:

* A revogacdo do Regime Tributério de Transicéo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contdbeis introduzidos em razéo
da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais;

Aos Administradores da

BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Osasco - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial
em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes contébeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos Auditores e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstracbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentac@o das demonstragdes contéabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que séao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,

\_

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
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Bradesco.

* A tributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagao ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas; e

¢ O parcelamento especial de Contribuigao para o PIS/PASEP e para o COFINS.

A referida Lei ainda sera regulamentada, entretanto, em nossa avaliacdo, nao havera impactos futuros relevantes em nossas demonstracdes contabeis.

d) Nao ha eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstra¢cdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2014.

A DIRETORIA
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também, a avaliacao da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a
avaliagao da apresentacé@o das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da BEC Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstracao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Instituicao, para o semestre findo
em 30 de junho de 2014, que estd sendo apresentada como informagéo suplementar. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demons-
tracdes contabeis tomadas em conjunto.

KPMG)

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 30 de julho de 2014

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/O-0J
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