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As notas exp/lcallvas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia tem por objeto a fabricagdo de embalagens plasticas flexiveis, produtos
termoformados descartaveis para embalagens, tais como: copos descartaveis impressos ou
nao, pratos, potes, bandejas expandidas, laminados plasticos, entre outros e recuperacao de
residuos solidos. O exercicio de 2012 marcou a estreia da Copobras no mercado de capitais,
com a colocagao de debéntures que somaram o valor de R$ 55 milhdes, além da continuidade
da implantacao das boas préticas de Governanca Corporativa, inicio do programa de
desenvolvimento de pessoas, e encerrou com o melhor Ebitda em valor absoluto. O alongamento
do perfil do endividamento, que representava um dos principais objetivos para o exercicio de
2012, foi conseguido pela emiss@o de debéntures, aliado a outras operacdes bilaterais, que
elevaram a liquidez corrente a um confortavel patamar, superior a 1. A continuidade da reviséo
dos processos representa o esforco da Companhia, que tem como objetivo a consolidagéo de
Mercado, orientado pelas melhores praticas de Governanca. A qualificacao de seus profissionais,

identificada pela empresa como fator critico de sucesso para um crescimento com aquisicdes,

estd sendo aperfeicoada a partir da contratacao de executivos com perfil de coaching, além
do langamento de importantes programas que visam definir um plano de cargos e salarios e
desenvolvimento das Ilderangas A melhor sintese de 2012 traduz o exercicio como um ano
em que a Copobras “comprou bem’, “?astou menos” e “vendeu melhor’, como consequéncia
da nova politica de suprimentos - implantada ja no final de 2011, de um rigoroso controle e
gestao de custos e do ganho de market share, obtido a partir da reestruturacéo da gestao
comercial iniciada ja em 2011, o que permitiu a melhora das margens. Para 2013 a Copobras
projeta crescer 10% em volume fisico, ainda privilegiando o resultado em detrimento do volume,
e maximizando ainda mais a utilizagdo da sua capacidade instalada. A Companhia seguird
buscando melhorar a qualidade de gestdo com o trabalho de redesenho de seus processos
e deverd manter a estratégia de alongar o perfil do seu endividamento. A emissao dessas
demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria Executiva, em 25 de margo de 2013.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstragdes financeiras
estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario. 2.1. Base de preparacdo: As demonstragdes
financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ativos e
passivos financeiros mensurados ao valor justo. A preparaco de demonstracdes financeiras
requer 0 uso de certas estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis.
Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as &reas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes
financeiras, estéo divulgadas na Nota 3. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
foram preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos  emitidos pelo  Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

(a) D oes fi As demonstragdes financeiras consolidadas
foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronuncnamemos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) (b) D : As demonstragdes financeiras individuais
da Controladora foram preparadas conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sdo divulgadas em conjunto com as
demonstragdes financeiras consolidadas. Nas demonstragoes financeiras individuais, as
controladas sao contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao
feitos tanto nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras
consolidadas para chegar a0 mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da
Controladora. (c) Mudancas nas politicas contabeis e divulgagdes: Ndo ha novos
pronunciamentos ou interpretacées de CPCs/IFRS com vigéncia a partir de 2012 que poderiam
ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia. 2.2. Moeda
funcional e moeda de apresentagdo: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente_econdmico no qual a Companhia atua
(‘moeda funcional’). As demonstragdes financeiras estéo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. 2.3. Consolidag&o: As seguintes politicas contabeis sao aplicadas na
elaboragéo das demonstragbes financeiras consolidadas. éa) Controladas: Controladas sao
todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e
operacionais, geralmente acompanhada de uma participacdo de mais do que metade dos
direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente
exerciveis ou conversiveis sao considerados quando se avalia se a Companhia controla outra
entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidagdo € interrompida a partir da data em que a
Companhia deixa de ter o controle. Transagdes, saldos e ganhos ndo realizados em transagdes
entre empresas séo eliminados. Os prejuizos nao realizados também séo eliminados a menos
que a operacao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das controladas sao alteradas, quando necessano para assegurar a consisténcia com
as politicas adotadas pela Companhla com par de néo
controladores: A Companhia trata as transagoes com participages de no controladores como
transagdes com proprietdrios de ativos do grupo. Para as compras de participagdes de nao
controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacao paga e a parcela adquirida do valor
contabil dos ativos liquidos da controlada € registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou
perdas sobre alienacGes para participagdes de nao controladores também s&o registrados
diretamente no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliagdo patrimonial’. Quando a
Companhia deixa de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao
seu valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o
valor contabil inicial para subsequente contabilizagéo da partl(:lragao retida em uma coligada,

uma joint venture ou um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos
em outros resultados abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se a
Companhia tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar
que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sdo reclassnflcados
para o resultado. 2.4. Ci a0 de moeda @) Moeda funcional e moeda de
apresentacéo: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das empresas
sao mensurados usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (“a
moeda funcional’). As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo apresentadas
em R$, que é a moeda funcional e a moeda de apresentagao da Companhia. (b) Transagées e
saldos: As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional,

utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagéo,
quando os itens s@o remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo
dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a
ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, séo reconhecidos na demonstragéo do
resultado. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes
de caixa so apresentados na demonstragéo do resultado como receita ou despesa financeira.
Todos os outros ganhos e perdas cambiais s@o apresentados na demonstragao do resultado
como “Outros ganhos (perdas), liquidos”. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na
demonstragdo dos fluxos de caixa. 2.6. Ativos financeiros: 2.6.1. Classificagdo: A Companhia
classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagédo
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. (a) Ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa
categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa
categoria sdo classificados_como ativos circulantes. (b) Empréstimos e recebiveis: Os
empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Séo apresentados como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data de
emissao do balango (estes sao classificados como ativos néo circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhla compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 2.5), “Contas a
receber de clientes” (Nota 2.8) e “Outras contas a receber’. 2.6.2. Reconhecimento e
mensurac&o: As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na
data da negociagdo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transagéo para todos os ativos financeiros nao classificados como ao
valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sdo debitados a
demonstragao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste lltimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade.
Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos
e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de juros.
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstraqao do
resultado no periodo em que ocorrem. 2.6.3. Ci ao de instr

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hé a intencao
de liquidé-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 nao ha ativos e passivos financeiros
compensados. 2.6.4. I de ativos fi iros: A Companhia avalia na data de cada
balango se ha evidéncia o objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment
s&o incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais
eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda’) e aquele
evento (ou eventos) de perda tém um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. O
montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que n&o foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contdbil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstragdo do resultado. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o
impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado
observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
diminuic@o puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment
ser reconhecido (como uma melhoria na classificagéo de crédito do devedor), a reversao dessa
perda reconhecida anteriormente seré reconhecida na demonstragéo do resu ftado. A Companhia
nao identificou nenhum ativo financeiro para o qual devesse reconhecer provisao para redugéo
ao valor recuperavel. 2.7. Instrumentos financeiras derivativos: A Companhia néo celebrou
contratos de instrumentos financeiros derivativos. 2.8. Contas a receber de clientes: As contas
a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalentes a um ano ou menos,
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no
ativo n&o circulante. As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (‘PDD” ou impairment).

2.9. Estoques: Os estoques de matérias-primas, materiais de embalagem e almoxarifado foram
avaliados pelo custo médio de aquisicdo, que ndo excede o valor de realizacéo liquido de
impostos e despesas de venda. Os estoques de produtos em elaboracao e produtos acabados
foram avaliados pelo custo médio através do método de custeio de absorgao total. 2.10. Bens
destinados a venda: Ativos néo circulantes séo classificados como ativos mantidos para venda
quando seu valor contdbil for recuperavel, principalmente, por meio de uma venda e quando essa
venda for praticamente certa. Estes ativos s&o avaliados pelo menor valor entre o valor contabil
e 0 valor justo menos os custos de venda. Espera-se que a venda destes ativos ocorra em um
periodo de até 12 meses a partir da data de encerramento da presente demonstracéo financeira.
2.11. Ativos intangiveis: A Companhia reconhece como ativos intangiveis os softwares de uso
individualizado, os quais s&o amortizados a taxa de 20% ao ano. 2.12. Imobilizado - 2.12.1.

Reconhecimento e mensuragéo: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de
aquisicdo ou construcao, deduzido de depreciacao acumulada e perdas de reducéo ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas, quando houver. Quando partes de um item do imobilizado
tém diferentes vidas teis, elas sao registradas como itens individuais (componentes principais)
de imobilizado. Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado s&o apurados pela
comparagéo entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas ou despesas no resultado. 2.12.2. Custos
subse?uentes: O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor
contabil do item caso seja grovével que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel.
O valor contébil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutenc&o no dia a dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
2.12.3. Depreciagdo: A depreciacdo é calculada sobre o custo de um ativo, deduzido do valor

residual. A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo
com as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o
que mais reflete o padrdo de consumo dos beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.
Ativos arrendados s&o depreciados pelo menor periodo entre o prazo de arrendamento e as suas
vidas Uteis. Terrenos nao sao depreciados. As vidas Uteis estimadas para os bens do ativo
imobilizado s&o:

Edificios 50 anos
Maguinas e equipamentos 15 anos
Méveis e utensilios 8 anos
Veiculos 6 anos

4 anos

Equlpamemos de processamento de dados.
213, de ativos néo fi Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo ou
depreciagdo sdo revisados anualmente para a verificacao de impairment (perda de valor
recuperdvel) sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. A Companhia no identificou nenhum ativo
ndo financeiro para o qual devesse reconhecer provisdo para redugdo ao valor recuperével.
2.14. Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrdrio, as contas a
pagar s@o apresentadas como passivo no circulante. 2.14. E s e f
Os empréstimos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e séo, subsequentememe demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor total a pagar € reconhecida
na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os emprestimos sao classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco. 2.15. Provisdes: Uma proviséo é
reconhecida, em fungao de um evento passado, se ha uma obrigacao legal ou construtiva que
possa ser estimada de maneira confivel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido
para liquidar a obrigago. 2.16. Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido:
O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o
lucro liquido. A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), conforme a Lei n®
11.941/09. O RTT permite neutralizar o efeito tributério corrente sobre as contas do resultado que
passaram a ter tratamentos diferentes sob a legislagéo fiscal e a novas praticas contabeis. A
despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados & combinacdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto a
pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentac@o das demonstracdes financeiras e
qualquer ajuste aos |mFostos a pagar com relacao aos exercicios anteriores. O imposto diferido
€ reconhecido com relacdo as diferencas tempordrias entre os valores contabeis de ativos e
passivos para fins contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao. O
imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
tempordrias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentac@o das demonstracdes financeiras. Ativos
de imposto de renda e contribuigao social diferido séo revisados a cada data de relatério e serdo
reduzidos na medida em que sua realizagao ndo seja mais provavel. 2.17. Beneficios de curto
prazo a empregados: Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em uma base nao descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado
seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificagao em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo ha uma obrigagao legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcéo de servico passado prestado pelo empregado, e a
obrigag&o possa ser estimada de maneira confiével. 2.18. Capital social: O capital social esta
representado por 15.502.372 agdes ordindrias no valor nominal de R$ 1,00 cada. 2.19.
Reconhecimento da receita: A receita de vendas de produtos no curso normal das atividades
é medida pelo valor justo da contraprestac@o recebida ou a receber. A receita operacional &
reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais
significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos
associados e a possivel devolugao de mercadorias podem ser estimados de maneira confidvel,
de que ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurado de maneira confidvel. Caso seja provavel que descontos serdo
concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido
como uma reducao da receita operacional conforme as vendas séo reconhecidas. 2.20. Receitas
e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras sdo reconhecidas conforme o
prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. As
receitas financeiras abrangem, principalmente, receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e
variagdo cambial. As despesas financeiras correspondem, principalmente, a juros sobre
emprestimos e financiamentos, debéntures e variagao cambial. 2.21. Normas novas, alteracdes
e interpretacdes de normas que ainda nao estédo em vigor: As seguintes novas normas,
alteracoes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas nao estéo em vigor para
o exercicio de 2012. A adogédo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, néo foi
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).¢OIFRS9- “Instrumentos
Financeiros”, aborda a classificagdo, mensurac@o e reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos
do IAS 39 relacionados a classificacao e mensuragéo de instrumentos financeiros. O IFRS 9
requer a classificacao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinacéo é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificagao depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas contratuais do
fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relacao ao passivo financeiro, a norma mantém
a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos
em que a opgdo de valor justo é adotada para passivos financeiros, a porgao de mudanga no
valor justo devido ao risco de crédito da prépria entidade € registrada em outros resultados
abrangentes e ndo na demonstragao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento
contabil. A Companhia esté avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partlr de
1° de janeiro de 2015. * O IFRS 12 - “Divulgacdo sobre Participacbes em Outras Entidades”, trata
das exigéncias de divulgagdo para todas as formas de participacdao em outras emldades
incluindo acordos conjuntos, associagdes, participacdes com fins especificos e outras

reduzir esse custo. Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administragéo
pode, ou propde, nos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento
de dividendos, devolvendo capital aos acionistas. Condizente com outras companhias do setor,
a Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por
sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa
e equivalentes de caixa. O capital total & apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida. Os indices de
alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 podem ser assim sumariados:

Consolidado
Total dos imos (Nota 17)
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)..............ccceucuvvreunnae
Divida liquida

Total do patriménio liquido
Total do capital
indice de alavancagem financeira - %..
4.3. Estimativa do valor justo: Diversas po cas e divulgages contdbeis da Companhia
exigem a determinagao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para
os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragao e/
ou divulgagéo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracd@o dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
A Companhia divulga o valor justo de instrumentos financeiros por nivel segundo a seguinte
hierarquia de mensuragao pelo valor justo: Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel 2 - informagdes, além dos pregos cotados, incluidas
no nivel 1 que s@o adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja,
como pregos) ou indiretamente (ou seja, como derivados dos pregos); Nivel 3 - insergoes para
os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
insercdes nao observaveis). Todos os instrumentos financeiros reconhecidos ao valor justo pela

Companhia se enquadram no Nivel 2 em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
5. Instrumentos financeiros por categoria Controladora
Passivos
financeiros
Empréstimos ao custo
e recebiveis amortizado
31 de dezembro de 2012
Caixa e equivalentes de caixa, 74.113 -
Contas a receber de clientes. 53.852 -
Outras contas a receber ... 31.235 -
Partes relacionada: 58.901 -
Fornecedores - 111.809
Empréstimos e financiamentos .................cooeveeverveenenens - 246.350
Qutras contas a pagar 11.154
218.101 369.313
31 de dezembro de 2011
Caixa e equivalentes de caixa 61.644 -
Contas a receber de clientes. 71.423 -
Outras contas a receber 22.062 -
Partes relacionada 26.756
Fornecedores -
Empréstimos e financiamentos ... -
Outras contas a pagar
181.885

Consolidado

Passivos
financeiros
Empréstimos ao custo
e recebiveis amortizado

31 de dezembro de 2012
Caixa e equivalentes de caixa 84.996 -
Contas a receber de clientes. 62.138 -
Outras contas a receber 34.117 -
Partes relacionada: 58.901 -
Fornecedores - 129.542
Empréstimos e financiamentos .............c...vereeeerennennns - 249.687
Outras contas a pagar. - 18.517
240.152 397.746

31 de dezembro de 2011
Caixa e equivalentes de caixa. 64.619 -
Contas a receber de clientes. 80.104 =
Outras contas a receber ... 24.261 =
Partes relacionada: 26.756 -
Fornecedores - 105.224
Empréstimos e financiamentos .............c...coueveererveorenens - 239.411
Outras contas a pagar. - 2.576
195.740 347.211

Os valores justos informados nao refletem mudangas futuras na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinag&o.
6. Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estéo vencidos ou impaired é avaliada
periodicamente. Os saldos entre partes relacionadas representam um risco de crédito irrelevante
e as instituicdes financeiras em que a Companhia realiza transacbes séo de primeira linha.
Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no dltimo exercicio.

Consolidado
2012 2011
Partes relacionadas

Grupo 1 59.590 27.132

Contas a receber de clientes
Grupo 2 - a vencer. 55.109 73.593
Grupo 3 - vencidas até 180 dias 7.029 6.512
Grupo 3 - vencidas acima de 18 3.309 2.391
125.037 109.628

As contas bancdrias e os investimentos de curto prazo sdo mantidos junto a bancos com boa

articipacoes nao registradas contabilmente. O Grupo esté avaliando o impacto total do IFRS 12. e iy P - " " : i
phsevt aplicavelga partir e 1° de janiro ge%o?s.- FRS 13-“Mens£ragéo Y Valor Juséto", avaliagao pelas agéncias de avaliagao de risco. Nenhum dos ativos financeiros totalmente o 1,M
emitido em maio de 2011, O objetivo do IFRS 13 & aprimorar a consisténcia e reduzir a adimplentes foi renegociado no_ ultimo- exercicio. Nenhum dos empréstimos as partes o .o oo cc o qo prazo, a empregados 624 120
complexidade da mensuragao ao valor justo, fornecendo uma definigao mais precisa e uma tnica relam_onadas estd vencido ou impaired. ) ER e 64 120
fonte de mensuragéo do valor justo e suas exigéncias de divulgagdo para uso em IFRS. As 7.Caixa e equivalente de caixa __Controladora _____Consolidado : —
exigéncias, que estdo bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da 2012 2011 2012 2011 Wmemos- As demonsiracées financeiras consolidadas incluem
contabilizag&o ao valor justo, mas fornecem orientacdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja Caixa . i 33 166 33 166 as demonstrca des da Copobras S.A. In&ustria A Comér?:io de Embalagens e sua controlada a
é requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A Companhia ainda esta Depositos bancarios..... 3.254 8.021 3.370 8.477 o G e p A IQ ot bl
avaliando o impacto total do IFRS 13. A norma ¢ aplicével a partir de 1° de janeiro de 2013. Nao  Aplicacdes de liquidez imediat: 70826 53457 _81.503 _ 56976 Seguirrelacionada: ncoplast tmbalagens
ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam 74113 _61.644 _84.996 _ 64.619 —do Nordeste Ltda.
ter impacto significativo sobre a Companhia. As aplicagdes financeiras sao remuneradas com base na variacao do CDI e prontamente e 2012 2011
3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos conversiveis em montante conhecido de caixa estando sujeitas a um insignificante risco de Patrimonio liquido...... 33.862 27.404
As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na mudanca de seu valor justo, sendo desta forma consideradas como equivalentes de caixa nas Eesultadq do exercicio..... 6.458 5.249
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectanvas de eventos futuros, consideradas ~ demonstragdes financeiras. % de participacéo no capital 97,6 97,6
razodveis para asC cwcunsi;incf\as 3.1. I ; niéb 1 criticas: Com base 8. Contas a receber de clientes Controladora Consolidado Mg‘;ﬁme;‘;ﬁ%;?g:géf‘;’efr‘rl‘fy‘?r?m 26745 21622
em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por definigdo, as estimativas 2012 2011 2012 2011 - :
contabeis resultantes raramente sero iguais aos regpectlvos resultados regls As esti No pais 53765 72057 62240 80.887  Equivaléncia patrimonial 6.303 5.124
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste No exterior 3.119 1.484 3.119 1.484  Saldo no final do exercicio 33049 __26.746
relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo Cheques em cobranga. 56 112 89 124 (i) Incoplast Embalagens do Nordeste Ltda. é uma sociedade por quotas de responsabilidade
contempladas a seguir. 3.1.1. Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos: A (-) Proviso para crédit Ltda. que tem por objetivo principal a fabricagéo e comercializagéo de embalagens plésticas
proviso para imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre 0 lucro ou  liquidagéo duvidosa (3.087) (2.230) (3.310) __(2.391) flexiveis, produtos termoformados descartaveis para embalagem e acondicionamento, bandejas
prejuizo tributével do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas 53.852 71.423 62.138 _ 80.104 expandidas e recuperagéo de materiais plasticos em geral situada na cidade de Jodo Pessoa
Dagor com raacae oy xergcios amharss A biwcho para pbtlo Bl & rogauneady 1000805 valoresdo conlas areceber e vencimeiios do a6 45 ds. . a0 daParaiba.

>
com relagio as diferencas temporérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para 15.Imobilizado
fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins de tributaco. O imposto diferido - Controladora Equipamentos de Imobilizado
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando Magquinas e Méveis processamento Outros em
elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até Terrenos  Edificaces  equipamentos _utensilios  Veiculos dedados ativos fixos _andamento Total
a data de apresentacao das informacoes trimestrais. A determinacéo da provisao para imposto <bil liaui
de renda ou imposto de renda diferido, ativo e passivo, e qualquer provisdo para perdas nos Saldo contabil iquido em 31 de dezembro de 34.783 45.743 136.256 937 17.508 591 1.269 40.345 277.452
créditos fiscais requer estimativas da Admmlstragao Para cada credito fiscal futuro, a Companhia e . . . ) - . g
avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal nao ser recuperavel. A provisao para Adicoes - 142 22,480 141 98 201 359 2329 25.750
desvalorizagdo depende da avaliagao, pela Companhia, da probabilidade de geragao de Baias.... - - - (7.587) (1) (4804 1) (1.142) - (13544)
lucros tributaveis no futuro baseado nas projegdes preparadas e aprovagao pelo conselho de  Transferéncias para bens destinados a venda. - - (1.537) - (2967) - - - (4.504)
administragéo da Companhia. 3.1.2. Contingéncias: A Companhia ¢ parte envolvida em varios = Transferéncias ... = 38.090 1.543 - - - - (39.633) -
processos judiciais e administrativos. Provisdes s&o reconhecidas para todos os processos Depreciagio - (2.414) (14.731) (152) (2.240) (285) (75) - (19.897)
Judiciais que representam perdas provaveis (obrigagdo presente como resultado de eventos  Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de
D ooTaks i s, il G CoRUrSEE) A Hbakias (b Dot & S o1 W8 BL5G! 180424 925 1615 %6 412 3041 2525
base na evidéncia disponivel, inclusive a opiniao dos consultores legais internos e externos. é::::c an 12322 141 6 1233 ggg 420? 8.808 2;23?
A Companhia acredita que essas contingéncias estao reconhecidas adequadamente nas - - (4.064) - (6.282) ) - (9.491)
demonstracdes financeiras. 3.1.3. Vida il do imobilizado: O imobilizado é depreciado usando Transferéncias para bens destinados a venda. - - (2.828) - 130 - - - (2.698)
0 método linear durante a vida Util estimada dos ativos. A vida Util é revisada anualmente. Na = TranSIEIENGIAS .....c.vvvvvvvscvnscvssccssnsssisnes - 3.945 (826) - - (462) 428 (3.095) (10)
opini&o da administragao da Companhia, a vida Gtil do imobilizado esta corretamente avaliada e Depreciagéo - (2.017) (11.825) (207) 841) (289) (2.130) - (17.309)
apresentada adequadamente nas demonstracdes financeiras consolidadas. Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de
4. Gestéo de risco financeiro ) _ o 2012 34,783 83.966 130,334 859 766 883 2911 8749 263252
As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado Taxa de AEPIECiacA %....rovorrorsresererreroe 2% 7% 13% 17% 25% 10%
#lincluigdo ri.sc? de m%eda, ,rlijs‘co de taxeij de‘. jurgs di \galor justr?. e risco de taxa de jlgtnjos ge Equipamentos de Imobilizado

uxo de caixa), risco de crédito e risco de liquidez. A Companhia possui e segue politica de P P
gerenciamento de risco, que orienta em relacao a transagdes e requer a di\?ersificagéo de o N_Iaqumas e MOY.E'S . processamento . Ou_tros em
fransagdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posicao geral dos Terrenos  Edificagbes  equipamentos _utensilios Veiculos ___ dedados ativosfixos _andamento Total
riscos ¢ regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e os impactos. EM 31 de dezembro de 2012
4.1. Fatores de risco financeiro: (a) Risco de mercado: (i) Risco cambial: A Companhia ~ Custo 34.783 93.984 250.008 2127 5.685 3.320 5.660 8749  404.317
avalia sua exposicéo cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em dolar dos Estados ~ Depreciagéo acumulada - (10.018) (119.674) (1.268) (4.919) (2.437) (2.749) - (141.065)
Unidos (“USD") e Euros (‘EURO”) permanecendo assim com sua exposig&o cambial liquida, que - Saldo contabil, iqUIdO .........ccccerervevevevrrrrrrrees 34.783 83.966 130.334 859 766 883 2911 8749 _263.252
€ 0 que realmente sera afetado por um movimento da moeda estrangeira. Em 31 de dezembro Consolidado
de 2012 a exposicao cambial estava assim apresentada (consolidada): Equipamentos de Imobilizado

Controladora Consolidado Maaqui Mévei 0
2012 2011 2012 2011 o laquinas e bveis ) processamento ~ Outros em
Ativo Terrenos  Edificacdes  equipamentos _utensilios Veiculos ~ dedados  ativosfixos _andamento _ Total
Contas a receber Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de
Em USDs 3.002 1.484 3.002 1.484 34.783 45.743 145.129 967 17.528 638 1.270 40.413 286.472
Em Euros - - - - Adigdes - 142 26.633 148 98 217 368 2.337 29.943
) 3002 1484 3002 1484 Baixas - - (7.744) (1) (4804) (1) (1.142) - (13701)
Pégrsrl]‘é% edores Transferéncias para bens destinados a venda. - - (1.537) - (2.967) - - - (4.504)
TranSferéncias ..........co..veeevcveviissescsiviiees - 38.090 1.543 - - - - (39.633) -
Em USDs s B 2072829 Depreciagio - (2.414) (15.584) (156) _(2.240) (302) [t - _(20773)
Empréstimos . i | i Saldo contabil liquido em 31 de dezembro de
Em USDs 13480 27.372 13480  27.372 011 34.783 81.561 148.440 958 7.615 542 420 3.117 277.437
Em Euros - - - —  Adicdes - 477 15.677 144 144 317 4.204 15.105 36.068
36.161 43548 36.280 _ 43548 Baixas - - (4.352) - (6.282) 856 (1) - (9.779)
Exposicéo liquida 33.159) (42.064) (33.278) _(42.064) Transferéncias para bens destinados a venda. - - (2.828) - 130 - - - (2.698)
A Admlnlstragao considera que a exposicao liquida ao risco cambial & adequada &S TrANSIEIENCIAS .......ovveeeveeereereeeeeeeeeeeeeseeeeeeens - 3.945 (750) - - (462) 428 (3.171) (10)
caracteristicas das suas operagdes. (ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com Depreciagao - (2.017) (12.835) (211) (841) (309) (2.130) - (18.344)
taxa de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes  g4140 contabil liquido em 31 de dezembro de
de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar 2012 34.783 83.966 143.354 891 766 044 2920 15.051 280674
esse risco, as aplicagdes financeiras contratadas séo valorizadas com base na variagao do CDI PN - - = > 5 S ey * -
e os contratos de financiamentos existentes s&o de longo prazo contratados com instituigoes Taxa de depreciagao %.........uwwwessen 7% 10% 17% ) 20% 10% -
financeiras de primeira linha, com encargos calculados de acordo com as condigGes usuais o L Equipamentos de Imobilizado
praticadas de mercado. (b) Risco de crédito: Conforme descrito na Nota 13, a Companhia Magquinas e Méveis processamento Outros em
possui recebiveis com partes relacionadas com vencimentos a partir de 2015 em montantes Terrenos  Edificacdes  equipamentos _utensilios Veiculos dedados ativos fixos _andamento Total
significativos e que estao condicionados ao pagamento de dividendos aos acionistas para que Em 31 de dezembro de 2012
possam ser liquidados. A administracao espera que existam lucros suficientes para o pagamento  Custo 34.783 93.984 267.910 2171 5,685 3511 5.674 15.051 428.768
de dividendos que possibilitem aos socios honrar com esses recebiveis em aberto. Embora @ pepreciagao acumulada - (10.018) (124.556) (1.280) _ (4.919) (2.567) (2.754) —  (146.094)
Companhia possua um saldo bastante pulverizado no contas a receber de clientes, buscajuntoa g4 CONADIL, HQUIAD oo 34783 83.966 143.354 891 766 044 2920 15.051 280,674

sua area de crédito e cobranca procedimentos que garantam a concretizagao destes recebiveis

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

___Consolidado ___Controladora
2012 2011 2012 2011
Lucro liquido do exercicio 13242 (6.903) 13.398  (6.778)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Ajustes por:

Depreciagéo e amortizagao ... 17.309 19.897 18.344  20.773

Provisdo para crédito de hqundagao duvidosa 868 816 936 888

Provisao para contingéncias 5.762 4.992 6.025 5117

Imposto de renda e contribuic: 3.166  (7.293) 4.157  (6.939)

Juros sobre financiamentos..... 24108 19.530 24.164  20.035

Resultado na venda de ativo imobilizadk 2.183) 13.544  (2.163) 13.701

Equivaléncia patrimonial 6.303) (5.124) - -

Variagbes em:

(Aumento)/reduc@o em contas a recebe 17.571 7.128  18.827 5.389
Aumento)/reducao nos estoques ... (9.585) 8230 (14.802)  8.265
Aumento)/reducao nos impostos a recupera . 1.893 110 1.902 904
(Aumento)/reduc@o em outras contas a receber
e dep. judiciais N (14530)  (418) (15.254)  (1.684)

Variagao liquida em partes relaciol adas.. (30.188) (20.893) (32.154) (26.755)

Aumento/(reducao) em fornecedores.. . 15670 21227 23457 25.008

Aumento/(reducao) em impostos e contribuigoes
a recolher (2.092) (1.288) (1.253)  (908)

Aumento/(redugdo) em outras contas a pagar....... 9.443 252 15739 778

Aumento/(reducao) em provisao p/contingencias.. (57) 2141 (57) 2.138

Aumento/(reducao) em obrigacdes sociais e
trabalhistas 1.318 _ (1.857) _ 1.477 1.968)

Caixa liquido proveniente das atividades
operacionais 45413 _54.091 _62.745 _ 57.964
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisices de ativo imobilizado. (27.503) (25.750) (36.068) (29.943)

Recebimento por vendas de ativo imobilizad 8.929 15590 _ 9.196 _ 15.645
Caixa liquido usado nas atividades de investimento _ (18.574) (10.160) ) (26.872) _(14.298)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aplicagoes finanCeiras...............oouwvuerrveeercvinnneinns (1.321)  (1.302) (1.321)  (1.302)

Empréstimos tomado: 223247 188.798 225180 191.981

Pagamento de empréstimos (principal e juros)...... (236.296) (185.882) (239.356) (187.194)
Caixa liquido usado nas atividades de

financiamento (14.370) _ 1.614 (15.496) _ 3.485
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa.. ~ 12.469 45545 20.377  47.151
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

(Nota 7) 61.644 _16.099 _64.619 _ 17.468
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(Nota 7) 74113 _61.644 _84.996 _ 64.619

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras

9. Estoques Controladora Consolidado
2 2 2011

012 2011 012 01
Produtos acabados ... 13.747 9.753 16.417  11.097
Produtos em elaboragao 11.432 7.075 12.998 8.719
Matérias-primas ........ 19.934 18.088 25792 20.841
Material de uso e consumo 2.153 2.099 2.668 2332
Outros 69 735 651 735
47.335 37.750 58.526 _ 43.724

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia nao possuia estoques dados em garantia.

10. Impostos a recuperar Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
ICMS - CIAP 4.624 5.635 4.880 5.883
ICMS @ [ECUPEIAN .....cvvoeeverereierrerseereieereieeens 3.563 3.319 3.563 3.321
IPI 597 593 597 593
PIS e COFINS 3198 4.690 3590 5.119
IRPJ 3.120 3.630 3.298 3.809
CSLL 887 1.074 957 1.144
Outro: 1.331 73 .362 279
Total 17.320 19.214 18.247 _ 20.148
Circulante 13A8 3 13.351 14.377 _ 13.871
Nao circulante 63 3.870 6.277

5.
11. Impostos de renda e contribuicao social dlferldos, Ilguldos Os impostos diferidos tem a

seguinte origem: Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
IR e CS diferidos ativos
Provisde: (1.745)  (2.460)  (1.805)  (2.561)
Prejuizos fiscais (16.840) _(17.435) _(22.155) _(22.868)
18.5685) _(19.895) _(23.960) _(25.429)
IR e CS diferidos passivos
Depreciacao acelerada incentivada 5.486 4277 5.486
Custo atribuido 43819  41.931 44.403
Outras receitas temporarias 2.678 5.219 3.983
51.983 51.427 53.872
IR e CS diferidos passivos, liquidos .............. 33.398 _ 31.532 _ 29.912

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributéveis futuros,
determinada em estudo técnico, reconheceu créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicao social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional
€ cuja compensacao estd limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. A Administrac@o estima
recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos acumulados nos seguintes exercicios:

Ano Consolidado
2013 2.021
2014 2911
2015 3416
2016 3.958
2017 4.536
2018 4.230
2019 889
2020 194

22.155

As estimativas de recuperacao dos créditos tributérios foram fundamentadas nas projecoes
dos lucros tributdveis levando em consideracao diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estéo sujeitas
a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

12. Outras contas a receber Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Adiantamento a fornecedores.............c.c...ccoeeeee. 1.040 1.838 3.080 3.878
Precatorios 4.377 3.142 4.377 3.142
Despesas antecipada 5.393 205 5.393 205
Titulos @ receber ..........ccooovvvveeciminrrvcirissnsrrinnns 15.000 15.000 15.000  15.000
Qutras contas a receber. 5.425 1.877 6.267 2,037
31.235 22062 _34.117 _ 24.262
Circulante 16.193 7.020 9.075 9.220
Néo Circulante. 15.042 15.042 5.042 _ 15.042
Titulos a receber: Referem-se a valor a receber pela alienagéo da controlada Jardoran S.A.

que ocorreu em 30 de novembro de 2010 pelo montante de R$ 15.000. Sobre esse valor ndo
hd incidéncia de corregéo a juros, e serd recebido em uma Unica parcela em 15 de setembro
de 2015, conforme previsto no respectivo contrato de cessao de acoes. Na data da alienacao o
saldo contabil do investimento era de R$ 21.375 tendo sido auferido um prejuizo de R$ 6.375,
o qual foi registrado como outras despesas operacionais no exercicio de 2010. A controlada
alienada estava localizada no exterior e a variagao cambial do investimento foi registrado na
demonstracao de resultados abrangentes tendo sido realizado no resultado do exercicio quando
da alienacao.

13.Transacdes com partes relacionadas

(a) Saldos e transagoes:

2012

Mutuo

Contas a Mutuo passivo
receber de  ativo ndo nao Receita
clientes circulante Fornecedores circulante de vendas

Ind. de Embalagens

Ltda. 27 - - 1.446 -
__ 689 _ 58900 677 9274 ___ 2201
2011
Mdtuo
Contas a Mdtuo passivo
receber de  ativo ndo nao Receita
clientes circulante Fornecedores circulante de vendas
AcCiONiStas ... - 26.756 - - -
Incoplast Embalagens do
Nordeste Ltda. .. 362 - 1.323 5.862 3.632
Copobras da Amaz
Ind. de Embalagens
Ltda. 14 - - - -
376 26.756 1.323 5.862 3.632

Nao sdo esperadas perdas sobre o0s recebiveis mantidos com partes relacionadas. Em 31 de
dezembro de 2012, o saldo de contas a receber sera realizado em um prazo de até 45 dias. O
saldo de contas a receber contempla somente os valores a receber pela venda de produtos. O
saldo de fornecedores refere-se a valores resultantes de compras de materiais entre as partes
relacionadas. O saldo de mituo passivo refere-se a valores resultantes de transagoes financeiras
entre as partes relacionadas. O saldo de mutuo ativo refere-se a valores a receber dos acionistas
(pessoas fisicas), os quais possuem vencimento em 2015, sendo corrigidos pelo IGPM e
acrescidos de juros de 1% a.m. e serdo pagos através de retencéo de dividendos oriundos de
resultados futuros. (b) Remuneracao do pessoal-chave da administracao: O pessoal-chave
da administracao corresponde & diretoria executiva da Companhia. A remuneracao paga ou a
pagar ao pessoal-chave da administracao, por seus servicos, esta apresentada a seguir:

continua—3
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

24.Imposto de renda e contribuicao social Controladora Consolidado
201 201 2 2011
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicao social .. 16409  (14.197) 17.316  (13.717)
Aliquota fiscal combin 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contri
pela aliquota fiscal combinada.............cccco..... (5.579) 4.827 (5.887) 4.664
Exclusdes (adi¢es) permanentes
Equivalé patrimonial 2143 1.741 - -
Incentivos fiscais 388 444 2.054 2.018
Outros (119) 282 85 257
Efeito dos impostos no resultado do exercicio... (3.167) 7.294 (3.918 6.939
Corrente (1.301) - (1.540) (6)
Diferido (1.866)  (7.294)  (2.378)  6.945
Aliquota efetiva 19% 51% 23% 51%

25. Lucro por acdo

(a) Basico: O Iucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de acdes ordinrias emitidas durante
0 exercicio, excluindo as agdes ordinarias compradas pela sociedade e mantidas como agoes em
tesouraria, se houver.

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia.... 13.243 (6.903)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas.. 15502 _ 15.502
Lucro bésico e diluido por agao - Rg 5 045
(b) Diluido: O lucro diluido por ag&o € calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acdes ordindrias em circulagdo, para presumir a conversao de todas as agGes ordindrias
potenciais diluidas. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia néo tinha divida conversivel
e opgdes de compra de acdes. Portanto, o lucro diluido por acdo de operagdes continuadas é o
mesmo que o lucro basico por agao.

26. Coberturas de seguros

A empresa possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimité-los,
contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagao. As coberturas
foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administragéo para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas
operages e a orientagdo de seus consultores de seguros. Em 31 de dezembro de 2012, a
cobertura de seguros era composta por R$ 148.057 para danos materiais. R$ 32.501 para lucros
cessantes e R$ 200 para responsabilidade civil.

DIRETORIA

Sérgio A. Carvalho Jr.
Diretor Financeiro

Edmilson J. de Freitas
Gerente de Contabilidade - CRCSC: RS-063952/0/T/SC

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado periodicamente, sendo que em 31 de  18. Obrigacdes Fiscais Controladora Consolidado  22. depesas por natureza Controladora Consolidado
dezembro de 2012, ndo houve a necessidade de constituigao de proviso. 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
16. Fornecedores Consolidado  Refis/Paes/Paex 15.020 17.647 15020 17.647 Desp s com pessoal 69.616 70.993 77.821 77.638
2012 2011 2012 2011 Fadesc/Prodec. 1.251 1.384 1.251 1384 Depreciacao 17.309 19.938 18.344  20.773
Fornecedores nacionais...... 89.362 76963 106975  89.048 |CMS 3,531 7.007 3.599 7.085 Energ‘|a. ClBHICA ...vovvvvvs 18.838 18075 22333  20.405
Fornecedores Internacionai 22447 16176 22567 16176 |p| 6.635 3.420 6635  3.654 teriais consumidos 271325 257.842  306.351 285.142
Gireutant 71;12319 7222522 7]?23‘2‘3 105.224 3?3?,3 IP/PIS/COFINS parcelados.................... 23657 24250 23657  24.250 E’;ﬁs = fgfgg ]Zl% ?gggg ?ggg;
irculante . ] . . - - - -
5 COFINS/PIS 2112 1541 2679 1867  (Gastos com manutencdo 15762 20074 16672  20.233
Nao Circulante. 17118 13.474 17118 _ 13.474 1
i " o INSS 3209 1374 3669 1509  Gastos com viagens 2612 3839 2720 3878
Os saldos de fornecedores sdo referentes a compras de insumos e maquindrio utilizados na FGTS 442 399 497 438 Senvigos de teré‘eim; 6'567 4' 921 7' 151 5' 46
1”’7°‘1E“rf]a‘:'é stimos & financiamentos Outros 1650 _ 2.377 _ 2163 _ 2.388 Provisao para contingéncias. 5762 6656 6025 7106
.Emp e P O e -
o i P 57.507 59.599 59.170 _60.422 Provisao para crédito de liquidag&o duvidos: 868 1.158 936 1.232
Os termos e condigdes dos empréstimos em aberto foram os seguintes: Controladora Circulante 21.903 18577 22,366 10400 Despesas nao recorentes (autos de infragao).. 2571 1178 2791 1358
" ; : Nao Circulante 36.304 _41.022 36304 _41.022 Equivaléncia patrimonial ... (6.303)  (5.123) - -
Modalidade Encargos Anuais _\Vencimento 2012 2011 P
Em moeda nacional — T T 19.Provisdo para contingéncias Controladora  (Ganho) perda de capital .. (2.183) (3.839) (2.163)  (3.726)
¥ Proviséo para Outros 21.277 4.699 24.425 5201
5,5% 2017 4477 11.095 P RPN Total dos custos, despesas com vendas e
55% + CDI 2017 173128 192725 Depdsitos judiciais _contingéncias  °j. .o 468507 434068 533672 483526
100% taxa DI+ 6% a.a. 2015 55.000 - 201220112012 2011 oy pegyitado financeiro Controladora Consolidado
. 12% 2012 - 30 Tributérios 10.943 8879  13.026 9.844 2012 2011 2012 2011
Duplicatas descontadas . 16,57% + CDI 2013 265 4,857 Trabalhistas 263 320 998 5.258 Despesas financeiras
232.870 208.437 Civeis 28 28 2.785 1.713  Juros sobre financiamentos............................. (35.161)  (36.922) (35.884) (37.293
Em moeda estrangeira Total 11.234 9.227 16.759 _16.816  Outros (3.352) _(11.582) 3.625) _(12.116;
Capital de Giro.................. 4% + variagao cambial 8282  17.993 Consolidado 38.513) _(48.504) _(39.509) _(49.409
ACC e pré pagamento de Provisdo para  Receitas financeiras
€XPOrtagao...........ccoeweenes 7% + variagao cambial 5.198 9.380 Depésitos judiciais contingéncias ~ APIICAGOES fiNANCEIraS.........ovvvvsvvsivvrivssce 1.321 843 1.659 894
13480 _ 27.373 2012 2011 2012 2011  Juros Recebido 1.142 795 2115 993
246350 235810  Trputarios 10943 8878 13026 9844 Oulras 108 _ 1.9 _ 1241 _ 1947
Parcela do circulante......... 93448 159440  fpapgihistas 355 373 1473 5638 .. . . o 3581 _ 3562 _ 5015 _ 3834
Parcela do nao circulante... 152902 76370  (iyeis 08 08 2735 1713 \F/{a”algto(ejs ??mblal_s elfno_r;etarlas liquidas 723232 4(7425 gg ) 23 827 417417 gg )
i —=c" =8 .2 Resultado financeiro liquido . ( 2)
Modalidade Encargos Anuais _Vencimento zofzonsoh(;%t:t; Total 11.3%5 9279 16934 _17.1% ’ ) ? !
Em moeda nacional Contingéncias tributérias refere-se basicamente ao tributo PIS/COFINS referente a exclusao do
55% 2017 4951 11.530 ICMS na base de célculo, cujos valores estdo sendo consignados em depdsito bancério judicial. Mério Schlickmann
5.5% + CDI 5017 175854 195799 Contingéncias trabalhistas refere-se a valores provisionados para atender provaveis perdas de Diretor Presidente
Debéntures... . 100% taxa DYI+ 6% a.a. 2015 55:000 : processos contra os quais foram interpostos recursos. A Empresa possuia em 31 de dezembro
Arrendamento mercantil... 12% 2012 30 de 2912 o montante de R$ 3:15)'8lmil re1ergntes a passiygs contingentes com risco de perda  pqs Administradores e Acionistas
Duplicatas descontadas ... 16,57% + CDI 2013 402 4,680 classmc?dq p§|0§ assessores juridicos possivel, nao provisionados. Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens . .
236207 212.039 20.Patriménio liquido Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Copobras S.A. Industria e Comércio
Em moeda estrangeira (a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, o capital social gﬁ] %deﬁéa%g';z n(ftl) rfg;npg%qgae (gls ggg’e'g{ia‘g%'ad ()e rﬂgﬁs?ggg;eggerfgsgngﬁloﬁnggspmggg'easl
Capital de Giro... - 4%+ variagao cambial 8.282 17.993 el'de RS 15'50.2’ tolalmente subscrito e integralizado, representado por _ag()es, @ sua composigao do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa daté, bem como as
ACC e pré pagamento de o ) € como segue: Quantidade ) demonstracdes financeiras consolidadas da Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens
exXportagao...........cccoeweueee 7% + variagdo cambial 5198 9.379  Acionistas de acoes % Capital e sua controlada (“Consolidado”) que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
13480 _ 27.372  Mario Schlickmann 5.076.050 32,7437  dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, das mutagées
s ot pon Sehlckman B T e o pinpals polias conibes 8 a3 Semel aie xplkgivas. Rosponsaliidado
Parcela do circulante.......... 95.553 _161.333 i ul incipai it . I Xplicauv
P:::gzlg dg ﬁgguc:";jante 154.134 _ 78.078 ﬁiﬁ?;ﬁgi‘gﬁm 433?3% 2?32;5 da 3o sobre as d A administragdo da Companhia
— A . AEprSiSrsTT— . é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo dessas demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2012 as parcelas do néo circulante t8m os seguintes vencimentos: __15502.372 __100,0000 de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
Controladora _Consolidado (b) Ajuste de avaliagéo patrimonial: Refere-se a adogéo do custo atribuido para os principais determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de
2014 89.390 90515 pens do ativo imobiizado em 1 de janeiro de 2009. (c) Incentivos fiscais: A Companhia ¢ distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade
gg]g ﬁiégg ;‘?gag detentora de regime especial para recolhimento de ICMS celebrado com a Secretaria de Estado (e’gssa:u;;?;ﬁ:t:ggggse“gg:;;sr'asN%Sosrﬁ f:g:f;bgfssd: :ugit%?i :Xgroisjﬂi é":‘g eog'géa'gosggﬁ
2017 3501 3501 daReceita do estado da Paraiba, nos termos do Decreto n® 23.211 de 29.07.2002, vigente até a5 normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
150.902 154134 3 de dezembro de 2015. de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
Os contratos de financiamentos mencionados anteriormente possuem 'cléusulas do tipo '“debt 21. Reeltas de| obter slejgurangg fazodvel ?e que as demogstragéez financeirasl estio éivres de dLS lorgdo
B paieionsndinlanios - - Abaixo apresentamos a conciliagio entre as receitas bruta para fins fiscais e as receitas felevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
covenanis’ que incluem a manufengao de indices minimos de_cober} ura da divida e coeficente a resemapdas na demonstragao dg resultado dos periodos findos em 31 de dezembro de 2012 ¢  4¢ €vidéncia a respeilo dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonsiragoes
de endividamento. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia esta em conformidade com as 2" ¢ P : financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
referidas cldusulas. A Companhia emitiu debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da 2011: —_Controladora ____ Consolidado avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
espécie quirografaria, com garantia adicional real, em série Unica, para distribuig&o puiblica com 2012 201 2012 2011 se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera_os
esforgos restritos de colocagao. As debéntures foram emitidas em 16 de novembro de 2012 em Receita bruta 696.173  637.252  783.872 700.279 ?‘ontro\gs |néerncos relevra;llmes par? a elaboragdo ?1 'adetiua(éa apr;tsentagao das demonséragoes
érie Uni é i itari i (bli Impostos SObre Vendas .............cvwwueveverrrernenes 175.684) (164.657) (196.446) (176.305) lnanceiras da Lompannia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
série (inica de 5.500 debéntures, com valor nominal unitério de R 10.000. Na escritura piblica P s ( ) ) ) ) circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
de debéntures estao previstas certas condigdes restritivas, as quais requerem que a Companhia  Devolugbes _ (6.007) _ (6.088) _ (7.371) _ (6.8%4 ; oria nclui 5 e = it “bei
< e A ’ > " it liawid da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagao das politicas contébeis
mantenha determinados indices financeiros que vém sendo adequadamente atendidos. Receita liquida 514.482 _466.507 580.055 517.081 jilizadas e a razoabilidade das estimativas contabels feitas pela administragao, bem como a

avaliagdo da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Copobras S.A. Industria e Comércio de Embalagens e da Copobras S.A. IndUstria e Comércio de
Embalagens e sua controlada em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes
e 0s seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com praticas contébeis
adotadas no Brasil. Enfase: Chamamos atengéo para a nota explicativa 12 as demonstracoes
financeiras, que descreve que a Companhia mantém saldo de contas a receber com acionistas
no montante de R$ 58.901 mil em 31 de dezembro de 2012 (R$ 26.756 mil em 2011), cujos
montantes sao significativos em relagao a sua posicéo patrimonial e financeira e aos resultados
de suas operagoes. A realizagdo desses créditos esta condicionada a geragéo de lucros futuros
e sua consequentemente distribuicdo aos acionistas na forma de dividendos para abatimento
aos saldos em aberto. Nossa opinido nao estd ressalvada em relacao a esse assunto. Outros
assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: As demonstragoes
financeiras da Companhia em 31 de dezembro 2011 foram auditadas por outros auditores,
cujo relatdrio, datado de 23 de margo de 2012, expressa uma opinido com ressalvas devido a
avaliagdo dos estoques em 31 de dezembro de 2010, os quais foram valorizados por critérios
arbitrados pela legislacéo fiscal e continha énfase sobre a realizagéo dos créditos tributarios de
imposto de renda e contribuigéo social diferidos.
- Floriandpolis, 25 de margo de 2013
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