— COTACAO

Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciacao de V.Sas., 0
Balango Patrimonial e as Demonstracdes do Resultado, das Mutagdes do Patrimdnio Liquido
e dos Fluxos de Caixa, relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016.

——= Ainstituicdo

A Cotagdo DTVM, empresa do Grupo Rendimento, estd presente no mercado de cambio
turismo desde 1989, com matriz em Sdo Paulo e atuagdo nas principais capitais e cidades do
Brasil. Realiza operagdes de compra e venda de papel moeda, cartdo pré-pago internacional,
envio e recebimento de recursos do exterior e pagamento de contas em qualquer lugar do
mundo de natureza comercial e financeira, com seguranga e comodidade para mais de 2
milhdes de clientes.

A Cotagdo DTVM detém o Certificado Internacional de Qualidade (ISO 9001), evidenciando a
constante preocupagdo em oferecer servigos de qualidade aos seus clientes, em suas viagens
ao exterior, com agilidade e eficiéncia.

Riscos e C Internos

E: Governanca Corp

A Cotacdo DTVM mantém estrutura de Governanga Corporativa, integrada ao Grupo Rendimento

Balancos Patrimoniais

e alinhada as melhores préticas, através de modelos consolidados pela ética, transparéncia e
conduta respeitosa no relacionamento com os acionistas, clientes e parceiros, abrangendo as
Areas de Riscos e Compliance, Responsabilidade Socioambiental, Seguranca da Informagao e
Auditoria Interna, com rotinas e procedimentos de Controles Internos e de Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo.

A gestdo de riscos e de controles internos envolve um conjunto integrado de agdes nas
operagdes de cambio, bem como subsidia a gestdao de liquidez da Instituicdo. Os
procedimentos encontram-se disciplinados em normativos internos da Cotagdo DTVM e em
conformidade com leis e regulamentos emanados pelo CMN e Bacen.

Esses mecanismos de gestdo estdo em continuo aprimoramento e sdo essenciais para a
otimizagdo na utilizagao do capital e obtengdo da melhor relagdo Risco x Retorno aos seus
acionistas, através da selegdo das melhores oportunidades de negdcios.

A Diretoria de Riscos e Compliance Corporativa é responsével pela definigdo de politicas,
diretrizes, medidas estratégicas e manutencao da estrutura de Riscos e Governanca, bem
como pelo acompanhamento do cumprimento e conformidade com as obrigagdes legais
previstas.

E: Seguranca da Informacgao

0 Departamento de Seguranca da Informagéo - DSI é uma area estratégica de Controles

Em 30 de Junho de 2017 e 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Notas 2017 2016
Ci 41575  51.801
DlspumhlllﬂmhN 4 13146 18613
oes interfi iras de liquid 4e5 11.873 11.530
Apl\cagoes no mercado aberto ... 11.873  11.530
Outros créditos 15.273  20.675
Carteira de cambio 6 5.396 8.531
Diverso: 7 9.877 2144
Outros valores e bens 1.283 983
Despesas antecipadas 1.283 983
Realizavel a l0ngo prazo.......eeeeeeeeveeeeeeeeesnsnnens 55811  52.863
Outros créditos 55181  52.192
Diverso 7 55181 52192
Outros valores e bens 630 671
Despesas antecipadas 630 671
P 8762 10914
I i 1.089 1.001
ParticipacBes em controladas - no Pais..........c..cccoevvrrveneen. 8 1.064 976
QOutros investimentos 25 25
Imobilizado de uso 9 1315 9.390
Iméveis de uso 22 22
Outras imobilizagGes de uso.. 26236 25.852
(Depreciagdes acumuladas)... (18.943) (16.484)
Intangivel 9 358 523
Ativos INtangiveis — OULTOS ...........ccvervveerercrerrieieserrerinnnes 863 857
(Amortizagéo lada) (505) (334)
Total do ativo 106.148 115578

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO Notas 2017 2016
Circul 33540 42,554
Relacdes interdependéncias .. 5.561 -
Recursos em transito de terceiros 5.561 -
Outras obrigacd 27979  42.554
Cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados......... 1.485 1.652
Carteira de cambio 6 6.509  17.535
Sociais e estatutarias 1.805 -
Fiscais e previdenciéria 10a 3.368 6.815
Diversas 10b  14.812  16.552
Exigivel a Iungo prazo... 44313 40441
Outras obrig 44313 40441
Diversas 10b 44313 40141
Patriménio liquido 13 28295  32.883
Capital 20.000  20.000
De domiciliados no pais 20.000  20.000
Reserva de lucros 8295 12.883
Total do p 106.148 115,578

Demonstragées das Mutacées do Patriménio Liquido

Semestres Findos em 30 de Junho de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de d bro de 2015

Lucro liquido do semestre

Constituicao de reserva legal
Constituicao de reserva especial de lucros

Distribuicdo de dividendo

Juros sobre o capital préprio

Saldo em 30 de junho de 2016

Saldo em 31 de d bro de 2016,

Lucro liquido do semestre

Constituicao de reserva legal

Distribuicao de dividendo

Juros sobre o capital proprio
Saldo em 30 de junho de 2017

Reservas de Lucros

Capital Lucrus

Realizadi Legal Qutras lad Total
20.000 660 13.595 - 34.255
- - - 5.898 5.898
295 - (295) -
- - 4.333 (4.333) -
- - (6.000) - (6.000)
- - - (1.270) (1.270)
20.000 955 11.928 - 32.883
20.000 1.233 8.928 - 30.161
- - - 2,671 2671
- 134 - (134) -
- - (2.000) (1.537) (3.537)
- - - (1.000) (1.000)
20.000 1.367 6.928 - 28.295

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras

emestres Findos em 30 de Junho de 2017 e 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Cotaczo Distribuidora de Titulos e Valores Mcb\llamos S/A("Instituigao’), € uma
sociedade andnima de capital fechado, temcomoobjetosomala dode servigos de derecurso:

no nivel doméstico e intemacional, operagdes de cambio, cartdes pré-pagos intemacionais e outras operagdes
ativas e passivas inerentes as corretoras de cambio. As operacdes da Instituigdo sdo conduzidas no contexto de
um conjunto de instituicdes que atuam integradamente e, certas operagdes tém a coparticipago ou a intermediacéo
de instituicdes ligadas ao Grupo Rendimento. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes e os
custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de
\hes serem ambuw’dos e(r‘n conjunto ou mdwidualmeme

as

As demonstragdes financeiras sdo de
responsabllldade da Administraggo e foram elaboradas de acordo com as praticas contabE|s adotadas
no Brasil, a partir das diretrizes contébeis definidas pela Lei das Sociedades por Agdes n° 6.404/76,
sendo adotadas as alteracdes introduzidas pela Lein® 11.638/07, com observéncia as normas e instrucdes
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil (Bacen), consubstanciadas no Plano
Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif). A Administrag&o autorizou a emissdo
das demonstragoes financeiras em 22 de agosto de 2017.
ipais prati abeis: a) Af do: As receitas e despesa

sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para as de natureza
financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no método
exponencial. As operagdes com taxas pre-fixadas so registradas pelo valor de resgate e as receitas
edespesas correspondentes ao periodo futuro soregistradas em conta redutora dos respectivos ativos
epassivos. b) Moeda funcional: As demonstragdes financeiras da Cotagao DTVM estao representadas
em Reais (R$), que é sua moeda funcional de apresentacao. A taxa utilizada para conversao de ativos
e passwos em moeda estrangeira ¢ a da data de fechamento. Os efeitos da variagao cambial sobre as
operagdes de moeda estrangeira estao distribuidos nas linhas das demonstragges do resultado conforme
a natureza das respectivas contas patﬂmunla|s c) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa, conforme Resolugdo n® 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios,
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor e Ilmnes

= |

7. Outros créditos — diversos

2017 2016
Circulante
Devedores diversos - pais (i) 5.176 7.829
Impostos a compensar 1.854 3288
Crédito tributario (Nota 11b) 1735 -
QOutros 1.112 1.027
Total do cil 9877 _ 12144
Realizavel a longo prazo
Crédito tributario (Nota 11b) 11228 12132
Devedores de depdsitos em garantia (ii) (Nota 19b). 43953 40.060
Total do realizavel a longo prazo 55181 _ 52.192
Total 65.058 _ 64.336

(i) Refere-se basicamente a saldo de operagdes de cambio, liquidadas em D+1.

(i) Refere-se basicamente aos depdsitos judiciais do PIS/COFINS proveniente da Lein®9.718/98,
alargamento da base de célculo.

8. Participacao em controladas

Internos e institucional, o qual se reporta diretamente ao Diretor Presidente do Grupo
Rendimento e Comité de Seguranga da Informagao.

0 DSI, tem como objetivo principal a protegdo da informacdo de forma a preservar sua
confidencialidade, integridade, autenticidade e disponibilidade dando sustentabilidade ao
negdcio, possibilitando assim a maximizagdo do retorno sobre os investimentos e
oportunidades. O Departamento atua nos pilares da Seguranca da Informag&o balanceando os
fatores de riscos, tecnologia, processos, pessoas e custos.

Com o objetivo de preservar a aderéncia a Politica de Seguranca da Informacdo no
ambiente corporativo, nos controles internos e dos sistemas informatizados, temos
como base seguir as melhores préticas de mercado com o seguinte escopo de atuagao:
Programas de conscientizagdo de colaboradores, criagdo e revisao de Politicas de
Seguranca, procedimentos de hardening, criacdo de metodologia para desenvolvimento
seguro, revisdes periddicas de perfis de acesso, testes periédicos de seguranga em
infraestrutura e aplicacGes, auditoria de software, controles de seguranca em projetos
novos, classificagdo da informagao, criptografia de informagdes, monitoramento de
ativos e regras de negdcios, andlise de riscos de seguranga, protegdo de trafego de
informag@es, entre outros controles relacionados a atividade.

Todas essas atividades sdo amparadas por um Sistema de Gestdo de Seguranca da
Informacdo, o qual é planejado, revisado e apresentado para a alta direcdo em reunides
periddicas do Comité de Seguranca.

Demonstracées dos Resultados
Semestres Findos em 30 de Junho de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais,

exceto lucro liquido por agédo)

COTACAO DTVM S/A
www.cotacao.com.br

CNPJ: 17.354.911/0001-10

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.092
182 andar | Sdo Paulo - SP

CEP: 01451-000

Ouvidoria: 0800 722 0132

Plano de Continuidade de Negocio

A Cotagdo DTVM conta atualmente com uma estrutura de pessoas e processos para Gestao
de Continuidade de Negécios (GCN). Existe uma equipe preparada para assegurar que em
momentos de crise, a recuperacdo e a continuidade dos processos criticos de negdcio sejam
efetivos e capazes de salvaguardar os interesses das partes interessadas, a reputagdo e a
marca da organizagdo e suas atividades de valor agregado. Regularmente os procedimentos e
estruturas sdo revisados e testados para assegurar sua eficacia em caso de necessidade.

Auditores Independentes

A Emst & Young Auditores Independentes S.S. é a empresa de auditoria externa contratada
para o exame das demonstracdes financeiras da Cotagdo DTVM. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios
internacionalmente aceitos.

E: Agradecimentos

A Administragdo da Cotacdo DTVM agradece aos seus clientes e parceiros, pela confianca e,
aos colaboradores.

Demonstracées dos Fluxos de Caixa
Semestres Findos em 30 de Junho de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

1° Semestre 1° Semestre
Notas _ 2017 _ 2016 . B o 2017 2016
Receitas da i fiaeao 50859 56214 Fluxo d,e caixa _das altlwdades operacionais
Resultado de aplicagdes mlen‘mancelras de liquidez .. 754 740 If::r;olilt;gilzig‘:o semestredo %g? gggg
Resultado de operagles de cambio.............. 50105 55474 piystes para reconciliar o lucro ao caixa liquido............. 17 M
Resultado bruto da inter a 50.859  56.214  Resultado de participagdes em coligadas e controladas............... (37) (29)
Outras /d ionai (46.778) (46.032) Depreciagtes e amortizagdes 1.362 1.835
Receitas de prestagao de serwgos 14 7164  7.831 Impostos diferido (314) (64)
Resultado de participacdes em controladas . 37 29 ‘CIO"_Stmi"Gé:/TE\‘/_ETSQU de provisdes operacionai g?;i)) 1(2;15)
ariagdo de ativos e p .
Desp de pessnalv X X 15 (2531) (25.079) Hedug%n/(Aumentoi de outros Créditos ..o 3.457 (8.805)
Outras despesas administrativas .................ccccooueereenns 16 (18.325) (18.021) Reducdo de outros valores e bens 141 121
Despesas tributarias 7 (3.701)  (3.968)  Aumento de relagdes interdependéncias 1.020 -
Outras receitas 0PEracionais.............ccoouerrreveererererecs 18 1880 11.352  (Redugdo)/Aumento de outras obrigagde: (4.980)  10.040
Outras despesas operacionai 18 (8.522) (18.176) Caixa liquido gerado em atividades op 2.426 8.165
Resultado operacional 4.081 10182 Zl‘ﬁlxo de (;ai?m b,lf' d‘dem ividades de i 5
Rocibtadn ng A R ienacdo de imobilizado de uso
Recnte :::esrda tributaca 2500 Reducéo de diferido - 12
L E Aquisicdo de imobilizado de uso (471) (240)
sobre o lucro e particip 4.081 9.902 Aplicagdes no intangivel R (11)
Imposto de renda e contribuicéo social .. 11 (1.324)  (3.875) Caixa liquido (aplicado) em atividades de investimentos........ (471) (182)
Imposto de renda (895)  (2.145) Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Contribui¢o social (743)  (1.794) Pagamento de juros sobre Capital Proprio............oocecviriorsone (1.000)  (1.270)
Ativo ﬁsca\ diferido 314 64 Eag_am?pto{sroylsn?_nanlen\to de d“_"qf”dfs P e 8213’;)) 15233;
. i aixa liquido nas e . .
Participag ias no lucro (86)  (129) Aument;I no caixa e eq de caixa (2.582) 713
Lucro liquido do e 2671 5898 (aixs ¢ equivalentes de caixa no infcio o semestre................ 27601 29.430
Quantidade de acdes 1.856.034 1.856.034  (Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre ...........oooo...... 25019 30.143
Lucro liquido por agéo (em R$)...... 144 3,18  Aumento no caixa e equival de caixa (2.582) n3
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
17. Despesas tributarias
2017 2016
RPJ/CSIL.oo PIS/COFINS 2706 2990
Dedugdo de incentivos fiscai ISS 56 379
Imposto de renda e contribuicao social
Ativo fiscal diferido Outras 639 599
Total de imposto de renda e contribuicao social............ Total 3.701 3.968
b) Créditos tributarios: 18. Outras receitas e desy I
Os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentagdes no semestre: 2017 2016
Saldo Saldo  Qutras receitas operacionais
31/12/2016 Constituico Realizacdo 30/06/2017  Atyalizagio monetaria depdsitos (i) 1607 11013
Proviséo para riscos fiscais PIS/COFINS 10.855 (10) 10845 (345 273 339
Provisdo para contingéncias 1.094 62 (74) 1.082
Provisdes diversas a pagar. 700 710 (374) 1.036 .(I;‘::lilas P 1880 _ 11352
Total 12.649 172 (458)  12.963
0s créditos tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugao P 3.355/06. Atualizacdo monetana de CONtINGENCIAS (i)....vvvccvvrrercicerrccccrrcirerns 1582 108%
A compensagao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributérios de impostos e~ COMissoes & 5189 5.3%
contribuiges foram constitufdos somente sobre diferengas temporariamente indedutiveis. A Cotaggo  Custo de carregamento cartde 495 522
DTVM néo apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicio social. Créditos tributarios ~ Contingéncias (ii) 88 410
so avaliados periodicamente, tendo como pardmetro a geragdo de lucro tributével para fins de  Outros 1.168 954
imposto de renda e contribui¢do social em montante que justifique a ativacéo de tais valores. Total 8522  18.176

A realizacdo dos créditos tributarios esta estimada da seguinte forma:

(i) No semestre findo em 30/06/2016, a Cotago efetuou as atualizagdes do periodo inicial até a
data base 30/06/2016 dos depdsitos judiciais e contingéncias fiscais, com base nos extratos
dos bancos depositarios.

(i) Na rubrica “contingéncias”, estao registrados as despesas de contingéncias civeis/fiscais/

Crédito tributario 2017 2018 2019 2020 2021 _ Total
Proviséo para contingéncias fiscais PIS/COFINS ..... - - 10845 10.845
Provisdo para contingéncias 699 248 135 - - 1.082
Provisdes diversas a pagar... - - - - 1.036
Saldo. 1735 248 135 - 10.845 12.963
Valor p 1627 229 125 - 9.956 11.937

AAdministracao, com base nas suas projecdes de resultados, considera que deverd auferir resultados
tributveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributérios registrados nas
demonstrag@es financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais
alteracdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam tempestivamente consideradas
nas demonstracdes financeiras. O valor presente do crédito tributario é estimado em R$ 11.937
utilizada a taxa de custo de captagdo estipulada para os respectivos perodos.

com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacdo. d) A
interfinanceiras de liquidez: S3o registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango, deduzidos de provwsao para desvalorizagdo, quando aplicavel.
e) Investimento: Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equwalenma
patrimonial. Os demais investimentos sdo registrados pelo custo de aquisigao, deduzidas de provisdo
para perdas quando apllcavel f) Imobilizado: Corresponde aos direitos que tenham como objeto
bens corpdreos, destinados a manutengdo das atividades da Cotacéo DTVM ou exercido com essa
finalidade. Os bens estao reglslrados a0 custo de aquisigdo, deduzidos da depreciacdo acumulada. A
depreciagdo do ativo imobilizado € calculada pelo método linear as taxas de 4% a.a. para edificagdes,
10% a.a. para instalacdes, mdveis e utensilios e sistemas de comunicagéo e 20% a.a. para os demais
itens. g) Imanglvel Séo compostos por direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados & manutenggo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sdo avaliados ao custo de
aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugao do valor recuperével, quando
aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida sdo amortizados considerando a sua
utilizagdo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida dtil
indefinida séo testados anualmente quanto @ sua recuperabilidade. h) Redugéo ao valor recuperavel
de ativos ndo financeiros (Impalnnenn 0 registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos
ou mudangas nas circunstancias economicas, operacionais ou tecoldgicas, que possam indicar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel Quando tais evidéncias sdo identificadas e o valor
contébil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisdo, ajustando o valor comabﬂ
liquido. Essas provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme previsto na Resolugao n’
3.566/08. Os valores dos ativos néo financeiros séo revistos anualmente, exceto créditos tributdrios,
cuja realizagao é avaliada semestralmente. i) Imposto de renda e contribuic@o social: A provisao
para o0 imposto de renda pessoajundlca (IRPJ) € calculada a aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10%, aplicados sobre o lucro, apds efetuados os ajustes determinados pela legislagdo fiscal. A
contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL) é calculada pela aliquota de 20% para as instituighes
financeiras (15% até agosto de 2015), incidente sobre o lucro, apds considerados os ajustes determinados
pela legislacdo fiscal. A aliquota da CSLL para as instituigdes financeiras, foi elevada de 15% para
20% parao pen’odu-base compreendido entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos
termos da Lei n° 13.169/15 (resultado da conversdo em Lei da Medida Proviséria (MP) 675/15). Os
créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adigGes e exclusdes
temporanas Os créditos tributdrios sobre adicdes temporérias serdo realizados quando da utilizagdo
&/oureverséo das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e séo baseados nas expectativas
atuais de realizacao e considerando os estudos técnicos e andlises da administracdo. j) Operagdes
de cambio: S3o demonstradas pelos valores de reallzagau incluindo os rendimentos (em base “pro
rata” dia), as variages cambiais auferidas, e provisdo para perdas, quando aplicavel.. k) Ativos e
eob des legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a
mensuragao ea divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, € obrigagdes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias
ativas -ndo séo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias
que propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Contingéncias
passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da administracdo, for considerado provével o risco de perda de uma acdo judicial ou
administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os
montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos s@o apenas dlvulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem provisdo e divulgacao.
Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a \egahdade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contnbwgoesi
0 montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. 1) Lucro por agao: O
lucro por agdo é calculado com base nas quantidades de agdes, nas datas das demonstragBes
financeiras. m) Uso de estimativas: A preparagdo das demonstragdes financeiras inclui estimativas
€ premissas, como a mensuragdo de provises para contingéncias, perdas por reducéo ao valor
recuperavel e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas
€ premissas.
4. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 2017 2016
Disponibilidades 13146 18613
Aplicacdes em operacdes compromissadas (nota 5) 11.873 _ 11530
Total 25019 _ 30.143
5. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Clrculante 2017 2016
licacd issadas - Posicdo B d

Letras fmancewas do tesouro lLFI') 11.873 11.530
Total das apli no lo aberto 11.873 _ 11530
6. Carteira de cambio

2017 2016
Ativo
Circulante
Cémbio comprado a \lqmdar 5.396 8531
Total do ativo 5.396 8531
Passivo
Circulante
Obrigagdes por vendas realizadas 6509 _ 17.535
Total do passivo circul. 6.509 _ 17535

Action Ei di T :
e Particinacdes Lida, 12. com partes relacmnadasm" -
2017 2016 - o - AP S Py
Quantidade de cotas possuida 7549999  549.999 . _htivo Passivo _Ativo Passivo
Capital social 550 55 BancoRendimento S/A
Patrimdnio liquido 1027 947  Depositos bancérios 1.049 1.882
Resultado liquido do 37 29  Depositos em moeda estrangeira.  7.790 - 10303
Percentual de participagao. 100% 100% Aphcagoes no mercado aberto..... 11.873 - 11530
Saldo do investi 1.064 976 539 - - 8531 -
Resultado de equivaléncia patrimonial...........mmn 37 29 - 3173 - 5.761 -
9. Imobilizado e intangivel Rendas de aplicages interfinanceiras - - 754 740
a Imobilizado de uso a7 06 Resultado de cambio - (531) (3686)
n - = Valor Depreciagao  Valor Receita de prestagao de servigos.. 28 30
Anual-% Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido ~Despesas dealuguéis - (15) N (14)
Instalagdes 10 11685 (9131) 2554 11.945 (8224 3721 Valores areceber/pagar de "gadas 3 9 -2 13 -
Benfeitorias em Total... — 1 _ (2930
imdveis de terceiros 20 4428 (2259) 2169 4.249 (1.541) 2708 Aglllllas Solugoes
Sistemas de de Pagamentos Ltda.
processamento de dados 20 4.657 (3.776) 881 4563 (3416) 1147 Valores a receber/pagar de ligadas - 107 - - 103 -
’g’_“jtVEiS e 5@"5"“05_ B }g 3;;5 (Zéggg g 3317‘2 (1 (gg% 1‘1‘3 Outras despesas operacionais.... - - (495) - - -
istemas de comunicagao Tota B 107 {495) N 103 N
g;}%;‘gaﬁgi seguranca 22 1030 876) 154 1017 (7733 m a) Saldo das transacdes: As transagdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com
)

os prazos e condi¢des usuais de mercado. b) Remuneracao da Administracéo: Anualmente,

g/i‘:t?a#gassdiigaurlgsg‘?: o %8 quandodarealizagao da Assembleia Ger@l Ordinaria, é fixadq omontante ~global anual de rem~unera§éo
ImobilizagGes em curso dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Cotacéo DTVM. A Cotagado DTVM
Total incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:
b) Intangivel 2017 2016
2017 2016 Remuneragdo fixa no semestre 528 483
- Amortizacao ’Va.I0r Amortizagao ,Va_lnr Encargos sociais 119 109
Sasos com 's'gléo Custo A lada Liquido Custo A lada Liquido Totq) 647 592
M aquisi A Cotag&o ndo possui beneficios de longo prazo, de pds-emprego, de rescisao de contrato de trabalho
gsslgg‘i’gg/i'smemo 20 505 857 334 ou remuneragao baseada em acgdes para o pessoal-chave da Administragdo.
Total (SOSIW 857 (334) 523 13. I_’atr_lmomo Liquido a! Capital social: 0 caplt,a\_ social & representado_p_or 1.85{5.03'4 acdes
10. Outras obrigagdes = = - = = = nominativas, sem valor nominal, sendo 928.017 ordlnanas_e 928.017 prefer_enm;ls. b) Distribuigao
a) Fiscais e previdenciarias 2017 2016 dedividendos e juros sobre capital proprio: Em 06 de junho de 2017, foi deliberado o pagamento
Circulante de juros sobre o capital proprio, no montante de R$ 1.000 referente ao primeiro semestre de 2017
Provisdo para impostos sobre o lucro 1638 3939 (RS 1.270 em 2016) calculados com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos termos do artigo
Impostos e contribuigdes sobre salari 1057 2125 @ da Lein® 9.249/95. O beneficio fiscal decorrente da distribuigio de juros sobre o capital préprio
Outras........... 673 751 reduziu os encargos de imposto de renda e contribuicao social do semestre no montante de R$ 450. A
Il)nlgilvil:sas 3.368 6.815 distribuicdo de dividendos esta sujeita a proposta da diretoria, mediante assembleia geral de acionistas,
aqual poderd deliberar sobre a retengéo total ou parcial dos lucros. No primeiro semestre de 2017, foi
Circulante 2017 2016 :ieliberad[o 0 eagacmemo deD %i}/,i\ﬂegdos [rle montan}e ge ‘R$ 2,[:[]0 (§$ S.OOUdem 2016). ¢) Reselrva de
i3 ucros: Legal: a Cotacao leve destinar 5% do lucro liquido de cada semestre social para a
C;%Irzoap:;g;igagﬂgj: T,f:;légrswomm """"""""""""""""""""""""" 7}?2 5??3 reserva legal, que ndo podera exceder a 20% do capital integralizado. Outras: composta por lucros
Credores diversos - Pais (i) 7533 10442  obtidos a serem destinados em AGO (Assembleia Geral Ordinéria).
Total do circul 14812 _ 16.552 Receitas de p ao de servi
Exigivel a longo prazo 2017 2016
Provisdo para passivos contingentes (Nota 19b) (il ..........c..... 44313 _ 40.141  Cambio 7123 7509
;ﬁ:: do exigivel a longo prazo gg::;g g;g; Prestacdo de servigos — ligadas 29 30
: e S Outros servigo: 12 292
(i) Operagdes de cdmbio liquidadas em D+1
(ii) Cunfanfve Carta-Circular n°3762/16, a rubrica “Provisdes para Riscos Fiscais” foi reclassificada de “Outras I;t;l d | 2168 _ 7831
Obrigagdes ~ F/sta/s e P/ewdenaa//as para "Outras Obngapnes Diversas”. Desta forma, para melhor ™ espesas de pessoa
deR$ 38032 darubrica “Outras Obrigagdes — Fiscais 2017 2016
e Previdenciérias” em 30 de junho de 2016 foireclassifcad para a rubrica “Otras Obrigagdes - Diversas”  Provento 14203 14174
em 30 de junho de 2017. Encargos sociais 5076 5.258
11. Imposto de renda e contribuicéo social Beneficio: 5175 4953
a) Conciliacao das d dasp do imposto de renda e social  Honorérios 528 483
IRP.IZO1 7(:SLL IRP}D “::S Quires i mn
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social _ 4.081 4.081 9 9.902 Ig_u:)lu"as despesas administrativas 53N _ 25019
Juros sobre capital préprio [ .000) (1.270) (1.270) 2017 216
Participacdo nos lucros (empregados) (86) (86) (129) (129 ..
Lucro antes do |mposlo de renda e Alugueis.... o 7147 6.871
icdo social - 2995 2995 8503 8. ?epremla‘r(;oes e amortizagdes lggg 1 21312
Adicdes: ransporte | ;
Peﬁias de capital INABAULIVEIS.......cc..ccccvvvoereeee e - - 311 311 Condominio 1.352 1.286
Provisdo para gratificagdo. 200 200 200 200 Comunicacdes 916 1.065
Patrocinios e doagdes indedutiveis 20 20 32 32 Processamento de dados 1.266 1.009
[P)ruot‘:lasso para contingéncias 5£2é 5% 265- 277‘ Servigos de vigilancia e seguranca 612 732
e Conservagao e manutencao 826 696
:?(‘caIng:s- LR Servigos do sistema financeiro 544 604
Reversdo ae contingéncias 27 27192 192 SEN!‘?OS técmcos‘espemallzadus 419 4%
Resultado de equivaléncia patrimonial . 37 3 29 29 Senigosdeterceirs...... 518 491
Outras - - 130 130 Promocdes e relacdes piblicas m 157
Total das exclusd 64 64 351 351 Outros

Base do imposto de renda e contribuicéo social

A DIRETORIA

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracées Fmancelras

Aos Acionistas e aos Administradores da
Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotag&o Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios
S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da Cotacdo Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S/A em 30 de junho de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagao a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

— COTACAO

Outras inf do

Total

FLAMINIO OLIVEIRA FERREIRA -

que as

eo

auditor
A Administracdo da Distribuidora & responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
relatdrio da Administraco. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o relatério
da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.
Em conexdo com a auditoria das demonstracGes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hd distorgdo relevante no relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracéo e da g pelas d
A Administragdo é responsével pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstractes
financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administragdo é responsével pela avaliagdo da
capacidade da Distribuidora de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanca sdo aqueles com responsabilidade pela superviso do processo de
elaboracdo das demonstragdes financeiras.

dades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracBes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas, nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccado
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou
representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

19. Ativos e passi' i e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: a)
Ativos contingentes: Em 30 de junho de 2017 e 2016, ndo existem processos classificados
pela Administragao como provaveis de realizacao. b) Passivos contingentes classificados
como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisdes trabalhistas - Os valores das
contingéncias sao provisionados de acordo com as andlises do valor potencial de perda para
as acoes individualmente, considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos
tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor
indicado como risco provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente
e acrescido de encargos. (ii) Provisdes civeis - Os valores das contingéncias sdo avaliados de
acordo com as andlises do valor potencial de perda para as acdes individualmente, considerando
0 estégio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e
o parecer de consultores juridicos externos. (iii) Provisdes fiscais - As provisdes para riscos
fiscais sao representadas por processos judiciais e administrativos, provisionados no passivo
exigivel a longo prazo a rubrica “outras obrigagdes fiscais e previdenciarias”. O saldo de R$
41.909 estd representado pelo processo de contestacdo judicial da legalidade do recolhimento
do PIS e COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98. As movimentagGes das provisGes para
contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas no semestre, estdo a sequir apresentadas:

Provisdo para contingéncias 2017 2016
Fiscais (i) Trabalhi: Civeis  Total Total
Saldo no inicio do semestre ... 40.428 2.406 24 42858 29438
Constituicdes/reversoes. 1.481 107 15 1603 11.169
Pagamentos................ - (133) (15) (148)  (466)
Saldo no final do semestre.... 41909 ~ 2380 24 44313 40141
Depésitos judiciais 2017 2016
Fiscais (i) Trabalhistas Outros  Total Total
Saldo no inicio do semestre ... 40.818 1.364 11 42193 28310
Constituicdes 1.602 162 1.764
Realizacdes/reversoes - (4) - 4)
Saldo no final do 42.420 1.522 11 43953

(i) Valor oriundo das atualizagbes monetérias das contingéncias e depdsitos /ud/c‘/a/s do
alargamento da base do PIS e COFINS

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de 2017, as
contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estao representadas por: ® Contestacéo
administrativa a exigéncia da incidéncia de ISS sobre receitas decorrentes de operacfes que ndo
se classificam como prestagéo de servigos, no Municipio de Santo André, no montante de R$ 654.
 Contestacao de contingéncia sobre depdsitos judiciais do alargamento da base de PIS e COFINS,
nomontante de R$512. d) f)rgﬁos lad Nao existem processos administrativos em curso,
por parte do Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o resultado
e as operagdes da Cotagdo DTVM.

20. Gerenciamento de riscos: Risco Operacional: O gerenciamento do risco operacional compde-
se de um conjunto de procedimentos, processos e sistema de controle, proporcionais as atividades e
negécios realizados na Instituicao, os quais viabilizam a sua continua adequagdo, a natureza e
complexidade dos produtos e servigos explorados pela Instituicdo. Com base no modelo de controle e
gestdo implementado sdo identificados e analisados os eventos de risco operacional que possam
resultar em perdas, vinculadas a fraudes, descontinuidade de negécios, falhas tecnoldgicas, processos
inadequados, dentre outros, visando identificar o montante do capital regulamentar necessério para
cobertura de eventuais perdas. Risco de Mercado e Liquidez: O Gerenciamento de Risco de Mercado
se mantém estruturado em conformidade com as politicas internas e dispositivos legais, capaz de
identificar, monitorar e controlar os riscos associados as perdas, decorrentes da flutuagdo nos valores
demercado e cotacdes dos instrumentos financeiros (taxas de juros, indices de pregos, cupons cambiais,
variagdo cambial e renda varidvel), nas posicdes detidas pelo Banco Rendimento, com o intuito de
permitir a manuteng@o dos negécios e a geracdo de receita, mesmo sob circunstancias adversas.
Alinhado ao efetivo controle na gestdo do Risco de Liquidez, a Cotagdo DTVIM mantém politica austera
de monitoramento e continuo acompanhamento dos niveis de caixa, abrangendo todas as operagdes
financeiras, bem como possiveis exposicdes contingentes, possibilitando que liquidagdes sejam
realizadas em tempo habil e de maneira segura, sem problemas de descasamento entre ativos e
passivos. Prevencdo a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo”:
ACotagdo DTVM conta com instrumentos de controle, politicas, normas, processos e sistemas especificos
de monitoramento, nas operagdes com clientes, fornecedores e parceiros, através de seus produtos e
servicos, a fim de prevenir, detectar, evitar e combater a “lavagem” de dinheiro oriunda de atividades
ilicitas, inclusive aquelas ligadas aos casos de corrupgao e terrorismo, bem como o uso da estrutura
do Grupo para esses fins. A participacao frequente da Administragdo na prevencdo e detecgdo a
“lavagem” de dinheiro e combate ao financiamento do terrorismo assegura o alinhamento entre as
diversas dreas e o continuo acompanhamento das atividades realizadas no grupo, possibilitando definir
politicas aderentes as melhores préticas nacionais e intemacionais. Responsabilidade
Socioambiental: A gestdo do Risco Socioambiental na Cotagdo DTVM tem como objetivo estabelecer
principios, diretrizes e procedimentos e definir as agdes, desta natureza, nos respectivos negécios
realizados no Grupo, nas relacdes de trabalho e com o mercado, clientes, fornecedores e pablicointerno,
nos termos definidos na Resolugdo n° 4.327/14, bem como observar os procedimentos da Lei
Anticorrupcao na Politica de Responsabilidade Socioambiental, dando énfase aos padrdes de conduta
e cddigo de ética. Os mecanismos de gestdo e controle encontram-se devidamente definidos, com base
em estratégias e diretrizes aprovadas pelas diretorias e visam disseminar por todo corpo funcional os
principios socioambientais que norteiam o cotidiano de cada colaborador e a efetiva aplicabilidade nas
relaces de negécios e com clientes, parceiros e fornecedores.

21. Limites operacionais: O indice de Basileia na data-base de 30 de junho de 2017, para o
Conglomerado Prudencial, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n* 4.192/13 e
4.193/13, concentrou-se em 14,65% (junho de 2016 —12,20%).

CONTADOR - CRC 1RS 067739/0-6 S-SP

© Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo.

 Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condides que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contedido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatag@es significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 21 de agosto de 2017.

EY ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Patricia di Paula da Silva Paz
Vingwora” CRC-2SP015199/0-6 Contadora CRC-15P198827/0-3

www.cotacao.com.br



