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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a vossa
apreciagao os Balancos Patrimoniais, as Demonstragoes dos Resultados, das Mutagdes do Patrimonio
Liquido e dos Fluxos de Caixa do Commerzbank Brasil S.A. - Banco Muiltiplo (“Banco”), relativo aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, acompanhados das Notas Explicativas e do
Relatdrio do Auditor Independente. O Banco recebeu em 28 de julho de 2016, a autorizagéo pelo Banco
Central do Brasil para iniciar suas operacdes como banco mdltiplo com carteira comercial e de
investimentos. Desempenho: em 31 de dezembro de 2017, o total de ativos atingiu R$ 344.230 (2016
—R$277.419). Os ativos do Banco estéo representados, principalmente, por titulos publicos classificados
como “disponiveis para venda” no montante de R$ 113.993 (2016 — R$ 189.910), operag¢des de crédito
no montante de R$ 136.607 (2016 — R$ 25.279) e operacoes de Adiantamentos sobre Contratos de
Cambio (“ACC”) no montante de R$ 31.249 (2016 — R$ 27.440). As captagdes do Banco foram realizadas,
substancialmente, através de linhas de crédito com o Commerzbank AG no montante de

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - (Em milhares de reais)

R$ 82.408 (2016 — R$ 27.499). O patriménio liquido totalizou R$ 227.985 (2016 — R$ 238.617
Adequacao das operacoes aos objetivos estratégicos: As operagdes realizadas pelo Banco estao
alinhadas aos objetivos estratégicos estabelecidos no plano de negdcios, tanto em relacdo aos clientes
como em relagéo aos produtos e servicos ofertados. indice de Basileia e de imobilizagao: O Banco
adota a apuragao dos limites operacionais tomando-se como base os dados financeiros do Conglomerado
Prudencial, em conformidade com as diretrizes do BACEN. O indice apurado de acordo com as regras
vigentes em 31 de dezembro foi de 39,04% (2016 — 245,15%) e estéd apresentado a seguir:

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Ativo Nota 2017 2016
Circulante...... 143.881 54.187
Disponibilidades 4 1.863 563
Aplicacdes interfinanceiras de Ilqmdez 4 24.008 -
Aplicacdes no mercado aberto....... 24.008 -
Relacdes interfinanceiras . 66 5
Créditos vinculados - depdsitos no BACEN 66 5
Operacdes de crédito ......... 6 85.427 25.279
Setor privado 86.037 25.279
(610)

Provisdes para créditos de I|qU|da<;ao duwdosa
Outros créditos e

Carteira de cambio 7 31.754 27.503
Rendas a receber . 458 -
Negociacao e intermediagédo de VAIOTES 1o 5d 124
Diversos...... 8 79 862
Provisao para outros créditos de I|qU|dagao duvidosa ... 6 (156) (137)
Outros valores e bens ...... 9 258 112
Despesas antecipadas ... 258 112
Realizavel a longo prazo.. 186.022 205.076
Titulos e valores mobilidrios 5 113.993 189.910
Livres.......... 87.467 168.377
Vinculados a prestagao de garantlas 26.526 21.533
Operagbes de crédito....... 6 50.187 -
Setor privado . 50.570 -
Provisbes para credltos de I|qu1da<;ao duwdosa (383) -
Outros créditos . 21.718 15.166
Diversos...... 8 21.718 15.166
Outros valores e bens ...... 9 124 -
Despesas antecipadas ... 124 -
Permanente .. 10 14.327 18.156
Imobilizado de uso, I|qU|do 5.199 6.481
Imobilizacdes de uso...... 7.839 7.752
Depreciagoes acumuladas (2.640) (1.271)
Intangivel liquido . 9.128 11.675
Ativos intangiveis 12.736 12.736
Amotizagbes acumlllada< (3.608) (1.061)
Total do ativo. 344.230 277.419

Ativo ponderado pelo risco...... 493.420 88.960
Rban.. 31.919 2.312
Capnal pr|n0|pal minimo requerldo 77.560 11.096
Adicional de conservacg&o do capital prlnmpal 6.168 556
Patriménio liquido eX|g|do ........ 83.728 11.652
Margem para I|m|te de Basil 121.361 212.103
Indice de Basil . . 39,04% 245,15%
Razao de alavancagem............. 54,66% 77,03%

Gerenciamento de risco: O Banco mantem estruturas que controlam e monitoram os riscos inerentes
as suas atividades e divulga as estruturas de gerenciamento de risco de crédito, risco de mercado,
risco operacional, gerenciamento de capital e informacdes requeridas na Circular BACEN n® 3.678/13
em diretdrio de acesso publico, disponivel no site www.commerzbank.com.br

Sao Paulo, 20 de marco de 2018. A Administracao

DEMONSTRAG@ES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2017 E 2016 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais)
2°S tre Exercicio
Nota 2017 2017 2016

Receltas da intermediacao

fir a

19.520 35.000 19.698

2017 2016

Patriménio de referéncia 205.089 223.755

Risco de crédito....... 206.071 73.086

Risco de mercado.... 210.114 5.029

Risco operacional..... 77235 _ 10.845
Passivo e patriménio liquido Nota 2017 2016
Circulante........... . 115.507 38.600
Depésitos. ihl 3.947 3.147
Depositos a vista 3.867 3.147
Depésitos a prazo........... 80 -
Obrigacdes por empréstimos 12 82.408 27.499
Empréstimos no exterior.... 82.408 27.499
Outras obrigacoes 13 29.152 7.954
Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados 2 -
Fiscais e previdencidrias 1.258 1.137
Negociagado e |ntermed|ag 5d 99 -
Diversas.......... 27.793 6.817
Exigivel a longo prazo 416 -
Depésitos.......... ihl 96 -
Depésitos a prazo 96 -
Outras obrigacdes . 13 320 -
Fiscais e previdencidrias ... 320 -
Resultado de exercicios futuros ... 322 202

Patriménio liquido
Capital:
De domiciliados no exterior
Ajuste de avaliacdo patrimonial - TVM
Prejuizos acumulados

14 227.985  238.617
264.449 __ 264.449
264.449  264.449

391 (112)
(36.855)  (25.720)

Total do passivo e patrimonio liquido .................cccccciine 344.230 277.419

As notas explicativas da Administragdo s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2015
Integralizagéo de capital:.....
Ajustes ao valor de mercado:

Titulos e valores mobilidrios
Prejuizo do exercicio ...........
Em 31 de d
Ajustes ao valor de mercado:

Titulos e valores mobilidrios
Prejuizo do exercicio ...........
Em 31 de dezembro de 2017
Em 30 de junho de 2017....
Ajustes ao valor de mercado:

Titulos e valores mobilidrios
Prejuizo do semestre...........
Em 31ded bro de 2017

bro de 2016 - - - - - -

Ajustes de
Capital avaliacao Prejuizos
Nota social patrimonial acumulados Total
35.555 (10) (15.270) 20.275
228.894 - - 228.894
- (102) - (102)
. - 14 - - (10.450) (10.450)
......... 264.449 (112) (25.720) 238.617
......... - 503 - 503
14 - - (11.135) (11.135)
. 264.449 391 (36.855) 227.985
......... 264.449 1.450 (32.680) 233.219
- (1.059) - (1.059)
14 o - (4.175) (4.175)
264.449 391 (36.855) 227.985

As notas explicativas da Administragdo s&@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: O Commerzbank Brasil S.A. - Banco Mdiltiplo (“Banco”) foi aprovado pelo
Conselho Monetario Nacional em 20 de agosto de 2015, constituido em 31 de agosto de 2015 e
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 22 de outubro de 2015 (inicio das operacdes)
com prazo indeterminado de duragdo. O Banco recebeu a autorizagéo para inicio das atividades que
sao privativas de institui¢des financeiras em 29 de julho de 2016. O Banco tem por objeto social a
pratica de operagdes bancarias, financeiras e de crédito ativas, passivas e acessoérias inerentes as
atividades de Banco Comercial e de Investimento, inclusive cambio. O Banco podera participar de
quaisquer outras sociedades ou grupos de sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras,
como sécio ou acionista, observadas as normas do Banco Central do Brasil (“BACEN”).
As demonstragdes financeiras do Banco foram aprovadas pela Administracao em 20 de marco de 2018.
2. Apresentacdao das demonstracdes financeiras: As demonstracoes financeiras sdo de
responsabilidade da Administracao e foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as Instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN e apresentadas de acordo
com o requerido pelo BACEN e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, para fins de
demonstragdes financeiras e com as normas e instru¢des do Conselho Monetario Nacional (‘CMN”) e
do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”) quando aplicaveis.
A elaboragao do Balango Patrimonial, requer que a Administragao se utilize de premissas e julgamentos
na determinagéo do valor e registro de estimativas contabeis, como provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliarios e ativos
nao financeiros, imposto de renda e contribuicdo social diferidos e a determinagdo da vida util de
determinados ativos. A liquidacdo dessas transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores diferentes dos estimados, devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.
3. Principais praticas contabeis: a) Moeda funcional - A moeda funcional do Banco é o Real, a qual
também é a moeda de apresentacdo destas demonstragdes financeiras. b) Apuracao de resultado
- O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuracado dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre
simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.
As operacdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data
do balanco. c) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa sdo representados
por disponibilidades em moeda nacional e estrangeira e aplicagbes interfinanceiras de liquidez, cujo
vencimento das operagdes na data de efetiva aplicagdo do balango, seja igual ou inferior a 90 dias e
apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pelo Banco para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez -
Sao demonstradas pelo valor da aplicagao acrescido dos rendimentos proporcionais auferidos até a
data do balanco. e) Titulos e valores mobiliarios - Conforme previsto na Circular BACEN n® 3.068/01,
os titulos e valores mobiliarios foram classificados na seguinte categoria: * Titulos disponiveis para
venda - Titulos e valores mobilidrios que nao se enquadrem nas categorias: “Titulos para negociacao”
(adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados avaliados pelo valor de
mercado em contrapartida ao resultado do periodo) ou “Titulos mantidos até o vencimento” (adquiridos
com intencao e capacidade financeira para manutencdo em carteira até o vencimento e avaliados pelo
custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo)
e que sao avaliados pelo valor de mercado e o registro da valorizagao ou desvalorizagao efetuado em
contrapartida a destacada conta do patriménio liquido denominada “ajuste ao valor de mercado”,
liquidos dos efeitos tributarios. f) Instrumentos financeiros derivativos - De acordo com a Circular
BACEN n° 3.082/02, e a Carta-circular BACEN n® 3.026/02, os instrumentos financeiros derivativos
s&o contabilizados, segundo o seguinte critério: « Operagoes de futuros: os valores dos ajustes didrios
séo contabilizados em conta de ativo ou passivo, de acordo com a natureza do saldo, e apropriados
diariamente ao resultado. * Operagdes de swap e termo de moeda (“NDF”): o diferencial a receber
ou a pagar é contabilizado ao valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos”
no ativo ou no passivo, respectivamente, e apropriado ao resultado como receita (quando ganhos) ou
despesa (quando perdas). * Operacoes a termo de mercadorias: séo registradas pelo valor final do
contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o preco a vista do bem ou direito, ajustado ao valor
de mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razao da fluéncia dos prazos de vencimento
dos contratos. Os instrumentos financeiros derivativos s@o avaliados pelos seus valores de mercado
e a valorizagdo ou desvalorizacdo reconhecida no resultado do periodo. g) Operacoes de crédito e
provisoes para créditos de liquidacao duvidosa - Sao registradas considerando os rendimentos
decorridos, reconhecidos em base pro rata dia com base na variagéo do indexador e na taxa de juros
pactuada. As operagodes de crédito sao classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios
que levam em considerac@o a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relacé@o as operagdes, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos
pela Resolugao CMN n° 2.682/99, os quais requerem a analise periddica da carteira e sua classificagcao
em nove niveis (de AA (menor risco) a H (maior risco)). As operagdes renegociadas sao mantidas, no
minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas anteriormente a renegociagao. As operagoes
de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente do seu nivel de classificacdo de risco, tém
sua receita reconhecida somente quando efetivamente recebida. A provisao para garantias financeiras
prestadas é constituida baseada na avaliacdo de perdas associadas a probabilidade de desembolsos
futuros vinculados as garantias, bem como caracteristicas especificas das operacdes realizadas,
consoante os requerimentos da Resolugdo CMN n° 4.512/16 e é constituida em montante considerado
suficiente para cobertura de perdas provaveis, durante todo o prazo da garantia prestada. h) Operacoes
de cambio - As operacdes sao demonstradas pelos valores de realizagéo, incluindo os rendimentos
e as variagbes cambiais (em base pro rata dia) auferidas e provisdo para perdas nos termos da
Resolucdo CMN n° 2.682/99. i) Negociacao e intermediacao de valores (ativo e passivo) - Sao
demonstradas pelo valor das operagdes de compra ou venda de titulos realizadas nas bolsas de valores
e de mercadorias e futuros, por conta propria, pendentes de liquidagao dentro do prazo regulamentar.
j) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo - Sao apresentados pelo valor de realizagéo,
incluindo quando aplicavel, as variagdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data
do balanco. k) Despesas antecipadas - Sao contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos
antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestacado de servigos ocorrerdo em periodos futuros e
estdo registradas na rubrica “Outros valores e bens”. I) Permanente - A depreciacao do imobilizado é
calculada e registrada com base no método linear. As taxas anuais aplicadas, em funcao da vida util
econdmica dos bens, s@o as seguintes: instalacdes, moéveis e equipamentos de uso, sistemas de
comunicacdo e seguranca — 10%; e instalacdes — benfeitorias, veiculos e equipamentos de
processamento de dados — 20%. O Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham
por objeto bens incorpéreos destinados a manutengéo do Banco ou exercidos com essa finalidade. Os
ativos intangiveis com vida util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um
periodo estimado de beneficio econémico. m) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
— Impairment - Uma perda por impairment é reconhecida no resultado do periodo quando o valor da
contabilizagao de um ativo excede seu valor recuperavel. Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto
outros valores e bens e créditos tributarios s@o analisados, no minimo anualmente, para determinar
se ha alguma indicacdo de perda por impairment. Durante o periodo que compreende essas
demonstracdes financeiras, nao foram apuradas perdas por impairment. n) Depdsitos e captacoes
no mercado aberto - Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando
aplicavel, os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base pro rata dia. o) Obrigacoes
por empréstimos no exterior - Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades, os encargos sao
reconhecidos em base pro rata dia, sendo as obrigacdes em moeda estrangeira atualizadas as taxas
oficiais de cambio vigentes na data do balanco. p) Passivo circulante e exigivel a longo prazo - Sao
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as
variagdes monetarias ou cambiais incorridos até as datas dos balangos. q) Imposto de renda e
contribui¢édo social - A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro
tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre determinados limites. De acordo com a Lei n® 13.169
de 6 de outubro de 2015, a aliquota atual da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) das
Instituicdes Financeiras é de 20% até 31 de dezembro de 2018 e 15% apds esta data. O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos, calculados sobre adi¢ées temporarias e prejuizos fiscais, sdo
registrados nas rubricas de “Outros créditos - diversos” e “Outras obrigagdes - fiscais e previdencidrias”.
O reconhecimento dos créditos tributarios e passivos diferidos é efetuado pelas aliquotas acima e
aplicaveis ao periodo em que se estima a realizagdo do ativo e a liquidacao do passivo. r) Resultados
de exercicios futuros - Referem-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacao
que lhes deu origem, sobre as quais nao haja perspectivas de exigibilidade e cuja apropriacdo, como
renda efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo.

4. Caixa e equivalente de caixa

2017 2016

Disponibilidades - reservas livres.... 234 88

Disponibilidades - moeda estrangeira 1.629 475
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (i)

Letras do Tesouro Nacional RN 2.272 -

Total e 4.135 563

(i) As aplicagdes interfinanceiras de liquidez estdo apresentadas pelo valor liquido de R$ 21.736,
referente ao montante recebido em 26 de dezembro de 2017 por conta e ordem do Commerzbank AG,
para repasse via intercompany (nota 13.b).
5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
a) Titulos e valores mobiliarios
2017 2016

Custo Ajustea Valorde Acimade Valorde

corrigido mercado mercado 365 dias mercado

Disponiveis para venda
Livres

Letras do Tesouro Nacional.... 86.746 628 87.374 87.374 15.077
Letras Financeiras do Tesouro .. . 93 - 93 93  153.300
Vinculados a Presta¢édo de Garantias
- Operagdes em Bolsa
Letras do Tesouro Nacional. 26.443 83 26.526 26.526 21.533
113.282 711 113.993 113.993  189.910

Foram registrados ajustes ao valor de mercado sobre os titulos classificados na categoria de titulos
disponiveis para venda, no montante de R$ 711 (2016 — R$ (203)), os quais foram reconhecidos em
contrapartida do patriménio liquido no montante de R$ 391 (2016 — R$ (112)), liquido dos efeitos
tributarios no montante de R$ (320) (2016 — R$ 91). O valor de mercado dos titulos publicos é apurado
segundo divulgacdes nos boletins diarios informados pela ANBIMA (Associacgao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais). Os titulos publicos estédo registrados no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia — SELIC do Banco Central do Brasil. b) Instrumentos financeiros derivativos
- O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de
atender as necessidades préprias ou de seus clientes, cujos registros séo efetuados em contas
patrimoniais, de resultado e de compensacao. Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sao
devidamente aprovados dentro da politica de utilizagdo destes produtos. Esta politica determina que,
previamente a implementacao de cada produto, todos os aspectos devem ser analisados, tais como:
objetivos, formas de utilizagao, riscos envolvidos e infraestrutura adequada para o suporte operacional.
Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos sao
monitorados diariamente. Sao definidos limites especificos para operagcdes com estes instrumentos,
para os clientes e também para as camaras de registro e liquidagao. Este limite & gerenciado através
de sistema que consolida as exposi¢cdes por contraparte. Eventuais irregularidades sao prontamente
apontadas e encaminhadas para solugédo imediata. O gerenciamento de risco de mercado dos
instrumentos financeiros derivativos segue politica de riscos em vigor, que estabelece que os riscos
potenciais decorrentes de flutuagdes de precos nos mercados financeiros sejam centralizados na area
de Tesouraria, sendo esta provedora de hedge para as demais areas. c¢) Valor de mercado - O valor
de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das informagées de
mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao. Quando aplicavel, sdo utilizados modelos mateméticos de interpolacéo de taxas para os prazos
intermedidrios e de extrapolacdo de taxas para os prazos superiores. Foram adotadas as seguintes
metodologias de precificagdo para a apuragdo do valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos: e Operacdes de mercado futuro - cotacdes divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
d) Composicao dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica
de “Negociacao e intermediacado de valores”, em 31 de dezembro: Negociacao e intermediacéo
de valores:

Ativo 2017
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar

Futuros - DI1............... 124
Total .......... 124
Passivo 2017
Comissdes e corretagens a pagar..... 1
Operagbes com ativos financeiros e mercadorlas a Iqu|dar

Futuros - DDI 47

Futuros - DOL.. . 51
Total .......... 99

Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes diarios pagos ou recebidos referentes aos instrumentos

financeiros derivativos, ativos e passivos negociados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao sao registrados

em contas patrimoniais de “Negocia¢éo e intermediacao de valores” que estao ajustados ao seu valor de

mercado e os valores de referéncia dessas operacdes registrados em contas de compensagao (nota 5.f).

e) Contratos futuros

2017
Valor de mercado

Valor referencial Ajuste a receber / (pagar)

6

Contratos futuros

Posicdo comprada................... 387.505
DDI .. 32.414 (67)
307.090 124
48.001 (51)
32.401 20
32.401 20
419.906 26
f) Operagdes por vencimento (valores de referéncia - notional)
2017
A vencer De31a De181a Acima de
Contratos futuros até 30 dias 180 dias 365 dias 365 dias Total
32.401 16.343 - 16.071 64.815
3.498 16.232 59.549 227.811 307.090
33.080 14.921 - - 48.001

Operacdes de credno 15a 7.131 10.510 571
Resultado de titulos e valores mobiliarios............ 15b 9.486 18.625 19.176
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 15¢ 532 523 27
Resultado de operagdes de cambio.................... 15 f 2.371 5.342 (76)

Despesas da intermediacao financeira (2.358) (6.952) (240)

Operacbes de captacao no mercado aberto 159 (9) (104) (2)

Operacgdes de empréstimos e repasses 15h (2.303) (5.836) (101)

Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa..... 6b (46) (1.012) (137)
Resultado bruto da intermediacao financeira 17.162 28.048 19.458

Outras despesas operacionais . (23.642)  (45.825) (38.323)

Receitas de prestacdo de servicos 15d 1.003 1.632 826
Rendas de tarifas bancarias 15e 25 25 -
Despesas de pessoal 15 i (13.093) (25.428)  (22.903)
Outras despesas administrativas. 15 j (10.603) (20.458)  (14.691)
Despesas tributérias 15k (978) (1.598) (1.710)
Outras receitas operacionais... 5 5 159

Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado néo operacional
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro

(1) (3) (4)
(6.480)  (17.777) (18.865)
- - (1)
(6.480)  (17.777) (18.866)

Imposto de renda e contribuicao social 2.305 6.642 8.416
Ativo fiscal diferido 16 2.305 6.642 8.416
Prejuizo do semestre / exer (4.175) _ (11.135) (10.450)
Quantidade de ag¢des (em milhares) 14 a 264.449 264.449  264.449

Prejuizo liquido por agdo do semestre / exercicio... (0,0158) (0,0421)  (0,0395)

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) PARA
0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 E PARA
O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais)
2°S e Exercicio
Atividades operacionais 2017 2017 2016
Prejuizo liquido ajustado (2.907) (9.399) (13.609)
Prejuizo do semestre / exercicio (4.175) (11.135) (10.450)
Provisdo para operacoes de créditos de

liquidag&o duvidosa 46 1.012 137
Provis&o para gratificagéo ... 1.549 3.450 2.822
Impostos diferidos (2.305) (6.642) (8.416)
Depreciacao e amortizagao. 1.978 3.916 2.297
Prejuizo na alienagao de imobilizado - - 1

Variacéo de ativos e passivos (5.682) 13.058  (231.574)
Titulos e valores mobiliarios (6.616) 76.420  (190.031)

Relacdes interfinanceiras .
Operagdes de crédito
Outros créditos.....
Outros valores e bens
Depdsito. .
Obrigagdes por empréstimos ..
Outras obrigagdes

) (61) (5)

(7.056) (119.035) (25.279)

) (3.960) (28.375)

73 (270) (112)
922 896 3.147
2.923 55.280 27.499

(938) (3.668) (18.619)
Resultados de exercicios futuros 37 120 201
Juros pagos...... (371) (371) -
JUros recebidos ... 6.231 7.707 -

Caixa liquido (aplicado em) provenlente

das atividades operacionais. (8.589) 3.659  (245.183)
Atividades de ir imentos . (80) (87) 16.852
Titulos e valores mobilidrios - vmculados ao Banco Central.... - - 37.306
Aquisicdo de imobilizado de uso (80) (87) (7.718)
Aquisicdo de intangivel - - (12.736)
Atividades de finar 1to... - - 228.894
Aumento de capital . - - 228.894
Aumento de caixa e equwalentes
de caixa (8.669) 3.572 563
Caixa e equlvalentes de caixa
no inicio do semestre / xercicio ...........cccceeuiviiciniicnns 12.804 563 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim
do semestre / exercicio 4.135 4.135 563

As notas explicativas da Admlnlstragao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

c) Por prazo de vencimento:
Financiamento
Capital  aimportacao

Vencimento de giro e exportacao ACC 2017 2016
A vencer até 30 dia: 1.312 610 - 1.922 311
De 31 a 60 dias .. 1.264 - - 1.264 7.232
De 61 a 90 dias 41.520 30 - 41550 181
De 91 a 180 dias 5.847 8.531 - 14378 609
De 181 a 365 dias 22.362 4561 31.249 58172  44.386
Acima de 365 dias. 9.819 40.751 - _50.570 -
Total da carteira de créditos 82.124 54.483 31.249 167.856 52.719

d) Por segmento:
Financiamento
Capital  aimportacao
Atividade econdémica / produto de giro e exportacao ACC 2017 2016
Comércio .. 53.980 - - 53.980 -

Automotlvo 10.061 34.204 - 44.265 -
- 972 31.249 32.221 27.440
18.083 4.012 - 22.095 25.279
Siderurgia e metalurgia - 15.295 - 15.295 -
Total da carteira de créditos 82.124 54.483 31.249 167.856  52.719
€e) Por vencimento e nivel de risco:
Vencimento AA A B [ 2017 2016
A vencer até 30 dia: 236 610 1.076 - 1.922 311
De 31 a 60 dias 187 - 1.077 - 1.264 7.232
De 61 a 90 dias 175 40.298 1.077 - 41.550 181
De 91 a 120 dias 537 391 5.310 8.140 14.378 609

De 181 a 365 dias
Acima de 365 dias..
Total da carteira de créditos
Provisao para créditos de

17.189  35.810 5.173 - 58.172  44.386
9.820 _ 33.595 - 7.155 50.570 -
28.144 110.704 13.713 _15.295 167.856 _52.719

liquidacao duvidosa................. - (553) (137) (459)  (1.149) (137)
f) Por segmento e niveis de risco:
Produto AA A B C 2017 2016

Empréstimos (capital de giro) 28.144  40.267 13.713 - 82.124  25.279
Financiamentos a importacao
€ eXportagao.........cocveeeeeceerrenennns - 39.188 - 15.295 54.483 -
Adiantamento sobre Contrato
de Cambio (ACC)
Total da carteira de créditos

- 31249 - - 31.249  27.440
28.144 110.704 _13.713 _ 15.295 167.856 _ 52.719

g) Avais e fiancas prestadas: Em 31 de dezembro, o Banco possuia compromissos de crédito
representados por avais e fiangas prestadas, como segue:
Vencimento AA A 2017 2016

De 91 a 180 dias ... - 696 696

De 181 a 365 dias 45.284 - 45.284 579
Total de avais e fiancas prestadas 45.284 696 45.980 579
Provisao para avais e fiancas prestada - 3) 3) -

Atividade econémica AA A 2017 2016

Maquinas e equipamentos . 45.204 696 45.900 -
Outros.. 80 - 80 579
Total de avais e flangas prestadas 45.284 696 45.980 579

A Resolugdo CMN n® 4.512/16 e a Carta-circular BACEN n° 3.782/16 estabeleceram procedimentos
contabeis a ser aplicados, determinando sobre a constituicdo de provisdo para cobertura das perdas
associadas as garantias financeiras prestadas sob qualquer forma, a ser aplicados de forma prospectiva
a partir de 1° de janeiro de 2017. As perdas associadas a probabilidade de desembolsos futuros
vinculados a garantias financeiras s@o avaliadas de acordo com modelos e préticas reconhecidas de
gerenciamento de risco de crédito e com base em informacdes e critérios consistentes, passiveis de
verificagdo. Em 31 de dezembro de 2017, foram efetuadas provisdes para avais e fiangas prestadas
no montante de R$ 3.

7. Carteira de cambio

68.979 47.496 59.549 243.882 419.906

6. Operacgoes de crédito: As informacdes da carteira de operagdes de crédito estdo assim
representadas:
a) Por tipo de operacao:

2017 2016
Empréstimos (capital de giro) 82.124 25.279
Financiamentos a exportacdo (NCE) . 53.511
Financiamentos em moeda estrangeira 972 -
Total operacdes de crédito 136.607 25.279

Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC) ... 27.436
Rendas de adiantamentos sobre contratos de cambio 4
Total das operacdes de crédito e outros créditos.. . 52.719
Provisdo para créditos e outros créditos de liquidacao duvidosa... (137)
Total .......... s 166.707 52.582

O montante de operagdes de empréstimos renovados em 2017 foi de R$ 62.000.
b) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa, conforme Resolucao
CMN n? 2.682/99:
2° S e
2017 2017 2016
Operacao Outros Operacao  Outros
de crédito créditos Total de crédito créditos Total Total

Saldo inicial.... . 964 139 1.103 - 137 137 -
Constituic@o no periodo.... 29 17 46 993 19 1.012 137
Saldo no final

do semestre / exercicio 993 156 1.149 993 156 1.149 137

2017 2016
Outros créditos
Cambio comprado a liquidar (CCL) . 31.737 27.499
Rendas a receber de adiantamentos concedldos (ACC) .................. 17 4
Total .. 31.754 27.503
Outras obrlgagoes
Obrigagdes por compra de cambio 31.232 27.436
Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC) (31.232) (27.436)

Total ...

8. Outros créditos — diversos - Estdo representados pelos valores que seguem:

017 2016
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo prazo Total
Créditos tributarios (a).. - 21718 21.718 - 15.166 15.166
Adiantamentos e antecipacdes salariais 66 - 66 93 - 93
Impostos e contribuicdes a compensar (b 13 - 13 16 - 16
Valores a receber de sociedades ligadas. - - - 751 - 751

Outros - - - 2 - 2
Total .... . 79 21.718 21.797 862 15.166 16.028

a) Créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social
Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigdo social estavam compostos como segue:

2017
Base de célculo IRPJ CSLL _ Total
Prejuizo fiscal e base negativa (i)..........c.cccceueuennee 49.530 12.383 7.430 19.813
Provis@o para bonus a empregados..............cceu. 3.450 862 518  1.380
Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa OO TSRO 1.153 288 173 461
161 40 24 64

Provis&o para pagamentos a efetuar

Total .. 13.573 _8.145 21.718
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2016

Base de calculo IRPJ CSLL Total
Prejuizo fiscal e base negativa (i) 33.204 8.301 4981 13.282
Ajuste de titulos disponiveis para venda (i) . 203 51 40 91
Provis&o para bénus a empregados . 4.201 1.050 630 1.680
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa .... 137 34 21 55
Proviséo para pagamentos aefetuar.......ccoeene. 145 36 22 58
Total ............. 9.472 5.694 15.166

(i) Prejuizos fiscais e base negatlva de contribuicdo social, passiveis de compensacdo com lucros
tributaveis futuros nas condicdes estabelecidas pela legislacéo vigente.

(i) Ajuste ao valor de mercado de Titulos Publicos Federais — LFT e LTN.

Movimentagao dos créditos tributarios 2017 2016

Saldo inicial. 15.166 6.668

Constituicdo com efeno no resultado 6.643 8.416

Constituicao (baixa) com efeito no patrimdnio liqui (91) 82

Saldo final .. 21.718 15.166
Previsao de reallzagao dos crednos trlbutarlos

2017 2016

Exercicios IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total

- - - 31 18 49

558 335 893 889 534 1.423

1.409 845 2.254 1.606 965 2571

1.956 1.174 3.130 2.439 1.467 3.906

2022. 2.277 1.366 3.643 2.988 1.797 4.785
2023. 2.411 1.447 3.858 1.519 913 2.432
2024.. 2.544 1.527 4.071 -

2.418 1.451 3.869

13.573 8.145 21.718 9.472 5.694 15.166

Os créditos tributérios foram constituidos as aliquotas vigentes, no momento de sua realizagao, sobre
adicdes tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa, sendo considerada a probabilidade de realizacao
por resultados gerados nos exercicios futuros. O valor presente dos créditos tributarios, descontados
as taxas de mercado para juros em moeda nacional em 31 de dezembro de 2017, relativamente as
datas previstas de sua realizagdo, monta R$ 13.752 (2016 — R$ 8.639).

b) Impostos e contribuicées a compensar

Os valores de impostos antecipados estao representados como segue:

Total .

2017 2016
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ...........ccceiviinniniiicies 3 4
Contribuigao Social sobre Lucro Liquido - CSLL. 2 3
Programa de Integracéo Social - PIS . 2 1
Contribuicao para o Financiamento de Seguridade Social - COFINS....... 6 8
Total ............. SN 13 16

9. Outros valores e bens: Referem-se substancialmente as despesas de seguros, servicos de
fornecimento de informacdes econémicas e de mercado em tempo real e servigos de fornecimento de
dados para fins de compliance, pagas antecipadamente. O montante de despesas antecipadas diferidas
durante o exercicio foi de R$ 382 (2016 — R$ 112).
10. Permanente
Imobilizado de uso
2017 2016
Depreciacao Depreciacao  Valor Depreciacao  Valor
anual - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido

Instalagoes -

Benfeitorias.. 20 1.359 (537) 822 1.359 (265) 1.094
Instalagoes ... 10 1.271 (238) 1.033 1.271 (111) 1.160
Moveis e eqmpamentos

de USO...ccvcuiiiiiiiis 10 894 (174) 720 887 (85) 802
Sistema de

€COMUNICagao .............. 10 51 9) 42 48 (4) 44
Sistema de processa-

mento de dados......... 20 4.077 (1.575) 2.502 4.000 (735) 3.265
Sistema de seguranca .. 10 13 3) 10 13 (1) 12
Sistema de transporte... 20 174 (104) 70 174 (70) 104
Total ....oooorvevereeann. 7.839 (2.640) 5.199 7.752 (1.271)  6.481
Intangivel

2017 2016

Amortizacao Amortizacao Valor Amortizacdo  Valor
anual - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido

Consultoria e implan-
tacdo de infra-

estrutura .. 20 8.023 (2.273) 5.750 11.160 (930) 10.230
Softwares.... 20 _4.713 (1.335) 3.378 1.576 (131) _1.445
Total ..o 12.736 (3.608) 9.128 12.736 (1.061) 11.675

11. Depdsitos: a) Depdsitos a vista - Referem-se a depdsitos em conta-corrente de pessoas juridicas,
sendo R$ 2.868 de empresas ligadas (2016 — R$ 3.147) (nota 17) e R$ 999 de demais pessoas juridicas.
b) Depésitos a prazo - Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios de pessoas juridicas no
montante de R$ 176.

12. Obrigacoes por empréstimos: As obrigagdes em moeda estrangeira estéo representadas, conforme
abaixo:

Moeda Montante em M.E. 2017 2016

De3ai2 Total De 3 a12 meses
EUR..... 8.000 31.737 31.737 27.499
UsD..... 15.000 50.671 50.671 -
Total .... 82.408 82.408 27.499

O saldo de “Obrigacdes em moedas estrangeiras”, refere-se as captacdes de recursos concedidos
pelo Commerzbank AG, apresentando taxa de -0,225% a.a. (-0,135% a.a. em 2016) em EUR e taxas

d) Receita de prestacao de servicos

22 e Exercicio
2017 2017 2016
Intermediacéo de carta de crédito de importacdo (nota 17) 502 976 751

Comissoes ‘“intercompany” (nota 17) 312 312 -

Comissao na estruturagao de contratos. 88 201 74
Rendas de garantias prestada . 101 142 -
Outras receitas de servigos - 1 1
Total 1.003 1.632 826
e) Rendas de tarifas bancarias
22 S re Exercicio
2017 2017 2016
Tarifa sobre ROC - Importacéao 11 11 -
Tarifa sobre ROC - Exportacao 7 7 -
Tarifa sobre contas-correntes 4 4 -
Tarifa sobre ROC - Financeiro 3 3 -
Total 25 25 -
f) Resultado de cambio
22 S re Exercicio
2017 2017 2016
Rendas de operagdes de cambio.. 1.069 1.494 5

Despesas de operacdes de cambio .

Variagao cambial 1.857 4.208 79
Total 2.371 5.342 (76)
g) Despesas de captacao no mercado
22 S re Exercicio
2017 2017 2016
Depésitos a prazo 5 85 -
Operagdes compromissada 1 12 1
Contribuigdes ao fundo garantidor de credno 3 7 1
Total . 9 104 2
h) Despesas de empréstimos e repasses
2°S tre Exercicio
2017 2017 2016
Juros com obriga¢des com banqueiros no exterior 407 459 101
Variag@o cambial 1.896 5.377 -
Total 2.303 5.836 101
i) Despesas de pessoal
2°S tre Exercicio
2017 2017 2016
Proventos........... 7509 13.686 12.534
Encargos sociais 2.803 6.326 4.580

1.969 3.901 4.633
682 1.325 1.102

57 105 19

73 85 35
13.093 25428 22.903

Beneficios
Honorarios da dlretorla
Remuneragao de estagi

j) Outras despesas administrativas

22 S e Exercicio

2017 2017 2016
Processamento de dados...... 4.740 9.119 4.487
Depreciagéo e amortizagéo... 1.978 3.916 2.297
Servigos técnicos especializados 1.072 1.874 1.761
Aluguéis............. . 865 1.763 1.691
Servigos do sistema f|nance|ro 371 758 254
Viagens e estadias 253 604 565
Comunicagoes.. 180 370 169
Servicos de terceiros............ 233 364 -
Manutencgéo e conservagéo 5 159 315 66
Locacéo de bens . 149 292 -
Publicacoes e publicidade ... . 127 237 701
Transportes....... 117 232 248
Servigos de consultoria com somedade Ilgada (nota 17) (i) e - - 1.500
Outras despesas administrativas. 359 614 952
Total 10.603 20.458 14.691

(i) Refere-se a servigos de suporte a constituicao do Banco efetuado pela Commerz Brasil Holding
e Servigos Ltda., pago pelo Banco em 31 de maio de 2016 no montante de R$ 1.500.
k) Despesas tributarias

22S re Exercicio
2017 2017 2016
COFINS........... 795 1.296 817
PIS - 130 211 133
Imposto Sobre Serwgo ISS 51 82 41
Outras despesas tributarias. - 7 7
IOF. 2 2 712

Total 978 1.598 1.710

16. Imposto de renda e contribuicao social
a) Demonstracao do calculo do imposto de renda e da conlrlbulgao social
re Exercicio
2017 2017 2016

Resultado antes da tributagao sobre o lucro..........................

de 1,99% a 2,217% a.a. (1,61% a 1,64% a.a. em 2016) em USD. Adigdes:
13. Outras obrigagdes Temporarias.... 1.614 4626  4.483
a) Fiscais e previdenciarias Permanentes . 717 1471 1.421
) 2017 2016  Exclusées:
Circulante o B Temporarias... (314) (4.346) (3.770)
Impostos e CO”"'bU'QOES sobre salarios ... 857 860  Base de calculo de imposto de renda e contrlbulr;ao social. (4.463) (16.326) (16.732)
Icr:nozls'\t‘ossaersgﬂ:g:n S5 sobre servicos de terceiros i 2;12 122 Imposto de renda — prejuizo fiscal diferido (nota 8.a) .. 1.116 4.082 4.183
Plg a recolher ¢ 9 """""" il 39 21 Contribuigao social — prejuizo fiscal diferido (nota 8.a) 670 2.449 2.440
- Imposto de renda e contribuicao social 1.786 6.531 6.623
ISS a recolher S ... 30 39 L L, L
~ 1258 14137 Constituicao de créditos tributarios 2.305 6.642 8.416
Exigivel a Longo Prazo T e e Despesa com imposto de renda e contribuicao social 2.305 6.642 8.416
Provis&o para impostos e contribuicoes diferidos ............................. 320 = b) Origem dos créditos tributarios e das obrigagdes fiscais diferidas
SISESING20" T e % - 28 tre Exercicio
Total ............. coserssenisineisnssnsene 1.578 iBI37 Créditos tributarios 2017 2017 2016
b) Diversas 2017 2016 Imposto de renda e contribui¢ao social diferido sobre:
Valores a pagar a sociedades ||gadas (nota 17) (i) ~ 21736 - Plrowsoes para crgdltos’de. liquidagé@o duvidosa ...........c.ccceeurnnne. 20 406 55
Despesas de pessoal........ 4.937 6.384 Ajusfe_de titulos dJSpOnIVeIS paravenda ... - - 83
Outras despesas administrativas.. 1.117 433  ProvisGes para bonus.......... : 495 (300)  1.680
Provisao para garantias financeiras Outras adigbes temporarias . 4 5 58
- Fiangas bancarias......... 3 - Total de créditos tributarios sobre dlferengas temporarlas 520 111 1.876
Total . . 27.793 6.817 22 S re Exercicio
Obrigacoes fiscais diferidas 2017 2017 2016

(i) Refere-se a montante recebido em 26 de dezembro de 2017 por conta e ordem do Commerzbank
AG, para repasse via intercompany, sendo liquidada em 5 de janeiro de 2018.

14, Patriménio liquido: a) Capital social - O capital social esta representado por 264.449.434 acdes
ordindrias nominativas escriturais, sem valor nominal, totalmente integralizadas por acionistas
domiciliados no exterior. O capital subscrito é de R$ 264.449 e o prejuizo foi de R$ 11.135 no exercicio
e R$ 4.175 no semestre (2016 — R$ 10.450), o prejuizo por agao foi de R$ 0,0421 no exercicio e
R$ 0,0158 no semestre (2016 — R$ 0,0395). b) Destinagdes - Os estatutos determinam que do lucro
liquido, apurado em cada balanco apds a compensacao de prejuizos acumulados de exercicios
anteriores se houver, serdo destinados: ® 5% a constituicdo de reserva legal, até o limite de 20% do
capital social; * 5% no minimo para dividendos e/ou remuneragdo sobre o capital aos acionistas,
observadas as disposi¢des legais aplicaveis; e * O saldo, se houver, tera aplicagao que lhe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da Diretoria, observadas as disposi¢cdes legais atinentes & matéria.
O dividendo e/ou remuneracéo sobre o capital ndo sera obrigatério no exercicio social em que a
Administracdo julga-lo incompativel com a situacéo financeira da Sociedade. Nao houve distribuicao
de dividendos e juros de capital préprio nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016.
15. Composicéo das contas de resultado

a) Operacoes de crédito

2°? Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Empréstimos (capital de giro) 4.630 6.790 571
Financiamentos a exportagao (NCE) 2.455 3.674 -
Financiamentos em moedas estrangeiras. 46 46 -
Total .............. RO 7.131 10.510 571
b) Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios
2° S e Exercicio
2017 2017 2016
Rendas de operacoes com titulo de renda fixa (i)........... 5.335 14.069 19.159
Lucro (Prejuizo) na alienagéo de titulos de renda fixa (ii) 3.868 4.071 (32)
283 485 49

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez....
Total .

9.486 18.625 19.176

Imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios

- disponivel para venda ..... (866) 320 -
Total de créditos tributarios sobre dlferengas temporarlas (866) 320 -

c) Conciliacao do célculo de imposto de renda e contribuicao social
A conciliagdo entre a despesa de imposto e o resultado contébil apurado pela aliquota de imposto para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 é a seguinte:
2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
(6.480) (17.777) (18.866)
2.916 8.000 8.490
(324) (889)  (1.014)

Resultado antes da tributacado sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota vigente (45%,
Efeito da adocao de diferentes aliquotas de imposto (i)

Adicoes:

Temporarias.... . (645)  (1.850) (1.793)

Permanentes .. (287) (468) (568)
Exclusdes:

Temporarias... 126 1.738 1.508
Imposto de renda e contnbuu;ao somal 1.786 6.531 6.623
Aliquota efetiva do imposto de renda e da contribui¢ao social...... 27,56% 36,74% 35,11%

(i) O Banco esta sujeito a aliquota de Contribuigao Social de 20%, resultando em aliquota vigente
combinada de IRPJ e CSLL de 45% nesse periodo. Entretanto, tendo em vista que a Instituicao
apurou base negativa de Contribuicao Social em 2017 e que estes créditos seréo realizados somente
apos 2018, quando a aliquota de CSLL voltaréd ao patamar de 15%, segundo estudo técnico de
realizagao do crédito tributario.

17.TransacGes com partes relacionadas

2° Semestre
2017 2017 2016
Receitas/ Receitas/ Ativo/  Receitas/ Ativo/
(Despesas) (Despesas) (Passivo) (Despesas) (Passivo)
Dep6ésito em moeda estrangeira (i) .. - - 1.388 - 474

(i) Referem-se a rendimentos auferidos com Titulos Publicos Federais — Letras Financeiras do Tesouro ~ Deposito a vista (i)........... - (2.868) - (8.147)
—LFT’s e Letras do Tesouro Nacional — LTNs. Empréstimos no exterior (i (407) (459)  (82.408) (101)  (27.499)

(ii) Referem-se a lucro (prejuizo) na alienagao de Titulos PUblicos Federais — Letras Financeiras do  Receita de prestac&o de servigos (iv). 814 1.288 - 751 751

Tesouro — LFT’s e Letras do Tesouro Nacional — LTN's. Valores a pagar de sociedades
c) Resultado com instrumentos financeiros derivativos ligadas (v). - - (21.736) -
22 Semestre Exercicio Nota de prestacédo de servico (vi - - - (1. 500)
2017 2017 2016 Total 407 829 (105.624) (850) _ (29. 421)
Resultado Resultado Resultado (i) Corresponde ao saldo de depdsitos em moeda estrangeira com o Commerzbank AG; (i) Corresponde
Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido 20 saldo em conta-corrente da Commerz Brasil Holding e Servigos Ltda.; (iii) Corresponde as captagoes
Swap. 796 - 796 796 N 796 R N - de recursos concedidos pelo Commerzbank AG; (iv) Corresponde ao contrato de servigos de intermediagéo
"""" de carta de crédito de exportacao, celebrado em 1° de margo de 2016, entre o Commerzbank Brasil S.A.
Termo....... 23 (47) (24) 23 (47) (24) - - - -Banco Mdiltiplo e o Commerzbank AG; (v) Corresponde ao montante recebido em 26 de dezembro por
Futuro....... 35.511 (35.751) (240) 60.994 (61.243) (249) 209 _ (182) 27  conta e ordem do Commerzbank AG, para repasse via intercompany, sendo liquidada em 5 de janeiro
Total ........ 36.330 (35.798) 532 61.813 (61.290) 523 209 (182) 27 de 2018; e (vi) Montante liquido referente a servigos de apoio a constituicao e implementacédo do Banco,
pagos a Commerz Brasil Holding e Servicos Ltda. em 22 de margo de 2016.
A DIRETORIA

Aos Administradores e Acionistas

Commerzbank Brasil S.A. - Banco Multiplo

Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras do Commerzbank Brasil S.A. - Banco Mdultiplo
(“Instituicao”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais praticas contdbeis. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira do
Commerzbank Brasil S.A. - Banco Mdltiplo em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operagoes e o0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢éo a seguir, intitulada * Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac(‘)es
financeiras”. Somos independentes em relag&o a Instituicdo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Outras informacdes que acompanham as demonstracoes financeiras
e o relatério do auditor: A Administragéo da Instituicao é responsavel por essas outras informacoes
que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstra¢oes financeiras
nao abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria
sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administragdo, somos

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da
Administracéao e da governanca pelas demonstracdes financeiras: A Administragéo da Instituicdo
é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a Administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos s@o obter segurancga razoavel de que
as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas
demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorgao

(55)  (360)  (160)

(6.480) (17.777) (18.866)

18. Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

2° Semestre Exercicio
2017 2017 2016
Remuneracéo fixa ........... 342 691 596
Remuneracéo variavel..... 340 634 506
Total ............ 682 1.325 1.102

19. Gerenciamento de riscos: O gerenciamento de riscos € um processo continuo, onde sao
identificados e mensurados os riscos existentes, bem como os riscos potenciais que possam ameacar
as operagoes do Banco. A identificagdo de riscos visa mapear eventos de risco, tanto internos quanto
externos, que possam afetar a estratégia de negdcios, com possibilidade de impactar negativamente
os resultados, a liquidez ou a reputagé@o do Banco. As responsabilidades pelo gerenciamento de riscos
estdo estruturadas no principio das trés linhas de defesa: a) Na primeira linha de defesa, as areas de
negoécio e areas de suporte tém o papel de realizar a gestao dos riscos através da identificacao,
avaliagdo, controle e comunicacdao dos mesmos; b) Na segunda linha de defesa, uma unidade
independente realiza o controle dos riscos de forma centralizada visando a assegurar que os riscos
sejam administrados de acordo com o apetite de risco, as politicas e os procedimentos estabelecidos;
c) Na terceira linha de defesa, a auditoria interna tem o papel de avaliar de forma independente as
atividades desenvolvidas no Banco, permitindo a alta Administragéo aferir a adequagao dos controles,
a efetividade do gerenciamento dos riscos e o cumprimento das normas internas e externas.
Estrutura de gerenciamento de riscos - A estrutura organizacional para gerenciamento de riscos
estd em conformidade com as regulamentagdes vigentes no Brasil e no exterior e alinhada as melhores
praticas de mercado.
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a) Risco de Crédito - O Risco de Crédito é a possibilidade de perdas em decorréncia do nao
cumprimento pelo tomador, emissor ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, da desvalorizacdo de contrato de crédito em consequéncia da deterioracao na
classificagca@o de risco do tomador, do emissor ou da contraparte, da reducéo de ganhos ou remuneragoes,
das vantagens concedidas em renegociagoes posteriores e dos custos de recuperagéo. A estrutura
para gerenciamento de risco de crédito do Banco realiza o gerenciamento continuo e integrado do
risco de crédito das operacdes classificadas nas carteiras trading e banking. Entre as responsabilidades
desta estrutura estao: identificag@o, avaliagao, mensuracao, controle e mitigagéo de riscos. Para tanto,
foram estabelecidas politicas e estratégias para gerenciamento do risco de crédito; adequada validagao
de sistemas, modelos e procedimentos internos para gestdo de risco de crédito; estimativa de perdas
associadas a riscos de crédito, segundo critérios consistentes e prudentes; e adequacgao dos niveis
de Patrimoénio de Referéncia (PR) e de provisionamento compativeis com o risco de crédito assumido
pelo Banco. Estrutura de gerenciamento do risco de crédito: Politica de gerenciamento de crédito
— Descreve a Estrutura de Gestéao e Controle de Risco de Crédito do Banco. O Banco conta com uma
Estrutura de Gestao e Controle de Risco de Crédito compativel com a natureza de suas operacoes,
com a complexidade de seus produtos e servicos e com a dimensdo de sua exposic¢ao a risco de
crédito. A Estrutura de Gestdo e Controle de Risco de Crédito do Banco tem como base politicas,
procedimentos, sistemas e uma estrutura de governanca que atendem as exigéncias da Resolucao
CMN n° 3.721/09, bem como a todas as outras normas aplicaveis estabelecidas pelo CMN e pelo
BACEN, e estéo de acordo com as melhores praticas de mercado. Diretriz de risco de crédito — detalha
a estrutura de gerenciamento de Risco de Crédito adotada pelo Banco, em consonéancia com as
Resolugdes CMN n® 3.721/09 e n® 2.682/99, as politicas globais do Grupo Commerzbank AG e as
melhores praticas de mercado. Diretriz de classificaga@o de risco de crédito — Detalha a estrutura
de Classificacdo de Risco das operagdes de crédito adotada pelo Banco, em consonancia com a
Resolucdo CMN n® 2.682/99 e as politicas globais do Grupo Commerzbank AG. A Diretriz de
Classificacao de Risco de Crédito relata como o Banco pretende cumprir os requisitos da Resolugcao
CMN n® 2.682/99, que fornece os critérios de classificacéo das operagdes de crédito e as regras para
constituicao de provisdes para perdas com empréstimos, de acordo com estas classificacdes. Regimento
interno do comité de crédito local — O Comité de Crédito Local é estabelecido para tomada de
decisdes sobre propostas de operagdes de crédito. As alcadas a serem observadas para as aprovagoes
no ambito deste Comité estao estabelecidas em norma global do Commerzbank AG. Seu objetivo
principal € manter a qualidade da carteira de crédito do Banco em nivel compativel com o apetite de
Riscos do Grupo Commerzbank AG e em conformidade com a regulamentacao vigente do BACEN. b)
Risco de mercado - O Risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacdo nos precos de mercado de posi¢cdes detidas por uma instituicdo financeira. Esta definicao
inclui os riscos das operacdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos de acdes e
dos precos de mercadorias (commodities). A estrutura de gerenciamento de risco de mercado do Banco
realiza o gerenciamento por meio de politicas e estratégias de gerenciamento de riscos que estabelecem
limites operacionais e procedimentos para manutencdo da exposicéo ao risco de mercado em niveis
aceitaveis; sistemas para medir, monitorar e controlar a exposicao ao risco de mercado, tanto para as
operagdes incluidas na carteira de negociacdo quanto para as demais posi¢des e gerar relatorios
tempestivos para a diretoria da instituicao. Estrutura de gerenciamento do risco de mercado: Politica
de risco de mercado — Tem como propésito descrever a Estrutura de Gerenciamento de Risco de
Mercado do Banco. O Banco conta com uma Estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado
compativel com a natureza de suas operagdes, com a complexidade de seus produtos e com a dimensao
de sua exposicdo ao risco de mercado. A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado do Banco
baseia-se em politicas e procedimentos adequados aos requerimentos da Resolucdo CMN n® 3.464/07
e demais normativos aplicaveis estabelecidos pelo CMN e pelo BACEN, bem como as melhores préaticas
de mercado. Diretriz de risco de mercado — Detalha a estrutura de gerenciamento de Risco de Mercado
adotada pelo Banco, em consonancia com a Resolugdo CMN n° 3.464/07, as politicas globais do Grupo
e as melhores préticas de mercado. Diretriz de Marcacao a Mercado — Detalha a estrutura de Marcagao
a Mercado para fins de apuragao do Risco de Mercado Regulatério adotada pelo Banco, em consonancia
com a Resolugdo CMN n° 3.464/07, as politicas globais do Grupo e as melhores praticas de mercado.
Regimento interno do comité de risco de mercado — O Comité de Risco de Mercado do Banco é
constituido para a administragao do risco de mercado de suas operagdes, em conformidade com os
requerimentos regulatérios vigentes no Brasil. O Comité tem por objetivo assegurar que a gestao do
risco de mercado esté sendo realizada de forma efetiva e alinhada, tanto com o planejamento estratégico
quanto com as normas regulatérias dentro de limites adequados, podendo determinar a adogéo de
medidas prudenciais e corretivas, quando necessario. ¢) Risco de liquidez - O Risco de Liquidez pode
ser definido como a possibilidade de a instituicdo nao ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigagdes esperadas e mesperadas correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de
garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas; e a possibilidade
de a instituicdo nao conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢do, devido ao seu tamanho
elevado em relagéo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade
no mercado. A estrutura de gerenciamento de risco de liquidez do Banco realiza o gerenciamento por
meio de politicas e estratégias que estabelecem limites operacionais e procedimentos destinados a
manter a exposi¢ao ao risco de liquidez nos niveis estabelecidos pela Administragao da instituicao;
processos para identificar, avaliar, monitorar e controlar a exposi¢ao ao risco de liquidez em diferentes
horizontes de tempo; realizagao periédica de testes de estresse com cenarios de curto e de longo
prazo e avaliagao do risco de liquidez como parte do processo de aprovagédo de novos produtos, assim
como da compatibilidade destes com os procedimentos e controles existentes. Estrutura de
gerenciamento do risco de liquidez: Politica de gerenciamento de risco de liquidez — Tem como
objetivo descrever a Estrutura de Gerenciamento e Controle de Risco de Liquidez do Banco. O Banco
conta com uma Estrutura de Gerenciamento e Controle de Risco de Liquidez compativel com a natureza
de suas operacdes, com a complexidade de seus produtos e com a dimensao de sua exposicao a este
risco. A estrutura de gerenciamento e controle de Risco de Liquidez do Banco baseia-se em politicas,
procedimentos, sistemas e uma estrutura de governanca adequados aos requerimentos da Resolugao
CMN n® 4.090/12 e demais normativos aplicaveis estabelecidos pelo CMN e pelo BACEN. Diretriz de
gerenciamento de risco de liquidez — Detalha a estrutura de gerenciamento de Risco de Liquidez
adotada pelo Banco, em consonancia com a Resolugdo CMN n° 4.090/12, as politicas globais do Grupo
e as melhores préticas de mercado. d) Risco operacional - O Risco Operacional € a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequag&o de processos internos, pessoas
e sistemas, ou de eventos externos. Esta definicao inclui o risco legal associado & inadequacéo ou
deficiéncia em contratos firmados pela instituicao, bem como sancées em razéo de descumprimento
de dispositivos legais e a indenizagoes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas
pela instituicao. A estrutura de gerenciamento de risco operacional do Banco realiza o gerenciamento
por meio de: identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacao do risco; documentacgéo e
armazenamento de informacgoes referentes as perdas associadas ao risco operacional; elaboragéo,
com periodicidade minima anual, de relatérios que permitam a identificagao e corregao tempestiva das
deficiéncias de controle e de gerenciamento do risco operacional; realizagao, com periodicidade minima
anual, de testes de avaliacdo dos sistemas de controle de riscos operacionais implementados; elaboracdo
e disseminagao da politica de gerenciamento de risco operacional ao pessoal da instituicdo. Estrutura
de gerenciamento do risco operacional: Politica de gerenciamento de risco operacional
e controles internos — Tem como objetivo descrever a Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional
e Controles Internos do Banco. O Banco conta com uma Estrutura de Gerenciamento de Risco
Operacional e Controles Internos compativel com a natureza, complexidade e riscos de suas operacdes,
produtos, servicos, atividades, processos e sistemas. A Estrutura de Gerenciamento de Risco
Operacional e Controles Internos do Banco é baseada em politicas, procedimentos e em uma estrutura
de governanga que preenchem os requerimentos da Resolugdo CMN n° 3.380/06 e da Resolugdo CMN
n° 2.554/98, bem como das demais normas estabelecidos pelo CMN e pelo BACEN, e estao de acordo
com as melhores préticas de mercado. Diretriz de governanca de risco operacional — Tem o objetivo
de delinear a atuagéo da estrutura de gerenciamento do Risco Operacional no Banco, explicitando sua
metodologia de trabalho e atuagdo, bem como definindo escopo de abrangéncia, papéis
e responsabilidades para a implementacao de metodologias para gestdo do Risco Operacional no
Banco (em conformidade com o Artigo 12 e § Unico, Resolucao CMN n® 3.380/06). Esta diretriz considerou
tanto as exigéncias regulamentares do mercado financeiro brasileiro, consubstanciadas na Resolugdo
CMN n® 3.380/06, quanto as politicas e procedimentos préprios do Grupo Commerzbank AG. Regimento
interno do comité de controles internos e risco operacional — Este documento detalha a atuacdo
do Comité de Controles Internos e Risco Operacional como o férum para a tratativa de temas
relacionados a identificacé@o, avaliagdo e monitoramento de risco operacional, bem como da avaliagao
da eficacia do Sistema de Controles Internos. Responsabilidade socioambiental — A politica de
Responsabilidade Socioambiental traca as diretrizes para a identificacdo, avaliagdo, monitoramento,
mitigacdo e controle do risco socioambiental, em aderéncia a Resolugdo CMN n® 4.327/14. O Banco
reconhece a importancia de sua responsabilidade quanto a questao socioambiental na condugéo de
seus negdcios e atividades. Também estd empenhado em utilizar solugées de mercado para promover
a sustentabilidade ambiental, assegurando o atendimento aos interesses de longo prazo de seus
clientes, fornecedores e sociedade, demonstrada pela implementacao de agdes que visam garantir
aaderéncia aos critérios regulatérios e boas praticas com relagéo ao tema. A Politica de Gerenciamento
de Risco Socioambiental esta disponivel no enderego https://www.commerzbank.com.br.
e) Gerenciamento de capital - Os objetivos do gerenciamento de capital sdo garantir que o Banco
possua recursos suficientes para a manutencdo das suas operagdes e para que as exigéncias de
capital sejam atendidas de forma sustentavel, considerando o perfil de riscos desejavel pela instituicdo.
Como parte do sistema de gerenciamento de capital e liquidez, podemos citar: abordagem de Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA); limite do Indice de Alavancagem (como forma de gerenciar endividamento
excessivo); Gestao da Liquidez e Gestao de Perdas. Os requerimentos minimos de capital do Banco
observam o disposto nas resolu¢des emitidas pelo CMN e circulares emitidas pelo BACEN quanto aos
padrdes globais de requerimento de capital, conhecidos como Basileia IIl. Sdo expressos na forma de
indices obtidos pela relagéo entre o capital disponivel - Patriménio de Referéncia (PR), ou Capital Total,
composto pelo Nivel I, Nivel Il e RWAs. Para fins de célculo dos requerimentos minimos de capital,
o montante total de RWA é obtido pela soma das parcelas referentes aos ativos ponderados pelos riscos
de crédito, operacional e de mercado. O Banco utiliza a abordagem padronizada para o célculo das
parcelas de RWA para Risco de Mercado e Risco de Crédito e para o Risco Operacional é utilizada
a Abordagem do Indicador Bésico. 20. Beneficios a empregados: O Banco patrocina a seus funcionarios
e administradores (exceto expatriados), por liberalidade, os beneficios abaixo relacionados: Plano médico
e odontoldgico: O Banco oferece planos extensivos aos dependentes legais e sem custo aos
colaboradores: O valor gasto com esse beneficio no exercicio de 2017 foi de R$ 2.366 (2016 — R$ 1.629).
Plano de previdéncia complementar: No exercicio de 2017, foi implementado o plano de previdéncia
complementar. O plano recebe contribuicdes definidas da parte dos colaboradores e do Commerzbank.
O Banco aportou 0 montante de R$ 915 em 2017 e o montante de R$ 711 retroativo aos exercicios de
2014, 2015 e 2016, o qual foi provisionado em 2016. 21. Outras informagdes: Contingéncias — O Banco
nao possui conhecimento de acdes judiciais e processos administrativos envolvendo questoes de natureza
civel, trabalhista e tributéria. 22. Eventos subsequentes: Nao ha eventos subsequentes para divulgacéo.
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relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificag@o, omissao ou representagdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao. ¢ Avaliamos a adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela
Administracao. * Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragcoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade
operacional. ® Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

e S&o Paulo, 20 de margo de 2018.
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