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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 129.746
Preferenciais 38.328
Total 168.074

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Reunido do Conselho de 15/12/2016 Juros sobre Capital Proprio 13/01/2017 Ordinaria 0,08318
Administracdo
Reunido do Conselho de 15/12/2016 Juros sobre Capital Proprio 13/01/2017 Preferencial Preferencial Classe A 0,09150
Administracdo
Reunido do Conselho de 15/12/2016 Juros sobre Capital Proprio 13/01/2017 Preferencial Preferencial Classe B 0,09150
Administracdo
Assembléia Geral Ordinéria 14/03/2017 Dividendo 23/03/2017 Ordinéria 0,37174
Assembléia Geral Ordinéria 14/03/2017 Dividendo 23/03/2017 Preferencial Preferencial Classe A 0,40891
Assembléia Geral Ordinéria 14/03/2017 Dividendo 23/03/2017 Preferencial Preferencial Classe B 0,40891
Assembléia Geral Ordinéria 14/03/2017 Dividendo 23/03/2017 Ordinéria 0,00172
Assembléia Geral Ordinéria 14/03/2017 Dividendo 23/03/2017 Preferencial Preferencial Classe A 0,00189
Assembléia Geral Ordinéria 14/03/2017 Dividendo 23/03/2017 Preferencial Preferencial Classe B 0,00189
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 2.401.104 2.395.752
1.01 Ativo Circulante 601.420 619.504
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 180.260 195.478
1.01.02 AplicagBes Financeiras 260 3.857
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 260 3.857
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 260 3.857
1.01.03 Contas a Receber 354.516 345.981
1.01.03.01 Clientes 354.516 345.981
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes e demais Contas a Receber 354.516 345.981
1.01.04 Estoques 6.806 2.862
1.01.06 Tributos a Recuperar 40.474 47.670
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 40.474 47.670
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.420 6.153
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 14.684 17.503
1.01.08.03 Outros 14.684 17.503
1.01.08.03.01 Beneficio pés-emprego e outros beneficios 579 927
1.01.08.03.02 Servigo em curso 2.586 2.130
1.01.08.03.03 Outros ativos circulantes 7.708 5.690
1.01.08.03.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 3.811 8.756
1.02 Ativo N&o Circulante 1.799.684 1.776.248
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 987.108 989.626
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.892 14.073
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.892 14.073
1.02.01.03 Contas a Receber 147.898 154.173
1.02.01.03.01 Clientes 147.898 154.173
1.02.01.06 Tributos Diferidos 66.331 67.624
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 66.331 67.624
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 769.987 753.756
1.02.01.09.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 23.245 20.905
1.02.01.09.04 Depdsitos judiciais 16.895 16.831
1.02.01.09.05 Beneficio pds-emprego e outros beneficios 10.241 9.924
1.02.01.09.06 Concesséo do servigo publico (ativo financeiro) 650.413 626.921
1.02.01.09.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 69.193 79.175
1.02.02 Investimentos 941 941
1.02.04 Intangivel 811.635 785.681
1.02.04.01 Intangiveis 811.635 785.681
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 811.635 785.681
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 2.401.104 2.395.752
2.01 Passivo Circulante 764.339 688.044
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 16.336 12.688
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 16.336 12.688
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos a Pagar 16.336 12.688
2.01.02 Fornecedores 204.365 194.324
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 204.365 194.324
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 68.107 65.753
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 23.819 19.264
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 5.195 813
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 2.587 2.349
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 11.966 10.968

COFINS
2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.470 1.587
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 413 484
2.01.03.01.06 Impostos e contribui¢des retidos na fonte 1.978 2.857
2.01.03.01.07 Outros 210 206
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 44.129 46.321
2.01.03.02.01 Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 44.129 46.321
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 159 168
2.01.03.03.01 Imposto sobre servicos - ISS 159 168
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 284.456 249.326
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 184.746 245.837
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 97.876 90.992
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 86.870 154.845
2.01.04.02 Debéntures 99.710 3.489
2.01.05 Outras Obrigacdes 182.673 157.828
2.01.05.02 Outros 182.673 157.828
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.283 15.672
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 35.146 38.599
2.01.05.02.05 Valores a Compensar da Parcela A e Outros ltens 91.844 54.142
Financeiros

2.01.05.02.06 Outros Passivos Circulantes 47.773 46.797
2.01.05.02.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 5.627 2.618
2.01.06 Provisbes 8.402 8.125
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 8.402 8.125
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 61 104
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 4.973 3.062
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 3.368 4.959
2.02 Passivo Néo Circulante 816.580 851.834
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 743.014 771.481
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 743.014 671.569
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 295.408 309.762
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 447.606 361.807
2.02.01.02 Debéntures 0 99.912
2.02.02 Outras Obrigacbes 39.810 46.968
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2.02.02.02 Outros 39.810 46.968
2.02.02.02.03 Fornecedores 16.434 15.966
2.02.02.02.04 Taxas Regulamentares 44 44
2.02.02.02.05 Valores a Compensar da Parcela A e Outros Itens 3.458 15.893

Financeiros
2.02.02.02.06 Impostos e contribui¢cbes a recolher 81 55
2.02.02.02.07 Outros Passivos néo Circulantes 2.478 1.958
2.02.02.02.09 Instrumentos Financeiros Derivativos 17.315 13.052
2.02.04 Provisdes 33.756 33.385
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 33.756 33.385
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 3.813 3.714
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 25.455 26.932
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 4.488 2.739
2.03 Patrimdnio Liquido 820.185 855.874
2.03.01 Capital Social Realizado 542.339 179.787
2.03.02 Reservas de Capital 184.338 266.766
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 179.315 179.315
2.03.02.07 Remuneracéo de bens e direitos constituidos com capital 4.648 4.648
proprio

2.03.02.08 Reserva de Incentivo Fiscal 0 82.428
2.03.02.09 Outras 375 375
2.03.04 Reservas de Lucros 62.309 406.634
2.03.04.01 Reserva Legal 35.957 35.957
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 26.352 306.476
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 64.201
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 28.512 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 2.687 2.687
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 458.554 394.945
3.01.01 Receita Bruta 711.457 644.619
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -252.903 -249.674
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -365.575 -281.425
3.03 Resultado Bruto 92.979 113.520
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -40.106 -38.695
3.04.01 Despesas com Vendas -17.744 -17.018
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.362 -21.677
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 52.873 74.825
3.06 Resultado Financeiro -17.785 -15.166
3.06.01 Receitas Financeiras 60.929 150.026
3.06.02 Despesas Financeiras -78.714 -165.192
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 35.088 59.659
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.576 -12.907
3.08.01 Corrente -7.066 -9.775
3.08.02 Diferido 490 -3.132
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 28.512 46.752
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 28.512 46.752
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,16586 0,27196
3.99.01.02 PNA 0,18244 0,29916
3.99.01.03 PNB 0,18244 0,29916
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo 28.512 46.752

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 80

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 28.512 46.832
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 85.160 27.417
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 93.651 160.109
6.01.01.01 Lucro Liquido antes do IR e CSLL 35.088 59.659
6.01.01.02  Amortizacéo 17.575 15.650
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 24.093 49.009
6.01.01.04 Valor justo ativo financeiro -3.748 -13.122
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado 1.267 33
6.01.01.06 Provisdo (reversao) para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 1.352 1.411
6.01.01.07 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -4.605 -3.467
6.01.01.08 Valores a pagar da parcela A e outros itens 22.927 51.041
financeiros
6.01.01.09 Atualizacdo monetéria dos planos de beneficio pos-emprego -298 -105
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -8.491 -132.692
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros 2.345 2.234
6.01.02.02 IR e CSLL a recuperar 3.646 -2.014
6.01.02.03 Impostos e contribui¢cBes a recuperar, exceto IR e CSLL 1.764 15.166
6.01.02.04 Estoques -3.944 -180
6.01.02.05 Depésitos judiciais 87 73
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente 1.733 -230
6.01.02.07 Beneficio pds emprego e outros beneficios 19 37
6.01.02.08 Entidade de Previdéncia Privada 310 306
6.01.02.09 Outros ativos -427 3.853
6.01.02.10 Fornecedores 10.509 -94.043
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar 3.648 1.385
6.01.02.12 Encargos da divida e swap pagos -23.755 -45.849
6.01.02.13 Taxas regulamentares -3.519 -7.165
6.01.02.14 IR e CSLL pagos -1.721 -5.779
6.01.02.15 Impostos e contribuigBes a recolher, exceto IR e CSLL -1.312 -7.080
6.01.02.16 Valores a pagar da parcela A e outros itens 2.340 13.170
financeiros
6.01.02.17 IndenizagBes/Contingéncias pagas -1.710 -2.337
6.01.02.18 Qutros passivos 1.496 -4.239
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -51.182 -40.904
6.02.01 Agquisi¢cdo de intangivel -66.111 -41.178
6.02.02 Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios -326 -336
6.02.03 Resgate de titulos e valores mobiliarios 15.255 610
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -49.196 -14.453
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 102.735 3.969
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos e financiamentos -78.182 -22.485
6.03.03 Obrigagdes vinculadas 3.711 4.063
6.03.04 Pagamento de dividendos e juros s/ capital préprio -77.460 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -15.218 -27.940
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 195.478 250.878
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 180.260 222.938
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 406.634 0 2.687 855.874
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 406.634 0 2.687 855.874
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 362.552 -82.428 -344.325 0 0 -64.201
5.04.01 Aumentos de Capital 362.552 -82.428 -280.124 0 0 0
5.04.08 Aprovagao de Proposta de Dividendos Adicionais 0 0 -64.201 0 0 -64.201
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 28.512 0 28.512
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 28.512 0 28.512
5.07 Saldos Finais 542.339 184.338 62.309 28.512 2.687 820.185
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 408.917 0 -1.502 853.968
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 408.917 0 -1.502 853.968
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 46.752 80 46.832
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 46.752 0 46.752
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 80 80
5.05.02.06 Ganhos e Perdas em Ativos Financeiros de Concesséo 0 0 0 0 80 80
Liquido
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 408.917 46.752 -1.422 900.800
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 706.852 641.153
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 711.457 644.619
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -4.605 -3.466
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -375.317 -299.957
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -277.351 -230.735
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -97.966 -69.222
7.03 Valor Adicionado Bruto 331.535 341.196
7.04 Retenc¢des -17.575 -15.650
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -17.575 -15.650
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 313.960 325.546
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 61.550 150.929
7.06.02 Receitas Financeiras 61.550 150.929
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 375.510 476.475
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 375.510 476.475
7.08.01 Pessoal 28.863 23.806
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 15.951 13.079
7.08.01.02 Beneficios 9.564 6.213
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.262 3.027
7.08.01.04 Outros 86 1.487
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 239.163 240.463
7.08.02.01 Federais 107.025 110.441
7.08.02.02 Estaduais 131.104 129.226
7.08.02.03 Municipais 1.034 796
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 78.972 165.454
7.08.03.01  Juros 81.807 166.577
7.08.03.02  Aluguéis 258 262
7.08.03.03 Outras -3.093 -1.385
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 28.512 46.752
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 28.512 46.752
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&1 cosern

Grupo Neoenergia

Comentério do Desempenho

Companhia Energética do Rio Grande do Norte
Comentario de Desempenho
Em 31 de Marco de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

Disclaimer

Esse documento foi preparado pela Cosern S.A. ("COSERN"), visando indicar a situacéo geral e o andamento dos
negodcios da Companhia. O documento é propriedade da COSERN e nao devera ser utilizado para qualquer outro
propoésito sem a prévia autorizagdo escrita da COSERN.

A informacao contida neste documento reflete as atuais condicées e nosso ponto de vista até esta data, estando
sujeitas a alteragbes. O documento contém declara¢des que apresentam expectativas e projecdes da COSERN sobre
eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou
consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a Companhia garantir a sua
realizacao.

Todas as informac6es relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracdo na gestdo da Companhia,
estdo evidenciadas neste documento e nas Informacdes Contabeis Intermediarias.

Demais informacdes sobre a empresa podem ser obtidas no Formulario de Referéncia, disponivel no site da CVM e
no site de Relagc6es com Investidores da COSERN.

Resultado do Periodo

Indicadores Econdmicos - R$ mil 1T17 1T16

Receita Operacional Bruta 711.457 644.619 10,37
Receita Operacional Liquida 458.554 394.945 16,11
EBITDA 70.228 90.257 (22,19)
Resultado do Servigo 52.873 74.825 (29,34)
Resultado Financeiro (17.785) (15.166) 17,27
Lucro Liquido 28.512 46.752 (39,01)
Margem EBITDA (%) 15,32% 22,85% (7,54)
Margem Operacional (%) 11,53% 18,95% (7,42)
Margem Liquida (%) 6,22% 11,84% (5,62)
Ativo Total 2.401.104  2.395.752 0,22
Divida Bruta 977.408 948.546 3,04
Patrimdnio Liquido 820.185 855.874 (4,17)
Divida Total Liquida * 793.996 735.138 8,01
Divida Total Liquida /EBITDA 2,57 2,24 15,02
Divida Total Liguida /(Divida Total Liquida + PL) 0,49 0,46 6,46
Patrimonio Liquido/Ativo Total 0,34 0,36 (4,38)

Divida Liquida de disponibilidades, aplicag6es financeiras e titulos e valores mobiliarios
*EBITDA dos dltimos 12 meses
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Comentério do Desempenho

1. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos tanto na area técnica quanto comercial, visando melhorar a continuidade
e a qualidade do fornecimento de energia para atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacdo de seus
clientes. No acumulado no ano até marco de 2017 foi investido o0 montante de R$ 70.298 mil.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados para a melhora dos indicadores de qualidade, o combate as
perdas de energia elétrica, reforco da rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda,
novas ligacdes, extensdo de redes e novas conexdes.

2. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Resultado do Trimestre

Descrigho peumiado -5 i
‘ T | e | mewi
a7 ool sessE] 1957

Deduc¢des da Receita Bruta (252.903) (249.674) (3.229) 1,29
Custos de Bens e/ou Servicos Vendidos (365.575) (281.425) (84.150) 29,90

Outras Despesas Operacionais
Resultado do Servico (1)

(40.106)  (38.695) (1.411) 3,65

52.873 74.825 (21.952) (29,34)

Amortizacao / Depreciacao 17.355 15.432 1.923 12,46

Resultado Financeiro (I) (17.785) (15.166) (2.619) 17,27

Resultado Operacional (1) + (Il)

IR e CSLL (6.576) (22.907) 6.331 (49,05)

2.1.1 Receita Operacional

2.1.1.1 Receita Operacional Bruta

i

Residencial 286.160 275.133 11.027 4,01
Industrial 44.439 52.084 (7.645) (14,68)
Comercial 141.133 148.387 (7.254) (4,89)
Rural 33.707 31.467 2.240 7,12
Poder Publico 36.245 36.630 (385) (2,05)
lluminag&o Publica 14.348 14.026 322 2,30
Servi¢o Publico 24.468 24.389 79 0,32
Receita de Uso de Rede 19.099 15.074 4.025 26,70
Fornecimento Faturado 599.599 597.190 2.409 0,40
Fornecimento Nao Faturado (2.633) 7.376 (10.009) (135,70)
Fornecimento de energia 596.966 604.566 (7.600) (1,26)
Subvencdo a tarifa social baixa renda 39.992 30.862 9.130 29,58
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE 23.196 13.218 9.978 75,49
Valores a Receber da parcela A e Outros Itens Financeiros (22.385) (63.870) 41.485 (64,95)
Receita de construgéo da infraestrutura da concesséao 62.713 38.699 24.014 62,05
Outras receitas 10.975 21.144 (10.169) (48,09)
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A Companhia apresentou no primeiro trimestre de 2017 uma Receita Bruta de R$ 711.457 mil, um acréscimo de
10,37% em relagdo ao valor de R$ 644.619 mil alcangado no primeiro trimestre de 2016.

Os fatores determinantes da variagcdo da Receita Bruta foram:

e O aumento na receita de uso de rede do consumidor livre em 26,7%, no valor de R$ 4.025 mil, em
virtude, principalmente, do aumento no preco médio por consumo do mercado livre de 12,7%, assim o
efeito preco foi positivo em R$ 2.157 mil. Foi registrado também um aumento no volume de energia para
0 mercado livre em 12,4%, assim o impacto positivo do efeito volume foi de R$ 1.869 mil. Esse cenéario é
reflexo da migracdo de clientes do mercado regulado para o livre, principalmente nas classes industrial e
comercial.

e Aumento de 75,5%, no valor de R$ 9.978 mil, na venda de energia de curto prazo na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica “CCEE”, em funcdo do aumento do volume das sobras de energia
registradas no primeiro trimestre de 2017 em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Esse aumento foi
compensado parcialmente pela reducdo 19% do Preco de Liquidagdo de Diferencas — PLD, que é
utilizado nas transacdes da CCEE, quando comparamos os dois periodos em analise.

e A variacdo positiva de R$ 41.485 mil entre os trimestres é resultante da redugdo da constituicdo normal
passiva no valor de R$ 30.630 mil, e da reduc¢@o da amortizagdo normal passiva no valor de R$ 10.855
mil, com base nos saldos homologados pela ANEEL nos reajustes tarifarios de 2016 e 2015.

v" No 1T17, o registro contabil dos “Valores a Devolver de Parcela A e Outros Itens Financeiros”
apresentou o valor passivo de R$ 22.384 mil, sendo composto da constituicdo normal dos
passivos de R$ 20.069 mil decorrente dos custos realizados abaixo da cobertura tarifaria e R$
2.314 mil referente a reversdo passiva da Parcela A.

e Aumento de 62,1%, representando R$ 24.014 mil, na Receita de Constru¢do de Infraestrutura da
Concesséao devido ao maior volume de investimentos nesse trimestre, sem impacto no resultado, pois
temos a contrapartida de Custos no mesmo valor.

Os aumentos na Receita foram compensados parcialmente pela:

e Reducéo da Receita de Fornecimento Faturado em R$ 1.616 mil, excluindo-se o efeito do uso de rede de
R$ 4.025 mil, decorrente, principalmente, de dois efeitos: (i) Efeito do Pre¢o da Energia Distribuida e (ii)
Efeito do Volume da Energia Distribuida

(i) Efeito Preco: A reducao do preco impactou negativamente a Receita de Fornecimento Faturado
em R$ 12.522 mil devido & mudanca de patamar da Bandeira Tarifaria. Nos meses de janeiro e
fevereiro de 2016 a bandeira vermelha estava em vigor e em margco a amarela, assim uma receita
complementar era adicionada a cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Em contrapartida, em 2017
a bandeira verde entrou em vigor durante os meses de janeiro e fevereiro — sem receita adicional
para as empresas, ou custo adicional para os consumidores — em margo a bandeira acionada foi a
amarela assim como no mesmo periodo do ano anterior. Por outro lado, o Reajuste Tarifario Anual
aplicado a partir de abril de 2016 com incremento médio percebido pelo consumidor na tarifa de
7,73% compensou parcialmente o efeito da Bandeira Tariféria, visto que, o Reajuste ndo afetou o
primeiro trimestre de 2016, somente o primeiro trimestre desse ano.

(ii) Efeito do Volume: O aumento do volume de energia vendida de 1,88% no mercado cativo, com

destaque positivo para as classes residencial e rural, impactou positivamente a Receita de
Fornecimento Faturado em R$ 10.906 mil.

2.1.1.2 Deducdes da Receita Bruta
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Deducdes da Receita Bruta - R$ mil

IMPOSTOS (ICMS / PIS / COFINS / ISS)
ENCARGOS SETORIAIS

Conta de desenvolvimento energético - CDE
Programa de Eficientizacédo Energética - PEE
Pesquisa e desenvolvimento - P&D

Encargos do Consumidor - CCRBT

Outros (FNDCT / EPE / PROINFA / RGR)

(-) Deducéo dareceita bruta

Receita Operacional Liquida

O GRANDE DO NORTE Versdo : 1

Acumulado -R$ Mil

1117 | 1716 | R$Mil [ % |
(198.342)  (200.242) 1.900 (0,95)
(54.561)  (49.432) (5.129) 10,38
(42593)  (42.553) (40) 0,09
(1.961) (1.509) (452) 29,95
(784) (603) (181) 30,02
(4.071) (368) (3.703)  1.006,25
(5.152) (4.399) (753) 17,12
(252.903)  (249.674) (3.229) 1,29

458.554 394.945 63.609 16,11

A variacdo positiva da Receita Bruta foi parcialmente compensada pelo aumento de R$ 3.229 mil nas Deducdes
da Receita Bruta em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido ao efeito liquido dos fatores abaixo.

Reducao de 0,95% nos impostos sobre a receita (ICMS, PIS/COFINS e ISS), no valor de R$ 1.900 mil,

devido ao aumento do PIS e COFIN efetivos a recuperar, portanto, afetando a deducdo de maneira

positiva;

variacao do encargo da conta centralizadora dos r
maior montante repassado a conta centralizadora
trimestre de 2016.

Acréscimo de 10,38%, no valor de R$ 5.129 mil nos encargos setoriais, devido, principalmente a

ecursos de bandeiras tarifarias - CCRBT referente ao
no primeiro trimestre de 2017 em relacdo ao primeiro

A Receita Operacional Liquida registrou um aumento de R$ 63.609 mil, apresentando uma evolu¢éo de 16,1%
no primeiro trimestre de 2017, em comparag¢éo com o mesmo periodo do ano anterior

2.1.2

Custos e Despesas Operacionais

Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (231.606) (175.136) (56.470) 32,24
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao (20.801) (28.831) 8.030 (27,85)
Taxa de Fiscalizagdo — TFSEE (551) (507) (44) 8,68

Subtotal (252.958) (204.474) (48.484) 23,71
Custos e Despesas Gerenciaveis 1T17 1T16 R$ Mil

Pessoal e Administradores (31.922) (26.712) (5.210) 19,50
Material (1.612) (1.774) 162 (9,13)
Servigos de terceiros (30.462) (28.872) (2.590) 5,51
Indenizagbes (1.312) (2.345) 1.033 (44,05)
Depreciacao e amortizacao (17.355) (15.432) (1.923) 12,46
ProvisGes Liquidas - PCLD (4.605) (3.466) (1.139) 32,86
Provisdes Liquidas - Contingéncias 358 756 (398) (52,65)
Custo de Construcao (62.713) (38.699) (24.014) 62,05
Outros (3.100) 898 (3.998) (445,21)

Os custos e despesas operacionais no primeiro trimestre de 2017 foram de R$ 405.681. mil, contra R$ 320.120
mil apresentados no mesmo periodo de 2016, representando um acréscimo de R$ 85.561 mil (26,73%)

Contribuiram para esse resultado:

[ )
principalmente dos fatores descritos abaixo.

Aumento do custo da energia elétrica comprada para revenda, em R$ 56.470 mil, decorrente
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v Aumento de R$ 17.076 mil nos Custos de energia de leildo do ACR em funcéo da variagéo de
77 GWh do primeiro trimestre de 2017 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior devido
ao0s novos contratos e motorizagéo dos leil6es estruturantes

¥v" Aumento de R$ 5.343 mil nos Custos de energia de contrato bilateral em fun¢éo do aumento do
custo decorrente do aumento da tarifa de Termoacu que passou de R$170,06 para R$200,37

v Aumento de R$ 28.096 mil nos Custos com energia de curto prazo. No primeiro trimestre de
2017 foi registrado um custo de R$ 3.044 mil, ja no primeiro trimestre 2016 foi registrada uma
receita de R$ 25.052 em funcéo da reducdo do custo no MCP (Mercado de Curto Prazo)
devidos as sobras de energia e exposicdo financeira provocada pela diferenca de entre os
precos de PLD nos submercados.

v" Aumento de R$ 7.806 mil dos custos varidveis do MCP (Mercado de Curto Prazo) devido ao
aumento do PLD médio dos quatro submercados no trimestre de R$88,75/MWh para
R$146,45/MWh

Esse aumento foi compensado parcialmente pela:

v Reducédo de R$ 3.440 mil na linha de Encargo de Energia de Reserva - EER devido a néo
existéncia de pagamentos do Encargo no primeiro trimestre de 2017, pois as receitas das
usinas no mercado de curto prazo foram suficientes para cobrir 0s seus custos fixos.

e Encargos de uso do sistema de transmisséo, variacdo favoravel de R$ 8.030 mil, decorrente da melhora
do cenario hidrolégico, evidenciado pelo patamar verde da Bandeira Tarifaria em relacdo ao ano mesmo
periodo do ano passado onde ela era vermelha, e consequente reducdo do despacho das usinas
termoelétricas, favorecendo o equilibrio entre custo e receita. Essa melhora de cenério gerou o impacto
positivo nos Encargos de Servico do Sistema — ESS.

e Aumento de 19,50%, representando R$ 5.210 mil, no Custo com Pessoal e Administradores devido,
principalmente, a reajustes nas remunerac¢des em fun¢édo do novo acordo coletivo.

e Aumento de 62,05%, representando R$ 24.014 mil, no Custo de Construcdo de Infraestrutura da
Concesséo devido ao maior volume de investimentos nesse trimestre, em linha com o aumento da
Receita de Construcéo verificada no periodo.

2.1.3 Resultado Financeiro Liquido

I S 2 N T B

Renda de aplicagdes financeiras 5.674 6.863 (1.189) (17,32)
Juros, comissdes e acréscimo moratorio 4.720 6.499 (2.779) (27,37)
Encargos de divida, variagdes monetarias e cambiais 924 45.042 (44.118) (97,95)
Instrumentos financeiros derivativos (25.590) (69.965) 44.375 (63,42)
Atualizag@o provisdo para contingéncias / depésitos judiciais (855) (1.491) 636 (42,66)
Remuneracdo financeira da parcela A e outros itens financeiros (2.882) (341) (2.541) 745,16
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 224 (1.773) 1.997 (112,63)

Resultado Financeiro Liquido (17.785) (15.166) (2.619) 17,27

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 17.785 mil no primeiro trimestre de
2017, contra R$ 15.166 mil no mesmo periodo de 2016, representando uma variagdo crescente de 17,27%.

Contribuiram para esse resultado:

e Variagdo negativa da renda de aplicagfes financeiras em R$ 1.189 mil, decorrente principalmente da
reducdo no saldo médio das disponibilidades em relagdo ao mesmo periodo ano anterior.

e Encargos, variagdo cambial, monetéria e swap (liquidos) sofreram uma variacéo favoravel de R$ 257 mil,
decorrente dos seguintes efeitos: (i) Aumento no volume da divida entre 0 1T16 e o 1T17, impactando
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negativamente em R$ 28 mil; (ii) Aumento dos juros incorporados aos investimentos (Juros sobre Obras
em Andamento — JOA), que representam um efeito positivo de R$ 1.381 mil; (iii) As variacbes dos
indexadores e moedas dos contratos, atreladas ao aumento do saldo devedor, representam um efeito
negativo de R$ 1.096 mil.

2.2  Conciliagédo entre o EBITDA e Lucro Liquido

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (sigla em inglés para
Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo - LAJIDA) e, complementamos que os célculos
apresentados estao alinhados com os critérios dessa mesma instrugdo:

e : Variacédo Variacéo
Conciliacdo EBITDA - R$ mil
T 1110 (R$ mil)

Lucro liquido 28.512 46.752 (18.240) (39,01)
Despesas financeiras 78.714 165.192 (86.478) (52,35)
Receitas financeiras (60.929) (150.026) 89.097 (59,39)
Imposto de renda e Contribuicdo Social 4.793 11.047 (6.254) (56,61)
Depreciacéo e Amortizacao 17.355 15.432 1.923 12,46
Amortizag&o de agio 1.783 1.860 (77) (4,14)

EBITDA 70.228 90.257 (20.029) (22,19)

3 ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, derivativos e encargos, passou de R$ 948.546
mil em 31 de dezembro de 2016 para R$ 977.408 mil em 31 de margo de 2017.

A divida liquida da Cosern (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagGes financeiras e titulos e valores
mobilidrios) em 31 de margo de 2017 alcancou R$ 793.996 mil, 8,01% maior que os R$ 735.138 mil em 31 de
dezembro de 2016, em funcéo das captacdes realizadas no periodo.

O indicador financeiro Divida total Liquida/EBITDA passou de 2,24 em dezembro de 2016 para 2,57 em marco de
2017.

O gréfico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida, utilizando as curvas forward
de mercado para os indexadores e moedas atrelados ao endividamento da Companhia vigente em 31 de marco de
2017. Sendo assim, as informa¢des apresentadas abaixo diferem das do cronograma de vencimentos apresentado
nas demonstracdes financeiras de 31 de marco de 2017, que considera os indices e moedas realizados no
encerramento do periodo e ndo as projecdes de mercado.

Cronograma de Esgotamento da Divida (R$ MilhGes)

435

2017 2018 2019 2020 2021 2022 +
B Principal ®mJuros

Nota: O gréfico considera as curvas futuras de esgotamento da divida.
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Evolucdo da Divida (R$ MilhGes)

Divida Bruta ‘\ Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida / Divida Liquida
Dez/16 N ._Mar/17 Mar/17 Mar/17 ,/ Dez/16

e e e e e T

H CurtoPrazo M LongoPrazo

4 RATING

Em 10 de Setembro de 2015, a Standard & Poor’'s — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Neoenergia, Coelba, Celpe e Cosern para ‘BB+' na Escala Global e ‘brAA+" na Escala Nacional Brasil com
perspectiva negativa para ambos. Este movimento foi reflexo do rebaixamento do Rating soberano do Brasil, devido a
condicdo de setor regulado em que a distribuicdo de energia elétrica esta inserida. A Itapebi e Termopernambuco
também sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emisséo que passaram de brAA+ para brAA.

Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano do Brasil. Devido a
condicao do setor regulado citada no primeiro paragrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neoenergia,
Coelba, Celpe e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+’ para ‘brAA-' na Escala Nacional Brasil com perspectiva
negativa. Nessa data a Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de
Emisséo que passaram de ‘brAA’ para ‘brA+'.

Em 27 de margo de 2017, a S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo estabelecidos na revisdo anterior
atribuidos a Neoenergia e suas subsidiarias.

E importante ressaltar que, mesmo apds o rebaixamento, a Neoenergia permanece entre as melhores empresas na
escala de classificagfes do Rating do setor elétrico, tendo o maior rating que uma empresa brasileira e regulada
poderia ter.

O quadro abaixo apresenta a evolucdo dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a
Neoenergia e as distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

Rating Corporativo - Escala Nacional A :
Até Setembro partir de
Setembro
AAA AA+

NEOENERGIA AAA AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
COELBA AAA AAA AA+ AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
CELPE AAA AAA AA+ AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA AAA AA+ AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
ITAPEBI (Rating de Emisséo) AA+ AA+ AA At A+
TERMOPE (Rating de Emisséo) AA+ AA+ AA A+ A+
NC Energia (Rating de Emissao) AA A+ A+
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

Balanco patrimonial
31 de marcgo de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais)

Notas 31/03/2017 31/12/2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 180.260 195.478
Contas a receber de clientes e outros 5 354.516 345.981
Titulos e valores mobiliarios 260 3.857
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 40.474 47.670
Beneficios p6s-emprego e outros beneficios 23 579 927
Instrumentos financeiros derivativos 11 3.811 8.756
Outros ativos circulantes 21.520 16.835
Total do circulante 601.420 619.504
N&o circulante
Contas a receber de clientes e outros 5 147.898 154.173
Titulos e valores mobiliarios 2.892 14.073
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 23.245 20.905
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 8 66.331 67.624
Depositos judiciais 15 16.895 16.831
Beneficios pds-emprego e outros beneficios 23 10.241 9.924
Concesséo do servico publico (ativo financeiro) 9.1 650.413 626.921
Instrumentos financeiros derivativos 11 69.193 79.175
Outros ativos néo circulantes 941 941
Intangivel 9.2 811.635 785.681
Total do ndo circulante 1.799.684 1.776.248
Ativo total 2.401.104 2.395.752

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias.

PAGINA: 20 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Versdo : 1

Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

Balanco patrimonial
31 de marcgo de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais)

Notas 31/03/2017 31/12/2016
Passivo
Circulante
Fornecedores 10 204.365 194.324
Empréstimos e financiamentos 11 184.746 245.837
Debéntures 11 99.710 3.489
Salarios e encargos a pagar 12 16.336 12.688
Taxas regulamentares 13 35.146 38.599
Impostos e contribui¢cdes a recolher 14 68.107 65.753
Dividendos e juros sobre capital proprio 17 2.283 15.672
Provisdes 15 8.402 8.125
Valores a compensar da parcela A e outros
itens financeiros 7 91.844 54.142
Instrumentos financeiros derivativos 11 5.627 2.618
Outros passivos circulantes 16 47.773 46.797
Total do circulante 764.339 688.044
N&o circulante
Fornecedores 10 16.434 15.966
Empréstimos e financiamentos 11 743.014 671.569
Debéntures 11 - 99.912
Provisdes 15 33.756 33.385
Valores a compensar da parcela A e outros
itens financeiros 7 3.458 15.893
Instrumentos financeiros derivativos 11 17.315 13.052
Outros passivos ndo circulantes 16 2.603 2.057
Total do né&o circulante 816.580 851.834
Patrimonio liquido 17
Capital social 542.339 179.787
Reservas de capital 184.338 266.766
Reservas de lucros 62.309 342.433
Outros resultados abrangentes 2.687 2.687
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - 64.201
Lucros acumulados 28.512 -
Total do patrimdnio liquido 820.185 855.874
Passivo e do patrimdnio liquido total 2.401.104 2.395.752

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢fes financeiras intermediarias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

Demonstracdo do resultado
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto lucro por acéo)

Notas  31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)
Receita liquida 18 458.554 394.945
Custos dos servigos (365.575) (281.425)
Custos com energia elétrica 19.a (252.407) (203.967)
Custos de operacao 19.b (50.455) (38.759)
Custos de construcéo (62.713) (38.699)
Lucro bruto 92.979 113.520
Despesas com vendas 19.b (17.744) (17.018)
Despesas gerais e administrativas 19.b (22.362) (21.677)
Lucro operacional 52.873 74.825
Receitas financeiras 20 60.929 150.026
Despesas financeiras 20 (78.714) (165.192)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 35.088 59.659
Imposto de renda e contribuicéo social 8 (6.576) (12.907)
Corrente (10.468) (15.323)
Diferido 490 (3.132)
Imposto de renda — SUDENE 5.185 7.408
Amortizacéo agio e reversdo PMIPL (1.783) (1.860)
Lucro liquido do periodo 28.512 46.752
Lucro do periodo por acdo do capital - R$
Ordinaria 0,17 0,27
Preferencial A 0,18 0,30
Preferencial B 0,18 0,30

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermedidrias.

PAGINA: 22 de 71



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

Demonstracdo do resultado abrangente
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Versdo : 1

31/03/2016

46.752

121
(41)

80

31/03/2017

Lucro liquido do periodo 28.512
Outros resultados abrangentes

Efeitos dos Planos de Beneficios a Empregados -

Tributos sobre resultados abrangentes -

Outros resultados abrangentes do periodo, liquidos de impostos -

Total de resultados abrangentes do periodo, liquido de impostos 28.512

46.832

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermedidrias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Demonstracéo do fluxo de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e 2016

31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)
Lucro do Periodo antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 35.088 59.659
Ajustes para reconciliar o lucro com o caixa gerado pelas atividades operacionais:
Amortizacgao (*) 17.575 15.650
Valores a compensar da Parcela A e Outros Itens Financeiros 22.927 51.041
Encargos de dividas, atualiza¢cdes monetarias e cambiais e outras receitas e
despesas financeiras 24.093 49.009
Valor justo do ativo financeiro de concessao (3.748) (13.122)
Valor residual do ativo intangivel / financeiro baixado 1.267 33
Provisdo (reverséo) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 1.352 1.411
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (4.605) (3.467)
Atualizagdo monetéria dos planos de beneficio pds-emprego (298) (105)
93.651 160.109
(Aumento) reducdo dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros 2.345 2.234
IR e CSLL a Recuperar 3.646 (2.014)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar, exceto IR e CSLL. 1.764 15.166
Estoques (3.944) (180)
Dep6sitos judiciais 87 73
Despesas pagas antecipadamente 1.733 (230)
Beneficio pds-emprego e outros beneficios 19 37
Entidade de Previdéncia Privada 310 306
Outros ativos (427) 3.853
Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
Fornecedores 10.509 (94.043)
Salarios e encargos a pagar 3.648 1.385
Encargos de dividas pagos e liquidagao de instrumentos financeiros derivativos (23.755) (45.849)
Taxas regulamentares (3.519) (7.165)
Imposto de Renda (IR) e Contribui¢éo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos (1.721) (5.779)
Impostos e Contribui¢des a recolher, exceto IR e CSLL (1.312) (7.080)
Valores a compensar da Parcela A e Outros Itens Financeiros 2.340 13.170
Indenizag6es e contingéncias pagas (1.710) (2.337)
Outros passivos 1.496 (4.239)
(8.491) (132.692)
Caixa oriundo das atividades operacionais 85.160 27.417
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de intangivel (66.111) (41.178)
Aplicagdo em titulos e valores mobiliarios (326) (336)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 15.255 610
Utilizacao de caixa em atividades de investimento (51.182) (40.904)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacdo de empréstimos e financiamentos 102.735 3.969
Amortizacgéo do principal de empréstimos e financiamentos (78.182) (22.485)
Obrigages vinculadas 3.711 4.063
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (77.460) -
Utilizag&o de caixa em atividades de financiamento (49.196) (14.453)
Reduc¢édo no caixa e equivalentes de caixa (15.218) (27.940)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 195.478 250.878
Caixa e equivalentes no final do periodo 180.260 222.938
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (15.218) (27.940)

(*) Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de PIS/COFINS.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras intermediarias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Demonstracéo do valor adicionado

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

31/03/2017 31/03/2016
(reclassificado)
RECEITAS
Vendas brutas de energia, servi¢os e outros 711.457 644.619
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (4.605) (3.466)
706.852 641.153
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia elétrica comprada para revenda* (255.062) (200.583)
Encargos de uso da rede béasica de transmissao* (22.289) (30.152)
Materiais, servigos de terceiros e outros* (97.966) (69.222)
(375.317) (299.957)
VALOR ADICIONADO BRUTO
Amortizacao * (17.575) (15.650)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO (313.960) (325.546)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras* 61.550 150.929
61.550 150.929
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 375.510 476.475
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneragdes 15.517 12.277
Encargos sociais (exceto INSS) 3.262 3.027
Entidade de previdéncia privada (29) 37
Auxilio alimentacao 3.868 1.568
Convénio assistencial e outros beneficios 2.968 2.217
Despesas com desligamento 410 1.017
Proviséo para férias e 13° salario 2.545 2.534
Plano de saude 1.203 880
IndenizagGes trabalhistas 33 3
Participac¢ao nos resultados 1.525 1.548
Administradores 434 802
(-) Transferéncia para ordens (2.883) (2.104)
Subtotal 28.863 23.806
Impostos , Taxas e ContribuicGes
INSS (sobre folha de pagamento) 3.059 2.906
ICMS 131.104 129.226
PIS/COFINS sobre faturamento 42.278 44.689
Imposto de renda e contribuicdo social 6.576 12.907
Obrigagdes intra-setoriais 55.112 49.939
Outros 1.034 796
Subtotal 239.163 240.463
Remuneracgdo de Capitais de Terceiros
Juros e variages cambiais 81.807 166.577
Aluguéis* 258 262
QOutros (3.093) (1.385)
Subtotal 78.972 165.454
Remuneracéo de capitais proprios
Lucro do periodo 28.512 46.752
Subtotal 28.512 46.752
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 375.510 476.475

* Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de PIS/COFINS.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

1. Informacgbes gerais

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN com sede no subdistrito de Baldo
em Natal - Rio Grande do Norte, listada na Bolsa de Valores do Estado de S&o Paulo
(BOVESPA), controlada pela Neoenergia S.A., (‘NEOENERGIA”) é concessionéria de servico
publico de energia elétrica. Suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, e compreendem projetar, construir e explorar os sistemas de sub-
transmisséo, transformacéo distribuicdo e comercializacdo de energia e atividades associadas ao
servigo de energia elétrica, podendo ainda realizar operacdes de exportacdo e importacao.

A Companhia detém a concesséo para distribuicdo de energia elétrica em 167 dos municipios do
Estado do Rio Grande do Norte, abrangendo uma area de 53 mil Km2, a qual é regulada pelo
Contrato de Concessdo de Distribuicdo n°. 08 com vencimento em 2027. Adicionalmente, a
Companhia vem atendendo consumidores livres do Estado do Rio Grande do Norte, desde 2003.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras intermediarias foi autorizada pela administracao da
Companhia em 11 de maio de 2017, as quais estao expressas em milhares de reais.

2. Elaboracgéo e apresentagdo das Demonstra¢gdes Financeiras Intermediérias
2.1 Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras intermediarias da Companhia relativas ao periodo de trés
meses findo em 31 de mar¢o de 2017 foram elaboradas e estéo apresentadas de acordo com
o CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria, que inclui as disposicdes da Lei das
Sociedades por Acbes e normas e procedimentos contdbeis emitidos pela Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM e Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC e em
conformidade com a IAS 34 — Interim Financial Reporting.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragdo em sua gestéo.

2.2 Base de apresentacéo

As praticas contabeis adotadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras
intermediarias sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°® 02 das demonstracbes
financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e, portanto, devem ser
lidas em conjunto para melhor compreensao das informacdes apresentadas.

As normas e procedimentos emitidos e revisados que entraram em vigor a partir de 1° de

janeiro de 2017 também foram analisados e nao trouxeram impactos para esta informacao
trimestral.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

2.3 Reclassificacdes de saldos comparativos

A Administracdo da Companhia, ap0s reavaliacdo de determinados temas e objetivando a
melhor apresentacdo da sua posicdo patrimonial e do seu desempenho operacional e
financeiro, com base nas orientacdes emanadas pelo “CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro”, procedeu as seguintes reclassificacdes,
conforme demonstrado a seguir.

As mudancas efetuadas ndo alteram o total do patriménio liquido e o lucro liquido do periodo.

2.3.1 Demonstracao do resultado do trimestre findo em 31 de marco de 2016:

Demonstracédo do resultado Ref. 01/01/2016 a 31/03/2016
Apresentado Reclassificacdes Reclassificado
Receita liquida (a) 400.425 (5.480) 394.945
Custo dos servigos (@) (286.905) 5.480 (281.425)
Despesas com vendas (17.018) - (17.018)
Despesas gerais e administrativas (21.677) - (21.677)
Receitas financeiras 150.026 - 150.026
Despesas financeiras (165.192) - (165.192)
Imposto de renda e contribui¢éo social (12.907) - (12.907)
Lucro liquido do periodo 46.752 46.752

2.3.2 Demonstracao do fluxo de caixa do trimestre findo em 31 de marco de 2016:

Demonstracdo do fluxo de caixa Ref. 01/01/2016 a 31/03/2016

Apresentado Reclassificagbes Reclassificado

Caixa oriundo das atividades operacionais (b) 28.313 (896) 27.417

_Fluxo _de caixa das atividades de (b) (41.800) 896 (40.904)

investimento

]I:quo Qe caixa das atividades de () (14.453) } (14.453)

inanciamento

Reducéo no caixa e equivalentes de caixa (27.940) - (27.940)
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

2.3.3 Demonstracéo do valor adicionado do trimestre findo em 31 de margo de 2016:

Ref. 01/01/2016 a o 01/01/2016 a
31/03/2016 Reclassificagdes 31/03/2016
(Apresentado) (Reclassificado)
Receitas (@) 646.633 (5.480) 641.153
Insumos adquiridos de terceiros @ (305.437) 5.480 (299.957)
Amortizacado (15.650) - (15.650)
Valor adicionado liquido 325.546 - 325.546
Valor adicionado recebido em transferéncia 150.929 - 150.929
Valor adicionado total a distribuir 476.475 - 476.475
Distribui¢ao do valor adicionado
Entidade de previdéncia privada © 1.157 (1.120) 37
Convénio assistencial e outros beneficios (c) 1.110 1.107 2.217
Administradores © 789 13 802
Outros 20.750 - 20.750
Pessoal 23.806 - 23.806
Impostos, taxas e contribui¢cdes 240.463 - 240.463
Remuneracéo de capitais de terceiros 165.454 - 165.454
Remuneracgéo de capitais préprios 46.752 - 46.752
Valor adicionado total distribuido 476.475 - 476.475

(a) Reclassificacdo da receita de multa por inadimpléncia do consumidor, da receita
liquida, para o custo do servico, no montante de R$ 5.480 no trimestre findo em 31 de
marco de 2016.

(b) Reclassificagcdo das linhas do intangivel, IR/ CSLL, taxas e custo de captacao entre as
atividades operacionais, investimentos e financiamentos.

(c) Reclassificacdo de beneficio de contribuicdo ao plano de previdéncia privada, da
rdbrica de entidade de previdéncia privada, para rabrica de convénio assistencial e
outros beneficios e de administradores no montante de R$ 1.120.

3. Assuntos regulatorios

Bandeiras Tarifarias

A Resolugdo Normativa n® 547/2013, criou o sistema de aplicacdo de Bandeiras Tarifarias, com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015, com finalidade de repassar ao consumidor 0s custos
adicionais de geracdo térmica, compra de energia no mercado de curto prazo, encargos de
servigos do sistema e risco hidrolégico.

Atualmente, existem quatro faixas de bandeiras: vermelha — patamar 2, cujo acréscimo na tarifa
de energia é de R$35/MWh, vermelha — patamar 1, com acréscimo de R$30/MWh, amarela,
com acréscimo de R$20/MWh e verde, sem acréscimo.

No primeiro trimestre de 2016, foi aplicada bandeira vermelha — patamar 2 em janeiro,
vermelha — patamar 1 em fevereiro, amarela em marco e novembro, verde de abril a outubro e
em dezembro. No primeiro trimestre de 2017, foi aplicada bandeira verde em janeiro e
fevereiro, amarela em marco.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2017 a Companhia reconheceu 0 montante de R$ 4.136
(R$ 38.379 em 31 de marco de 2016) de bandeira tarifaria, sendo que deste montante R$
4.078 foram repassados para a Conta Centralizadora dos Recursos de bandeiras tarifarias -
CCRBT (R$ 13 em 31 de margo de 2016), criada por meio do Decreto n° 8.401/2015 e
administrada pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

Sobrecontratagdo de energia

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente
100% da energia elétrica necesséria para fornecimento aos seus clientes por meio de leildes
regulados pela ANEEL. Tais leildes, com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia minima
de cinco, trés ou um ano.

Conforme previsto na regulamentacdo do setor, em especial o Decreto n° 5.163/2004 se a
energia contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total da
distribuidora, haveréa repasse integral as tarifas das varia¢des de custo incorrido com a compra
de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e sendo
este ocasionado de forma voluntaria, fica exposta a variacdo entre o preco de compra € o de
venda do montante excedente no mercado de curto prazo.

No final de 2014, visando um maior equilibrio no custo da energia comprada pelas empresas
de distribuicdo, a ANEEL propés uma realocacdo das cotas de energia proveniente das
geradoras que possuem um preco médio menor e que tiveram seus contratos de concessao
prorrogados nos termos da Lei n° 12.783/2013, alterando, a partir de janeiro de 2015, os
montantes contratados de cada distribuidora.

Com o intuito de evitar um desequilibrio econémico-financeiro para as empresas do setor, a
ANEEL, através da Resolu¢do Normativa n°® 706 de 1° de abril de 2016, informou que o efeito
desta realocacdo de cotas sera considerado como involuntario, ou seja, com a respectiva
cobertura tariféria.

Concomitante a questdo das cotas, o impacto da queda no consumo de energia em
decorréncia do cenéario econdmico desfavoravel, e a crescente migracdo de consumidores
potencialmente livres para o ACL, em decorréncia dos baixos precos praticados no mercado
livre, vem contribuindo para que as empresas apresentem um cenario de sobrecontratacdo de
energia, que vem sendo tratado pelas distribuidoras através da ABRADEE, no ambito do
Ministério de Minas e Energia - MME e ANEEL, para enderecamento apropriado de forma a
mitigar possiveis impactos para o setor.

Em 19 de abril de 2016 a ANEEL emitiu a Resolu¢cdo Normativa n° 711, revogando a
Resolucdo Normativa n® 508/2012, e definindo mecanismos de adequacédo dos niveis de
contratacdo de energia, por meio de acordos bilaterais, que podem vir a alterar as condi¢des
inicialmente pactuadas nos Contratos de Comercializacdo no Ambiente de Contratacdo
Regulada — CCEARSs, nas seguintes modalidades: a) redu¢do temporaria total ou parcial da
energia contratada; b) reducdo parcial permanente da energia contratada; e c) rescisédo
contratual. A Companhia vem realizando acordos nos termos desta resolucdo com o propdésito
de diminuir eventuais impactos de sobrecontrata¢ao.
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Em 21 de junho de 2016, a Resolucdo Normativa ANEEL n° 726, a ANEEL alterou a
regulamentacéo vigente, permitindo a reducéo da energia contratada relativa ao consumo dos
clientes especiais que migrarem para o mercado livre nos contratos que forem firmados apds a
decisdo em questdo. Na mesma data, a Resolucdo Normativa n® 727 alterou a Resolugéo
Normativa N° 693/2015, que estabelece os critérios para aplicagcdo do Mecanismo de
Compensacao de Sobras e Déficits de Energia - MCSD proveniente de novos
empreendimentos de geracdo, possibilitando que caso os montantes declarados pelas
distribuidoras resulte em excedente de sobras serd aberta aos geradores vendedores dos
contratos a possibilidade de ofertar a reducado dos montantes vendidos.

Adicionalmente, em 02 de agosto de 2016, a ANEEL foi emitido o Decreto n° 8.828/16 que
elimina o limite de recontratacdo do montante de reposicdo dos contratos de energia existente
gue estao a expirar sem dnus e penalidades para as distribuidoras.

Outra medida que também visou atenuar eventuais sobrecontratacbes, permitindo que as
distribuidoras declarem necessidade de compra para o Leildo A-1 mais préxima a realidade, foi a
publicacdo do Despacho n°® 2.769/2016 em outubro de 2016 pela ANEEL, determinando que a
CCEE promovesse algumas mudancas nos procedimentos de realizacdo do MCSD de Energia
Existente. Uma das novidades foi a criacdo de mais uma modalidade de MCSD - Trocas Livres,
gue ocorrerd em novembro de cada ano com efeitos a partir de janeiro do ano subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e no trimestre findo em 31 de marco de 2017 a
Companhia fez uso dos mecanismos disponiveis para gerenciar sua sobrecontratacao.

Decreto n° 8.221/14

As distribuidoras de energia elétrica enfrentaram ao longo dos anos de 2013 e 2014 uma
significativa pressdo sobre os seus resultados e dispéndios de caixa em decorréncia da forte
elevacao dos custos da energia ocasionados pela: (i) elevacao de precos no mercado de curto
prazo devido a reducdo da oferta de contratos de energia a partir da ndo renovacdo de
algumas concessdes de usinas geradoras; (i) condi¢cdes hidro energéticas desfavoraveis a
época, 0 que culminou no despacho das usinas térmicas com precos bem mais elevados.
Diante deste cenario, o Governo Federal, dentre outras medidas, permitiu 0 repasse as
distribuidoras de recursos provenientes do fundo da CDE para neutralizar esses efeitos.

Sendo os recursos provenientes do fundo da CDE insuficientes para neutralizar a exposi¢ao
das distribuidoras, foi publicado em abril de 2014 o Decreto n° 8.221, que criou a Conta no
Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-ACR, a fim de normatizar o procedimento da
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) para contratacdo de empréstimos
junto a bancos e consequente repasse as empresas distribuidoras.

Para que a CCEE pudesse iniciar a liquidacdo dos seus compromissos junto aos bancos,
todas as distribuidoras iniciaram o repasse nas tarifas a partir do més de seu Reajuste ou
Revisao Tarifaria de 2015. Sendo assim, através da Resolucdo Homologatéria n° 2.004/15, a
ANEEL homologou para a Companhia um incremento na tarifa equivalente a R$ 9.093 por
més, que estd sendo repassado a CCEE desde abril de 2015 até marco de 2021, sendo
atualizado periodicamente. No primeiro trimestre de 2017, a Companhia efetuou o pagamento
de R$ 27.277 (R$ 25.785, no primeiro trimestre de 2016).
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A CCEE vem liquidando esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas
vinculadas ao pagamento das obrigac6es de cada distribuidora junto & mesma. Essas parcelas
sdo estabelecidas pela ANEEL para pagamento mensal de cada empresa distribuidora de
energia e ndo possuem nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio da
operacao de empréstimo captado pela CCEE. Adicionalmente, a Companhia néo disponibilizou
nenhuma garantia direta ou indireta para esses contratos.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2016
A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 2.064, de 19 de abril de 2016, publicada no
Diario Oficial da Unido, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em
11,51%, dos quais 11,80% correspondem ao reajuste tarifario econdmico e -0,29% aos
componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionaria € de 7,73%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir de 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril
de 2017.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2017 31/12/2016

Caixa e depésitos bancarios a vista 6.215 35.385
Aplicagbes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depésito Bancario (CDB) 1.048 1.023

Fundos de investimento 172.997 159.070

180.260 195.478

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancéarios a vista e aplicacdes
financeiras de curto prazo. S&o operacfes de alta liquidez, sem restricdo de uso, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor.

A carteira de aplicacdes financeiras em 31 de margco de 2017 é constituida por (i) Certificados
de Depoésito Bancario - CDB’s pos-fixados; (i) Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por operacdes compromissadas, titulos publicos, CDB’s e cotas de fundos.
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5. Contas areceber de clientes e outros

31/03/2017 31/12/2016
Consumidores (a) 515.078 520.773
Comercializacéo de energia na CCEE (b) 35.143 27.297
Disponibilizacdo do sistema de distribuicdo 8.507 7.277
Servicos prestados a terceiros 1.137 1.165
Servigos taxados e administrativos 2.133 2.251
Subvencdes/Subsidios governamentais (c) 25.596 24.446
Outros créditos 3.408 3.548
(-) Provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa (d) (88.588) (86.603)
Total 502.414 500.154
Circulante 354.516 345.981
N&o circulante 147.898 154.173
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/2017  31/12/2016 31/03/2017  31/12/2016
Setor privado
Residencial 26.797 57.760 14.922 99.479 96.772 (14.922) (14.588)
Industrial 11.680 2.560 19.007 33.247 34.740 (19.007) (18.017)
Ou(;:ggermal, servigos e 30.484 12.989 8.390 51.863 53.061 (5.060) (5.889)
Rural 6.205 5.381 7.055 18.641 21.813 (5.182) 4.732)
75.166 78.690 49.374 203.230 206.386 (44.171) (43.226)
Setor publico
Poder publico
Federal 5.559 686 387 6.632 4.631 (358) (402)
Estadual 134.446 5.477 2.492 142.415 146.260 (1.439) (1.097)
Municipal 44.362 3.536 24.057 71.955 72.826 (24.057) (23.879)
184.367 9.699 26.936 221.002 223.717 (25.854) (25.378)
lluminagao publica 5.212 1.859 1.704 8.775 9.122 (665) (716)
Servigo publico 8.766 424 3.700 12.890 13.173 (2.474) (2.127)
Fornecimento néo faturado 69.181 - - 69.181 68.375 - -
Total 343.692 90.672 81.714 515.078 520.773 (73.164) (71.447)
Circulante 354.516 366.635 (73.164) (71.447)
Na&o circulante 160.562 154.138 - -
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As contas a receber de consumidores do nao circulante representam os valores resultantes da
consolidacéo de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos, de
consumidores inadimplentes, e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia.
Incluem juros e multa calculados pro-rata temporis.

(b) Céamara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagdo de energia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE (antigo Mercado Atacadista
de Energia — MAE) informados pela CCEE a partir da medicao e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.

Os valores de longo prazo, R$ 13.099 compreendem as operagdes realizadas no periodo de
setembro de 2000 a dezembro de 2002 vinculadas a processos judiciais em andamento movido
por agentes do setor que contestam a contabilizacdo da CCEE para o periodo. Dada a
incerteza de sua realizagdo a Companhia constituiu Provisdo para Créditos de Liquidacao
Duvidosa, em valor equivalente a totalidade do crédito.

(c) Subvencbes

(c.1) Baixa Renda — Tarifa Social:

O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.212/10 e 10.438/02, determinou a aplicacao
da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa
de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse
residencial baixa renda. O saldo a receber em 31 de marco de 2017 é de R$ 10.243 (R$
10.528 em 31 de dezembro 2016).

(c.2) CDE:
Em 19 de abril de 2016, foi emitida a resolugdo homologatéria n°® 2.064/16 aprovando o
valor mensal de R$ 6.181, a ser repassado pela Eletrobras durante o periodo de abril de

2016 a margo de 2017.

O saldo a receber em 31 de marco de 2017 é de R$ 15.353 (R$ 13.918 em 31 de
dezembro de 2016), referente aos meses de janeiro a margo de 2017.
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(d) Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa “PCLD”

Versdo : 1

A PCLD é reconhecida em valor considerado suficiente pela Administracdo para cobrir as
perdas na realizacdo de contas a receber de consumidores e de titulos a receber, cuja

recuperacgédo é considerada improvavel.

s

A PCLD dos consumidores é constituida considerando os pardmetros recomendados pela
Aneel, com base nos valores a receber da classe residencial vencidos hd mais de 90 dias, da
classe comercial, vencidos ha mais de 180 dias, e das classes industrial, rural, poder publico,
iluminacdo publica e servico publico, vencidos ha mais de 360 dias, além da experiéncia em

relacdo ao histérico das perdas efetivas.

As baixas de créditos para perdas sdo efetuadas apds esgotadas todas as acdes de
cobranca administrativa e obedecem aos prazos e valores definidos pela legislacdo fiscal

em vigor.

Comercializagéo Outros
de energia na créditos
Consumidores CCEE Total
Saldos em 01 de janeiro de 2016 (66.089) (13.099) (1.532) (80.720)
Adicoes (14.889) (703) (15.592)
Reversbes 3.615 - 178 3.793
Baixados a reserva 5.916 - - 5.916
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (71.447) (13.099) (2.057) (86.603)
Adicées (4.638) - (401) (5.039)
Reversbes 301 - 133 434
Baixados a reserva 2.620 - - 2.620
Saldos em 31 de margo de 2017 (73.164) (13.099) (2.325) (88.588)
Impostos e contribuicdes a recuperar
_31/03/2017 _ 31/12/2016

Circulante
Imposto de renda — IR (a) 19.028 23.788
Contribuicao social sobre o lucro liauido — CSLL (a) 2.378 710
Imposto sobre circulacdo de mercadorias — ICMS (b) 15.203 14.717
Proarama de intearacao social — PIS (c) 469 462
Contribuicdo para o financiamento da seauridade social - COFINS  (c) 2.232 6.858
Instituto nacional de seauridade social — INSS 648 627
Imposto sobre servicos — ISS 516 508
Outros - -

40.474 47.670
Nao circulante
Imposto sobre circulacdo de mercadorias — ICMS (b) 23.245 20.905

63.719 68.575
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(@) IR e CSLL antecipados correspondem aos valores recolhidos quando das apuracdes
tributarias mensais, além das antecipacdes de aplicacdes financeiras, retencdes de 6rgaos
publicos e na fonte referente a servicos prestados.

(b) O saldo do ICMS é composto da seguinte forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicdes de bens
destinados ao ativo operacional, no montante de R$ 38.397 (R$ 34.980 em 31 de
dezembro de 2016).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperar, no montante de R$ 51 (R$ 240 em 31 de
dezembro de 2016).

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente do regime de apuracdo nao-cumulativo, nos
montantes de R$ 2.701 em 31 de marc¢o de 2017 (R$ 7.320 em 31 de dezembro de 2016).

7. Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferencas temporarias entre os custos
homologados (Parcela A e outros componentes financeiros) que sdo incluidos na tarifa no inicio
do periodo tarifario, e aqueles que séo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia
da tarifa. Essa diferenca constitui um direito a receber da Companhia sempre que 0s custos
homologados e incluidos na tarifa s@o inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma
obrigagdo quando os custos homologados e incluidos na tarifa sdo superiores aos custos
efetivamente incorridos. Esses valores serdo efetivamente liquidados por ocasidao do préximo
periodo tarifario ou, em caso de extincdo da concessdo com a existéncia de saldos apurados
gue nao tenham sido recuperados, serdo incluidos na base de indenizacao ja prevista quando
da extin¢do, por qualquer motivo, da concesséo.

Em 10 de dezembro de 2014, a ANEEL aditou os contratos de concessao e permissdo com
vistas a eliminar eventuais incertezas, quanto ao reconhecimento e a realizacéo das diferencas
temporais, cujos valores séo repassados anualmente na tarifa de distribuicdo de energia elétrica
— Parcela A (CVA) e outros componentes financeiros. No termo de aditivo, a ANEEL garante
gue os valores de CVA e outros componentes financeiros serdo incorporados no célculo da
indenizacdo, quando da extingdo da concessao.

A composicao dos ativos e passivos setoriais encontra-se demonstradas a seguir:
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Parcela A
Valores Tarifarios Ndo Gerenciaveis da
"Parcela A"
Energia
Encargo de Servico do Sistema - ESS
Neutralidade dos encargos setoriais
Repasse de Sobrecontratagéo
Outras CVA's
Itens Financeiros
Subsidio Baixa Renda

Outros itens financeiros

Parcela A

Valores Tarifarios Ndo Gerenciaveis da
"Parcela A"

Energia

Encargo de Servigo do Sistema - ESS

Neutralidade dos encargos setoriais
Repasse de Sobrecontratagéo
Outras CVA's

Itens Financeiros

Energia Eletronuclear

Financeiro de Reverséo RTE
Outros itens financeiros

Total

(@

(@

Versdo : 1

31/03/2017
Circulante Né&o circulante
Total Ativo/ Total Ativo/
Ativo Passivo (-) (passivo) Ativo Passivo (-) (passivo) Total liquido
1.597 (10.594) (8.997) (8.997)
2.760 (46.017) (43.257) 17.536 17.536 (25.721)
(32.454) (32.454) (10.434) (42.888)
288 (10.909) (10.621) (10.621)
(7.254) (7.254) (2.194) (2.194) (9.448)
2.585 (2.509) 76 (1.151) (621) 530 606
4 4 4
2.686 (1.024) 1.662 101 101 1.763
8.323 (100.167) (91.844) 20.385 (23.843) (3.458) (95.302)
31/12/2016
Circulante Né&o Circulante
Ativo Passivo (-) Total A.UVOI Ativo Passivo (-) Total A.“VOI Totgl
(passivo) (passivo) Liquido

1.552 (10.291) (8.739) - - - (8.739)
10.162 (23.317) (13.155) - (7.773) (7.773) (20.928)
- (26.406) (26.406) - - - (26.406)
669 (6.898) (6.229) - (2.293) (2.293) (8.522)
- (11.724) (11.724) - 1) 1) (11.725)
9.487 (879) 8.608 492 (6.547) (6.055) 2.553
20 - 20 - 20
4.428 (1.543) 2.885 - - 2.885
996 (398) 598 229 - 229 827
27.314 (81.456) (54.142) 721 (16.614) (15.893) (70.035)
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(a) Repasse de Sobrecontratacao

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia
por meio de contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a
garantia do repasse as tarifas dos custos ou receitas decorrentes das sobras e déficits de
energia elétrica, limitados em 5% do requisito de carga.

No periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2017, a Companhia apurou uma
sobrecontratacdo de energia de 7,45%, e reconheceu um ajuste financeiro passivo de R$ 1.419,
de forma a anular o efeito sobre o resultado obtido com a venda do excedente com a compra da
exposicdo de energia no mercado de curto prazo, a um PLD médio de 189,18 Mwh.

Vale destacar que, como a apuracdo da sobrecontratacdo superou o limite dos 5%, a
Companhia registrou um componente financeiro passivo atualizado no valor de R$ 1.374
associado ao excedente de sobrecontratacdo sem direito a repasse, em conformidade com a
metodologia estabelecida pela ANEEL.

Em 31 de marco de 2017 a Companhia mantém uma CVA passiva de R$ 9.448 que contempla
além da constituicdo do repasse do exercicio corrente, o repasse da sobrecontratacdo do
exercicio 2015, reconhecido no reajuste tarifario de abrii de 2016 e em fase de
reversdo/amortizacdo e a sobrecontratacdo de 2016 a ser reconhecida no processo tarifario de
2017.

A movimentacdo dos saldos de ativos e passivos setoriais estd demonstrada a seguir:

31/03/2017 31/12/2016

Saldos Iniciais (70.035) (2.838)
Constituicao (20.045) (49.207)
Amortizacao (2.340) (14.483)
Remuneracéao financeira setorial (2.882) (3.507)
Saldos finais (95.302) (70.035)
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8. Impostos e contribui¢cdes diferidos

31/03/2017 31/12/2016
Imposto de renda e contribuicdo social (@) 4.067 3.577
Diferido ativo 42.585 40.606
Diferido passivo (38.518) (37.029)
Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL (b) 62.264 64.047
Total 66.331 67.624

(@) Imposto de renda e contribuicdo social diferido

O IRPJ e a CSLL diferidos séo calculados sobre as diferencas entre os saldos dos ativos e
passivos das Demonstracfes Financeiras intermediarias e as correspondentes bases fiscais
utilizadas no célculo do IRPJ e da CSLL correntes. A probabilidade de recuperacdo destes
saldos é revisada no fim de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que bases
tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a recuperagdo total ou parcial destes
impostos, o saldo do ativo é reduzido ao montante que se espera recuperar.

A Companhia registrou o IRPJ e a CSLL diferidos sobre as diferengas temporarias, cujos efeitos
financeiros ocorrerdo no momento da realizacdo dos valores que deram origem as bases de
célculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta
constituida a aliquota de 9%.

Ativo
31/03/2017 31/12/2016
Base de Tributo Basede  Tributo
célculo  diferido célculo diferido
Imposto de renda
Diferencas temporérias 11.963 2991 10.521 2.630
Contribuicéo Social
Diferencas temporarias 11.963 1.076 10.521 947
4.067 3.577
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A base de célculo das diferencas temporérias é composta como segue:

Ativo

Provisao para créditos de liquidacéo
duvidosa

Provisao contingéncias

Provisdo PLR

Receita de ultrapassagem

Valor justo de derivativos financeiros
Outros

Total ativo

Passivo (-)

Diferenca entre o valor justo do ano
corrente e o valor justo na adocéo inicial
Ajuste da quota anual de amortizagdo
Capitalizacéo/(amortizacao) de juros de
acordo com o IFRS

Superavit plano previdenciario

Custo de captagéo

Total passivo

Total liquido

Versdo : 1

31/03/2017 31/12/2016
IR CSLL IR CSLL
27.214 27.214 27.120 27.120
42.044 42.044 41.397 41.397
9.213 9.213 7.720 7.720
40.323 40.323 37.218 37.218
249 249 234 234
6.207 6.207 5.739 5.739
125.250 125.250 119.428 119.428
(68.252) (68.252) (64.505)  (64.505)
(16.330) (16.330) (15.570)  (15.570)
(14.953) (14.953) (15.198)  (15.198)
(12.293) (12.293) (11.976)  (11.976)
(1.459) (1.459) (1.658) (1.658)
(113.287)  (113.287) (108.907) _ (108.907)
11.963 11.963 10.521 10.521

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo Conselho de Administracdo em 15 de
dezembro de 2016 e apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia em 10 de novembro de
2016, indicam a plena capacidade de recuperacao, nos exercicios subsequentes, dos valores
de tributos diferidos reconhecidos e correspondem as melhores estimativas da Administragao
sobre a evolucao futura da Companhia e do mercado em que a mesma opera, conforme

Instrugcdo CVM 371/02.

A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais em 31 de marco de

2017 e 2016.

2017 2018

2019

2020

Total

691 1.139

1.749

488

4.067

A seguir é apresentada reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda
divulgados e os montantes calculados pela aplicagdo das aliquotas oficiais em 31 de marco de

2017 e 2016.
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Lucro contabil antes do imposto de renda e
contribuicao social

Amortizacéo do agio e reversao da PMIPL

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo
social apés ajuste RTT

Aliquota do imposto de renda e contribuigédo
social

Imposto de renda e contribuicdo social as
aliquotas da legislacéo

Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado
fiscal do periodo:

(+) AdicBes
Contribuicdes e doagdes
Depreciagéo veiculos executivos
Outras adi¢cBes

(-) Exclusdes
Reversao da provisdo do agio
Incentivo fiscal SUDENE
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT
Outras exclusdes

Imposto de renda e contribui¢c&o social no
resultado

Corrente
Recolhidos e Pagos

A pagar

Diferido

Versdo : 1

31/03/2017 31/03/2016
IR CSLL IR CSLL
35.088 35.088 59.659 59.659
(1.783) (1.784) (1.860) (1.860)
33.305 33.304 57.799 57.799
25% 9% 25% 9%
8.326 2.997 14.450 5.202
11 4 18 6
9 3 76 27
11 5 106 39
31 12 200 72
(866) (312) (903) (325)
(5.185) - (7.408) -
(204) - (235) -
(6) - (6) -
(6.261) (312) (8.552) (325)
2.096 2.697 6.098 4.949
2.456 2.827 3.795 4.120
1.629 1.933 2.727 3.052
827 894 1.068 1.068
(360) (130) 2.303 829
2.096 2.697 6.098 4.949

(b) Beneficio fiscal — Agio incorporado da Controladora

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o agio de

aquisicéao incorporado.

Os registros contabeis apresentam contas especificas relacionadas com o agio incorporado,
provisdo para manuten¢do da integridade do patriménio liquido e amortizacdo, reversao e

crédito fiscal, correspondentes.
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9. Concesséao de servico publico

Versdo : 1

O Contrato de Concessao de Distribuicdo de Energia Elétrica detido pela Companhia esta O
Contrato de Concessao de Distribuicdo de Energia Elétrica detido pela Companhia esta enquadrado
nos critérios de aplicacao da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (IFRIC 12), que trata da contabilidade
de concessdes e dos investimentos em infraestrutura que serdo objeto de indenizacdo do Poder

Concedente ao final da concessao.

A parcela dos ativos da concessdo que sera integralmente utilizada durante a concessédo é
registrada como um ativo intangivel e amortizada integralmente durante o periodo de vigéncia do
contrato de concessao. A parcela dos ativos que ndo estara integralmente amortizada até o final da
concessao é registrada como um ativo financeiro, por ser um direito incondicional de receber caixa

ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

9.1 Ativo financeiro

O célculo do valor dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados,
para fins de indenizacdo, deve utilizar como base a metodologia do Valor Novo de Reposi¢céo
(VNR), aplicado sobre o saldo residual dos ativos que compdem a Base de Remuneracéo
Regulatéria (BRR) ao final do prazo contratual da concesséo.

Dessa forma, o ativo financeiro da concessao € composto pelo valor residual dos ativos da
BRR do 3° Ciclo de Revisdo Tarifaria, devidamente movimentado por adi¢bes, baixas,
transferéncias, depreciacdes e atualizagdes.

Em 31 de marco de 2017 e 2016 a movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizavel da
Concessao esta assim apresentada:

31/03/2017 31/12/2016
Saldos iniciais 626.921 482.778
Baixas (163) (490)
Amortizacao/reversao - 469
Transferéncias (a) 19.907 110.077
Atualizacao valor justo 3.748 34.087
Saldos finais 650.413 626.921

(a) Transferéncia do intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de novos
ativos incorporados no periodo.

O ativo financeiro da concessao é remunerado ao seu valor justo mais custo médio ponderado
do capital (WACC) regulatério, incluido na tarifa e reconhecido no resultado mediante
faturamento aos consumidores (Vide nota 18). A realizacdo do WACC, sobre a totalidade da
infraestrutura ocorre através do faturamento das contas de energia elétrica. Adicionalmente,
para estimar o valor da indenizacao ao final da concessao, o valor residual do ativo financeiro é
atualizado a valor justo utilizando a Base de Remuneracdo Regulatéria (BRR) estabelecida a
cada revisdo tarifaria. As variagdes anuais dessa atualizacdo a valor justo nos anos em que
nao ha revisao tarifaria € capturada através da aplicacdo ao ativo financeiro da variacdo do
IPCA, mesmo indice utilizado pelo regulador para atualizacdo da BRR nas revisdes tarifarias
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9.2

anuais, considerado pela Companhia como a melhor estimativa dessa variacdo, cuja
contrapartida é registrada no resultado do periodo.

Intangivel

O ativo intangivel é composto pelos ativos de distribuicdo avaliados ao custo de aquisicao,
incluindo custos de empréstimos capitalizados e deduzido de obrigacdes especiais e
amortizacdo acumulada. A amortizacdo € calculada de forma n&o linear, pelo prazo
esperado de retorno via tarifa (prazo de vencimento do contrato).

As obrigacdes especiais representam as contribuicdes da Unido, dos Estados, dos Municipios
e dos Consumidores, bem como as doacdes ndo condicionadas a qualquer retorno em favor do
doador e as subvencdes destinadas a investimentos na concessdo do servico publico de
energia elétrica na atividade de distribuicao.

As obrigacdes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacdo dos bens
que compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média, desde o segundo ciclo de revisdo
tarifaria periédica. Ao final da concessdo o valor residual das obrigacdes especiais sera
deduzido do ativo financeiro de indenizacao.

Em 31 de marco de 2017 foi incorporado ao ativo intangivel, a titulo de custos de empréstimos
capitalizados, o montante de R$ 4.187 (R$ 2.806 no mesmo periodo de 2016) cuja taxa média
mensal de capitalizacéo utilizada foi de 1,0712%.

A Companhia entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens exceda
seu valor recuperavel.

Por natureza, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/03/2017 31/12/2016
Taxas anuais
médias
ponderadas
de amortizagéo Amortizagcdo Obrigagbes Valor Valor
(%) Custo acumulada  especiais liquido liquido
Em servigo
Direito uso concessio 4,40% 1.505.422 (784.118) (104.366) 616.938 615.639
Em curso
Direito uso concesséo 236.727 - (42.030) 194.697 170.042
Total 1.742.149 (784.118)  (146.396) 811.635 785.681
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A movimentacdo do saldo do intangivel esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizacdo Obrigagdes Valor Obrigagdes Valor
Custo acumulada  especiais  liquido Custo especiais liquido Total

Saldos em 01 de janeiro de 2016 1.404.550 (728.117) (104.452) 571.981 185.180 (41.657) 143523  715.504
Adicoes - - - - 261.144 (21.221)  239.923  239.923
Baixas (36.764) 31.421 - (5.343) (178) - (178) (5.521)
Amortizacdes - (73.062) 8.702 (64.359) - - - (64.359)
Transferéncias — Intangiveis 121.107 - (10.822) 110.285  (121.108) 10.822 (110.285) -
Transferéncias - Ativos financeiros (a) 963 - - 963 (125.490) 14.450 (111.040) (110.077)
Transferéncias — Outros (b) 1.589 1) 523 2.112 9.376 (1.276) 8.100 10.211
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.491.445 (769.758) (106.048) 615.639 208.924 (38.882) 170.042  785.681
Adicoes - - - - 70.298 (3.711) 66.587 66.587
Baixas (6.439) 5.373 - (1.066) (38) - (38) (1.104)
Amortizactes - (19.672) 2.097 (17.575) - - - (17.575)
Transferéncias — Intangiveis 20.416 - (415) 20.001 (20.416) 415  (20.001)

Transferéncias - Ativos financeiros (a) - - - - (20.512) 605 (19.907) (19.907)
Transferéncias — Outros (b) - (61) - (61) (1.529) (457) (1.986) (2.047)
Saldos em 31 de margo de 2017 1.505.422 (784.118) (104.366) 616.938 236.727 (42.030) 194.697  811.635

(a) Transferéncia do intangivel em curso para o ativo financeiro em decorréncia do
reconhecimento de novos ativos incorporados no exercicio.

(b) Refere-se as transferéncias entre obras, estoques e desativacfes em curso.
10. Fornecedores

31/03/2017  31/12/2016

Energia elétrica: 133.617 133.396
Terceiros 128.921 129.479
Partes relacionadas 4.696 3.917

Encargos de uso da rede 10.858 11.246
Terceiros 10.388 10.856
Partes relacionadas 470 390

Materiais e servigos 59.890 49.682
Terceiros 59.700 49,527
Partes relacionadas 190 155

Energia livre 16.434 15.966

220.799 210.290

Circulante 204.365 194.324

Nao circulante 16.434 15.966

Os montantes classificados no n&o circulante referem-se a valores remanescentes de energia livre
no montante R$ 16.434 (R$ 15.966 em 2016), fixados pela ANEEL, a serem repassados pelas
distribuidoras as geradoras, e que estao sendo contestados pelos concessionarios de distribuicao.
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11. Empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos

31/03/2017 31/12/2016
Empréstimos, Instrumentos
Financiamentos e Financeiros
Debéntures Derivativos Total Total
Moeda nacional
BANCO DO BRASIL 99.750 - 99.750 96.582
BNB 11.023 - 11.023 11.435
BNDES 267.647 - 267.467 276.084
CEF 12.921 - 12.921 13.294
ELETROBRAS 2.067 - 2.067 2.499
FINEP 5.480 - 5.480 6.466
(-) Custos de transagao (1.089) - (1.089) (1.221)
(-) Depésitos em garantia (4.515) - (4.515) (4.384)
Total Moeda Nacional 393.284 - 393.284 400.755
Moeda Nacional - Circulante 97.876 - 97.876 90.993
Moeda Nacional - N&o circulante 295.408 - 295.408 309.762
Moeda estrangeira
ITAU 269.398 17.775 287.173 246.943
CITIBANK 265.078 (67.837) 197.241 197.447
Total Moeda Estrangeira 534.476 (50.062) 484.414 444.390
Moeda Estrangeira - Circulante 86.870 1.816 88.686 148.706
Moeda Estrangeira - N&o circulante 447.606 (51.878) 395.728 295.684
Total de empréstimos e financiamentos 927.760 (50.062) 877.698 845.145
Empréstimos e Financiamentos - Circulante 184.746 1.816 186.562 239.699
Empréstimos e Financiamentos - N&o circulante 743.014 (51.878) 691.136 605.446
Debéntures
52 Emissao 100.054 - 100.054 103.837
(-) Custos de transacéo (344) - (344) (436)
Total de debéntures 99.710 - 99.710 103.401
Debéntures - Circulante 99.710 - 99.710 103.401
Debéntures - N&o circulante - - - 99.912
Endividamento total 1.027.470 (50.062) 977.408 948.546
Endividamento Total - Circulante 284.456 1.816 286.272 243.188
Endividamento Total - Ndo circulante 743.014 (51.878) 691.136 705.358
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11.1 Empréstimos e financiamentos

A mutacdo dos empréstimos e financiamentos e dos seus respectivos instrumentos financeiros
derivativos é a seguinte:

Moeda nacional Moeda estrangeira
Circulante . Néo Circulante . Néao Total
circulante circulante
Saldos em 01 de janeiro de 2016 97.661 340.211 17.322 440.238 895.432
Ingressos 2.531 38.158 - - 40.689
Encargos 36.240 - 13.932 - 50.172
Variagdo monetaria e cambial 798 6.316 (15.823) (90.039) (98.748)
Swap - - 12.903 142.499 155.402
Efeito cumulativo marcac&o a mercado - - 3.165 (1.910) 1.255
Transferéncias 86.349 (86.349) 195.104 (195.104) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (132.445) - (77.896) - (210.341)
(-) Mov. depositos em garantia - 11.494 - - 11.494
(-) Custos de transagéo (142) (68) - - (210)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 90.992 309.762 148.707 295.684 845.145
Ingressos 342 2.393 - 100.000 102.735
Encargos 7.885 - 3.295 - 11.180
Variagdo monetaria e cambial 334 1.884 (4.957) (9.819) (12.558)
Swap - - 15.768 9.820 25.558
Efeito cumulativo marcacdo a mercado - - (30) 43 13
Transferéncias 18.469  (18.469) - - -
Amortizacdes e pagamentos de juros (20.306) (28) (74.096) - (94.430)
(-) Mov. depositos em garantia - (134) - - (134)
(-) Custos de transagéo 159 - - - 159
Saldos em 31 de margo de 2017 97.875 295.408 88.687 395.728 877.698

Captacdes efetuadas no exercicio:

Financiadores Vencimento Encargos Financeiros Anuais Valor Captado
BNDES 2023 TJILP + 1,59% a.a. 2.735
ITAU 2020 USD + 3,638% a.a. 100.000
Total 102.735
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Os vencimentos das parcelas do ndo circulante sao os seguintes:

Versdo : 1

31/03/2017 31/12/2016
- Custos Total - Custos Total
Divida ~ Lo Divida = Lo

transacéo liquido transacéo liquido

2018 256.501 (234) 256.267 270.085 (295) 269.790

2019 166.919 (216) 166.703 161.917 (189) 161.728

2020 166.786 (120) 166.666 61.769 (102) 61.667

2021 56.960 (31) 56.929 61.018 (25) 60.993

2022 28.636 (6) 28.630 26.040 (6) 26.034

Apos 2022 20.228 - 20.228 29.680 (63) 29.617

Total obrigagdes ~ 696.030 (607) 695.423 610.509 (680) 609.829

(-) Depositos em (4.515) (4.383)
garantia

Total 691.136 605.446

Condig0es restritivas financeiras (covenants):

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos apurados
com base nas demonstragdes financeiras intermediérias consolidadas da controladora Neoenergia

SA..

Em 31 de marco de 2017 a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente.

11.2 Debéntures

A mutacao das debéntures é a seguinte:

Passivo N&o
circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2016 - B B
Ingressos - 100.000 100.000
Encargos 12.147 - 12.147
Transferéncias ) ) )
Amortiza¢des e pagamentos de juros (8.673) (321) (8.994)
(-) Custos de transacéao 15 233 248
Saldos em 31 de dezembro de 2016 3.489 99.912 103.401
Ingressos - - -
Encargos 3.724 - 3.724
Transferéncias 99.912 (99.912) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (7.507) - (7.507)
(-) Custos de transacéao 92 - 92
Saldos em 31 de margo de 2017 99.710 - 99.710
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Os vencimentos das parcelas do nado circulante sao os seguintes:

Versdo : 1

31/03/2017 31/12/2016
Custos - Custos P
Debéntures transagéo Total liquido Debéntures transacédo Total liquido
2018 - - - 100.000 (88) 99.912
- - - 100.000 (88) 99.912

As debéntures sdo garantidas por aval da controladora Neoenergia S.A..

Condicbes restritivas financeiras (covenants):

As escrituras da emissao de debéntures preveem a manutencao de indices de endividamento e

cobertura de juros com parametros pré-estabelecidos.

Em 31 de marco de 2017 a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente.

12. Salérios e encargos a pagar

31/03/2017 31/12/2016
Salérios 1.955 -
Encargos sociais 1.017 1.148
ProvisBes férias e 13° salario 2.362 2.085
Encargos sobre provisées de férias e 13° salario 1.789 1.725
Provisdo PLR (a) 9.213 7.720
Total 16.336 12.688

(a) A Companhia mantém o programa de participagio dos empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de
metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas. A provisdo é efetuada mensalmente com base na

estimativa de realizagcdo dos objetivos.

13. Taxas regulamentares

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT
Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Programa de Eficientizac@o Energética - PEE

Taxa de Fiscalizacdo Servigo Publico de Energia Elétrica — TFSEE
Encargos Setoriais - Outros CCRBT

Total

Circulante
Nao Circulante

@)
(b)
(b)
(b)
(b)
(©)
(d)

Ref. 31/03/2017 31/12/2016
5.221 14.466
1.036 1.099

517 548
16.292 16.317
4.375 3.370
184 183
7.565 2.660
35.190 38.643
35.146 38.599
44 44
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(a)Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade
da energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas
interligados, permitindo a universalizagéo do servigco de energia elétrica.

O saldo em aberto em 31 de marco de 2017 refere-se as quotas mensais definitivas de CDE -
Uso no valor de R$ 2.276, para o periodo de janeiro de 2017 e R$ 2.610 para o periodo de
fevereiro a marco de 2017, conforme Resolugdo n° 2.202 de 7 de fevereiro de 2017 e
Resolucdo n° 2.204 de 07 de marco de 2017, sendo deduzido o valor de R$ 13, referente as
liminares ABRACE/ANACE, previstas no Despacho n® 1.576 de 14 de junho de 2016; CDE-
ENERGIA no valor de R$ 2.610 conforme Resolu¢do n°® 2.077 de 02 de fevereiro de 2016 e
CDE-CONTA ACR no valor de R$ 9.093 conforme Resolucéo n® 2.004 de 15 de dezembro de
2015.

(b) Programas de Eficientizacdo Energética (PEE) — Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) —
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de
Pesquisa Energética (EPE)

S&o programas de re-investimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia
elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida
para aplicacdo nesses programas. A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores
ja faturados em tarifas, liquido dos valores aplicados nos respectivos programas.
Mensalmente o P&D e PEE sdo atualizados com base na Taxa SELIC, a partir do 2° més
subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacéo.

(c)Taxa de Fiscalizagao do Servi¢o Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagcdo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica séo
diferenciados e proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela
ANEEL, considerando o valor econdmico agregado pelo concessionario, conforme Despacho
n° 1.033 de 27 de abril de 2016.

(d) Encargos Setoriais - Outros CCRBT

Valor estimado de repasse, de R$ 7.565, referente aos recursos provenientes da aplicagao
das bandeiras tarifarias que serdo revertidos a Conta Centralizadora, criada pelo Decreto n°
8.401 de 04 de fevereiro de 2015. Essa estimativa leva em consideracdo, também, o
montante referente ao efeito da aplicacdo das bandeiras tarifarias no calculo da provisdo da
receita ndo faturada, quando aplicavel.
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14. Impostos e contribui¢cdes a recolher

31/03/2017  31/12/2016

Imposto de renda - IR 2.368 -
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL 2.827 813
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 44,129 46.321
Programa de integracéo social — PIS 2.587 2.349
Contribuicdo p/ financiamento da seguridade social - 11.966
COFINS 10.968
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.470 1.587
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 1.978 2.857
Outros 782 858
68.188 65.808
Circulante 68.107 65.753
N&o Circulante 81 55

15. Provisdes e depdsitos judiciais
15.1 Provisdes

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do
curso normal de suas operacgdes.

Para constituicdo das provisdes, a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acfes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento
dos tribunais sempre que a perda for avaliada como provéavel.

A Administragdo da Companhia consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldo em 01 de janeiro de 2016 28.846 7.699 3.522 40.067
Constituicdo 4.031 6.146 159 10.336
Baixas/reversao (2.844) - - (2.844)
Pagamentos/Indenizagbes (3.062) (9.199) (104) (12.365)
Atualizacéo 3.023 3.052 241 6.316
Saldo em 31 de dezembro de 2016 29.994 7.698 3.818 41.510
Constituicéo 442 1.085 - 1.527
Baixas/reversao (175) - - (175)
Pagamentos/Indenizagbes (395) (1.315) - (1.710)
Atualizacéo 562 388 56 1.006
Saldo em 31 de margo de 2017 30.428 7.856 3.874 42.158
Circulante 4,973 3.368 61 8.402
Nao circulante 25.455 4.488 3.813 33.756
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Trabalhistas

Referem-se as acdes movidas por empregados e ex-empregados contra a Companhia, envolvendo
cobranca de horas extras, adicional de periculosidade, equiparacdo/reenquadramento salarial,
discussao sobre plano de cargos e salarios e outras, e também, acdes movidas por ex-empregados
de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatérias e outras. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de
R$ 18.010 (R$ 19.842 em 31 de dezembro de 2016) em ac¢des trabalhistas de naturezas diversas
com expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo da Taxa Referencial (TR), indice de
atualizacdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as ac¢bBes de natureza comercial e indenizatoria, movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais e/ou danos morais. Além dos valores
provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$ 123.377 (R$ 101.890 em 31 de
dezembro de 2016) em processos civeis com expectativa de perda possivel.

Dentre 0s processos que constavam como perda possivel em 31 de dezembro de 2016,
destacamos os que envolvem a discussdo de acordo celebrado com as Cooperativas de
Eletrificacdo Rural no estado do Rio Grande do Norte, referente a transferéncia de acervos de
energia elétrica, devidamente homologado pela ANEEL, que perfazem um montante de R$
1.132.995 e que cuja expectativa de perda foi avaliada como remota pelos assessores juridicos da
Companhia em 31 de margo 2017.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo do INPC acrescidos de juros de 1%
a.m.

Fiscais

Referem-se as aces tributarias e impugnacdes de cobrancas, intimacdes e autos de infracéo
fiscal. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$ 286.396 (R$
280.227 em 31 de dezembro de 2016) em ac¢des tributarias de naturezas diversas com expectativa
de perda possivel.

Neste montante, destacamos os autos de infracdo motivados por: (i) falta de retencdo do IRRF
incidente sobre o pagamento de juros sobre capital proprio no montante de R$ 28.552 (27.823 em
31 de dezembro de 2015); e (ii) ndo adicdo da despesa de amortizacdo do 4gio nas bases de
calculo do IRPJ e CSLL no montante de R$ 159.873 (R$ 156.927 em 31 de dezembro de 2016).

Os consultores juridicos da Companhia entendem que tanto o fundamento de existéncia do agio
guanto seu uso para fins de beneficio sdo licitos e gozam de legitimidade juridica. Embora os
ultimos julgamentos na Camara Superior de Recursos Fiscais tenham alterado o entendimento até
entdo, passando a ndo reconhecer o agio decorrente de privatizacdo, os nossos consultores legais
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mantém a andlise e entendimento quanto a higidez da operagéo e beneficio fiscal, uma vez que a
discusséo ainda sera remetida ao Poder Judiciario, a quem cabera a deciséo final sobre o tema.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagcdo da taxa SELIC.

15.2 Depoésitos judiciais

31/03/2017 31/12/2016
Trabalhistas 9.192 9.183
Civeis 1.755 1.820
Fiscais 5.948 5.828
Total 16.895 16.831

Correlacionados as provisGes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar
depésitos judiciais para garantir potenciais pagamentos de contingéncia. Os depdsitos judiciais sdo
atualizados monetariamente e registrados no ativo nao circulante da Companhia até que aconteca
a decisao judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

16. Outros passivos

31/03/2017  31/12/2016

Consumidores (@) 23.192 24.519
Caucéo em garantia (b) 22.816 21.062
Adiantamentos recebidos 732 707
Encargos CBEE 21 22
Outras 3.617 2.542

50.378 48.852
Circulante 47.773 46.797
Na&o circulante 2.605 2.057

(@) Obrigacdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de Universalizacao, contas
pagas em duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos de
fornecedores, tanto no que diz respeito a suas clausulas operacionais, como nha
obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos empregados das empresas fornecedoras de
Servicos.
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17. Patriménio liquido

Capital social

Em 14 de mar¢o de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou o aumento do capital social
no montante de R$ 362.552, dentro do limite do capital social autorizado, através da capitalizagcdo
do saldo das reservas de incentivo fiscal, sem emissdo de agdes.

Desta forma, em 31 de marco de 2017 o capital social da Companhia é de R$ 542.339 (179.787
em 31 de dezembro de 2016) representada por 168.074.028 a¢des, cuja composicao por classe
de a¢Bes, sem valor nominal, e principais acionistas é a seguinte:

N° de Agdes (em unidades)

Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A 118.961.939 91,70% 18.725.182 90,90% 16.062.793 90,60% 153.749.914  91,50%
Previ 1.854.848 1,40% 359.031 1,70% 382.135 2,20% 2.596.014 1,50%
Outros 8.929.432 6,90% 1.521.915 7,40% 1.276.753 7,20% 11.728.100 7,00%
Total 129.746.219 100,00% 20.606.128 100,00% 17.721.681  100,00% 168.074.028  100,00%
R$
Agdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A 383.865 91,70% 60.422 90,90% 51.831 90,60% 496.118  91,50%
Previ 5.985 1,40% 1.159 1,70% 1.233 2,20% 8.377 1,50%
Outros 28.813 6,90% 4,911 7,40% 4.120 7,20% 37.844 7,00%
Total 418.663 100,00% 66.492 100,00% 57.184  100,00% 542.339  100,00%

As acles ordindrias tém a exclusividade de direito de voto nas deliberacdes da Assembleia
Geral, na propor¢do de um voto por acao.

As acOes preferenciais classes “A” e “B”: (i) terdo direito ao recebimento de dividendos, por acao,
no minimo 10% superiores aqueles atribuidos as acdes ordinarias (ii) fica assegurada, na forma
da Lei, prioridade no reembolso do capital, sem prémio, pelo valor de patrimonio liquido das
acOes, no caso de liquidacdo da Companhia, assegurando as acfes preferenciais Classe “A”
prioridade na distribuicdo de dividendo.

Reservas de capital

a) Reserva especial de agio

Reserva no montante de R$ 179.315 foi gerada em fun¢do da reestruturagdo societaria da
Companhia que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente ao patriménio
liquido, quando o &gio foi transferido para a Companhia através da incorporacgao.

Até 31 de marco de 2017, a parcela relativa a reserva especial de agio ja realizada é de R$

37.613, e a disponivel para capitalizacdo € de R$ 122.049 (R$ 152.879 em 31 de dezembro de
2016).
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Reservas de lucros

a) Reserva de incentivo fiscal

O valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei 11.638/07
foi contabilizado no resultado do periodo, e posteriormente transferido para a reserva de lucro
devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absorcao de
prejuizos contabeis. O incentivo fiscal SUDENE, com validade até 2023, prové a Companhia
o0 beneficio fiscal da reducéo de 75% do IRPJ, calculado com base no lucro da exploracéo.

A Companhia apurou incentivo fiscal da SUDENE no trimestre findo em 31 de marco de 2017 no
montante de R$ 5.185 (R$ 7.408 em 31 de marco 2016).

Conforme mencionado anteriormente, o saldo das reservas de incentivo fiscal no montante de
R$ 362.552, sendo R$ 82.428 reserva de capital e R$ 280.124 reserva de lucro, foi utilizado para
aumentar o capital da Companhia.

b) Reserva legal

A constituicdo da reserva legal é obrigatéria, até os limites estabelecidos por lei, e tem por
finalidade assegurar a integridade do capital social, condicionada a sua utilizacdo a
compensacao de prejuizos ou ao aumento do capital. A Companhia deixou de constituir em
2007 a Reserva Legal por ter atingido os limites legais, até 31 de dezembro de 2016.

Dividendos e juros sobre capital préprio

O Conselho de Administracdo e/ou Assembleia de Acionistas da Companhia aprovaram a
declaracéo de dividendos propostos e juros sobre capital proprio:

Valor por agéo

Deliberagao Provento del\i/t?écr);do ON PNA PNB

2017

AGO de 14 de margo de 2017 Dividendos Adicionais 63.905 0,3717426214  0,4089168835  0,4089168835

AGO de 14 de marco de 2017 gévgﬁt”rggs;egg\t/gsd3(;”&1?3 296 0,0017236525  0,0018960178  0,0018960178
64.201

2016

AGO de 26 de abril de 2016 Dividendos 2015 92.540 05383171829  0,5921489012  0,5921489012

RCA de 01 de agosto de 2016 JSCP 2016 28.599 0,1663619001  0,1829980901  0,1829980901

551/23 de 01 de setembro de Dividendos '”termediggi’z 33.457 0,1946207839  0,2140828623  0,2140828623

RCA de 03 de outubro de 2016 JSCP 2T2016 14.299 0,0831809501  0,0914990451  0,0914990451

5&’2 de 15 de dezembro de JSCP 2016 14.299 0,0831809501  0,0914990451  0,0914990451
183.194

O pagamento dos juros sobre o capital préprio esta sendo considerado no computo do dividendo

minimo obrigatério.
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De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de
25% do lucro liguido, ajustado nos termos da legislacéo societaria. As acdes preferenciais classe
"B" terao direito ao recebimento de dividendos no minimo 10% superiores aqueles atribuidos as
acoes ordinarias.

A movimentacao dos saldos de dividendos e juros sobre capital préprio a pagar em 31 de marco
de 2017 e 31 de dezembro de 2016, € como segue:

31/03/2017  31/12/2016

Saldos iniciais em 01 de janeiro 15.672 1.331
Declarados 64.201 183.194
Imposto de renda retido na fonte - IRRF - (588)
Pagos no periodo (77.590) (168.265)

Saldos finais 2.413 15.672

Outros resultados abrangentes

Estdo sendo reconhecidos como Outros Resultados Abrangentes os ajustes decorrentes da
mudanca no conceito de retornos esperados sobre ativos atuariais de beneficio pés-emprego,
liguida dos efeitos tributarios.

Receita liquida

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita € mensurada pelo valor
justo da contraprestacéao recebida ou a receber.

A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nao
faturada), receita de construcdo e outras receitas relacionadas a outros servicos prestados pela
Companhia.

O faturamento, e respectivo reconhecimento da receita, dos servicos de distribuicdo de energia
elétrica é efetuado de acordo com o calendario de leitura estabelecido pela Companhia. A receita
ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue e nao faturada ao consumidor, e é calculada
em base estimada, até a data do balanco.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacao dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de
construcdo adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim
da Companhia € a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construcédo esta relacionada
com a construcao de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicdo de
energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construcdo da infraestrutura com partes nao
relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adi¢Bes efetuadas ao ativo intangivel em curso é
transferida para o resultado, como custo de construcdo, apds deducdo dos recursos provenientes
do ingresso de obrigacfes especiais.
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Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidos pelo
regime de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por

estimativa da Administracao.

Segue a composicao da receita liquida por natureza e suas deducdes:

31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)
Fornecimento de energia (@) 360.729 361.598
Receita de distribuicdo 352.023 352.096
Remuneracéo financeira WACC 8.706 9.502
Camara de Comercializag&o de Energia — CCEE (o) 23.196 13.218
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (© 276.229 273.830
Receita de distribuicéo 269.562 266.634
Remuneracéo financeira WACC 6.667 7.196
Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros  (d) (22.385) (63.870)
Receita de construcéo da infraestrutura da concessao 62.713 38.699
Qutras receitas (e) 10.975 21.144
Total receita bruta 711.457 644.619
(-) Dedug®es da receita bruta \) (252.903) (249.674)
Total receita operacional liquida 458.554 394.945
(a) Fornecimento de Energia
A composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumo:
MWh (*) R$
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Consumidores:
Residencial 546.076 518.434 286.160 275.133
Industrial 100.005 115.492 44.439 52.084
Comercial 248.096 258.598 141.133 148.387
Rural 106.359 92.253 33.707 31.467
Poder publico 68.399 67.375 36.245 36.630
lluminag&o publica 47.289 43.800 14.348 14.026
Servico publico 58.303 56.974 24.468 24.389
Consumo proéprio 1.348 1.210 - -
Fornecimento néo faturado - - (2.633) 7.376
Reclassificagdo da receita pela disponibilidade
da rede elétrica - Consumidor cativo (1) - - (257.130) (258.756)
1.175.875 1.154.136 320.737 330.736
Subvencgdes - - 39.992 30.862
1.175.875 1.154.136 360.729 361.598

(*) Informagdes n&o auditadas.

(*) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 de 23/04/08, a Companhia efetuou a
segregacdo da receita de comercializacdo e distribuicdo utilizando uma “TUSD média”
calculada a partir da TUSD homologada para consumidores cativos.
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(b) Camara de Comercializacao de Energia — CCEE
Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que
tiveram excedente/falta de energia, comercializados no a&mbito da CCEE, foram informados
pela mesma e referendados pela Companhia.

(c) Receita pela disponibilidade da rede elétrica
A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD refere-se basicamente a
venda de energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da

rede de distribuicéo.

31/03/2017  31/03/2016

Receita de Uso - Consumidor livre 19.099 15.074
Receita de Uso - Consumidor cativo* 257.130 258.756
276.229 273.830

(*) Vide comentérios nota (a), acima.

(d) Ativos e passivos financeiros setoriais, liquidos

31/03/2017 31/03/2016

CVA e Neutralidade

Energia (3.807) (49.400)
Encargo de Servico do Sistema — ESS (9.334) 5.156
Neutralidade dos encargos setoriais (2.710) 2.758
Sobrecontratacdo 2.448 (10.671)
Outras CVA’'s (8.326) (4.642)
Itens Financeiros

Energia Eletronuclear (14) (941)
Exposicéo Financeira - (6.219)
Outros itens financeiros (1.682) 89

(22.385) (63.870)

e) Outras receitas

31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)

Renda da prestacdo de servigos 67 2.632
Arrendamentos e aluguéis 3.966 3.391
Servigo taxado 806 679
Taxa de iluminagdo publica 461 1.199
Administragdo de faturas de fraudes 6 (11)
Comisséao servigos de terceiros 74 44
Multa infragdo consumidor 150 83
Valor justo ativo indenizavel da concessao (*) 3.748 13.123
Outras receitas 1.697 4

10.975 21.144
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(*) Conforme mencionado na nota 9.1, a Companhia atualiza o ativo financeiro indenizavel da
concessao com base no mesmo indice de atualizagcdo da BRR (IPCA).

(f) Deducbes dareceita bruta

Impostos e contribui¢cBes

ICMS

PIS

COFINS

ISS

Encargos Setoriais

Quota para reserva global de reversao - RGR
Conta de desenvolvimento energético — CDE (*)
Programa de Eficientizacdo Energética — PEE

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico — FNDCT

Empresa de Pesquisa Energética — EPE
Pesquisa e desenvolvimento - P&D
Encargos do Consumidor — PROINFA
Encargos do Consumidor — CCRBT

(*) Vide nota 13 (a).
19. Custos e despesas operacionais do servico

(a) Custo de Energia Elétrica

Energia comprada para revenda

Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado — ACR
Energia adquirida contrato bilateral

Contratos por cotas de garantia fisica

Cotas das Usinas Angra | e Angra Il

Energia curto prazo — PLD

PROINFA

Ressarcimento de energia

Créditos de PIS e COFINS

Encargos de energia de reserva — EER

Custos Variaveis do MCP

Total

Encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribuigédo
Encargos de rede basica

Encargos de conexdo

Encargo de uso do sistema de distribui¢éo

Encargo de servico do sistema — ESS

Encargos de energia de reserva — EER

Créditos de PIS e COFINS

(*) Informacgdes nao auditadas

31/03/2017 31/03/2016

(131.104) (129.226)

(10.754) (13.332)

(56.215) (57.448)

(269) (236)

) 1)

(42.593) (42.553)

(1.961) (1.509)

(784) (603)

(393) (302)

(784) (603)

(3.974) (3.493)

(4.071) (368)

(252.903) (249.674)

MWh (%) R$
31/03/2017  31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

849.475 772.478 (124.882) (139.720)
188.007 190.095 (37.671) (32.328)
362.984 386.315 (22.268) (21.726)
44,589 45.084 (10.202) (8.363)
- 5.006 (3.044) 25.052
26.717 25.994 (4.936) (5.968)
- - 4.267 1.913
- - 23.457 25.448
- - - (3.440)
- - (54.629) (14.908)
1471772 1.424.972 (231.606) (175.136)
(13.883) (13.877)
(3.940) (1.756)
- 1.321
(4.466) (14.576)
- 57
1.488 -
(20.801) (28.831)
(252.407) (203.967)
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(b) Custo de operacéo e despesas operacionais

Versdo : 1

31/03/2017 31/03/2016
Despesas Despesas
Custos dos com gerais e
Custo / Despesas Ref.: servicos vendas administrativas Total Total
(Reclassificado)
Pessoal (18.757) (5.503) (7.165)  (31.425) (25.782)
Administradores - - (516) (516) (893)
Beneficio pés-emprego - - 19 19 (37)
Material (1.472) (28) (112)  (1.612) (1.774)
Servigos de terceiros (14.432) (6.921) (9.109) (30.462) (28.872)
Taxa de fiscalizacdo —TFSEE (551) - - (551) (507)
Indenizagdes - - (1.312) (1.312) (2.345)
Amortizag&o (14.913) - (2.442)  (17.355) (15.432)
Arrendamentos e aluguéis (20) - (242) (252) (254)
Tributos (31) (23) (711) (765) (560)
Provis@es liquidas - PCLD - (2.985) - (1.985) (2.185)
Perdas contas a receber - (2.620) - (2.620) (1.281)
Provisdes liquidas — contingéncias - - 358 358 756
Multas regulatérias (470) - - (470) (277)
Outros custos e despesas 181 (664) (1.130) (1.613) 1.989
Total custos / despesas (50.455) (17.744) (22.362)  (90.561) (77.454)
20. Receitas e despesas financeiras
31/03/2017 31/03/2016
(Reclassificado)
Receitas financeiras
Renda de aplicag@es financeiras 5.674 6.863
Juros e encargos sobre contas de energia em atraso 4.720 6.499
VariagGes monetarias e cambiais 38.627 116.170
Instrumentos financeiros derivativos 9.859 19.604
Atualizacdo depositos Judicias 151 203
Atualizacéo do ativo financeiro setorial - 559
(-) PIS e COFINS s/receita financeira (621) (903)
Outras receitas financeiras 2.519 1.031
60.929 150.026
Despesas financeiras
Encargos de dividas (11.653) (11.625)
Variagbes monetérias e cambiais (26.050) (59.503)
Instrumentos financeiros derivativos (35.449) (89.569)
Atualizacéo do passivo financeiro setorial (2.882) (900)
Atualizacéo contingéncias (1.006) (1.694)
Outras despesas financeiras (1.674) (1.901)
(78.714) (165.192)
Resultado financeiro liquido (17.785) (15.166)
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21. Saldos e transacdes com partes relacionadas

A Companhia mantém opera¢des comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das transacdes estdo demonstrados a seguir:

Ativo Passivo Resultado
Por empresa Ref. 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/03/2016
BAGUARI | GERACAO DE (a) - - 214 241 (490) (438)
GOIAS SUL GERACAO DE (a) - - - 149 - (257)
RIO PCH | S.A. (a) - - - 149 - (271)
SE NARANDIBA S.A. (b) 3 - 456 389 (846) (874)
ENERGETICA AGUAS DA (a) - - 748 843 (1.712) (1.531)
AFLUENTE TRANSMISSAO (b) - - 7 4 (15) (13)
NORTE ENERGIA S.A. (a) - - 2.703 1.852 (5.895) -
TELES PIRES (a) - - 887 672 (535) -
POTIGUAR SUL 3 (b) 6 - 7 10 (32) -
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL (a) 48 47 - - (143) (131)
ARIZONA 1 ENERGIA (a) 65 65 - - (132) (179)
CALANGO 6 ENERGIA (a.1) - - 55 (27) -
SANTANA 1 (a.1) - - 51 (114) -
SANTANA 2 (a.1) - - 38 (85) -
AMARA BRASIL (c) - - 166 131 (338) (117)
FASERN (h) 10.820 10.851 - - (418) (1.157)
10.942 10.963 5.356 4.440 (10.782) (4.968)
Controladores
BANCO DO BRASIL S/A ((d)(e)/(f) 30.299 97.571 99.836 96.675 (271) (4.630)
OUTROS MINORITARIOS - - 1.534 1.664 - -
NEOENERGIA S.A 01N - - 24 13.102 (73) (65)
30.299 97.571 101.394 111.441 (344) (4.695)
TOTAL 41.241 108.534 106.726 115.881 (11.126) (9.663)
CIRCULANTE 30.103 98.610 30.647 39.819
NAO CIRCULANTE 11.138 9.924 76.079 76.062

As principais condicdes relacionadas aos negocios entre partes relacionadas estdo descritas a
seqguir:

(a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica, aprovados pela ANEEL com vigéncia até 2044.
a.l) Contratagdo no Ambiente Regulado (CCEAR), através dos Leildes de Energia
promovidos e regulamentados pela ANEEL. Contratos com vigéncia ate 2036, corrigidos

anualmente pela variacéo do IPCA.

(b) Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo (CUST), com vigéncia até 2027 corrigidos
anualmente pela variacdo do IGPM.

(c) Contratos de Empréstimos e Aplicacbes Financeiras com vigéncia até 2021 corrigidos
mensalmente com base no CDI.

(d) Debéntures Aplicacdo/Emissdo - Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Renda
Fixa com longo prazo de crédito privado.

(e) Servico de arrecadacdo de faturas de energia com Banco do Brasil com vigéncia até
30/06/2017
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(f) Contrato de locacdo de imoveis, com vigéncia até 2018, corrigidos anualmente pela variacao
do IGPM.

(g) Contratos de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD), com vigéncia até 2046, corrigido
anualmente pela variagédo do IGPM.

(h) Contrato de beneficio com a Fasern com vigéncia por tempo indeterminado.
(i) Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de energia a partes relacionadas, presentes em sua
area de concessao (consumidores cativos), com valores definidos através de tarifas reguladas pela
ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as operacfes comerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

21.1 Aplicacdes em fundo de investimento BB Polo 28

A Companhia aplica parte de seus recursos financeiros no Fundo BB Polo 28, fundo este restrito as
empresas do Grupo Neoenergia, que tem como objetivo investir em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as variacdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdésitos interbancarios — CDI e que sejam adequados a politica de
aplicacoes de recursos da Companhia.

Em 31 de marc¢o de 2017, parte dos ativos do Fundo BB Polo 28 séo representados por debéntures
emitidas por empresas do préprio Grupo.

21.2 Remunerac¢des da administracao

O montante total de remuneracdo dos administradores da Companhia, para o periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2017, é de R$ 516 (R$ 893 em 31 de marco de 2016) e refere-
se aos valores registrados na contabilidade pelo regime de competéncia, incluidos neste
montante os Beneficios de Curto Prazo, os Beneficios de Longo Prazo e as verbas decorrentes
das rescisdes contratuais.

Observado o regime de caixa, a AGO realizada em 14 de margo de 2017 aprovou o montante de
até R$ 4.002 de remuneracgéo global anual aos administradores, como limite de remuneragéo a
ser paga no exercicio de 2017.

Gestéo de riscos financeiros

a) Consideracdes gerais e politicas

A gestao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica de Gestao de Risco

Corporativo, na Politica de Risco de Crédito e na Politica Financeira do Grupo Neoenergia,
aprovadas pelo Conselho de Administragao, além dos demais normativos financeiros.
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Dentre as diretrizes previstas nessas Politicas e nos demais normativos estéo: protecdo cambial
da totalidade da divida em moeda estrangeira, buscar o financiamento dos investimentos junto a
bancos de fomento, alongamento de prazos, evitar concentragcdo de vencimentos e diversificar
tanto instrumentos financeiros quanto contrapartes.

Além disso, a utilizacdo de derivativos tem como proposito Unico a protecdo e mitigacdo de

riscos, de forma que é proibida a contratacdo de derivativos exoticos ou com propdsitos
especulativos.

O monitoramento dos riscos é feito através de uma gestéo de controles que tem como objetivo 0
acompanhamento continuo das opera¢des contratadas e do cumprimento dos limites de risco
aprovados.

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros, dentre os quais se destacam 0s riscos
de mercado (risco cambial, risco de taxa de juros e de indice de precos, dentre outros), de
crédito e de liquidez.

b) Gestdo de capital

A Companhia administra seu capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade de seus
negoécios no longo prazo, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas e buscando manter uma estrutura 6tima de capital que reduza seu custo de capital.

Sempre que necessario para adequar sua estrutura de capital, a Administragdo pode propor a
revisdo da politica de pagamento de dividendos, a devolucdo de capital aos acionistas, a
emissdo de novas acles ou ainda a venda de ativos, dentre outras acfes de adequacdo de
estrutura de capital.

c) Gestédo de risco de mercado

Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilagbes significativas nas cotacfes das moedas a que
esta sujeito seu passivo com exposi¢cado cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de caixa, possuia
em 31 de marco de 2017, operacOes de “hedge” cambial, representando 100% do endividamento

com exposicado cambial.

Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas devido a flutuacdes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de preco, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

A Companhia, com o objetivo de acompanhar a taxa de juros do mercado refletida no CDI, utiliza
derivativos através de swaps de taxa de juros e indice de pregcos para CDI. Ainda assim, a
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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d) Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus
compromissos nos respectivos vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia busca
constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de
prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de vencimentos, diversificacdo de
instrumentos financeiros e o0 hedge da divida em moeda estrangeira.

O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacdo de eventuais necessidades
de captacdo de recursos, com a antecedéncia necesséria para a estruturacdo e escolha das
melhores fontes.

Havendo sobras de caixa, séo realizadas aplicagfes financeiras para os recursos excedentes com
0 objetivo de preservar a liquidez da Companhia, de forma que as aplica¢cdes sao concentradas em
fundos restritos a empresas do Grupo Neoenergia e tém como diretriz alocar ao maximo os
recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de margco 2017, a Companhia mantinha um total de aplicacbes no curto prazo de R$
174.045 sendo R$ 172.997 em fundos restritos e R$ 1.048 em outros ativos.

A tabela a seguir demonstra o valor total dos fluxos de obrigag6es monetizaveis das controladas do
Grupo, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual.

Fluxo de
caixa Acima
Valor contratual Até 9 de5
contébil total meses 2018 2019 2020 2021 2022 anos
Passivos financeiros nédo
derivativos:
Empréstimos e financiamentos 927.760  1.145.307 201.022 414.411  188.448 205.183 70.101 39.710 26.432
Debéntures 99.710 111.946 6.440 105.506 - - - - -
Fornecedores 220.799 220.799 204.365 16.434 - - - - -
Passivos financeiros
Swap cambial (50.062) (58.939) 21.038 (85.216) 21.809 (16.570) - - -

e) Gestdo de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido a incerteza na
capacidade de suas contrapartes comerciais e financeiras de cumprir com suas obrigacdes junto a
Companhia.

Risco de crédito de contrapartes comerciais

A principal exposi¢cdo a crédito é oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em perdas
resultantes do ndo-recebimento de valores faturados de suas contrapartes comerciais.

Para mitigar este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia
monitora 0 volume de contas a receber de clientes e realiza diversas acfes de cobranca, em
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conformidade com a regulamentacgdo regulatéria, o que inclui ainda a possibilidade de interrupcéo
do fornecimento.

Risco de crédito junto a instituicdes financeiras

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e
derivativos, a Companhia segue as disposicfes de sua Politica de Crédito que tem como objetivo a
mitigacdo do risco através da diversificacdo junto as instituicbes financeiras e a utilizacdo de
instituicdes financeiras com boa qualidade de crédito.

E realizado ainda o acompanhamento da exposi¢cdo com cada contraparte, sua qualidade de crédito
e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de rating para as instituicbes financeiras
com as quais a Companhia possui operacdes em aberto.

A seguir demonstramos a exposicédo total de crédito detida em ativos financeiros consolidados pela
Companhia. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum
saldo de proviséo de reducéo para recuperabilidade do ativo.

31/03/2017  31/12/2016

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 180.260 195.478

Titulos e valores mobiliarios 260 3.857

Swap de moeda estrangeira 50.062 72.261
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes e outros 591.002 586.757
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 2.892 14.703
Disponivel para venda

Concesséo do servico publico — Ativo financeiro 650.413 626.921

f) Informacdes complementares sobre os instrumentos derivativos

Em 31 de marco de 2017 ndo havia valor de margem depositado referente a posicbes com
derivativos, bem como nenhuma das operacdes contratada teve custo inicial associado.

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de hedge de valor justo, vigentes em 31
de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 estdo apresentados a seguir:
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Efeito
acumulado
Valores de Referéncia Valor Justo
Valor a
receber/
Swap US$ pos i Vencimento recebido ou
vs R$ p6s 31/03/2017 31/12/2016 Indice (Ano) 31/03/2017 31/12/2016 pago/pago
Ativa $85.160 $85.138 Libor + 2018 (265.155) (275.161) 10.006
Passiva R$ 197.365 R$197.478 CDI 197.365 197.478 (113)
Risco de
Crédito (46) 36 (82)
Liquido (67.837) (77.647) 9.811
Ativa $ 85.537 $73.786 Pré 2020 (269.701) (241.850) 64.362
Passiva R$ 287.181 R$ 247.037 CDI 287.180 247.037 (46.258)
Risco de
Crédito 290 198 65
Liquido 17.775 5.385 12.390
(50.062) (72.262) 22.201

g) Analise de sensibilidade

A andlise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress
dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢cdes, mantendo-se
todas as outras variaveis constantes.

- Cenério Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cAmbio e/ou taxas de juros vigentes ao final do periodo.

- Cendrio Il: Esta projecao foi majorada em 25% em relacéo ao cenario provavel.

- Cenario lll; Esta projecéo foi majorada em 50% em relagcdo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, os cenarios Il e Ill consideram uma reducao de
25% e 50%, respectivamente, em relacdo ao cenario provavel.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Companhia entende
gue ha necessidade de considerar os passivos com exposicdo a flutuacéo das taxas de cambio
protegidos pelos mesmos e que se encontram registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de variagdo
da taxa de cambio do délar é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:
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Cenario
Operacéo Moeda Risco Cotacdo  Saldo provavel Cenario (I1) Cenario (lll)
Divida em Dolar 534.857)  (3.057) (3.821) (4.585)
. Alta do (534. : : :
Swap Ponta Ativa em Dolar(®)  jar 3.1684
Dolar 534.857 5.5747 7.184 8.621
Exposicao Liquida 2.691 3.363 4.036

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variagdo das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios
apresentados abaixo:

Operacdo Indexador Taxano Cenario
perag Risco  periodo Saldo provavel Cenario (Il) Cenério (lll)
Passivos financeiros

Dividas em CDI CDI Altado CDI 12,1% 199.804 6.520 8.057 9.561

Swap — ponta pass"’aceS: CDI  Alta do CDI 12,1%  478.565  15.319 18.933 22.471

o Alta da
Divida em TJLP TILP TILP 7,5% 165.027 3.980 4.754 5.527
Divida em Selic SELIC ASIEL?S 12,20% 53.779 (1.975) 2.224 2.589

h) Estimativa a Valor justo

O quadro a seguir apresenta os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016:
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31/03/2017 31/12/2016
Contébil Valor justo Contéabil Valor justo

Ativos financeiros (Circulante / Nao

circulante)

Empréstimos e recebiveis 502.477 502.477 500.154 500.154
Contas a receber de clientes e outros 502.477 502.477 500.154 500.154
Valores a compensar da parcela A e outros

itens financeiros - - - -

Mantidos até o vencimento 2.892 2.892 14.073 14.073
Titulos e valores mobiliarios 2.892 2.892 14.073 14.073

Mensurados pelo valor justo por meio do

resultado 253.524 253.524 287.266 287.266
Caixa e equivalentes de caixa 180.260 180.260 195.478 195.478
Titulos e valores mobiliarios 260 260 3.857 3.857
Swap cambial 73.004 73.004 87.931 87.931

Disponivel para venda 650.413 650.413 626.921 626.921
Concesséo do Servigo Publico (ativo

financeiro) 650.413 650.413 626.921 626.921

Passivos financeiros (Circulante / Nao

circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 618.491 618.491 644.410 644.410
Fornecedores 220.799 220.799 210.290 210.290
Empréstimos e financiamentos 393.284 393.284 400.754 400.754
Debéntures 99.710 99.710 103.401 103.401
Valores a compensar da parcela A e outros

itens financeiros 95.302 95.302 (70.035) (70.035)

Mensurados pelo valor justo por meio do

resultado 557.418 557.418 532.322 532.322
Empréstimos e financiamentos 534.476 534.476 516.652 516.652
Swap cambial 22.942 22.942 15.670 15.670

A Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento.

Nesse caso a Companhia entende que o seu valor justo € similar ao valor contabil registrado, pois
estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depdsitos Interfinanceiros) que reflete as variacdes
das condi¢des de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Essas operagcbes sdo bilaterais e ndo possuem mercado
ativo nem outra fonte similar com condicbes comparaveis as ja apresentadas que possam ser
parametro a determinacdo de seus valores justos. Dessa forma, a Companhia entende que os
valores contébeis refletem o valor justo da operagéo.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria, aplicados
em fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo.

Para os passivos financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor justo incluindo
os instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de protecdo (hedge), a Companhia
mensura o valor justo através do valor presente dos fluxos projetados considerando caracteristicas
contratuais de cada operacdo. A metodologia adotada consiste em calcular o valor presente dos
fluxos futuros da divida e das pontas ativa e passiva do swap.

A Companhia entende que adotando a metodologia descrita acima reflete o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacdo nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracgao.

A mensuracédo contabil da indenizacao e dos recebiveis decorrente da concessao é feita mediante
a aplicacdo de critérios regulatérios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe mercado
ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estdo refletidas nos valores
contabilizados. A Companhia entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo
por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuracéo de cada um, considerando a seguinte
classificacao:

e Nivel 1 - Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos.

e Nivel 2 - Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente
(derivados dos precos).

e Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de mar¢o de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concessao do Servico Publico (ativo financeiro)

Mantidos para negociacao
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Mensurados pelo valor justo por meio do
resultado
Swap de moeda estrangeira

Passivos

Passivos financeiros
Mensurados pelo valor justo por meio do
resultado

Empréstimos e Financiamentos
Outros passivos financeiros
Swap de moeda estrangeira

23. Beneficios p6s-emprego e outros beneficios

Versdo : 1

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- - 650.413 650.413
180.260 - - 180.260
- 260 - 260
- 73.004 - 73.004
- 534.473 - 534.473
- 22.942 - 22.942
180.260 630.682 650.413 1.461.355

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundacdo COSERN de Previdéncia Complementar,
gue tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e respectivos beneficiarios, uma
renda pecuniaria de suplementacédo de aposentadoria e pensao, conforme regulamentos dos planos

de beneficios a que estiverem vinculados.

No periodo findo em 31 de margco de 2017, a Companhia efetuou contribuicdes a FASERN no

montante de R$ 1.219 (R$ 1.107 em 31 de margo de 2016).

Demonstramos a seguir os valores reconhecidos no ativo relacionados aos planos previdenciarios e

assistencial:
31/03/2017 31/12/2016
Beneficios previdéncia 10.820
Circulante 579
N&o circulante 10.241
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN
Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Periodos findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

24. Eventos subsequentes

a) Reajuste Tarifario Anual — IRT 2017

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 2.221 de 18 de abril de 2017, publicada no
Diario Oficial da Unido do dia 20 de abril de 2017, homologou o resultado do Reajuste Tarifario
Anual da Companhia, de 3,10%, dos quais 3,35% correspondem ao reajuste tarifario econdmico e
0,25% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionaria € de 3,38%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2017 com vigéncia até 21 de abril
de 2018.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN
Natal - RN

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2017, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marc¢o de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacédo dessas informagfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informag6es Trimestrais —
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais —
ITR e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao foi submetida
aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer
fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Salvador (BA), 11 de maio de 2017
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/F-6

Shirley Nara S. Silva

Contadora CRC-1BA 022.650/0-0
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