W VORTX

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

em 30.06.2019 e 2018.
Ativo NE 2019 2018 | Passivo e patrimonio liquido _NE 2019 2018
Circulante 8.597 6.954 | Circulante 17 2.703 1.544
Caixa e Equivalentes de Caixa 32 2710 57 | Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 73 -
Aplicagdes Compromissadas 33e41 - 768 | Outras Obrigagdes 2630 1.544
Titulos e Valores Mobiliarios 33e41 4104  3geg | Societérias 8 230 i
Qutros créditos 1783 2269 Fl_scals e Previdenciérias 8 490 182
flendas a eceber 5 BB | D i ° b sw
Outros créditos diversos 5 1.134 1.083 Capital q - -
Despe§a§ Antecipadas . 5 2 2 De domiciliados no pais 9 5.800 1.500
() ProvisGes p/Outros Créditos 5 (119) - | Aumento de Capital 9 635 4300
Nao Circulante _ 853 542 | Reserva de lucros 104 40
Imabilizado 6 702 287 | Ajuste de Mercado 2 R
Intangivel 6 151 255 | Lucros/(Prejuizos) Acumulados 206 112
9.450 1. 9.450 1.496
As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis
Reservas de lucros Lucros
Aumentode Reserva  Reserva especial Ajustea  ou (Prejuizos)
Capital Capital legal de lucros Valor de Mercado A lad Total
Saldos em 1° de Janeiro de 2019 5.800 - 104 635 2 6.541
Aumento de Capital 9 - 635 - (635) - - -
Lucro do periodo - - - 326 326
Dividendos distribuidos 12.2 - - - - (120) (120)
Saldos em 30 de Junho de 2019 5.800 635 104 - 2 206 6.747
Mutacdes no periodo - 635 - 635) 206 206
Saldos em 1° de Janeiro de 2018 1.500 - 40 534 - - 2.074
Aumento de Capital 9 - 4.300 - (534) - 3.766
Lucro do periodo - - - - - 12 112
Saldos em 30 de Junho de 2018 1.500 4.300 40 - - 112 5.952
Mutacdes no periodo - 4.300 - 534) - 112 3.878

As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis

CNPJ 22.610.500/0001-88

Receita da intermediacao financeira
Resultado de aplicacdes interf. de liquidez

Resultado de titulos e valores mobilidrios 124 40
Despesas de obngagoes por empresllmos 2) -
Itado bruto da i 173 L]
Outras (D ) 557 142
Receitas de prestagdo de serwgos 10 7.045 3482
Despesas de pessoal (2.128) (991)
Outras despesas administrativas 1" (3.346) (1.861)
Despesas tributérias 10 612) (371)
Outras receitas operacionais 55 6
Outras despesas operacionais (457) (123)
Resultado operacional 730 183
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacdes 730 183
Imposto de renda 13 (134) (34)
Imposto de renda diferido 30 -
Contribuicdo social 13 (88) (37)
Contribuicdo social diferido 18 -
Participacao nos lucros empregados -
Resultado no periodo 123 112
Nimero de quotas 1.500.000
Lucro no periodo por quota 0,07

As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis

Lucro liquido do periodo
Total de resultados abrangentes
As notas explicativas integram as demonstraces contabeis

Senhores Quotistas: Temos a satisfacao de submeter a apreciagdo de V.Sas. as DemonstracGes Contabeis da Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., elaboradas na forma da legislacdo societaria, relativas aos exercicios findos

A Administragao

2019

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado ajustado 581 180
Lucro/Prejuizo 326 112
Ajustes:
Depreciacdo m 68
Provisdes constituidas no periodo 84 -
(A ) Diminuic@o nos subgrup

do ativos operacionais 2876 (4.9249)
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 2642 (768)
Titulos e valores mobiliarios (122) (3.386)
Outros créditos 358 (77)
Qutros valores e bens 2) 1
A (Diminuigéo) nos suk

do passivos operacionais (1.261) 816
Obrigagdes por empréstimos e repasses (23) -
Outras obrigacdes (1.238) 816
Caixa liquido proveniente

das atividades operacionais 2196 (3.928)
Aquisi¢ao de ativo imobilizado (95) (412)
Caixa liquido usado

nas atividades de investimento (95) (412)
Aumento de Capital - 3.766
Dividendos distribuidos (120) -
Caixa liquido usado

nas atividades de financiamento (120)
Aumento em equivalentes de caixa 1.981
Equivalentes de caixa
No inicio do periodo 729
No final do periodo 2710
Aumento em equivalentes de caixa 1.981

As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis

1. Contexto operacional: A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia-
rios Ltda. (a “Vortx") é sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A Vértx tem como objetivo social atuar no mer-
cado de titulos e valores mobilidrios em seu nome ou por conta de terceiros. A
Vortx atua no segmento de Fund Trust oferecendo servigos de Administragao Fi-
ducidria de variadas estruturas e tipos de Fundos de Investimento. No segmen-
to de Corporate Trust, a V6rtx, no exercicio de suas atribuicBes como Agente Fi-
ducidrio, realiza de forma diferenciada um ativo monitoramento da estrutura
contratual e financeiras em emissdes de titulos e valores mobiliarios. O servico
de Custodia compreende a liquidagdo fisica e financeira dos ativos, sua guarda,
formalizacdo, registro, bem como o monitoramento, a administragdo e informa-
cdo de eventos associados a esses ativos, fazendo a interface com as centrais
depositarias. A Vértx inclui em seu portfélio a Custédia das mais variadas es-
truturas e tipos de fundos, desde os regulados pela instrucdo CVM 555 até FIDC
(Fundos de Investimento em Direitos Creditérios), FIP (Fundos de Investimentos
em Participacdes) e FIl (Fundos de Investimento Imobiliario). As atividades da
Vértx como Escriturador englobam o registro e anotacdes, eventos societarios
e averbacdes das informacdes relativas a propriedade dos ativos registrados
em conta de depdsito de ativos individualizada segregando por emissor e tipo
de ativo emitido, aberta em nome de cada titular. A Vértx nao realiza operagdes
compromissadas, assim como de garantia firme de subscri¢do de valores mobi-
lidrios para revenda, de conta margem ou de swap em que haja assuncao de
quaisquer direitos ou obrigagbes com as contrapartes. A emissao dessas de-
monstragOes contabeis foi aprovada pela Diretoria, em 29 de agosto de 2019.
A cdo das d abeis: As demonstracdes contd-
beis foram preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil,
as quais abrangem a legislagdo societaria, os pronunciamentos, as orientagdes
e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, e
apresentadas com as diretrizes estabelecidas, pelo Banco Central do Brasil, por
meio do Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - CO-
SIF. Na elaboragdo das demonstragGes contabeis, € necessério utilizar estima-
tivas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demons-
tragdes contébeis incluem, portanto, estimativas referentes a selecao das vi-
das Gteis do ativo imobilizado, provisBes necessarias para passivos contingen-
tes, determinacdes de provisdes para Imposto de Renda e outras similares. Os
resultados reais podem apresentar variagdes em relagao as estimativas.
3.R das princiy abeis: 3.1. A ao do resulta-
do: O regime de apuracao do 'resultado 6 0 de compelenua 3.2. Caixa e equi-
valentes de caixa: Para fins de demonstraces dos fluxos de caixa, caixa e
equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e aplica-
coes financeiras de liquidez imediatamente conversiveis, ou com prazo original
igual ou inferior a noventa dias. 3.3. Titulos e valores mobiliarios e instru-
mentos financeiros derivativos: Os titulos e valores mobilidrios devem ser
classificados, conforme determinam as Circulares n° 3.068, de 8 de novembro
de 2001 e n® 3.082 de 30 de janeiro de 2002, e regulamentagdes posteriores,
nas seguintes categorias: titulos para negociagao, titulos disponiveis para ven-
da e titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagéo e disponi-
veis para venda serdo mensalmente ajustados pelos seus valores de merca-
do, procedendo ao registro da valorizagao ou desvalorizagao em contas ade-
quadas de resultado do periodo e de patrimdnio liquido pelo valor liquido dos
efeitos tributérios, respectivamente. Os titulos mantidos até o vencimento
serdo avaliados pelo seu valor de aquisic@o acrescido dos rendimentos aufe-
ridos, os quais serdo registrados no resultado do periodo. 3.4. Imobilizado
de uso: O imobilizado de uso esta contabilizado ao custo de aquisicdo e a de-
preciacdo foi calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em
consideracdo a vida (til e econdmica dos bens segundo pardmetros e taxas
estabelecidos pela legislacdo tributéria, sendo de 20% a.a. para ‘Sistema de
processamento de dados’ e ‘Sistema de comunicacao’, e de 10% a.a. para as
demais contas. 3.5. Intangivel: O intangivel é formado por desenvolvimento
de softwares, e esta contabilizado ao custo de aquisicdo, sendo que a amor-
tizacdo do investimento foi calculada pelo método linear, com base em taxas
que levam em consideracao o tempo de vida til do softwares até novos in-
vestimentos necessarios, sendo utilizado o padrdo de 20% a.a. 3.6. Provisao
para Imposto de Renda e Contribuicao Social: A proviso para o Impos-
to de Renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida
de adicional de 10% sobre os lucros que excederem RS 240 no ano. A provi-
sdo para contribuicdo social é calculada a aliquota de 15%, apés efetuados
os ajustes determinados pela legislagdo fiscal.
4. Titulos e valores mobiliarios: A Vortx ao realizar seus investimentos ado-
ta como estratégia mitigar a exposicdo de risco de taxa de juros, aplicando em
Letras financeiras do tesouro (LFT), vide nota 15. Em 30 de junho de 2019 os ti-
tulos estdo classificados em sua totalidade como ‘Disponivel para venda’.

Aos Quotistas e Diretores da

VORTX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

S&o Paulo, SP.

Opinido: Examinamos as demonstracdes contébeis da Vortx Distribui-
dora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Vértx") que compreen-
dem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, das demonstrages do resultado abrangente,
das mutacGes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, bem como, as respectivas notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as de-
monstracdes contabeis acima referidas quando lidas em conjunto com as
notas explicativas da Administragdo, que as acompanham, representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“Vértx"), em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas opera-
coes e os seus fluxos de caixa para o Semestre findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as insti-
tuicOes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na secdo intitulada: “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos inde-
pendentes em relagdo a “Vortx”, de acordo com os principios éticos rele-
vantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas Nor-

4.1. Diversificagao por tipo:

2019 2018
Valor de mercado Valor de mercado
Carteira propria
AplicagBes Interfinanceiras de Liquidez - 768
Letras financeiras do tesouro 4.104 3.860
Total 4.104 4.628
4.2. Diversificacdo por prazo:
2019 2018
Prazo Valor de mercado Valor de mercado
Vencimento julho de 2018 - 768
Vencimento setembro de 2020 4.104 3.860
Total 4.104 4.628
5. Outros créditos: Segue composi¢do da conta:
5.1 Rendas a receber
2019 2018
Agente Fiduciario 356 451
Taxa de Custodia a receber 175 222
Taxa de Administracao a receber 73 382
Demais 162 129
Total 766 1.184
5.2 Qutros créditos diversos
2019 2018
Adiantamentos 399 249
Créditos tributarios 47 -
Impostos e contribuigdes a compensar 67 25
Pagamentos a ressarcir (*) 269 725
Valores a receber de sociedade ligadas 193 -
Devedores diversos - pais 159 86
Despesas antecipadas 2 2
() Proviso para outros créditos 119) -
Total 1.017 1.085

(*) O saldo de pagamentos a ressarcir é composto substancialmente por saldos
a serem reembolsadas por clientes referente a despesas de cartdrio, motoboy
e CETIP

6. Permanente

6.1 Saldos finais

Taxa anual % 2019 2018
Instalagdes 10 261 37
Méveis e equipamentos de uso 10 118 81
Sistema de comunicagdo 20 20 28
Sistema de processamento de dados 20 303 141
Intangivel 20 151 255
Total 853 542

6.2 Movimentacao do periodo
dez/1s Aquisicdes e Baixas un/19

Instalagdes
(-) Depreciagao (1 5| 154) 179i
Méveis e equipamentos de uso 135 5 140
(-) Depreciagao (16) 7 (29
Equipamentos 37 -3
(-) Depreciagao (13) @ (7
Sistema processamento de dados 295 90 385
(-) Depreciagao (46) (35) (81)
Intangivel 328 - 328
(-) Amortizagao (17 (60) _(177)
Saldo 928 (75 883
dez/17 Aquisicdes e Baixas jun/18
Instalacdes 9 30 40
(-) Depreciagao (1) Mm@
Méveis e equipamentos de uso 66 25 9
(-) Depreciagao (6) (4) (9)
Equipamentos 37 -3
(-) Depreciagao (6) (4) (9)
Sistema processamento de dados 110 48 158
(-) Depreciagao (12) (5)  (18)
Intangivel - 309 309
(-) Amortizagao - (54) _ (54)
Saldo 198 344 542
7. Obrigacdes por A Vértx contratou operagéo de

financiamento de compatadores pessoa\s em 27/08/2018 a taxas de mercado,
pelo prazo inicial de 36 meses, com saldo em 30 de junho de 2019 de R$ 73, res-
tando 24 parcelas a pagar na data do balango.

mas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com es-
sas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida foi suficien-
Ie e apropnada para fundamemar nossa opinido.

P bilidades da administragdo e da governanga pelas de-
monstracdes contabeis: A Administracao da “Vértx" é responsével
pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstrages contabeis,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as ins-
tituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante, in-
dependentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das de-
monstragdes contéabeis, a Administracéo ¢ responsével pela avaliagdo da
capacidade da “Vortx" continuar operando, divulgando, quando aplica-
vel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo
ser que a Administracao pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o en-
cerramento das operagdes. Os responséveis pela governanca da “Veértx”
sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elabo-
racdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as de-
monstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao re-

8. Outras obrigacdes

2019 2018
Sociais e estatutarias 230 85
Dividendos e bonificacdes a pagar - 85
Participagdo nos lucros 230 -
Fiscais e previdenciérias 490 182
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 222 51
Impostos e contribuices a recolher 267 128
Impostos e contribuigdes diferidos 1 3
Diversas 1.910 1.217
Fornecedores 14 -
Provisdo para pagamentos a efetuar 345 527
Valores a pagar - sociedades ligadas 40 -
Credores diversos - Pais (*) 1.384 750
Total 2,630 1.544

(*) Refere-se a saldos de servigos prestados recebidos antecipadamente. Esses
saldos serdo apropriados na receita conforme competéncia.

9. Capital social: O capital social em 30 de junho de 2019 é de R$ 5.800 e esta
representado por 5.800.000 quotas, totalmente integralizadas na data do ba-
lanco, por quotistas domiciliados no pafs. Durante o primeiro semestre de 2019
a sociedade submeteu a homologac&o do Banco Central do Brasil 0 aumento de
capital no valor de R$ 635 com a emissao de 634.813 novas quotas, mediante
incorporagdo de R$ 635 de reservas especiais de lucro. Tao logo a homologa-
¢do ocorra, 0 aumento de capital, ja aportado, elevara o capital social para R$
6.435 e estara representado por 6.434.813 quotas. Durante o primeiro semes-
tre de 2018 a sociedade recebeu de seus quotistas aumento de capital no valor
de R$ 4.300 com a emissdo de 4.300.000 novas quotas. Referido aumento de
capital foi realizado através da 7° e da 8° alteracdo de contrato social, que es-
tavam, na data do balango, sob analise do Banco Central do Brasil para homo-
logacao, para que produzisse os efeitos legais. A referida homologagao ocorreu
em 14/08/2018. Diante disto, apds registro dos atos societérios na Junta Co-
mercial do Estado de Sdo Paulo, o novo capital social seria de R$ 5.800, total-
mente integralizado, e estaria representado por 5.800.000 quotas.

10. Receitas de prestacao de servigos

2019 2018
Rendas de ADM de Fundos de investimentos 2.696 1.636
Rendas de Taxas de custddia 1.443 725
Rendas de Agente Fiducidrio 1.948 647
Rendas de Escrituragao 564 135
Rendas de Agente de Garantia 84 115
Rendas de Outros Servigos 31 224
Total 1.045 3.482
ISSON - (2% e 5%) (*) m 125
PIS - 0,65% 46 23
COFINS - 4% 282 139
Tributos incid sobre o f 599 281
Outros 13 84
Despesas tributarias 612 an

As receitas de prestacao de servigos estdo sujeitas a tributagdo de ISSQN, PIS e CO-
FINS conforme demonstrado acima. (*) Para rendas de administragdo de fundos de
investimento, 0 ISSQN aplicavel é de 2%. As demais receitas sao tributadas a 5%.
11. Outras despesas administrativas

2019 2018
Aluguel (1.051) (296)
Despesa de processamento (919) (534)
Servigos técnicos especializados (790) (603)
Comunicagao (108) (86)
Agua, energia e gas (100) (30)
Servios de terceiros (98) (45)
Outras despesas (280) (267)
Total (3.346)  (1.861)
12. Partes relacionadas: 12.1. Op des com partes relacionadas: As

operagdes com partes relacionadas referem-se, substancialmente, a servicos de
intermediacao de negdcios prestados, realizadas a precos e condicdes usuais de
mercado, gerando despesas de R$ 359 em 2018 (em 2019 ndo houve transagoes
que gerassem impactos no resultado). 12.2. R doda

No primeiro semestre de 2019 foram pagos R$ 120 aos sdcios e admmmradores
da distribuidora a titulo de dividendos. 12.3. Participac@o no resultado: A
Vértx DTVM possui programa de participagdo dos empregados nos resultados, e
seu pagamento estd condicionado ao cumprimento de metas nele estabeleci-
das. No semestre encerrado em 30 de junho de 2019 a Vortx realizou provisao de
pagamento de participagdo nos resultados no valor de R$ 230.

levante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relaté-
rio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre de-
tectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, in-
dividualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspec-
tiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis. Como parte de uma auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: i. Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos € executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec-
cao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o provenien-
te de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles inter-
nos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representac@es falsas intencionais.
ii. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a audito-
ria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circuns-
tancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Distribuidora. iii. Avaliamos a adequac&o das po-
liticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e

13. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL): Célculos dos
encargos com Imposto de Renda e a Contribuicdo Social incidentes sobre as
operacdes dos periodos:

2019 2018

Imposto  Contri- Imposto Contri-

de buicao de buicao

Renda Social Renda Social

Resultado antes da tributagao 500 500 183 183

Adicoes (exclusdes) 84 84 5 5

Valor base para tributagdo 584 584 178 178
Aliquotas vigentes (IRPJ 15%

e CSLL 15% - 2018 CSLL 20%) 88 88 27 35
Excedente IRPJ 10% 46 - 6 -
Crédito Tributério (30) (18) - -
Ajuste a valor presente de titulos - - 1 2
Total 104 70 34 37

14. Contingéncias: Referem-se a direitos e obrigagdes decorrentes de eventos passados,
cuja ocorréneia depende de eventos futuros. Procedem, basicamente, de processos judi-
ciais movidos por terceiros. Essas contingéncias sao avaliadas por assessores juridicos e
levam em consideragdo a probabilidade de que recursos financeiros sejam exigidos para li
quidar as obrigagdes e também de que 0 montante das obrigagdes possa ser estimado com
suficiente seguranca. A Vortx ndo registrou ativos contingentes no exercicio, bem como
ndo existem, na data das demonstragdes financeiras, quaisquer processos classificaveis
como de realizagdo provavel ou possivel. Da mesma forma inexistem passivos contingen-
tes classificaveis como de perda provavel, que requeiram provisionamento. Por outro lado,
existem riscos em contingéncias passivas, dos quais a Vortx é parte no polo passivo em
duas agdes, as quais seguem abaixo: - Agdo civel de natureza inibitdria - A Vértx é parte no
polo passivo juntamente com outras 5 (cinco) pessoas juridicas e mais 16 (dezesseis) pes-
soas fisicas, cujo autor/requerente questiona sobre assuntos que envolvem a concorréncia
entre partes. O valor da causa atribuido é de R$ 5.000,00. - Contingéncia regulatdria - a Vor
x possui instaurado junto a Comissao de Valores Mobiliarios um tinico processo adminis-
trativo, 0 qual foi aberto em 31 de outubro de 2018, e tem por objeto a averiguagdo de sua
atuacdo como agente fiducidrio em uma oferta publica de debéntures, mais especifica-
mente versa sobre as verificagdes e diligéncias realizadas no exercicio de sua atuagao
como agente fiducidrio sobre as garantias constituidas para esta operagao. N&o hd valor
de causa atribuido. Ambas acdes estdo classificadas como perda possivel ndo requerendo,
até 0 momento, nenhum provisionamento.

15. Estrutura de Gerenciamento de Riscos: A Vortx tem aperfeigoado continuamente
seus sistemas tecnoldgicos voltados ao controle e prevencdo de riscos, visando reduzir
possiveis perdas, por meio do acompanhamento constante de suas operagdes e garantias
prestadas. Os riscos inerentes a atividade sdo analisados e administrados diretamente
pela diretoria acompanhando o controle dos fatores de exposigao a riscos de mercado, cré-
dito e institucionais. Atendendo as disposicdes da Resolugao CMN n°4.557/17, possui es-
trutura de gerenciamento capacitada a identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar
seus riscos, inclusive aqueles decorrentes de servigo terceirizados. Um dos pilares da es-
trutura de gerenciamento de risco é a segregacao de atividades entre as dreas de negécios
e as areas de controle. Os processos operacionais t&m como niicleo duas vertentes igual
mente relevantes: o envolvimento de todas as areas quando da implantaco de um novo
produto, e a independéncia de informagao destas mesmas éreas com o processo operacio-
nalizado. Esta independéncia de informacdes busca garantir um fluxo de controle menos
sensivel ao risco operacional e evita situagdes em que possam existir conflitos de interes-
ses. Os normativos internos para a gestdo de riscos sdo divulgados para o quadro de cola-
boradores. Seguem as definigdes para os riscos de mercado, crédito, liquidez e operacio-
nal: Risco de Mercado: a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutua-
¢do nos valores de mercado de posices detidas por uma instituicdo financeira, inclusi-
ve as perdas decorrentes do tamanho da posicéo detida frente a liquidez dos mercados
durante processos de liquidacao. Risco de Crédito e Contraparte: a possibilidade de
ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de
suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de con-
trato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagdo de risco do tomador, a redu-
¢do de ganhos ou remuneragdes, &s vantagens concedidas na renegociagao e aos cus-
tos de recuperacdo. Risco de Liquidez: a possibilidade de a instituicdo nao ser capaz
de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes diérias
e sem incorrer em perdas significativas e a possibilidade de a instituicdo ndo conseguir
negociar a prego de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagao
a0 volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mer-
cado. Risco Operacional: a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de fa-
Iha, deficiéncia ou inadequagao de processos intermnos, pessoas e sistemas, ou de even-
tos externos. A Vértx ndo efetua aplicagdes proprias de carater especulativo, em deriva-
tivos ou quaisquer outros ativos de risco. Os principais instrumentos financeiros usual-
mente utilizados pela Vértx sdo aplicagdes de elevada liquidez, como em titulos pablicos
federais e quotas de fundos de investimento, em condices normais de mercado, estan-
do reconhecidos pelos critérios descritos nas principais praticas contébeis.

respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo iv. Concluimos sobre a
adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe in-
certeza relevante em relagdo a eventos ou circunstancias que possa levan-
tar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacio-
nal da “Vértx". Se concluirmos que existe uma incerteza relevante deve-
mos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas di-
vulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso re-
latério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Distribuidora
a ndo mais manter-se em continuidade operacional. v. Avaliamos a apre-
sentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, in-
clusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o ob-
jetivo de apresentacdo adequada. vi. Comunicamo-nos com os responsa-
veis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planeja-
do, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, in-
clusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
Séo Paulo, SP, 29 de julho de 2019
FINAUD Auditores Independentes SS
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