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Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, relatério das principais atividades no exercicio de 2012, em conjunto com as demonstragdes
contabeis elaboradas de acordo com a legislagéo societaria brasileira, os quais consideramos importantes para divulgar
o desempenho da SGBH Transmissao Participagbes Ltda para a sociedade parceiros, investidores e consumidores.
A SGBH Transmissao Participagoes Ltda,

A SGBH Transmissé&o Participagdes Ltda, € uma subsidiaria da State Grid Corporation Of China (SGCC). A SGBH
seguiu os passos da SGCC que possui a melhor forma de administragéo, melhor qualidade de servigo, boa cultura
de trabalho, além de dedicagao e inovagéo visando o desenvolvimento sustentavel do setor de energia elétrica
brasileiro, tem gana de fazer parte da sociedade brasileira e contribuir no desenvolvimento do pais. Tem como
principal objetivo a participacédo societaria em outras sociedades. Com sede no Centro do Rio de Janeiro, Brasil,
foi constituida em 21/06/2010.

Em 15/12/2010 a Sociedade adquiriu o controle acionario da Expansion Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A,
por um valor total de R$ 248.442.000,00.

Em 08/12/2010, o capital social subscrito em moeda corrente nacional da Companhia é de R$ 251.000.000,00 (du-

zentos e cinquenta e um milhdes de reais), dividido em 251.000.000 (duzentos e cinquenta e um milhdes) de quota
idénticas de R$ 1,00 (um real) cada uma.
A composigéo do capital social subscrito da Companhia € como se segue:
Acoes ordinarias subscritas e integralizadas 2012
99%
1%

State Grid Brazil Holding S.A
International Grid Holdings Limited
Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administragao pelo apoio prestado no debate
e encaminhamento das questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedica-
¢éo e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos colabo-
radores, prestadores de servigos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras, e a todos que direta ou indireta-
mente, colaboraram para o éxito das atividades da Empresa e para o cumprimento da nossa missao.

Rio de Janeiro, 05 de abril de 2013.

A Administragao

BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em reais)

Nota 2012 2011
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios 4 19.170.501,16 9.696.429,17
Dividendos a receber 13.779.729,13 15.050.423,83
Adiantamento a fornecedores 106,42 233,97
Impostos a recuperar - 11.999.30
32.950.336,71 24.759.086,27
Ativo nao circulante
Investimentos 5 249.182.161,22 244.901.510,46
249.182.161,22 244.901.510,46

Total do ativo 282.132.497,93 _ 269.660.596.73

Nota 2012 2011
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante
Contas a pagar - partes relacionadas - 15.315,74
Dividendos 13.971.353,35 -
Impostos e contribuigdes sociais 74.169,46 10.239,37
Outros 20.926,97 11.015.60

14.066.449,78 36.570,71

Patrimdnio liquido 6
Capital social 251.000.000,00 251.000.000,00
Reserva legal 3.077.923,36 1.607.254,59
Reserva de lucros 13.988.124,79 1.768.918,59

Lucros (prejuizos) acumulados -

268.066.048,15
282.132.497,93

15.247.852.84
269.624.026,02
269.660.596.73

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

Nota 2012 2011
Despesas operacionais (156.152,03) (102.368,25)
Pessoal e administradores (155.752,03) (101.668,25)
Outras (400,00) (700,00)
Prejuizo antes do resultado financeiro (156.152,03) (102.368,25)
Resultado financeiro 740.120,86 761.322,77
Receitas financeiras 753.203,11 761.827,77
Despesas financeiras (13.082,25) (505,00)
Resultado da equivaléncia patrimonial 5 __29.009.956,06 _ 31.681.934,29

Lucro (prejuizo) antes dos impostos 29.593.924,89 32.340.888,81

(180.549,41) (195.797.,05)
29.413.375,48 32.145.091.76

Imposto de renda e contribuigéo social

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (periodo)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

2012 2011
29.413.375,48 32.145.091,76

Lucro do exercicio

Outros resultados abrangentes -

Total dos resultados abrangentes do exercicio 29.413.375.48
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

32.145.091.76

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

Nota 2012 2011

Atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo do
lucro antes do imposto com fluxo de caixa

Resultado de equivaléncia patrimonial

29.413.375,48 32.145.091,76

(29.009.956.06) _ (31.681.934,29)

403.419,42 463.157,47
(Aumento) diminuigao nas contas de ativo
Impostos a recuperar 11.999,30 (11.999,30)
Adiantamentos a fornecedores 127,55 (233,97)
(Aumento) diminuigéo nas contas de passivo
Débitos com partes relacionadas (15.315,74) 300,00
Impostos e contribui¢cdes sociais 63,930,09 10.239,37
QOutros passivos 9.911,37 4.965,60
Fluxos de caixa liquido originado de atividades operacionais 474.471,99 466.429,17

Atividades de investimento

Titulos e valores mobiliarios (14.087.694,64)
Aquisicao de investimento -
Dividendos recebidos 26.000.000,00
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento _11.912.305,36

Atividades de financiamento
Pagamento de dividendos (17.000.000,00)  (13.500.000,00)
(17.000.000,00)  (13.500.000,00)

Caixa aplicado nas atividades de financiamento
Fluxo de caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

(5.076.018,55)

(12.228.000,00)
32.400.000.00
15.095.981,45

de financiamento 4.613.222 2.062.401,62
Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa (4.613.222,65) 2.062.410,62
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 4.620.401,62 2.558.000,00

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 7.178,97 4.620.401,62
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Reserva de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Lucro liquido do exercicio S
Constituicao de reserva legal -
Dividendos retidos -
Dividendos pagos

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Lucro liquido do exercicio -

Capital social Capital social Dividendos Lucros
subscrito subscrito Legal retidos acumulados Total
251.000.000,00 - - - (21.065,74) 250.978.934,26
- - - 32.145.091,76 32.145.091,76
- 1.607.254,59 - (1.607,254,59) -
- - 15.268.918,59 (15.268.918,59) -
= = = (13.500.000,00) = (13.500.000,00)
251.000.000,00 - 1.607.254,59 1.768.918,59 15.247.852,84 269.624.026,02
- - - 29.413.375,48 29.413.375,48
- 1.470.668,77 (1.470.668,77) -

Constituicao de reserva legal -
Destinacao de lucros acumulados para reserva de lucro -
Dividendos propostos -
Dividendos retidos -
Dividendos pagos

13.988.124,79

(13.988.124,79)
(13.971.353,35)
(15.231.081,41)

(13.971.353,35)

15.231.081,41

17.000. 17.000.

Saldo em 31 de dezembro de 2012 251.000.000,00

- 3.077.923,36 13.988.124.79 - 268.066.048,15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

1. Informagdes gerais

A SGBH Transmisséo Participagdes Ltda. ("SGBH T"), com sede a Av. Presidente Vargas, 955, sala 1603, Cen-
tro, Rio de Janeiro, foi constituida em 21 de junho de 2010 com um capital de R$50.000,00, e tem como principal
objetivo a participagao societaria em outras sociedades.

Em 8 de dezembro de 2010, o capital social da Sociedade foi aumentado para R$251.000.000,00.

Em 15 de dezembro de 2010 a Sociedade adquiriu o controle acionario da Expansion Transmissao Itumbiara Ma-
rimbondo S.A., por um valor total aproximado de R$248.442.000,00.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram autoriza-
das pela Administragédo em 14 de margo de 2013.

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por A¢des e nor-
mas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagdo utilizadas nas estimati-
vas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes financeiras foram baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragédo da Sociedade para determinagéo do va-
lor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e pre-
missas incluem a avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, assim
como da analise dos demais riscos para determinagéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente diver-
gentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Sociedade revisa suas estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano. Vide Nota
2.9, com os detalhes das estimativas.

A Sociedade esta dispensada da apresentagédo de demonstragdes financeiras consolidadas, visto que a Compa-
nhia controladora apresenta demonstragdes financeiras consolidadas no Brasil. Tal dispensa esta amparada no
atendimento aos seguintes requerimentos do item 10 do CPC 36 (R2) - Demonstragdes Consolidadas:

a) A controladora é ela propria uma controlada (integral ou parcial) de outra entidade, a qual, em conjunto com os
demais proprietarios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram consultados e néo fizeram objegédo quanto a néo
apresentacéo das demonstragdes contabeis consolidadas pela controladora;

b) Os instrumentos de divida ou patrimoniais da controladora ndo sdo negociados publicamente (bolsas de valo-
res domésticas ou estrangeiras) ou mercado de balcéo, incluindo mercados locais e regionais);

c) A controladora ndo arquivou e ndo esta em processo de arquivamento de suas demonstragdes contabeis na
Comissao de Valores Mobiliarios ou outro 6rgao regulador, visando a distribuigéo publica de qualquer tipo ou clas-
se de instrumento no mercado; e

d) A controladora final (ou intermediaria) da controladora disponibiliza ao publico suas demonstragdes contabeis
consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do CPC."

As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estéo descritas abaixo:
Determinado item na demonstracao dos fluxos de caixa de 2011 foi reclassificado para melhor comparabilidade.

2.1. Apuracgao do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.
2.2. Converséao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Real, mesma moeda de preparagéo e apresentagado das demonstragdes finance-
iras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional (o
Real) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancgos patrimoniais. Os ganhos e perdas resul-
tantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacgéo e os
encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.3. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se torna parte das
disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto
no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais
custos séo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de
balancgo de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos e passivos financeiros.

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade sao: caixa e equivalentes de caixa e dividendos a rece-
ber. S&o classificados como empréstimos e recebiveis, pois, representam ativos financeiros néo derivativos com rece-
bimentos fixos ou determinaveis, porém nao cotados em mercado ativo. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados
pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds reconheci-
mento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo mone-
taria e variagdo cambial, quando aplicaveis, s&o reconhecidos no resultado quando incorridos.

b) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Sociedade sédo contas a pagar. Estes passivos financeiros
nao sédo usualmente negociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando apli-
caveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Instrumentos financeiros derivativos sao classificados como mantidos para negociagdo. Tais instrumentos sédo
mensurados pelo seu valor justo a cada data de balango, tendo como contrapartida o resultado de exercicio. O va-
lor de mercado dos instrumentos financeiros é determinado por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas in-
cluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de mercado de
instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagéo.
2.4. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Sociedade considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mu-
danca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao, enquanto
aquelas com vencimento superior a trés meses (ou sem vencimento definido) sdo normalmente classificadas
como titulos e valores mobiliarias.

2.5. Provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragdo da Sociedade revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragéo ou per-
da de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recupe-
ravel, é constituida proviséo para deterioracdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior en-
tre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transagéo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando n&o ha contrato de venda firme, com base no preco de
mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagéo mais recente com ativos semelhantes.
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2.6. Investimentos em controladas

O investimento da Sociedade em sua controlada € avaliado com base no método da equivaléncia patrimonial, confor-
me CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é contabilizado no balango patrimonial
da controladora ao custo, adicionado das mudangas apds a aquisi¢ao da participacédo societaria na coligada. O agio
relacionado com a coligada é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo amortizado. Em fung&o do agio
fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) integrar o valor contabil do investimento na coligada (n&o é reconhe-
cido separadamente), ele ndo é testado separadamente em relagdo ao seu valor recuperavel.

A participacao societaria na controlada é apresentada na demonstragéo do resultado da controladora como equi-
valéncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas da coligada. As demonstracdes finan-
ceiras das controladas sao elaboradas para o mesmo periodo de divulgagao que a Sociedade. Quando necessa-
rio, sao efetuados ajustes para que as praticas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Sociedade.
Apo6s a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstragdes financeiras da controladora, a
Sociedade determina se é necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Socie-
dade em sua coligada. A Sociedade determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia
objetiva de que os investimentos em controladas sofreram perdas por redugao ao valor recuperavel. Se assim for, a
Sociedade calcula o montante da perda por redugao ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor recuperavel
da controlada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstragéo do resultado da controladora.

2.7. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados
em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacéo legal ou constituida como re-
sultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As pro-
visdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagao é provavel que ocor-
ra nos proximos doze meses. Caso contrario sdo demonstrados como nao circulantes.

2.8. Tributagao

A tributagao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigéo social. O imposto de renda é computado
sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$
240.000,00 no periodo de 12 meses, enquanto que contribuigdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tri-
butavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporaria-
mente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lu-
cro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipagdes ou valores passiveis de com-
pensacao sao demonstrados no ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsao de sua realizacéo.
2.9. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras da Sociedade requer que a Administragéo da Sociedade faga julga-
mentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e pas-
sivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na database das demonstragées financeiras. Contu-
do, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste signi-
ficativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de in-
certeza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no va-
lor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa
excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo
do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos simi-
lares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos cinco anos e nao in-
cluem atividades de reorganizagéo com as quais a Sociedade ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos fu-
turos significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel
é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relacéao a interpretagéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de re-
sultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resulta-
dos reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na re-
ceita e despesa de impostos ja registrada. A Sociedade constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis,
para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdigdes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal respon-
savel. Essas diferencas de interpretagcdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das con-
digbes vigentes no respectivo domicilio da Sociedade.

Julgamento significativo da Administracdo da Sociedade é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial néo puder ser obtido
de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o método de fluxo de caixa descon-
tado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O jul-
gamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instru-
mentos financeiros.

A Sociedade reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as deci-
sdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advoga-
dos externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisb6es para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente diver-
gentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua de-
terminagdo. A Administragdo da Sociedade revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

2.10. Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao apresentadas de acordo com o pronunciamento con-
tabil CPC 03 (R2) Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
2.11. Informagoes por segmento

A Sociedade nao possui diferentes segmentos de negdcios e administra o resultado das operagdes com base na es-
trutura da demonstracéo de resultados. Desta forma, ndo esta sendo apresentado qualquer informagao por segmento.
2.12. Novos pronunciamentos técnicos e interpretagoes

Nao existem outras normas e interpretagées emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da Administra-
cao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

3. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios 2012 2011
Bancos 7.178,97 4.620.401,62
Aplicagdes financeiras 19.163.322,19 5.076.027,55

19.170.501,16 9.696.429,17

A Sociedade estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagcdo em Fundos de Investimento mul-
tipatrocinados. Esses fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta
conversao em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma remuneragéo atrelada a taxa CDI. Essas aplica-
¢des nao possuem vencimento definido e estdo classificadas como titulos e valores mobiliarios.

4. Investimentos

Em 15 de dezembro de 2010 a Sociedade adquiriu o controle acionario da Expansion Transmissao ltumbiara Marim-
bondo S.A., por um valor total de R$ 248.442.000,00. Considerando que em 31 de dezembro de 2010 a investida im-
plantou o ICPC 01 como base de registro de seus ativos, a data de aquisigao foi considerada como 31 de dezembro de
2010 e os ativos e passivos da investida, apds a implantagéo do ICPC 01 foram considerados como avaliados a valor
de mercado. Desta forma,a diferenga entre o preco pago pela aquisigao da investida e o patriménio liquido da investi-
da avaliado a valor justo em 31 de dezembro, foi inteiramente alocado como investimento.

Em 13 de maio de 2011, a Sociedade pagou um montante adicional aos antigos acionistas pela compra da Expan-
sion Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A. no valor de R$ 12.228.000,00. Tal montante refere-se a um ajuste
ao preco de compra fixado em 2010.

a) Informagbes sobre as controladas

Saldo de
Informago6es financeiras resumidas das controladas investimentos
% de em 31 de dezembro de 2012 em 31 de
partici- Patriménio Receita Resultado dezembro
pacao Ativo Passivo liquido liquida _do exercicio de 2012
Expansion
Transmissao
Itumbiara
Marimbondo
SA. 100 251.986.337,39 121.472.372,80 130.513.964,59 59.524.066,04 29.009.956,06 249.182.161,22
Saldo de
Informagées financeiras resumidas das controladas investimentos
% de em 31 de dezembro de 2011 em 31de
partici- Patriménio Receita Resultado dezembro
pacao Ativo Passivo liquido liquida __do exercicio de 2011
Expansion
Transmissao
ltumbiara
Marimbondo
SA. 100% 244.729.853,04 118.496.539,21 126.233.313,83 55.800.189,58 31.685.102,80 244.901.510,46

b) Movimentacao dos investimentos
A movimentagao dos investimentos foi a seguinte:
Investimentos

Investimentos

em 31 de Movimentacao em 31 de
dezembro Equivaléncia Agio Dividendos dezembro
de 2011 patrimonial __adicional pago propostos de 2012
Expansion
Transmissao
ltumbiara

Marimbondo S.A.  244.901.510,46
5. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o capital social subscrito e integralizado da Sociedade era de R$
251.000.000,00, dividido em 251.000.000 de quotas com valor de R$ 1,00 cada.

A composigdo do capital social subscrito da Sociedade é como se segue:

29.009.956,06 - 24.729.305,30 249.182.161,22

State Grid Brazil Holding S.A. 250.999.999
International Grid Holdings Limited 1
251.000.000

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites previstos
pela Lei das Sociedades por Agdes.

c) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro liquido apds a des-
tinagao para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

2012
Lucro liquido do exercicio 29.413.375,48
Reserva legal (5%) 1.470. 77

Base de calculo para os dividendos
Dividendo minimo obrigatorio (50%)

27.942.706,71
13.971.353,35

No exercicio 2012 foram pagos R$ 17.000.000,00 referentes a dividendos intercalares do exercicio.
6. Instrumentos financeiros

6.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

A classificagdo dos ativos financeiros por categoria € a seguinte:

2012 2011

A valor justo A valor justo
Ativos por meio por meio
financeiros Recebiveis _do resultado Total Recebiveis do resultado Total
Caixa e
equivalentes
de caixa 19.170.501,16 19.170.501,16 - 9.696.429,17 9.696.429,17
Dividendos
a receber 13.779.729.,13 13.779.729,13 15.050.423,83 -_15.050.423,83

13.779.729.,13 _19.170.501.16 _32.950.230,29 _15.050.423,83 _ 9.696.429.17 _24.746.853.00

Os principais passivos financeiros da Sociedade sdo mensurados ao custo amortizado, conforme demonstrado
abaixo:

Passivos financeiros 2012 2011
Partes relacionadas 15.315,74
Contas a pagar 20.926,97 11.015.60

20.926,97 26.331,34

O saldo de partes relacionadas representa despesas incorridas pela Sociedade e que foram pagas pela empresa
controladora State Grid Brazil Holding S.A.

A Sociedade nado possui contratos de derivativos financeiros vigentes em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

6.2. Gestao de risco

As operacgdes financeiras da Sociedade sao realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a estraté-
gia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e acionistas.
Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Sociedade séo:

a) Riscos de mercado

A utilizagéo de instrumentos financeiros pela Sociedade e suas controladas tém como objetivo proteger seus ati-
VoS e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagoes
de taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Sociedade ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer
hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administracdo da Sociedade, que periodicamente
avalia a exposigéo da Sociedade e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posicéo e limites
de créditos com os demais parceiros do mercado. A Sociedade também né&o pratica aplicagdes de carater espe-
culativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

b) Riscos cambiais

Os resultados da Sociedade estéo suscetiveis de sofrer variagdes, em fungéo dos efeitos da volatilidade da taxa
de cambio sobre as transagdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operagdes de mutuo com
seu controlador.

6.3. Avaliagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes de caixa apresen-
tam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado. Para determinagéo do valor de mercado foram
utilizadas as informacgdes disponiveis e metodologias de avaliagédo apropriadas para cada situacao.

HONGXIAN CAI
Diretor Presidente

SHIRONG LU
Vice-Presidente

MARCIA CRISTINA MARINHO PEREIRA GONCALVES
Contador - CRC/RJ 087201/01

I RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e quotistas da

SGBH Transmissao Participagoes Ltda.

Examinamos as demonstragdes financeiras da SGBH Transmissao Participagdes Ltda. ("SGBHT"), que compre-
endem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstra¢des do resultado, dos re-
sultados abrangentes, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragéo da Sociedade é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragoes fi-
nanceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nos-
sa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas reque-
rem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objeti-
vo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos va-
lores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, in-

dependentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles in-
ternos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Sociedade para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo
da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra-
¢ao, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os as-
pectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da SGBH Transmissao Participagdes Ltda. em 31 de dezem-
bro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Rio de Janeiro, 14 de margo de 2013
ERNST & YOUNG TERCO
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