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Financial
Group

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

- Senhores Acionistas,

Em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, a Administracao da
Brasilprev Nosso Futuro Seguros e Previdéncia S.A. “em aprovacao” submete
a apreciacao de V.Sas. as demonstracdes financeiras, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas do parecer dos Auditores
Independentes.

- Cenario Economico e o Mercado de Previdéncia

Alternativas para reativar a atividade econémica foram o foco das principais
economias em 2012. Dificuldades no ambito fiscal e a elevagcdo do
desemprego predominaram entre os principais assuntos a serem resolvidos
nos paises desenvolvidos.

Tais efeitos estdo inseridos na crise internacional, que impactou tanto
a atividade global como o Brasil. Como reacao ao crescimento abaixo do
esperado para o ano, politicas econdmicas foram direcionadas na tentativa de
reduzir o impacto da crise na economia nacional.

Entre as principais medidas tomadas, destaca-se no ambito monetario
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B A carteira de investimentos totalizou R$ 425,7 milhoes.

B O saldo das reservas técnicas totalizou R$ 398,2 milhdes. Quando se
comparam os saldos das reservas técnicas com a carteira de investimento,
a disponibilidade da empresa supera em R$ 27,5 milhdes a necessidade

® O lucro liquido do exercicio atingiu R$ 3,7 milhoes.

As politicas de reinvestimento dos lucros e de distribuicao de dividendos estao
definidas no Estatuto da Companhia e séo deliberadas em Assembleia Geral,
sendo distribuido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério nao inferior
a 25% do lucro liquido do exercicio.

A riqueza gerada por nossas operacdes com base nos resultados obtidos no
exercicio 2012 foi distribuida conforme gréfico apresentado a seguir:
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B As receitas dos planos de previdéncia totalizaram R$ 64,1 milhdes. eservas Tecnicas Sao Paulo, 21 de janeiro de 2013
31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011 (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao - em R$)
Cli)rculante | (Nota 3b) 432.Zgg 462222 C(i:rculante 4?42139 44238? 2012 2011
isponivel (Nota X ontas a pagar . X —Z3E10 —=Z9a0
Caixa e bancos 436 4.634 Obrigacdes a pagar 5.167 2.269 F)er&%?‘ssﬂteufzr:’trél;ulgoes € p(riemms i " (gg%g) (;?;2(1))
Aplicacoes (Nota 5) 425.733 457.933 Impostos e encargos sociais a recolher 234 1.108 (=) ReceltaEde contribuices e prémios de VGBL "369 25.049
Crégitqs das operacdes com seguros e resseguros - 702 Impostos e contribuicoes 1.896 93 (+) Rendas com taxas deggestaope outras taxas —11.000 73:396
Prémios a receber _ . ) N N 702 Outras contas a pagar : 531 (+/-) Variagao de outras provisdes técnicas 11.537 (3.694)
Créditos das op com pr [ 3.958 26 Débitos de operagdes com seguros 298 185 () Beneficios retidos (9.337) i
Valores a receber 21 26 Outros débitos operacionais 298 185 (-) Custos de aquisicio (nota 11a) i485) (258)
Outros créditos operacionais 3.937 - Depositos de terceiros (Nota7) 689 1 (+/-) Outras receitag e despesas operacionais (nota 11b) (704) 7.688
Titulos e créditos a receber 2.639 3.680 Provisoes técnicas - Seguros (Nota 10) 27.670 307.831 (+) Prémios emitidos liquidos i 98.497
Titulos e créditos a receber 1.510 2.125 Pessoas - 34.620 (+) Contribuicdes para %obertura de riscos 613 762
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 12 e 16a) 1.129 1.265 Vida com cobertura de sobrevivéncia 27.670 273.211 (-) Variacio d%s rgvisées técnicas de prémios &) (43.551)
Outros créditos - 290 Provisoes técnicas - Previdéncia complementar (Nota 10) 13.486 133.270 (=) Prénglios ganﬂos p 612 55.708
Outros valores e bens - 8 Planos néo bloqueados 13.486 133.270 (+/-) Sinistros ocorridos — 29 41.278)
ADespesas antelcipadas 1 624 3.025 Psssivo nao circ:ulantes (Nota 10) ggg ggg 2.118 (-) Custo de aquisicao (11a) "~ (5.066)
tivo nao circulante . . rovisoes técnicas - Seguros (Nota : - & i ionai :
Realizavel a longo prazo 1.624 2.696 Vida com cobertura de sobrevivéncia 239.924 - 8‘ /?)ug::uﬁ:g:a; tlg:sp:gsi?‘)operacwnals (nota 11b) (479) (37(2%
Titulos e créditos a receber 1.624 2.696 Provisoes técnicas - Previdéncia complementar (Nota 10) 117.143 (-) Despesa com resseguro ~ (43)
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 12 e 16a) 1.609 847 Planos nao bloqueados 117.143 - (-) Despesas administrativas (nota 11c) (6.448) (13.234)
Depositos judiciais e fiscais 15 1.849 Outros débitos (Nota 15) 2.929 2.118 (-) Despesas com tributos (nota 11d) (1'415) (4.236)
Investimentos - 213 Provisdes judiciais 2.929 2.118 (+) Resultado financeiro 2.040 13.716
Participacdes societarias - Investimentos no pais 213 Patriménio liquido (Nota 8) 24.954 22.601 Receitas financeiras 21142 50643
Imobilizado - 114 Capital social 15.000 50.000 ( ’ ( ’
Bens méveis - 91 Reducao de capital (em aprovacao) - (35.000) (= ??&ﬁiiﬂﬁ:ﬁiﬁinm 12;%) ggggg)
Outras imobilizacoes - 23 Reservas de lucros 9.954 7.601 (+/9) atri — . ]
Total ativo 434.390 470.007 Total passivo 434.390 470.007 (=) Resultado antes dosp tos e participagd —6.728 33.992
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. (-) Imposto de renda (nota 12) B (1.862) (7.480)
= = A , (-) Contribuicao social (nota 12) (1.117) (4.466)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (-) Participacoes sobre o resultado - 56
L. ) ) N (=) Lucro liquido 3.749 22.102
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) Quantidade de agoes 6.000.000 6.000.000
Reducao de capital Reserva de lucros Lucros Lucro liquido por agdo L. - . 0162 " . 3,68
sold 31 ded bro de 2010 Capitaf_: os%:(l)aol (Em aprovacao) 10L(e)goao| Esfité'tgégf acumulados zos.rsoéaf As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
aldos em e dezembro de . - . . - . =
Reducao de capital - AGE/O 28 de fevereiro de 2011 - (35.000) - - - (35.000) DEMONSTRAQOES Do RESULTADO ABRANGENTE
Ciséo de reserva - AGE/O 28 de fevereiro de 2011 - (10.000) (148.881) - (158.881) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Cisao dos lucros de janeiro e fevereiro de 2011 - - - - (14.501) (14.501) N .
Lucro liquido do exercicio - - - - 22.102 22.102 (Em milhares de reais)
Constituicao de reserva legal - - 1.105 - (1.105) - 2011
Constituicao de reserva para o futuro aumento de capital - - - 6.496 (6. 496) - L liquido d 29102
Saldos em 31 de dezembro de 2011 50.000 (35.000) 1.105 6.496 22601 i e;ﬁ{g'iftal 55705
Aprovacao de reducao de capital - Portaria n® 4.533 de 3/4/2012 (35.000) 35.000 - - - - 8 = >
EiVideF’dD'sd . - - - - (506) 5 749. 3(?28) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
ucro liquido do exercicio - - - B . )
Paoposta [I)araldistribuigéo do resultado: 187 187) DEMONSTRAQOES DOS FLUXOS DE CAIXA
eserva lega - - - - A ©
Reserva estatutaria ) ) g 2,672 (2.672) ) Exercicios findos em 3_1 de dezembr_o de 2012 e 2011
Dividendos - - - - (890) (890) (Em milhares de reais)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 15.000 - 1.292 8.662 24.954 2012 2011
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras. Atividades operacionais —2012 — 2011
R = Lucro liquido do exercicio 3.749 22.102
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Austes para i s
31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) Amortizaao de atios ntangiveis : 174
Contexto operacional com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacéo. As divulgacdes também se aplicam a instrumentos Vggﬂgzgﬁr;ass contas patrimoniais: 32.200 505.471
. v " - - - financeiros reconhecidos que estao sujeitos a um contrato principal de compensagao ou acordo semelhante, &di 6 inclui i i
A Brasilprev Nosso Futuro Seguros e Previdéncia S.A. “em aprovacao” (anteriormente denominada Mapfre  jnyenendentemente de serem ou nao compensados de acordo com a IAS 32. A revisao entrara em vigor para Ccriﬂ'ttf;?o‘iage"é’grﬂ%es de seguros, incluindo afivos oriundos de (3.230) 33.299
Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.), (“Companhia” ou “Brasilprev Nosso Futuro”) é uma empresa g periodos anuais em ou apés 1° de janeiro de 2013 Afivos de ressegEro . . 9
autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar com seguros de vida com cobertura u - iroa” i+ . 4 o oS UE TESS . o -
de sobrevivéncia e planos de beneficios de caréter previdenciario. A Companhia tem gestéo da Brasilprev O IFRS 9 “Instrumentos Financeiros’ (emitido em novembro de 2009) o primeiro passo no processo para | - Créditos fiscais e previdencidrios (626) 1.244

Seguros e Previdéncia S.A. (“Brasilprev”) (100% das acdes ordinérias), e suas operagoes compreendem,
basicamente, a comercializacdo de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia e de planos de
aposentadoria e beneficios complementares.

A Companhia possui sua sede administrativa localizada na Rua Alexandre Dumas n® 1.671 - 4° andar -
Chécara Santo Antonio - Sao Paulo/SP - Brasil.

A emisséo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 21 de janeiro de 2013.
Em 19 de dezembro de 2011 foi celebrado entre MAPFRE Brasil Participacoes S.A., BB Seguros
Participacdes S.A. e Brasilprev o “Contrato de Compra e Venda de Acdes”, onde a Brasilprev formalizou sua
intencao de adquirir o controle societério da MAPFRE Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.

Em 16 de janeiro de 2012 foi apresentado a SUSEP o pedido de autorizacao para a realizacao dessa operacéo.
A autorizagéo prévia foi concedida em 13 de junho de 2012 através da Carta n® 173/2012/SUSEP-SEGER.
0 montante envolvido nessa transacao foi liquidado em 31 de julho de 2012.

Em 1° de novembro de 2012, foi apresentado a SUSEP o pedido de alteracéo da razéo social para Brasilprev
Nosso Futuro Seguros e Previdéncia S.A. “em aprovagéo”.

ﬂ Apresentacao e elaboracdo das demonstracoes financeiras

a) Continuidade

A Administracéo avaliou a habilidade da Companhia em continuar operando normalmente e esté convencida

de que a Companhia possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a

Administracao nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar dividas significativas

sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstracées financeiras foram preparadas com

base nesse principio.

b) Declaracao de conformidade

Em 5 de marco de 2012, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n® 430 que dispde sobre as alteracées das

Normas Contabeis a serem observadas pelas entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades

de capitalizacao, sociedades seguradoras e resseguradores locais, com efeitos retroativos a partir de 1° de

janeiro de 2012. Essa circular revoga a Circular SUSEP n° 424/11.

Desta forma, as demonstracdes financeiras foram elaboradas conforme os dispositivos da Circular SUSEP

n°® 430/2012 e os pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de

Pronunciamentos Contébeis (CPC), e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) (doravante

“praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP").

Nas demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a demonstracao

do resultado do exercicio (DRE) foi apresentada conforme o modelo Seguros e Previdéncia Complementar,

previsto pela Circular SUSEP n°® 424/11. Para 31 de dezembro de 2012, a demonstragéo do resultado (DRE)

referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, est4 sendo reapresentada com base no modelo

Previdéncia Complementar e Seguros, conforme previsto pela Circular SUSEP n°® 430/12. Essa reapresentacao

foi necessaria em funcéo das mudancas nos negocios da Companhia que, em conexao com sua aquisicao pela

Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., passou a operar exclusivamente no segmento de previdéncia.

A administracao da Companhia decidiu por alterar o método de elaboracéo da demonstracéo dos fluxos de

caixa, do método direto para o método indireto, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. A

demonstracao dos fluxos de caixa referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi reapresentada

pelo método indireto para fins de comparacéo, conforme previsto pela Circular SUSEP n° 430/12.

c) Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional da Companhia ¢ o Real (R$). Essa é a moeda do principal ambiente econémico em

que a Companhia opera. A Companhia n&o possui ativos e passivos monetarios denominados em moeda

estrangeira na data do fechamento do balanco.

d) Base para mensuragao

Os valores contidos nas demonstracoes financeiras sao expressos em Reais (R$), arredondados em milhares

(R$000), exceto quando indicado de outra forma, e foram elaborados de acordo com o principio do custo

histérico, com excecéo dos seguintes itens materiais reconhecidos no balanco patrimonial:

« Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

« Ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo;

« Provisoes técnicas, mensuradas de acordo com as determinacoes da SUSEP.

Conforme permitido pelo CPC 11 - Contratos de Seguro, a Seguradora aplicou aos seus contratos de seguro,

as normas emitidas pelo CNSP e pela SUSEP.

A elaboragéo das demonstragoes financeiras requer que a Administracéo use julgamento na determinacéo e

no registro de estimativas contéabeis.

Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas, envolvem, dentre outros, a

avaliacdo de passivos de contratos de seguros, a determinacao do valor justo de ativos financeiros e de

instrumentos financeiros, o teste de perda do valor recuperavel de ativos néo financeiros, avaliacao da

obrigacao por beneficios de penséo e tributos diferidos ativos.

A liquidacdo das transagdes que envolvem essas estimativas podera sofrer alteracdo em relagdo ao valor

estimado em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao (nota explicativa n° 4).

e) Normas, alteragoes e interpretacdes de normas existentes que ainda nao estao em vigor e nao foram
d | pela Companhia

As revisoes da IAS 32 ¢ “Compensacao entre Ativos Fmance\ros e Passivos Financeiros” explicam o S|gmf|cado

de “atualmente tem o direito legal de compensacao”. As revisdes também esclarecem a adocao dos critérios

de compensacéo da IAS 32 para os sistemas de liquidacéo (como os sistemas de camaras de liquidacao)

que aplicam mecanismos brutos de liquidacdo que ndo sdo simultaneos. Estas revisdes nao deverao ter

um impacto sobre a posicéo financeira, desempenho ou divulgacées da Companhia, com vigéncia para os

periodos anuais iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2014.

As revisdes da IFRS 7 “Divulgacoes - Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros”

exigem que uma entidade divulgue informacoes sobre os direitos a compensacao e acordos relacionados

(por exemplo, acordos de garantia). As divulgacées fornecem informacoes (teis aos usuérios para avaliar

o efeito de acordos de compensacéo sobre a posicao financeira de uma entidade. As novas divulgacoes

s&o0 necessarias para todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sdo compensados de acordo

substituir o IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao”. O IFRS 9 introduz novas
exigéncias para classificar e mensurar os ativos financeiros e provavelmente afetara a contabilizacédo da Companhia
para seus ativos financeiros no momento de sua adogo. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015.
0O IFRS 13 “Mensuracédo do valor justo” estabelece uma tnica fonte de orientacdo nas IFRS para todas as
mensuracoes do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a determinacéo de quando uma entidade é obrigada a
utilizar o valor justo, mas fornece orientacao sobre como mensurar o valor justo de acordo com as IFRS,
quando o valor justo é exigido ou permitido. Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio em
ou apds 1° de janeiro de 2013.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras estdo demonstradas
a seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados.
a) Apuracao do resultado

E apurado pelo regime de competéncia, que no caso das receitas de planos previdenciarios e seguros de
vida com cobertura de sobrevivéncia, corresponde ao seu efetivo recebimento, tendo como contrapartida
a constituicao de provisoes técnicas, exceto as receitas para cobertura de riscos nos casos de planos
de previdéncia conjugados, as quais devem ser registradas pelo periodo de vigéncia do respectivo risco,
independente do seu recebimento.

As rendas com taxa de gestao pagas pelos fundos de investimentos especialmente constituidos sao
calculadas a taxas estabelecidas contratualmente e apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia.
A receita de prémios de seguros de riscos a decorrer é diferida pelo prazo de vigéncia das apdlices de seguros,
por meio da constituicdo da provisdo de prémios nao ganhos, com base na retencéo liquida dos prémios
emitidos auferidos.

b) Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia define como caixa e equivalentes de caixa, as disponibilidades (que compreendem o caixa
e contas correntes em bancos), considerados no balanco patrimonial na rubrica de “Disponivel”, e as
aplicacdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias entre a data de aquisicéo e de vencimento e com risco
insignificante de mudanca de seu valor de mercado e que nao afetem a vinculacdo como ativos garantidores,
consideradas no balanco patrimonial na rubrica de “equivalentes de caixa”.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Companhia nao possuia equivalentes de caixa.

c) Aplicagoes

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos, determinada no reconhecimento inicial. As categorias s@o as seguintes:

1. Titulos mensurados ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros designados no momento da aquisicao, com a intengéo de negociacao ativa e frequente. Os
instrumentos financeiros com esta classificacao contabil sao apresentados no ativo circulante da Companhia,
e seus ganhos ou perdas decorrentes de variacoes do valor justo sdo contabilizados em contrapartida a conta
de receita ou despesa do periodo;

II. Titulos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros designados no momento da aquisicdo com esta classificacdo ndo sdo passiveis de
negociacao. Os instrumentos financeiros com esta classificacao contébil sao apresentados no ativo circulante
e nao circulante da Companhia, de acordo com a maturidade do titulo; e sao avaliados pelo seu valor de
aquisicao (valor justo), acrescido dos rendimentos auferidos até a data-base das demonstracées financeiras,
calculados com base na taxa efetiva de juros dos respectivos titulos;

11. Titulos disponiveis para venda

Ativos financeiros que nao se enquadram em nenhuma das definicoes ja citadas. Os instrumentos financeiros
com esta classificacdo contébil sdo apresentados no ativo circulante e nao circulante da Companhia, de
acordo com a maturidade do titulo. Seus ganhos ou perdas decorrentes de variacdes do valor justo sao
contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos
tributarios, sendo transferidos para o resultado do exercicio quando da efetiva realizacéo, pela venda dos
respectivos titulos e valores mobiliarios.

De acordo com a regulamentagéo aplicavel, os titulos que compdem as carteiras dos fundos exclusivos
sdo classificados nas categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado” ou “mantidos até o
vencimento”, segundo mstrugoes emitidas pelo cotlsta exclusivo a0 Administrador dos fundos.

d) Analise do valor vel de ativos fi

A Companhia avalia a cada data de publicacao do ba\an(;o seo valor de mercado atual dos ativos financeiros
é substancialmente inferior ao valor de custo amortizado para os ativos classificados como mantidos até o
vencimento ou como disponivel para venda.

Caso o ativo esteja deteriorado ou “impaired”, a Companhia avaliara se o emissor ou devedor possui
histérico de perdas e inadimpléncia, se é provavel que a contraparte entre em concordata ou faléncia, ou
nao esteja cumprindo com os termos contratuais. Enquadrando-se nestas premissas, a perda acumulada
(diferenca entre o custo amortizado e o valor de mercado, menos as perdas previamente reconhecidas) sera
imediatamente contabilizada no resultado do periodo.

e) Custos de aquisicao diferidos

Compreende as comissoes relativas ao custo de aquisicao de apélices de seguros, sendo a apropriagéo ao
resultado realizada de acordo com o periodo de vigéncia do risco coberto.

f) Passivos circulante e nao circulante

Representados por passivos financeiros, sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagoes monetarias (em bases “pro rata” dia) incorridas até
a data-base das demonstracdes financeiras.

g) Provisdes técnicas

As provisoes técnicas foram calculadas de acordo com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP e normas
estabelecidas pelo CNSP.

As provisdes matematicas relacionadas a planos de previdéncia representam o valor atual das obrigacdes
sob a forma de renda por sobrevivéncia, renda por invalidez, pensao e peculio, determinadas mediante
calculos e premissas atuariais, efetuados de acordo com Notas Técnicas Atuariais, nos regimes financeiros

Despesas antecipadas 1 66

Outros ativos 913 1.756
Depbsitos judiciais e fiscais 1.834 (40)
Custo de aquisicao diferido - 10.724
Fornecedores e outras contas a pagar 1.477 (440)
Impostos e contribuicées 1.803 (50.648)
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 113 (1.162)
Depositos de terceiros 688 (893)
Provisoes técnicas - Seguros e resseguros (40.237) (311.364)
Provisoes técnicas - Previdéncia complementar (2.641) (879)
Provisoes judiciais 811 1.160
Outros passivos (874) 1.119)
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais (4.019) _209.807
Atividade de investimento
Aquisicao de imobilizado - (227)
Aquisicao de investimentos - (28)
Alienacao de imobilizado 114 1.860
Alienacéo de investimentos 213 -
Alienacéo de intangivel - 990
Fluxo de caixa decorrente das atividade de Investimentos 327 2.595
Atividade de financiamento
Reserva de lucro - (35.000)
Cisao de reservas e lucros - (173.382)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (506) -
Caixa proveniente das atividades de financiamento (506) (208.382)
Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa (4. _4.020
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 4.634 ____ 614
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 436 _ 4634

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

de capitalizacao, reparticao de capitais de cobertura e reparticdo simples, respectivamente. A Provisao
Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) refere-se aos participantes cuja percepcao dos beneficios ainda
nao foram iniciados e a Proviséo de Beneficios Concedidos (PMBC) refere-se aqueles ja em gozo de beneficios.
Particularmente para os planos de previdéncia e seguros das modalidades PGBL e VGBL a provisao
matematica de beneficios a conceder representa o montante dos prémios e contribuicoes aportados pelos
participantes, liquido da taxa de carregamento e gestéo, acrescido dos rendimentos financeiros auferidos na
aplicagao dos recursos e deduzidos dos eventuais saques e portabilidades realizados.

A provisao de riscos nao expirados (PRNE) é calculada em conformidade com a Carta-Circular
SUSEP/DECON/GAB/N° 01/09, ou seja, “pro rata” dia em funcao dos riscos vigentes e bruta de resseguro.
A provisao de beneficios a regularizar (PBaR) é constituida pelo total dos sinistros e beneficios ja avisados e
ainda nao regularizados até a data do balanco.

A provisdo de sinistros ocorridos e nado avisados (IBNR) é constituida com base na observacdo do
comportamento histérico dos avisos de sinistros e bruta de resseguro, conforme metodologia arquivada na
SUSEP, reavaliada anualmente quando da Avaliacdo Atuarial.

A provisao de oscilacdo de riscos (POR) é constituida para cobrir eventuais desvios entre a sinistralidade
ocorrida e a esperada para as coberturas de risco (morte e invalidez total e permanente), de acordo com
critérios técnicos definidos na Avaliacao Atuarial.

As provisGes para insuficiéncia de contribuicdes (PIC) e de prémios (PIP) sdo constituidas para fazer face
aos impactos decorrentes da tendéncia de maior sobrevida dos participantes e o seu calculo é efetuado
utilizando-se como parametro a tabua de mortalidade “AT-2000 Male/Female Suavizada” e premissas
relacionadas, considerando todos os planos vigentes.

A provisao de excedentes financeiros (PEF) corresponde ao resultado financeiro excedente a rentabilidade
minima garantida, repassado aos contratos com clausula de participacéo de excedente financeiro.

Ainda no passivo circulante constam as provisoes complementar de prémios (PCP) que € constituida para
complementar a PRNE de acordo com as normas vigentes, de despesas administrativas (PDA) constituida
para o custeio das despesas referentes ao pagamento de beneficios de acordo com Avaliacao Atuarial e de
resgates e outros valores a regularizar (PROVAR) correspondente aos valores de resgates e outros valores a
serem regularizados junto aos clientes.

A classificacéo do passivo em longo e curto prazo segue critérios diferentes de acordo com a finalidade de
cada provisao. A provisao de beneficios a conceder segue a expectativa de fluxo de resgates e conversao de
recursos em renda. A provisao de beneficios concedidos segue a expectativa de pagamento de beneficio aos
assistidos. As provisoes de excedente Financeiro, de insuficiéncia de contribuices e de oscilagéo de risco sao
constituidas para suportar obrigagoes cujo vencimento é superior a cinco anos. As demais provisoes visam
cobrir compromissos de curto prazo, ou seja, até 1 ano.

h) Teste de adequacao dos passivos (LAT - Liability Adequacy Test)

Conforme requerido pelo CPC 11, e seguindo as determinacdes da Circular SUSEP n° 457/2012, em cada
data de balanco a Companhia elabora o teste de adequacao dos passivos para todos os contratos vigentes
nas datas base de junho e dezembro de cada ano. Este teste é elaborado considerando-se como valor
liquido contabil todos os passivos de contratos de seguro permitidos segundo o CPC 11 e a referida Circular,
deduzidos dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros.

Para a realizacéo do teste, os contratos séo agrupados com base nos riscos similares.

A metodologia utilizada considera as melhores estimativas correntes dos fluxos de caixa de todos os riscos
assumidos até a presente data-base, segregados em fluxos de prémios e contribuicdes registradas e futuras,
com as seguintes premissas:

1) Prémios e contribuicdes futuras, conversao em renda, resgates, despesas com pagamentos de beneficios
futuros e cancelamentos baseados nas melhores préticas e analise da experiéncia da Companhia;
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2) Mortalidade e sobrevivéncia conforme o estipulado na Circular SUSEP n° 457/2012, pelas tabuas
biométricas BR-EMS (construidas com a experiéncia do mercado segurador brasileiro), incrementadas por

denominada Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.) CNPJ n® 05.304.8

/0001-45

Bl Demonstrativo do patriménio liquido ajustado (PLA)

premissa de melhoria continua da expectativa. NN . 2012 2011
Os fluxos de caixas projetados sdo descontados pelas estruturas a termo das taxas de juros (ETTJ), livres de  Patrimonio liquido contabil 24.954 22.601
riscos, referentes ao més de dezembro de 2012 correspondentes a garantia oferecida em cada produto e para () Participacoes em sociedades - (213)
a identificacao de possiveis insuficiéncias sao comparados com os valores contabeis dos passivos liquidos () D_esApe'sas,an_teupgdas - M
das despesas de comercializagao diferidas (DCD) e ativos intangiveis, sendo as eventuais insuficiéncias ~ Patriménio liquido ajustado (I) 24.954 22.387
reconhecidas no resultado com incremento das provisoes relacionadas. Capital minimo requerido (CMR) (I1) 8.469 16.000
O teste realizado nesta data-base nao apresentou insuficiéncia conforme apresentado no quadro a seguir: Capital base 7.200 15.000
Grupamentos Capital adicional de risco de crédito 1.269 1.000
PGBL e VGBL Beneficios concedidos  Beneficios de risco  Suficiéncia de capital (I - 1) 16.485 6.387
Resultado do LAT (Suficiéncia) 15.556 60 599
i) Conti ativas e p, icd acni
As contingéncias passivas (cwels) s&o objeto de avaliagao individualizada, efetuada pela assessoria juridica Provisdes técnicas sald -~
da Companhia, com relagao as probabilidades de perda. aldo em aldo em
Eventuais contingéncias ativas nao séo reconhecidas até que sua realizacao seja considerada certa. 31/12/2011 Provisdes Reversoes Atualizacdes 31/12/2012
A provisao para contingéncias nao é apresentada pelo valor liquido dos depositos judiciais, pois estes sao  Provisdes - Vida com Cobertura de Sobrevivéncia
registrados em conta especifica do ativo. Matematica de Beneficios a Conceder 271611 2.194 21.024 13.436 266.217
j) Reducao do valor recuperavel de ativos néo financeiros - (Impairment) . Matematica de Beneficios Concedidos 79 0 77 - 2
E reconhecida uma perda por impairment se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora Beneficios a Regularizar 61 218 279 - R
de caixa excede seu valor recuperavel. N ) ) Resgates e Outros Valores a Regularizar 759 9.767 9.674 - 852
Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa inictrat _

3 A ) ) > ¢ 2 Despesas Administrativas 795 79 831 3
substancialmente independentes de outros ativos e grupo. Perdas por Impairment, quando aplicavel, sao Insuficiéncia de Contribuigao - PIC N 18 9 ~ 180
reconhecidas no resultado do periodo. . Provisao de Sinstrs a Liguidar 23178 - BB - -
Nao houve evidéncias de perda por impairment no exercicio. . - Provisao de Sinistros Ocorridos e ndo Avisados 11.348 - 11.348 - -
Os valores dos ativos néo financeiros, exceto créditos tributarios, devem ser revistos, no minimo, anualmente Total Vid Cobertura de Sobrevivanci 307831 12340 6413 1343 267594
para determinar se ha alguma indicacéo de perda por impairment. Prgv?sﬁ(;sa (;":::Iid%niiauanm(:)le%(:ﬁ‘t’zllvrenm —d0Losl 2400 Dbdly __ LsAuh _ Zbiadd
k) Imposto de renda e contribuicao social - v\

Sobre o lucro do exercicio, ajustado nos termos previstos na legislacao fiscal, incidem o imposto de renda a  Matemética de Beneficios a Conceder 131.656 1650 10722 6.618  129.202
aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel do exercicio excedente a  Matematica de Beneficios Concedidos 647 491 478 - 660
R$ 240, e a contribuico social a aliquota de 15%. Resgates e Outros Valores a Regularizar 482 6.195 6.374 - 303
Séo constituidos créditos tributarios sobre as diferencas temporariamente indedutiveis na base de célculo do Despesas Administrativas _ 251 31 257 - 25
imposto de renda e da contribuicéo social. Insuficiéncia de Contribuigao - PIC - 235 - - 235
Oscilagao de Riscos 177 2.040 2.045 - 172
A Principais julgamentos, estimativas e premissas contébeis Extedeﬂ‘_e Féﬂﬂnczlm- PMBC 2(3) zog zog - 1‘11
A elaboracao das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis as quais séo C:)srﬁ?jex:m:?gg F?rsémios N 1 N ) 1
estabelecidas com a aplicacéo de premissas e pressupostos em relacao a eventos futuros. Eventos Ocorridos & Nao Avisados - IBNR 3 341 359 R 16
A Administracdo da Companhia revisa periodicamente as estimativas e premissas. Nao obstante, a Total Previdéncia Complementar 133270 11193 20452 6618 130629
liquidagdo das transaces envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados P e,
devido a subjetividade inerente ao processo de sua apuracao. Total 441101 _ 23933 __ 86.865 20.054 _ 398.223
No processo de aplicacao das préticas contabeis, a Administracao fez os seguintes julgamentos, que tiveram
os principais efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras: III Detalhamento das contas da demonstracao de resultados
a) Avaliacéo de passivos de de seg o
A Companhia utilizou a isengdo permitida no CPC 11 (IFRS 4) para utilizar as politicas contabeis anteriores @) Custos de aquisicao
& adocao dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC, que eram utilizadas para avaliacéo dos passivos . 2012 2011
de contratos de seguro. Além da utilizacdo desta isencao, a Companhia aplicou o teste de adequacdo dos ~Agenciamento e corretagem 485) (545)
passivos, conforme critérios citados na nota explicativa n° 3 h. Variacdo das despesas diferidas - (777)
b) Determinacao do valor justo de ativos financeiros Custeamento de vendas - (188)
0 valor justo dos investimentos com cotagdo publica sdo registrados com base em ‘bid prices’. Para os ativos ~ Outras despesas - (3.744)
financeiros sem mercado ativo ou cotagao puiblica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas ~ Planos de renda P __(70)
de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia . L (485) (5.324)
a outros instrumentos que sao substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os ~ b) Outras receitas e despesas operacionais
modelos de precificagao de opcdes que fazem o maior uso possivel de informacdes geradas pelo mercado e 2012 2011
contam o minimo possivel com informacdes geradas pela administracéo da propria Companhia. 89?9535 C‘?tm cobranca sobre faturamento (470) 10.320
¢) Tributos diferidos ativos utras receitas operacionais - .
Tributos diferidos ativos so reconhecidos sobre diferengas temporarias, decorrentes de ajuste entre resultado ~ Outras despesas operacionais (1(1021) (gggg)
contabil e fiscal. .
Julgamento profissional é necessario para determinar o valor dos impostos diferidos ativos que pode ser ~ c) Despesas administrativas
reconhecido, com base na época provavel e nivel de lucros tributaveis futuros. 2012 2011
Pessoal proprio (1.240) (4.854)
B Aplicacées Servigos de terceiros (3.990) (6.669)
Localizacéo e funcionamento (357) (1.322)
2012 2011 Publicidade e propaganda (587) (289)
Valor de custo . Ganho (perda) . Outras (274) (100)
atualizado  Valor justo _nao realizado Valor justo (6.448) (13.234)
Mensurado ao valor justo por meio d) Despesas com tributos = =
do resultado 424.266 425.733 1.467  457.933 2012 2011
Quotas de Fundo DPVAT - - - 34.633 . .
Fundos de investimento - abertos/outros - - - 20.033 Icrg%?ﬁgs federais e municipais Eg}lgg @ 72é)
Fundos de investimento exclusivos - FIF 30.287 30.313 26 - PIS 40) {443)
Letras do tesouro nacional (LTN) 14.050 14.076 26 - o
Operacao compromissada 16.240 16.240 _ _ Taxa de fiscalizacdo SUSEP (557) (415)
Outros (3) (3) _ _ Outras despesas __(59) _(656)
FIFES vinculados a PGBL e VGBL 393.979 395.420 1.441  403.267 1.415 (4.236
Letras do tesouro nacional (LTN) 89.074 89.209 135 -
Letras financeira do tesouro (LFT) 18.641 18.636 (5) - Imposto de renda e contribuicao social
Notas do tesouro nacional (NTN-B) 58.246 59.557 1.311 - 2012 2011
gﬁffffa" compromissada 228(8%;) 228(8%4_?)) Imposto  Contribuicdo  Imposto  Contribuigao
Total das aplicacdes 424.266 425.733 1.467 _457.933 Resultado antes dos i  partici % %Céasl % ngc;;
Valor de mercado p rticif . . . .
Os instrumentos financeiros, classificados como valor justo por meio do resultado sao valorizados em  (-) Participagoes - - 56 56
c
consonancia com o manual de precificagdo do Administrador dos ativos financeiros, Instrugdo CVM n°  Resultado ajustado 6.728 6.728 34.048 34.048
438/2006, e recomendagdes do Codigo de Auto Regulamentacao da ANBIMA. Adicoes 2.683 2.683 - -
Detalt das apli por Exclusbes - - (3.063) (3.895)
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os vencimentos dos titulos estao distribuidos da seguinte forma: Lucro tributavel 9.411 9.411 30.985 30.153
, , _ 2011 Tributos correntes (2.329) (1.411) (7.722) (4.522)
Ate 1 Até 12 Dela Acimade Tributos diferidos 467 294 218 56
més _meses 5anos _ 5 anos Total Total  (.) Incentivos fiscais R R 24 B
Quotas de Fundo DPVAT : : 34633 Total de tributos (1.862) (1117) _(7.480) (4.466)
El’l)r::g;a%eggrme;rtéwﬁgstgd?cluswos FIF lg 24315 4'749_ 9'327_ ?gg}lg 20'03? Os tributos correntes estdo classificados no passivo circulante em “Impostos e contribuicdes” pelo valor
Letra do Tesouro Nacional (LTN) - 4749 9327 - 14076 - liquido das antecipages recolhidas no periodo. . . o
Outros (*) (3) ~ _ R (3) R Os créditos tributarios oriundos de diferencas temporarias decorrem substancialmente de provisoes judiciais,
FIFES vinculados a PGBL e VGBL 228.021 75.762 40.896 50.741 395.420 403.267 ficando o prazo de sua realizacao condicionado ao desfecho das agoes em andamezn(t,ol.2 »011
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B - - 22.986 36.572 59.558 - —eYis ratiy }
Letr: Financelijrra doa T'es%un() (LFT) ) - 4.467 - 14169 18.636 - 'Cdetho ge ﬁréda S 5§PNtrSibui§éo social a compensar 238 685
Letra do Tesouro Nacional (LTN) - 71.298 17.910 - 89.208 - reditos de e -
Operagéo compromissada 228.927 - - - 228.927 - Créditos tributarios sobre diferencas temporais 1.609 848
Outros (*) (906) (3) - - (909) - Qutros créditos tributarios - 579
Total de aplicacdes 244.258 80.511 50.223 _50.741 425.733 457.933 Total do ativo circulante e nao circulante 2.738 2.112

Estimativa de valor justo
A divulgacao por nivel, relacionada & mensuracéao do valor justo, € realizada com base nos seguintes critérios:
Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos;

Nivel 2: inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo
observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos pre%os);

Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que nao séo baseados em variaveis observaveis de mercado (inputs
n&o observaveis).
A tabela a seguir demonstra a mensuracao do valor justo por niveis:
012 2011

ivel 1 Nivel 2 Total Total
Mensurado ao valor justo por meio do resultado 181 478 245.167 425.733 457.933
Quotas de Fundo DPVAT - - 34.633
Fundos de Investimento Exclusivos - FIF 14.076 16.240 30.313 20.033
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 14.076 - 14.076 -
Operagéao compromissada - 16.240 16.240 -
Outros (*) - - (3) -
FIFES vinculados a PGBL e VGBL 167.402 228.927 395.420  403.267
Nota do Tesouro Nacional (NTN-B) 59.558 - 59.558 -
Letra Financeira do Tesouro (LFT) 18.636 - 18.636 -
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 89.208 - 89.208 -
Operacao compromissada - 228.927 228.927 -
Outros (*) - - (909) -
Total aplicacoes 181.478 245.167 425.733 457.933

(*) Representam caixa, valores a receber e a pagar dos fundos de investimentos, para os quais a classificacao
por nivel nao é aplicavel.

I Cobertura das provisées técnicas

Os titulos mobilidrios séo escriturais e o controle de sua propriedade é exercido pelo SELIC, pela CETIP
ou por instituicoes financeiras credenciadas. Parte substancial das aplicagées, no valor de R$ 398.223
(R$ 441.101 em 2011), encontra-se vinculada a cobertura das provisoes técnicas de acordo com os limites
de diversificacao e regras de direcionamento estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) através
da Resolucao n° 3.358 de 31 de agosto de 2005.

2012 2011
Provisées técnicas 398.223 441.101
(-) Depositos judiciais - (66)
Total a ser coberto 398.223 441.035
Ativos Totais 425.733 457.933
Ativos garantidores 398.223 441.035
Ativos livres 27.510 16.898
Depésitos de terceiros
Valores a reclassificar - Previdéncia complementar
2012 2011
Até 30 dias 30 1
De 31 a 180 dias 659 -
Total 689 1

B} Patriménio liquido

O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 15.000 (R$ 50.000 em 2011), representado
por 6.000.000 acdes ordinarias sem valor nominal.

Estas demonstracdes financeiras refletem os dividendos minimos, dispostos no Estatuto Social da
Companhia, de 25% do lucro liquido contabil. A provisao relacionada a qualquer valor acima do minimo
obrigatorio sera constituida na data em que for aprovada. A administracao divulgou, “ad referendum” de
aprovacao pelos acionistas, sua proposta de distribuicao do lucro do exercicio, envolvendo dividendos no
montante de R$ 3.562.

Aos

Administradores e quotistas da Brasilprev Nosso Futuro Seguros e Previdéncia S.A. “em aprovagao”
(Anteriormente denominada Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.)

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Brasilprev Nosso Futuro Seguros e Previdéncia S.A. “em
aprovacao” (anteriormente denominada Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.) (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracdes Financeiras

A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorgéao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com

PARECER ATUARIAL
Ilmos Srs.

Administradores e Acionistas da

Brasilprev Nosso Futuro Seguros e Previdéncia S.A.

Em atendimento a Circular SUSEP N° 272/04, procedemos a Avaliacéo Atuarial para os planos de
Previdéncia Complementar e Ramo Vida comercializados pela Brasilprev Nosso Futuro Seguros e
Previdéncia S.A. até 31/12/2012.

0O trabalho foi conduzido de acordo com os padrdes atuariais geralmente aceitos, abrangendo a revisao
e andlise das Provisdes Técnicas, visando aferir possiveis desvios.

As coberturas de sobrevivéncia apresentaram desvios no montante de R$ 713 mil (participantes ativos)
e R$ 2,3 mil (participantes assistidos), totalizando R$ 715,3 mil, que em 31/12/2012 encontravam-
se integralizados na sua totalidade sob as Provisoes de Insuficiéncia de Contribuicdes e de Prémios.
De acordo com a Resolucédo CNSP n° 162 de 26/12/2006 foi constituida a Provisao Complementar de
Prémios no valor de R$ 1,4 mil.

As provisdes apresentadas em 31/12/2012 foram calculadas de acordo com as normas legais vigentes
e as bases técnicas dos planos, mostrando-se adequadas e suficientes para fins da presente Avaliacéo
Atuarial. Foi elaborado o Teste de Adequacéo do Passivo conforme determinado pela Circular SUSEP
n° 457/12, nao tendo sido identificadas deficiéncias em quaisquer dos grupos de contratos de seguro.
Tendo em vista o acima disposto consideramos a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. em equilibrio
técnico-atuarial quanto aos compromissos assumidos com seus participantes/segurados.

Sao Paulo, 15 de janeiro de 2013

Carlos Manuel de Oliveira Madureira
Diretor Responsavel Técnico

Celina da Costa Silva
Atuario MIBA n° 622

Gestdo de riscos

A Companhia estd exposta aos riscos inerentes as atividades das sociedades de seguros e previdéncia, e
para mitigé-los, protegendo seus participantes e acionistas, acompanha diariamente os niveis de exposicao
e avalia, periodicamente, possiveis impactos de conjunturas e de eventos adversos, adotando as medidas de
controle necessarias para observar, permanentemente, elevados padroes de seguranca econdmico-financeira
e atuarial, de modo a preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios.

A Companhia também realiza o gerenciamento de capital através do acompanhamento dos limites requeridos
(capital minimo requerido) de acordo com as Resolugoes CNSP n° 222/2010, 227/2010 e 228/2010
emitidas pela SUSEP. Este acompanhamento é realizado periodicamente e visa assegurar a manutencao de
uma base sélida de capital para garantia de suas operacées e riscos assumidos, sejam em condicoes normais
de mercado ou em situacdes extremas (nota explicativa n°9).

a) Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decorrentes de eventual nao
cumprimento, pela contraparte, de suas obrigacoes financeiras, nos termos pactuados, ou de deterioracéo
de suas condicoes creditorias (ratings).

Nossa gestao de riscos de crédito é determinada segundo avaliagdes econdmico-financeiras e regulamentares,
sendo os recursos de caixa da Companhia e ativos financeiros investidos (ou reinvestidos) somente em
contrapartes com alta qualidade de rating de crédito.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros detidos pela Companhia distribuidos por classificacao
de risco de crédito. Os ativos classificados na categoria “Outros” compreendem substancialmente ativos de
operacoes compromissadas e outros valores a receber e a pagar registrados nos fundos de investimentos.

Titulos publicos  Outros (1) Total
Fundos de Investimento Exclusivos - FIF 14.076 16.237 30.313
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 14.076 - 14.076
Operacao compromissada - 16.240 16.240

Operagoes compromissadas e outros - (3) (3)

FIFES vinculados a PGBL e VGBL 167.402 228.018 395.420
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 89.209 - 89.209
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 18.636 - 18.636
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) 59.557 - 59.557
Operacdo compromissada - 228.927 228.927
Operagoes compromissadas e outros - (909) (909)
Total aplicagoes 181.478 244.255 425.733

(1) Representam caixa, valores a receber e a pagar dos fundos de investimentos, operagdes compromissadas
e outros instrumentos financeiros que nao tem _atrlbwgéo qe rating por emissao.

Abaixo segue quadro demonstrativo de classificacdo de risco de crédito das posicoes tomadas segundo o
perfil setorial:

Titulos publicos  Outros (1) Total
Fundos de Investimento Exclusivos - FIF 14.076 16.237 30.313
Titulos pUblicos 14.076 - 14.076
Operagoes compromissadas e outros - 16.237 16.237
FIFES vinculados a PGBL e VGBL 167.402 228.018 395.420
Titulos publicos 167.402 - 167.402
Operacoes compromissadas e outros - 228.018 228.018
Total aplicagoes 181.478 244.255 425.733

(1) Representam caixa, valores a receber e a pagar dos fundos de investimentos, operacoes compromissadas
e outros instrumentos financeiros que néo tém atribuicao de rating por emissao.

b) Risco de liquidez

0 risco de liquidez consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decorrentes da inexisténcia de recursos
suficientes para o cumprimento, nas datas previstas, dos compromissos assumidos.

Para mitigar esse risco, frequentemente sao realizados estudos dos fluxos de movimentacdes financeiras
esperados em varios cenarios, avaliando-se de forma conservadora os limites minimos de recursos liquidos
a serem mantidos. Aliada a essa estratégia, sao avaliadas as melhores opcdes de reinvestimento, de modo
a maximizar os recursos disponiveis.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos e passivos financeiros detidos pela Companhia classificados
segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de caixa.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentadas nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo da adequacéo das préticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacao
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Brasilprev Nosso Futuro Seguros
e Previdéncia S.A. “em aprovacao” (anteriormente denominada Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia
S.A.) em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Financial
Group

2012
Até1l Dela Acimade

Ativo ano _5 anos 5 anos Total
Aplicagbes 395.420 30.313 - 425.733
Titulos e créditos a receber 2.639 - - 2.639
Total ativo 398.059 30.313 - 428.372
Passivo

Provisdes técnicas - seguros e previdéncia complementar  41.156 89.123  267.944 398.223
Contas a pagar 7.297 - - 7.297
Débitos das operacoes com seguros 298 - - 298
Depositos de terceiros 689 - - 689
Outros débitos (provisdes judiciais) - 2.929 - 2.929
Total passivo 49.440 92.052 267.944 409.436

c) Risco de subscricao
O risco de subscricao consiste na possibilidade de perdas decorrentes de inadequacao da metodologia ou
das premissas atuariais adotadas, inclusive falhas na especificacéo técnica do produto e nas condicoes de
aceitacao e de precificacao.
A Companhia monitora e avalia a exposicao ao risco de subscricdo com normas de subscricao que séo
revisadas periodicamente e aprovadas pela diretoria.
0O risco de longevidade é monitorado pela Companhia adotando-se, no célculo das provisoes técnicas e no
desenho de produtos, premissas de melhoria na expectativa de vida futura da populacao segurada e assistida
pela Brasilprev Nosso Futuro.
0 risco de cancelamento é gerenciado via monitoramento frequente da experiéncia da Brasilprev Nosso
Futuro, tendo sido estabelecido pela Companhia uma diretriz para melhorar, quando for o caso, a retencao
de recursos e clientes.
As provisdes técnicas sao calculadas de acordo com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP e normas
estabelecidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e séo reavaliadas no minimo
anualmente de acordo com Circular SUSEP n°® 272 de 2004, sendo realizados testes de consisténcias e
recalculos atuariais. O objetivo do teste de consisténcia é verificar, em uma determinada data, se a provisao
constituida estava adequada. O recélculo atuarial consiste na revisao da constituicao das provisoes técnicas
em uma determinada data-base, considerando metodologia de célculo, premissas e dados atuais.
Anélise de sensibilidade
Os riscos de subscricao aqui considerados sao aqueles vinculados a formacéo do passivo (provisoes técnicas)
das operagoes.
Os produtos de previdéncia complementar apresentam como principal risco de negécio a possibilidade de
transformacao das reservas acumuladas em rendas continuadas. Neste sentido, a escolha dos fatores de
risco objetivou sensibilizar hipéteses associadas a expectativa de materializacao deste risco, conforme segue:
a) A hipétese de cancelamento reflete a expectativa de que os participantes resgatem a reserva acumulada
antes de chegarem & data de aposentadoria. Assim, quanto menor o cancelamento, maior a probabilidade
de transformacao da reserva acumulada em renda contlnuada
b) A hipétese de anuitizagéo reflete a expectativa de que os pamcwpantes escolham, na data de aposentadoria,
pela transformacéo da reserva acumulada em renda continuada. Assim, quanto maior a anuitizagao, maior
o risco associado ao pagamento da renda continuada;
c) A hipétese de longevidade reflete a expectativa de tempo de pagamento da renda continuada. Assim,
quanto maior a sobrevivéncia, maior o risco associado ao pagamento da renda continuada.

Impactos em 2012

Fatores de risco Sensibilidade Patrimdnio Resultado
Cancelamento +100 bps 40 40
Cancelamento -100 bps (48) (48)
Anuitizagao 10% (43) (43)
Anuitizacdo -10% 43 43
Longevidade 5% (94) (94)
Longevidade -5% 88 88

A tabela apresentada acima demonstra as analises de sensibilidade calculadas pela Companhia para
as principais premissas utilizadas nos calculos atuariais dos passivos de contratos de seguro. A coluna
‘sensibilidade’ indica um indice de mudanca razoavelmente esperada pela Administracéo para as premissas
selecionadas. As analises de sensibilidade apresentadas pela Companhia foram elaboradas com base na melhor
estimativa de mudangas sobre as premissas em um cenario e condicoes usuais de mercado. Os resultados
apontados por essas analises podem diferir substancialmente dos resultados reais obtidos em periodos futuros
em decorréncia de situacdes favoraveis ou adversas para a Companhia em seu curso de negécios.
d) Risco de mercado
O risco de mercado consiste na possibilidade de perdas ocasionadas por mudancas nao esperadas nos
precos, indexadores, moedas, taxas e prazos de direitos e obrigacoes.
Para controle do risco de mercado, a Companhia utiliza o conjunto de métricas mais adequado para cada carteira,
fundo ou portfélio. Sao definidos limites de Tracking Error, Duration e anélise ad hoc de volatilidade dos fundos
proprios e da concorréncia nas carteiras de ativos vinculados a fase de acumulagéo dos produtos PGBL e VGBL.
Além disso, nos portfdlios em que a Companhia oferece garantias de taxas de juros (rendas vitalicias e
produtos tradicionais), conta com um modelo e processo estruturado de gestao de ativos e passivos (ALM)
no qual sao avaliados os casamentos de indexadores, dos fluxos de caixa de curto e longo prazo, bem como
simulacdes de reinvestimento que levam em conta variacdes nos cenarios econdmicos.
Anélise de sensibilidade
Na presente anélise de sensibilidade sao considerados os seguintes fatores de risco: (i) taxa de juros e (ii)
cupons de titulos indexados a indices de inflacao (IGP-M e IPCA) em funcéo da relevancia dos mesmos nas
posicoes ativas e passivas da Companhia.
A definicao dos parametros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade (100 basis points para taxa de
juros e para cupons de inflagao) teve por base a analise das variacoes historicas de taxas de juros em periodo
recente e premissa de nao alteragéo das curvas de expectativa de inflacéo, refletindo em choque nos respectivos
cupons na mesma magnitude da taxa de juros. Também foi observado o padréo adotado internacionalmente.
Sao considerados somente os ativos classificados na categoria “titulos mensurados ao valor justo por meio
do resultado”, que estdo marcados a mercado de acordo com as metodologias de precificacao e de calculo
de risco utilizadas pela Companhia. Nesta anélise, s&o considerados todos os planos ativos com excecao dos
planos PGBL e VGBL em fase de acumulacéo.
0 teste de sensibilidade realizado considera os efeitos isolados de cada fator de risco. A coluna ‘sensibilidade’
indica um indice de mudanca considerada possivel de ocorréncia para as premissas selecionadas. As
analises de sensibilidade apresentadas pela Companhia foram elaboradas com base na melhor estimativa de
mudangas sobre estas premissas em um cenario e condicoes normais de mercado.
A tabela apresenta a mudanca esperada destas variaveis e impactos potenciais sobre o resultado do exercicio
e sobre o patriménio liquido da Companhia:

Impactos em 2012

Fatores de risco Sensibilidade Patriménio Resultado
Taxa de juros (*) + 100 bps - -
Taxa de juros (*) - 100 bps - -
Cupom + 100 bps (173) (173)
Cupom - 100 bps 179 179

(*) O impacto considerado para taxa de juros equivale ao efeito do ajuste na taxa em 100 Bps em 1 (um) dia
de rendimento, principalmente por este efeito impactar ativos de liquidez imediata.

e) Risco operacional

O risco operacional consiste na possibilidade de perdas decorrentes de processos inadequados ou deficientes,
falhas nos sistemas de tecnologia de informacéo, erros, fraudes, falhas nas operacdes, ou eventos externos
que causem prejuizos as atividades normais da Companhla ou danos a seus ativos fisicos.

0 gerenciamento do risco operacional é efetuado por meio de levantamento junto aos gestores, considerando
a percepgao sobre a existéncia ou ndo de um risco e quanto este pode trazer de perdas para a Companhia. A
mensuracao ¢ definida a partir do conhecimento das variaveis, impacto e frequéncia, associadas aos eventos
de perdas identificados.

f) Risco legal

O risco legal consiste na possibilidade de perdas decorrentes da inobservancia de aspectos legais que
envolvam produtos, contratos firmados e obrigacoes regulatérias, fiscais, trabalhistas, societarias,
comerciais, civeis, penais e outras.

A Brasilprev Nosso Futuro pauta sua conduta pelo absoluto respeito aos contratos e aos direitos de seus
participantes, e dispoe de norma especifica de compliance regulatério, por meio da qual a Companhia mantém-
se em conformidade com toda a legislagéo e regulamentacéo aplicaveis em todas as esferas de suas atividades.

Transacdes com partes relacionadas

Ativo Passivo Despesa Receita

Partes Relacionadas 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Controladora

Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. - - 1.796 - 906 - - -
Coligada

Banco do Brasil S.A. - - - - - - - -
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. - - - - - - - -
Companhia de Seguros Alianca do Brasil S.A. - 50 - - - 2101 - -
MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A. - 47 - - - 14937 - -
MAPFRE Seguros Gerais S.A. - - - 1164 - 9.540 - -
MAPFRE Vida S.A. - 74 - - - - - -
Vera Cruz Con. Adm. Fundos S/C Ltda. - - - 1 - - - -
Vida Seguradora S.A. - - - 194 - - 2101
Total - 171 1796 1.359 06 26.578 - 210

Provisoes judiciais e obrigacoes legais

Os detalhes relativos aos principais processos judiciais estao descritos a seguir:
a) Civeis
Existem 182 processos de natureza civel que estao em diversas fases de tramitacéo. Tais processos
envolvem principalmente a discussao de pagamentos de beneficios e resgates de previdéncia complementar.
Em funcao da aquisicao da Brasilprev Nosso Futuro pela Brasilprev Seguros e Previdéncia, a provisao
das contingéncias foi efetuada conforme critérios estabelecidos no pronunciamento técnico CPC n® 15 -
Combmagao de Negocms do Comité de Pronunmamentos Contabels

to das p oes para contil p

Movimentacao

Saldo em Adicoes Baixas por Saldo em
31/12/2011  Constituicoes  Atualizacoes estornos  31/12/2012
Civeis 2.118 798 325 (312) 2.929
Total 2.118 798 325 (312) 2.929
_ Detalhamento por probabilidade deperda

Valor reclamado (*) Valor provisionado
Qtde. Provavel Possivel Remota _ Total Provavel Possivel Remota Total
Civeis 182 411 1.509 85 2.005 624 2.153 152 2.929
Total 182 411  1.509 85 2.005 624  2.153 152 2.929

(*) O valor reclamado corresponde ao valor original da causa. _
0 prazo médio pendente de pagamento dos sinistros judiciais esté relacionado ao prazo do desfecho do
processo judicial, que usualmente ocorre entre 4 e 6 anos.

Outras informacées

a) Os créditos tributérios classificados no ativo circulante referem-se, principalmente, a IRPJ e CSLL a
restituir, e os créditos tributarios e previdenciarios classificados no ativo nao circulante referem-se a ajustes
temporais de imposto de renda calculado a aliquota de 25% e contribuicao social a aliquota de 15% sobre
as adicoes temporarias no célculo dos tributos, cuja expectativa de realizacéo é de 5 anos.

Outros Assuntos

Como parte de nossos exames das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, examinanos também a demonstracéo do resultado (DRE) e a demonstracéo dos fluxos de caixa (DFC)
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, as quais estao sendo reapresentadas conforme descrito
na nota explicativa 2 (b). Em nossa opinido, estas demonstraces estao adequadamente apresentadas, em
todos os aspectos relevantes, em relacao as demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 21 de janeiro de 2013

i
El ERNST & YOUNG TERCO
QuaiynEerything e Do

Audltores Independentes S.S.
CRC - 2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador - CRC - 1SP184050/0-6

Rodrigo De Paula
Contador - CRC - 1SP224036/0-8

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA DE 2012

1. O Comité de Auditoria da Brasilprev, tendo recebida a atribuicao de acompanhar os assuntos
pertinentes a Brasilprev Nosso Futuro, desenvolveu as atividades em que se destaca:

a) entrevista com a Auditoria Externa, notadamente abordando os trabalhos realizados e os
pareceres sobre as demonstracdes financeiras de 2012;

b) entrevistas regulares com a Diretoria sobre temas de interesse da Companhia;

c) acompanhamento de todo o projeto de integracao e migracdo de contas até a integralizacéo da
atual Brasilprev Nosso Futuro.

. O Comité constatou que, até o momento, os controles internos sao implementados em consonancia
com a natureza e complexidade das operacdes e nao tomou conhecimento de qualquer fato relevante
ou de natureza grave que coloque em risco o cumprimento das normas legais e regulamentares
aplicaveis.

[\V)

Otho Cezar Miranda de Carvalho
Membro do Comité de Auditoria

Paulo Hirai
Membro Coordenador do Comité de Auditoria

3. A Ernst & Young Terco analisou as demonstracdes financeiras da Brasilprev Nosso Futuro do ano
de 2012 e expressou opinido de que elas representam adequadamente a posicéo patrimonial e
financeira da Companhia, de acordo com os principios fundamentais de contabilidade, a legislagao
societéria brasileira, as normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, do Conselho Monetério
Nacional - CMN, do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

4. O Comité de Auditoria revisou as demonstragoes financeiras do ano de 2012, em cumprimento a
Resolucéo do Conselho Nacional de Seguros Privados n® 118/2004, dando-se por satisfeito com as
informagdes e esclarecimentos prestados, inclusive quanto ao parecer favoravel emitido pelo Auditor
Externo.

Sao Paulo, 21 de janeiro de 2013

Gilson Alceu Bittencourt
Membro do Comité de Auditoria

Rodrigo Pecchiae
Secretario
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