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Balancos Patrimoniais em 31/12/2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

Demonstracoes de Resultados - Exercicios findos em
31/12/2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Método Indireto - Exerci

ios findos em
31/12/2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota _ 2011 2010

Fluxo de caixa decorrente

( Consolidado [ d Consolidado
Ativo . . Nota _ 2011 _ 2010 _ 2011 __ 2010 | Passivo Nota 2011 _ 2010 _ 2011 _ 2010 Nota __Controladora Consolidado
Caixa e equival. de caixa 7 1463  6.181 4796 67.989 | Fornecedores e outras 2011 2010 2011 2010
Contas a recety)erl € contas a pagar 13 219 3.252 20.355 22.596 | Receita liquida 19 2671 2133 191.365 179.126
outros recebiveis 8 188 88 76.583  50.090 | Emprést. e financiamentos 14 278 271 110.459 37.562 | Custo dos serv. prestados (1) _(2.325) (135.306) (131.550)
Estoques - - 505 274 | prov, e encargos trabalhistas 372 1169 4734  4.211 | Lucrobruto 2670 _ (192) _56.059 _ 47.576
Imp. e contrib. a recuperar 2406 2275 8720  6.189 | (gprigacses fiscais 16 215 449 2182  2.147 | Receitas (despesas) 20
Despesas antecipadas 9 9 415 383 Comerciais - (188)  (5.562)  (2.527)
Total do ativo circulante 4.066 8553 91.019 124.925 Total do p 1.08i S141 137.730 66516 Administrativas e gerais (1.280) (26.417) (62.498) (50.381)
Fornec. e outras ctas. a pagar 13 2.251 2.934 5.689 .
. ) . Outras receitas (despesas) (1.334) 14.219 (1.524) 14.355
Emprést. e financiamentos 14 13242 2485 324.276 335.135
Contas a receber e outros Obrigacdes fiscais 16 - - 118 - Rgsult. aqtes das_ rec. (qesp.)_
recebiveis § 7565 6557 37443 318516 | | gag ool o . - T o a0 | financ. li. equi. patrim. e imp. 56 (12578) (13525)  9.023
Depésitos judiciais _ _ 566 401 Pass_|v9 |s/ca 't_e”AO ) " : Receitas financeiras 2.926 607 38525 18.072
Imp. e contrib. a recuperar - — 17530 14.433 rovisao p/ contingencia s s 546 553 Despesa fln_ancelra§ . (5.645) (4.533) (43.958) (25.429)
Ativo fiscal diferido 9 16.591 1366 46.673 10.406 Total do passivo néo circul. 13.242 4736 398.126 390.382 | Rec. (desp.) financ. liquidas 21 (2.719) (3.926)  (5.433)  (7.357)
Investimentos 10@a) 132.477 112.749 _ _ Patrimﬁnio !iquido 18 Resultado de equi_v. patrimonial 12.148 11.114 - -
|mobilizado 11 534 1637 5239 5018 | Capital social 163.156 158.331 163.156 158.331 | Result. antes dos impostos 9485 (5.390) (18.958)  1.666
Intangivel 12 603 _1.815 133.384 112.599 | Adiantamento para futuro :E';j e C‘”T!g- SOC!“‘: coerte o 15225 (119 21(223) o Sg)
Total do ativo néo circulante 157.770 124.124 577.828 461.373 | aumento de capital - 4825 S A | ere ortos da nari 15225 _ (119) _21.682 _(6470)
Prejuizos acumulados (15.646) (40.356) (39.236) _(40.356) :s“ - €0 exerc. an tesl g"a ic. 710 (5509 1891 (4842
Patriménio liquido 147.510 122800 123.920 122.800 | po%s 80 o BOREO aores 24710 _(5.509) _1.891 _(4842)
Particip. de no controlad. = = 9071 _ 6600 | agignistas controladores 24710 (5509 1120 (5.509)
Total do patrim. lig. e Acionistas ndo controladores - - m 667
particip. de néo controlad. 147.510 122.800 132.991 129.400 do ici 24710  (5.509 1.891 (4.842)
Total do passivo e Result. do exerc. pela quant. -
Total do Ativo 161.836 132.677 668.847 586.298 patrimonio liquido 161.836 132.677 668.847 586.298 de acdes ordinarias 0,15 0,03
As notas explicativas séo parte integrante das demonstraces financeiras As notas explicativas sao parte ii das d acoes fir iras

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido -

Exercicios findos em 31/12/2011 e 2010 (Em milhares de Reais)

Controladora
Capital Adiantamento p/ futuro Prejuizos Total do
Nota social aumento de capital acumulados patriménio liquido
Saldos em 31/12/2009 76.000 - (34.847) 41.153
Aumento de capital 82.331 - - 82.331
Adiantamento para futuro aumento de capital - 4.825 - 4.825
Resultado do exercicio - - (5.509) (5.509)
Saldos em 31/12/2010 18 158.331 4.825 (40.356) 122.800
Aumento de capital 4.825 (4.825) - -
Resultado do exercicio - - 24.710 24.710
Saldos em 31/12/2011 18 163.156 - (15.646) 147.510
Consolidado
Total adiantamento
Adiantamento p/ Total do Participagao p/ futuro aumento
Capital futuro aumento Prejuizos patrimdnio de nao de capital e ndo
Nota social  aumento de capital acumulados liquido controladores controladores
Saldos em 31/12/2009 76.000 - (34.847) 41.153 1.407 42.560
Aumento de capital 82.331 - - 82.331 - 82.331
Adiant. p/ futuro aumento de capital - 4.825 - 4.825 - 4.825
Resultado do exercicio - - (5.509) (5.509) 667 (4.842)
Particip. de néo controladores - - - - 4.526 4.526
Saldos em 31/12/2010 18 158.331 4.825 (40.356) 122.800 6.600 129.400
Aumento de capital 4.825 (4.825) - - - -
Resultado do exercicio - - 1.120 1.120 ! 1.891
Participacéo de ndo controladores - - - - 1.700 1.700
Saldos em 31/12/2011 18 163.156 - (39.236) 123.920 9.071 132.991
As notas S&0 parte inte te das acoes fi iras

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - Exercicios findos em 31/12/2011

e 2010

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental S.A. (“Companhia”) é uma sociedade
andnima de capital fechado e tem como objetivo principal a atuacéo na rea de saneamento
basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como socia ou
acionista, por meio da realizacdo das atividades de captagdo, tratamento, distribuicéo
geral de 4gua, coleta e tratamento de esgotos, elaboracéo de projetos e estudos técnicos,
bem como construcdo, operacdo, conservagdo, manutengdo, modernizacéo, ampliacao,
exploracdo das obras e sistema de saneamento basico, enfim, todas as atividades neces-
sarias a plena atuagdo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir
negdcios ja implantados, ou a serem implantados, na referida area, e a participagéo em
outras sociedades como sécia ou acionista. As operagdes da Controladora sao represen-
tadas substancialmente pela sua participagdo nas Empresas a seguir relacionadas: a)
Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. iniciou as operaces em janeiro de 2008 com
a assinatura do Contrato de Concessao para Exploragdo dos Servicos Publicos de Abas-
tecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Mirassol — Sdo Paulo e vai
operar o sistema até 2038. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial com participacéo de 89,63% (vide nota explicativa 10). b) Empresa
de Saneamento de Palestina— ESAP S.A. iniciou as operagdes em novembro de 2007, com
a assinatura do Contrato Administrativo de Concessdo para Exploracao de Servigos
Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Palestina
— Sao Paulo e vai operar o sistema até 2037. Empresa controlada, consolidada e avaliada
pelo método de equivaléncia patrimonial com participacao de 49,99% e possui o controle
(vide nota explicativa 10). c) CAB Guaratingueta S.A., iniciou suas atividades em 11/06/2008,
com a assinatura do Contrato de Parceria Pablico-Privada Administrativa para a prestagéo
de servicos de coleta, tratamentos de esgoto sanitario e a disposi¢éo do lodo no municipio
de Guaratingueta até 2038. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial, com a participacao de 100% (vide nota explicativa 10). d) CAB
Sistema Produtor Alto Tieté S.A. surgiu do Contrato de Concessdo de Parceria Publico-
-Privada, na modalidade administrativa, para a prestacdo de servicos de manutencéo de
barragens, inspecdo e manutencéo de tineis e canais de interligacdo de barragens,
manutencao civil e eletromecénica em unidades integrantes do sistema, tratamento e
disposicao final do lodo gerado na produgao de agua tratada, servicos auxiliares, amplia-
¢édo da capacidade da estacdo de tratamento de agua de Taiacupeba, construgéo das
adutoras e de outras utilidades até 2024. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial, com a participacdo de 95% (vide nota explicativa 10).
¢) CAB Aguas de Paranagué S.A. iniciou suas atividades em 30/12/1996, com a assinatura
do Contrato de Subconcessao da gestao integrada dos sistemas e servicos de saneamento
bésico de dgua e de esgotos sanitarios no perimetro urbano da cidade de Paranagud —
Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Companhia de Aguas do Brasil — CAB
Ambiental, juntamente com o Contrato de Subconcessao. Em novembro de 2011, o contrato
de Subconcessao foi alterado e seu prazo aditado em 240 meses, portanto a Empresa vai
operar o sistema até 2045. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial, com a participacéo de 99,96% (vide nota explicativa 10). f) CAB
MT Participac@es Ltda., iniciou suas atividades em agosto de 2009, com a constituicdo da
holding para administracéo centralizada das Empresas situadas no Estado do Mato Grosso.
Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, com
a participagéo de 80% (vide nota explicativa 10). g) CAB Pontes e Lacerda Ltda., iniciou
suas atividades em maio de 2001, com a assinatura do contrato de concessdo plena de
4gua e esgotos sanitarios no municipio de Pontes e Lacerda, Estado do Mato Grosso. Em
setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental adquiriu 80% e
assumiu o controle da Empresa e vai operar o sistema até 2031. Empresa controlada,
consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, com a participacdo de
80% até maio de 2011 passando a ser controlada direta da CAB MT Participacdes Ltda.
& por consequéncia controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambien-
tal (vide nota explicativa 10). h) CAB Colider Ltda., iniciou suas atividades em abril de 2002,
com a assinatura do contrato de concessao plena de agua e esgotos sanitarios no
municipio de Colider, Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de
Aguas do Brasil — CAB Ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa e vai
operar o sistema até 2032. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial, com a participagéo de 80% até maio de 2011 passando a ser
controlada direta da CAB MT Participacdes Ltda. e por consequéncia controlada indireta
da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental (vide nota explicativa 10). i) CAB Alta
Floresta Ltda., iniciou suas atividades em novembro de 2002 com a assinatura do contrato
de concessao plena de agua e esgoto no municipio de Alta Floresta, Estado do Mato Grosso.
Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental adquiriu 80% e
assumiu o controle da Empresa e vai operar o sistema até 2031. Empresa controlada,
consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, com a participacdo de
80% até maio de 2011 passando a ser controlada direta da CAB MT Participacdes Ltda.
& por consequéncia controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambien-
tal (vide nota explicativa 10). j) CAC Participacdes Ltda., iniciou suas atividades em abril
de 2009 com a constituicao de uma holding para futuras aquisicées. Empresa controlada,
consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, com a participacéo de
99,8% (vide nota explicativa 10). k) CAB Piguete S.A., iniciou suas atividades em marco
de 2010, com a assinatura do contrato de concessao onerosa de prestacdo de servigos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario no municipio de Piguete — Sao
Paulo, e vai operar o sistema até 2040. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial, com a participagéo de 100% (vide nota explicativa
10). I) Cia. Ambiental de Canarana Ltda., iniciou as operacbes em 18/04/2000, com a
assinatura do Contrato Administrativo de Concesséo para Exploracéo de Servigos Publico
de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitrio do Municipio de Canarana — Mato
Grosso. A partir de julho de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental
adquiriu 100% e assumiu o controle da Empresa e vai operar o sistema até 2040. Empresa
controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial com partici-
pagéo de 100% (vide nota explicativa 10). m) Aguas de Andradina S.A., constituida em
15/09/2010 e iniciou suas operacdes em 04/10/2010 com o Contrato Administrativo de
Concessao para Exploragdo de Servigos Pblico de Abastecimento de Agua e Esgotamento
Sanitario do Municipio de Andradina — S&o Paulo e vai operar o sistema até 2040. Empresa
controlada em conjunto com a Cia. de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP,
consolidada proporcionalmente e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial com
participagéo de 70% (vide nota explicativa 10). n) Aguas de Castilho S.A., constituida em
29/10/2010 com propdsito especifico de prestagéo de servigos publicos de agua e esgoto
no Municipio de Castilho, Estado de S&o Paulo, e a prestagéo dos servicos suplementares,
conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Cia. com o Municipio de Casti-
Iho (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Pablica no 02/10. O capital social de
referida Cia., desde sua constituicdo até a presente data é detido 70% pela controladora
Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental e 30% pela Cia. de Saneamento Bésico
do Estado de Sao Paulo — Sabesp, consolidada proporcionalmente e avaliada pelo método
de equivaléncia patrimonial com participagdo de 70% (vide nota explicativa 10). 0) CAB
Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda., constituida em 29/10/2010 com
0 objetivo de elaborar projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pesquisas para
modernizacdo e ao de si de 1to bésico, bem como participar em
outras sociedades. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de equiva-
Iéncia patrimonial, limitada ao capital social, com participacdo de 100% (vide nota
explicativa 10). No plano de negdcios dessa empresa existe o desenvolvimento de varias
concessdes, entretanto, até 31/12/2011 de acordo com CPC 04 (intangivel) ndo foi pos-
sivel a capitalizagdo desses custos, visto que o fato em que gera a identificagdo de viabi-
lidade da concessdo da-se por meio da finalizag&o do processo de licitagéo das concesstes
de varias cidades do Brasil em que a Empresa participa. Esse fato fez com que até
dezembro de 2011 essa controlada assumisse todos os custos de elaboracao dos projetos,
sem ter os seus respectivos faturamentos para as Empresas do grupo. Conforme mencio-
nado na nota 25b, ¢, d, (eventos subsequentes), em 2012 essa controlada ja iniciou seus
faturamentos das licitacdes ja ganhas, e tem a expectativa de acordo com o plano de
negdcios de efetuar novos faturamentos ainda durante o exercicio de 2012 com a conquista
de novas concessoes. CAB Comodoro Ltda., iniciou suas atividades em setembro de 2007,
com a assinatura do contrato de concessdo plena de agua e esgotos sanitarios no muni-
cipio de Comodoro, Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2010, a Cia. de Aguas do
Brasil — CAB Ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa e vai operar o
sistema até 2037. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivalén-
cia patrimonial, com a participacéo de 80% até maio de 2011 passando a ser controlada
direta da CAB MT Participagdes Ltda. e por consequéncia controlada indireta da Companhia
de Aguas do Brasil — CAB Ambiental (vide nota explicativa 10).

2. Entidades da controladora
a. Participacdes aciondrias
% de participagao

Controladas Diretas _Pais 2011 2010
Saneamento de Mirassol — Sanessol S.A. Brasil 89,63% 89,63%
Empresa de Saneamento de Palestina
—ESAP S.A. Brasil  49,99%  49,99%
CAB Guaratingueté S.A. Brasil  100,00%  100,00%
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. () Brasil 95,00% 95,00%
CAB Aguas de Paranagua S.A. Brasil 99,96% 99,96%
CAB MT Participacdes Ltda. Brasil 80,00% 80,00%
CAB Pontes e Lacerda Ltda. Brasil - 80,00%
CAB Colider Ltda. Brasil - 80,00%
CAB Alta Floresta Ltda. Brasil - 80,00%
CAC Participacoes Ltda. Brasil 99,80% 99,80%
CAB Piquete S.A. (Il) Brasil  100,00%  100,00%
Cia. Ambiental de Canarana Ltda. (lll) Brasil  100,00%  100,00%
CAB Projetos e Investimentos em
Saneamento Basico Ltda. (VI) Brasil  100,00%  100,00%
CAB de Comodoro Ltda. (VII) Brasil - 80,00%
Porcentagem
de participacdo
Controladas em conjunto _Pais 2011 2010
Aguas de Andradina S.A. (V) Brasil 70,00% 70,00%
Aguas de Castilho S.A. (V) Brasil 70,00% 70,00%
Porcentagem
de participacao
Controladas Indiretas _Pais 2011 2010
CAB MT Participacdes Ltda.
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (VIII) Brasil 80,00% -
CAB Colider Ltda. (VIll) Brasil 80,00% -
CAB Alta Floresta Ltda. (VIIl) Brasil 80,00% -
CAB Comodoro Ltda. (VII/VIIl) Brasil 80,00% -

(1) Participacao adquirida de empresa do grupo em 01/07/2010, que até 30/06/2010 era
avaliado pelo método de custo. (Il) Empresa constituida em marco/2010. (lll) Empresa
adquirida de terceiros em 30/06/2010. (IV) Empresa constituida em setembro/2010. A
empresa controlada em conjunto serd avaliada por equival. patrimonial nas demonstr.
financeiras individuais da controlada e consolidada proporcionalmente nas demonstragoes
financeiras consolidadas. (V) Empresa constituida em outubro/2010. A empresa controlada
em conjunto serd avaliada por equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras
individuais da controlada e consolidada proporcionalmente nas demonstracoes financeiras
consolidadas. (VI) Empresa constituida em outubro/2010. (VIl) Empresa adquirida de tercei-
ros em 30/09/2010. (VIll) Empresas incorporadas em junho/2011 ao capital da empresa
controlada CAB MT Particip. Ltda. As politicas contabeis foram aplicadas de maneira
uniforme em todas as empresas consolidadas e consistentes com aquelas utilizadas nos
exercicios anteriores. b. Reconciliagdo do patriménio lig. e resultado do exercicio da

cont, edo
Patrimdnio liquido Resultado
2011 2010 2011 2010
Consolidado 123.920 122.800 1.891 (4.842)
Equivaléncia patrimonial néo
reconhecida na Controladora (*) 23.590 - 23590 -
Participacéo de néo controladores - - (771) (667)
Controladora 147.510 122.800 24.710  (5.509)

(*) No exercicio de 2011, a Cia., amparada na opiniao de seus assessores juridicos, nao
registrou perda de investimento na controlada CAB Projetos e Investimentos em Saneamento
Basico Ltda., pelo fato da Cia. ser limitada e 0 seu compromisso social estar limitado ao
valor de seu capital social.

3. Aquisicao de controladas e participacoes nao controladores

Em julho de 2010, a controladora adquiriu uma participacéo de 86,45% da CAB — Sistema
Produtor Alto Tieté S.A. por R$ 41.481 pagando por meio de compensagéo de parte dos
mutuos realizados entre a compradora e a vendedora e pagamento do restante em dinheiro,
aumentando seu controle acionario para 95%. 0 valor da venda dos ativos liquidos da CAB
— Sistema Produtor Alto Tieté S.A. na data da operacao foi a valor contabil ndo gerando
ganhos/perdas entre as empresas do grupo. Em julho de 2010, a controladora adquiriu uma
participacdo de 5% da Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. por R$ 39 por meio da
liberacéo pela compradora do pagamento do crédito cedido a Empresa, aumentando seu
controle acionario para 89,63%. 0 valor da venda dos ativos liquidos da Saneamento de
Mirassol — SANESSOL S.A. na data da operagdo foi a valor contabil ndo gerando ganhos/
perdas entre as empresas do grupo.

4. Base de preparacao

¢. Declaracao de conformidade (com relagdo as normas do CPC):As demonstraces
financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com o BR GAAP. A
emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administragdo em 09/03/2012. d. Base de mensuragao: As demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico com excecao dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais: ® Recebiveis decorrente
de contrato de construgdo das controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. e CAB
Guaratingueta S.A., mensurados pelo valor justo; ® Receita de operagdo, mensurados pelo
valor justo das controladas Aguas de Andradina S.A., Aguas de Castilho S.A., Empresa de
Saneamento de Palestina — ESAP S.A., CAB — Aguas de Paranagué S.A. e Saneamento de
Mirassol — Sanessol S.A. e. Moeda funcional e moeda de apresentagdo— Essas demons-
tracdes financeiras individuais e consolidadas séo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Cia. e de suas controladas. Todas as informacoes financeiras apresentadas
em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma. . Uso de estimativas e julgamentos— A preparacao das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as normas CPC exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contébeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua.
Revisdes com relacao a estimativas contébeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informacdes
sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas
nas seguintes notas explicativas: ® Nota 09 — Ativos e passivos fiscais diferidos e Nota
11 — Ativo imobilizado e Nota 12 — Recuperabilidade dos ativos intangiveis de contratos
de concessdo ® Provisdo para contingéncias

5. Principais politicas contabeis — As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo
tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. a. Base de consolidagao — i.
Aquisicdo de participagdo de acionistas ndo-controladores: E registrado como transacoes
entre acionistas. Consequentemente nenhum agio é reconhecido como resultado de tais
transacdes. Ajustes a participacao de nao-controladores de transagdes que nao envolvem
a perda de controle sdo registrados baseados no percentual de participacéo nos ativos
liquidos da subsidiaria. ii. Controladas e controladas em conjunto: As demonstragoes
financeiras de controladas e controladas em conjunto séo incluidas nas demonstrages
financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle compartilhado, se
inicia, até a data em que o controle, controle compartilhado, deixa de existir. As politicas
contabeis de controladas e controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas
adotadas pela Cia.. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as infor-
magdes financeiras de controladas e controladas em conjunto sao reconhecidas através
do método de equivaléncia patrimonial, exceto pela controlada CAB Projetos e Investimen-
tos em Saneamento Basico Ltda. cuja equivaléncia foi registrada até o limite do saldo do
investimento, conforme apresentado na nota explicativa 2 b. iii. Operagdes controladas
em conjunto: Operagdes controladas em conjunto séo aqueles empreendimentos cujas
atividades a Cia., direta ou indiretamente, controla em conjunto com outros investidores,
por meio de acordo contratual que exige consentimento unanime para as decisdes finan-
ceiras e operacionais. As demonstracdes financeiras consolidadas incluem os ativos e os
passivos que a Cia. incorre durante o curso das atividades visando & operacéo conjunta,
e as despesas nas quais as controladas tenham incorrido e sua participacao nas receitas
que auferem da operagéo conjunta. (Aguas de Andradina S.A. e Aguas de Castilho S.A.).
iv. Transagdes eliminadas na consolidaggo: Saldos e transacdes entre empresas do grupo,
e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacdes entre empresas, sao eliminados
na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos nao realizados
oriundos de transagdes com Cias. investidas registrado por equivaléncia patrimonial séo
eliminados contra o investimento na proporcéo da participacao de cada investida. Prejui-
20s ndo realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados os ganhos
ndo realizados, mas somente até o ponto em que néo haja evidéncia de perda por reduco
ao valor recuperavel. b. Instrumentos financeiros: i. Ativos financeiros néo derivativos:

0s ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado)
sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual se torna uma das partes das
disposicdes contratuais do instrumento. A Cia. e suas controladas desreconhece um ativo
financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando
a Controladora e suas controladas transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo no qual essencialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Eventual
participacéo que seja criada ou retida pela Controladora e suas controladas nos ativos
financeiros sao reconhecidas como um ativo ou passivo individual. Os ativos ou passivos
financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando,
somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar os valores e tenham
a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. A Cia. e suas controladas classificam os ativos financeiros néo deriva-
tivos nas seguintes categorias: contas a receber e outros recebiveis. Caixa e equivalen-
tes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contra-
tacdo, os quais séo sujeitos a um risco insignificante de alteracao no valor e sao utilizados
na gestdo das obrigacdes de curto prazo. Contas a receber e outros recebiveis: Contas
a receber e outros recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculéveis
que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decres-
cidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. As contas a receber e outros
recebiveis abrangem clientes e outros créditos, incluindo os recebiveis oriundos de
acordos de servicos de saneamento basico. A Cia. e suas controladas reconhecem um
ativo financeiro resultante de um contrato de concessao de saneamento basico quando
tem um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro ativo financeiro do con-
cedente pelos servicos de saneamento bésico ou melhoria prestados. Tais ativos financei-
ros sdo mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apos o reconhe-
cimento inicial, os ativos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado. Caso a Cia.
seja paga pelos servicos de saneamento basico parcialmente por meio de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragéo
recebida ou a receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor
justo da remuneracao recebida ou a receber. ii. Passivos financeiros néo derivativos: A Cia.
e suas controladas reconhecem seus passivos subordinados inicialmente na data em que
sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo
valor justo registrado no resultado) séo reconhecidos inicialmente na data de negociagéo
na qual a Cia. e as controladas se tornam uma parte das disposicdes contratuais do ins-
trumento. A Cia. e as controladas baixam um passivo financeiro quando tem suas obriga-
¢0es contratuais retirada, cancelada ou vencida. A Cia. e suas controladas classificam os
passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros
sdo medidos pelo custo amortizado através do método do juros efetivos. A Cia. e suas
controladas tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e finan-
ciamentos, fornecedores e outras contas a pagar. jii. Capital social: A¢ées ordinarias: As
acdes ordindrias sao classificadas como patrimdnio liquido. O Estatuto social da Cia. ndo
determina o percentual dos dividendos minimos obrigatérios (vide nota explicativa 18). iv.
Instrumentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge: A Cia. e suas
controladas mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para proteger suas
exposicdes de risco de variacdo de moeda estrangeira. Derivativos sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo; custos de transacéo atribuiveis séo reconhecidos no resultado
como incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor
justo, e as variaces no valor justo séo registradas no resultado. Em 31/12/2011, a Cia. e
suas controladas nao possuem em suas carteiras instrumentos financeiros derivativos (em
06/12/2010, a controlada indireta CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico
Ltda. contratou um empréstimo bancério junto ao-banco.HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo, em moeda estrangeira no valor nominal de US$ 11.276, com vencimento em
04/04/2011. Para evitar os efeitos da variacao cambial foi comprado nesta mesma data
um derivativo simples designado para o hedge (SWAP) registrado na CETIP, tendo como
contra parte 0 HSBC com mesmo prazo e principal). O impacto no resultado de 31/12/2011
foi de R$ 1.578 (R$ 178 em 2010) e no patrimdnio liquido de R$ 1.756 (R$ 178 em 2010)
resultantes das operacdes realizadas em dezembro de 2010. . Imobilizado: i. Reconhe-
cimento e mensuragao: Itens do imobilizado sd@o mensurados pelo custo histérico de
aquisicdo ou construcéo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducao ao
valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que séo diretamente
atribuivel a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela prépria Cia. e suas
controladas inclui: ® O custo de materiais € mao de obra direta; ® Quaisquer outros custos
para colocar o ativo no local e condi¢@o necessarios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administracéo;  Os custos de desmontagem e de res-
tauracéo do local onde estes ativos estéo localizados; e ® Custos de empréstimos sobre
ativos qualificaveis. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis,
elas sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos
e perdas na alienacao de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em
outras receitas/ despesas operacionais no resultado. ii. Custos subsequentes: O custo de
reposi¢ao de um componente do imobilizado € reconhecido no valor contébil do item caso
seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Cia. e suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O
valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencao rotineiro do imobilizado séo reconhecidos como despesas conforme incorri-
dos. iii. Depreciagdo: ltens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no
resultado do exercicio baseado na vida util econdmica estimada de cada componente.
Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida Util estimada do bem
e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Cia. e suas controladas obterdo a
propriedade do bem ao final do arrendamento. Itens do ativo imobilizado séo depreciados
a partir da data em que sdo instalados e estéo disponiveis para uso, ou em caso de ativos
construidos internamente, do dia em que a construcao é finalizada e o ativo esta disponi-
vel para utilizagdo. As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e compa-
rativos séo as seguintes: ® Maquinas, aparelhos e equipamentos 15 anos; ® Benfeitorias
em iméveis de terceiros 10 anos; ® Mdveis e utensilios 20 anos; ® Computadores e
periféricos 5 anos; ® Equipamentos de campo 10 anos; e Veiculos 7 anos; Os métodos de
depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de estimativas
contdbeis. Ganhos e perdas na alienacéo de um item do imobilizado (apurados pela
diferenca entre os recursos advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado), séo
recalculados em outras receitas/despesas operacionais no resultado. d. Ativos intangiveis
e dgio: i. Agio de contrato de concesséo: Os valores relacionados aos &gios oriundos da
aquisicéo eram registrados no grupo intangiveis (“Agio”). Com o advento da Lei n° 11.638/07
e a emissdo do CPC 04 Ativo Intangiveis, a partir de 2008, tais valores, no consolidado,
passam a atender a definicdo e classificagdo de ativos intangiveis, representando a diferenca
entre o valor pago e o patrimdnio liquido das empresas adquiridas nas respectivas datas
da aquisicao. Correspondem ao beneficio futuro que as empresas possuem com o direito
de exploragéo da concesséo e estdo classificados como Intangivel de vida util definida,
amortizados com base na curva do lucro liquido projetado das concessionarias para o
prazo de janeiro até dezembro de 2010. A partir de 2011 a administragdo da Cia. passou
a amortizar esse agio linearmente para o prazo remanescente da concessao. ii. Contratos
de concessao de servigos: As controladas da Cia. reconhecem um ativo intangivel resultante
de um contrato de concessao de servicos quando ele tem um direito de cobrar pelo uso
da infraestrutura da concessdo. Um ativo intangivel recebido como remuneragéo pela
prestacdo de servicos de construgdo ou melhorias em um contrato de concessao de
servicos € mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apés o reconhe-
cimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de
empréstimo capitalizados, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas por reducao ao
valor recuperavel. A amortizacdo esta sendo efetuada linearmente durante o prazo da
concessao, e ndo excede os prazos de concessao. fii. Outros ativos intangiveis: Outros
ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Cia. e suas controladas e que tém vidas Uteis
finitas s&o mensurados pelo custo, deduzido da amortizacéo acumulada e das perdas por
reducao ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. iv. Gastos subsequentes: Os
gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos os
outros gastos séo reconhecidos no resultado conforme incorridos. v. Amortizac&o: Amor-
tizagdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual. A amortizagéo de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relago as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis,
apartir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais
perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
e. Ativos arrendados: Os arrendamentos em cujos termos a Cia. e suas controladas
assumem o0s riscos e beneficios inerentes a propriedade sao classificados como arreda-
mentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medido pelo valor igual
ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento mercantil. Apés o reconhecimento inicial, o ativo € registrado de acordo com
apolitica contdbil aplicavel ao ativo. Os outros arrendamentos mercantis sao arrendamen-
tos operacionais €, exceto por propriedade para investimento, os ativos arrendados nao
séo reconhecidos no balanco patrimonial da Cia. e suas controladas. f. Estoques: Os
estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao que ndo excede o valor de mercado.
9. Redugao ao valor recuperavel (impairment): i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis):
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentagéo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. A evidéncia objetiva de
que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 ndo-pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturacéo do valor devido a Cia. e suas controla-
das sobre condicdes de que a Cia. e suas controladas nédo consideraria em outras transa-
¢oes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo

das dades oper
Resultado do exercicio 24710  (5.509) 1.891 (4.842)
Ajustes para:
Result. de acion. nao controladores - - (771) (667)
Prov. p/ créd. de liquid. duvidosa - - 1.237 -
Depreciacao e amortizagao 198 255 9.683 4.594
Valor resid. do perman. baixado 2.163 1) 1.063 (545)
Baixa de investimentos 1.765 - - -
Resultado da equival. patrim. (12.148) (11.114) - -
Provisdo para contingéncias - - 7 (23)
Impostos diferidos
(IR/CSLL/Pis e Cofins) (15.225) 119 (15.020) 16.644
Juros de partes relacionadas (2.548) - - -
Juros provisionados de
emprést. e financiamentos 4767 2145 40.869  19.689
(Aumento) redugéo contas a
receberr e outros recebiveis 60 (33) (83.392) (114.510)
Reducéo (aumento) estoques - - (231) 21
(Aum.) imp. e contrib. a recuperar (131) (372)  (5.628) (6.178)
(Aum.) red. desp. antecipadas - 2 (32) 389
(Aumento) depésitos judiciais - - (165) (31)
Aum. (red.) fornecedores e
outras contas a pagar (3.069) 2.615 (5.987)  (5.031)
Aum. prov. e enc. trabalhistas (797) 97 523 1.401
(Red.) aum. obrig. fiscais (234) (78) 153 (1.733)
Particip. de acion. nao controlad. - - 2.471 1.867
(489) (11.878) (53.343) (88.955)
Juros pagos de empréstimos e
financiamentos (4.691) _(5.346) _(44.470) (21.065)
Fluxo de caixa decorrente das
atividades operacionais (5.180) (17.224) (97.813) (110.020)
Fluxo de caixa decorrente de
atividade de investimento
Aquisicéo de controlada menos
disponibilidades liquidas
incluidas na aquisicéo 24 - - - (24.436)
Aquisicdo de investimentos (17.960) (80.298) - (15.671)
Aquis. de ativos imobilizado (40) (656)  (2.056)  (2.656)
Aquisi¢des de ativo intangivel (5) (1.768) (29.696) (15.528)
Fluxo de caixa decorrente das
atividades de investimento (18.005) (82.722) (31.752) _(58.291)
Fluxo de caixa decorrente de
atividade de financiamento
Emprést. e financ. tomados 75.000 423 168.879 152.526
Pagtos. de emprést. e financ. (75.325)  (3.314) (103.514) (12.196)
Aumento de capital - 66.879 - 66.879
Aum. p/ futuro aum. de capital - 4825 - 4.825
Partes relacionadas — Ingressos
ativos e passivos 39.299 (39.285) 1.800 (35.313)
Partes relacionadas — Pagtos. e
recebimentos (20.507) _40.974 (793) _ 20.343
Caixa prov. de ativ. de financ. 18.467 70.502 _ 66.372 197.064
Aum. (red.) liquida em caixa e
equivalentes de caixa (4.718) (29.444) (63.193) 28.753
Demonstracéo do caixa e
equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de
caixa em 1° de janeiro 6.181 35.625 67.989 _ 39.236
Caixa e equivalentes de
caixa em 31 de dezembro 1.463 _ 6.181 4.796 _ 67.989

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras

valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de
caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas séo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os
juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversao
do desconto. Quando um evento subsequente indica reverséo da perda de valor, a dimi-
nuicao na perda de valor é revertida e registrada no resultado. A Administragéo da Cia. e
suas controladas ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de
provisdo para recuperabilidade em 31/12/2011. ji. Ativos ndo financeiros: Os valores
contabeis dos ativos ndo financeiros da Cia. e suas controladas, que ndo o imposto de
renda e contribuic@o social diferidos, séo revistos a cada data de apresentacao para
apurar se hé indicacao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entao o
valor recuperavel do ativo é determinado. O valor recuperavel de um ativo ou unidade
geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda.
Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condi¢oes
vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos espe-
cificos do ativo. Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.
As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condigdo em que o valor con-
tabil do ativo nao exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo
ou amortizagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. A Administracéo da
Cia. e suas controladas no identificaram qualquer evidéncia que justificasse a necessidade
de provisdo para recuperabilidade em 31/12/2011. h. Beneficios a empregados: i. Planos
de contribuigao definida: Um plano de contribuigdo definida é um plano de beneficios
pos-emprego sob o qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade
separada (Fundo de previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigacéo legal ou construtiva de
pagar valores adicionais. Contribuicdes pagas antecipadamente so reconhecidas como
um ativo mediante a condicéo de que haja o ressarcimento de caixa ou a reducdo em
futuros pagamentos esteja-disponivel. As contribuicdes para um plano de contribuigéo
definida cujo vencimento é esperado para 12 meses ap6s o final do periodo no qual o
empregado presta o servico séo descontadas aos seus valores presentes. ii. Beneficios de
curto prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo
mensuradas em uma base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme o
servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago
sob os planos de bonificagéo em dinheiro ou participagéo nos lucros de curto prazo se a
Cia. e suas controladas tem uma obrigac@o legal ou construtiva de pagar esse valor em
funcéo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada
de maneira confiavel. i. Provisdes: Uma provis&o é reconhecida, em fungéo de um evento
passado, se a Cia. e suas controladas tem uma obrigagéo legal ou construtiva que possa
ser estimada de maneira confiavel, e € provavel que um recurso econémico seja exigido
para liquidar a obrigacéo. As provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de
caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacdes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. 0s
custos financeiros incorridos séo registrados no resultado. j. Receita operacional. i.
Servigos: O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil
de competéncia. As receitas de servico decorrem do fornecimento de agua e servicos de
coleta e tratamento de esgoto sanitario, correspondentes a (ltima leitura até a data do
encerramento do balanco. ii. Contratos de construgao e concessao de servigos: A receita
relacionada aos servicos de construcdo ou melhoria sob o contrato de concessao de
servicos é reconhecida baseada no estagio de concluséo da obra realizada, consistente
com a politica contabil da Cia. e suas controladas para o reconhecimento de receita (vide
nota explicativa 6 iv) sobre contratos de concessao de servicos de saneamento basico
ICPC 01. Receita de operagéo ou servico séo reconhecidos no periodo no qual os servicos
séo prestados pela Cia. e suas controladas. Quando a Cia. presta mais de um servico em
um contrato de concesséo de servicos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia
aos valores justos relativos dos servicos entregues. k. Arrendamentos: i. Pagamentos de
arrendamentos: Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhe-
cidos no resultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os pagamentos
minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros séo alocados entre
despesas financeiras e reducéo do passivo em aberto. As despesas financeiras sao alo-
cadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa
periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo. /. Receitas finan-
ceiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre
fundos investidos, variacdes cambiais ativas e variagdes no valor justo de ativos financei-
ros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida
no resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provi-
soes, variagdes cambiais passivas, variacdes no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducéo ao valor recuperavel
(impairment) reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimo que ndo sdo
diretamente atribuiveis a aquisicao, construgéo ou producao de um ativo qualificavel séo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos. m. Imposto de renda e
contribuigdo social: 0 Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e
diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuigéo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagéo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real. A
despesa com imposto de renda e contribuicéo social compreende as parcelas correntes
e diferidos. 0 imposto corrente e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinagéo de negdcios ou itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. 0 imposto corrente é 0 imposto
apagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das
demonstrages financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos
exercicios anteriores. 0 imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas tempo-
rérias e créditos tributérios entre os valores contébeis de ativos e passivos e 0s corres-
pondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem,
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data
de apresentacéo das demonstracdes financeiras. Na determinacéo do imposto de renda
corrente e diferido a Cia. leva em consideracéo o impacto de incertezas relativas a posicéo
fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que ser
realizado. A Cia. acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta adequada
para com relacao a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliagéo de
diversos fatores, incluindo interpretaces das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de jul-
gamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas o que
levariam a Cia. a mudar o seu julgamento quanto a adequagéo da provisdo existente; tais
alteragdes impactaréo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.
Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo.
Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido é reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados quando € pro-
vavel que lucros futuros suijeitos a tributacéo estardo disponiveis e contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicao social diferidos séo revisados a cada
data de relatdrio e serdo reduzidos na medida em que sua realizagéo néo seja mais pro-
vavel. n. Resultado por acao: O resultado por acdo basico é calculado por meio do
resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores da Cia. pelo total das aces
na data base. 0. Aspectos ambientais: As instalacdes da Cia. e de suas controladas
consideram que suas atividades de saneamento basico — tratamento de esgotos sanitarios
estdo sujeitos a regulamentagdes ambientais. A Cia. e suas controladas diminuem os
riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e controles

¢é evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor recuperavel. Ativos fi iros
mensurados pelo custo amortizado: A Cia. e suas controladas consideram evidéncia de
perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Ativos individualmente significativos séo avaliados
quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis e titulos de investimentos mantidos
até o vencimento individualmente significativos identificados como néo tendo sofrido perda
de valor individualmente sdo entéo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de
valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente
importantes sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto
desses titulos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor recupe-
ravel de forma coletiva, a Controladora e suas controladas utilizam tendéncias historicas
da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administragéo quanto as premissas se
as condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente
serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas. Uma reducao do

com ir itos em equipamento de controle de poluicéo e sistemas, além de acredi-
tarem que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida
atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor. p. Informacdes por seg-
mento: Dada a peculiaridade da Cia., que atua em um setor considerado pela legislacao
como servico publico essencial, as decisbes de investimentos da Cia. estdo pautadas,
principalmente, pela responsabilidade social e ambiental. Desta forma, sdo considerados
como Unico segmento os servigos publicos de dgua e esgoto. O fator principal que faz com
que o controle gerencial da Cia. seja o conjunto das atividades de agua e de esgoto é a
existéncia de subsidio cruzado na prestacao de servicos de fornecimento de agua, coleta,
afastamento e tratamento de esgoto. A Cia. ndo administra os resultados operacionais de
4gua e esgoto separadamente, ou tenha informacéo financeira individualizada disponivel.
6. Determinagdo do valor justo: Diversas politicas e divulgagGes contabeis da Cia. e
suas controladas exigem a determinacéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos
financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para pro-

continua ...
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positos de mensuracdo e/ou divulgacao baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores justos
sdo divulgadas nas notas especificas aguele ativo ou passivo. i. Caixa e equivalentes
de caixa: Os valores contabeis informados no balanco patrimonial aproximam-se dos
valores justos em virtude do curto prazo de vencimento destes instrumentos. ji. Contas
a receber e outros recebiveis: 0 valor justo de contas a receber e outros recebiveis,
excluindo obra em andamento, mas incluindo recebiveis de contratos de concessao de
servigos, é estimado como valor presente de fluxos de caixas futuros, descontado pela
taxa de 12,0%, apurados na data de apresentacao que se equiparam ao valor contabil. iii.
Imobilizado: O valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado no custo de reposicao.
iv. Ativos intangiveis: O valor justo de ativos intangiveis recebidos como remuneracao
pela prestacéo de servicos de construgdo em um contrato de concessdo de servigos é
estimado pela referéncia ao valor justo dos servicos de construcéo prestados. O valor justo
dos servicos de construcao prestados é calculado como o custo estimado total acrescido
de uma margem de lucro médio de 1,84% estimado pelos custos internos da Cia. e suas
controladas para administrar as obras. Quando a empresa recebe um ativo intangivel e
um ativo financeiro como remuneracao pela prestacéo de servicos de construgéo em um
acordo de concessao de servicos, a Cia. e suas controladas estimam o valor justo do ativo
intangivel como a diferenca entre o valor justo dos servigos de construgéo prestados e o
valor justo do ativo financeiro recebido. 0 valor justo de outros ativos intangiveis é baseado
nos fluxos de caixa descontados que se espera que derivem do uso e possivel venda dos
ativos. v. Passivos financeiros nao derivativos: 0 valor justo, que é determinado para fins
de divulgacdo, € calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa
futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagao
das demonstracdes financeiras. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros € apurada
por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

7. Caixa e equivalentes de caixa Consolidado
2011 2010 2011 2010
Caixa e bancos 1.463 6.181 3.427 21.596
Aplicagdes financeiras - 1.369 46.393
1.463 463 6.181 4.796 67.989

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s3o prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca
de valor, tendo como contraparte bancos de primeira linha. A composicéo das aplicagdes
financeiras do consolidado esta representada como segue:
Consolidado
2010

Modalidade Taxa de juros média a.a. 2011

Certific. de dep. bancério 94,5 2 96% do CDI 439 5.471

Oper. compromissadas 101% do CDI - 40.007

Fundos de investimentos ~ 8,43% ~ 930 915
1.369 46.393

A exposicao do grupo a riscos de taxa de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos
€ passivos financeiros sao divulgados na nota explic. 15.
8. Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Aguas do Brasil — CAB Ambiental adquiriu 100% das agdes do capital da empresa Cia.
Ambiental de Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado um agio pago no valor
de R$ 603 e que foi fundamentado em expectativa de rentabilidade futura por meio de
estudo financeiro, efetuada por empresa especializada e com amortizacéo linear que esta
planejada para iniciar em janeiro de 2011 até 2040, que corresponde ao final da concesséo.
(f) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental adqui-
riu 80% das acdes do capital da empresa CAB Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000,
tendo apurado um &gio pago no valor de R$ 1.155 e que foi fundamentado em expectativa
de rentabilidade futura por meio de estudo financeiro, efetuada por empresa especializada
€ com amortizagéo linear de janeiro de 2011 até 2037, que corresponde ao final da con-
cessdo. Em junho de 2011 através de reestruturacao societria a Companhia de Aguas do
Brasil — CAB Ambiental integralizou o investimento e transferiu o &gio e o passivo referente
a opera(;ao de aquisicdo da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada CAB MT Partici-
pagdes Ltda. Em junho de 2011, a Companhia de Aguas de Brasil — CAB Ambiental rene-
gociou com os vendedores o valor da compra das empresas CAB Alta Floresta, CAB Colider
e CAB Pontes e Lacerda. Desta forma originou-se um acréscimo no valor inicial da compra
de R$ 750, como consequéncia deste reajuste registrou-se um aumento no agio das
empresas de R$ 283 paraAlta Floresta, R$ 200 para Colider e R$ 267 para Pontes e Lacerda
registrado no investimento sobre agio na controladora.

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

CAB Guaratingueta S.A. - - 4118 2.391
CAB MT Particip. Ltda. — consolidado - - - -
CAB Alta Floresta Ltda. - - 1.665 1.264
CAB Pontes e Lacerda Ltda. - - 1.644 1.466
CAB Colider Ltda. - - 1.168 842
CAB Piquete S.A. - - 455 209
Cia. Ambiental de Canarana Ltda. - - 377 298
CAB Comodoro Ltda. - - 248 245
Aguas de Andradina S.A. - - 1.060 276
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. - — 435.042 353.468
(-) Prov. p/ crédito de liquid. duvidosa - 269) 4.745)  (3.422
- — _447.039 362.126

Adiantamento a fornecedores 9 83 554 311
Adiantamento a colaboradores 15 - 70 66
Partes relac.—Oper. mensais (nota 17) 159 - 89 -
Partes relacion. — Emprést. a receber (nota 17)  7.565 6.557 3.244 3.075
Outros 5 5 23 228
7.753 _6.645 3.980 _ 6.480

7.753 6.645 451.019 368.606

Circulante 188 (88) _ (76.583) _(50.090
Néo circulante 7.565 6.557 374.436 318.516

Para as controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. e CAB Guaratingueta S.A. foram
determinados os valores justos de contas a receber e outros recebiveis com base nas taxas
de desconto de 9,73% a.a. e 5,91% a.a., respectivamente, apurados na data de apresenta-
¢éo. As demais controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas
a receber de clientes nas datas de 31/12/2011 e 2010 e concluiram que os valores nao
sdo materiais para ajuste nas demonstracdes financeiras, pois o giro do contas a receber
€é de curto prazo. A taxa de juros média é utilizada para descontar o fluxo de caixa é de 12
% a.a. (9,5% a.a. em 2010) na data das demonstracdes financeiras. Para a determinacao
do custo médio ponderado de capital foram utilizadas as metodologias tradicionalmente
adotadas pelo mercado, as quais consideram o calculo da média dos custos de captagéo
ponderada pela participacéo de cada fonte de fundos da estrutura de capital. Para a deter-
minagéo do custo do capital proprio foi adotado o modelo de precificacao de ativos (CAPM),
através do qual estabelece-se que a taxa de retorno requerida pelo investidor deve incluir
uma taxa livre de risco, mais um prémio que remunere o risco sistematico do ativo em
avaliagdo. Para tal, foram adotadas premissas de taxa livre de risco e prémio de mercados
internacionais, internalizando-as através da incluséo do Risco Brasil e do diferencial entre
as inflagdes brasileira e americana. 0 custo da divida reflete a média atual ponderada de
todos os empréstimos e financiamentos das Cias.. A provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa da 4rea de saneamento & constituida com base nos titulos vencimentos ha mais
de 120 dias, em montante considerado suficiente pela Administragéo para cobrir as perdas
provaveis na realizacdo de contas a receber de clientes. A exposicao do grupo a riscos
de crédito e perdas por redugéo no valor recuperavel relacionadas a contas a receber de

Controladora Consolidado  clientes e outras contas séo divulgadas na nota explicativa 15.
2011 2010 _ 2011 _ 2010 9-Ativos e passivos fiscais diferidos — Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado
Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP SA. - - 610 430 g’;i’t? (ﬁ:&b;'r'gos da seguinte forma: Aivos Resultado
Compari e s do sl —CAB TGNl — 209 =28 oo s it a0
Aguas de Castilho S.A. _ _ 375 _  Ativo diferido — regime trib. de trans. 1.090 1.366 (276) (119
: _ _ _ Prej. fisc. do IR e base neg. da CSLL 15.501 - 15.501 -
Sanea. de Mirassol — SANESSOL S.A. 2.027 1.625 16591 1366 15225 {19
Consolidado Ativos P; Resultado
Imposto de renda e contribuicao social 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Empréstimos e financiamentos — regime de transicao - - 1.748 1.399 (349 (464)
Contas a receber — imobiliz. liquido contratos de concessao — regime de transigéo 1.029 831 20.685 14.513 (5.974) (6.449)
Contas a receber — diferimento de venda para 6rgéo publico - - 1.432 719 (713) -
Provisao para contingéncias 185 188 - - (3) 85
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa 1.527 1.072 - - 455 487
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuicéo social (a) 39.116 2.746 - - 36.370 29
Ativo diferido — regime tributdrio de transicéo 1.826 2157 - - (331) (186)
Intangivel de aquisicao da concessdo — regime tributario de transicéo 2.763 3.384 7.108 - (7.729) -
Outras provisdes 227 28 243 - (44 28
46.673 10.406 31.216 16.631 21.682 (6.470)
PIS e Cofins
Contas a receber — contratos de concessdo - - 39.036 32.374 (6.662) (10.174)
Total de imposto liquido (ativos) passivos 46.673 10.406 70.252 49.005 15.020  (16.644)
a) Com base na estimativa dos planos de negécios, a Cia. e suas controladas reconheceram ) 2011 2010
o ativo fiscal diferido sobre prejuizos acumulados, considerando que os lucros tributdveis CAB Aguas de Paranagua S.A. 5.211 7.806
futuros estardo disponiveis, podendo ser utilizados contra tais perdas. Conciliacdo de IR/ CAB MT Participacées Ltda 9.934 -
CS sobre o lucro: CAB Pontes e Lacerda Ltda. - 1.430
Reconciliagéo da taxa efetiva 2011 2010 CAB Pontes e Lacerda Ltda. — Investimento por &gio (*) - 2421
Resultado do exercicio antes dos impostos (18.958) 1.666  CAB Colider Ltda. - 1.740
Aliquota Nominal 34% 34%  CAB Colider Ltda. — Investimento por &gio (*) - 1.514
Despesa com imposto a aliquota nominal 6.446 (566) CAB Alta Floresta Ltda. - 865
Ajuste do imposto de renda e contribuicéo social CAB Alta Floresta Ltda. — Investimento por &gio (*) - 2.337
Despesas ndo dedutiveis 74 147  CAC Participacoes Ltda. 1 1
Compensacao/constituicdo de prejuizo fiscal 15.071 — Cia. Ambiental de Canarana Ltda. 1.212 586
Perdas do exerc. p/ 0 qual nao foi const. ativo fisc. diferido - (6.089) Aguas de Andradina S.A. 1.541 -
Outras (742) — Aguas de Castilho S.A. 436 -
Imposto corrente (833) (38) CAB Comodoro Ltda. - 870
Imposto diferido 21.682 (6.470) CAB Piquete S.A. (922) -
As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem 132.477 112.749

de acordo com a legislacao tributaria vigente.
10. Investimentos — A Cia. registrou um ganho de R$ 12.148 no periodo de 12 meses
findo em 31/12/2011 (ganho de R$ 11.114 em 31/12/2010) de equivaléncia patrimonial

(*) O égio refere-se basicamente a aquisicéo de investimentos (direito de exploracao de
concessdes). Nas demonstragdes financeiras consolidadas estes valores foram reclassifi-
cados para o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta na nota 12.

de suas controladas. Nenhuma das controladas contabilizadas pelo método de equivaléncia  p) provisao para perdas em investimentos: 2010
patrimonial tem suas acdes negociadas em bolsa de valores. No exercicio de 2011 a Cia., GAB Guaratingueta S.A. 660
amparada na opini&o de seus assessores juridicos, ndo registrou perda de investimentona  cag MT Participagges Ltda. 786
controlada CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda., pelo fato da Cia. ser - caB Piguete S.A. 262
limitada e 0 seu compromisso social estar limitado ao valor de seu capital social. 0 quadro Aguas de Andradina S.A. 319
abaixo apresenta um sumario das informacdes financeiras em empresas controladas € Agyas de Castilho S.A. 46
empreendimentos controlados em conjunto. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 178
a) Composicao dos investimentos: 2011 2010 2251
gﬁ]n;eérsn: Ezosd:neM;[ﬁ:ﬁ% d S‘ég‘liztsl[?;‘_sés AP SA ]gii 11‘?2 ¢) Demonstracao dos fluxos de caixa: Em junho de 2011 houve uma reestruturagao
CAB Guaratingueta S.A Y 1.040 - sociela’r‘ia‘ da gual originoy contas a re_ceber dg R$ 6.3@2 coma Empresa controlada CAB
CAB Sistema Produtor Alto Tietd S.A. 112387 91.611 MT Participag@es Ltda., ndo tendo havido movimentacao de caixa.
¢) Dados sobre as participacdes - controladora Ativos Ativ. ndo Total Passiv. Passivos Totalde Patrim. Lucro ou Equival.
31/12/2010 Particip. _Circul. _ Circul. deativos _circul. ndo circul. passivos Liquido Receita _ Desp. prejuizo Patrim.
Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. 89,63%  3.732 10.722 14454  1.446 11.719  13.165 1.289 12.622 (4.269) (72) (65)
Empr. de Saneam. de Palestina — ESAP S.A. 49,99% 540 706 1.246 260 161 421 825 1714 (790) 123 62
CAB Guaratingueta S.A. 100,00%  3.311 2.054 5.365 392 5.633 6.025 (660) 7.136  (5.095) (960)  (960)
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 99.318 332178 431.496 24.476  310.586 335.062 96.434 108523 1986 11.217 10.655
CAB Aguas de Paranagué S.A. 9996% 3463 70456  73.919  9.249 56.870  66.109  7.810 33.379 (12.994) = 1.924 1922
CAB — MT Participagdes Ltda. 80,00% 50 161 211 313 881 1.194 (983) 131 (816) (759)  (607)
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 80,00% 1.356  9.622  10.978 1.478 7.713 9191 1.788 4543 (1.992) 447 358
CAB Colider Ltda. 80,00% 1.269  7.282 8.551 673 5.703 6.376 2175 3213 (1.527) 419 335
CAB Alta Floresta Ltda. 80,00% 1355 11512 12867 2.070 9716  11.786 1.081 4.865 (2.374) 137 110
CAC Participagdes Ltda. 99,80% - 230 230 - 229 229 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 183 486 669 86 846 932 (263) 703 (539) (333) (333
Cia. Ambiental de Canarana Ltda. 100,00% 515 1.095 1.610 392 631 1.023 587 41 (165) 263 263
Aguas de Andradina S.A. 70,00% a7 498 915 278 956 1.234 (319 725 (589) (404) . (404
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 5 22 27 - 72 72 (45) - (50) (50) (50)
CAB — Proj. e Invest. em Saneam. Bésico Ltda. 100,00% 481 19519  20.000 20.179 - 20179 (180) - (180) (180)  (180)
CAB Comodoro Ltda. 80,00% 377 .. 1.309 1.686 119 477 596  1.090 629 (204 10 8
116.372 467.852 584.224 61.411 _ 412193 473.604 110.630 178.924 (29.598) _11.782 11.114
Ativos  Ativ. nao Total Passiv. Passivos Totalde Patrim. Lucro ou Equival.
31/12/2011 Particip. _Circul. _ Circul. de ativos _circul. n@o circul. passi Liquido Receita  Desp. prejuizo Patrim.
Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. 89,63%  3.076 19.649 22725 2328 19.178  21.506 1219  18.431 (18.499) (68) (61)
Empr. de Saneam. de Palestina — ESAP S.A. 49,99% 479 878 1.357 216 53 269  1.088 2176 (1.916) 260 130
CAB Guaratingueta S.A. 100,00%  4.544 2.832 7.376 699 5.637 6.336 1.040  8.860 (8.160) 700 700
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 69.304 390.571 459.875 31.532  310.041 341573 118.302 95.091 (79.818) 15.273 14.509
CAB Aguas de Paranagua S.A. 99,96%  2.867 85.877 88744 12.320 71211 83531 5213 39.298 (41.895)  (2.597) (2.596)
CAB MT Participacdes Ltda. (consolidado) 80,00%  4.951 32072  37.023 11.100 13505  24.605 12418 10433 (11.929) (1.496) (1.197)
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (*) - - - - - - - - 1.683 (1.439) 245 196
CAB Colider Ltda.(*) - - - ~ - - - - 1303 (1.058) 245 196
CAB Alta Floresta Ltda.(*) h - d - - - - - 1745 (1 401) 344 275
CAC Participacdes Ltda. - 1 - 1 - - - 1 - - -
CAB Piquete S.A. 99,80% 285 2389 2,674 242 3354 3596 (922) 2318 (2.977) (659)  (659)
Cia. Ambiental de Canarana Ltda. 100,00% 365  1.382 1.747 322 213 535 1212 1.850 (1.224) 626 626
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 859  3.046 3905 1903 461 2364 1541  6.461 (6.551) (90) (90)
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 323 990 1.313 577 300 877 436 1.403 (1.353) 50 50
CAB Proj. e Invest. em Saneam. Basico Ltda.  100,00%  2.271  51.918  54.189 77.780 - 77.780 (23.591) - (23.412) (23.412) -
CAB Comodoro Ltda.(*) | 520 _ (434) 86 69
89. 325 591. 604 680. 929 139. 019 423. 953 562. 972 117. 957 191.572 (202.065) (10.493) 12.148

(*) Estéa sendo considerado 5 meses de resultado, periodo em que a Cia. possuiu o controle
MT Participacdes Ltda.

direto dessas empresas, passando a participar dessas investidas indiretamente pela CAB

11. Ativo imobilizado

Conso- Mag., apa- Benfei- Mo- Compu- Equipa-
lidado relnose torias veise tadores mentos

equipa- imdveis uten- e peri- de  Vei-
Custo mentos _ eterc. _silios _féricos _campo _culos _ Total
Saldo em
31/12/2010 705 - 1613 1.334 129 3470 7.251
Adicbes 172 150 1.066 493 112 63 2.056
Baixas (61) - _ (683 (391) (80) (63) (1.278)
Saldo em
31/12/2011 816 150 1.996 _ 1.436 161 _3.470 _8.029
Depreciacao
Saldo em
31/12/2010 (98) - (554) (531) (52)  (998) (2.233)
Depreciagio (52) (3 (80)  (180) (7 (495 (817)
Baixas 5 - 132 89 34 - 260
Saldo em
31/12/2011 (145) () (502 (622 (25) (1.493) (2.790)
Valor contabil
Em 31/12/2010 607 - 1.059 803 77 2472 5018
Em 31/12/2011 671 147 1.494 814 136 1.977 5.239

Anélise do Valor de Recuperagdo: De acordo com o CPC 01 Reducéo ao Valor Recu-
peravel dos Ativos, a Cia. e suas controladas avaliaram, ao final do exercicio, eventuais
indicativos de desvalorizagéo de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes
sobre seu valor de recuperacéo. Tal avaliagéo foi baseada em fontes externas e internas
de informac&o, levando-se em consideracéo variacoes em taxas de juros, mudancas em
condicdes de mercado, dentre outros. O resultado de tal avaliagéo ndo apontou necessidade
de provisdo p/ redugéo no valor recuperavel destes ativos, nao havendo, portanto, perdas
por desvalorizagéo a serem reconhecidas.

12. Ativos intangiveis

Consolidado Outorga

Intangivel da con-
Custo Conces sao (i) CPG 01 (| ) cessao (n ) Software Total
Saldo em 31/12/2010 47.875 711 136.749
Adicoes 396 27.955 1.225 120 29.696
Baixas - - - (86) (86)
Saldo em 31/12/2011 48.271 116.118 1.225 745 166.359
Amortizacdo
Saldo em 31/12/2010 (585)  (23.338) - (227) (24.150)
Adigoes (2.841) (5.926) (17) (82) (8.866)
Baixas - - - 41 41
Saldo em 31/12/2011 (3.426) _ (29.264) (17) (268) (32.975)
Valor contabil
Em 31/12/2010 47.290 64.825 - 484 112.599
Em 31/12/2011 44.845 86.854 1.208 477 133.384

i. Concessao: (anteriormente denominado &gio por expectativa de rentabilidade futura)
com 08 segumtes prazos remanescentes de amortizagao:

| de ladas diretas) Prazo final da conces. Em anos

CAB Aguas de Paranagua S A 2045 34
Cla Ambiental de Canarana Ltda 2040 29
ivel de ( las indi ) Prazo final da conces. Em anos

CAB Colider Ltda. 2032 21
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 2031 20
CAB Alta Floresta Ltda. 2032 21
CAB Comodoro Ltda. 2037 26

A amortizagéo apropriada ao resultado no exercicio de 2011 foi de R$ 2.841 como custo
dos servigos prestados proveniente da amortizagéo do intangivel de concess@o. A Cia. e
suas controladas ndo possuem ativos intangiveis gerados internamente. Os laudos de
avaliagdo das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as metodologias
especificas de avaliagdo estabelecidas pela empresa especializada independente e
premissas definidas e fornecidas pela Cia. considerando projecdes de receitas, despesas,
conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Taxa Valor
desc. justo de Saldo Saldo
Intangivel real mer-  Custo Amor- liquido liquido
concessao (a.a.) _cado (*) Contabil tizacdo _ 2011 _ 2010
CAB Aguas de
Paranagud S.A. (a) 13,63% 77.700 39.549 (2.824) 36.725 39.261
Cia. Ambiental de
Canarana Ltda. (e) 13,40% 896 603 (1) 602 603
CAB Colider Ltda.(b) 1500% 12.000 1.688  (140) 1.548 1514
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (c) 15,60% 13.000 2.678  (235) 2.443 2.421
CAB Alta Floresta Ltda.(d) 15,50% 4.700 2.598 (226) 2.372 2.336
CAB Comodoro
Ltda. () 15,40% 2.100 _ 1155 - 1155 1.155

48271 _(3.426) 44.845 47 290

(*) Valor de mercado apurado com base em Laudo de Avaliacao efetuado por empresa
especializada na data de aquisicao. A seguir detalhamos os principais valores de intangivel
concessao registrados pela Cia. e de acordo com o CPC 04 Ativos Intangiveis no consolidado
estdo classificados como ativos intangiveis. (a) Em maio de 2008, a CAB Paranagud S.A.
adquiriu 100% das acoes representativas do capital da empresa Aguaspar S.A., na qual
possuia a quase totalidade das agdes de CAB Aguas de Paranagué S.A., com excegao de
4 (quatro) acdes preferenciais pertencentes aos membros do Conselho de Administragéo
da CAB Aguas de Paranagué S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado um 4gio pago
(concessao) no valor de R$ 39.549, e que foi fundamentado pela expectativa de rentabili-
dade futura por meio de estudo financeiro, efetuado por empresa especializada e com
amortizacdo baseada na curva do lucro liquido projetado pela concessionaria no periodo
de janeiro a dezembro de 2010. A partir de 2011 a administragéo da Cia. passou a amor-
tizar este agio linearmente pelo prazo da concessao. Por meio de Ata da Assembléia Geral
Extraordinria foi aprovado a incorporacéo da CAB Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e
posteriormente a incorporacdo da Aguaspar S.A. pela CAB Aguas de Paranagué S.A., e 0
4gio pago (concesséo) gerado na aquisicdo desse investimento proveniente de rentabilidade
futura foi classificado no ativo intangivel. (b) Durante o exercicio de 2009, a CACOL Parti-
cipacoes Ltda. adquiriu 80% das acdes do capital da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor
de R$ 5.755, tendo apurado um &gio pago (concessao) no valor de R$ 2.998, e que foi
fundamentado pela expectativa de rentabilidade futura por meio de estudo financeiro,
efetuado por empresa especializada e com amortizacao baseada na curva do lucro liquido
projetado pela concessiondria no periodo de janeiro até dezembro de 2010. A partir de
2011 a administracéo da Cia. passou a amortizar esse 4gio linearmente pelo prazo da
concessdo. Por meio de Ata da Assembléia Geral Extraordindria foi aprovado a incorporagéo
da CACOL Participacdes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para o dgio pago (concesséo) gerado
na aquisicao desse investimento proveniente de rentabilidade futura foi constituido uma
provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patrimdnio liquido da
controlada, de forma que o efeito da operacao no patrimonio reflita o beneficio fiscal do
4gio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Cia. na controlada, sendo
necesséria a constituicao do &gio indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a
recompd-lo. Em junho de 2011, a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental rene-
gociou com os vendedores o valor da compra da empresa CAB Colider. Desta forma origi-
nou-se um acréscimo no valor inicial da compra, tendo como consequéncia deste reajuste
o registro do aumento no agio da empresa em R$ 200, registrado no investimento sobre
4gio na controladora. Em junho de 2011, decorrente de reestruturagéo societdria, esse agio
foi transferido juntamente com o custo do respectivo investimento originando um saldo a
receber contra a CAB MT Participagdes Ltda. no valor de R$ 1.548. (c) Durante o exercicio
de 2009, a CPL Participacdes Ltda. adquiriu 80% das acdes do capital da empresa CAB
Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7.706, tendo apurado um agio pago no valor de
R$ 4.805, e que foi fundamentado pela expectativa de rentabilidade futura por meio de
estudo financeiro, efetuado por empresa especializada e com amortizagéo baseada na
curva do lucro liquido projetado pela concessionaria no periodo de janeiro até dezembro
de 2010.A partir de 2011 a administragao da Cia. passou a amortizar esse agio linearmente
pelo prazo da concessdo. Por meio de Ata da Assembléia Geral Extraordindria foi aprovado
aincorporagdo da CPL Participagdes Ltda. pela CAB Pontes e Lacerda Ltda. e para o agio
pago (concessao) gerado na aquisicdo desse investimento proveniente de rentabilidade
futura foi constituido uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de agio
no patrimonio liquido da controlada, de forma que o efeito da operacéo no patriménio reflita
o beneficio fiscal do agio incorporado Essas aIteran)es afetaram o ir imento da Cia.

i IcPc o1 Taxa
média
de amortiz. 2010 2011
. %aa.(*) Custo Adicdes Custo
CAB Aguas de Paranagua S.A. (a) 5 45159 12162 57.321
Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. (b) 14 9.615 9.473  19.088
Empr. de Saneamento de Palestina— ESAP S.A.(c) 10 618 251 869
CAB Guaratingueté S.A. (d) 5 1.108 605 1.713
CAB Piquete S.A. (e) 6 288 1572 1.860
CAB Alta Floresta Ltda. (f) 19 11.708 1126 12.834
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (g) 17 9.833 313 10.146
CAB Colider Ltda. (h) 19 7211 246 7.457
Cia. Ambiental de Canarana Ltda. (i) 17 1178 246 1.424
CAB Comodoro Ltda. (j) 8 1.243 145 1.388
Aguas de Andradina S.A. (k) 5 202 1.553 1.755
Aguas de Castilho S.A. (1) 6 - 263 263
88.163 _ 27.955 116.118

(*) 0s prazos de amomzagao nao excedem os prazos das concessdes. (a) Custo do contrato
de concessao mais margem de 1,78%, cuja taxa de amortizacdo é parte integrante dos
custos relacionados a prestacao de servicos de saneamento para o municipio de Para-
nagua — Parana. Esses gastos sdo capitalizados no ativo intangivel por ocasionarem um
incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial. (b) Custo do contrato de
concessdo mais margem de 1,46%, cuja taxa de amortizagao é parte integrante dos custos
relacionados a prestacdo de servicos de saneamento para o municipio de Mirassol — Sao
Paulo. Esses gastos s@o capitalizados no ativo intangivel por ocasionarem um incremento
de receita futura, conforme plano de negdcio gerencial. (c) Custo do contrato de concesséo
mais margem de 1,35%, cuja taxa de amortizacdo € parte integrante dos custos relacio-
nados a prestacéo de servicos de saneamento para 0 municipio de Palestina — Sao Paulo.
(d) Custo do contrato de concess@o mais margem de 0,84%, cuja taxa de amortizacéo é
parte integrante dos custos relacionados a prestacéo de servicos de saneamento para o
municipio de Guaratingueta — Sao Paulo. (¢) Custo do contrato de concessdo mais margem
de 2,44%, cuja taxa de amortizaco é parte integrante dos custos relacionados a prestacéo
de servicos de saneamento para o municipio de Piquete — Sdo Paulo. (f) Custo do contrato
de concessao mais margem de 2,69%, cuja taxa de amortizacao é parte integrante dos
custos relacionados a prestacdo de servicos de saneamento para o municipio de Alta
Floresta — Mato Grosso. (g) Custo do contrato de concessdo mais margem de 4,96%, cuja
taxa de amortizagéo € parte integrante dos custos relacionados a prestacéo de servicos de
saneamento para 0 municipio de Pontes e Lacerda — Mato Grosso. (h) Custo do contrato de
concessdo mais margem de 3,38%, cuja taxa de amortizagao é parte integrante dos custos
relacionados a prestacdo de servicos de saneamento para o municipio de Colider — Mato
Grosso. (i) Custo do contrato de concessdo mais margem de 0,82%, cuja taxa de amorti-
zacao é parte integrante dos custos relacionados a prestacao de servicos de saneamento
para o municipio de Canarana — Mato Grosso. (j) Custo do contrato de concessdo mais
margem de 3,96%, cuja taxa de amortizacdo € parte integrante dos custos relacionados
a prestacéo de servicos de saneamento para o municipio de Comodoro — Mato Grosso.
(k) Custo do contrato de concessao mais margem de 1,83%, cuja taxa de amortizagéo é
parte integrante dos custos relacionados a prestagéo de servicos de saneamento para o
municipio de Andradina — S&o Paulo. (I) Custo do contrato de concessdo mais margem de
1,75%, cuja taxa de amortizacdo € parte integrante dos custos relacionados a prestagao
de servicos de saneamento para 0 municipio de Castilho — S&o Paulo.

iii. Outorga da concessao Taxa média
amortizacao 2010 2011
i % a.a. (*) Custo  Adicoes Custo
Aguas de Andradina S.A. 3,33 - 700 700
Aguas de Castilho S.A. 3,33 - 525 525
- 1.225 1.225

Quando da assinatura do respectivo contrato de concessao, foi assumido perante aos
municipios de Andradina e Castilho obrigacdes relativas a outorga de concessao, a titulo de
“Uso do Bem Publico”, sendo amortizada linearmente pelo prazo de concessao.

13. Fornecedores e outras contas a pagar

Controladora Consolidado
Fornecedores 2011 2010 2011 2010
Fornecedores diversos 71 279 10.640 16.571
Provisao para perda em investimentos - 2.251 - -
Agrimat Engenharia Industria e Comercio Ltda. (*) - - 7.576  3.450
Prefeitura Municipal de Alta Floresta (**) - - 1.664 1.942
Prefeitura Municipal de Pontes e Lacerda (**) - - 530 4
Prefeitura Municipal de Colider (**) - - 877 902
Prefeitura Municipal de Comodoro - - 178 -
Partes Relac. — Operacdes Mensais (Nota17) 114 78 991 78
185 2608 22456 23.684

Outras contas a pagar
Contas a pagar diversas 34 2.895 833  4.601
219 5.503 23.289 28.285
Circulante 219) (3.252) _ (20.355) (22.596)
Nao circulante - 2.251 2.934 5689

(*)Saldo a pagar para Agrimat Engenharia Industria e Comércio Ltda. referente a aquisicéo
de Empresas, registrado nas seguintes controladas: CAB MT Participagdes Ltda. R$ 2.571,
CABAlta Floresta Ltda. R$ 2.436, CAB Pontes e Lacerda Ltda. R$ 1.573 e CAB Colider Ltda.
R$ 996. Esse valor sera pago em 2012 com atualizacdo de 120% do CDI. (**) Saldo a pagar as
Prefeituras dos Municipios de Alta Floresta, Pontes e Lacerda, Colider e Comodoro, referente
a divida dessas prefeituras com a SANEMAT — Saneamento do Estado do Mato Grosso,
onde foi assinado em maio de 2007 um termo de dacao em pagamento com o Estado do
Mato Grosso, sendo esses valores convertidos em metros cibicos de dgua, e abatidos dos
consumos e prestacdes de algumas instituicdes elencadas pelo Estado do Mato Grosso.
ACia. e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de fornecedores
nas datas de 31/12/2011 e 2010 e concluiu que os valores ndo geram ajustes materiais a
valor presente nas demonstracdes financeiras (vide detalhes nota explicativa 8). A exposicao
da controladora e das controladas a riscos de liquidez relacionados a fornecedores e outras.
contas a pagar esta divulgada na nota explicativa 15.

14. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
Linha de Crédito Juros (a.a) _ 2011 _ 2010 2011 2010
Leasing CDI + 31,95%
2 36,06% 319 568 493 971
Conta Garantida (@  CDI+42% - - 1.463 -
BNDES (b) TJLP +1,4%
a2,8% - - 302.348 290.593
Cédula de Crédito Bancario (c) CDI+2%e
104% CDI - - 120.066  70.513
Cédula de Crédito FCP-SAN (d) TR+ 10% - - 9.872  10.401
Empréstimos entre partes
relacionadas (nota 17) 13.201 2.188 493 219
13520 2.756 434.735 372.697
Circulante (278) _ (271) (110.459) _(37.562)
Néo circulante 13.242 2.485 324.276 335.135

(a) Em 27/12/2011, as controladas Aguas de Castilho S.A. e Aguas de Andradina S.A.,
abriram uma conta de crédito de limite rotativo junto ao Banco Bradesco S.A., cujo limite
maximo é de R$ 2.450. Sobre as importancias disponibilizadas, incidirdo juros de CDI +
42% a.a. e 0 vencimento serd em 25/06/2012. Sobre este instrumento, existe a garantia
da controladora indireta Galvéo Participacoes S.A. (b) Em 06/04/2009, a controlada CAB
— Sistema Produtor Alto Tieté S.A. firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito com o BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social no
montante de R$ 275.000. 0 valor foi totalmente liberado até 31/12/2011. Sobre o principal
da divida incidem TJLP mais juros de 2,8% a.a., com exigibilidade mensal. A amortizagéo
do principal serd paga em 147 prestacdes mensais, entre 15/11/2011 e 15/01/2024. As
principais garantias e clausulas restritivas deste contrato de financiamento sao as seguin-
tes:  Cessdo fiduciaria de recebiveis e de penhor de acdes de emissao da CAB Sistema
Produtor Alto Tieté S.A., pertencentes aos seus acionistas; ¢ Aval de controladora indireta
Empresa Nacional de Participagdes S.A. — Enpar; e Cesséo de eventual indenizagdo do
Poder Concedente em caso de término antecipado do contrato de concessao; e Apresentar
durante toda a vigéncia do contrato, os seguintes indices: - Razdo da divida liquida do
contrato e ativo total menor ou igual a 0,75; - Razéo do passivo (endividamento bancario,
incluindo BNDES) e ativo total menor ou igual a 0,80. ® Manter, a partir do ano de 2011 até
o fim da vigéncia do presente contrato, 0s seguintes indices econdmico-financeiros, apu-
rados com base nas demonstragdes financeiras: - Indice de cobertura do servico da divida
maior ou igual a 1,3; - Margem EBITDA maior ou igual a 55%. Em 31/12/2011 a Controlada
ndo atingiu a totalidade dos limites estabelecidos para os indices acima e possui seis meses
para comprovar o r imento dos mediante ap 40 das proximas
demonstragdes financeiras. Caso nao seja comprovado o referido restabelecimento, a
controladora deve aportar recursos na Cia. até o dia 5 do més subsequente ao término do
prazo para apresentacdo das demonstraces financeiras em montante suficiente para o
reestabelecimento de tais indices. ® A Controlada deve cumprir outras condigdes contra-
tuais sob a pena de liquidacao antecipada da divida caso infringi-las. As principais condicdes
sdo: » Nao ceder o direito ao recebimento da integralidade da remuneragéo mensal paga
pela cliente SABESP; e Contratacao de carta fianga com instituicéo financeira caso néo
mantido recursos em caixa equivalentes, no minimo, ao valor de trés prestacdes de amor-
tizagdo de principal e juros imediatamente subsequentes; ® Sem prévia autorizacao do
BNDES, ndo conceder preferéncia a outros créditos, ndo emitir debéntures e partes
beneficidrias e ndo assumir novas dividas de qualquer espécie; ® Sem a prévia autorizagdo
do BNDES, nao contrair matuos a seus acionistas ou a qualquer outra Cia. relacionada; ®
Apresentar anualmente parecer emitido pela agéncia de classificagéo de risco Fitch Ratings.
Em 28/10/2009, a controlada CAB Aguas de Paranagua S.A. firmou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito com o BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econd-
mico e Social no montante de R$ 25.551, ainda néo liberado em sua totalidade. O valor
liberado até 31/12/2011 é de R$ 14.610. A amortizacéo do principal sera pago em 144
prestacdes mensais sendo parte entre 15/12/2012 e 15/11/2024, e parte em 84 prestactes
entre 15/12/2012 e 15/11/2019. As principais garantias e cldusulas restritivas deste
contrato de financiamento séo as segintes: ® Fianca bancdria do Banco Itali BBA S.A.; ®
Nao conceder preferéncia a outros créditos, néo fazer amortizago das acdes, ndo emitir
debéntures e partes beneficiarias e ndo assumir novas dividas sem autorizagéo do BNDES
— Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social; ® A Empresa devera comunicar
e solicitar autorizacéo do BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
caso seja necessario mudanca contratual referente aos controladores da Empresa. ©
Comprovar titularidade ou a regularizacao da posse do terreno destinado as ETEs Costeira
e Nilson Neves, em até 3 anos; Todas as clausulas estao sendo cumpridas. Em 13/05/2010,
a controlada Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. firmou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito com o BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econd-
mico e Social no montante de R$ 24.215, ainda ndo liberado em sua totalidade. O valor
liberado até 31/12/2011 é de R$ 16.219. Sobre o principal da divida incidem TJLP mais
juros de 1,4% a.a. para os investimentos ligados a coleta e tratamento de esgoto e 2,4%
a.a. para os investimentos ligados ao tratamento e distribuicdo de agua. A amortizacao do
principal sera pago em 144 prestacoes mensais sendo parte entre 15/06/2013 e 15/05/2025,
e parte em 84 prestacoes mensais entre 15/06/2013 e 15/05/2020. As principais garantias
e clausulas restritivas deste contrato de financiamento séo as seguintes: ® Fianca bancéria
do Banco HSBC Bank Brasil S.A.;  Sem prévia autorizagdo do BNDES — Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social, néo conceder preferéncia a outros créditos, nao
emitir debéntures e partes beneficirias e ndo assumir novas dividas de qualquer espécie;
* A Empresa devera comunicar e solicitar autorizagdo do BNDES — Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico e Social caso seja necessario mudanca contratual referente
aos controladores da Empresa. Todas as clausulas estdo sendo cumpridas. (c) Em
03/01/2008, a controlada CAB Aguas de Paranagua S.A. firmou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito com o Itail Unibanco, no montante de R$ 60.000. Sobre o
principal incidem CDI acrescidos de taxa de 2% a.a, com exigibilidade trimestral. As prin-
cipais garantias e clausulas restritivas deste contrato de financiamento séo as seguintes:
* Ndo cumprimento das clausulas do contrato; requerimento de recuperacéo judicial ou
extrajudicial; ndo substituir as garantias; néo efetuar cisao, fusdo, incorporacao de sociedade,
ativos ou acdes, ou qualquer outro tipo de reestruturacdo sem prévio consentimento do
Unibanco; néo possuir protestos de titulos contra a empresa emitente da carta de crédito
(CAB Aguas de Paranagua S.A.);  Na hipdtese de ocorrer abertura de capital da Cia. de
Aguas do Brasil — CAB Ambiental, fica estabelecido que ocorrera vencimento antecipado
somente na hipétese de inadimplemento de qualquer obrigagéo pecunidria assumida pela
emitente, suas controladas, controladoras ou coligadas, junto ao Unibanco, qualquer con-
trolada ou coligada dele, ou qualquer outra instituicao financeira, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos; ® Néo distribuicao de dividendos até que a empresa
alcance uma relagéo Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3; ® Manter seu endividamento
isolado em valor inferior a R$ 75.000 nos 36 meses a contar da data de assinatura do
contrato, 03/01/2008; ¢ Néo constituir garantias para a estruturagéo de novas operacdes,
junto ao Itati Unibanco ou qualquer outra instituicdo financeira, sem que tais garantias
sejam, primeiramente, oferecidas ao Itad Unibanco. Garantias: Cesséo fiduciaria de rece-
biveis, alienacdo de acdes da CAB Aguas de Paranagua S.A. e aval da empresa do Grupo
Galvao Engenharia S.A. Em 25/11/2011, a controlada CAB Projetos e Investimentos e
Saneamento Basico Ltda. contratou financiamento mediante abertura de crédito com o
Banco Pine S/A, no montante de R$ 75.000. Sobre o principal incidem juros de 140% do
CDI, com exigibilidade trimestral e vencimento previsto para o 1° sem./2012. As principais
garantias e clausulas restritivas deste contrato de financiamento sao as seguintes: 0 PINE
podera declarar o vencimento antecipado da divida decorrente desta cédula se ocorrer: ®
0 protesto em boa fé de titulos de responsabilidade do emitente ou do avalista, cujos
valores, de forma individual ou agregada, sejam iguais ou superiores a R$ 5.000; ® 0 pedido,
decreto ou deferimento de recuperacao judicial ou extrajudicial, de faléncia ou de autofa-
Iéncia, ou de intervencao ou de liquidacéo, ou a insolvéncia civil do emitente ou do avalista;
* Se o emitente ou o avalista ndo cumprir quaisquer de suas obrigacdes constantes da
legislacdo socio ambiental; e Inadimplemento pelo emitente ou por qualquer avalista de
qualquer outra obrigacdo, pecunidria ou ndo, junto ao banco. Garantias: aval da empresa
do Grupo Galvao Engenharia S.A. (d) As controladas indiretas CAB Alta Floresta Ltda., CAB
Colider Ltda. e CAB Pontes e Lacerda Ltda. possuem contratos de financiamento mediante
abertura de crédito com a Caixa Econdmica Federal. O contrato de financiamento esta
vinculado ao FCP-SAN Financiamento a Concessionario Privado de Saneamento, mediante
concesséo de financiamentos com recursos do FGTS, na modalidade operacional de
esgotamento Sanitario. A amortizacéo do principal sera pago em 180 prestacdes mensais,
sendo que em 31/12/2011 a controlada indireta CAB Alta Floresta Ltda. possui 134 pres-
tacdes mensais, CAB Colider Ltda. possui 135 prestacfes mensais, CAB Pontes e Lacerda
Ltda. possui 107 prestacGes mensais. As principais garantias e clausulas restritivas deste
contrato de financiamento sdo as seguintes: ® Inadimplemento de quaisquer das obrigacdes,
financeiras e ndo financeiras estipuladas no contrato de empréstimos, no contrato de penhor
dos direitos da concesséo, no contrato de constituicao de penhor de quotas representativas
do capital social; ® Modificagao material ou inobservancia do projeto e demais documentos
aceitos e integrantes do financiamento sem prévio consentimento do banco; e Retardamento
ou paralisagéo das obras por prazo superior a 60 dias; ® Aplicagéo dos recursos concedi-
dos para fins adversos do contrato de empréstimo; e Nao pagto. de 3 prestaces conse-
cutivas do financiamento; e Cesséo ou transferéncia a terceiros das obrigacdes assumidas
neste contrato sem prévia e expressa autorizagao do Banco; Garantias: contrato de penhor
dos direitos emergentes do Contrato de Concess&o e aval da Controladora Cia. de Aguas
do Brasil CAB — ambiental. Todas as clausulas estdo sendo cumpridas. Cronograma de
amortizagao da divida: A seguir, estdo as maturidades contratuais dos passivos financei-
ros, incluindo pagamentos de juros estimados:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
2011 - 271 - 37.562
2012 278 239 110.459 30.781
2013 13.242 2.246 33.749 32.290
2014 - - 34.450 32.771
2015 - - 34.467 32.804
2016 - - 34.487 32.393
2017 - - 30.867 31.724
2018 - - 30.671 24.282
2019 - - 28.283 24.103
2020 a 2025 - = 97.302 93.987
13.520 2.756 434735 _372.697

15. Instr fi - Gi dos riscos fi 2 Visdo Geral: A

Cia. e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:  Risco de crédito; ® Risco de liquidez; ® Risco de mercado. Essa nota apresenta
informacdes sobre a exposicao da Cia. e suas controladas para cada um dos riscos acima, 0s
objetivos, politicas e processos de mensuragéo e gerenciamento de riscos e gerenciamento
de capital da Cia. e suas controladas. Estrutura do Gerenciamento de Risco: 0 Conselho
de Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de
risco da Cia. e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam regularmente ao
Conselho sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco da Cia. e suas
controladas sao estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudancas nas condicoes de mercado e nas atividades da Cia. e suas controladas. A Cia. e
suas controladas, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento
objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os
empregados entendem os seus papéis e obrigacdes. Risco de crédito: Risco de crédito é
o risco da Cia. e suas controladas incorrerem em perdas decorrentes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir
com suas obrigagdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas a receber
de clientes e de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo. Expasi¢do a risco
de crédito: 0 valor contébil dos ativos financeiros representam a exposicdo méaxima do
crédito. A exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Caixa e equivalentes de caixa 1.463  6.181 4.796 67.989
Contas a receber e outros recebiveis 7.753 6.645 451.019 368.606
9.216 12.826 455.815  436.595

Circulante (1.651) (6.269) (81.379) (118.079)
Nao circulante 7565  6.557 374.436  318.516

Contas a receber e outros recebiveis: A Cia. e as controladas tém atualmente recebiveis no
segmento de saneamento. Os principais mitigadores do risco de crédito séo: os contratos
de parceria publico privada cujos recebiveis vém de clientes de primeira linha como por
exemplo, a Cia. de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo — Sabesp, nos contratos
de concessao, as controladas detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos
servicos, além disso, existe 0 fornecimento de contratos com previsdes de indenizagéo
em caso de rentncia do poder concedente, com alto grau de controle sobre os recebiveis.
Perdas por redugao no valor recuperdvel: A composicdo por vencimento dos recebiveis de
clientes registrados no ativo circulante; na data das demonstracées financeiras para os
quais nao foram reconhecidos perdas por redugo no valor recuperavel era o seguinte:

Consolidado

2011 2010

A vencer 442173 357.320
Vencido de 1 a 30 dias 2.625 2.494
Vencido de 31 a 90 dias 1.659 1.836
Vencido de 91 a 120 dias 582 476
Vencido h& mais de 120 dias 4.745 3.422
451.784  365.548

0 movimento na provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel em relacao ao
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Controladora  Consolidado

Provisao Provisao

_acumulada _acumulada

Saldo em 01/01/2011 269 3.422
Provisdo para reducao ao valor

recuperdavel reconhecido - 2.443

Valores baixados (269) (1.120)

Saldo em 31/12/2011 - 4.745

A provisdo para reducdo ao valor recuperavel ¢ relacionada a varios clientes usudrios dos
servicos prestados de agua e esgoto. Por serem pulverizados, as controladas utilizam o
histérico de inadimpléncia global para constituicdo dessa proviséo, o que corresponde a
titulos vencidos ha mais de 120 dias que indicam que os clientes nao devem conseguir
pagar seus saldos pendentes. A Cia. acredita que nenhuma proviséo sera necessaria com
relacéo aos contas a receber néo vencido. Garantias: A politica da Cia. é a de fornecer
garantias financeiras apenas para empresas do Grupo, conforme descrito na nota 14. Risco
de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Cia. e suas controladas ira encontrar
dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que
séo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Cia. e de suas controladas na administracdo de liquidez é de garantir, 0 méaximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob
condicdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar
areputacdo da Cia. e suas controladas. 0 valor contabil dos passivos financeiros com risco
de liquidez estdo representados abaixo:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Empréstimos e financiamentos 13.520 2.756 434735  372.697
Fornecedores e outras contas a pagar 219  5.503 23.289 28.285
13739  8.259  458.024  400.982

Circulante (497) (3.523) (130.814) (60.158)
Néo circulante 13.242 4.736 327.210  340.824

A sequir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos
de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao.

Fluxo de

Valor caixa Até12 1-2 2-5 >
31/12/2011 contabil contratual ~meses _ anos anos _ 5anos
Passivos financ.
ndo derivativos
Empréstimos e
financiamentos 434.735 595.576 110.457 33.749 103.404 187.125
Fornec. e outras
contas a pagar 23.289 23.289 19.364 2.934 - -

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Cia. e suas
controladas, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significati-
vamente diferentes. Risco de Mercado: Risco de mercado € o risco que alteracdes nos
precos de mercado, tais como as taxas de cambio e taxas de juros, tém nos resultados da
Cia. e suas controladas ou no valor de suas participacdes em instrumentos financeiros. 0
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.
Risco de taxa de juros: As operacdes da Cia. e suas controladas estdo expostas a taxas
de juros indexadas ao CDI, TJLP e TR. A variacao cambial entre o Real e o Délar Americano
néo foi considerada pois 0 empréstimo nesta moeda esta combinado com um SWAP para
trocar essa variagao pela variagao do CDI. Perfil: Na data das demonstracdes financeiras, o
perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Cia. e suas controladas eram:

Controladora Consolidado
Ativos Financeiros 2011 2010 2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa 1.463  6.181 4.796 67.989
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 13.520 2.756 434735  372.697

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel — con-
solidado: Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas
taxas de juros dos empréstimos e financiamentos, efetuamos uma analise de sensibilidade
de quanto teria aumentado (reduzido) o patrimdnio e o resultado do exercicio de acordo
com os montantes mostrados a seguir. 0 Cenario 1 corresponde ao cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras. O Cendrio 2
corresponde a uma alteracao de 25% nas taxas e o Cendrio 3 corresponde a uma alteragéo
de 50% nas taxas. Separamos os efeitos em apreciacéo e depreciagdo nas taxas conforme
as tabelas a sequir.

na controlada, sendo necessdria a constituicao do agio indedutivel para fins fiscais na
controladora de modo a recompd-lo. Em junho de 2011, a Companhia de Aguas do Brasil
— CAB Ambiental renegociou com os vendedores 0 valor da compra da empresa CAB
Pontes e Lacerda. Desta forma originou-se um acréscimo no valor inicial da compra, tendo
como consequéncia deste reajuste o registro do aumento no agio da empresa em R$ 267,
registrado no investimento sobre 4gio na controladora. Em junho de 2011, decorrente de
reestruturacéo societdria, esse gio foi transferido juntamente com o custo do respectivo
investimento originando um saldo a receber contra a CAB MT Participagdes Ltda. no valor
de R$ 2.443. (d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participagdes Ltda. adquiriu 80% das
acdes do capital da empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado
um 4gio pago no valor de R$ 4.636, e que foi fundamentado pela expectativa de rentabi-
lidade futura por meio de estudo financeiro, efetuado por empresa especializada e com
amortizacdo baseada na curva do lucro liquido projetado pela concessionaria no periodo
de janeiro até dezembro de 2010. A partir de 2011 a administragéo da Cia. passou a
amortizar esse agio linearmente pelo prazo da concessao. Por meio de Ata da Assembléia
Geral Extraordinaria foi aprovado a incorporagdo da CALF Participacdes Ltda. pela CAB Alta
Floresta Ltda. e para o agio pago (concessao) gerado na aquisicao desse investimento
proveniente de rentabilidade futura foi constituido uma provisao retificadora em contra-
partida a reserva especial de agio do patrimdnio liquido da controlada, de forma que o
efeito da operacéo no patriménio reflita o beneficio fiscal do &gio incorporado. Essas
alteracdes afetaram o investimento da Cia. na controlada, sendo necessaria a constituicao
do égio indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompd-lo. Em junho de
2011, a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental renegociou com os vendedores o
valor da compra da empresa CAB Alta Floresta. Desta forma originou-se um acréscimo no
valor inicial da compra, tendo como consequéncia deste reajuste o registro do aumento no
4gio da empresa em R$ 283, registrado no investimento sobre &gio na controladora. Em
junho de 2011, decorrente de reestruturacao societaria, esse agio foi transferido juntamente
com o custo do respectivo investimento originando um saldo a receber contra a CAB MT
Participagdes Ltda. no valor de R$ 2.371. (e) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de

Risco de taxa de juros sobre ativos e p fil iros - Ce lidado apreciacao das taxas.
Cenarios
Cenario1 Cenario2 Cenario 3
Instrumento Valor Risco % Valor % Valor % Valor Taxa de juros
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 1.369 CDI 11,60 153 14,49 191 17,39 229 96,28% do CDI
Passivos financeiros
BNDES (302.348)  TJLP 6,00 (24.490) 7,50 (29.025) 9,00 (33.561)  TJLP+1,4% ou 2,8%
Conta garantida (1.463) CDI 11,60 (200) 14,49 (243) 17,39 (285) CDI + 42%
Cédula de Crédito Bancario (120.066)  CDI 11,60 (18.330) 14,49 (22.693) 17,39 (27.055) CDI+2%/140% do CDI
Cedula de Credno FCP-SAN (9.872) TR 1,33 (1.119) 166 _(1.152) 2,00 _(1.184) TR + 10%
iro liquido ( d (43.986) (52.922) (61.856)
Resultado financeiro liquido (real) 42.854 42.954 42.954
Impacto no resultado e no patriménio (variacao) (1.132) (10.067) (19.002)
Risco de taxas de juros s/ ativos e p: fi iros — Ci lidado depreciacéo das taxas
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 1.369 CDI 11,60 153 8,70 115 580 76 96,28% do CDI
Passivos financeiros
BNDES (302.348)  TJLP 6,00 (24.490) 4,50 (19.955) 3,00 (15.420) TJLP+1,4% ou2,8%
Conta garantida (1.463)  CDI 11,60 (200) 8,70 (158) 5,80 (116) CDI + 42%
Cédula de Crédito Bancario (120.066)  CDI 11,60 (18.330) 870 (13.967) 580 (9.604)  CDI+ 2%/140% CDI
Cédula de Credlto FCP-SAN (9.872) TR 1,33 (1.119) 1,00 _(1.086) 0,67 _(1.053 TR + 10%
iro liquido (esti (43.986) (35.051) (26.117)
Resultado financeiro liquido (real) _42.854 42.854 42.854
Impacto no resultado e no patriménio (variagao) (1 132) 7.803 16.737

Fontes: a informagédo do CDI foi extraida da base da Cetip, a TR extraida do Banco Central e a TJLP retirado da Receita Federal, todas essas com a data base do dltimo dia util de

dezembro de 2071.

continua ...
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Gerenciamento do capital: A gestdo de capital da Cia. e suas controladas, ¢ feita para
equilibrar as fontes de recursos proprias e terceiras, balanceando o retorno para os
acionistas e o risco para acionistas e credores. A divida da Cia. e suas controladas para
relagdo ajustada do capital ao final do exercicio € apresentada a seguir, conforme nimeros
da controladora e consolidado:

Consolidado
2011 2010 2011 2010
Total do Passivo e participagdo
de néo controladores 14326 9.877 544.927  463.498
(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.463) (6.181) (4.796)  (67.989)
(=) Passivo liquido (A) 12.863  3.696 540.131  395.509
Total do patrimdnio liquido e
adiantamento para futuro
aumento de capital (B) 147510 122.800 123.920  122.800
Relacdo divida liquida
sobre capital ajustado (A/B) 0,09 0,03 4,36 3,22

Valor justo versus valor contabil: Os valores contabeis, referentes aos instrumentos
financeiros constantes no balanco patrimonial, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes,
com o valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado. Os
seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor de justo: Caixa
e equivalentes de caixa — Sao definidos como ativos destinados & negociaco. Os valores
contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtude
do curto prazo de vencimento desses instrumentos. O contas a receber e outros recebi-
veis, fornecedores e outras contas decorrentes diretamente das operacdes da Cia. e suas
controladas, estao sendo contabilizados pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisao
para perdas, quando aplicavel. Os valores contabeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos na data da apuragdo. Os empréstimos e financiamentos
estdo classificados como outros passivos financeiros e estdo contabilizados pelos seus
custos amortizados. Para fins de divulgacdo, os saldos contabeis sdo equivalentes aos
valores justos, por se tratarem de captacfes com caracteristicas exclusivas, decorrentes
de fontes de financiamento especificas, indexados as taxas prefixadas. Hierarquia do valor
Jjusto: Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Cia. exigem a determinagao do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragéo e/ou divulgacao. A tabela abaixo

16. Obrigacdes fiscais Consolidado

2011 2010 2011 2010
IRRF S/ Salérios 60 222 322 332
IRRF Terceiros 3 27 32 65
1SS a recolher 28 18 30 35
PIS a recolher 19 15 270 202
COFINS a recolher 85 7 1.237 940
CSL a recolher - - 75 24
IRPJ a recolher - 33 42 70
ISS, PIS, COFINS e CSL Retidos 20 63 100 245
Outros — - 192 234

_215 449  2.300 2147
Circulante 215 449 2182 2.147
Néo circulante - - 118 -

17. Partes relacionadas — Controladora: A parte controladora da Cia. é a Galvdo
Participacées S.A. (a) R acao de p I-chave da administracdo: Em
31/12/2011 a remuneracdo do pessoal-chave da administracdo, que contempla a
Direcdo e o Conselho de Administragéo da controladora, totalizou R$ 2.933, (R$ 1.908
em 2010) e para o consolidado totalizou o montante de R$ 6.447 (R$ 5.063 em
2010) registrados no grupo de despesas administrativas e inclui salarios, honorarios,
remuneracdes varidveis e beneficios diretos e indiretos. A Cia. e suas controladas
ndo possui outros tipos de remuneracéo, tais como, beneficios pds-emprego, outros
beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho. (b)
Beneficios a empregados: A Cia. e suas controladas fornecem aos seus colaboradores
beneficios que englobam basicamente: plano de previdéncia privada com contribuicao
definida administrado pela Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia
médica, assisténcia odontoldgica, e o fornecimento de vale refeicéo e transporte. A
controladora e as controladas incluem em suas politicas de recursos humanos o Plano
de Participacdo nos Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com
vinculo empregaticio formal. As metas e critérios de definicao e distribuicéo da verba
de premiagdo sdo acordados entre as partes, incluindo os sindicatos que representam
0s colaboradores, com objetivos de ganhos de produtividade, de competitividade e de
motivacdo e engajamento dos participantes. Os montantes referentes a beneficios a
empregados estdo apresentados abaixo:

apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método ____Consolidado
de avaliacdo, conforme CPC 40 — Instrumentos Financeiros — Evidenciacdo, n° 27A. Os - 2am _2010
diferentes niveis foram definidos como a seguir: Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em Vale_ f_efe'%a" 1.549 987
mercados ativos para ativos e passivos € idénticos; Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, ~Participacao nos lucros 1.003 1.194
incluidas no Nivel 1 que sdo observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou  COnvenio medico 1.264 1.163
indiretamente (derivado de precos); Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ngo - Previdéncia privada 144 578
sd0 baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Auxilio mobilidade 526 450
Consolidado 31/12/2011  Outros 330 235
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 4816 4.607
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa - 4.796 —  (c) Outras transacdes com partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos
Consolidado 31/12/2010 em 31/12/2011 2010, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio,
Ativos circulantes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transaces
Caixa e equivalentes de caixa - 67.989 —  com acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo econdmico.
Controladora Ativo Passivo Resultado
Circulante 2011 2010 2011 2010 2011 2010
(1.000)
Em fornecedores e outras contas a pagar e a receber (nota 8) (nota 8) (nota 13) (nota 13)
Galvdo Engenharia S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados () 7 - 36 - (878) (34)
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
— Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados () 152 - - - 1.087 -
CAB Aguas de Paranagua S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados () - - - - 900 410
ENOPS Engenharia Ltda.
— Qutras contas a pagar ©) - - 78 78 - -
159 - 114 78 1.109 376
Ativo Passivo Resultado
Néo Circulante 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Partes relacionadas (nota 8) (nota 8) (nota 14) (nota 14)
Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados () - - - 15 3) 37
Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) - 494 - - 122 246
— Empréstimos - - - - 68 -
CAB Guaratingueta S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (a) - 260 - - (400) 3.500
— Empréstimos - - - - 51 -
CAC Participacdes Ltda.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) - - 1 1 - -
CAB — Sistema Produtor Alto Tiete S.A.
— Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados [6)] - 87 - - 253 1.167
CAB Aguas de Paranagua S.A.
— Empréstimos (d) - 563 - - 637 84
— Contrato de assisténcia técnica (b) - 81 - - 60 809
CAB Colider Ltda.
— Empréstimos (e) - 783 - - 57 -
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) - - - - 4 20
CAB Alta Floresta Ltda.
— Empréstimos e) - 1.110 - - 99 -
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) - - - - (155) 20
CAB Pontes e Lacerda Ltda.
— Empréstimos (e) - 1.047 = - 82 =
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) - - - - 59 20
CAB Comodoro Ltda.
— Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados () - 3 98 - 3 (1)
— Empréstimos = = = = (10) =
CAB MT Participacdes Ltda.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados () - 298 - - 347 605
— Repasse referente aquisicéo de operagdes de Mato Grosso (f) - = 1.250 - = =
— Empréstimos - - - - | =
— Qutras contas a receber (i) 6.362 - - - - -
CAB Piquete S.A.
— Repasse de recursos e custos com servigcos compartilhados (@) - 170 - - 167 357
— Empréstimos - - - - 175 -
Aguas de Andradina S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (a) - 838 = = 316 191
— Empréstimos - = = = 129 =
Aguas de Castilho S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados () - 72 - - 96 34
— Empréstimos - - - - 28 -
Galvao Engenharia S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) 26 733 - - 350 (1.305)
— Empréstimos 1.055 - - - - -
Cia. Ambiental de Canarana Ltda.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) - - - - 6 -
— Empréstimos (g) - - 624 ial (34) -
CAB - Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda.
— Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (@) - - - - 12.489 -
— Empréstimos (g) - - 10.978 2.001 1.187 -
Galvéo Participacdo S.A.
— Empréstimos (@ (h) 104 - 250 - - -
Outros 18 18 - - - -
7.565 6.557 13.201 2.188 16.254 5.784
Ativo Passivo Resultado
Consolidado
Circulante 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Aguas de Andradina S.A. (*) (nota 8) (nota 8) (nota 14) (nota 14)
— Repasse de recursos e custos com servigcos compartilhados (@) 66 - - - - -
Aguas de Castilho S.A. (%)
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados @) 16 - - - - -
Galvao Engenharia S.A.
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) 7 - 988 - (993) -
ENOPS Engenharia Ltda.
— Qutras contas a pagar (c) - - 3 78 - (1.617)
89 - 991 78 (993) (1.617)
Ativo Passivo Resultado
Consolidado
Nao Circulante 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Aguas de Andradina S.A. (*) (nota 8) (nota 8) (nota 14) (nota 14)
— Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (@) 35 - - - - -
Aguas de Castilho S.A. (*)
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) 6 - - - - -
Galvao Engenharia S.A.
— Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (@) 26 784 - - 350 -
— Investimentos (a receber dos acionistas minoritarios) 1.055 - - - - -
ENOPS Engenharia Ltda. (©) - - 214 67 - -
Galvéo Participagdes S.A.
— Cesséo de crédito (i) 2.000 2.000 - - - -
— Repasse de recursos e custos com servicos compartilhados (@) 104 - - - - -
— Empréstimos (h) - - 250 - - -
Outros 18 291 29 152 = =
3.244 3.075 493 219 350 -

(*) Parcela referente ao outro acionista controlador em conjunto, portanto nao eliminada na consolidagéo.

a) Saldo a pagar e receber das operagdes mensais entre as empresas do grupo. b) Contrato
de servicos de assisténcia técnica as empresas controladas, com acionista controladora
iniciado em julho de 2008. c) Contrato de prestacéo de servigos realizados pela Empresa
ENOPS Engenharia Ltda., empresa acionista minoritaria das controladas Empresa de Sane-
amento de Palestina — ESAP S.A. e Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. referente
engenharia consultiva em sistemas de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario,
com a controladora, com valor fixo mensal de R$ 61 e contrato de locagéo de equiptos.
com valor fixo mensal de R$ 50. d) Concesséo de empréstimo as empresas controladas,
com atualizagdo a partir de abril de 2010 com incidéncia de juros de 100% do CDI, mais
taxa prefixada de 4,25% a.a. ) Concessdo de empréstimo as empresas controladas,
com atualizagéo a partir de janeiro de 2011 com incidéncia de juros de 100% do CDI,
mais taxa prefixada de 4,25% a.a. f) Concesséo de empréstimos as controladas indiretas
com finalidade de quitacao da transagéo de compra da parte societaria. g) Concesséo de
empréstimo a controladora, com atualizacao a partir de julho de 2011 com incidéncia de
juros de 105,8% do CDI. h) Concessao de empréstimo a controladora, com atualizagdo a
partir de 2010 e incidéncia de juros de 100% do CDI, mais taxa prefixada de 4,25% a.a.
i) 0 saldo referente a Instrumento Particular de Assuncgéo de Divida do contrato de mituo
firmado entre as partes em 06/12/2010 para Galvao Participagdes S.A.. j) Saldo a receber
decorrente de reestruturagéo societdria ocorrida em junho de 2011 com a Empresa con-
trolada CAB MT Participacdes Ltda..
18. Patrimdnio liquido (controladora) — Capital social: O capital social da Cia. é de
R$ 163.156 subscrito e integralizado. Esta representado por 163.155.684 agdes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:

011 2010
Galvao Participagdes S.A. 163.155.678  158.331.075
Outras pessoas fisicas 6 6
163.155.684  158.331.081
Reserva de lucros: * Reserva legal-E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado
em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social. Dividendos: O Estatuto Social da Cia. ndo determina o dividendo minimo
obrigatrio, consequentemente, a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro
liquido do exercicio, depois das reservas.

19. Receita operacional Consolidado
2011 2010

Saneamento 142.208 99.117
Construcao 72.236 100.403
Impostos sobre vendas e servigos (23.079) (20.394)
191.365 179.126

2012 2013 2014 2015 Apos 2015
Parcela fixa 573 573 573 573 17.178

Controlada Aguas de Andradina S.A: Existem compromissos de direito de outorga fixa em
Aguas de Andradina S.A. correspondente no total de R$ 3.000 a serem pagos mensalmente,
em parcelas fixas, irreajustaveis e sucessivas no valor de R$ 125 iniciadas a partir do
sétimo més de concessédo, contados da ordem de servico. No periodo de 12 meses findo
em 31/12/2011, o valor pago ao Poder Concedente, correspondente a parcela fixa foi de
R$ 1.000. Os pagamentos minimos obrigatorios serdo pagos da seguinte forma:
Pagamentos 2012 2013 2014 2015 Apos 2015
Parcela fixa 1.500 500 -

Controlada Aguas de Castilho S.A: Existe uma parcela fixa em Aguas de Castilho S.A. cor-
responde ao valor total de R$ 900 a serem pagos mensalmente até o final da concessao,
em parcelas fixas, irreajustaveis e sucessivas no valor de R$ 75 iniciadas a partir do més de
marco de 2011, contados da ordem de servigo. No exercicio findo em 31/12/2011, o valor
pago ao Poder Concedente, correspondente a parcela fixa foi de R$ 750. Os pagamentos
minimos obrigatdrios serdo pagos da seguinte forma:

Pagamentos 2012 2013 2014 2015 Apos 2015
Parcela fixa 150 - - - -
b) Decorrente do direito de outorga varizvel: Refere-se ao preco da delegacdo do servico
publico, representado por valor variavel, que corresponde aum percentual da arrecadagao
efetivamente obtida mensalmente. Na controlada CAB Aguas de Paranagua S.A., esse
percentual corresponde a 7%; na controlada Empresa de Saneamento de Palestina —
ESAP S.A. corresponde a 5% , na controlada Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A.
corresponde a 3%, na controlada Aguas de Andradina S.A. esse percentual corresponde
a 3% e na controlada Aguas de Castilho S.A. esse percentual corresponde a 2%. Na
controlada CAB Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 4,5% do faturamento bruto.
Em 2011, foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios correspondentes, o
montante de R$ 2.858 (R$ 2.362 em 2010) referente ao direito de outorga variavel. Nas
controladas indiretas, CAB Alta Floresta Ltda., CAB Pontes e Lacerda Ltda. e CAB Colider
Ltda. o valor pago ao poder concedente correspondem ao consumo mensal de agua e do
correspondente esgoto de instituicdes indicadas pelo poder concedente no contrato de
concessao, sendo que esses consumos representaram em 2011 o montante de R$ 222
(R$ 381 em 2010). ¢) Compromissos relativos as concessaes: Além dos pagamentos ao
Poder Concedente, as controladas em 2011 estavam cumprindo todos os compromissos
contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos previstos nos contratos de conces-
soes. Tais compromissos e investimentos contratuais nao foram submetidos a analise dos
auditores independentes por tratar-se de itens ndo flnancewos calculados por metas f|S|cas
estabelecidas em contrato. d) Ativo imobilizado ido pelo poder

As controladas reconhecem sua receita pelo regime de competéncia na medida em que
presta os servicos operacionais e cumprem com a responsabilidade de construcéo do
contrato, ambas vinculadas ao acordo de concesséo de servigos, nos termos da Interpretacao
Técnica ICPC 01 e Orientagdo OCPC 05.

20. Gastos por natureza

Custos dos servicos prestados Consolidado
2011 2010
Materiais diretos (114.421) (122.564)
Materiais indiretos (9.370) (5.999)
Despesa com pessoal (10.626) (4.746)
Depreciacao e amortizacao (6.128) (3.666)
Crédito de Pis e Cofins 5.239 3.452
Outras despesas - 1.973
135.306) (131.550)
Despesas comerciais Consolidado
2011 2010
Pessoal (2.221) (1.728)
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa (1.323) 872
Comissdo com arrecadadores (696) (298)
Outras despesas comerciais 1.322) (1.373)
5.562, 2.527)
Despesas administrativas e gerais Controladora _ Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesa com pessoal (166) (10.945) (25.649) (20.112)
Servicos contratados — (15.575) (14.557) (26.089)
Depreciacao e amortizacao (670) (209)  (3.978) (928)
Outras despesas (444) 312 (18.314) _(3.252)
1.280) (26.417) (62.498) (50.381)
21. Receitas fi iras e desy financeiras
Controladora Consolidado
Despesas financeiras 2011 2010 2011 2010
Juros pagos e incorridos (5.510)  (4.529) (42.854) (25.070)
Descontos concedidos - - (14) (11)
Outras (135) (4) _ (1.090) (348)
5.645) (4.533) (43.958) (25.429
Receitas financeiras B
Juros de aplicacdes financeiras - 157 32576 17.512
Descontos obtidos 25 1 63 16
Rec. de oper. ¢/ partes relacionadas 2.901 446 4.746 446
Outras - 3 _1.140 98
2.926 607 38.525 18.072
2.719) (3.926) _(5.433) _(7.357)

22. Cobertura de seguros (ndo auditado) - A Cia. e suas controladas adotam a politica de
contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As
premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstracdes financeiras, consequentemente néo foram analisadas pelos
nossos auditores independentes. A Cia. e suas controladas adotam como pratica fazer
andlise de risco individual para cada operagéo. As coberturas de seguros sdo compostas
por: Consolidado

Cobertura do seguro 2011 2010
Risco de Engenharia 5.326 728.574
Empresarial 817 —
Seguro garantia 40.560 31.567
Responsabilidade civil 12.600 32.463
Patrimonial (riscos diversos — equipamentos) 56.486 95.928

115.789 888.532

23. Compromissos vinculados a contratos de concesséao — a) Compromisso com o
Poder Concedente: Controlada CAB Aguas de Paranagud S.A.. Existe uma parcela fixa
em CAB Aguas de Paranagua S.A. corresponde a 15.000 TRA (taxa referencial de dgua) e
9.000 TRE (taxa referencial de esgoto), mensais até o fim da concesséo. A taxa referencial
de agua é calculada considerando-se o quadro de receitas (variagéo na tarifa) e despesas
(variacao nos custos operacionais: captacéo, tratamento e distribuicao) a ser apresentado
pela licitante, sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa referencial de esgoto € igual
a60% da TRA. Em 2011, o valor pago ao Poder Concedente, correspondente a parcela
fixa foi de R$ 573 (R$ 541 em 2010). As tarifas referenciais de agua e esgoto deverdo ser
calculadas considerando-se o periodo de subconcesséo até 2045. Os pagamentos minimos
obrigatorios, calculados com base na TRA de 31/12/2011, serdo pagos da seguinte forma

Conselho de Administracao

Conselheiros: Yves Besse
Mério de Queiroz Galvdo
Eduardo de Queiroz Galvdo
Dario de Queiroz Galvéo Filho
José Gilberto de Azevedo Branco Valentim
José Rubens Goulart Pereira
Francisco de Queiroz Maia Junior

3o: A pratica contabil adotada pelas controladas é a de nao registrar o |mob|I|zado

transferido pelo poder concedente a concesséo, entretanto, € mantido controle auxiliar com
a segregacéo dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacéo dos
servigos publicos (custo, depreciagéo e amortizagdo acumulada).
24. Demonstragao dos fluxos de caixa — Consolidado —A demonstracéo do fluxo de caixa
foram elaboradas de acordo com a Resolugdo CFC 1.125/08. a) Aquisigdes de empresa:
A Cia. adquiriu em 2010 as empresas: Cia. Ambiental de Canarana Ltda, CAB Comodoro
Ltda. e CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. a qual destacamos a seguir:

2010
Cia. Ambiental CAB CAB Sist.
de Canarana Comodoro Produtor Alto

Ltda. Ltda. Tieté S.A. Total

Caixa e equivalentes de caixa 25 250 19.646  19.921
Contas a rec. e outros receb. 387 233 244371 244.991
Estoques - - 103 103
Imp. e contrib. a recuperar 7 113 11.571 11.691
Partes relacionadas - 12 435 547
Despesas antecipadas - 8 636 644
Ativo fiscal diferido - - 857 857
Investimentos - 2) (17.686) (17.688)
Imobilizado 20 58 1.105 1.183
Intangivel 1.134 2.244 32 3.410
Fornec. e outras contas a pagar (226) (335) (15.700) (16.261)
Empréstimos e financiamentos - - (154.433) (154.433)
Prov. e encargos trabalhistas - (40) (623) (663)
Obrigacdes fiscais (164) (170) (2.377)  (2.711)
Partes relacionadas - (258) (12.347)  (12.605)
Passivo fiscal diferido - (1) (30. 995) (30.996)
ProvisGes para contingéncias (307) - (307)
Partic. de acion. ndo controlad. - (212) (3.1 4) (3.326)
Preco total de compra 876 2.000 41.481  44.357
Disponibilid. das controladas (25) (250) (19.646) _(19.921)

Fluxo de caixa da aquis.
menos disponibilidades

das controladas 851 1.750 21.835 _ 24.436

b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa consistem em numerario
disponivel na controladora e nas controladas, saldos em poder de banco e aplicagdes
financeiras de curto prazo.

25. Eventos subsequentes — a) BNDESPAR: Em janeiro de 2012, foi realizada parceria
da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental e BNDES Participacdes (BNDESPAR),
que subscreveu acdes ordindrias da CAB Ambiental no valor de R$ 120.000, ficando com
33,42 % das acdes da Cia.. Os recursos aportados pela BNDESPAR seréo direcionados para
0 Plano de Investimentos da Cia. para os proximos anos, tanto nas concessdes existentes
como nas novas. b) Tubarao: Em fevereiro de 2012, a prefeitura de Tubardo, estado de
Santa Catarina, assinou o contrato de concessao para a prestacao dos servicos de agua e
esgoto com a empresa Tubardo Saneamento S.A., consorcio vencedor da licitago formado
pelas empresas Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, ENOPS Engenharia,
Saneter Construcdes e Duane do Brasil, do qual a Cia. possui 25% de participacao social.
Em margo de 2012, a empresa Tubardo Saneamento S.A. comegou a operar 0s Servicos
de dgua e esgotamento sanitario no municipio catarinense com 99 mil habitantes na
area urbana. Para universalizar o atendimento em agua, coleta e tratamento de esgoto, a
empresa planeja investir R$ 203 milhGes, sendo que R$ 101 milhdes, nos primeiros cinco
anos de contrato. ¢) Cuiaba: A Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental venceu
a licitagao de concessao dos servicos publicos de saneamento bésico de Cuiabd e, em
fevereiro de 2012, foi assinado contrato de Concessao de 30 anos entre a Prefeitura e a
Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental. A CAB Cuiaba S.A., sobre a qual a Cia.
possuird o controle mediante uma participacéo societéria de 100% sobre o capital social,
foi constituida especialmente para operar os servigos publicos de agua e esgoto da capital
Matogrossense. Serao investidos aproximadamente R$ 900 milhdes, sendo R$ 315 milhdes
nos primeiros cinco anos do contrato, mediante captacéo de recursos de instituicdes
financeiras. d) llha do Mel e Alexandra: Em marco de 2012, a controlada CAB Aguas
de Paranagud S/A colocou em pratica a extensdo dos servicos no municipio e passou a
operar na llha do Mel e Alexandra. Com a nova gestao dos servicos do abastecimento de
4gua e tratamento de esgotos nestas localidades, a Empresa fica responsével pelo servigo
de 100% da area urbana de Paranagud, agregando mais 1600 residéncias entre as duas
localidades. A Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental planeja investir até 2024
mais de R$ 16 milhdes nessas localidades para melhoria de dgua e esgoto. Referente ao
sistema de esgoto, solugdes técnicas de baixo impacto ambiental serdo estudadas para
evitar danos a natureza.

Yves Besse
Mério de Queiroz Galvao
Giuliano Vito Gragone

Emidio Mércio Macedo da Rocha
CRC/SP n° 1SP 157.889

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos Acionistas da

Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental — S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia de
Aguas do Brasil - CAB Ambiental (“Cia.”), identificadas como Controladora e Consolidado
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31/12/2011 e as respec-
tivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracéo sobre as
demonstragdes financeiras — A administracéo da Cia. é responsavel pela elaboracéo e
adequada apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracéo dessas demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos auditores independentes — Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento

com ressalva sobre as demonstracdes financeiras individuais — Conforme apresentado
na nota explicativa 2 b as demonstracdes financeiras, decorrente do ndo registro da equi-
valéncia patrimonial integral de controlada nas demonstragdes financeiras individuais, o
patrimdnio liquido e o resultado do exercicio individuais ndo produziram os mesmos efeitos
no patriménio liquido e resultado do exercicio consolidados, conforme requerido pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil. Dessa forma, 0 passivo no circulante da controladora
esta apresentado a menor e o patrimdnio liquido e o resultado do exercicio da controladora
estdo apresentados a maior em R$23.590. Opinido com ressalva sobre as demonstracoes
financeiras individuais — Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos do assunto men-
cionado no paragrafo “Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes financeiras
individuais”, essas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira individuais da Companhia de Aguas
do Brasil — CAB Ambiental em 31/12/2011, o desempenho individual de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa individuais para 0 exermcm findo naguela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as d acoes fi as

lidadas (BRGAAP) — Em nossa oplnlao as demonstragdes financeiras consolidadas

de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e com o0
objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de
distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demons-
tragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Cia. para planejar os procedimentos de auditoria que
s&o apropriados nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Cia.. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragéo, bem como a avaliagédo da apresentagéo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva. Base para opinido

acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira consolidada da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental
em 31/12/2011, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil. Enfase — Conforme apresentado na nota explicativa 17 as demonstracdes
financeiras, a Cia. mantém relacdes e operacdes em montantes significativos com partes
relacionadas. Consequentemente, os resultados de suas operacdes podem ser diferentes
daqueles que seriam obtidos de transacdes efetuadas apenas com partes néo relacionadas.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Ribeirdo Preto, 09/03/2012
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