S TBE

TRANSMISSORAS BRASILEIRAS DE ENERGIA

ETSE

Empresa de Transmissao
Serrana S.A.

ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
CNPJ n°14.929.924/0001-81

=

Relatério da Administracao

4

— N\
Alupal‘ Ce.lésc taeSE\l’(

Aos acionistas: A Administracao da ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.,
em atendimento as disposicoes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o
relatorio da administracao e as demonstragoes contabeis da Companhia relativos
ao exercicio de 2013, acompanhadas do relatério dos auditores independentes.
Toda a documentacao relativa as contas ora apresentadas esta a disposicao dos
senhores acionistas, a quem a Diretoria tera o prazer de prestar os esclarecimentos
adicionais necessarios. A Companhia: A ETSE - Empresa de Transmissao Serrana

Balancos Patrimoniais
31 de Dezembro de 2013 e 2012

S.A. tem como objeto social principal a prestacdo de servicos de planejamento,
implantac&o, construgao, operacao e manutencao de instalagoes de transmissao
deenergiaelétrica, incluindo os servicos de apoio e administrativos, programacoes,
medicoes e demais servicos necessarios a transmissao de energia elétrica e a
participacdo em outras sociedades ou empreendimentos na qualidade de quotista
ou acionista, parceiro em joint venture ou membro de consorcio, observados os
limites do seu objeto social. Sistema de transmissao: O sistema da ETSE

(Em milhares de reais)

Ativo 31/12/13 31/12/12
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 5.935 53
Impostos a recuperar 6 318 -
Adiantamento a fornecedores 7 - 7.009
Outras contas a receber 7 -
6.260 7.062

Na&o circulante
Contas a receber ativo financeiro 8 70318 4.369
Intangiveis 1 1
70.319 4.370

Total do ativo 76.579 11.432

Passivo 31/12/13 31/12/12
Circulante
Empréstimos e financiamentos 9 8.872 -
Fornecedores 3.307 56
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 10 286 9
Outras contas a pagar 572 7
13.037 72
Nao circulante
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 2.136 124
Adiantamento para futuro aumento de capital - 9.120
2.136 9.244
Patriménio liquido
Capital social 60.893 2.161
Reservas de lucro 513 -
Lucro/prejuizo liquido acumulado - 45
Total do patriménio liquido 1 61.406 2.116
Total do passivo e patriménio liquido 76.579 11.432

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Reserva de retencao

Lucros/prejuizos Outros resultados

Capital social de lucros acumulados abrangentes Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 - - - - -
Aumento de capital 2.161 - - - 2.161
Prejuizo do exercicio - - (45) - (45)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.161 - (45) - 2.116
Aumento de capital 58.732 - - - 58.732
Lucro do exercicio - - 558 - 558
Destinagao proposta a AGO
Reserva de lucro do exercicio - 513 (513) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 " 60.893 513 - - 61.406

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

31 de Dezembro de 2013 e 2012

integrard a Rede Basica do Sistema Interligado Nacional, cuja coordenacéo e
controle da operacao de transmissao de energia elétrica, sob a fiscalizacdo e
regulacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e do Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado, sem fins lucrativos,
entidade autorizada pelo Ministério de Minas e Energia - MME. Desempenho
econdmico-financeiro: As demonstracoes contabeis apresentadas estao em
conformidade com o novo padrdo contébil estabelecido pelo International

Demonstrac¢oes do Resultado

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais, exceto resultado por agao)

31/12/13 31/12/12

Receita operacional liquida 14 65.949 4.369

Custo operacional
Custo de desenvolvimento de infraestrutura

63.379 (4.290

Lucro bruto 2.570 79
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 2.570 79
Lucro antes da contribuicao social

e imposto de renda 2.570 79
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 (2.012 (124)
Lucro/Prejuizo do exercicio 558 (45)

Lucro/Prejuizo por a¢do - R$

Quantidade de ag¢ées ao final
do exercicio (Lote de mil) 60.893 2.161
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

12 0,01 (0,16)

Demonstracdes do Resultado Abrangente
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

31/12/13 31/12/12

Lucro do exercicio 558 (45)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio ___ 558 (45

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

Accounting Standards Boards - IASB, e de acordo com a Lei n° 11.638/07,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC’s). Finalmente, queremos deixar consignados nossos
agradecimentos aos acionistas, funcionarios, colaboradores, seguradoras,
agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente
colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.

A Diretoria

Demonstra¢oes do Fluxo de Caixa

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

31/12/13 31/12/12

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes da contribuicdo social eimpostoderenda _ 2.570 79
2.570 79
(Aumento) reducao no ativo
Contas a receber ativo financeiro (65.949) (4.369)
Impostos a recuperar (318) -
Adiantamentos a fornecedores 7.009 (7.009)
Devedores diversos 7) -
Aumento (redugao) no passivo
Fornecedores 3.251 56
Tributos e contribuicdes sociais pagos 277 9
Credores diversos 565 7
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais  (52.602) (11.227)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes no intangivel - A
Caixa liquido aplicado nas atividades
de investimentos - 1)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagéo de capital 49.612 2.161
Adiantamento para futuro aumento de capital - 9.120
Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 8.872 -
Caixa liquido proveniente das atividades
de financiamentos 58.484 11.281
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 5.882 53
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 53 -
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 5.935 53
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 5.882 53

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa de Transmissao Serrana S.A. (a “Companhia” ou “ETSE") foi constituida
como sociedade andnima de capital fechado, em 28 de dezembro de 2011 e tem como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de
transmisséo de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede
social esta localizada na Rua Tenente Negrao, 166 - 6° andar - Sala J - Séo Paulo - SP.
A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionéria é definida pelo Poder Concedente e
corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que compreendem os
meses de julho a junho do ano posterior, através de Resolucoes Homologatorias
emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
Contrato de concessao

Numero Prazo (anos) Vigénciaaté RAP(*) _Indice de correcao
006/12 30 2042 15.784 IPCA

(*) A RAP informada esta conforme Resolucdo Homologatoria ANEEL 1.559/2013.
Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de
R$ 16.382. O Contrato de Concessao estabelece que a extingdo da concessao
determinard a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos e avaliacbes, bem como & determinacdo do
montante da indenizacao devida 8 Companhia, observados os valores e as datas de sua
incorporag&o ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracao da Companhia infere
que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos bens vinculados ao servico
seraoindenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizacao desses
ativos encontra-se explicitada em nota explicativa especifica. A Companhia opera
exclusivamente no segmento de transmissao de energia elétrica.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

A emissao destas demonstracoes contabeis da Companhia foi autorizada pela diretoria
em 26 de fevereiro de 2014. 2.1. Declaracéo de conformidade: As demonstracoes
contabeis da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
compreendem a demonstracoes contébeis preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretagoes e
orientacdes emitidos pelo CPC, pelo IASB que estavam em vigor em 31 de dezembro
de 2013. As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico,
como base de valor, exceto pela valorizacao de certos instrumentos financeiros ativos e
passivos, 0s quais sao mensurados pelo valor justo. 2.2. Base de preparacdo e
apresentacao: Todos os valores apresentados nestas demonstracoes estao expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os numeros ao longo deste documento podem néo perfazer
precisamente aos totais apresentados. Os dados né&o financeiros incluidos nessas
demonstracdes contabeis, seguros e meio ambiente, ndo foram cobertos pelo escopo
de trabalho de nossos auditores independentes. 2.3. Moeda funcional e de
apresentagdo: As demonstracoes contabeis foram preparadas e estao apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi
determinada em funcdo do ambiente econémico primario de suas operagoes.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente:
Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalentes de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo,
direito contratual, ou um contrato que pode serliquidado através de titulos patrimoniais
da propria entidade. Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do
ativo financeiro. 3.1.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa

incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e aplicacdes financeiras, e sao
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidas na demonstracao do resultado. Para que uma aplicacao financeira
seja qualificada como equivalentes de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata
em montante conhecido de caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Portanto, uma aplicacdo financeira normalmente qualifica-se como
equivalentes de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data daaquisicao. 3.1.2. Investimentos de curto prazo
e titulos e valores mobilidrios: Os tftulos e valores mobiliarios e investimentos de curto
prazo estdo classificados como Valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro
de 2013, a Companhia ndo teve nenhuma operacao registrada no curto prazo e nao
houve nenhuma alteracao relevante no valor justo que devesse ter sido reconhecida no
patriménio liquido. 3.1.3. Contas a receber - ativo financeiro: De acordo com a
ICPC 01 (R1), as infraestruturas desenvolvidas no ambito dos contratos de concessao
nao sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locacdo financeira, uma
Vez que 0 concessionario nao possui a propriedade, tampouco controla a utilizacao
dessainfraestrutura, passandoaser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso
deremuneracao aser recebida pelo concessionario. No caso dos contratos de concessao
de transmissao de energia, entende-se que o concessionario tem o direito incondicional
de receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel de
utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concesséo resultando na utilizacdo do
modelo de ativo financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.
As contas a receber - ativos financeiros incluem os valores a receber decorrentes dos
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de
operacao e manutencao, bem como o valor do ativo indenizavel referente ao montante
que o concessionario terd direito quando do término do contrato de concessao.
A Companhiaconsidera que ovalor daindenizacao a que tera direito deve corresponder
ao Valor Novo de Reposicao ajustado pela depreciacdo acumulada de cada item.
3.1.4. Provisdo para reducéo ao provavel valor de recuperacdo de ativos financeiros:
Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para identificacdo de eventual
indicacao de redugdo no seu valor de recuperagao dos ativos (impairment). Os ativos
sao considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido ap6s o seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu
fluxo estimado de caixa futuro. 3.1.5. Baixa de ativos financeiros: A Companhia baixa
seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa
desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios desse
ativo financeiro sdo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse
ativo financeiro € mantido nas demonstracdes contabeis e um passivo é reconhecido
por eventuais montantes recebi dos na transacdo. 3.2. Provisao para reducao ao
provavel valor da realizacao dos ativos: A administracao revisa anualmente o valor
contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperédvel. 3.3. Provisdes: Provisdes sao
reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacao seja considerada como
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a
qualquer provisao é apresentada na demonstracdo do resultado. O montante
reconhecido como uma proviséo é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar
a obrigacao na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao
processo de estimativa do valor da obrigacdo. 3.3.1. Provisdes para litigios: Provisdes
sao constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliacao dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracoes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,

conclusdes de inspegoes fisicas ou exposicoes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais. 3.4. Passivos financeiros - reconhecimento
inicial e mensuragao subsequente: Sao quaisquer passivos que sejam obrigacoes
contratuais (i) que determinem a entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para
outra entidade ou, ainda, (i) que determinem uma troca de ativos ou passivos
financeiros com outra entidade em condigoes desfavoraveis & Companhia. Passivos
financeiros ainda incluem contratos que serao ou poderao ser liquidados com titulos
patrimoniais da prépria entidade. Os passivos financeiros sao classificados dentro das
seguintes categorias: passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado;
empréstimos e recebiveis, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e
do proposito do passivo financeiro, os quais sao determinados no seu reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do custo da
transacdo diretamente relacionado. A Companhia n&o apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. A mensuracao subsequente dos passivos
financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:
* Empréstimos e financiamentos: sao atualizados pela variacdo monetaria, de acordo
com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data do balanco em
adicao aos juros e demais encargos contratuais, os quais sao registrados em despesas
financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizacao pelo método de taxa de juros efetivos. Todos
0s outros custos com empréstimos e financiamentos sao reconhecidos no resultado do
exercicio, quando incorridos. ® Fornecedores: incluem obrigacdes com fornecedores de
materiais e servios, adquiridos no curso normal dos negocios. 3.5. Instrumentos
financeiros - apresentacao liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados
liquidos no balango patrimonial somente se houver um direito legal corrente e
executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencéo de
compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
3.6. Tributacdo: 3.6.1. Impostos sobre a receita de transmissao: As receitas de
transmissao estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas basicas: ® Programa de Integragao Social (PIS) - 0,65%;  Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%. Esses tributos séo deduzidos
das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracao de resultado pelo
seu valor liquido. 3.6.2. Correntes: A companhia esté sob o regime de tributacéo pelo
lucro presumido. A administracdo periodicamente avalia a posicao fiscal das situacoes
as quais a regulamentacao fiscal requer interpretaces e estabelece provisdes quando
apropriado. 3.6.3. Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas temporéarias na
data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.
Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas
temporérias dedutiveis, créditos e perdas tributérios nao utilizados, na extensao em que
seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributdrios ndo utilizados possam ser
utilizados. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que
é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do
balanco. 3.7. Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes: Um ativo é
reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios
econdmicos futuros. Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia
possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provével que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Os outros
ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizacdo, quando este
ultimo for menor, e os outros passivos estao demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacoes
monetarias incorridas. 3.8. Classificacao dos ativos e passivos no circulante e ndo
circulante: Um ativo ou passivo devera ser registrado como néo circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e nao é esperado que a

liquidacdo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base das
demonstracoes contabeis, caso contrario serd registrado no circulante. 3.9. Ajuste a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo
e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as
demonstracoes contébeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.
O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos
e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados
a esses ativos e passivos séo descontados com o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros
sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizacao do método da taxa efetiva de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais.
As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sao
consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonstracdes contabeis a
Companhia ndo possuia ajustes a valor presente de montantes significativos.
3.10. Reconhecimento da receita: A receita inclui somente os ingressos brutos de
beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita nao é
reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizacao. As quantias
cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas nao sao beneficios
econdmicos da Companhia, portanto, ndo estao apresentadas na demonstracao do
resultado. 3.10.1. Receita de transmissao de Energia Elétrica: A ETSE reconhece a
receita da prestacao de servicos de transmissao em conformidade com a ICPC 01 (R1).
O valor da receita pode ser mensurado com seguranca, e os beneficios sao atingidos
para as atividades de transmissao de energia, uma vez que, na atividade de transmissao
de energia, a receita prevista no contrato de concessao, a RAP, seré realizada (recebida/
auferida) a partir da disponibilizacao das instalacoes do sistema de transmissao e nao
dependeré da utilizacdo da infraestrutura pelos usudrios do sistema. As receitas no
periodo pré-operacional do negécio de transmissao de energia, quando registradas,
sao segregadas em: e Receitas de desenvolvimento de infraestrutura;  Receitas de
remuneracao dos ativos da concessao. E no periodo operacional do negécio de
transmisséo de energia, quando registradas, sdo segregadas em: e Receitas de
operacao e manutencao; e Receitas de remuneracdo dos ativos da concessao.
3.11. Resultado por a¢ao: A Companhia efetua os calculos do resultado por acoes
utilizando o nimero médio ponderado de acoes ordindrias e preferenciais totais em
circulacao, durante o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento
técnico CPC 41. O resultado basico por acdo é calculado pela divisao do lucro liquido do
exercicio pela média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Os resultados por
acao de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente, quando aplicavel, para
refletireventuais capitalizacoes, emissoes de bonus, agrupamentos ou desdobramentos
de agbes. Para o calculo do resultado diluido por acao, o lucro é ajustado para refletir o
resultado que decorreria caso eventuais instrumentos conversiveis fossem convertidos.
ACompanhiandopossuiinstrumentosquepudessemgerardiluicdo.3.12.Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas: Julgamentos: A preparacéo das
demonstraces contabeis da Companhia requer que a administracao faca julgamentos
e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacoes de passivos contingentes, na
data-base das demonstracdes contabeis. Quando necessario, as estimativas basearam-
se em pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas
derivadas de experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia s&o revisadas
periodicamente no curso ordinrio dos negécios. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo
ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Estimativas e
premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras
eoutrasimportantes fontes deincertezaem estimativas na data do balanco, envolvendo
risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos
no proximo exercicio financeiro, sao discutidas a sequir. 3.12.1. Perda por reducéo ao
valor recuperavel de ativos nao financeiros: Uma perda por reducao ao valor recuperavel
existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu
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valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor
em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagées
disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo
de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento de curto prazo
e das projecdes de longo prazo, correspondentes ao periodo da concesséo e nao
incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda néo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos
da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizado para fins de
extrapolacdo. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia nao identificou nenhum
indicador, através de informagoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado
a perdas por reducao ao provavel valor de recuperacao dos ativos. 3.12.2. Impostos:
Existem incertezas com relacdo a interpretacao de regulamentos tributérios complexos
e ao valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de longo
prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos j& registrada. A
Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis e de acordo com
interpretacoes dos regulamentos e legislaces vigentes. O julgamento significativo da
administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. 3.12.3. Valor justo de
instrumentos financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros ativamente
negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos
de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balanco, sem
deducdo dos custos de transacao. O valor justo de instrumentos financeiros para os
quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacao. Essas
técnicas de avaliacdo podem incluir o uso de transacoes recentes de mercado (com
isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;
analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagdo. 3.12.4. Provisao
para litigios: A Companhia reconhece provisao para causas ambientais, fiscais, civeis e
trabalhistas, quando na opinido de seus assessores legais, a probabilidade de perda é
provavel. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao
dos advogados externos. As provisdes s&o revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de
inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisGes de tribunais. A liquidacéo das transagoes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragoes
contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo.
A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas anualmente. 3.12.5.
Contabilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizacdo dos contratos de
concessao a Companhia efetua anélises que envolvem ojulgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacao de contratos
de concessdo, determinacdo e classificacdo dos gastos de desenvolvimento de
infraestrutura, ampliacao e reforcos como ativo financeiro. 3.12.6. Momento de
reconhecimento do ativo financeiro: A Administragao da Companhia avaliao momento
de reconhecimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de
cada contrato de concessao. A contabilizacdo de adicdes subsequentes ao ativo
financeiro somente ocorrerdo quando da prestacao de servico de desenvolvimento de
infraestrutura relacionado com ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que
represente potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigacao de
desenvolvimento de infraestrutura ndo é reconhecida na assinatura do contrato, mas o
serd no momento do desenvolvimento de infraestrutura, com contrapartida de ativo
financeiro. 3.12.7. Determinacéo da receita de remuneracéo do ativo financeiro e da
taxa efetiva de juros: A receita de remuneracéo do ativo financeiro corresponde a
remuneracao do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é calculada com
base na aplicacao da taxa de juros efetiva, sobre o valor do investimento. A taxa efetiva
de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa
futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento. 3.12.8. Determinacéo
das receitas de desenvolvimento de infraestrutura: A ETSE abrangida pelo escopo do
ICPC 01 (R1)registra o desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria dainfraestrutura
da concessao de acordo com o CPC 17 (R1) e CPC 30 (R1). Quando a concessionéaria
presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura, é reconhecida a receita de
desenvolvimentodeinfraestrutura pelovalorjustoe osrespectivos custos transformados
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em despesas relativas ao servico de desenvolvimento de infraestrutura prestado. Na
contabilizagao das receitas de desenvolvimento de infraestrutura a Administracao da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacao de
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, mesmo nos casos em que haja a
terceirizacao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra,
levando em consideracao que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os
custos de desenvolvimento de infraestrutura mais determinadas despesas do periodo
de desenvolvimento de infraestrutura. Todas as premissas descritas s&o utilizadas para
finsde determinacéo dovalorjusto dasatividades de desenvolvimento deinfraestrutura.
3.12.9. Determinacaodasreceitas de operacdoe manutencéo: Quandoaconcessionaria
presta servigos de operacdo e manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo e os
respectivos custos, conforme estagio de conclusao do contrato. 3.13. Demonstragdes
dos fluxos de caixa: As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo
método indireto e estao apresentadas de acordo com a Deliberacao CVM n°547, de 13
de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

4. PRONUNCIAMENTOS QUE ENTRARAM EM
VIGOR EM 2013

Os pronunciamentos contabeis CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36 (R3),
CPC 45, CPC 46, passaram a vigorar em periodos iniciados apés 01 de janeiro
de 2013. Contudo, ndo causaram nenhum impacto nas demonstracdes contabeis
da Companhia.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/13  31/12/12
2 —

Caixa

Bancos - depdsitos & vista 34 53

Aplicacoes financeiras 5.899 -
5.935 53

As aplicacdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa possuem
remuneragao pela variagao do Certificado de Deposito Interbancario - CDI, em média,
a98,50% do CDlem 31 dedezembrode 2013, possuem liquidezimediata, vencimento
na data do balanco patrimonial é igual ou inferior a 90 dias da data da aplicacao e nao
possuem risco de variacao significativa do valor em caso de resgate antecipado.

6. IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/13  31/12/12

Imposto de renda retido na fonte 318 -

318 -
7. ADIANTAMENTOS A FORNECEDOR

Como pratica comercial e financeira a empresa adianta valores aos fornecedores
baseada nas medicoes indicadas pelo avanco das obras devidamente certificadas pela
sua area técnica. Em 31 de dezembro de 2012 a companhia registrou um saldo de R$
7.009, esses valores foram baixados apos a emissao dos respectivos documentos fiscais.

8. CONTAS A RECEBER - ATIVO FINANCEIRO

A infraestrutura construida da atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da ETSE €, ou serd, recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber: a) Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida
durante o prazo definido pelo contrato de concessao; b) Parte como indenizacao dos
bens reversiveis no final do prazo da concesséo. Essa indenizacao sera efetuada com
base nas parcelas dos investimentosvinculados a bens reversiveis aindando amortizados
ou depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade
e atualidade dos servicos concedidos e foi determinada conforme demonstrado a
seguir: ® Movimentacao do ativo financeiro da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2011 -

Receita de Remuneracao dos ativos da concessao 79
Receita de infraestrutura 4.290
Saldo em 31 de dezembro de 2012 4.369
Receita de Remuneracao dos ativos da concessao 2.570
Receita de infraestrutura 63.379
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 70.318

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

31/12/13
Circulante
Encargos Principal Total
Itat 22 8.850 8.872
22 8.850 8.872

Em dezembro de 2013 a companhia captou o total de R$ 8.850, os encargos
correspondentes a CDI acrescido de juros de 1,05% ao ano. A quitacao ocorre em uma
Unica parcela, com vencimento em fevereiro de 2014.

10. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

31/12/13  31/12/12
Passivo circulante

Imposto Retido na Fonte - IRRF 6 4
ISS - servico de terceiros 148 -
ICMS 2 -
Outros 130 5

286 9

Passivo nao circulante

IRPJ e CSLL Diferidos (a) 2.136 124
a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicao
social diferidos passivos decorrem substancialmente do reconhecimento dos efeitos da
adocaodalCPC01(R1)e OCPC 05 - contratos de concessao, e foram mensurados pelas
aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com
base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada exercicio. A
companhia esta sob o regime de tributacao pelo lucro presumido.

Saldo em 31 de dezembro de 2011 -

Imposto diferido reconhecido no resultado 124
Saldo em 31 de dezembro de 2012 124
Imposto diferido reconhecido no resultado 2.012
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 2.136

11. PATRIMONIO LIQUIDO

11.1. Capital social: O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2013 é de
R$ 60.893 representado por 60.893.000 acbes ordindrias, sem valor nominal.

Quantidade de acoes

Integralizadas % do capital
Ordinarias Votante Total
Empresa Catarinense de
Transmisséo de Energia 60.892.999 99,999998% 99,999998%
Membros do Conselho de
Administracao 1 0,000002% 0,000002%
60.893.000 100,000000%  100,000000%

No 1° semestre de 2013 a controladora ECTE, aportou o montante de R$ 58.732,
aumentando o capital social da ETSE de R$ 2.161 em 31 de dezembro de 2012 para R$
60.893 em 31 de dezembro de 2013. 11.2. Reserva de Lucro: 11.2.1. Reserva de
retencao de lucros: Refere-se ao montante do lucro apurado com base nas praticas
contabeis internacionais introduzidas pela Lei n® 11.638/07, superior ao lucro apurado
combase nas praticas contabeis anteriores a referida lei. Aadministracdo da Companhia
entende que tal parcela do lucro deve ser retida.

12. RESULTADO POR ACA

Numerador

31/12/13  31/12/12

Lucro liquido/Prejuizo do exercicio 558 (45)
Denominador (em milhares de ag6es)

Meédia ponderada do nimero de agoes ordinarias 44.783 283
Lucro por acao

Resultado bésico e diluido por acdo ordinaria 0,01 0,16,

13. PARTES RELACIONADAS

Em 2013 a Companhia manteve saldos em adiantamentos com Alusa Engenharia no
total de R$ 4.491 referentes a prestacao de servicos na infraestrutura.

14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Receita operacional liquida é composta da seguinte forma:
31/12/13  31/12/12

Receita operacional bruta 65.949 4.369
Receita de desenvolvimento de infraestrutura 63.379 4.290
Remuneracao dos ativos da concessao 2.570 79
Receita operacional liquida 65.949 4.369

Em 2013 a Companhia obteve receita anual permitida - RAP no montante de
R$ 4.838.

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos, em 31 de
dezembro de 2013 e 2012 nao diferem significativamente daqueles registrados nas
demonstracdes contabeis. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia ndo teve
contratos em aberto envolvendo operacdes com derivativos. Os valores contabeis dos
instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.
a) Empréstimos e financiamentos: O valor contabil dos empréstimos e financiamentos
tem suas taxas atreladas & variacdo do CDI e se aproxima do valor de mercado.
b) Gerenciamento de riscos: Os principais fatores de risco inerentes as operacoes da
Companhia podem ser assim identificados: (i) Risco de taxas de juros - A atualizacao
dos contratos de financiamento esta vinculada a variacao do CDI; (i) A administracéo
da Companhia ndo considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto, néo
apresenta o quadro demonstrativo da anélise de sensibilidade. c) Hierarquia do valor
justo: A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo
de instrumentos financeiros pela técnica de avaliacdo: Nivel | - precos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; Nivel Il - outras técnicas para as quais
todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam
observaveis, direta ou indiretamente, e Nivel /Il - técnicas que usam dados que tenham
efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados
observaveis no mercado. No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013
e 2012, nao ocorreram transferéncias entre avaliacoes de valor justo nivel | e nivel II, e
nem transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel Il e nivel Il. Em 31 de dezembro
de 2013 e 2012 a Companhia classificou como nivel | os saldos de caixa e equivalentes
de caixa, como Nivel Il as contas a receber - ativo financeiro. d) Valor justo:
As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo foram as
seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber
de concessionarias e permissionarias, titulos e valores mobilidrios, ativo financeiro de
concessao e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil.

16. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
segurodevida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicao e plano de previdéncia
privada, que oferece planos de complementacao de aposentadoria.

O plano de aposentadoria é de contribuicdo definida, sendo utilizado o regime
financeiro de capitalizacao no calculo atuarial das reservas.

17. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia havia contratado fornecimentos de
equipamentos, materiais e servicos no montante aproximado de R$ 136.600,
ou seja, 98% do empreendimento (R$ 118.800 em 31 de dezembro de 2012).
O investimento realizado totaliza aproximadamente R$ 62.505 (R$ 11.200
em 31 de dezembro de 2012).

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

I Contador: claudio Luiz Pinto de Barros - CRC 15P195071/0-4
-

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da ETSE - Empresa de Transmissao
Serrana S.A. - Examinamos as demonstragoes contabeis da ETSE - Empresa de
Transmissdo Serrana S.A. (“Companhia”), que compreendem os balancos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracdo sobre as demonstracdes contabeis: A administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes contébeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles

internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao dessas
demonstracoes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao
livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos
selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes
apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao

relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre
a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacao da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opiniao sobre as demonstracoes contabeis: Em nossa opinido,
asdemonstragoescontabeisindividuaisacimareferidasapresentamadequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da ETSE -
Empresa de Transmisséo Serrana S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho
de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2014

EY

Building a better
working world

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
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ContadoraCRC - 15P214160/0-5
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