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Senhores Acionistas: Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, a Administração submete à apreciação de V.Sas. as demonstrações financeiras do exercício encerrado em 31 de dezembro de 2015, colocando-se à disposição para quaisquer esclarecimentos.
São Paulo, 29 de Março de 2016 A Administração

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A VBC Energia S.A. (“VBC” ou “Companhia”) é uma sociedade por ações de capital fechado, constitu-
ída com o objetivo principal de participar no capital de outras sociedades. A VBC detém 50,00% do
capital total da ESC Energia S.A. (“ESC”), que tem por objetivo social: (i) participar no capital de outras
sociedades e; (ii) administrar bens e negócios próprios ou de terceiros; e 1,76% do capital da CCR S.A.
(“CCR”) que tem como objetivo social participar em empresas que possuem concessão de exploração
de rodovias, assim como em empresas prestadoras de serviços relacionados à operação de rodovias,
vias urbanas, pontes, túneis, infraestrutura metroviária e aeroportuária.
A sede administrativa da Companhia está localizada na Avenida Juscelino Kubitschek, 1.909 - 27º
andar - Vila Nova Conceição - São Paulo - SP - Brasil.
2. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
2.1 Declaração de conformidade
As demonstrações financeiras individuais foram preparadas de acordo com as práticas contábeis ado-
tadas no Brasil, que compreendem aquelas incluídas na legislação societária brasileira e os pronun-
ciamentos técnicos e as orientações e interpretações técnicas emitidos pelo Comitê de Pronuncia-
mentos Contábeis - CPC e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Estas
demonstrações financeiras contém as informações relevantes da Companhia utilizadas pela adminis-
tração como instrumento de gestão.
2.2 Base de elaboração
As demonstrações financeiras individuais foram elaboradas com base no custo histórico, exceto por
determinados investimentos avaliados por equivalência patrimonial e ativos e passivos mensurados
por seus valores justos, conforme descrito nas práticas contábeis a seguir. O custo histórico geralmen-
te é baseado no valor justo das contraprestações pagas em troca de ativos.
3. SUMÁRIO DAS PRÁTICAS CONTÁBEIS
3.1 Caixa e equivalentes de caixa
São representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancárias de livre movimentação e
investimentos de curto prazo, com vencimentos originais de 90 dias ou menos da data da contratação,
ou com compromissos de recompra, prontamente conversíveis em caixa e com riscos insignificantes
de mudança de valor, classificados como empréstimos e recebíveis e, portanto, contabilizados pelo
método de custo amortizado.
3.2 Investimentos em empreendimentos controlados em conjunto
Nas demonstrações financeiras individuais, o investimento em controlada em conjunto é avaliado pelo
método da equivalência patrimonial, com contrapartida no resultado do exercício. Efeitos registrados
como outros resultados abrangentes das investidas avaliadas pelo método de equivalência patrimonial
são reconhecidos em outros resultados abrangentes na Companhia.
3.3 Impostos de renda e contribuição social
A provisão para imposto de renda e contribuição social é baseada no lucro tributável do exercício. O
lucro tributável difere do lucro apresentado na demonstração do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributáveis ou dedutíveis em outros exercícios, além de excluir itens não tributáveis ou não
dedutíveis de forma permanente.
3.4 Uso de estimativas
A preparação das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis informadas na nota
explicativa nº 3 exige que a Administração faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a

aplicação de práticas contábeis e os valores de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas são revistas de maneira contínua. O impacto de tais revisões é reconhecido
no exercício em que são efetuadas.
3.5 Consolidação
A Companhia optou por não elaborar as demonstrações financeiras consolidadas, conforme exceção
permitida no CPC 36 - Demonstrações Consolidadas.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS

2015 2014
Caixa e bancos 1.574 13
Fundos exclusivos (*) 2.314 1.349

3.888 1.362
Classificados como caixa e equivalentes de caixa 3.609 979
Classificados como títulos e valores mobiliários 279 383
(*) Em 31 de dezembro de 2015, as aplicações em fundos exclusivos renderam em média de 100,5%
a 112,7% do Certificado de Depósito Interbancário - CDI (100% a 112,7% do CDI em 31 de dezembro
de 2014).
5. PARTES RELACIONADAS

2015 2014
Ativo circulante:
Dividendos a receber:

Controlada em conjunto - ESC Energia S.A. 59.867 27.036
Total do ativo circulante 59.867 27.036
Ativo não circulante:
Adiantamentos para futuro aumento de capital:

Controlada em conjunto - ESC Energia S.A. (*) 9.600 156.500
Mútuo:

Controlada em conjunto - ESC Energia S.A. (*) 159.442 –
Acionista controlador - Camargo Corrêa S.A. (*) 326.569 –

Total do ativo não circulante: 495.611 156.500
Passivo circulante:
Dividendos a pagar:

Acionista controlador - Camargo Corrêa Energia S.A. 30.396 13.351
Acionista controlador - Camargo Corrêa S.A. 16.475 12.095
Acionista controlador - Camargo Corrêa Investimentos em Infra-Estrutura S.A. 7.605 3.341

54.476 29.597
Outras contas a pagar:

Entidade sob controle comum - Construções e Comércio Camargo Corrêa S.A. 11 11
Total do passivo circulante 54.487 29.608
Resultado:

Entidade sob controle comum - Construções
e Comércio Camargo Corrêa S.A. (135) (109)

Total do resultado (135) (109)
(*) Durante o ano de 2015, a Companhia converteu os adiantamentos para futuro aumento de capital,
recebidos de seus acionistas controladores, para operações de mútuo.

BALANÇO PATRIMONIAL Levantado em 31 de Dezembro de 2015 (Em milhares de reais - R$)

Ativo
Nota

explicativa 2015 2014
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 3.609 979
Titulos e valores imobiliários 4 279 383
Impostos e contribuições a recuperar – 3.171
Dividendos a receber 5 59.867 27.036
Total do ativo circulante 63.755 31.569
Não Circulante
Partes relacionadas 5 495.611 156.500
Impostos e contribuições a recuperar 12.234 11.395
Depósitos judiciais 7 72.827 68.480
Investimentos 6 807.326 687.723
Imobilizado – 4
Intangível 21 21
Total do ativo não circulante 1.388.019 924.123

Total do Ativo 1.451.774 955.692

Passivo e Patrimônio Líquido
Nota

explicativa 2015 2014
Circulante
Fornecedores e contas a pagar 1 1
Partes relacionadas 5 11 11
Impostos e contribuições a recolher 839 969
Dividendos a pagar 5 54.476 29.597
Total do passivo circulante 55.327 30.578
Não Circulante
Impostos e contribuições a recolher 13.945 17.039
Total do passivo não circulante 13.945 17.039
Patrimônio Líquido
Capital social 8 1.197.412 1.197.412
Reserva de capital (312.794) (312.774)
Reserva de lucros 476.179 354.211
Adiantamento aos acionistas para reestruturação societária – (335.819)
Ajustes de avaliação patrimonial 21.705 5.045
Total do patrimônio líquido 1.382.502 908.075
Total do Passivo e Patrimônio Líquido 1.451.774 955.692

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO
para o Exercício Findo em 31 de Dezembro de 2015

(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2015 2014

Receitas (Despesas) Operacionais
Resultado de participações societárias 6 153.620 136.875
Despesas gerais e administrativas (236) (176)
Outras receitas e despesas operacionais 4.005 (14.420)
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 157.389 122.279
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 5.889 5.260
Despesas financeiras (2.508) (3.617)

3.381 1.643
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social 160.770 123.922
Imposto de Renda e Contribuição Social 9 (1.678) –
Lucro Líquido do Exercício 159.092 123.922

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO
para o Exercício Findo em 31 de Dezembro de 2015

(Em milhares de reais - R$)

2015 2014
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 160.770 123.922
Ajustes para reconciliar o lucro do exercício antes do imposto de renda

e da contribuição social com o caixa aplicado nas atividades operacionais:
Depreciação e amortização 4 2
Resultado de equivalência patrimonial (153.620) (136.875)
Juros e variações monetárias provisionados (4.128) (3.903)

Redução (aumento) nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar 1.535 8.489
Partes relacionadas (9.600) (156.499)
Outros créditos – (1)

Aumento (redução) nos passivos operacionais:
Impostos e contribuições a recolher (5.959) 721
Partes relacionadas 9.250 (5)

Caixa aplicado nas atividades operacionais, antes dos impostos (1.748) (164.149)
Imposto de renda e contribuição social pagos (1.362) (3.620)

Caixa líquido aplicado nas atividades operacionais (3.110) (167.769)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Recebimento de dividendos 18.486 84.719
Títulos e valores mobiliários 159 811
Caixa gerado pelas atividades de investimento 18.645 85.530
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Reestruturação societária – 143.600
Dividendos pagos (12.905) (74.364)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento (12.905) 69.236
Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes de Caixa 2.630 (13.003)
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 979 13.982
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 3.609 979

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
para o Exercício Findo em 31 de Dezembro de 2015 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Patrimônio líquido
Reserva de lucros Adiantamento

aos acionistas para
reestruturação societária

Capital
social

Reserva
de capital Legal Estatutária

Ajustes de
avaliação patrimonial

Lucros
acumulados Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2013 1.197.412 (334.690) 184.115 149.439 (479.419) 30.985 – 747.842
Prescrição de dividendos – – – – – – 696 696
Dividendos distribuídos – – – (74.364) – – – (74.364)
Transação de capital com os acionistas – 21.916 – – – – – 21.916
Adiantamento aos acionistas para reestruturação societária – – – – 143.600 – – 143.600
Resultado abrangente total do exercício: –

Lucro líquido do exercício – – – – – – 123.922 123.922
Outros resultados abrangentes: ganhos (perdas) atuariais – – – – – (27.552) – (27.552)
Outros resultados abrangentes: instrumentos financeiros – – – – – 233 – 233
Outros resultados abrangentes: ajustes acumulados de conversão – – – – – 1.379 – 1.379

Destinação do lucro: –
Constituição de reserva legal – – 6.230 – – – (6.230) –
Dividendos propostos – – – – – – (29.597) (29.597)
Constituição de reserva estatutária – – – 88.791 – – (88.791) –

Saldos em 31 de Dezembro de 2014 1.197.412 (312.774) 190.345 163.866 (335.819) 5.045 – 908.075
Prescrição de dividendos – – – – – – 660 660
Transação de capital com os acionistas – (20) – – – – – (20)
Conversão para mútuo com partes relacionadas – – – – 335.819 – – 335.819
Resultado abrangente total do exercício

Lucro líquido do exercício – – – – – – 159.092 159.092
Outros resultados abrangentes: ganhos (perdas) atuariais – – – – – 8.017 – 8.017
Outros resultados abrangentes: instrumentos financeiros – – – – – 2.769 – 2.769
Outros resultados abrangentes: ajustes acumulados de conversão – – – – – 5.874 – 5.874

Destinação do lucro: –
Constituição de reserva legal – – 7.955 – – – (7.955) –
Dividendos propostos – – – – – – (37.784) (37.784)
Constituição de reserva estatutária – – – 114.013 – – (114.013) –

Saldos em 31 de Dezembro de 2015 1.197.412 (312.794) 198.300 277.879 – 21.705 – 1.382.502
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
para o Exercício Findo em 31 de Dezembro de 2015 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

6. INVESTIMENTOS
2015

Informações das investidas

Investimento
Participação

no capital social - %
Ações

possuídas
Total do

ativo
Total do
passivo

Patrimônio
líquido

Resultado
do exercício

Ajuste de
avaliação patrimonial

Resultado de equivalência
patrimonial

Saldo dos
investimentos

CCR S.A. 1,76% 31.067.520 21.683.494 17.779.182 3.904.312 786.871 8.624 15.386 66.546
ESC Energia S.A. 50,00% 521.196.308 1.795.041 313.490 1.481.551 276.467 8.035 138.234 740.775
Outros – – – – – – – – 5

16.659 153.620 807.326
2014

Informações das investidas

Investimento

Participação
no capital
social - %

Ações
possuídas

Total do
ativo

Total do
passivo

Patrimônio
líquido

ajustado (a)

Resultado
do exercício
ajustado (a)

Ajuste de
avaliação

patrimonial (b)

Resultado
de

equivalência
patrimonial

Saldo dos
investimentos

CCR S.A. 1,76% 31.067.520 17.223.176 13.754.173 3.469.003 1.348.841 1.516 23.734 61.041
ESC Energia S.A. 50,00% 521.196.308 1.620.450 367.096 1.253.355 226.280 (27.456) 113.141 626.677
Outros – – – – – – – – 5

(25.940) 136.875 687.723

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

6.1 - Movimentação do investimento
Saldo em 31 de dezembro de 2013 661.617
Dividendos recebidos (80.405)
Dividendos a receber (27.036)
Dividendos prescritos 696
Resultado de equivalência patrimonial 136.875
Ajustes de avaliação patrimonial (25.940)
Reserva de capital 21.916
Saldo em 31 de dezembro de 2014 687.723
Dividendos recebidos (18.487)
Dividendos a receber (32.830)
Dividendos prescritos 660
Resultado de equivalência patrimonial 153.620
Ajustes de avaliação patrimonial 16.660
Reserva de capital (20)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 807.326
7. PROVISÃO PARA CONTINGÊNCIAS E DEPÓSITOS JUDICIAIS

2015 2014
Depósitos judiciais Depósitos judiciais

Fiscais
CSLL 53.965 51.511
PIS/COFINS 9.144 8.471
IRPJ 9.718 8.498
Total 72.827 68.480
Perdas possíveis - A Companhia é parte em outros processos e riscos, nos quais a Administração,
suportada por seus consultores jurídicos, acredita que as chances de êxito são possíveis, devido a
uma base sólida de defesa para os mesmos. Estas questões não apresentam, ainda, tendência nas
decisões por parte dos tribunais ou qualquer outra decisão de processos similares consideradas como
prováveis ou remotas e, por este motivo, nenhuma provisão sobre as mesmas foi constituída. As recla-
mações relacionadas a perdas possíveis, em 31 de dezembro de 2015 estavam assim representadas:
R$158.787 (R$175.603 em 31 de dezembro de 2014) fiscais, relacionadas basicamente a Imposto de
Renda, PIS e COFINS e estão garantidos por depósitos judiciais.
A Administração da Companhia, baseada na opinião de seus assessores legais, entende não haver
riscos contingentes significativos que não estejam cobertos por provisões suficientes nos balanços ou
que possam resultar em impacto relevante sobre os resultados futuros.
8. PATRIMÔNIO LÍQUIDO
O capital social em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é representado por 4.400.256 ações nomina-
tivas e sem valor nominal, sendo 4.337.275 ordinárias e 62.981 preferenciais.
Dividendos
O Estatuto Social da Companhia prevê a distribuição de dividendo mínimo anual obrigatório de 25%
do lucro líquido ajustado nos termos da legislação societária.
9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL

2015 2014
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 160.770 123.922
Alíquotas 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuição social às alíquotas nominais (54.662) (42.133)
Ajustes para apuração do imposto de renda e contribuição social efetivos:
Equivalência patrimonial 52.231 46.538
Créditos fiscais diferidos não constituídos – (4.405)
Compensações de prejuízos fiscais e base negativa da contribuição social 730 –
Outros 23 –
Despesa com imposto de renda e contribuição social (1.678) –
10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Companhia contrata operações envolvendo instrumentos financeiros, registrados em contas patri-
moniais, que se destinam a atender às suas necessidades operacionais e financeiras.
A Administração dos instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles inter-
nos visando assegurar liquidez, rentabilidade e segurança.
10.1 - Categorias de instrumentos financeiros

2015 2014
Ativos financeiros:

Mensurados ao custo amortizado:
Empréstimos e recebíveis
Equivalentes de caixa 1.574 14
Títulos e valores mobiliários 279 –

Mantidos até o vencimento
Equivalentes de caixa 21 –
Títulos e valores mobiliários – 383

Mensurados ao valor justo:
Equivalentes de caixa 2.014 966

Passivos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado:

Fornecedores 1 1
11. APROVAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
Em 29 de março de 2016, foi autorizado pela Administração da Companhia a conclusão das presentes
demonstrações financeiras, estando aprovadas para divulgação.
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