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Disclaimer

Esse documento foi preparado pela Neoenergia S.A. ("NEOENERGIA") visando indicar a situag&o geral e o
andamento dos negdcios da Companhia. O documento € propriedade da NEOENERGIA e nao devera ser
utilizado para qualquer outro propésito sem a prévia autorizagao escrita da NEOENERGIA.

A informacado contida neste documento reflete as atuais condicdes e nosso ponto de vista até esta data,
estando sujeitas a alteracdes. O documento contém declaracdes que apresentam expectativas e projecdes da
NEOENERGIA sobre eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta
forma, haver resultados ou consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a

Companhia garantir a sua realizacéo.

Todas as informacBes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracdo na gestdo da
Companhia, estédo evidenciadas neste documento e nas Informages Contabeis Intermediérias.

Demais informagBes sobre a empresa podem ser obtidas no Formulério de Referéncia, disponivel no site da
CVM e no site de Rela¢des com Investidores da NEOENERGIA.

Destaques 3T16

e Expressiva melhora no DEC das nossas Distribuidoras: Coelba (-16,8p.p), Celpe (-22,8p.p) e Cosern (-8,4p.p)

e Comportamento positivo do indice de Arrecadacdo: Coelba (1,54p.p), Celpe (0,26p.p) e Cosern (1,24p.p)

¢ Aumento no volume de energia vendida para o mercado cativo (2,8 p.p)

e Liberacéo pela Aneel da entrada em operacdo da unidade 3 da UHE Belo Monte

e Alcancamos um EBITDA de R$ 1,98 bilhdo no acumulado do ano (+26%) e Lucro Liquido de R$ 285 milhdes (+34%)
e Divida Liquida / EBITDA Consolidado 3,45x

Resultado do Periodo

emonsiracit de Resaltado - RS “arisgio @5 | vaiagao 0y

Receita bruta 5.319 5016 16.014 15.698 6,04% 2,02%
Deducéao da receita bruta (2.721) (1.671) (5.221) (5.031) (50) (189) 2,98% 3,76%
Receita liquida 3.598 3.345 10.794 10.667 253 127 7,57% 1,19%
Custos de bens e/ou servigos vendidos (2.874) (2.791) (8.324) (8.570) (83) 246 2,96% -2,87%
Resultado bruto 724 553 2.470 2.097 171 373 30,87% 17,80%
Despesas com vendas e gerais adm. (352) (327) (1.023) (935) (25) (89) 7,70% 9,51%
Resultado de participagdes (49) (61) (54) (172) 12 118 -19,05% -68,68%
Resultado do servico 323 165 1.393 990 157 402 95,05% 40,62%
(-) Amortizacao e Depreciagao 201 201 588 584 Q) 5 -0,36% 0,82%
EBITDA! 523 367 1.981 1.574 157 407 42,67% 25,86%
Resultado Financeiro (319) (240) (925) (629) (80) (296) 33,14% 46,98%
Lucro antes dos impostos e contribuicées 3 (74) 468 361 78 107 -104,45% 29,56%
IRPJ e CSLL (12) 5 (152) (203) (16) (49) -304,42% 47,90%
Lucro (Prejuizo) Liquido Antes das Part. Minoritaria @) (69) 316 259 62 58 -89,44% 22,28%
Lucro (Prejuizo) Liquido (13) (73) 285 212 60 73 -81,71% 34,18%
Lucro Liquido Part. Minoritarias 6 4 31 46 2 a5) 45,83% -32,27%

1EBITDA = Lucro antes dos imposto, resultado financeiro, deprecia¢do e amortizagao.




SUMARIO EXECUTIVO

e Aumento na Receita Operacional Liquida de R$ 253 milhdes (+7,6p.p) devido ao impacto positivo na receita de

fornecimento gerado pelo maior volume de energia vendida para o mercado cativo, aliado ao aumento da receita

de uso de rede, ocasionado pela migracdo de clientes industriais para o mercado livre.

e O Resultado Bruto do 3T16 obteve um aumento de R$ 171 milhdes (+30,9p.p), que mesmo com um ligeiro

aumento dos custos (2,96p.p) foi compensado com aumento da receita liquida.

e EBITDA de R$ 523 milh6es com variacdo positiva de R$ 157 milhdes (+42,7p.p) em relacdo ao 3T15

compensado parcialmente pelo aumento das despesas (+7,7p.p).

e Prejuizo de R$ 13 milhGes devido a

favoravel de 81,7% em relacéo ao 3T15.

DESEMPENHO SEGMENTOS DE NEGOCIOS

despesa financeira de R$ 319 milhdes no terceiro trimestre, variagdo

DISTRIBUI(;AO

GERACAO COM ERCIALIZA(;AO

Dados Econdmico-Financeiros - R$ MM _
IM16 9M15 IM16 9M15 9IM16 9M15

Receita Operacional Bruta 14.787 14.258 7%
Receita Operacional Liquida 9.749 9.457 3,1%
Resultado do Servigo - EBIT 889 908 -2,1%
EBITDA 1.321 1.343 -1,6%
Resultado Financeiro (547) (404) 35,3%
Margem EBITDA (%) 13,55% 14,20% -0,65 p.p.
Lucro (Prejuizo) Liquido 283 410 -30,8%

TRANSMISSAO

1487  1.266 17 5% 1.157 -26 6%
1409 1200  17,4% 751 998  -24,8%
618 230  168,6% 7 47 -841%
655 335 956% 8 47 -84,0%
(210) (157)  33,2% () (9) -50,4%
46,49% 27,92% 1857 p.p.  1,00%  4,72% -3,72p.p.
322 78 311,4% 2 29 -92,8%

OUTROS CONSOLIDADO

Dados Econdmico-Financeiros - R$ MM

Receita Operacional Bruta -44 8% 17 3% 16.014  15.698 0%
Receita Operacional Liquida 82 152 -46,2% 26 22 17,3% 10.794  10.667 1,2%
Resultado do Servigo - EBIT 29 25 17,1% 491 293 67,4% 1.393 990 40,6%
EBITDA 29 25 17,1% 553 360 53,7% 1.981 1574 25,9%
Resultado Financeiro 1 (1) -195,8% (164) (58) 184,4% (925) (629) 47,0%
Margem EBITDA (%) 35,76%  16,42% 19,34 p.p. 2115,83% 1614,38% 5,01 p.p. 18,35% 14,76% 3,6 p.p.
Lucro (Prejuizo) Liquido 27 21 29,8% 323 233 38,8% 285 212 34,2%

Nota: Consolidado considera as eliminagdes entre as empresas do Grupo.




/

2. DISTRIBUICAO

2.1. Nimero de Consumidores Ativos

No 3T16, o Grupo Neoenergia alcancou o patamar de 10.793 mil de consumidores ativos nas Distribuidoras, obtendo
crescimento de 2,4%, representando incremento de 256 mil novos clientes, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O crescimento apresentado em relacdo ao 3T15 foi impulsionado, principalmente, pelo aumento de 238 mil novos clientes
na classe residencial (convencional e baixa renda).

Evolucdao do Nimero de Consumidores
Descrigdo
¢ 3T15 3716 Variacao Vertical % Variacado Horizontal %
3T15 3T16 3T15/ 3T16

Residencial 9.258.449  9.496.342 87,87% 87,98% 237.893 2,57%
Industrial 22.359 22.213 0,21% 0,21% -146 -0,65%
Comercial 680.560 696.879 6,46% 6,46% 16.319 2,40%
Rural 443.803 444,171 4,21% 4,12% 368 0,08%
Poder Publico 83.710 83.985 0,79% 0,78% 275 0,33%
lluminag&o Publica 29.535 30.149 0,28% 0,28% 614 2,08%
Seni¢o Publico 16. 897 17. 938 0,16% 0,17% 1. 041 6,16%
Consumo Préprio 1 639 1 627 0, 02% 0, 02% -1 -0, 73%
Suprimento 28 0,00% 0,00% -9,68%

[ 10.536.983] 98 10.793.332 100,00% 100,00%) 256. 34 2,43%

10.536.983 2,4% 10.793.332
/

3.504.738 3.593.514

5.694.607 5.821.395

3T15 3T16
BCOELBA ECELPE ®COSERN

COELBA

A Companhia encerrou em 30 de setembro de 2016 com o total de 5.821.395 consumidores, representando um
crescimento de 2,23%, equivalente a 126.788 novas unidades consumidoras, em relagdo ao mesmo periodo de 2015.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa 88,21% dos
clientes da Coelba, registrando um crescimento de 2,23%, um incremento de 111.908 novos consumidores em relacéo ao
mesmo periodo de 2015. Essa evolucdo representa o crescimento do mercado regulado da Coelba, reflexo dos
investimentos realizados para conexao de novos clientes a rede da Companhia, em especial o Programa Luz para Todos.

A classe industrial continua apresentando decréscimo no nimero de consumidores ativos, com uma retracdo de 3,75%,
ainda reflexo da reclassificacdo de consumidores industriais para comerciais, iniciada em 2015.

CELPE

A Companhia encerrou o terceiro trimestre de 2016 com o total de 3.593.514 consumidores, representando um
crescimento de 2,53%, equivalente a 88.776 novas unidades consumidoras, em relagcdo ao mesmo periodo de 2015.




O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial, que representa 88,07% dos
clientes da Celpe, registrando um crescimento de 2,69%, aumento de 83.023 novos consumidores, em relacdo ao mesmo
periodo de 2015.

As classes Industrial e Comercial apresentaram um crescimento de 9,56% e 2,26% respectivamente. Esse aumento é
explicado pela revisdo no cadastro dos consumidores industriais e comerciais com a migracdo destes para outras classes
no terceiro trimestre de 2015, portanto, quando comparamos com o mesmo periodo de 2016, onde ndo ocorreu esse
movimento, é possivel observar o aumento destas duas classes.

COSERN

A Companhia encerrou em 30 de Setembro de 2016 com o total de 1.378.423 consumidores, representando um
crescimento de 3,05%, equivalente a 40.785 novas unidades consumidoras, em relacdo ao mesmo periodo de 2015.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial e comercial, que representam
86,8% e 6,59% respectivamente dos clientes da Cosern, registrando um aumento de 3,72% a residencial e 3,21% a
comercial, um acréscimo de 42.962 e 2.825 novos consumidores respectivamente, em relagdo ao mesmo periodo de 2015.

A classe Rural apresentou um decréscimo de 7,74%. Esta queda do numero de clientes rurais é explicada pela migragcéo
de clientes para a classe residencial devido ao processo de atualiza¢do do cadastro comercial da empresa.

As demais classes tiveram crescimento, porém em termos nominais o aumento do nimero de consumidores foi marginal,
impactando pouco o crescimento total da empresa.

2.2. Numero de Consumidores Baixa Renda

O numero de consumidores residenciais em setembro de 2016, nas Distribuidoras do Grupo representou 87,98% do total
de clientes/contratos ativos, e destes 24,55% s&do consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em
conformidade com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolugdo ANEEL n°. 414/2010.

Em setembro de 2015 esse numero era de 23,54%, sendo este aumento motivado pelo reenquadramento dos clientes nos
novos critérios adotados pela ANEEL para a concessdo do beneficio social, baseados ndo apenas no consumo, mas em
indices de renda e adesdo aos demais programas sociais do governo federal. Esse enquadramento ocorreu de forma
massiva em 2015 e é residual em 2016.

Evolucdo do numero de consumidores Residenciais

Descricédo
3T15 3T16

Convencional 7.078.831 7.165.201
Baixa Renda 2.179.618 2.331.141

9.258.449 9.496.342

23,54% 24,55%

76,46% 75,45%

3T15 3T16

EConvencional EBaixaRenda




2.3. Energia Distribuida

A Energia Distribuida (cativo + livre) no 3T16 pela Neoenergia alcancou no 9.360 GWh, incremento de 3,71% em relacéo
ao registrado no mesmo periodo de 2015.

O mercado livre apresentou crescimento nas trés distribuidoras, com destaque para a Coelba e Celpe que registraram

incremento de 12,89% e 14,64% respectivamente.

O mercado cativo da Coelba e Cosern apresentaram crescimento de 3,86% e 5,86% respectivamente. A Celpe registrou
uma variacao estavel negativa de 0,03%. As causas para essas movimentacdes serdo explicados, em detalhe, no item 2.5

de Comportamento do Mercado.

Descricdo

COELBA

CELPE

COSERN

Mercado Cativo
Mercado Livre
Uso Distribuidora
Subtotal
Mercado Cativo
Mercado Livre
Uso Distribuidora
Subtotal
Mercado Cativo
Mercado Livre
Uso Distribuidora
Subtotal

4.009
504
21
4.534
2.640
488
39
3.167
1.107
216

0
1.324

Energia Distribuida (GWh)

3T15 3T16

4.164
569

0
4.733
2.639
560
41
3.240
1.170
217

0
1.387

Variagdo Horizontal %

155 3,86%
65 12,89%
-21 -99,66%
198 4,.37%
-1 -0,03%
71 14,64%
2 5,23%
73 2,30%
63 5,68%
1 0,38%
0 11,26%
4,81%

T - N " T

3T15

B Mercado Cativo ® Mercado Livre

Participacdo por Mercado 3T16 (%)

M Mercado Cativo
M Mercado Livre

Uso Distribuidora

Participagéo por Classe do Mercado Cativo 3T16 (%)

9.360

3T16

Uso Distribuidora
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2.5. Comportamento do Mercado Cativo

Vari ag éo

3T15 Participagéo 3T16

NSEE VOlume e V0|ume Receita | Volume | Receita | Volume
(R$mm) [ (GWh) [ (R$mm) [ (GWh

COELBA

Residencial 866 1.534 919 1.590 6,2% 3,7% 459%  38,2%
Industrial 273 637 252 614 -7,8% -3,5% 12,6% 14,8%
Comercial 469 769 473 775 0,9% 0,8% 23,6% 18,6%
Rural 134 440 134 518 0,6% 17,7% 6,7% 12,4%
Outras Classest 5,6% 58% 11,2% 16,0%

CELPE

Residencial 600 1.088 634 1.112 5,7% 22% 459% 42,1%
Industrial 188 382 158 341 -16,4% -10,7% 11,4% 12,9%
Comercial 365 608 360 601 -1,4% -12% 26,1%  22,8%
Rural 55 155 56 168 2,2% 83% 4,1% 6,4%
Outras Classest -2,3% 25% 12,6% 15,8%

COSERN

Residencial 244 465 256 498 4,7% 7,0% 456% @ 42,5%
Industrial 55 121 52 121 -6,2% -0,7% 9,2% 10,3%
Comercial 144 248 138 248 -4, 7% 0,0% 24,6% 21,2%
Rural 35 97 37 116 58% 20,5% 6,6% 9,9%
Outras Classes? 176 187 -0,3% 6,4% 14,0%  16,0%

__
ToTAL | 3898 | 7756 | 394 | vor3 | 1w 2% - | |

Notal: Corresponde ao Poder Publico, lluminacdo Publica, Servico Publico e Consumo Proprio

No 3T16 o mercado cativo registrou um volume de 7.973 GWh, apresentando um aumento em relagdo ao 3T15 de 2,8%
equivalente a 217 GWh. Quando analisamos, cada distribuidora do Grupo, podemos perceber que a COELBA e COSERN
apresentaram aumento em sua Energia Vendida ao Mercado Cativo de 3,9% e 5,7% respectivamente, enquanto a CELPE
apresentou reducdo de 0,03%. A Receita com o Fornecimento de Energia Elétrica alcangcou R$ 3.945 milhdes no 3T16,
crescimento de 1,2 % em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido a fatores que serdo detalhados no item 7.2.1
sobre Receita Operacional.

Destacamos alguns aspectos do comportamento do mercado no 3T16 em relagéo ao 3T15:

COELBA

A classe residencial apresentou no 3T16 uma variacdo positiva de 3,7% em relacdo a 3T15, atingindo um consumo de
1.590 GWh. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Coelba, com uma participagcdo de 38,2%. A classe
tem sido negativamente influenciada pela conjuntura econémica adversa, com aumento no nivel de desemprego, queda na
renda e aumento no nivel de inadimpléncia. Apesar disso, condi¢cbes favoraveis do calendario de leitura colaboraram com
0 crescimento.

A classe industrial apresentou uma reducéo de 3,5% no 3T16 comparado a 3T15. Associada a migracao de clientes
industriais para o mercado livre, a classe industrial também tem sido afetada pela retracdo da producao industrial da Bahia,
gue até agosto de 2016 sofreu queda de 4,3%.

A classe comercial que, juntamente com a residencial, tem sido a grande responsavel pela sustentacdo do patamar de
energia faturada pela empresa, apresentou crescimento de apenas 0,8% no trimestre, comparado com igual periodo de
2015. A reverséao das condic¢des climaticas, com a queda na temperatura, explicam o desempenho.

A classe rural registrou um crescimento de 17,7% no consumo do 3T16 em relagdo 3T15 devido ao aumento do consumo
com irrigacdo. O comportamento rural, por serem &reas intensivas em irrigacéo, esta diretamente relacionado ao regime de
chuvas das regifes Oeste e Norte do Estado, que tiveram uma reducdo no volume de chuvas de 40,58 mm,




CELPE

A classe residencial apresentou um acréscimo de 2,2%, atingindo um consumo de 1.112 GWh. Esta classe detém a maior
parcela do consumo total cativo da Celpe, com uma participacéo de 42,1%. A classe tem sido negativamente influenciada
pela conjuntura econémica, com aumento no nivel de desemprego, queda na renda e aumento no nivel de inadimpléncia.
A temperatura um pouco mais amena quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior também vem contribuindo
para reduzir o desempenho da classe.

A retracdo da producdo do setor industrial em Pernambuco devido a deterioracdo da economia brasileira associada a
migracao de grandes clientes industriais para o mercado livre implicou um decrescimento de 10,7% no consumo da classe
industrial no trimestre.

A retracdo da economia brasileira também afeta a classe comercial, visto que, 0 consumo da populacdo apresentou queda
em funcdo do aumento do desemprego e inflagdo. Portanto, neste trimestre o consumo de energia dessa classe recuou
1,2% em relacéo ao mesmo periodo do ano anterior.

A classe rural apresenta seu desempenho bastante vinculado ao comportamento das varidveis climéticas, tendo registrado
um crescimento de 8,3%, devido a redug¢éo do indice pluviométrico no periodo.

COSERN

Mesmo com o aumento nas taxas de desemprego e no nivel de endividamento das familias que afetam diretamente o
consumo de energia da classe Residencial, esta apresentou um crescimento de 7,0%, atingindo um consumo de 498 GWh
no periodo. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma participagéo de 42,5%.

A classe Industrial registrou uma queda de 0,7%, influenciada principalmente pela reducdo da atividade industrial no
Estado decorrente da deterioracdo da economia e reducao do nivel de confianca dos empresérios, que continuam a
pressionar o desempenho da classe.

A classe comercial ficou estavel, esse resultado € diretamente relacionado a redugéo no nivel de atividade econdmica que
impactou diretamente o setor, impossibilitando seu crescimento.

No que tange a classe rural seu desempenho é bastante correlacionado ao comportamento das varidveis climaticas, e ao
calendério de leitura, tendo registrado alta de 20,5%. O crescimento expressivo esté ligado & melhora no nivel de alguns

reservatorios do estado quando comparados ao mesmo periodo do ano anterior, possibilitando assim um maior consumo
de energia para a agropecuaria rural.

2.6. Balanco Energético

No 3T16 a Energia Injetada pelas Distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentou um aumento de 2,54% equivalente a
269.812 MWh em relacdo ao 3T15.




e
3T16
3T15
Leildo Energia o, Residencial %
Existente
352.079| 3,28% 10.729.248 3.199.338| 40,13%
417.087| 4,10% 10.172.973 3.086.149| 39,79%
Mercado Préprio )
Itapebi % 7.972.770( 73,08% Industrial %
501.561| 4,67% 41.712 7.756.146| 72,90% 1.076.154( 13,50%
473.174| 4,65% 60.865 1.140.304| 14,70%
Mercado Livre %
Quotas % 10.908.970 10.908.970 1.345.275| 12,33% Comercial %
3.386.977| 31,57% 1.345.275 10.639.158 10.639.158 1.208.090| 11,36% 1.624.953( 20,38%
3.407.540( 33,50% 1.208.090 1.625.966| 20,96%
Perda Distribuicéo %
Termope % 1.549.213( 14,20% Rural %
1.127.423| 10,51% 213.780 1.614.057| 15,17% 802.171| 10,06%
1.053.780| 10,36% 197.629 691.708| 8,92%
Uso Distribuidoras %
NC Energia % 41.712 0,38% Outros %
0| 0,00% 997.502 60.865| 0,57% 1.270.154( 15,93%
0| 0,00% 608.926 1.212.017| 15,63%
Afluente %
35.818| 0,33% 4.018
37.536| 0,37% 3.784
Proinfa %
216.188| 2,01%
182.673| 1,80%
MCSD %
22.154( 0,21%
39.265| 0,39%
Leila’c:loEVr;ergia %
4.417.115| 41,17%
3.904.959| 38,39%
Termoagu %
558.624| 5,21%
563.040| 5,53%
111.308| 1,04%
93.918( 0,92%




COELBA

A energia injetada atingiu o patamar de 5.438.924 MWh no 3T16, apresentando um acréscimo de 2,8% com relacdo a
igual periodo de 2015. Do total da energia injetada, 75,9% foi destinada ao consumo regulado, 10,4% para o consumo do
mercado livre e 13,7% representam perdas no processo de distribuicdo no trimestre.

O mercado préprio da distribuidora exigiu 4.164.045 MWh no 3T16, representando um acréscimo de 3,9% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 568.595 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de 12,9%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

CELPE

A energia injetada atingiu o patamar de 3.882.355 MWh no 3T16, representando uma alta de 1,7% com relacao a igual
periodo de 2015. Do total da energia injetada, 72,1% foi destinada ao consumo regulado, 14,4% para o consumo do
mercado livre e 16,5% representam perdas no processo de distribuicdo no trimestre.

O mercado préprio da distribuidora exigiu 2.638.709 MWh no 3T16, representando um decréscimo de 0,03% em relacdo
ao mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 559.654 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de 14,6%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

COSERN

A energia injetada atingiu o patamar de 1.542.691 MWh no 3T16, representando uma alta de 3,9% com relacdo a igual
periodo de 2015. Do total da energia injetada, 75,8% foi destinada ao consumo regulado, 14,1% para o consumo do
mercado livre e 10,1% representam perdas no processo de distribuicdo no trimestre.

O mercado proprio da distribuidora exigiu 1.170.016 MWh no 3T16, representando um acréscimo de 5,7% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 217.026 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de 0,4%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.7. Energia Contratada

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2016 a 2021 para o mercado das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia no 3T16 baseada na expectativa de crescimento.

Projecdo de Contratacédo de Energia 2016 a 2022 - GWh

Energia Contratada (GWh)

Descri¢ao
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Energia Contratada 43.366 44.338 45.278 45.848 48.161 48.862 49.040
Energia a Contratar 0 633 1.190 2.249 2.302 3.096 4.608
Total 43.366 44.971 46.468 48.097 50.463 51.958 53.648




46.468 48.097 50.463 51.958

43.366 44971
RK]

44.338

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

BEnergiaContratada BEnergiaa Contratar

A crescente migracao de consumidores potencialmente livres para o ACL, em decorréncia dos baixos precos praticados no
mercado livre, a queda no consumo de energia em decorréncia do cenario econdmico desfavoravel aliado as questdes das
cotas de energia, vem se apresentando um cenario de sobrecontratacdo pelas Distribuidoras. Porém, até setembro de
2016, os lastros de energia contratada da Coelba e da Cosern estavam enquadrados dentro do limite regulatério de 5%,
com apenas Celpe se encontrando ligeiramente acima desse limite.

As distribuidoras através da ABRADEE, no ambito do Ministério de Minas e Energia - MME e ANEEL estéo tratando do
tema para enderecamento apropriado de forma a mitigar possiveis impactos para o setor. Os tratamentos s&o abordados
mais adiante na nota 3.3 Assuntos Regulatérios do ITR.

2.8. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas nao técnicas,
decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicdo e instalacdes de consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a diferenca entre
a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas das trés Distribuidoras do Grupo Neoenergia até
setembro de 2016, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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e
indice de Perdas (%)
Ultimos 12 meses
1 coelba 1 celpe ] cosern
B2 cociba P cosern
-0,02 p.p. 0,61 p.p. 0,66 p.p.
—_ — —
16,81%
14,47% 14,45% 16,19% v
4,29% 3,44% 10,02% 10,68%

1,09%

10,17% 11,01% 9,59%

3T15 3T16 3T15 3T16 3T15 3T16

BPerdaTécnica ®PerdaNao Técnica

Limite Regulatério 3T16

41 coelba 12,41%
b celpe 14,52%
;’ cosern 10,95%

No 3T16, conforme demonstrado no grafico acima, a COELBA apresentou uma redugdo e a CELPE e COSERN um
aumento no indice de Perdas Globais em relacdo ao 3T15. Cabe destacar que apesar do aumento, a COSERN apresentou
uma reducéo, de 0,31 p.p. no indice de Perda N&o Técnica que é aquela resultante de falhas na medicéo, fraudes e furtos
de consumidores.

Nos primeiros noves meses de 2016 as Distribuidoras do Grupo Neoenergia investiram mais de R$ 157 milhdes em acfes
de combate as perdas, entre as principais acfes desenvolvidas, destacamos:

e Realizacdo de inspecdes e recuperagdes de energia;

¢ Regularizacéo de ligacdes clandestinas

e Melhoria e modernizagéo da rede

e Substituicdo de equipamentos de medi¢do, com equipes de inspecao e de enlace;

e Instalacdo de medi¢Bes externas em clientes com impedimento de leitura

e Atualizacao de pontos de iluminacgédo publica através do levantamento cadastral e agfes de fiscalizagdo do parque
de iluminag&o publica.

e Atuacgdo concentrada em areas de perdas elevadas com aplicacdo de blindagem e de medicdo centralizada
minimizando a possibilidade de realizacao de irregularidade e facilitando as a¢cdes comerciais como leitura, corte,
religagédo e acompanhamento de cortados.

2.9. Arrecadacéo

O indice de Arrecadacido mede a evolugcdo da arrecadacdo em relagcdo ao faturamento vencido nos Ultimos 12 meses.
Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta dos reajustes na tarifa e das acbes de cobrangca que interferem no
comportamento de pagamento das classes de consumo e, consequentemente, na composicao deste indicador. A seguir,
temos o demonstrativo do indice das Distribuidoras do Grupo Neoenergia no 3T16 e seu comportamento em relacdo ao
mesmo periodo de 2015.
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indice de Arrecadac&o (%)
Ultimos 12 meses

’1 gggﬂlba ’1 celpe ’1£osem

Grupo Neoenergia

1,54 p.p. 0,26 p.p. 1,24 p.p.

— — —
97,34% 98,88%

3T15 3T16 3T15 3T16 3T15 3T16

97,04% 97,30% 98,32%

O comportamento positivo da arrecadacao, mesmo no cendrio econémico desfavoravel para a inadimpléncia, teve como
contribuinte, a reducdo do faturamento das bandeiras tarifarias devido a mudanca de bandeira vermelha para bandeira
verde. Trés fatores contribuiram para redug¢édo da bandeira: aumento de energia disponivel com a redu¢do da demanda,
evolucéo positiva do periodo Umido e a adigdo de novas usinas ao sistema elétrico brasileiro.

O cenéario econdmico desfavoravel no terceiro trimestre de 2016, exigiu das Distribuidoras do Grupo um maior
desempenho para manter os niveis de arrecadacao dos faturamentos, adotando medidas incisivas para assegurar 0
resultado com o cumprimento e otimizacéo do plano operacional de cobranga, e outras a¢fes, tais como:

e Manutengdo do volume de a¢Bes administrativas de menor custo iniciado no primeiro trimestre: Negativacdo, URA
(Unidade de Resposta Audivel) e SMS (Servico de Mensagens), com foco nas dividas de baixo risco de
recebimento;

e Implantacdo de campanhas de estimulo aos colaboradores das empresas parceiras que proporcionou um aumento
da efetividade das a¢bes nas assessorias de cobranca;

e Otimizagdo da selecdo dos clientes para a suspensdo do fornecimento por meio do método de
georeferenciamento, baseado no deslocamento em campo e a representatividade das dividas;

e Implantacdo de modelagem estatistica para a sele¢do dos clientes para a negativacédo objetivando o aumento da

efetividade da acéo;

¢ Intensificacdo das visitas e envio de cartas aos 6rgdos dos Poderes Publicos e grandes clientes, visando realizar
negociagdo das dividas antigas;

e Controle e incremento das ac¢des de cobranca nos clientes com os maiores dividas.

e Critérios de atendimento a execuc¢éo de servicos prestados aos clientes do Poder Publico mediante a quitagdo das
dividas mais antigas;

e Interagdo com o juridico para revisar o andamento processual das liminares ativas;

2.10. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duracao
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O célculo desses indices considera a média mével dos
dltimos 12 meses.

12



A COELBA, CELPE e COSERN apresentaram expressiva melhoria nos indices de DEC e FEC, resultado do intenso
trabalho de melhoria na sua rede de distribuicdo e no atendimento aos seus clientes.

Demonstramos a seguir os indicadores de qualidade das Distribuidoras do Grupo no 3T16 e seu comportamento em

relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

DEC (Duracéo Equivalente de Interrup¢éo por Consumidor) — horas
Ultimos 12 meses

B coeiba B ceipe B cosern
-16,8 % -228 % -84 %

21,24
16,40

3T15 3T16 3T15 3T16 3T15 3T16

Limite Regulatério 3T16

*1 coelba 15,89
*7 celpe 14,59
*7 cosern 14,07

FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo por Consumidor) - vezes
Ultimos 12 meses

B coeiva

-0,7%

B
|

3T15 3T16

Limite Regulatério 3T16

’1 celpe

Gpo Neonergia

3T15

’J coelba 9,50
B ceipe 10,15
’." cosern 10,01

’1 cosern
Grupo Neoenergia

19%
—

3T16

13



3. GERACAO

5.1. Usinas em Implantacéo

UHE Belo Monte

Em 20 de abril de 2010, no leildo 006/2009 promovido pela ANEEL, a empresa Norte Energia S.A adquiriu autorizacéo
para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte localizada no Rio Xingu, em Altamira no estado do Para. A
Neoenergia possui 10% de participacdo na Norte Energia, através da SPE Belo Monte Participacfes S.A.

A Usina tera capacidade instalada de 11.233 MW, energia firme de 4.571 MW médios e previsdo de entrada em operacao
de todas as unidades geradoras até 2019.

Em dezembro de 2012, a Norte Energia S.A contratou financiamento de longo prazo com o BNDES nas modalidades direta
e indireta - através de repasse dos bancos BTG Pactual e Caixa Econémica Federal - no valor total R$ 22.500 milhges.

O empreendimento encontra-se em constru¢do sendo que 95% das obras civis foram concluidas e as unidades geradoras
1 e 2 da casa de forca principal (Belo Monte) e as unidades 1, 2 e 3 da casa de forgca complementar (Pimental) estdo em
operacéo comercial e a unidade 4 de Pimental encontram-se em fase de comissionamento.

No inicio de novembro de 2016 recebemos a liberacdo para entrada em operacéo da unidade 3 de Belo Monte pela Aneel.

UHE Baixo Ilguacu

A Usina Hidrelétrica Baixo Iguagu fica localizada no Rio Iguacu estado do Parana e quando concluida terd capacidade
instalada de 350,20 MW e 172,80 MW médios de Garantia Fisica.

Em novembro de 2015, ap6s aprovacao pelo ICMBio do plano de trabalho para atendimento de condicionantes, o Instituto
Ambiental do Parand autorizou a retomada das obras. Em janeiro de 2016, a ANEEL reconheceu a ocorréncia de
excludente de responsabilidade pelo atraso na implantagcdo da UHE Baixo Iguacu concedendo 626 dias de excludente, no
més seguinte, as obras foram retomadas em sua plenitude. Contudo, ainda em fevereiro, o CEBI apresentou pedido de
reconsideracdo ao processo de excludente de responsabilidade deliberado pela ANEEL e, em 26 de abril o recurso foi
analisado e julgado, tendo sido retificado o periodo reconhecido como excludente de responsabilidade para 756 dias, por
meio do Despacho n.° 1.078, de 03 de maio de 2016.

Com isso o novo cronograma de implantacé@o prevé a entrada em operagéo da 12 Unidade Geradora (UG) em 20/05/2018,
a 22 UG em 21/07/2018 e a 32 UG em 18/09/2018.

Em agosto estavam mobilizados 2.800 funcionarios do Consércio Construtor Baixo Iguagu e a obra transcorre em ritmo
normal. Sendo realizadas como principais atividades a finalizacdo da escavacdo do Vertedouro; Concreto nas Unidades
Geradoras 2 e,3 e término da concretagem dos Pilares 8 e 9 do Vertedouro.

Parques Edélicos

Em 2014, a For¢a Edlica do Brasil — joint venture entre a Neoenergia e a Iberdrola Renovaveis, venceu dois leildes de
energia (A-3 e A-5) e construira seis novos parques, sendo trés no Rio Grande do Norte — Calango 6 (30 MW), Santana 1
(30 MW) e Santana 2 (24 MW), que somam 84 MW, e trés na Paraiba — Canoas (31,5MW), Lagoa 1 (31,5MW) e Lagoa 2
(31,5MW), com 94,5MW de poténcia total. Esses Parques assinaram Contratos de Comercializacdo de Energia no
Ambiente Regulado (CCEAR) com Distribuidoras de Energia Elétrica. A For¢ca Edlica do Brasil S.A., hoje é controladora
direta dos parques edlicos Calango 6, Santana 1, Santana 2, Lagoa 1, Lagoa 2 e Canoas. Com estes novos projetos, a
Neoenergia, por meio da Forca Edlica do Brasil terdo 16 parques de geracdo edlica no Brasil, com poténcia total de 466,5
MW.
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Os parques do A-3, localizados no RN, tem a data de inicio de suprimento, prevista em CCEAR, de 01/01/17, ja os
parques do A-5, localizados na PB, de 01/01/19, contudo, para estes Ultimos ocorrerd a antecipacdo de entrada em
operagdo comercial para 01/10/17, a fim de atender um o contrato firmado com a NC Energia.

4, COMERCIALIZACAO

NC Energia

A NC Energia comercializou no 3T16 cerca de 960 MW médios mensais, com vendas totais de cerca de R$ 306 milhdes
através de contratos de curto e longo prazo realizados com parte relacionada, consumidores livres, consumidores
especiais e demais agentes de mercado. Desse volume total aproximadamente 29% ¢é decorrente de fontes incentivadas.

5. TRANSMISSAO

5.1. Em Implantagéo

Potiguar Sul

Em 10 de maio de 2013, no leildo de transmissdo da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote G. O Projeto
consiste na construcéo e instalacdo da Linha de Transmissdo de 500 kV para conexdo das subestacfes Campina Grande
lll, na Paraiba e Ceara-Mirim I, no Rio Grande do Norte, totalizando 196 km de linha, passando por 54 municipios.

O projeto esta sendo construido pela SPE Potiguar Sul, subsidiaria integral da NC Energia, que pertence 100% ao Grupo
Neoenergia. O Contrato de Concesséao foi assinado junto a ANEEL em 01 de agosto de 2013 e, em outubro de 2016, a
linha de transmisséo de Potiguar Sul foi testada e considerada apta a entrar em operacdo comercial, aguardando apenas a
licenca de operagdo. O prazo de concesséo é de 30 anos, podendo, a critério exclusivo da ANEEL, ser renovado por no
méximo outros 30.

Transmissao - Novo Projeto Tipo PEITHEIPREED Localizacao Entrada Operacao PliEEe Gl
Neoenergia Concessédo

POTIGUAR SUL Transmiss&o 100% Apta a entrada em 01/08/2043
LT 500 KV Campina Grande Il - Ceara-Mirim Il Operagao Comercial
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6. ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO

bados econdmicos-financeiros (RS mil Variacgo (%)
3T16 3T15 OM16 OM15

Receita Operacional Bruta 5.318.983 5.015.882 16.014.377 15.697.974 6,04% 2,02%
Receita Operacional Liquida 3.598.119 3.344.802 10.793.640 10.666.573  7,57% 1,19%
EBITDA 523.462 366.913 1.980.998 1.573.931 42,67% 25,86%
Resultado do Servigo - EBIT 322.739 165.468  1.392.529 990.254  95,05% 40,62%
Resultado Financeiro (319.425) (239.922) (924.540) (629.034) 33,14% 46,98%
Lucro Liquido Antes das Participa¢des Minoritérias (7.314) (69.255) 316.217 258.605 -89,44% 22,28%
Lucro Liquido Participagdes Minoritarias 6.119 4.196 31.372 46.321 45,83% -32,27%
Lucro (Prejuizo) Liquido (13.433)  (73.451)  284.845 212.284 -81,71% 34,18%

Indicadores Financeiros de Margem (%
gem (%) 3716 | 3715 | omMis | omis

Margem EBITDA 14,55% 10,97% 18,35% 14,76% 3,58 p.p. 3,6 p.p.
Margem EBIT 8,97% 4,95% 12,90% 9,28% 4,02p.p. 3,62 p.p.
Margem Liguida Consolidada -0,20% -2,07% 2,93% 2,42% 1,87 p.p. 0,51 p.p.
Ativo Total 25.589.653 25.545.393 0,17%

Divida Bruta 10.764.594 10.154.674 6,01%

Divida Liquidat 9.647.244 7.552.545 27,74%
Patriménio Liquido Consolidado 9.438.713 9.382.728 0,60%
Patriménio Liquido Atribuido aos Controladores 8.920.104 8.866.365 0,61%

Divida Liquida/EBITDA2 3,45 3,16 0,29

indice de Endividamento? 47,75% 38,66% 9,09 p.p.

Valor Patrimonial de Acéo da Holding (R$) 1,52 1,52 0,01

Lucro (Prejuizo) Liquido por Acao da Holding (R$)2 0,09 0,08 0,01

1Divida liquida de disponibilidades, aplica¢Bes financeiras e titulos e valores mobiliarios
2EBITDA ou Lucro Liquido de 12 meses

3indice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida bruta + Patriménio Liquido

p.p - Pontos Percentuais

6.1 LAJIDA (EBITDA)

6.1.1 EBITDA E MARGEM EBITDA

O Grupo apurou no 3T16 o EBITDA de R$ 523.462 mil com aumento de 42,7%, equivalente a R$ 156.549 mil, em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA no 3T16 foi de 14,5%, apresentando um aumento de 3,6 p.p. em
relacdo ao 3T15.

EBITDA (R$ mil) e Margem EBITDA (%)

14,5%

523.462
366.913

3T15 3T16
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6.1.2. EVOLUCAO DO EBITDA

A variacdo observada no EBITDA do Grupo foi decorrente dos itens abaixo destacados:

Ty
e
3 303 0
S .. (50) (96)
= (1)
=
EBITDA 3T15 () Receita bruta (ii) Dedugédo da (iii) Custos, (iv) Amortizacao e EBITDA 3T16
receita bruta Despesas e Depreciacao

Particip.

(i) A Receita Bruta do Grupo registrou um acréscimo de 6,04% no 3° trimestre de 2016, em compara¢do ao mesmo
periodo de 2015, saindo de R$ 5.015.882 mil no periodo de 2015 para R$ 5.318.983 mil em 2016. No item 7.2.1
deste comentério sera apresentado mais informacdes com as justificativas dessa variagéo.

(ii) As Dedugbes da Receita Bruta sofreram um aumento de 2,98%, quando comparado o 3° Trimestre de 2016 com
0 mesmo periodo de 2015. Isso representa uma variagdo negativa de R$ 49.784 mil. No item 7.2.2 deste
comentario serd abordado com mais detalhes os principais impactos que ocasionaram essa variagao.

(iif) Os Custos, Despesas e os Resultados de Participacdo da Companhia registraram um aumento de 3,02%, que
equivale a R$ 96.046 mil no terceiro trimestre do ano de 2016 em compara¢do ao mesmo periodo do ano 2015.
Eles atingiram o montante de R$ 3.275.380 mil no terceiro trimestre de 2016, contra R$ 3.179.334 mil. No item
7.3 deste comentério sera abordado com mais detalhes os principais impactos que ocasionaram essa variagao.

(iv) A Amortizacéo e Depreciagéo sofreram um aumento de R$ 722 mil no 3° Trimestre de 2016 em comparagéo ao
mesmo periodo do ano anterior.

6.1.3. A CONCILIACAO ENTRE O EBITDA E LUCRO LIQUIDO SEGUE APRESENTADA ABAIXO:

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacao, LAJIDA) e, complementamos que os célculos apresentados estao
alinhados com os critérios dessa mesma instrugao:
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— ; Trimestre Acumulado Variagao (%)
Conciliagéo do LAJIDA (EBITDA) - R§Mil | "imestre
¢ ( )RS 3T16 3T15 IM16 9M15 Trimestral JAcumulada

Lucro (Prejuizo) Liquido (13.433) (73.451) 284.845 212.284 -81,71% 34,18%
Participac6es Minoritarias 6.119 4.196 31.372 46.321  45,83% -32,27%
Lucro (Prejuizo) Liquido Antes das Part. Min. (A) (7.314) (69.255) 316.217 258.605 -89,44% 22,28%
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido (B) 10.628 (5.199) 151.772 102.615 -304,42% 47,90%
Amortizagéo e Depreciacdo (C) 180.706 179.566 528.530 519.223  0,63% 1,79%
Amortizacao de &gio (D) 20.017 21.879 59.939 64.454 -8,51% -7,00%
Receitas Financeiras (E) (324.199) (1.792.560) (3.150.299) (3.724.251) -81,91% -15,41%
Despesas Financeiras (F) 643.624 2.032.482 4.074.839 4.353.285 -68,33% -6,40%

6.2. RECEITA OPERACIONAL

6.2.1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

_ _ _ _ Trimestre Variagéo (R$) | Variagdo (%)
Receita Operacional Bruta Consolidada - R$ mil __ . :
3T16 3T15 Trimestral Trimestral

Residencial 1.808.725 1.709.978 98.747 5,77%
Industrial 461.226 516.839 (55.613) -10,76%
Comercial 971.001 978.488 (7.487) -0,77%
Rural 227.541 223.484 4.057 1,82%
Poder publico 207.230 200.833 6.397 3,19%
luminacao publica 123.100 127.466 (4.366) -3,43%
Servigo publico 146.633 141.008 5.625 3,99%
Receita de uso de rede 121.696 96.528 25.168 26,07%
Fornecimento Faturado 4.067.152 3.994.624 72.528 1,82%
Fornecimento néo faturado (46.642) (24.307) (22.335) 91,89%
Total Fornecimento 4.020.510 3.970.317 50.193 1,26%
Subvencao a tarifa social baixa renda 285.652 230.983 54.669 23,67%
Suprimento 340.550 431.868 (91.318) -21,14%
Cémara de Comercializacéo de Energia - CCEE 128.971 108.186 20.785 19,21%
Valores a Receber da Parcela A e Outros Iltens Financeiros (27.499) (120.733) 93.234 -77,22%
Receita de construcao da infraestrutura da concesséo 519.901 331.397 188.504 56,88%
Receita de concessao 8.686 2.095 6.591 314,61%
Outras receitas 42.212 61.769 (19.557) -31,66%
189 (91) 19
5 109 93 25 21
g (62) [
=
= 5.319
Receita 3T15 (i) Preco Energ (ii) Vol. Energ. (iii) Ativ. e (iv) Uso de (v) CCEE (vi) Rec. (vii) Suprimento  (viii) Outros Receita 3T16
Distr. Distr. Pass. Setoriais Rede Construcao
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Os fatores determinantes da variagdo da Receita Bruta no 3T16 em relagéo ao 3T15 foram:

Aumento da Receita de Fornecimento, em R$ 47.360 mil, excluindo-se o efeito do uso de rede de R$ 25.168 mil,
decorrente, principalmente, de dois efeitos: (i) Efeito do Preco da Energia Distribuida e (ii) Efeito do Volume da
Energia Distribuida

() Efeito Preco: A reducao do preco impactou negativamente a Receita de Fornecimento em R$ 61.511 mil devido a
mudanca de patamar da Bandeira Tarifaria. No terceiro trimestre de 2015, a bandeira vermelha estava em vigor,
assim uma receita adicional era considerada a cada quilowatt-hora (kWh) consumido, em contrapartida, no
mesmo periodo de 2016 a bandeira verde entrou em vigor — sem receita adicional para as empresas, ou custo
adicional para os consumidores. Por outro lado, o Reajuste Tarifario Anual aplicado a partir de abril de 2016 com
incremento médio percebido pelo consumidor na tarifa de 10,62%, 9,99% e 7,73% para Coelba, Celpe e Cosern
respectivamente, compensou parcialmente o efeito da Bandeira Tarifaria.

(i) Efeito do Volume: O aumento do volume de energia distribuida de 2,8% no mercado cativo impactou
positivamente a Receita de Fornecimento em R$ 108.871 mil, Apesar do cenario econdmico adverso, a Coelba e
Cosern apresentaram aumento de 3,9% e 5,7% respectivamente, no volume de energia distribuida para o
mercado cativo, com destaque positivo para as classes residencial e rural, enquanto a Celpe se manteve estavel
registrando uma leve queda de 0,03%.

(i) Variagdo positiva de R$ 93.234 mil nos “Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros” entre os
trimestres decorrente principalmente das CVAs Energia, Encargo de Servico do Sistema — ESS e
Sobrecontratacdo que juntos representaram quase a totalidade desse aumento. Aumento esse, resultante
principalmente, da constituicdo normal passiva no valor de R$ 22.538 mil do terceiro trimestre de 2016 em
relacdo a constituicdo normal e passiva no valor de R$ 108.155 mil do terceiro trimestre de 2015 com base nos
saldos homologados pela ANEEL nos reajustes tarifarios de 2016 e 2015.

(@) No 3T16, a conta contabil dos “Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros” registrou o
valor de R$ 27.499 mil, sendo composto pelo valor liquido entre a constituicdo normal dos ativos de R$
50.926 mil decorrentes os custos realizados acima da cobertura tarifaria e R$ 78.425 mil referente a
reversao passiva da Parcela A, dentro do mesmo exercicio.

(iv) O aumento na receita de uso de rede do consumidor livre em 26,07%, no valor de R$ 25.168 mil, em virtude,
principalmente, da migragdo de clientes industriais para o mercado livre que contribuiu com um aumento do
consumo em 137 GWh, representando um crescimento de 11,36%, assim o impacto do efeito volume foi de R$
10.961 mil. Foi registrado também um aumento no preco médio por consumo do mercado livre de 13,22%, assim
o efeito preco foi de R$ 14.207 mil.

(v) Aumento da Receita da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica “CCEE”, no montante de R$ 20.785 mil,
devido a:

() Nas Distribuidoras foi registrado um aumento de R$ 36.737 mil em funcdo do aumento do volume das
sobras de energia registradas no terceiro trimestre de 2016 em relagdo ao mesmo periodo de 2015,
associado a migracdo de clientes industriais cativos para o mercado livre. Esse aumento foi
compensado parcialmente pela reducdo de 38% do Preco de Liquidagdo de Diferengas — PLD, que é
utilizado nas transa¢des da CCEE, quando comparamos os dois periodos em andlise.

(b) As Geradoras registraram uma reducdo na Receita da CCEE de R$ 19.915 mil, principalmente devido
aos impactos de Itapebi e Termope que em conjunto registraram uma variacao negativa de R$ 14.981
mil. (i) O impacto de Itapebi foi decorrente da auséncia do evento ocorrido no 3T15, em que através de
liminares foi obtida uma liquidacdo na CCEE de receita de energia no curto prazo referente ao efeito
da GSF. Essa ocorréncia ndo é observada no 3T16, devido ao acordo de repactuacdo do GSF
estabelecido no final de 2015 pela Itapebi. (ii) O impacto de Termope foi decorrente da auséncia de
venda de energia no curto prazo pela ndo existéncia de volume de energia excedente aos contratos
PPAs quando comparado com 3T15.

(vi) Reducado da receita consolidada de suprimento de energia em R$ 91.318 mil no terceiro trimestre de 2016,
guando comparado ao mesmo periodo de 2015. Essa variagdo se justifica principalmente pela reducéo da receita
de fornecimento do faturamento da NC Energia, em R$ 167.646 mil, decorrente da reducéo do preco negociado
no spot (PLD) que impactou diretamente as vendas da comercializadora. Sendo parcialmente compensado por
Itapebi (R$ 17.960 mil) e Termope (R$ 62.046 mil), que tiveram maior volume de recursos alocados no 3°
trimestre de 2016 do que em 2015, o que levou a um resultado maior nesse periodo de 2016 quando comparado
a 2015, além dos reajustes dos contratos realizados no ACR (PPAs).
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(vii) Aumento R$ 188.619 mil no Custo de Constru¢do, que € constituida por investimentos em infraestrutura liquida
de recursos de obrigacdes especiais, contribuindo com uma variacdo desfavoravel de 56,92% Esse aumento foi
ocasionado pelos maiores gastos com investimento liquido observado nas distribuidoras do Grupo Neoenergia,
guando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variagao foi impactada, principalmente, pela Coelba

devido ao aumento das adi¢Bes brutas no 3T16

somado a um recebimento menor de subvenges, fazendo com

gue no periodo a Receita de Construcao tivesse um incremento de R$ 150.073 mil. Porém ndo tem impacto

algum sobre o resultado da companhia, pois
construcdo reconhecidos Receita.

6.2.2 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

DeducGes da Receita Bruta - R$ mil

Impostos

ICMS

PIS

COFINS

ISS

Encargos Setoriais

Quota para reserva global de reversao - RGR
Conta de desenvolvimento energético - CDE
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE
Fund. Nacional de Desenvol. Cientifico e Tecnoldg.
Empresa de Pesquisa Energética - EPE
Pesquisa e desenvolvimento - P&D

Encargos do consumidor - PROINFA
Encargos do Consumidor - CCRBT

em contra partida houve aumento semelhante nos custos de

Variagéo (R$) | Variagao (%)
3716 3715

(1.384.243) (1.279.168) (105.075) 8,21%
(898.795)  (869.521) (29.274) 3,37%
(85.503)  (72.069) (13.434) 18,64%
(396.858)  (333.409) (63.449) 19,03%
(3.087) (4.169) 1.082 -25,95%
(336.621)  (391.912) 55.291 -14,11%
(512) (449) (63) 14,03%
(296.465)  (343.587) 47.122 -13,71%
(13.644)  (12.581) (1.063) 8,45%
(5.458) (5.033) (425) 8,44%
(2.728) (2.516) (212) 8,43%
(9.744) (8.657) (1.087) 12,56%
(7.416) (6.672) (744) 11,15%
(654)  (12.417) 11.763 -94,73%

Total das dedugfes dareceita bruta (1.720.864)| (1.671.080) (49.784) 2,98%

A variacdo positiva na Receita Bruta foi acompanhada pelo acréscimo de R$ 49.784 mil nas Dedugfes da Receita Bruta

em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior devido a:

Aumento de 8,2% dos tributos de ICMS, PIS e COFINS no valor de R$ 105.075 mil, devido basicamente ao

acréscimo da base de calculo (Receita Bruta);

Energético — CDE de R$ 47.122 mil decorren
Res. Homologatéria n°® 2.008/2016 e (i) re

Reducédo de R$ 55.291 mil nos Encargos Setoriais, devido a (i) diminuicdo na Conta de Desenvolvimento

te ao valor menor de encargo estipulado pela ANEEL através da
ducdo na contabilizacdo do passivo homologado de bandeira

tarifaria como outros encargos do consumidor CCRBT devido a reducdo das Bandeiras Tarifarias no terceiro
trimestre de 2016 em funcéo da melhora do cenério hidrolégico quando comparado ao mesmo periodo do ano

anterior, ocasionando uma redugédo de R$ 11.

6.2.3 RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA

Receita Operacional Liquida Consolidada
R$ mil

Receita Operacional Bruta Consolidada
(-) Deducéao da receita bruta

763 mil.

VETTERER (FD Ve €

5.318.983 5.015.882 303.101 6,04%
(1.720.864) (1.671.080) (49.784) 2,98%

Receita Operacional Liquida 3.598.119 | 3.344.802 253.317 7,57%

Receita Liquida (R$ mil)

Contribuicdo dos Segmentos na Receita Liquida?
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7,6%

6,2% 0.7%

EDistribuicdo
H Geracéo

3.598.119

Comercializacdo

3.344.802

HTransmissao

3T15 3T16

Nota 1: N&o inclui eliminacGes

No 3T16, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 3.598.119 mil apresentando decrescimento de 7,6%, equivalente a R$
253.317 mil em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior que foi de R$ 3.344.802 mil. Do total apurado no 3T16, 81,1%
refere-se a Distribuicdo, 11,9% a Geracao, 6,2% a Comercializagdo, 0,7% a Transmisséo, antes das elimina¢des do
consolidado.

6.3. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os Custos e Despesas Operacionais e 0 Resultado de participa¢do no 3T16 atingiram o montante de R$ 3.275.380 mil,
apresentando um aumento de R$ 96.046 mil que equivale a 3,02% em relacdo ao ano anterior, onde foi de R$ 3.179.334

mil.

Custos, Despesas Operacionais e Resultado de Variagao (R$)| Variacdo (%)

participagao - RS mil
Energia comparada para revenda (1.546.626) (1.758.151) 211.525 -12,03%
Encargos de uso dos sistema de transmisséo e distribuicdo (185.906)  (218.483) 32.577 -14,91%
Taxa de fiscalizagao servigo energia elétrica—TFSEE (5.058) (4.641) (417) 8,99%
Pessoal (187.740)  (166.840) (20.900) 12,53%
Administradores (4.665) (2.325) (2.340) 100,65%
Entidade de previdéncia privada (11.036) (7.725) (3.311) 42,86%
Servicos de terceiros (379.453)  (311.520) (67.933) 21,81%
Combustivel para producao de energia (131.769) (91.387) (40.382) 44,19%
Material (23.411) (12.340) (11.071) 89,72%
Arrendamentos e aluguéis (5.388) (4.719) (669) 14,18%
Provisdes liquidas - PCLD (3.537) 21.058 (24.595) -116,80%
Perdas contas a receber/consumidores (44.961) (72.094) 27.133 -37,64%
Provisdes liquidas - contingéncias 5.721 14.532 (8.811) -60,63%
Indenizacdes Civeis/Trabalhistas (40.580) (32.054) (8.526) 26,60%

Provisdes atuariais - -
Multas regulatérias - - -

Tributos (1.115) (780) (335) 42,95%
Compensacéao Financeira Recursos Hidricos - CFRH (564) (2.119) 1.555 -73,38%
Alienacdo / desativacao de bens e direitos (238) - (238)

Outras despesas (receitas) operacionais 41.005 42.167 (1.162) -2,76%
Depreciacdo e amortizacao (180.706)  (179.566) (1.140) 0,63%
Amortizagéo de agio (20.017) (21.879) 1.862 -8,51%
Equivaléncia patrimonial (29.320) (39.071) 9.751 -24,96%
Custos de construcao (520.016)  (331.397) (188.619) 56,92%
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Os custos e despesas da Parcela A no 3T16 representaram 53,05% do total dos gastos. Essa parcela foi reduzida em R$
243.685 mil, equivalente a uma variacdo negativa na Parcela A de 12,30%. Os custos e despesas da Parcela B no 3T16
representaram 24,05% do total de gastos, que correspondeu a um aumento de custos de R$ 161.585 mil em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, equivalente a uma variacdo de 25,81% na Parcela B. Os principais fatores que
influenciaram as variagdes foram:

(3.179) (3.275)

o

L

] 212 33 12 (189) o

(68)
s — w e g
Cust. e Desp. (i) Energia (i) Uso de (iil) Result. (iv) Cust. (v) Pessoal {vi) Serv. (wii) (viii) PCLD (ix) Outros  Cust. e Desp.
3T15 Compra p/ Rede Particip Construgdo Terceiros  Combustivel aT16
Revenda

(i) Os custos com compra de energia para revenda atingiram R$ 1.546.626 mil no 3T16, uma reducdo de R$
211.525 mil, que equivale a uma variagéo favoravel de 12,03% em relagdo ao ano anterior, quando o montante
foi de R$ 1.758.151 mil. As principais varia¢cdes que ocasionaram esse resultado foram:

e Variacdo favoravel de R$ 199.671 mil na Energia adquirida no ambiente livre — ACL, impactado,
principalmente, pela redugcéo do preco praticado no ambiente de comercializagéo livre quando comparado
com 0 mesmo periodo de 2015.

e Reducdo de R$ 194.838 mil nos Custos Variaveis do Mercado de Curto Prazo em funcdo da reducdo dos
custos das térmicas e do risco hidrolégico quando comparamos o terceiro trimestre de 2016 com 0 mesmo
periodo de 2015.

e Variacao favoravel de R$ 35.475 mil na Energia de Curto Prazo (PLD) em fungdo das exposi¢des financeiras,
devido as diferencas de precos entre os PLD’s nos submercados.

e Areducdo do custo de energia para revenda foi parcialmente compensada por:

(&) Aumento de R$ 187.696 mil nos custos de energia de leildo do ACR, dos contratos bilaterais, das cotas
de garantia fisica e das cotas de Angra | e Angra |l devido aos reajustes de tarifas de compras e inclusao
de novas cotas e contratos no ano de 2016. Além de sazonalizacdo nos contratos bilaterais que
alocaram mais energia em relagdo ao trimestre do periodo do ano anterior.

(b) Aumento de R$ 19.689 mil no Custo do PROINFA em funcao das novas cotas de para 2016.

(c) Parcialmente compensados pela reducdo de R$ 30.919 mil nos Encargos de Energia de Reserva devido
a diminuicdo de 38% do PLD quando comparamos o terceiro trimestre de 2016 com o mesmo periodo de
2015.

(i) Variagcdo favoravel de R$ 32.577 mil nos Encargos de uso do sistema de transmissdo. O principal impacto foi
registrado nas Distribuidoras, decorrente principalmente dos Encargos de uso do sistema de transmissdo, com
variacdo favoravel de R$ 2.484 mil, decorrente da melhora do cenério hidroldgico e consequente redugéo do
despacho das usinas termoelétricas, favorecendo o equilibrio entre custo e receita. Essa melhora de cenério
impactou principalmente nos encargos Encargo de Servigo do Sistema — ESS e Encargo de Energia de Reserva
— ERR.

(i) Variagdo favoravel de R$ 11.613 mil no Resultado de Participagdo em Empresas de Controle Conjunto e
Coligadas que é dada pela combinagéo das variag6es das linhas de Equivaléncia Patrimonial e de Amortizacao
de Agio. O principal impacto veio da variacdo positiva do resultado de equivaléncia patrimonial da Teles Pires
Participacfes, quando comparamos o segundo trimestre de 2016 com o mesmo periodo do ano de 2015, em
decorréncia da entrada em operacédo comercial da UHE Teles Pires a partir de novembro de 2015. O restante da
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variacdo foi decorrente das demais participadas que contribuiram positivamente ou negativamente em menor
grau.

(iv) Aumento de R$ 188.619 mil no Custo de Construgdo, que é constituida por investimentos em infraestrutura
liguida de recursos de obrigacbes especiais, contribuindo com uma variacdo desfavoravel de 56,92% Esse
aumento foi ocasionado pelos maiores gastos com investimento liquido observado nas distribuidoras do Grupo
Neoenergia, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variacdo foi impactada, principalmente,
pela Coelba devido ao aumento das adi¢cdes brutas no 3T16 somado a um recebimento menor de subvencdes,
fazendo com que no periodo a Receita de Construcdo tivesse um incremento de R$ 150.073 mil. Porém, esse
gasto nao tem impacto no resultado, pois tem contra partida no mesmo valor na Receita.

(v) Aumento de R$ 23.240 mil dos gastos na conta de Pessoal e Administradores, devido a menor transferéncia de
custo de pessoal para outras despesas em servico — ODS, reajuste acordo sindicato, migracdo do plano de
saude e aumento do quadro de colaboradores devido as mudangas estruturais do Grupo Neoenergia com
adaptacdes na Coelba. A Coelba contribuiu com 79% desse aumento, no valor de R$ 18.462 mil.

(vi) Aumento dos gastos com servicos de terceiros em R$ 67.933 mil, decorrente principalmente do: (i) repasse dos
indices de inflacdo nos contratos de prestacéo de servigos; e (i) aumento no volume de servicos de manutencao
corretiva, inspecao técnica, servigo de leitura e entrega de conta, desligamentos e religamentos, dentre outros.

(vii) Acréscimo de R$ 40.382 mil, no custo com combustivel para producdo de energia devido ao aumento do prego
do gas natural, exposicao a variagao cambial e o fim do beneficio fiscal do ICMS a partir de abril de 2016.

(viii) Aumento das provisGes liquidas — PCLD em R$ 24.595 mil, decorrente da inadimpléncia dos parcelamentos
negociados de faturas antigas, esse cenario est4 concentrado nas classes Residencial, Industrial e Comercial.
Em adicdo a PCLD sofreu crescimento devido a Instru¢cdo Normativa que provocou antecipacao da provisdo de
algumas faturas para o primeiro semestre, e que pelo critério anterior, a constituicdo seria realizada no segundo
semestre de 2016.

6.4. RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro do Grupo Neoenergia no 3T16 foi negativo em R$ 319.425 mil, apresentando um aumento de
33,14%, R$ 79.503, em relacéo ao 3T15.
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Resultado Financeiro Liquido - R$ mil

Receita Financeira
Renda de aplicac¢bes financeiras
Juros, comissdes e acréscimo moratorio de energia
Remuneracgdo financeira setorial
Outras receitas - Variagdo Monetaria
Atualizacao Depdésitos Judicias
Outras receitas financeiras
Resultado de Divida
Encargos de divida
Variacdo monetéria - Divida
Variacdo cambial
Operacdes swap
Despesa Financeira
Obrigactes Pés Emprego
Atualizacéo contingéncias
Outras despesas - Variagdo Monetéria
(-) Pis e Cofins s/ receita financeira
IOF
Encargos P&D/PEE
Remuneragéo financeira setorial
Outras despesas financeiras

Milhes (RS)

Result. Fin. 3T15

(i) Volume Divida (ii) Indexadores e

Spreads de Dividas

(iii) Remum. Fin.

m—

Variagao (R$)| Variagao (%)
3716 3715

107.923  144.643 (36.720) -25,39%
49.485 67.232 (17.747) -26,40%
23.004 28.444 (5.440) -19,13%

5.986 34.067 (28.081) -82,43%
8.161 939 7.222 769,12%
7.958 6.492 1.466 22,58%
13.329 7.469 5.860 78,46%
(315.930)  (286.348) (29.582) 10,33%
(189.881)  (175.035) (14.846) 8,48%
25.885 24.977 908 3,64%
(51.824) (1.201.562)  1.149.738 -95,69%
(100.110) 1.065.272  (1.165.382)  -109,40%
(111.418)  (98.217) (13.201) 13,44%

(17.495)  (17.030) (465) 2,73%

(21.724)  (20.712) (1.012) 4,89%

(14.555)  (11.459) (3.096) 27,02%
(5.077) (6.841) 1.764 -25,79%
(4.492) (2.225) (2.267) 101,89%
(2.707) (2.504) (203) 8,11%
(1.230) - (1.230)

(44.138)  (37.446) (6.692) 17,87%

(319.425)|  (239.922) (79.503) 33,14%

Result. Fin. 3T16

(iv) Aplic. Financ (v) Outros

Setorial

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram:

()

No 3° Trimestre de 2016 o cenario foi de manutencéo das taxas de juros praticados no mercado. Apresentamos

abaixo as taxas trimestrais acumuladas e as respectivas variagbes comparativas dos dois principais indexadores

da divida do Grupo;

CDI

Set/15 Set/16
(A |8 | (B)-(A)

14,13% 14,13% 0,00%
CDI 3 meses 3,43% 3,47% 0,04%
TJLP 6,50% 7,50% 1,00%
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Houve uma variacdo de 0,04 pontos percentuais no CDI trimestral e de 1,00 ponto percentual na TJLP,
ocasionando um aumento de R$ 16.521 mil nas despesas financeiras com divida no terceiro trimestre de 2016
em comparagdo ao mesmo periodo de 2015.

(i) No terceiro trimestre de 2016, também houve um aumento de 5,3% no volume de divida ja contraida pelo Grupo
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse cenario resultou em um aumento das despesas com divida
de R$ 17.117 mil no terceiro trimestre de 2016 em comparacdo ao mesmo periodo de 2015;

(i) Reducdo do Resultado positivo liquido da remuneracdo financeira setorial no montante de R$ 29.311 mil,
decorrente do menor custo de energia e maior cobertura tarifaria em 2016 contrario ao verificado no mesmo
periodo de 2015 em que o custo de energia era elevado e a cobertura tarifaria era menor;

(iv) O CDI acumulado no periodo foi de 3,47%, uma elevacao de 0,04 pontos percentuais em comparagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, onde foi de 3,43%. Além disso, o saldo médio de caixa diminuiu R$ 637.657 mil no 3T16
em comparagdo com 3T15. Estes dois fatores contribuiram de forma distinta para a variagdo na renda de
aplicacéo financeira em R$ 17.747 mil reconhecidos no resultado, sendo um efeito negativo de R$ 23.341 mil
relacionado a reducéo de volume de disponibilidades e um efeito positivo de R$ 5.594 mil relacionados ao
aumento do indicador referéncia das aplicag8es financeiras, o CDI.

6.5. LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO

No 3T16 o Prejuizo Liquido Consolidado registrado foi de R$ 13.433 mil, que corresponde a uma variacao positiva de R$
60.018 mil em relacéo ao prejuizo liquido de R$ 73.451 mil apurado no mesmo periodo de 2015.

Lucro / Prejuizo Liquido Consolidado (R$ mil)

-13.433

3T15 3T16

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. PERFIL DA DiVIDA

De acordo com sua Politica Financeira, o Grupo Neoenergia busca permanentemente o alongamento e a reducdo do custo
da sua divida. O valor do endividamento total refere-se as dividas de suas subsidiarias. Em setembro de 2016, o Grupo
contava com 71,9% da divida contabilizada no longo prazo e 28,1% no curto prazo.

Em setembro de 2016, a divida bruta consolidada do Grupo Neoenergia, incluindo empréstimos, debéntures e encargos,
foi de R$ 10.765 milhdes apresentando um crescimento de 6,01% equivalente a R$ 610 milhdes em relacdo a dezembro
de 2015 que foi de R$ 10.155 milhdes. Em setembro de 2016 o prazo médio da divida do Grupo Neoenergia era de 3,26
anos e duration era de 2,36 anos.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 3,16 em 31 de dezembro de 2015 para 3,45 em 30 de
setembro de 2016.
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Cronograma de Esgotamento da Divida (R$ Milhdes)

4.203

2016 2017 2018 2019 2020 2021 a 2030
EPrincipal ®Juros

Nota: O gréfico considera as curvas futuras de esgotamento da divida.

Evolucédo da Divida (R$ Milhdes)

Divida Bruta \\ Divida Bruta Disponibilidades D|'vidaLiquida//Dl'vidaLiquida
Dez/15 N Set/16 Set/16 Set/16 _~ Dez/15

~

e e Y e

B Curto Prazo ®Longo Prazo

7.2. RATING

Em 10 de Setembro de 2015, a Standard & Poor's — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Neoenergia, Coelba, Celpe e Cosern para ‘BB+‘ na Escala Global e ‘brAA+" na Escala Nacional Brasil com perspectiva
negativa para ambos. Este movimento foi reflexo do rebaixamento do Rating soberano do Brasil, devido a condi¢éo de
setor regulado em que a distribuicdo de energia elétrica esta inserida. A Itapebi e Termopernambuco também sofreram
rebaixamento nos seus Ratings de Emisséo que passaram de brAA+ para brAA.

Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano do Brasil. Devido a condi¢cao
do setor regulado citada no primeiro paragrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neoenergia, Coelba, Celpe
e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+’ para ‘brAA-‘ na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa. Nessa data a
Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que passaram de ‘brAA’
para ‘brA+’.

Em 30 de marco de 2016, a S&P reafirmou todos os ratings estabelecidos na reviséo anterior realizada em 17 de fevereiro
desse mesmo ano.

26



/

O quadro abaixo apresenta a evolugao dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a Neoenergia e
as distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

2015
Até Setembro | A partir de Setembro
AAA AAA AAA AAA AAA AA+

Neoenergia

AA-
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
COELBA AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
CELPE AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estdvel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
Itapebi (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA A+
Termopernambuco (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA A+
NC Energia (Rating de Emissao) AA A+

8. INVESTIMENTOS

No acumulado do ano de 2016 o Grupo Neoenergia atingiu investimentos de R$ 1.957 milhdes, sendo R$ 1.630 milhdes
em distribuicdo, R$ 281 milhdes em geragéo e R$ 43 milhdes em transmissao, conforme o quadro abaixo.

Valores em R$ mil

3716

Distribuidoras 1.629.918
Geradoras 280.612
Transmissoras 43.054
Outras 3.082

1.956.666

Os demais investimentos realizados pelas Companhias a qual o Grupo participa do controle ou tem influencia significativa
na sua administracdo correspondem ao montante de R$ 503 milhdes, conforme o quadro abaixo:

Valores em R$ mil

Investimento em Controladas em

Conjunto e Coligadas ST16
Teles Pires 28.124
Belo Monte 471.066
Outros 4.012

503.202

Nota: Considera a participagdo da Neoenergia nos empreendimentos
Notal: As Edlicas consideradas sé@o aquelas controladas pela
lberdrola, as que o Grupo controla estao contidas no valor de
Geradoras do Quadro Consolidado apresentado.

8.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLT foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 com a meta de promover o
acesso a energia elétrica a populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira.
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Através do Programa Luz para Todos as Distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram até setembro de 2016, 728.388
ligacBes que promoveram desenvolvimento econdmico e melhoria na qualidade de vida das pessoas atendidas na nossa
area de concesséo.

O numero de ligacdes efetuadas nas trés Distribuidoras até 30 de setembro de 2016 esta demonstrado abaixo.

Programa Luz para Todos

LigacBes executadas até 2009 498.934
LigacBes executadas em 2010 75.921
LigacBes executadas em 2011 39.888
Ligacdes executadas em 2012 26.726
LigacBes executadas em 2013 35.872
Ligagdes executadas em 2014 28.458
Ligacdes executadas em 2015 16.674
LigacOes executadas até 30 de setembro de 2016 12.445

Total de Ligagdes Executadas 734.918
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1. COMPOSICAO ACIONARIA DO GRUPO NEOENERGIA

Informacdes Complementares

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) € uma sociedade por agdes de capital aberto domiciliada no
Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades. As
controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de distribuigao,
transmisséo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica.

&

"IBERDROLA

) (o ) (e

39%

49%

12%

[’1 neoenergia ]

Distribuicéo

COELBA

CELPE

COSERN

Nota': Emfase pré operacional

Nota?: 10 parques em operagdo comercial e 6 em implantacio

2. DISTRIBUIDORAS

Transmissao Geracao
AFLUENTET ITAPEBI TERMOPE
NARANDIBA AFLUENTE G RIO PCH |

POTIGUAR BAHIAPCH | GERACAO ClIl
SuL:
BAGUARI GOIAS SUL
ENERGY
WORKS DARDANELOS
TELESPIRES || BELOMONTE!
BAIXO PARQUES
IGUACU? EOLICOS?

Comercializagao

NC Energia

O Grupo NEOENERGIA atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas COELBA, CELPE e COSERN.

COELBA

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA é a concessionéaria de servico publico de energia elétrica
destinada a explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Estado da
Bahia, atendendo a uma populacado estimada de 15 milhdes de habitantes em 415 dos 417 municipios do Estado.

CELPE

A Companhia Energética de Pernambuco — CELPE é a concessionaria de servigo publico de energia elétrica, destinada a
explorar os sistemas de subtransmissao, distribuicdo e comercializacao de energia elétrica no Estado de Pernambuco,
atendendo a uma populacéo estimada de 9,3 milhdes de habitantes em 184 municipios de Pernambuco, além do Distrito

de Fernando de Noronha e do municipio de Pedras de Fogo na Paraiba.
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COSERN

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN é a concessionaria de servico publico de energia elétrica
destinada a explorar os sistemas de subtransmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Estado do Rio
Grande do Norte, atendendo a uma populacdo estimada de 3,4 milh6es de habitantes em 100% dos municipios do Rio
Grande do Norte.

2.1. Tarifas

2.1.1 Reajuste / Revisao Tarifaria

Conforme previsto nos Contratos de Concessédo da COELBA, CELPE e COSERN, os processos de Reajuste e Revisdo
Tarifaria sdo determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica. A seguir, sdo
apresentados os indices de reajustes aprovados pela ANEEL.

Reajuste Tarifario
Grupo de Consumo
COELBA CELPE COSERN

AT - Alta Tensao (>2,3kV) 10,64% 6,77% 7,61%
BT - Baixa Tensao (<2,3kV) 10,76% 11,66% 7,78%

Efeito tarifario médio AT+BT 10,72% 9,99% 7,73%

COELBA

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n® 2.066 de 19 de abril de 2016, publicada no Diéario Oficial da Unido do
dia 22 de abril de 2016, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 16,07%, dos quais 12,18%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 3,89% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 10,72%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril de 2017.
CELPE

A ANEEL, através da Resolugdo Homologat6ria n° 2.067 de 26 de abril de 2016, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 28 de abril de 2016, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, de 14,03%, dos quais 11,29%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 2,74% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 9,99%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2016 com vigéncia até 28 de abril de 2017.
COSERN

A ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatéria n° 2.064, de 19 de abril de 2016, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 24 de Abril de 2016, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 11,51%, dos quais 11,80%
correspondem ao reajuste tarifario econdmico e -0,29% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria € de 7,73%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril de 2017.
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2.1.2 Bandeira Tarifaria

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia passaram a ser faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras
Tarifarias, segundo a Resolugdo Normativa n°® 547/2013 da ANEEL. As bandeiras tarifarias consideram as variages dos
custos de geragdo por fonte termelétrica e da exposi¢cao aos precos de liquidacdo no mercado de curto prazo que afetam
os agentes de distribuigdo de energia elétrica conectados ao Sistema Interligado Nacional — SIN.

O sistema possui trés classificagbes de bandeiras que indicam se a energia custard mais ou menos, em funcédo das
condicdes de geracdo de eletricidade. Em 27 de fevereiro de 2015 os valores das Bandeiras Tarifarias foram ajustadas
conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL n°® 1859/2015. Posteriormente tais valores e faixas foram ajustados por meio
da Resolucdo Homologatéria n° 2.016, de 26 de janeiro de 2016, decorrente da Audiéncia Publica 081/15:

« Bandeira verde: A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

» Bandeira amarela: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,015 para cada quilowatt-hora (kwh) consumido. Ou seja, R$ 1,50
para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

» Bandeira vermelha patamar 1: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,030 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Ou seja,
R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

 Bandeira vermelha patamar 2: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,045 para cada quilowatt-hora (kwh) consumido. Ou seja,
R$ 4,50 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

Nos meses de janeiro de 2015 a janeiro de 2016 a bandeira tarifaria vermelha foi acionada. Em fevereiro de 2016 passou a

vigorar a bandeira vermelha patamar 1, em marco de 2016, a bandeira amarela e, a partir de abril de 2016, a bandeira
verde.

3. GERADORAS

3.1 Usinas em Operacéo

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geracdo por meio de vinte e oito usinas geradoras atualmente em operagéo,
sendo doze hidrelétricas, uma Termelétrica, dez parques edlicos, quatro usinas de cogeracdo e uma Termelétrica Diesel.

Além destes encontram-se em fase de constru¢éo 6 parques edlicos e 2 hidrelétricas, somando um total de 36 ativos de
geracao.

O quadro a seguir apresenta os ativos de geracdo em operagdo e em construcdo do Grupo Neoenergia.
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Participagao _ _ Data da Concessao
Direta e Capacidade Energia

Geragéo em Operagéo Tipo de Usina . Localidade
¢ perac p Indireta Instalada | Assegurada orizag Vencime
Neoenergia

LR 89,65%

Fernando de Noronha Termelétrica Diesel ' Fernando de Noronha - PE 4,08 3,8 MW 21/12/1989 21/12/2019
AFLUENTE G

UHE Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH 87,84% Rio das Fémeas - BA 10,65 8,55 MW 06/08/1997 08/08/2027

UHE Presidente Goulart Rio Corrente - BA 8,00 5,2 MW 08/08/1997 08/08/2027
ITAPEBI

. o 100,00% i »

UHE ltapebit Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 462,01 214,3 MW 28/05/1999 27/05/2034
TERMOPE

UTE Termope Termelétrica - UTE 100,00% Suape - Ipojuca - PE 532,70 504,2 MW 01/05/2004 01/05/2024
RIO PCH |

PCH Pedra do Garrafdo . e . 19,00 10,75 MW 18/12/2002 17/12/2032

o 0 - U b

PCH Pirapetinga e Rio ltabapoana - RYES 20,00 12,71 MW  18/02/2002  17/12/2032
GERAGAO CllI

UHE Corumba il Hidrelétrica - UHE 66,23% Rio Corumba - GO 96,45 50,9 MW 07/11/2001 06/11/2036
BAGUARI |

UHE Baguari Hidrelétrica - UHE 51,00% Rio Doce - MG 140,00 80,2 MW 15/08/2006 14/08/2041
BAHIA PCH |

PCH Sitio Grande Hidrelétrica - PCH 100,00% Rio da Fémeas - BA 25,00 19,62 MW 10/12/1999 09/12/2029
GOIAS SuL

PCH Noya A'urora Hidrelétrica - PCH 100,00% Rio Verissimo - GO 21,00 12,37 MW 18/02/2004 17/04/2034

PCH Goiandira 27,00 17,09 MW 18/12/2002 17/12/2032
ENERGYWORKS 2

UTE Corn Mogi Mogiguagu - SP 34,90 30,0 MW 01/04/2003 01/04/2023

UTE Corn Balsa . Balsa Nova - PR 10,70 8,47 MW 01/12/2002 01/12/2022

i létrica - UTE  100,00% ' '

UTE Brahma Rio ermoelétrica - U 00,00% Rio de Janeiro - RJ 14,70  105MW  23/08/1999  23/08/2018

UTE Capuava Energy Santo André — SP 18,02 12,0 MW 08/06/2000 08/062020
AP 51,00%

UHE Dardanelos Hidrelétrica - UHE ’ Rio Aripuand - MT 261,00 154,9 MW 03/07/2007 02/07/2042
TELES PIRES 50 56%

Teles Pires Hidrelétrica - UHE ' Rio Teles Pires - MT/PA 1.819,80 930,7 MW 07/6/20111 29/05/2046
PARQUES EOLICOS

EOL Arizona 1 Rio do Fogo - RN 28,00 12,9 MW 03/03/2011 03/03/2046
EOL Caetité 1 30,00 13,3 MW 16/10/2012 19/09/2042
EOL Caetité 2 Caetité - BA 30,00 11,2 MW 04/02/2011 29/01/2046
EOL Caetité 3 30,00 11,2 MW 23/02/2011 15/02/2046
EOL Calango 1 - o 30,00 13,9 MW 26/04/2011 19/04/2046
EOL Calango 2 Edlica - UEE 50,00% 30,00 11,9MW  06/05/2011  30/04/2046
EOL Calango 3 Bod6, Lagoa Nova - RN 30,00 13,0 MW 26/05/2011 21/05/2046
EOL Calango 4 30,00 12,8 MW 18/05/2011 10/05/2046
EOL Calango 5 30,00 13,7 MW 01/06/2011 24/05/2046
EOL Mel 2 Areia Branca - RN 20,00 9,8 MW 24/02/2011 27/02/2046

1 Altapebi é controlada diretamente pela Neoenergia (42%) e indiretamente pela Termopernambuco (58%)
2 Energia garantida

3.2 Usinas em Implantacé&o

Participacao

Geracdo em Construgéo Tipo de Usina Dl_reta e Localidade Capacidade Energia
Indireta da Instalada Assegurada Autort ]
BELO MONTE 10.00%
Belo Monte Hidrelétrica - UHE ' Rio Xingu - PA 11.233,10 4.571 MW 26/08/2010  17/08/2045
GERACAO CEU AZUL 70.00%
Baixo Iguagu Hidrelétrica - UHE ' Rio lguagu - PR 350,20 172,8 MW 20/08/2012 12/08/2047
PARQUES EOLICOS
UEE Calango 6 Bod6-RN 30,00 18,5MW 20/11/2014  11/11/2049
UEE Santana 1 Bod6-RN 30,00 17,3MW 14/11/2014  05/11/2049
UEE Santana 2 Edlica - UEE 50,00% Lagoa Nova-RN 24,00 13,1MW 14/11/2014  05/11/2049
UEE Canoas Sao José do Sabugi — PB 31,50 17,1MW 03/08/2015 25/07/2050
UEE Lagoa 1 Santa Luzia — PB 31,50 18,6MW 03/08/2015  25/07/2050
UEE Lagoa 2 Séao José do Sabugi — PB 31,50 16,4AMW 03/08/2015 25/07/2050
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4. TRANSMISSAO

O segmento de transmiss&o em operacdo do Grupo Neoenergia € composto por:

. ~ . Participacao . ~ Entrada Prazo de
Transmissdo - Em operacao Tipo ) Localizacdo ~ -
Neoenergia Operacao Concessao

AFLUENTE T
Linhas de Transmissdo (Extensdo Total 445 Km2)
LT 230 KV lItagiba - Funil C-1 24/12/2002
LT 230 KV Brumado Il - Itagiba C-1 12/03/2001
LT 230 KV Ford - Pélo C-2 30/09/2001
LT 230 KV Ford - Camagcari IV C-2 BA 30/09/2001
LT 230 KV Ford - P6lo C-1 28/09/2001
LT 230 KV Ford - Camagari IV C-1 28/09/2001
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-1 01/07/1965
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-2 Transmissao 87,80% 01/07/1965 08/08/2027
LT 138 KV Funil - Pogbes C-1 01/07/1982
Subestac6es Rede Basica
Pélo (4 Entradas de Linha) 24/12/2002
Ford (2 Entrada de Linha) 01/07/2001
Funil (2 Entradas de Linha) BA 01/07/1994
Camagari IV (2 Entradas de Linha) 22/01/2015
Tomba 01/07/1972
Brumado I 01/07/2002
Itagiba 01/01/2010
SE NARANDIBA : 04/06/2011
Subestac&o de Narandiba _ BA 28/01/2039
Subestac&o de Narandiba - Ampliacdo Transmiss&o 100,00% 20/02/2014
Subestac¢ao Brumado I 23/09/2014 26/08/2042
Subestacao Extremoz Il RN 05/07/2015 09/05/2042
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