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Prezados Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacdo de V.S.as as demonstragdes financeiras
da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Companhia”), relativas
ao primeiro semestre do exercicio social de 2013, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas
e do Relatdério dos Auditores Independentes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com
base na legislacdo societdria, nas normas e instrugées do Banco Central do Brasil (BACEN) e nos
pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
“CPC” que ja tenham sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagao padronizadas pelo Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro
Nacional “COSIF”. Dessa forma, as demonstragdes financeiras nao foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. 1. Conjuntura econémica: Os mercados financeiros mundiais
passaram por uma importante transformacao no primeiro semestre de 2013. A economia dos Estados
Unidos seguiu em recuperacao, ajudada pelo ajuste fiscal implementado pelo governo federal americano.
O mercado de trabalho nos EUA voltou a mostrar indicadores positivos, com uma gera¢ao de novos

Relatério do Conselho de Administracao

outras moedas, e se observou alta generalizada dos juros pelo resto do mundo, com impactos negativos
sobre a atividade econémica. O Brasil foi afetado por esses movimentos globais, com a taxa de cambio
se desvalorizando ao longo do semestre. Menores pregos das commodities colaboraram para a queda
nas exportacdes, contribuindo para a deterioracdo do déficit nas contas externas. As taxas de juros
para prazos mais longos subiram, acompanhando o aperto de liquidez mundial ocasionado pelos
eventos nos EUA. A economia brasileira foi afetada por este cenario internacional adverso, apresentando
modesto crescimento no primeiro semestre. O mercado de trabalho ficou estavel, contribuindo para a
desaceleragao do consumo, em meio ao menor dinamismo do setor industrial, resultando na reducao
da confianca de empresarios e consumidores. A inflagdo flutuou préximo de 6,5% ao ano, teto da meta
oficial. O Banco Central voltou a aumentar o juro basico da economia, elevando a Selic de 7,25% para
8,00% ao final de junho. A expectativa aponta para inflagao declinante na segunda metade do ano, com
espaco para crescimento econdmico nos préximos meses.

2. Principais Informacées Financeiras:

3.Comentario sobre o desempenho: No primeiro semestre de 2013, areceitadaintermediagao financeira foi
deR$1,7milhao,27,0%abaixodomesmoperiododoanoanterior.Jaasoutrasreceitasedespesasoperacionais
geraram um resultado positivo de R$8,1 milhGes, 28,1% abaixo do mesmo periodo do ano anterior. Com
isso, o resultado antes de tributagé@o sobre o lucro e participacdes foi de R$9,7 milhdes (R$13,5 milhdes em
2012).0 lucro liquido totalizou R$4,3 milhdes, com decréscimo de 33,0% em relagdo ao 1° semestre de 2012.
4. Declaragao sobre capital financeiro e ativos classificados na categoria “mantidos até o
vencimento”: A Companhia ndo possui ativos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.
5. Auditores Independentes: Os auditores externos entendem que sao independentes da Companhia e do
grupo ao qual ela pertence e que nao ha qualquer contrato de servicos de nao auditoria até o momento que
quebre esta relagdo de independéncia, até mesmo por suas caracteristicas “ndo recorrentes”. 6. Acordo
de Acionistas: A Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é parte em

empregos impulsionada pelo aumento do consumo doméstico. Estes sinais de recuperagéo e recuo do  Resultado (RS milhdes) _2013 _ 2012 __ Var acordo de acionistas celebrad9 em 10/05/2002 por seus cqntroladores eo I.NG Insuraqc:f Internat/ogal B'Y ’
desemprego levaram o banco central americano (Fed) a sinalizar a redugéo do programa de compra Receita da intermediagao financeira...........ccoovveeiisinesicsieninns 1,7 23  (27,0%) regula~ndo, emre‘oufros' a politica d.e governanca corporiatlv.a da Companhia, as ?ondlgoes para a“enég‘."lo
de ativos, responsavel pela injecdo de US$ 85 bilhGes/més na economia. A expectativa de reducdo Outras receitas (despesas) operacionais 8,1 112 (28,1%) de agbes de emisséo da Companhia, o direito de preferéncia para a sua aquisicao e o exercicio do direito
desta oferta de moeda fez com que as taxas de juros dos titulos do governo americano subissem, Resultado antes da tributacdo sobre lucro e partlmpagoes 9,7 13,5 (27,9%) de voto dos acionistas. -
diminuindo a liquidez global, gerando efeitos sobre as demais economias. O délar se valorizou frente a  Lucro liquido............ . 43 6,4  (33,0%) Sao Paulo, 26 de agosto de 2013. A ADMINISTRACAO.
n - n Demonstracoes de resultados para os semestres
g pa""“("é‘:';iﬁ]';‘r:g:: r'e“;:)" el e Al findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)
Ativo Notas 2013 2012  Passivo Notas 2013 2012 _Notas 2013 2012
Circulante..... . - 49.957 48.441 Circulante.............. e - 11.951 10.036 Receita da intermediacao financeira............................ - 1.672 2.289
Disponibilidades.... - 24 27 Outras obrigagées - 11.951 10.036 Resgl_tgu_io de operacoes com titulos e valores
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Fiscais e previdencidrias 8 3.407 4.076 mobilidrios 13 1.672 2.269
financeiros derivativos 5 41.912 40.789 Negociagao e intermediagdo de valores _ 44 _ Resultado bruto da intermediacao financeira - 1.672 2.289
Carteira prépria - 41.912 40.789 Diversas.. 9 8.500 5.960 Outras Feceitas (desp_esas) opgracionais.... - 8.056 11.210
Outros créditos... - 7.966 7.573 Exigivel a longo prazo - 17.736 12.456 Receitas de prestagdo de servigos 14 30.691 27.071
Rendas a receber 6 5.730 5.858 out brigacé _ WS m Despesas de pessoal ............... 15 (14.571) (8.555)
Diversos 7 2.236 1.715 ulras obrigagoes........ . . Outras despesas administrativas. 16 (5.729) (5.470)
Outros bens e valorn _ 55 52 Fl_scals e previdencidrias 8 14.364 11.410 Despesas tributérias... _ (2.086) (1.933)
Realizavel a longo prazo - 18.825 14.622 Diversas.... 9 3.372 1.046 Outras receitas operacionai - 308 715
Outros créditos - 18.825 14.622 Patrimonio liquido .........ocoovoiiiiiiiii - 39419 __ 40.721 Outras despesas operacionais . (557) (618)
Diversos 18.825 14.622 Capital 12.1 31.563 31.563  Resultado operacional - 9.728 13.499
Permanente - 324 150 De domiciliados N0 Pais ... - 31.563 31.563 Resultado antes da tributagao sobre o lucro e
Investimentos - 14 6 Reservas de lucros............. 12.2 3.808 3.105 participacoes - 9.728 13.499
Imobilizado - 286 114 Ajustes de avaliaga@o patrimonial . - 4 21 Imposto de renda e contribuicao social (3.019) (5.221)
Intangivel. - 24 30 Lucros acumulados .. - 4.044 6.032 Imposto de renda 17 (2.817) (3.894)
Total do ativo 69.106 63.213 Total do passivo e patriménio liquido 69.106 63.213 Contribuicao social . 17 (1.703) (2.358)
A " T = T te das d sracses fi } - - Ativo fiscal diferido.. 17 1.501 1.031
s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras Participacées no lucro - (2.452) (1.928)
Lucro liquido... - 4.257 6.350
Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido para os semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012 Quantidade de acées - 17.166.837 17.166.837
(Em milhares de reais) Lucro por agédo - R$ .. 0,24798 0,36990
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
. Reserva de Dividendo Ajustes de Demonstracgdes dos fluxos de caixa para os semestres
s Capital Reserva incentivos adicional Total das avaliagéo Lucros find 30 de junho de 2013 e 2012
Descricéo realizado legal fiscais proposto__reservas de lucros patrimonial ___acumulados Total indos.em ,e junho de - e
Saldos em 01/01/2012 31.563 2.708 79 7.527 10.314 2 - 41.879 (Em milhares de reais)
Ajuste 20 valor de mercado B B B - - 19 - 19 Atividades operacionais 2013 2012
Elwder:gos_:dlzlonals pa?os B B B (7.527) (7'523) 6.350 (gggg) Recebimento por servigos prestados na gestao de recursos 38.049 29.200
Duch fqui ? © semesre.. - - - - - : : Receitas e despesas operacionais (1.007) (1.043)
estinagoes: Despesas administrativas ... (24.009)  (14.256)
Constituigdes de reservas - 318 — - 318 — (318) - Impostos e contribuiges..... (7.354) (6.463)
Saldos em 30/06/2012.. 31.563 3.026 79 - 3.105 21 6.032 40.721 Titulos e valores mobiliarios para negociagao 7215 76
Saldos em 01/01/2013.. 31.563 3.516 79 11.518 15.113 1 - 46.677 Rendimento das aplicagdes financeiras 2.248 1.200
Ajuste ao valor de mercad - - - - - 3 - 3 Negociagéo................. 1.029 501
Dividendos adicionais pagos - - - (11.518) (11.518) - - (11.518) Disponivel para venda 1.219 699
Lucro liquido do semestre. - - - - - - 4.257 4.257 Pagamentos de servicos de terceiros. . (4.933) (3.311)
Destinagées: - Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (1.192) (4.466)
Constituicdes de reservas - 213 - - 213 - (213) - Caixa liquido gerado nas atividades operacionais. . 9.017 937
Saldos em 30/06/2013 31.563 3.729 79 = 3.808 4 4.044 39.419 Atividades de ir 1ito
- = ; e f . Titulos e valores mobiliarios 6.339 9.341
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras Depésitos e resgates judiciais - (254)
Notas explicativas as demonstracéoes financeiras em 30 de junho de 2013 e 2012 Compra de ativo imobilizado . — )
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado) Caixa liquido gerado nas atividades de investimento..........cccocoeininennnns 6.339 9.078
1. Contexto operacional: A SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALO-  3.444, de 28/02/2007, 3.490, de 29/08/2007 e alteragdes posteriores, regulou os critérios para a apuragao AtIl;,agamen?oedf:enc?ilvidendosl,to (15.357) (10.036)
RES MOBILIARIOS S.A., denominada “Companhia’, sociedade anonima de capital fechado, domiciliadano  do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), bem como os procedimentos para o célculo da parcela referen- Caixa liquid ido nas at 15' 357 10' 036
Brasil, com sede na capital do Estado de S&o Paulo, autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil (BA-  te ao Risco Operacional. A Companhia optou pela Abordagem do Indicador Basico e esta enquadrada nos Xa 'lquico consumido nas a —(15.357) __ (10.036)
CEN), tendo como principais objetivos a administragéo de recursos de terceiros, administragéo de fundos de  referidos limites das resolugdes supracitadas. A tabela abaixo demonstra a aderéncia do patriménio da ~ Variagao liquida do caixa... e — )
investimento, prestacéo de servigos de consultoria e assessoria financeira e servigos relacionados com o Companhia ao capital regulatério exigido. Caixa e equivalentes de caixa — Saldo inicial 25 48
mercado de capitais e que tem como principal acionista, a Sul America Companhia de Seguro Saude, de-  pescricéo 2013 2012 Caixa e equivalentes de caixa - Saldo final 24 27
nominada “CIA SAUDE", que detém 100% da participacao. A Companhia faz parte do conjunto de empresas Patriménio de referéncia 39.419 20721 Diminuigdo nas disponibilidades (1) (21)
liderado pela Sul América S.A., denominada “SASA”, que detém o seu controle indireto total. Nessas de- Patriménio de referéncia exigido 12A835 10-136 - - ) T
monstragGes financeiras, o conjunto de empresas formado pela “SASA” e suas controladas, o qual a Com- \» o eXIgido . - . As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
largem limite de compatibilizacao 26.584 30.585

panhia faz parte (controlada indireta da SASA), é tratado pelo termo “SulAmérica”. A SASA tem como prin-
cipais acionistas a Sulasapar Participagdes S.A., com 60,12% das ac¢des ordinarias, e a ING Insurance In-
ternational B.V., com 8,19% das acdes ordindrias e 20,55% das acoes preferenciais. 2. Apresentacao das
demonstracoes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base na legislacao
societaria, nas normas e instrucdes do BACEN e nos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emiti-
dos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) que ja tenham sido referendados pelo BACEN e
estao sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contébil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Dessa forma, as demonstracoes financeiras nao fo-
ram elaboradas de acordo com o conjunto de normas emitidas pelo CPC. O Conselho de Administragcao
autorizou a emissao das presentes demonstrages financeiras em reunido realizada em 26/08/2013.
3. Principais praticas adotadas: As praticas contdbeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nas demonstracdes financeiras. 3.1. Resumo das praticas
contabeis: As praticas contabeis mais relevantes adotadas sao: ® O resultado das operacdes é apurado
pelo regime de competéncia; ® Os direitos realizaveis e as obrigacdes exigiveis apds 12 meses sao classifi-
cados no ativo e passivo a longo prazo, respectivamente, exceto para as aplicacdes financeiras que sdo
classificadas de acordo com a expectativa de realizacao; ® Os ativos e passivos suijeitos a atualizagdo mo-
netéria sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contrato; ® O ajuste a valor pre-
sente é calculado para os ativos e passivos financeiros circulantes e de longo prazo, sendo utilizada como
taxa de desconto a Taxa do Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC); e ® Os créditos tributarios
nao sao ajustados a valor presente. 3.2. Ativos financeiros circulantes e realizaveis a longo prazo:
¢ Classificacdo e mensuracao: Os ativos financeiros sao classificados e mensurados, conforme descrito a
seguir: (a) Titulos e valores mobiliarios para negociagao: Os titulos e valores mobilidrios adquiridos com

5.Titulos e valores mobiliarios: A classificacao, as taxas de juros e o vencimento dos titulos e valores mobilidrios em 30/06/2013 e 30/06/2012, feitos de acordo com os critérios de contabilizacdo e avaliagdo descritos

na nota 3.2, estdo descritos a seguir:

o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, sao contabilizados pelo valor justo e cla:
no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizacoes e desvalorizacdes sobre esses titulos e valores mobili-
arios sao reconhecidos no resultado. Em alguns casos, titulos e valores mobilidrios podem ser classificados
nessa categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, baseada na estratégia de investimen-
tos e de acordo com a gestao de riscos documentada. (b) Titulos e valores mobiliarios disponiveis para
a venda: Os titulos e valores mobiliarios que n&o se enquadram nas categorias ‘“titulos para negociacao”,
“empréstimos e recebiveis” ou “mantidos até o vencimento” sdo classificados como “disponivel para venda”
e contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo que séo reconhecidos
no resultado e ajustados aos correspondentes valores justos. As valorizacdes e desvalorizagdes néo reali-
zadas financeiramente sao reconhecidas em conta especifica no patriménio liquido, liquidas dos correspon-
dentes efeitos tributdrios e, quando realizadas, sdo apropriadas ao resultado, em contrapartida da conta
especifica do patriménio liquido. (c) Titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento: Os titulos
e valores mobilidrios para os quais a Companhia possui a intencao e a capacidade financeira para sua
manutencdo em carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimen-
tos auferidos no periodo que sao reconhecidos no resultado. (d) Empréstimos e recebiveis: Os emprésti-
mos e recebiveis sao ativos financeiros representados pelas contas a receber, que sdo mensurados inicial-
mente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos fi-
nanceiros s@o mensurados pelo custo amortizado, e ajustados quando aplicavel, por reducdes ao valor re-
cuperavel (impairment). 3.3. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido: As provisdes
para imposto de renda e para contribuicao social, correntes e diferidos, foram constituidas pelas aliquotas
vigentes na data-base das demonstracdes financeiras. 3.4. Provisoes para acoes judiciais: ® As provisdes
para as agoes judiciais de natureza civel, objeto de contestacéo judicial, sdo reavaliadas periodicamente e
atualizadas mensalmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) e por juros de
0,78% ao més. As provisoes para as acoes judiciais de natureza trabalhista séo atualizadas mensalmente
pela Taxa Referencial (TR) e por juros de 0,78% ao més. Tanto as provisdes para as contestacoes de natu-
reza civel, quanto as de natureza trabalhista sdo contabilizadas com base nas opinides do Departamento
Juridico interno, dos consultores legais independentes e da Administrag@o sobre o provavel resultado dos
processos judiciais e com base em percentuais especificos, obtidos a partir da analise do histérico de paga-
mentos efetuados no periodo de 60 meses para os casos encerrados, calculados levando-se em considera-
cdo a natureza dos processos judiciais, a respectiva probabilidade de perda do processo e o desembolso
financeiro esperado. Esses fatores foram calculados a partir da andlise da relacdo dos valores despendidos
com os processos encerrados por éxito, acordo judicial ou condenacéo judicial e as suas correspondentes
estimativas histdricas de exposicao ao risco. As provisoes para agdes judiciais estao contabilizadas na rubri-
ca “Outras ObrigacGes - Diversas”, no exigivel a longo prazo, e consideram os valores atuais das menciona-
das acdes judiciais. ® As provisdes para as acoes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras
obrigacdes de natureza fiscal, objeto de contestacao judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas
mensalmente pela SELIC, conforme legislacao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides de
advogados que patrocinam as causas e da Administrac@o sobre o prognéstico dos processos judiciais. As
provisdes sao constituidas quando a Administracédo avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer
até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores refe-
rentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contribuicdes e ou-
tras obrigacoes de natureza fiscal estdo contabilizados na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e previden-
ciarias”, no exigivel a longo prazo. Os correspondentes depdsitos judiciais estao contabilizados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, no ativo realizavel a longo prazo, e sao atualizados monetariamente pela SE-
LIC, conforme legislacéo vigente. 3.5. Beneficios a empregados: Os beneficios mantidos pela Companhia
compreendem o Plano de Contribuicao Definida, por intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres
(PGBL). Os custos com o PGBL s&o reconhecidos no resultado pelo valor das contribuicdes efetuadas.
3.6. Pagamento com base em agdes: A Companhia remunera os dirigentes com agdes da SASA e o plano
& precificado com base no modelo Black-Scholes para as opgdes simples dos programas de 2008 a 2010 e
no modelo binominal para as opgdes simples nos programas de 2011 e 2012. O valor justo do plano é reco-
nhecido pela Companhia a partir da data de outorga, na rubrica “Outras Despesas Administrativas”, com um
correspondente langamento na rubrica “Outras Obrigagdes Diversas” no passivo circulante. Periodicamente,
a Companhia reembolsa & SASA pela remuneragao em acoes, feitas a seus dirigentes (vide nota 10.2).
3.7. Dividendos: Os dividendos sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras quando de sua efetiva
distribuicdo ou quando sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O Conselho de
Administracao, ao aprovar as demonstragdes financeiras, apresenta a sua proposta de distribuicao do resul-
tado do exercicio. O valor dos dividendos propostos pelo Conselho de Administracdo sao refletidos em
subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela correspondente ao dividendo obrigatério é reconhecida
como um passivo nas demonstragoes financeiras. 3.8. Estimativas: A preparacao das demonstracoes fi-
nanceiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil para instituicoes financeiras requer que
a Administracéo faca estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicacdo das préticas contabeis e
o registro dos ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgagao de informagdes sobre da-
dos das suas demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas transagoes e informacoes, quando de
sua efetiva realizagdo em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estima-
tivas relacionadas as demonstrages financeiras referem-se ao registro dos passivos relacionados ao valor
do desembolso provavel refletidos na provis@o para agdes judiciais e a apuragéo do valor justo dos instru-
mentos financeiros. Revisdes continuas sao feitas sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento
contabil de efeitos que porventura surjam sao efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocor-
rem. Informacdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas notas explicativas de titulos e valores
mobilidrios (nota 5.1) e provisdes para ac¢des judicias (nota 11). 3.9. Depdsitos judiciais e fiscais: Os de-
pésitos judiciais e fiscais sao classificados no ativo realizavel a longo prazo e os rendimentos e as atualiza-
¢Oes monetarias sobre esse ativo sao reconhecidos no resultado. 4. Gerenciamentos de riscos: Os princi-
pais riscos decorrentes dos negécios da Companhia séo os riscos de crédito, operacional e de mercado. A
administracao desses riscos contempla uma série de politicas e estratégias de alocacao de recursos consi-
deradas adequadas pela sua Administragéo e reavaliadas frequentemente pelos Comités Internos. A Com-
panhia possui controles internos que se destinam a garantir que estas politicas e estratégias estdo sendo
cumpridas, de forma que os resultados obtidos estejam de acordo com os objetivos definidos pela Compa-
nhia. 4.1. Risco de mercado e crédito: A metodologia usada para o gerenciamento de risco das aplicacoes
em titulos e valores mobilidrios compreende a anélise dos riscos de crédito e de mercado. Esse monitora-
mento é constante e em consonancia com os limites pré-estabelecidos e dentro das politicas internas de
alocacao de recursos definidas pelo Comité de Investimento. No tocante ao risco de mercado é utilizada a
metodologia “Value at Risk” (VaR) paramétrico com nivel de confianga de 95% além de “stress testing”. Para
o risco de taxa de juros a Companhia adota o processo de mensuragao e monitoramento do risco de flutu-
agao nas taxas de juros e nos prazos em condigdes normais e adversas de mercado. Ja para o risco de
crédito, os limites relativos as aplicacdes em titulos e valores mobiliarios sao estabelecidos através de um
Comité de Crédito. Este comité é composto pelo Presidente do Conselho Administrativo; Presidente da
“SulAmérica”; Vice-presidente de Investimentos; Diretor de Administragao de Recursos; Superintendente de
Andlise de Crédito e o Superintendente de Risco e Operacdes. Este comité se retine mensalmente, poden-
do haver convocacdes extraordindrias quando necessario. Resumidamente, os critérios para exposicao de
crédito adotados sao os seguintes: a) Titulos publicos federais: Até 100%,; b) Titulos publicos estaduais
e municipais: 0%; ¢) Empresas nao-financeiras (titulos corporativos): E adotada uma metodologia ba-
seada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos. Como decorréncia dessa andlise é elaborado um
“Score” (rating interno). Com base no score, é estabelecido um limite de crédito. Este limite sera utilizado na
exposicao maxima a titulos de emisséo para uma determinada empresa nao financeira; d) Instituicoes fi-
nanceiras: E adotada uma metodologia baseada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos. Como
decorréncia dessa andlise, é elaborado um score (rating interno). Com base no score obtido, é estabelecido
um limite de crédito e de prazos maximos de risco para compra de papéis emitidos por instituicdes financei-
ras. E ainda, a carteira possui perfil de curto prazo com o objetivo de cobrir o capital de giro, ou seja, a mo-
vimentacao didria de pagamento de clientes e fornecedores mitigando desta forma o risco de liquidez. A
composicao da carteira da Companhia é segmentada em LFT (Letra Financeira do Tesouro) e cotas de
fundo de investimentos. Vale ressaltar que em 30/06/2013 e 30/06/2012 a Companhia n&o investiu direta-
mente em crédito privado, tendo alocado sua carteira em titulos publicos e fundos classificados como multi-
mercados. A carteira € composta de investimentos de baixo risco e de curto prazo, investidos em quase sua
totalidade em titulos publicos e federais e fundos com perfil semelhante, caracterizando, desta forma, um
perfil conservador e de alta liquidez, classificando como imaterial os riscos de crédito e mercado. 4.2. Risco
operacional: Atualmente, a “SulAmérica” possui um sistema com informagdes granulares sobre processos
e riscos operacionais, armazenado em software especifico. A Companhia vem estruturando um novo fra-
mework para gestao destes riscos, onde foi mapeada toda a cadeia de valor da organizacao. Inserida neste
contexto, a Companhia é representada por 1 macroprocesso, totalizando 8 processos, 24 riscos operacio-
nais identificados e 43 controles. Foi adotada a metodologia FMEA (“Failure Mode and Effects Analysis’),
que objetiva avaliar e minimizar riscos, por meio da andlise das possiveis falhas percebidas pelos gestores
responsaveis pelo processo, e implantacdo de agdes para reducao de riscos e melhoria operacional. Essa
metodologia é considerada como um método “self-assessment’, tendo em vista que conta com as percep-
¢Bes individuais dos gestores dos processos. Adicionalmente, a base de perdas aliada as informagdes dos
processos, tem o objetivo de trabalhar a assertividade da percepgéo dos gestores sobre os processos com
base em dados histdricos. 4.3. Continuidade de Negdcios: Para este risco, foi desenvolvido um plano de
continuidade de negécios que € tratado corporativamente e através de ferramentas e metodologias que vi-
sam prever o funcionamento das atividades essenciais em momentos de crise, evitando e minimizando
perdas financeiras para a Companhia e seus clientes. 4.4. Gestao do capital: O BACEN, por meio da Re-
solucao n? 2.723, de 31/05/2000, regulou os critérios de apuracéo dos limites minimos de patriménio liquido
compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos (Acordo de Basiléia) e limites méaximos de diversifi-
cacao de risco e de aplicagéo de recursos no ativo permanente (imobilizado) e, por meio das Resolugdes n°®

avaliados a valor de mercado, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indices divulga-
dos pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais “ANBIMA” e pela
BM&FBOVESPA. Em 30/06/2013 e 30/06/2012 n&o ocorreram transferéncias de instrumentos financeiros
entre niveis de hierarquia e esses instrumentos financeiros foram classificados por niveis de hierarquia de
mensuracdo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos

2013
Titulos para negociacao Disponivel para venda
Valor mobiliario avaliado Valor Valor mobiliario avaliado Valor Taxa média
Descricao pela curva mercado/contabil pela curva mercado/ contabil de juros Total
Titulos de renda fixa — Publicos - - 26.992 26.999 - 26.999
Letras financeiras do tesouro ... - - 26.992 26.999 SELIC 26.999
Quotas de fundos de ir i 14.913 14.913 - - - 14.913
Quotas de fundos de investimentos nao exclusivos........... 14.913 14.913 = = - 14.913
Total 14.913 14.913 26.992 26.999 - 41.912
% 36% 64% 100%
Circulante 41.912
2012
Titulos para negociacao Disponivel para venda
Valor mobiliario avaliado Valor Valor mobiliario avaliado Valor Taxa média

Descricao pela curva mercado/ contabil pela curva mercado/ contabil de juros Total
Titulos de renda fixa — Publicos - - 29.586 29.621 - 29.621
Letras financeiras do tesouro .. - - 29.586 29.621 SELIC 29.621
Quotas de fundos de ir 11.168 11.168 - - - 11.168
Quotas de fundos de investimentos nao exclusivos........... 11.168 11.168 - = - 11.168
ificado: Total 11.168 11.168 29.586 29.621 = 40.789
% 27% 73% 100%
Circulante 40.789

2013 Saldo em Consti- Reali-  Saldoem

Até 02 anos ou Valor de Valorde Ganho ou Valor Descricdo _01/01/2013 __ tuicdo _zacdo 30/06/2013

Descricao sem vencimento custo mercado Qgerda) contabil Provisao para acdes judiciais e obrigagoes fiscais (a) 1.789 1.592 (5) 3.376
Aplicacées financeiras.... 41.905 41.905 41.912 41.912 Reducdo ao valor recuperavel de créditos.................. 205 - (205) -
Titulos para negociagéo ... 14.913 14.913 14.913 - 14913  Provisbes indedutiveis 1.048 607  (1.048) 607
Disponiveis para venda .... 26.992 26.992 26.999 7 26.999  Participagdes Nos IUCIOS............ccccveurreieerincecicicnnes 361 1.368 (566) 1.163
2012  Outros 134 - (129) 5

Até 02 anos ou Valor de Valorde Ganho ou Valor Total dos créditos tributérios sobre diferencas

Descricao sem vencimento custo mercado (perda) contabil temporarias 3.537 3.567  (1.953) 5.151
Aplicacoes financeiras.... 40.754 40.754 40.789 35 40.789  Atualizacdes de depdsitos judiciais (381) (112) - (493)
Titulos para negociagao .. 11.168 11.168 11.168 - 11.168  Total dos débitos tributarios .. (381) (112) - (493)

Disponiveis para venda .. 29.586 29.586 29.621 35 29.621  Total dos créditos tributarios Ilqm 0 dos débitos

5.1 Critérios adotados na determinacéo dos valores de mercado: Os ativos mantidos em carteira sdo tributarios 3.156 3.455 (1.953) 4.658

(a) Os valores representam créditos tributérios diferidos oriundos de diferencas temporarias. A realizacéo do
crédito relacionado as provisdes para acdes judiciais e obrigacdes fiscais dependem de decisdo definitiva e
da data de encerramento desses litigios. De qualquer forma, os orgcamentos de resultados futuros até 2014
aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia comportam integralmente também a realizacédo
destes créditos tributérios. 7.2 Impostos e contribuicdes a compensar:

; 08 idanticos: (i) Ni . P NG p Saldo em Adi-  Saldoem
para ativos e passivos idénticos; (i) Nivel 2: Informacoes, exceto os precos cotados (incluidos no Nivel 1), . <
que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e Eneso%% Renda Pessoa Juridica ~TRPJ OVLIZ%S —‘% szgég
(iii) Nivel 3: Premissas que nao s&o baseadas em dados observaveis de mercado (informagdes nao obser- Col;\tribui 20 Social Sobre o Lucro Liquido - CSL| 260 53 313
vaveis. Modelos baseados em metodologias préprias), para o ativo ou passivo. Nivel 2: ® Titulos de renda Programg de Integracao Social - PISq 128 31 159
fixa - Publicos: Calculados com base nas tabelas de precos unitarios de mercado secundario da ANBIMA; Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 591 144 735
* Quotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo com os critérios de marcagéo a mercado,  Total | 1.445 315 1.760
estabelecidos pelo Administrador de cada Fundo, sintetizados no valor da cota divulgada. Circulante '955 1:270
. 2013 2012 | ongo Prazo 490 490
Descricao Nivel 2 Nivel 2 Atuali-
Ativos financeiros zagio
Titulos para negociagao 14.913 11.168 Saldoem Adi- Mone- Saldo em
Disponiveis para Venda 26999 __ 29621  pescricdo 01/01/2013 _cdes __taria Baixas 30/06/2013
Total e e 41.912 40.789  |mposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ. 566 441 18~ (58) 967
6. Outros créditos - Rendas a receber: Referem-se a taxas de administragéo e performance de clubes e Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido 335 185 - (22) 498
fundos de investimento financeiros, que sdo administrados pela Companhia, no montante de R$5.730 em Programa de Integragéo Social - PIS 191 36 - (148) 79
30/06/2013 (R$5.858 em 30/06/2012). 7. Outros créditos - Diversos: Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Descricao 2013 2012 Social - COFINS 886 _ 163 36 __(915) 170
Creditos tributarios de impostos e contribuicoes (nota 7.1) . 5.151 3.560 Total 1.978 _ 825 54 (1.143) 1.714
Impostos e contribuices a compensar (nota 7.2) 1.714 1.760  Circulante 1.570 1.305
Depdsitos judiciais (nota 11) 13.261 10.565 Longo Prazo. 408 409
Outros 935 452 8. Outras obrigacées - Fiscais e previdenciarias:
Total 21.061 16.337 Descricéo 2013 2012
Circulante 2.236 1.715  Provisao para riscos fiscais (nota 11). 13.871 11.145
Longo prazo 8.825 14622  Provisao para imposto de renda e contribuicao SOCial.............cewererrererereereenne 2.786 3.471
7.1 Créditos tributdrios de impostos e contribui¢bes: Em 30/06/2013 e 30/06/2012, as bases doimposto  Impostos e contribuicdes a recolher 621 605
de renda e da contribuicao social diferidas sé@o compostas da seguinte forma: Tributos diferidos (nota 7.1) 493 265
Saldo em Consti- Reali- Saldoem Total _ 17771  __15.486
Descricao 01/01/2012 tuicho _zacdo _30/06/2012 Circulante 3.407 4.076
Provisao para acoes judiciais e obrigacoes fiscais (a) 1.274 490 - 1.764 Longo prazo . 14.364 11.410
Reduc@o ao valor recuperavel de créditos.................. 205 - - 205 9. Outras obrigacdes - Diversas:
Provisdes indedutiveis 748 997 (584) 1.161  Descricdo 2013 _ 2012
Participag0es NOS IUCKOS ..........ccurvecueereecceeesiseeeenns 5 719 (294) 430 Participacdes de funcionarios e encargos sociais a pagar-... . 6.418 4.937
Outros 32 - (32) —  Provis6es para passivos de acdes civeis e trabalhistas (nota 1 3.321 765
Total dos créditos tributarios 2.264 2.206 (910) 3.560 Stock option (nota 10.2) 1.560 1.074
Atualizacoes de depdsitos jud - (265) - (265)  Outras 573 ___ 230
Total dos débitos tributarios - (265) - (265) Total 11.872 __ 7.006
Total dos créditos tributarios liquido dos débitos Circulante 8.500 5.960
tributarios 2.264 1.941 (910) 3.295 Longo prazo 3.372 1.046

10. Partes relacionadas: 10.1 Transacdes: Os principais saldos de ativos e passivos relativos a operacdes com partes relacionadas, bem como as transacgoes que influenciaram o resultado do ano, séo:

Ativo Passivo Receita Desgesa
Descricao Categoria Controladora 2013 _ 2012 _ 2013 _ 2012 _ 2013 _ 2012
Sul América S.A. (b) (c) Controladora indireta Sulasapar Participacdes S.A. 28 1 1560 1.074 200 1 - -
Sul América Capitalizacdo S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. 55 21 - - 317 127 - -
Saepar Servicos e Participacdes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. 2 1 - - 5 5 - -
Sul América Companhia de Seguro Saude (b) (g) Controladora Sul América Companhia Nacional de Seguros 274 125 - — 924 409 (43) (49
Sul América Companhia de Seguros Gerais (b) Ligada Sul América Companhia Nacional de Seguros 1 4 - - 9 12 - —
Sul América Seguro Saude S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde - 293 - - — 948 — (48)
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (b) (e) (f) (9) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde 688 382 - — 1.003 907 (54) (66)
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (g) (h) Controladora indireta Saepar Servicos e Participacoes S.A. 286 469 43 78 1.873 1.691 (52)  (48)
Sul América Satide Companhia de Seguros (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide 10 41 - - 113 137 - -
Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde 22 31 - - 92 87 - -
Sul América Servicos de Satide S.A. (d) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde - - - - - - (31) (1)
ING Securities Investment & Trust Co., LTD (a) Outros ING Groep N.V. - - - - 124 140 - —
Gouvea Vieira Advogados Associados (i) Outros Outros - = = - - — (3)
Total 1.366 1.368 1.603 1.152 4.660 4.477 (1 80) (225)

(a) Valor referente a assessoria financeira para identificacéo de potenciais investimentos no Brasil; (b) Valor

= p : 1A ) 2012
referente a taxa de administrac@o por servicos de gestao de ativos; (c) Valor referente ao reembolso da - P — . v "
Companhia que pagou seus executivos com plano geral de compras de agdes (stock options) de emissao M{m— Depdsitos judiciais  _Fiscais e Previdencidrias _Diversas
da SASA; (d) Valor referente ao seguro satide a funciongrios e dirigentes; (e) Valor referente ao seguro de ~ Fiscais:
vida grupal; (f) Valor referente ao plano de previdéncia complementar oferecido pela SulAmérica atodos 0s ~ COFINS ........coooiiiiiiiiiiiininniinnnns 3.216 3.239 -
colaboradores; (g) Valor referente ao reembolso de aluguel de iméveis; (h) Valor referente as transagbes em  PIS 547 551 -
conta corrente entre empresas do grupo, referente basicamente, as operagdes com seguro e reembolso de Contribui¢ao Social 4.086 4671 —
despesas administrativas; (i) Valor referente aos servigos prestados de consultoria e acompanhamento dos  |mposto de renda 2.062 2373 -
processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributario. Estes contratos s@o renovados anualmente e Outros 628 311 _
liquidados mensalmente. Em abril de 2013, a Companhia liquidou dividendos obrigatérios e adicionais do N N )
exercicio de 2012 com a controladora CIA SAUDE no montante de R$3.839 e R$11.518 respectivamente  17apalhistas e civeis:

(R$2.509 e R$7.527 liquidados em abril de 2012 relativos aos dividendos provisionados do exercicio de Agc_>es trabglhlsta - - 41
2011). A Companhia administra fundos de investimentos e carteiras de empresas da SulAmérica. Os mon-  Agoes civeis 26 - 14
tantes envolvidos estéo detalhados na nota 18.10.2 Remur o da adr a0: O pessoal-chaveda  Outras agbes - - 10
administracao inclui os membros do Conselho de Administracao, Presidente, Vice-Presidentes e Diretores  Total.......... 10.565 11.145 765
Estatutarios. A remunerag&o paga ou a pagar esta demogsetr::;cfi? a seguir: Longo prazo.. 10.565 11.145 765
cios de Bene- Remune- Os saldos dos dep6sitos judiciais estao contemplados na rubrica “Outros créditos - Diversos” no ativo reliza-
curto prazo ficios ragao vel alongo prazo. Os saldos das provises para agdes judiciais, fiscais e previdencidrias estdo contemplados
a adminis- aem- baseada . L L X e ) ~ . )
tradores pregados _em acées (a) Total na rubrica “Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias”. 11.1 Movimentacéo das provisoes para riscos
Contas a pagar fiscais e para passivos de agdes civeis e trabalhistas: A movimentagao das agdes fiscais da Companhia
Semestre findo em 30/06/2013 1.569 - 1.560 3.129 ) )
Semestre findo em 30/06/2012 1.534 - 1.074 2608  estd demonstrada a seguir:
Despesas Atuali-
Semestre findo em 30/06/2013 (5.088) (52) (133) (5.273) ~
Semestre findo em 30/06/2012 (2.869) (50) (371) (3.290) zacao Paga-
(a) Despesa reembolsada & SASA pelo pagamento com agoes (stock optlons) a seus executivos (vide nota Saldos em mone- mentos / Saldos em
3.6). 11. Depésitos judiciais, provisdes para riscos fiscais e para passivos de acdes civeis e traba- 01/01/2012 Adicées taria Baixas 30/06/2012
Ihistas: Sdo compostos conforme demonstrado a seguir: Civeis e trabalhistas:
2013
Descricao Depodsitos judiciais Fiscais e Previdenciarias Diversas 12 n 2 - 14
Fiscais: - 141 599 1 - 741
COFINS 3.288 3.388 - 2 8 - - 10
PIS..... : 560 575 - 155 607 3 - 765
Contribuicao Socia 6.287 6.634 -
Imposto de rend: 2.869 2.926 -
Outros .. 230 348 - 3.183 - 56 - 3.239
Trabalhi 3.417 943 311 - 4.671
ﬁgﬁes trabalhistas - - 3.279 1.669 538 166 - 2373
coes civeis. 27 - 8
Outras agoes . - - 34 926 — ©) (58) 862
Total 13.261 13.871 3.321 9.195 1.481 527 (58) 11.145
Longo Prazo.........cccoeeueeuenne 13.261 13.871 3.321 9.350 2.088 530 (58) 11.910
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12.533 1.014 - 13.871

12.554 4.297 344 ®3) 17.192

Em 30/06/2013, o valor total em discuss@o dos processos judiciais fiscais cuja probabilidade de perda
é classificada como “possivel” pelos advogados que patrocinam as causas é de R$7.533 (R$5.491 em
30/06/2012). Na avaliacao da Administracao sobre a provavel saida de recursos nesses processos, 0 mon-
tante provisionado de R$7.343 (R$5.247 em 30/06/2012) refere-se principalmente a obrigacdes fiscais.
11.2 Acdes fiscais: ® IRPJ: A partir de 01/01/1997, a despesa de contribuicao social tornou-se indedutivel
na base de célculo do imposto de renda. Em decorréncia da alteragédo mencionada, a Companhia impetrou
mandado de seguranca, obtendo liminar com depdsito judicial, assegurando a dedutibilidade da contribui-
¢do na apuragao do imposto de renda. Em maio do corrente, o STF declarou constitucional o dispositivo
legal que obstou a dedugao da CSLL na base de calculo do IRPJ, negando provimento ao Recurso Extraor-
dinrio interposto por uma das companhias que fazem parte da SulAmérica. ® COFINS / PIS: A Companhia
questiona judicialmente a legalidade da contribuicdo da COFINS e do PIS nos moldes previstos na Lei n®
9.718/1998, que determina a apuracéo das bases de célculo mediante o computo da totalidade das suas
receitas, entendendo como devido o produto das vendas de mercadorias e/ou servicos, requerendo sob a
forma de compensagéo ou restituicio, os créditos correspondentes aos valores pagos a esse titulo. Com
a promulgacg&o da Lei n® 11.941/2009, que revogou a ampliacao da base de célculo sobre outras receitas,
passou, a partir da competéncia de junho de 2009, a recolher a contribuicdo somente sobre a receita de sua
atividade principal. Os advogados que patrocinam as causas reputam como provavel a perda da demanda
com base na receita da atividade principal e remota a perda da demanda referente & ampliagéo da base
de caélculo (outras receitas). ® CSLL: Com a edi¢do da Lei n® 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita a
majoragdo de 6% da aliquota da contribuicao social a partir de maio de 2008, passando a aliquota de 9%
para 15%. Nesse sentido, a Companhia passou a questionar a constitucionalidade dessa majoracéo tendo
impetrado mandado de seguranca, provisionando e depositando judicialmente os valores questionados. O
valor em risco € de R$ 6.609 e os advogados que patrocinam a causa reputam como possivel a perda na
demanda. 12. Patrimonio liquido: 12.1 Capital social: O capital social da Companhia, em 30/06/2013 e
30/06/2012 ¢ de R$31.563 dividido em 17.166.837 agbes ordinarias nominativas, sem valor nominal e total-
mente integralizadas. Sao assegurados aos acionistas dividendos obrigatérios equivalentes a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado em consonéancia com a legislagdo em vigor. 12.2 Reservas de lucros: O total
das reservas de lucros da Companhia em 30/06/2013 é de R$3.808 (R$3.105 em 30/06/2012), composta

Adicdes

3.388
6.634
2.926

923

destinados 5% para a constituicao da reserva legal, até que alcance 20% do capital social. 13. Resultado de
operagoes com titulos e valores mobiliarios: O resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
totaliza R$1.672 no semestre findo em 30/06/2013 (R$2.289 em 30/06/2012) e € composto basicamente por
titulos de renda fixa - publicos e cotas de fundos de investimentos.

14. Receitas de prestacao de servicos:

Descricao
Administragao de fundos de investimento
Administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios
Taxas de performance 1.704 3.378
Total 30.691 27.071
15. Despesa de pessoal: Em 30/06/2013 e 30/06/2012, no item pessoal préprio, estao incluidas as remu-
neragdes, os encargos e os beneficios de administradores. As despesas com pessoal préprio totalizam
R$14.571 em 30/06/2013 (R$8.555 em 30/06/2012).

16. Outras despesas administrativas:

Descricao
Processamento de dados
Repasse de comissao
Servicos de custddia
Propaganda e publicidade
Servico técnico especializado
Aluguéis
Viagens
Transporte
Material e manutencao de bens
Outras despesas (260)

Total (5.729)

17. Reconciliacdo de imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de renda e a contribuicao
social, estéo reconciliados para os valores registrados nas demonstrages do resultado, conforme demons-
trado a seguir:

2013
23.600
5.387

2012
19.051
4.642

2012
[{.192)

(156)

2013

Con-

Impos-  tribui-
tode cao
renda _social

2012

Con-

Impos-  tribui-
to de cao
renda _social

Descricao
Lucro liquido antes da provisao para imposto de renda e de
contribuicédo social
Despesas de imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
oficiais (2.432)
Correntes:
Adicoes:
Provisao para acoes judiciais e obrigacoes fiscais (544)
Despesas nao dedutiveis (152)
Outras (36)

9.728  9.728

(1.459)

13.499
(3.375)

13.499

(307)
(174)
(420)

2013
Con-
tribui-
cao
social

Impos-

to de

Descricao renda
Exclusoes:

Atualizacao de depositos judiciais 70 42

Encargos sobre participaces nos lucros 353 212

Outras 389 234

812 488

25

Reducéo de incentivos fiscais
Despesas com imposto de renda e contribuicao social
corrente
Diferidos:
Constituic&o - Crédito tributario sobre diferencas temporarias
Débito tributario sobre atualizagdes de depésitos judiciais ...
Receitas com imposto de renda e contribuicao social diferido
Despesas com imposto de renda e contribuicao social
Aliquota efetiva

(2.817)

12%

Aliquota efetiva combinada 31%
18. Administracao de fundos de investimentos e carteiras administradas: Os patriménios liquidos em
30/06/2013 dos fundos de investimento e carteiras administradas totalizavam R$26.898.499 (R$29.153.653
em 30/06/2012), sendo R$6.412.836 (R$6.216.773 em 30/06/2012) provenientes da sua controladora de
ultima instancia SASA e suas controladas e R$20.485.664 (R$22.936.880 em 30/06/ 2012), provenientes de
clientes institucionais (fundos de pensédo e empresas), distribuidores externos e clientes private.
19. Conciliagao entre lucro liquido e caixa liquido gerado nas atividades operacionais:
2013
Lucro liquido do 4.257
Mais
Depreciagoes e amortizages
Juros e variagdes monetdrias de provisao para riscos fiscais
Pagamento com base em agdes (stock options)
Outros
Menos
Juros e variagdes monetérias de depésitos judiciais
Outros
Atividades operacionais
Variagao de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Variagéo de outros créditos
Variagao de outros valores e bens

basicamente por reserva legal, que é calculada com base no lucro liquido apurado em cada balango sendo

Conselho de Administracado: Presidente: Patrick Antonio Claude de Larragoiti Lucas; Vice-presidente: John Boers ; Conselheiros: Arthur John Kalita; Gabriel Portella Fagundes Filho; Carlos Infante
Santos de Castro; Carolyn Appen e Francisco Werneck de Albuquerque Maranh&o. Diretoria: Diretor-presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho; Diretor vice-presidente: Marcelo Pimentel Mello;

Diretores: Emil Andery; Fernando Tendolini e Marcelo Saddi Castro. Contador: Mauro Reis d’Almeida - CRC - RJ 066.620/0-7.

Variacdo de outras obrigagdes sociais e estatutarias
Variag@o de outras obrigacdes fiscais e previdencidria
Variagéo de negociacao e Intermediag&o de Valores
Variagao de outras obrigacoes diversas
Caixa liquido gerado nas atividades operacionai:

(1.222) (732) (901)

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”) no ambito de suas atribuicoes,
relativamente ao periodo social findo em 30 de junho de 2013, até a presente data: ® Reuniu-se com os responsaveis pelas auditorias interna e independente,
bem como com os representantes da administracao da Companhia, para, entre outras atribuigcdes, verificar o cumprimento das recomendagdes do Comité
de Auditoria (“Comité”); ® Constatou que nao foram identificadas deficiéncias relevantes que colocassem em risco a efetividade das auditorias independente
e interna e do sistema de controles internos da Companhia; ® Verificou que a auditoria interna e o sistema de controles internos da Companhia atendem
as necessidades da Companhia e ao disposto na Resolugdo CMN n® 2.554, de 24 de setembro de 1998, ndo tendo identificado deficiéncias relevantes
que colocassem em risco a efetividade da auditoria interna e do sistema de controles internos da Companhia; ® Com base nas informagoes das auditorias

independente e interna, nao identificou falhas no cumprimento da legislacéo aplicavel, da regulamentacao e das normas internas da Companhia que pudessem
colocar em risco a continuidade do negdcio; ® Verificou que os pontos reportados no relatério de revisao dos processos e controles das carteiras administradas
e fundos exclusivos de responsabilidade da Companhia foram implementados; e ® Revisou, previamente a divulgacao, as demonstragdes financeiras da
Companhia referentes ao periodo social findo em 30 de junho de 2013, considerando-as adequadas quanto a observancia das praticas contabeis adotadas no
Brasil e da legislagdo aplicavel, tendo sido apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF) e, com isso, aptas para publicagdo. Sao Paulo, 14 de agosto de 2013. Marcelo Pimentel Mello - Presidente. Gabriel Portella
Fagundes Filho - Membro. Emil Andery - Membro.

Resumo do Relatério de Auditoria - Gestao de Riscos

No 1° semestre de 2013, a Auditoria Interna realizou uma revisdo preventiva nos processos vinculados a atividade de gestao de recursos prdprios e
de terceiros, que contemplou a andlise de aspectos qualitativos e quantitativos associados aos principais processos da Sul América Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Companhia”). As recomendacdes sugeridas para o ponto reportado no relatério RAP 006/2013
(Revisao dos Processos de Gestao dos Recursos Proprios e de Terceiros) ja foram implementadas. Atualmente, a referida estrutura encontra-se adequada
aos negdcios da instituicdo e aos dispositivos constantes da Resolucdo n° 3.464/2007 do Conselho Monetario Nacional. O gerenciamento de risco de
mercado dos fundos geridos pela Companhia é feito pela Superintendéncia de Risco e Operagoes, através do célculo do VaR Paramétrico (Fundos de
Investimentos e Carteiras) e B-VaR (Fundos de Ac¢des e Indexados de Inflacdo). Essa avaliacao é aplicada em todos os fundos abertos, exclusivos e de
carteiras administradas. O calculo do VaR é feito através do Sistema MITRA considerando-se um nivel de confianca de 95%, sendo que a volatilidade e
a matriz de correlacdo sao calculadas pelo procedimento conhecido por EWMA (Volatilidade histérica com alisamento exponencial que significa atribuir

maior peso as observacdes mais recentes, que permite aumentar a velocidade da reacéo a choques) com lambda = 0,94. Como possuimos clientes
cujos mandatos e regulamentos possuem critérios e metodologias especificos de calculo de risco de mercado, utilizamos as regras adequadas para cada
politica de investimentos destes clientes. As vantagens em se utilizar o VaR como instrumento de gerenciamento de Risco de Mercado, dentre outras,
sdo: a facil assimilagao conceitual, a fundamentacao bastante simples (basta considerar as posi¢cdes do fundo, as volatilidades dos ativos e as correlagdes
entre eles) e o fato de poder interpretar, em um tnico nimero, o risco total da carteira de investimento sob analise. Adicionalmente, visando tornar o
gerenciamento de Risco de Mercado abrangente e completo é utilizada, além do VaR, a metodologia de Stress Test, através de cendrios independentes
calculados pela BM&FBovespa. Para o acompanhamento de enquadramento dos limites de exposicao definidos pela legislacado, regulamento, politica de
investimentos ou mandato do fundo e/ou carteiras de investimentos é utilizado o Sistema de Controle de Risco e Compliance (SRC) da empresa YMF
(TOTVS). Sao Paulo, 19 de agosto de 2013. Emil Andery - Diretor de Auditoria Interna. Valquiria de Souza Farias - Superintendente de Auditoria Interna.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Sdo Paulo - SP. Examinamos
as demonstragoes financeiras da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da Administracao sobre as demonstracoes financeiras: A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo
dessas demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcéo de demonstracoes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve a execugéo
de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢édo relevante nas demonstragdes financeiras,

independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao
e adequada apresentagdo das demonstra¢des financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacao da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao
da apresentacé@o das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho
de 2013, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2013
' ’ m! KPMG Auditores Independentes
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Carlos Eduardo Munhoz
Contador CRC 1SP138600/0-7
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