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Relatério da Administracdo

Senhores Acionistas,

O IRB Brasil RE apresenta o Relatério da Administragao, relativo ao exercicio de 2014, destacando as
principais atividades desenvolvidas.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, associadas as normas e instrucdes dos 6rgaos reguladores e supervisores
aplicaveis as operagdes de resseguros.

1. Mercado de Seguros e Resseguros no Brasil

Em 2014, o mercado de seguros brasileiro continuou apresentando um bom desempenho e atingiu, no
acumulado até novembro, uma alta de 10,5% comparado a igual periodo do ano anterior. A expectativa
para 2015, segundo a Confederagado Nacional das Empresas de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saude Suplementar e Capitalizagdo — CNseg é de um crescimento em torno de 12%, o que garante
ao mercado segurador um crescimento bastante superior ao PIB projetado.

No que se refere ao mercado de riscos resseguraveis, excluindo o DPVAT e o VGBL, a producéo de
seguros atingiu R$ 82,2 bilhdes, 9,6% acima dos R$ 75 bilhdes dos onze meses de 2013. Para 2015, a
CNseg estima um crescimento em torno de 8,6% para esse mercado.

O mercado ressegurador local acompanhou o mercado primario e, no acumulado até outubro, segundo
a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, alcancou R$ 4,857 bilhes em prémios de resseguro
bruto frente aos R$ 4,259 bilhdes do mesmo periodo do ano anterior, 0 que se traduz em um crescimento
de 14%. Considerando possiveis ajustes na economia, que devem impactar os grandes projetos, bem
como a elevada competicdo, com a entrada de novos players e pressado nas taxas, a expectativa ¢ de que
em 2015, o crescimento do mercado ressegurador se situe em torno de 9%.

A participagdo das resseguradoras locais no total de prémios do mercado tem permanecido estavel
ao longo dos ultimos anos. Estima-se que estas empresas continuem mantendo sua participacao ao
redor de 2/3 do mercado, com destaque para o IRB Brasil RE. Até outubro de 2014, a empresa manteve
uma participagdo de aproximadamente 46% entre as resseguradoras locais. No fim do ano, o mercado
ressegurador brasileiro contava com 121 resseguradoras, sendo 16 locais, 34 admitidas e 71 eventuais.
2. Expansdo Internacional

Com o objetivo de intensificar sua atuagdo no continente africano, o IRB Brasil RE adquiriu mais 3,2%
do capital acionario da African Reinsurance Corporation — Africa Re, tendo agora 8% das acdes daquele
ressegurador. Tal incremento de participagdo possibilita ndo sé o recebimento de dividendos, com
retorno adequado para o investimento, mas também a aceleragao da curva de aprendizado nos mercados
do continente, com a intensificagdo do intercambio de informagdes e negocios com esse parceiro.

Na América Latina, o IRB Brasil RE adotou uma postura mais seletiva na Argentina, por meio daampliagdo
de participagdes em contratos com boa rentabilidade e a reducgao ou saida de negécios nao lucrativos.
Nos outros paises do continente, a empresa tem desenvolvido uma politica de clientes preferenciais,
norteada pelos resultados ja obtidos e aspectos potenciais de cada cliente.

3. Governanca Corporativa

Em busca do aprimoramento constante, foram realizadas importantes mudangas na estrutura
organizacional da empresa. A nova Vice-Presidéncia de Resseguros reorientou os negocios, e
promoveu a melhoria dos processos, o que contribuiu para a superacdo das metas estratégicas.

A criagdo da Vice-Presidéncia de Riscos e Compliance promoveu uma aceleragdo no desenvolvimento
de produtos e ferramentas para mensuragao de riscos e apoio a tomada de decisao, tanto no ambito
operacional como no da administragdo.

A empresa também potencializou ganhos de eficiéncia e rentabilidade com a criagdo e a gestdo
especializada da Vice-Presidéncia Financeira, que engloba as Geréncias de Tesouraria, Investimentos,
Contabilidade e Tributos e Orcamento e Controladoria.

Para garantir o pronto atendimento aos clientes, a empresa desenvolveu o seu programa de Gestado
de Continuidade de Negodcios. O objetivo é assegurar a continuidade dos negdcios em caso de
impedimento da operac@o na sede. A a¢do procurou salvaguardar os interesses dos stakeholders, a
reputacdo e a marca da empresa, bem como suas atividades de valor agregado.

Em uma agdo inovadora, o IRB Brasil RE instituiu comités de assessoramento com a participagao, tanto
de membros da empresa, como também de representantes de seus acionistas. A atuacdo dos comités
da suporte a tomada de decisdes e melhora o ambiente de negécios e de controle da empresa. Sdo eles:
Comité de Governanga Corporativa: define e propde praticas voltadas ao relacionamento entre
acionistas e administragao, visando a otimizagdo do desempenho e ao aumento do valor da empresa;
Comité Executivo de Gestdo de Riscos: monitora, revisa politicas e auxilia na definicdo e estabelecimento
de limites de exposic&o a riscos;

Comité de Auditoria: assessora o Conselho de Administracdo, no que concerne ao exercicio das suas
fungdes de auditoria e de fiscalizagao;

Comité de Subscricdo: analisa as politicas de subscricdo e estabelece parametros de aceitacdo de
riscos e de retrocessao do IRB Brasil RE;

Comité de Investimentos: analisa as operagdes financeiras, recomenda agdes de melhoria de gestéo
financeira e acompanha a implementagao dessas medidas;

Comité de Remunerag&o: define e propde politicas de remuneragao dos administradores e colaboradores.
4. Desenvolvimento de Pessoas

Além da estratégia de reter seus talentos e da contratacdo de experientes profissionais do mercado

de seguros e de resseguros brasileiro e internacional, o IRB implementou programas e projetos que

demonstram interesse constante no investimento, na capacitacdo e na qualidade de vida de seus

empregados. Dentre eles, destacam-se:

« implantagdo de um novo Plano de Cargos e Salarios (PCS), que gerou maior competitividade de
atracdo e retencédo e profissionais;

« vinculagdo da remuneragdo variavel do Programa de Participagdo nos Lucros e/ou Resultados ao
cumprimento das metas individuais de desempenho dos empregados;

* lancamento do Portal do Conhecimento, plataforma online que propiciou o autodesenvolvimento
profissional; e

« implantacédo do primeiro Programa de Trainees, com mais de 18 mil inscritos para 15 vagas.

O IRB Brasil RE encerrou 2014 com 438 empregados e dirigentes, com o seguinte perfil:
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5. Tecnologia da Informacao
Em janeiro de 2014, a empresa, dando continuidade ao projeto de transformagao iniciado em 2012,
concluiu com sucesso a implantacdo da plataforma tecnolégica SAP integrando os processos de
negocio com os demais processos corporativos. A modernizagdo proporcionou aos seus clientes e
stakeholders facilidade no acesso a informacdo, transparéncia e agilidade em todas as etapas das
operagdes de resseguro.
Alinhado ao planejamento estratégico de expansao internacional, foi implementado um sistema de
resseguro para uso nas unidades no exterior. Além desse, foi também implementado um outro sistema
para gerenciamento de cotagdes de propostas de resseguro, o que proporcionou a empresa melhor
controle e visibilidade da sua estratégia de exposicdo a riscos.
Outros sistemas foram revisados com vistas a automacédo dos processos das areas juridicas e de
recursos humanos ajustando-os a nova realidade da empresa. Houve também a implantagdo de uma
infraestrutura convergente, com acesso universal a aplicagdes e servigos de mobilidade trazendo mais
eficiéncia e agilidade nas tomadas de decisao e realizagdo de novos negocios.
6. Marketing e Comunicacio
Diversas agdes de marketing e comunicagéo contribuiram com um posicionamento positivo da marca,
especialmente a campanha alusiva aos 75 anos do IRB Brasil RE, ressaltando que a expertise adquirida no
passado estd a servigo dos novos desafios e conquistas globais. Também foram desenvolvidos programas
de endomarketing que contribuiram para um ambiente de trabalho motivador e produtivo e realizadas
agdes e eventos que promoveram a aproximagao com clientes e geraram oportunidades de negécios.
O IRB Brasil RE valorizou, estimulou e ajudou a difundir a riqueza cultural brasileira e a fomentar a pratica
de esporte. Utilizando leis de incentivo a cultura e ao esporte, com dedugdo no Imposto de Renda de
100% do valor patrocinado, a empresa apoiou eventos e projetos, dentre os quais destacam-se: as
exposigdes da artista japonesa Yayoi Kusama e do mestre do surrealismo Salvador Dali, as competicdes
ciclisticas Copa Rio de Janeiro e ao Tour do Rio.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais
ATIVO

30-39 40-49 50-59 60-70 Total

CIRCULANTE
DISPONIVEL
Caixa e bancos
APLICACOES
Titulos de renda fixa
Quotas de fundos de investimentos - renda fixa
Quotas de fundos de investimentos - renda variavel
Aplicacdes no exterior
(-) Provisdo para desvalorizagéo .
CREDITOS DAS OPERACOES COM RESSEGUROS E RETROCESSOES
Operagdes com seguradoras
Operacdes com resseguradoras
Outros créditos operacionais
(-) Provisdo para riscos de créditos.... .
ATIVOS DE RETROCESSAO - PROVISOES TECNICAS
Prémios - Retrocessao
Sinistros - Retrocessao
Outras Provisdes
TITULOS E CREDITOS ARECEBER
Titulos e créditos areceber
Créditos tributarios e previdenciario
Outros créditos
DESPESAS ANTECIPADAS
CUSTO DE AQUISICAO DIFERIDOS
ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL ALONGO PRAZO
APLICACOES
Titulos de renda fixa
Aplicagdes no exterior
) (-) Provisao para desvalorizagdo s
CREDITOS DAS OPERACOES COM RESSEGUROS E RETROCESSOES
Resseguros
(-) Provis&o para riscos de crédito
TITULOS E CREDITOS ARECEBER
Titulos e créditos areceber
Créditos tributarios e previdenciarios
Depdsitos judiciais e fiscais
Outros créditos a receber
(-) Provis&o para riscos de crédito
INVESTIMENTOS
Participagdes societarias
Iméveis destinados a renda
Outros Investimentos
IMOBILIZADO
Imoéveis
Bens moéveis
Outras imobilizagdes
(-) Depreciagao
INTANGIVEL
TOTAL DO ATIVO

[RB-Brasil Resseguros S/A

CNPJ 33.376.989/0001-91

Em 2014, o IRB Brasil RE também colaborou com o desenvolvimento de projetos que disseminaram
informagdes, produziram e difundiram conhecimento no mercado de seguros e resseguros. Destaque
para o 3° Encontro de Resseguro do Rio de Janeiro, a XXVI Assembleia Geral da APF-PASA, e o Seminario
‘O Futuro do Mercado de Previdéncia, Seguros e Resseguros'.

7. Acdes Sociais

O IRB Brasil RE fortaleceu seu posicionamento de empresa cidada, com doacdes, via leis de incentivo
(que permitem a dedugédo do imposto de renda de até 100% do valor aplicado), as seguintes institui¢des:
Hospital Pequeno Principe — Apoio ao projeto “Pelo Direito a Vida", que utiliza novas tecnologias para
diagndstico, prevencdo e tratamento de doengas; Hospital do Grupo de Apoio ao Adolescente e a
Crianga com Cancer (GRAAC) - S&o dois os projetos apoiados pelo IRB Brasil RE: aquisicdo de novos
equipamentos para a UTI do Hospital e apoio a pesquisa sobre os efeitos do transplante de medula
autologo; Fundagao do Cancer — Apoio ao Programa Nacional de Formagao em Radioterapia que, em
sintonia com o Programa Nacional de Radioterapia, do Mistério da Satde, trabalha ha mais de 20 anos na
prevencao, no tratamento e no controle do cancer no Brasil.

8. Resultado com Operacgoes de Resseguro

Evolucdo do Prémio Emitido Evolucdo do Prémio Retido
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Prémio Emitido Exterior
Il Prémio Emitido Brasil

Fonte: IRB Brasil RE
O IRB Brasil RE mantém seu crescimento dos prémios emitidos de forma continua bem como suaretencao.

Evolucdo do Prémio Ganho Evolucdo do Resultado com

Operacdo de Resseguro
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Fonte: IRB Brasil RE
Os prémios ganhos bem como seu resultado com operacdes de resseguro reforcam a performance de

crescimento do faturamento do IRB Brasil RE no periodo.

2014
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A sinistralidade do periodo reduziuem 5 p.p..

Prémio Ganho

Evolucado das Provisdes Técnicas
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2014

O IRB Brasil RE mantém o conservadorismo em relagdo as provisdes técnicas, monitora e acompanha
todas as alteragdes regulatdrias.
9. Desempenho Administrativo

As despesas administrativas (DA) recorrentes alcancaram R$ 251 milhdes, com o indice de DA em torno
de 11%, o que significa uma queda de 3 p.p.

EmmilhdesR$  —&—indice de DA (%)

14%

2013
Fonte: IRB Brasil RE
10. Desempenho Financeiro
Ao final de 2014, a carteira de investimentos totalizou R$ 5.587,2 milhdes. Desse total, R$ 4.944,8
milhdes referem-se a aplicagdes denominadas em moeda nacional e R$ 642,4 milhdes, em moeda
estrangeira. A rentabilidade nominal da carteira alcangou o equivalente a 102,2% do CDI.

2014
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Dando continuidade ao processo de reenquadramento das aplicagdes financeiras, iniciado apds a
desestatizagdo da empresa, com a extingdo dos fundos Extramercados, adequagdo do benchmarking
dos fundos de Renda Fixa ao CDl e elevagao da posicdo pds-fixada, novas medidas foram adotadas para
melhorar o desempenho da carteira em meio ao cenario volatil observado ao longo do ano de 2014,
em especial no segundo semestre, devido as incertezas dos cenarios nacional e internacional. Tais
acgdes demonstraram-se acertadas na medida em que representaram uma evolugdo no desempenho
financeiro em 2014, sobretudo quando comparado a 2013.

A empresa manteve postura conservadora na alocagao dos recursos conforme demonstra o grafico abaixo.

Realizado 2014

Alocacgao dos Investimentos -
Dezembro de 2014

Alocacao dos Ativos -
Dezembro de 2014

Imoveis
Renda Variavel 3%
3%

Garantidores
79%

Renda Fixa
94%

Fonte: IRB Brasil RE

Em atendimento ao disposto noinciso IV do Art. 32 do Anexo | da Circular SUSEP n° 508, de 9 de janeiro de 2015,

o IRB Brasil RE declara possuir capacidade financeira compativel com as suas operagdes e aintencdo de manter,

até o vencimento, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “Titulos mantidos até o vencimento™.

11. Lucro Liquido & ROE

O IRB Brasil RE em 2014 eleva seu percentual de retorno ao acionista com base no seu crescimento do

periodo, saindo de um ROE de 15% para 24%.

Principalmente em funcao da evolucdo abaixo:

a) Evolugdo do Prémio Emitido de 19%;

b) Evolug&o do Prémio Retido de 34%;

c) Evolug&o do Prémio Ganho de 34%;

d) Baixa sinistralidade do periodoem 5 p.p.;

e) Baixa do indice de despesas administrativas em 3 p.p.;

f) Evolucao do resultado financeiro principalmente em relacdo a rentabilidade da carteira em 102,2% do
CDJ;

g) Registro do crédito tributario de Pis e Cofins sobre alargamento de base, um efeito ndo recorrente na
ordem de R$ 188 milh&es no lucro liquido.

24%

Em milhdes R$

—&— ROE Gerencial (%)
Il Lucro Liquido

2013
Fonte: IRB Brasil RE
12. Politica de reinvestimento de lucros e Politica de distribuicao dos dividendos

2014

As politicas de reinvestimento dos lucros e de distribuigao de dividendos do IRB Brasil RE estao definidas
no estatuto da empresa e sdo deliberadas em assembleia geral, sendo distribuido aos acionistas
dividendo minimo obrigatério ndo inferior a 25% do lucro liquido do exercicio.

13. Rating

Pelo quarto ano consecutivo o IRB Brasil RE teve o rating A- confirmado pela agéncia de classificacdo
de risco A.M. Best, a mais antiga empresa especializada em avaliacdo de risco do segmento de seguros.
A manutencao do rating ratifica a qualidade do crédito da empresa, a sua forca financeira, a eficiéncia na
gestdo de riscos e o elevado nivel de sua governanca corporativa.

Segundo A.M. Best, o IRB continua a ter uma posicao unica e forte no mercado de resseguros do Brasil. A
empresatem uma estratégiabem definida e pessoal experiente para executar os seus planos de negécios.
A avaliacdo é um atestado de eficiéncia e solidez financeira que credencia o IRB Brasil RE a participar
dos principais programas nacionais e internacionais de resseguros e da sustentacdo a sua estratégia de
expansdo dentro e fora do Brasil.

14. Prémios de Reconhecimento

Os principais prémios e homenagens recebidos pelo IRB Brasil RE no ano de 2014 foram:

 Valor 1000, anuéario do Valor Econdmico que destaca as maiores empresas brasileiras em seus
segmentos — o IRB foi apontado como destaque por ter mantido a 12 colocagao no ranking das maiores
resseguradoras do pais, figurando também na primeira colocagdo entre as maiores em lucro operacional,
ativo total, patriménio liquido, as mais rentaveis sobre o patriménio e entre as de menor sinistralidade.
Prémio Melhores do Seguro 2014, promovido pela Revista Apolice;

The European Magazine Business Awards 2014, promovido pela revista The European;

XIV Prémio Mercado de Seguros, “Troféu Gaivota de Ouro”, nas categorias: “Exceléncia: Melhor
Desempenho e Lider no Mercado, Melhor Conglomerado Ressegurador Brasileiro” e “Troféu
Personalidade - Executivo de Resseguros do Ano, Leonardo Paixao”;

Ranking da Revista Exame — Maiores e Melhores, 132 posicdo do ranking na categoria “Seguradoras —
por prémio liquido emitido”;

10° Edigdo do Prémio da Revista Segurador Brasil, que homenageou as empresas que mais se
destacaram em 2013;

Adicionalmente, o Presidente do IRB Brasil RE, Leonardo Paixdo, e o Diretor de Subscrigdo, José
Farias de Sousa, foram apontados dentre os 50 mais influentes executivos do mercado segurador/
ressegurador da América Latina no Power 50 pela revista LatAm Insurance Review 2014.

Agradecimentos

A Administracdo agradece a confianga depositada pelos acionistas, a preferéncia das sociedades
seguradoras, bem como dos demais agentes do mercado, e 0 apoio decisivo dos segurados na indicagao
do IRB Brasil RE como ressegurador prioritario na sua protecao.

A Administragdo agradece, ainda, aos empregados pela dedicagdo no exercicio de suas atividades,
fundamentais para o bom desempenho do IRB Brasil RE.
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As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contébeis individuais.

Fonte: IRB Brasil RE Rend. Anual CDI Anual Marco Antonio Ascoli Mastroeni
PASSIVO Nota

2014 2013 explicativa 2014 2013
8-015-4‘1"-‘1’ 9-451-9‘1’5 CIRCULANTE 8.896.194 8.739.030
5 254 33018 CONTAS APAGAR 153.280 198.798
6 2.291.585 3.483.563 Obrigacdes a pagar 15 82.997 38.558
1.176.259 1.184.355 Impostos e encargos sociais a recolher 24.528 14.762
514.617 1.325.368 Provisdes trabalhistas 23 8.217 11.013
180.622 214.815 Provisdes para beneficios pés-emprego 15.2e26.1 33.717 32.192
460.955 795.059 Provisdes para impostos e contribuicdes 16 3.821 102.273
1_;23:???’ 2.2‘33133‘1” DEBITOS DE OPERACOES COM RESSEGUROS E RETROCESSOES 17 897.591 1.232.568
721 1.510.586 1.768.527 Operagdes com seguradoras 53.943 336.263
7.2.2 512.238 495.461 Operagdes com resseguradoras 589.805 784.957
76.822 95.052 Corretores de resseguros e retrocessoes 39.245 32.825
7.4 (151.925) (104.639) Outros débitos operacionais 214.598 78.523
3.654.549 3.410.252 DEPOSITOS DE TERCEIROS 16.988 29.087
gﬁ 3.8%2?% 2.3331333 Cobranca antecipada de prémios . 18 16.988 29.087
83 33.520 13.788 PROVISOES TECNICAS - RESSEGUROS E RETROCESSOES, 7.828.335 7.278.577
112.084 247.631 RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 7.828.335 7.278.577
9 13.734 15.196 Provisao de prémios nao ganhos 19.1 1.556.792 1.713.343
10.1 97.507 231.323 Riscos vigentes emitidos 19.1 1.379.419 1.079.823
9 843 1112 Riscos vigentes nao emitidos 19.1 177.373 633.520
82; 9;? Sinistros a liquidar 19.2 5.381.192 4.880.918
4.621.258 2.683.646 Provisao de sir-'-istros ocorridos mas nado avisados 19.2 796.289 647.204
4.337.129 2.424.211 OutrasErovisoes 19.4 94.062 37.112
6 3.254.820 1.741.454 PASSIVO NAO CIRCULANTE 787.541 728.311
2.913.302 1.505.220 EXIGIVEL ALONGO PRAZO 787.541 728.311
489.237 366.531 CONTAS APAGAR 630.155 570.632
(147.719) (130.297) Provisdes para Impostos e contribuicdes 22 286.867 213.404
721 30.63; 30.28; Provisbes para beneficios pés-emprego. 15.2e26.1 343.067 357.007
7.4 (30.635) (30.281) _ Outras contas a pagar. . 15 221 221
1.082.309 682.757 DEBITOS DAS OPERACOES COM RESSEGUROS E RETROCESSOES 816 816
9 29.037 25.770 Outros débitos operacionais 816 816
10.1e16 626.170 338.284 OUTROS PASSIVOS CONTINGENTES 22 156.570 156.863
22 418.354 309.955 Contingéncias fiscai 62.708 72.605
(2?22;) (gggig) Conting?ncias trabalhista's 22.1 47.914 44.096
194.067 187.848 Contingéncias previdenciarias 40.296 37.436
11 18.417 16.848 Outra§ provis,()es 5.652 2.726
12 175.520 170.874 PATRIMONIO LIQUIDO 2.953.932 2.668.213
130 126 Capital social 24.1 1.453.080 1.453.080
13 32.880 32.109 Reservas de lucros 24.3 1.236.614 1.075.677
ggéié iégig Ajustes de avaliagio patrimonial 24.4.1 (14.997) (19.835)
. 78 2:389 Ajustes acumulados de conversao 24.4.2 6.458 4.188
(41.387) (38.624) Proposta de Distribuicdo de Dividendos Adicionais 285.733 165.634
14 57.182 39.478 Acdes em Tesouraria (12.956) (10.531)
12.637.667 12.135.554 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 12.637.667 12.135.554
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Demonstracées do resultado Demonstracées dos fluxos de caixa - (Método Direto)
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais Em milhares de reais
2014 2013
2014 2013 Atividades operacionais
PREMIOS EMITIDOS LIQUIDOS 2.759.395 2.408.229 Recebimentos de prémios de seguro, contribui¢des de previdéncia e taxas de gestdo e outras.........cccoueeuveeereeurinnns 3.337.244 2.056.721
Prémios de resseguros 2.503.521 2.149.168 Recuperagdes de sinistros e comissdes 728.437 349.435
Retrocessdes aceita 174.638 120.303 Outros recebimentos operacionais (Salvados, Ressarcimentos e outros) 242.580 205.385
Sucursais exterior. . 81.236 138.758 Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissdes (2.207.505) (1.066.340)
VARIACGOES DAS PROVISOES TECNICAS 233.662 209.913 Repasses de prémios por cessao de riscos (1.180.277) (357.047)
PREMIOS GANHOS 25.1 2.993.057 2.618.142 Pagamentos de despesas e obrigagdes (262.585) (250.953)
SINISTROS OCORRIDOS 25.2 (2.256.827) (2.280.348) Outros pagamentos operacionai (218.567) (587.578)
Sinistros diretos (2.201.008) (2.374.892) Recebimento de aluguéis. 31.853 23.323
Salvados e ressarcimentos. : s 60.053 114.760 Recebimentos de juros e dividendos 1.951 5.168
Variag&o da proviséo de sinistros ocorridos mas ndo avisados (115.872) (20.216) Constituicio de depésitos judiciais (76.058) (43.834)
Cl.:ilr’g:sgz:QUISI(;AO 253 :;Z::—:} (—l(gzgg:) Caixa gerado pelas operagoes 397.073 334.280
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 25.5 (103.132) (72.078) Impostos e contribuigdes pagos. (324.719) {211.952)
RESULTADO COM RETROCESSAO 25.4 (117.941) 101.147 Investimentos financeiros
Receita com retrocessdo 945.367 1.213.846 Aplicagdes (11.041.819) (4.832.288)
Despesa com retrocessao (1.046.585) (1.110.468) Vendas e resgates 11.259.236 4.929.892
Receita com participacdo nos lucros. 4.161 10.190 Caixa liquido gerado nas atividades oper 289.771 219.932
Salvados e ressarcimentos (20.884) (12.421) Atividades de investimento
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 25.6 (238.792) (130.957) Pagamento pela compra de:
DESPESAS COM TRIBUTOS 25.7 73.988 51.557 Imobilizado (7.330) (6.942)
RESULTADO FINANCEIRO 25.8 627.626 366.921 Intangivel (28.959) (11.967)
Receitas financeiras 1.010.119 913.815 Recebimento pela venda de:
Despesas financeiras (382.493) (546.894) Investimentos - 3.109
RESULTADO PATRIMONIAL 25.9 45.962 56.411 Imobilizado 26 _
Receitas com imoveis de renda, liquida 37.064 34.516 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (36.263) (15.800)
Ajustes de investimentos em controladas 7.331 (29.873) . . .
Outras receitas patrimoniais, liquidas 1.567 51.768 Atividades de Financiamento
GANHOS OU PERDAS COM ATIVOS NAO CORRENTES 27 3.109 Aumento de Capital - - 103.080
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPAGOES 944.420 629.102 Distribui¢do de dividendos e juros sobre o capital proprio (296.790) (277.430)
Imposto de renda 25.10 (209.199) (137.780) Aquisicao das proprias agGes (2.424) (10.531)
Contribuicao social 25.10 (131.020) (84.407) Caixa liquido consumido nas atividades de fi (299.214) (184.881)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 25.10 41.714 (41.397) Aumento (reduc@o) de caixa e equival de caixa (45.706) 19.251
Participagdes sobre o lucro (44.373) (16.814) Variagdo cambial sobre caixa e equival de caixa 199 9.329
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 601.542 348.704 Aumento (reducgdo) de caixa e equivalentes de caixa apos a variagao (45.507) 28.580
Quantidades de a¢des ordinarias em circulagdo 24.5 1.034.718 1.020.337 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do execicio 55.018 26.438
Lucro liquido do exercicio por agdo basico e diluido - R$ 581,36 341,75 Caixa e equivalentes de caixa no final do execicio. 9.511 55.018
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragées contabeis individuais. Diminuigao nas aplicagdes fil iras - recursos livres (177.374) (15.628)
Conciliagao entre o lucro liquido do exercicio e o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Demonstracées do resultado abrangente jcro liuiao do exercicio £01.542 348.704
L. \justes ao lucro liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro Depreciacdes e amortizacdes 17.081 12.382
Em milhares de reais Reversao de perdas por reducao do valor recuperavel dos ativos - (254)
Nota Ganho na alienacdo de imobilizado e intangivel (26) (3.109)
Explicativa 2014 2013 Resultado de equivaléncia patrimonial (190) (583)
Lucro liquido do exercicio 601.542 348.704 Outros ajustes (199) 9.329
Outros resultados abrangentes Variagdo nas contas patrimoniais
Diferenga de cambio na conversao de operagdes no exterior Aplicagdes financeiras (321.438) (279.027)
Diferencas de cambio originadas no exercicio 24.4.2 2.270 1.981 Créditos das operagdes de seguros e resseguros 102.336 136.832
603.812 350.685 Ativos de retrocessao (243.668) (424.299)
Ativos financeiros disponiveis para venda 24.4.1 Créditos fiscais e previdenciarios (451.788) (201.369)
Perda liquida originada de reavaliagao de ativos financeiros disponiveis para venda no exercicio (6.522) (32.332) Despesas antecipadas 101 248
Realizagdo ganho originados da venda de ativos financeiros disponiveis para venda no exercicio 193 720 Outros ativos (103) 8.360
Ganhos e perdas nao realizadas com TVM - Controladas 95 - Depésitos judiciais e fiscais (108.399) (47.135)
(6.234) (33.058) Fornecedores 21.945 (100.474)
Beneficios pés-emprego 24.4.1 Impostos e contribuicdes 212.913 118.828
Remensuracéao de obriga¢des de beneficios pés-emprego 15.876 - Débitos de operacdes com seguros e resseguros (119.610) (237.155)
Remensuracao de obrigacdes de beneficios pds-emprego — Controladas (985) bl Depositos de terceiros (12.099) (35.354)
14.891 = Provisdes técnicas - seguros e resseguros 538.036 922.097
612.469 317.627 Outros passivos (19.041) (2.058)
Imposto de renda e contribuigdo social relacionados a componentes de outros resultados abrangentes 24.4.1 (3.819) 13.223 Provisdes judiciais 72.378 (6.031)
Total do resultado abrangente do ano 608.650 330.850 Caixa liquido gerado pelas oper: 289.771 219.932

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées contébeis individuais.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Em milhares de reais, exceto juros sobre o capital préprio e dividendos por acao ordinaria

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2013

Reserva de lucros

Agbesem Ajuste de avaliagao
tesouraria patrimonial _ de moeda estrangeira

Nota __Capital Social Legal Reinvestimento

Aumento de Capital em Aprovacdo

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis individuais.

Reserva de conversao Lucros Proposta de distribuicao

acumulados _de dividendos adicionais

Patriménio liquido dos
socios da controladora

Aquisicdo de acdes em tesouraria

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios

Ajustes acumulados de conversdo
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

PROPOSTA PARA DISTRIBUICAO DO RESULTADO
Dividendo adicional pago do exercicio de 2012

Constituicdo de Reserva Legal

Constituicdo de Reserva de Reinvestimentos
Distribuicdo de Dividendos

Distribuicao de Juros sobre Capital Proprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2014

Aquisicdo de agdes em tesouraria
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios

Ajustes acumulados de conversdo
Ganho ou perda atuariais em beneficio pés-emprego

LUCRO LiQUIDO DO EXERCiCIO

PROPOSTA PARA DISTRIBUI(;AO DO RESULTADO
Dividendo adicional pago do exercicio de 2013

Constituicdo de Reserva Legal
Constituicao de Reserva de Reinvestimentos

Distribuicdo de Dividendos

Distribuicao de Juros sobre Capital Proprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

1.350.000 _ 236.158 747.162 - (868) 2.207 - 188.640 2.523.299

24 103.080 - = = - = = = 103.080
- - - (10.531) - - - - (10.531)
24.41 - - - - (18.967) - - - (18.967)
11 - - - - - 1.981 - - 1.981
- - - - - - 348.704 - 348.704
- - - - - - - (188.640) (188.640)

- 17.435 - - - - (17.435) - -

243 - - 154.922 - - - (154.922) - -
24.6 - - - - - - (176.347) 165.634 (10.713)
24.6 - - (80.000) - - - - - (80.000)
822.084 (10.531) (19.835) 4.188 - 165.634 2.668.213

822.084 (10.531) (19.835) 2.188 = 165.634 2.668.213

- - - (2.425) - - - - (2.425)

24.4.1 - - - - (3.703) - - - (3.703)
11 - - - - - 2.270 - - 2.270
26 - - - - 8.541 - - - 8.541
- - - - - - 601.542 - 601.542

_ _ _ _ - - - (165.634) (165.634)

- 30.077 - - - - (30.077) - -

243 - - 258.830 - - - (258.830) - -
24.6 - - - - - - (312.635) 285.733 (26.902)
24.6 - - (127.970) - - - - - (127.970)
1.453.080 _ 283.670 952.944 (12.956) (14.997) 6.458 - 285.733 2.953.932

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contdbeis individuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Informacoes gerais

O IRB-Brasil Resseguros S.A. (“IRB Brasil RE", “Resseguradora” ou “Companhia”) é uma sociedade
andnima de capital fechado, criada em 1939 pelo entdo Presidente Getulio Vargas, esta localizada na
Avenida Marechal Camara, nimero 171, na cidade do Rio de Janeiro.

Suas atividades estao concentradas nas operagdes de resseguros no pais e no exterior. Adicionalmente,
atua na administracdo de fundos destinados a garantia de determinadas atividades, em particular nas
areas de exploragao e agricultura.

O IRB-Brasil Resseguros S.A, naforma do art. 22 da Lei Complementar 126/2007, que facultou o ingresso
de novas resseguradoras no mercado nacional, esta qualificado como ressegurador local e autorizado
a continuar exercendo suas atividades de resseguro e retrocessdo, independente de requerimentos e
autorizacdo governamental. Importante observar que, desde 31 de marco de 2011, com a entrada em
vigor da alteragdo promovida na redagdo do art. 15 da Resolugdo do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) n° 168, de 17 de dezembro de 2007 e pela publicagdo da Resolucdo CNSP n° 225, em 6
de dezembro de 2010, todos os contratos de resseguro passaram a ter, pelo menos 40% (quarenta por
cento) de cada cesséo obrigatoriamente contratados com resseguradores locais.

No &mbito do processo de desestatizacdo do IRB Brasil RE, sob a gestdo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), e que se encontra concluido, ja foram realizadas duas
assembleias gerais extraordinarias de acionistas (AGE), em 30 de janeiro de 2013 e 7 de junho de 2013,
respectivamente, consoante o disposto na Resolugdo do Conselho Nacional de Desestatizagdo (CND)
n° 3 de 7 de abril de 2011, que retomou o processo, e da Resolugdo CND n° 03, de 16 de janeiro de 2013,
nas quais foram tomadas as seguintes deliberacdes: (i) conversao de todas as agbes preferenciais (PN)
em ordinarias (ON); (i) concessdo de poderes especiais a Unido, por intermédio da Golden Share; (iii)
reforma do estatuto social da Companhia e (iv) aumento de capital, com a emisséo de 40.000 novas
agdes, renunciando a Unido ao direito na referida subscrigao.

Em 20 de agosto de 2013, a Assembleia de Acionistas ratificou e homologou o efetivo aumento de capital
e realizou a consolidagdo do estatuto social da Resseguradora. Tais deliberagdes foram tratadas através
da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 7 de junho de 2013 e seus efeitos foram aprovados pela
portaria SUSEP n° 5525, de 12 de setembro e 2013.

A conclusdo do processo de desestatizagdo deu-se com o registro de todos os atos societarios relativos
areestruturacdo societaria na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, com o marco representado
pela obtengdo da manifestagdo da Junta Comercial do registro do novo Estatuto Social e das demais
mudancas societarias decorrentes do referido processo a partir de 1° de outubro de 2013, data em que
se obteve a referida manifestagéo.

Ao final de 2014, com base em informagdes do IRB Brasil RE e da SUSEP, o IRB-Brasil Resseguros
S.A. manteve-se na posicdo de lider do mercado brasileiro de resseguros, com “Market share" de
aproximadamente 34% (acumulado até novembro de 2014), focando sua atuagdo na geragdo de
valor para os clientes por meio de solucées eficazes de resseguros, na busca de resultados sdlidos e
perspectivas de crescimento sustentavel

As demonstracdes contébeis individuais foram aprovadas pelo conselho de administracdo da Companhia
em 12 de fevereiro de 2015.

2. Resumo das principais politicas contdbeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes contédbeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1. Bases de preparagao

As demonstragbes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
sendo os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado e disponiveis para venda mensurados
ao valor justo.

As demonstragdes contabeis foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria, as normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e os pronunciamentos, as orientagdes e as
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela
SUSEP, conforme Circular SUSEP n° 483 de 6 de janeiro de 2014.

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC), cuja divulgagao tornou-se obrigatéria pela Lein® 11.638/07,
foi elaborada pelo método direto, com a apresentacéao da conciliagdo entre o lucro liquido do exercicio e
o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais, conforme previsto na Circular SUSEP n® 483 de 6 de
janeiro de 2014.

O IRB Brasil Resseguros S.A. mantém sucursal em Londres, cujas operagdes encontram-se em processo
de descontinuidade “run-off’, em 11 de dezembro de 2014 em sua 2092 Reunido Ordinéaria, o Conselho
de Administracédo do IRB Brasil RE aprovou a contratacao de consultoria para um valuation desta sucursal
com posterior apreciagao da proposta de alienagdo da unidade e de seu portfélio. A Companhia também
possui outra sucursal na Argentina que teve suas operacdes iniciadas em 1° de setembro de 2011. Os
correspondentes saldos contabeis destas sucursais estdo registrados e apresentados nos saldos
contabeis individuais da Companhia, sendo os mesmos também auditados pela PricewaterhouseCoopers
Para manter a comparabilidade aos saldos apresentados nas demonstragcdes contébeis do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, a demonstragao do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 esta sendo reapresentada, conforme demonstrado abaixo, em consonancia com os critérios
de registro e diferimento de prémios estimados, definidos na Circular SUSEP N°474 de 22 de agosto de
2013. O balanco patrimonial e as demonstracdes do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa ndo sofreram alteragdes em relagdo as demonstragdes originalmente
apresentadas.

Como

anteriormente
Nota apresentado Reapresentado
Explicativa 2013 Ajuste 2013
PREMIOS EMITIDOS LiQUIDOS 2.697.245 (289.016) 2.408.229
Prémios de resseguros 2.438.184 (289.016) 2.149.168
VARIAGOES DAS PROVISOES TECNICAS (78.871) 288.784 209.913
PREMIOS GANHOS 25.1 2.618.374 (232) 2.618.142
RESULTADO COM RETROCESSAO 25.4 100.915 232 101.147
Receita com retrocessao 1.213.846 = 1.213.846
Despesa com retrocessao (1.110.700) 232 (1.110.468)
Receita com participagao nos lucros 10.190 & 10.190
Salvados e ressarcimentos (12.421) - (12.421)

2.2. Conversdao em moeda estrangeira

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis da Resseguradora sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econémico no qual a companhia atua (“a moeda funcional”). As demonstragées
contdbeis estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

(b) TransagGes e saldos

Na elaboracado das demonstracdes contébeis da Companhia, as transacées em moeda estrangeira, ou
seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional de cada Companhia, sdo registradas de acordo com
as taxas de cambio vigentes na data de cada transagdo. No final de cada exercicio, os itens monetarios
em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do periodo. Os itens nado
monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas
vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens ndo monetérios que sdo mensurados
pelo custo histérico em uma moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data
datransacao.

Para fins de apresentagdo das demonstragdes contabeis, os ativos e passivos das operagdes da
Companhia no exterior sdo convertidos para reais, utilizando as taxas de cambio vigentes no fim do
exercicio. Os resultados sdo convertidos pelas taxas de cambio médias do exercicio, a menos que as
taxas de cambio tenham flutuado significativamente durante o exercicio; neste caso, sdo utilizadas as
taxas de cambio da data da transacao. As variacdes cambiais resultantes dessas conversdes, se houver,
sdo classificadas em resultados abrangentes e acumulados no patriménio liquido.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e os depositos bancarios com risco insignificante de
mudanga de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstragao
dos fluxos de caixa, quando aplicavel. As contas garantidas, quando aplicavel, sdo demonstradas no
balango patrimonial como “Empréstimos”, no passivo circulante.

2.4. Ativos financeiros

2.4.1. Classificagao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, disponiveis para venda e
mantidos até o vencimento. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

Os derivativos, quando utilizados, também s&o categorizados como mantidos para negociagdo, amenos
que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

(b) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
e que n3o sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive créditos e débitos
das operagbes com resseguros e retrocessoes, titulos e créditos a receber, depésitos judiciais e fiscais
e outros) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por redugéo do valor recuperavel. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes
sao classificados como ativos nao circulantes).

Os prémios fracionados sdo contabilizados como prémios a receber, no ativo circulante, e baixados de
acordo com os recebimentos das parcelas.

(c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sdo designados nessa categoria
ou que nao sao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sdo apresentados como ativos
nao circulantes, a menos que a administragdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses apés a
data do balanco.

(d) Investimentos mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a intencdo e a
capacidade de manter até o vencimento.

2.4.2.R heci e
As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociacdo.
Os investimentos séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo
para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transagdo sao debitados a demonstragdo do resultado. Os ativos financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em " Receitas e

agdo

despesas financeiras “ no exercicio em que ocorrem.

As variagdes no valor justo de titulos monetarios, denominados em moeda estrangeira e classificados
como disponiveis para venda, sao divididas entre as diferengas de conversao resultantes das variagdes
no custo amortizado do titulo e outras variagdes no valor contabil do titulo. As variagdes cambiais de
titulos monetarios sdo reconhecidas no resultado. As variagdes cambiais de titulos ndo monetarios
sdo reconhecidas no patriménio. As variacdes no valor justo de titulos monetérios e ndo monetarios,
classificados como disponiveis para venda, sdo reconhecidas no patriménio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda (impairment),
os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sdo incluidos na demonstragéo do
resultado como “Receitas e despesas financeiras”.

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado como parte de outras receitas.

Osdividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo pormeio do resultado e deinstrumentos de
patriménio liquido disponiveis para venda, como exemplo as agdes, sdo reconhecidos na demonstragao
do resultado como parte de outras receitas, quando é estabelecido o direito da Companhia de receber
dividendos.

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra.
Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos ndo listados em Bolsa) nao estiver ativo, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes
recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente
similares, anélise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagdo de opgdes que fazem o maior
uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam com o minimo possivel de informagdes
geradas pela administracdo da propria Companbhia.

2.4.3.C

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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2.4.4. Impairment de ativos financeiros

(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo

de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as

perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de

um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele

evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro

ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment

incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) a Companhia, por razées econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, estende ao tomador uma concessao que um credor normalmente nao consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

(vi) dados observaveis indicando que hd uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
apartir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora
a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira,
incluindo:

« condigdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e

o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo

foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do

ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado. Se um empréstimo

ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para

medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato.

Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base no valor justo de um

instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigdo puder ser

relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma

melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente

sera reconhecida na demonstragédo do resultado.

(b) Ativos classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um

grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, a Companhia usa os critérios

mencionados no item (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como

disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo

também é uma evidéncia de que o ativo esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para

ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o

custo de aquisicao e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro

reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstragéao

do resultado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstragdo do

resultado sdo revertidas por meio da demonstragdo do resultado. No caso de instrumentos de divida,

se, em um periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para

venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a

perda por impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de

demonstracéo do resultado.
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2.5. Classificagdo de contratos de resseguro

Os contratos daResseguradora sdo classificados noinicio da coberturaderisco parafins de contabilizacdo
como contratos de resseguro. Um contrato ¢ classificado como contrato de resseguro e se mantém
classificado como tal até que todos os direitos e obrigagdes se extinguem ou expiram. Contrato de
resseguro é um contrato segundo o qual a resseguradora aceita um risco de seguro significativo de outra
parte (resseguradora ou seguradora), aceitando indenizar a outra parte no caso de um evento especifico,
futuro e incerto (evento segurado) afetar adversamente a outra parte.

Destaforma, o contrato de resseguro é classificado como contrato de seguro porque ele é definido como
uma operagao em que um emitente aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando
compensa-lo no caso de ocorréncia de um acontecimento futuro, incerto e especifico que possa afeta-lo
adversamente.

2.6. Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que o contrato de derivativos é
celebrado e sdo, subsequentemente remensurados ao seu valor justo. A Companhia utiliza instrumentos
financeiros derivativos para administrar a sua exposicao a riscos de taxa de juros e cdmbio, incluindo
contratos de cambio a termo, contratos futuros de taxa de juros e de indices.

2.7. Ativos intangiveis

(a) Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente sao registrados ao custo, deduzido
daamortizagado e das perdas por redugao ao valor recuperavel acumuladas. A amortizagdo é reconhecida
linearmente com base na vida Util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizagao
sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos separadamente sao registrados
ao custo, deduzido das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas e ndo sao amortizados.

(b) Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando nao ha beneficios econémicos futuros resultantes
do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, mensurados
como a diferenga entre receitas liquidas da alienagao e o valor contébil do ativo, sdo reconhecidos no
resultado quando o ativo é baixado.

2.8. Imobilizado

Ativo imobilizado de uso préprio

O ativoimobilizado de uso préprio compreende imoveis de uso préprio, equipamentos, méveis, maquinas
e utensilios, veiculos utilizados na condugdo dos negdcios da Resseguradora. O imobilizado de uso, em
geral, ¢ demonstrado ao custo histérico. Os imoéveis de uso proprio (terreno e edificio) sdo demonstrados
ao custo historico reavaliado até 31 de dezembro de 2004 com base em laudos de peritos independentes.
Com a edigdo da Lein®11.638/07 nao foram efetuadas novas reavaliagdes.

O custo historico do ativo imobilizado compreende gastos que sdo diretamente atribuiveis para a
aquisicdo dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condigdes de uso.

Gastos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo imobilizado ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando é provavel que beneficios futuros econémicos
associados ao item do ativo irdo fluir para a Resseguradora e o custo do ativo possa ser avaliado com
confiabilidade.

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos ¢ calculada usando o método linear
para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Taxa de

depreciagao
(a.a)-% Anos
Edificagdes 4 25
Moveis e utensilios 10 10
Equipamentos de informatica 20 5
Veiculos 20 5

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, a cada data de
balango. O valor contabil de um item do ativo imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperavel
do ativo for inferior ao valor contabil do ativo.

2.9. Propriedades imobiliarias de investimento

A Resseguradora detém certos imdveis comerciais, que sdo alugados a terceiros, em contratos que sdo
classificados como contratos de leasing operacional segundo o CPC 06. A Resseguradora utiliza o modelo
de custo depreciado (método do custo segundo o CPC 28) para avaliagao destes ativos.

Os ativos imobiliarios de investimento sdo depreciados pelo método linear, utilizando como base a vida
util estimada do bem. A maioria dos contratos de aluguel possui opgdo de renovagao por 3 anos e os
aluguéis sao reajustados pelo IGP-M/FGV.

2.10. Impairment de ativos nao financeiros

Ativos nao financeiros (incluindo ativos intangiveis) sdo avaliados para impairment quando ocorrem
eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo ndo seja recuperavel. Uma perda
para impairment é reconhecida no resultado do exercicio pela diferenca entre o valor contabil e seu valor
recuperavel. O valor recuperavel é definido pelo CPC como o maior valor entre o valor em uso e o valor
justo do ativo (reduzido dos custos de venda dos ativos). Para fins de testes de impairment de ativos ndo
financeiros os ativos sdo agrupados no menor nivel para o qual a Resseguradora consegue identificar
fluxos de caixa individuais gerados dos ativos, definidos como unidades geradoras de caixa (CGUs).

2.11. Provisdes

(a) Provises técnicas

Conforme a Circular SUSEP n° 464, de 1° de marco de 2013, que alterou a Resolugao CNSP n° 86/2002
e revogou a Circular SUSEP n°430/2012, as provisdes técnicas sobre as operagdes de resseguro estdo
demonstradas brutas no passivo em “Provises Técnicas - Resseguros” e parcela das provisdes técnicas
cujo risco foi repassado em operagdes de retrocessao estdo demonstradas brutas no ativo em “Ativos
de retrocessao - provisdes técnicas”, além da criagdo de novos grupamentos de “Ativos de Retrocessao
- Provisdes Técnicas” e “Resultado com Retrocess&do”, na demonstracdo do resultado, os prémios de
resseguro e de retrocessao que passaram a ser apresentados liquidos de suas respectivas comissées. O
mesmo tratamento foi efetuado para a Provisdo de Prémios Nao Ganhos de resseguro e retrocessao, que
passou a ser apresentada liquida de seus respectivos custos de aquisigdes diferidos.

« A provisdo para prémios nao ganhos para os riscos vigentes e emitidos é constituida pela parcela dos
prémios emitidos no exercicio, de riscos ndo decorridos dos contratos. Tem por objetivo estimar
a ocorréncia futura de sinistros que serdo pagos pelo IRB Brasil RE e é apurada operacionalmente
conforme a exposicao esperada para cada contrato. Em complemento a essa provisao, é constituida
a provisdo de prémios nao ganhos para riscos vigentes e ndo emitidos (PPNG-RVNE), calculada com
base em uma estimativa atuarial para os riscos vigentes cujos contratos ainda ndo foram emitidos,
sendo apurado a partir de metodologia atuarial, descrita em nota técnica atuarial.

A provisdo de sinistros a liquidar (PSL) é constituida pela estimativa do valor a indenizar indicada
nos avisos de sinistros recebidos dos resseguradores e das sociedades seguradoras e ¢ ajustada,
periodicamente, com base nas analises efetuadas pelas areas operacionais. Conforme estabelecido na
Circular SUSEP 462, de 31 de janeiro de 2013, o saldo da PSL contém o volume referente a provisao de
sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados, descrita abaixo.

« A provisao para sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados, relativos as operagdes no pais
e no exterior, é constituida com base em premissas atuariais definidas em nota técnica e/ou relatérios
de atudrios independentes, para a cobertura do desenvolvimento dos sinistros avisados e ainda nao
pagos, na data-base de calculo, cujos valores poderdo ser alterados ao longo do processo até sua
liquidagao final, na data base de calculo.

A provis&o para sinistros ocorridos mas nao avisados, relativos as operagdes no pais e no exterior, é
constituida com base em premissas atuariais definidas em nota técnica e/ou relatérios de atuarios
independentes.

« Aprovisdo para excedentes técnicos é constituida para garantir os valores destinados a distribuicdo de
excedentes decorrentes de superavit técnico na operacionalizagdo de contratos.

A Circular SUSEP 462/2013 estabelece ainda que os resseguradores locais constituam a provisao de
despesas relacionadas (PDR), referente as despesas proprias comaregulagao dos sinistros e a provisao
complementar de cobertura (PCC), que devera ser constituida quando for verificada insuficiéncia do
montante total de passivos da Companhia, no teste de adequacéo de passivos.

(b) Teste de ad de p. (Liability ad test - LAT)

O teste de adequagao de passivos € um teste econémico sobre o valor contabilizado para o passivo da
Companhia e tem por objetivo capturar possiveis deficiéncias nos valores das obrigagdes decorrentes
dos contratos de resseguro. Este teste ¢ estabelecido pela Circular SUSEP n°® 457/2012, de 14 de
dezembro de 2012, devendo ainda ser observado o pronunciamento contabil CPC 11.

Para afericdo do teste, sdo comparadas as estimativas correntes dos fluxos de caixa brutos de
retrocessdo com a soma do saldo contabil das provisdes técnicas na data base de calculo, deduzida dos
custos de aquisicao diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas. Se
apurada insuficiéncia, esta deve ser reconhecida na Provisao Complementar de Cobertura (PCC).

Os fluxos de caixa foram agregados por grupos de ramos de acordo com suas similaridades, adicionando
a discriminacdo dos contratos em moeda nacional e estrangeira, gerando anélise mais analitica do que
a minima indicado pela circular, observadas as divisdes entre prémios registrados e futuros e sinistros
passados e futuros.

Para apurar o valor presente dos fluxos de caixa estimados, utilizou-se o desconto financeiro obtido
através do modelo de Svensson para as curvas de cupom de IPCA, pré-fixada e cupom cambial.

N3o foi utilizada a prerrogativa de dedugao da diferenga entre o valor de mercado e o valor do registro
contabil dos titulos classificados como mantidos até o vencimento, vinculados em garantia das provisdes
técnicas.

O teste realizado para a data base de 31 de dezembro de 2014 nao apresentou insuficiéncias.

O IRB Brasil RE acompanha periodicamente sua sinistralidade, indice combinado e teste de adequagao de
passivos visando manter o equilibrio técnico-atuarial de seus contratos.

(c) Provisdes judiciais, p
As provisdes judiciais de natureza civel, trabalhista, previdenciaria e fiscal, objeto de contestagdo
judicial sdo reavaliadas periodicamente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do departamento
juridico interno da Companhia, dos consultores legais independentes e da administragdo sobre o
provavel desfecho dos processos judiciais nas datas dos balancos. As provisdes judiciais de natureza
civel operacional, objeto de contestagdo judicial, sdo calculadas e contabilizadas, também, com base
em percentuais especificos, os quais sdo calculados a partir da andlise do histérico de encerramento
dos correspondentes processos judiciais, que considera a relagdo dos valores desembolsados com
os processos encerrados, por éxito, acordo judicial ou condenacdo judicial e as suas correspondentes
estimativas de exposi¢do ao risco. Tais percentuais de probabilidade de perda foram aplicados as
contingéncias civeis operacionais existentes nas datas de encerramento das demonstracdes contébeis.
As provisdes judiciais de natureza trabalhista, previdenciaria e fiscal estdo contabilizadas no grupo
“Outros Passivos Contingentes”, no passivo nao circulante. As contingéncias de natureza civel estao
contabilizadas na rubrica “Sinistros a Liquidar”, no passivo circulante. Os valores estimados de perda
das contingéncias civeis e trabalhistas sao corrigidos conforme critérios de atualizagdo e juros que
historicamente sdo imputados as causas, considerando-se sua natureza e tribunal nos quais a causa esta
sendo avaliada.

Os valores estimados de perda das contingéncias fiscais e previdenciarias sao corrigidos e atualizados
pela taxa Selic. Os correspondentes depositos judiciais, quando exigidos, estdo contabilizados na rubrica
Depésitos Judiciais e Fiscais, no ativo nao circulante.

Os ativos contingentes sdo avaliados periodicamente para garantir que os desenvolvimentos sejam
apropriadamente refletidos nas demonstracdes contéabeis. Se for praticamente certo que ocorrera
uma entrada de beneficios econémicos, o ativo e o correspondente ganho sdo reconhecidos nas
demonstracdes contédbeis do exercicio em que ocorrer a mudanca de estimativa. Se a entrada de
beneficios econémicos se tornar provavel, a Companhia divulga o ativo contingente.

2.12. Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O
lucro tributéavel difere do lucro apresentado na demonstragdo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada individualmente com base nas
aliquotas vigentes no fim do exercicio.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“tributo diferido”) sdo reconhecidos sobre as
diferengas temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstracdes contdbeis e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracdo do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributéveis e os impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provéavel
que a empresa apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os tributos diferidos ativos ou passivos ndo sao reconhecidos sobre diferengas temporarias resultantes
de agio ou de reconhecimento inicial (exceto para combinagédo de negécios) de outros ativos e passivos
em uma transagdo que nao afete o lucro tributavel nem o lucro contabil.

A recuperagdo do saldo dos tributos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quando ndo
for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagao de todo
o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
Tributos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual
se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislagdo tributéria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido
substancialmente aprovada, atualmente 25% para imposto de renda e 15% para contribuicdo social. A
mensuragdo dos tributos diferidos ativos e passivos refletem as consequéncias fiscais que resultariam
da forma na qual a Companhia espera, no final de cada exercicio, recuperar ou liquidar o valor contabil
desses ativos e passivos.
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2.13. Beneficios a empregados

(a) Obrigagdes de aposentadoria

No caso dos planos de aposentadoria de beneficio definido, o custo da concessdo dos beneficios é
determinado pelo Método da Unidade de Crédito Projetada com base em avaliacdo atuarial realizada
anualmente ao final de cada periodo. O custo de servigos passados é reconhecido imediatamente, na
medida em que os beneficios ja foram concedidos, ou entao, amortizado pelo método linear pelo periodo
médio até que os beneficios tenham sido adquiridos.

[RB-Brasil Resseguros S/A

CNPJ 33.376.989/0001-91

A obrigagdo com beneficios de aposentadoria quando reconhecida no balango patrimonial representa
o valor presente da obrigacdo com os beneficios definidos, ajustada por ganhos e perdas atuariais ndo
reconhecidos e pelo custo dos servigos passados nao reconhecidos, reduzido pelo valor justo dos ativos
do plano.

Em caso de superavit (excedente do valor justo dos ativos do plano sobre o valor presente de uma

obrigacdo de beneficio definido) o Plano devera ser revisado, atendendo ao estabelecido na Resolugao

MPS/CGPC n®° 26/2008.

(b) Outras obrigagbes pés-emprego

A Companhia disponibiliza um plano de saude contributario para empregados admitidos na Empresa

até 1° de outubro de 2013, com cobertura ambulatorial e hospitalar, além de cobertura odontolégica.

O Plano prevé a manutengao vitalicia, ou temporaria, na forma do que estabelece a legislagdo aplicavel.

Os custos esperados desses beneficios sdo acumulados durante o periodo do emprego, usando a

mesma metodologia contabil que a usada para os planos de pensao de beneficio definido. Os ganhos e as

perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e na mudanga das premissas atuariais,
sa@o reconhecidos imediatamente no patriménio liquido, conforme estabelecido pelo CPC 33. Essas
obrigacdes sdo avaliadas, por atuarios independentes qualificados.

2.14. Capital social

As agdes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agdes ou opgdes sao demonstrados

no patriménio liquido como uma deduc&o do valor captado, liquida de impostos.

Quando alguma empresa detentora de agdes da Companhia compra agdes do capital da Companhia

(agdes em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis

(liquidos do imposto de renda), é deduzido do patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia

até que as agdes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agdes sdo subsequentemente

reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transagdo diretamente
atribuiveis e dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuicdo social, € incluido no
patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia.

2.15. Dividendos

A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela administragdo da Companhia que estiver

dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é registrada como passivo na rubrica

"“Obrigagdes a pagar” por ser considerada como uma obrigacdo legal prevista no Estatuto Social da

Companhia; entretanto, a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatdrio, declarada

pela administragao apos o periodo contabil a que se referem as demonstragdes contabeis, mas antes

da data de autorizacdo para emissao das referidas demonstracdes contabeis, é registrada na rubrica

“Proposta de distribui¢do de dividendos adicionais”, no Patriménio Liquido.

2.16. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagao de

produtos e servicos no curso normal da atividade. A receita é apresentada liquida de cancelamentos.

AResseguradorareconhece areceita quando o seu valor pode ser mensurado com seguranca, é provavel

que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem

sido atendidos para cada uma das atividades, conforme descricao a seguir. O IRB Brasil RE baseia suas
estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as
especificagdes de cada operagao.

(a) Prémios de resseguro

Os prémios de resseguro sdo contabilizados como prémios emitidos a partir da sua aceitacdo. Os

prémios de resseguros relativos a riscos vigentes, mas cujos contratos de resseguros ainda nao foram

emitidos, sado calculados atuarialmente.

No caso de contratos de resseguro facultativos, considera-se prémio emitido o valor pactuado entre as

partes para garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo da vigéncia

dorisco.

No caso de contratos de resseguro automaticos o prémio emitido sera considerado da seguinte forma:

« Contratos ndo proporcionais - considera-se prémio emitido o valor pactuado entre as partes para
garantir a cobertura de resseguro, na parcela aceita pelo ressegurador, pelo prazo de vigéncia do
contrato de resseguro.

« Contratos proporcionais - considera-se prémio emitido o valor de prémio estimado pela cedente para
todas as apdlices que serdo cobertas pelo contrato de resseguro durante sua vigéncia. Esta estimativa
& proporcional ao percentual de participacdo do ressegurador e ponderada por um percentual de
performance estabelecido pela experiéncia do ressegurador. Estes prémios sdo ajustados a cada
prestacédo de contas encaminhada pela cedente normalmente com periodicidade trimestral.

(b) Receita de dividendos e juros
A receita de dividendos é reconhecida quando o direito do acionista de receber tais dividendos é
estabelecido (desde que seja provavel que os beneficios econdémicos futuros deverdo fluir para a
Resseguradora e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade).
A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao fluir
para a Resseguradora e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros
é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do
principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacao ao valor contabil liquido inicial desse
ativo.
2.17. Despesa com comissoes
As comissdes sdo diferidas e amortizadas, exceto para as operagdes de riscos decorridos cujas
comissdes sao contabilizadas diretamente no resultado do exercicio, com base no prazo de vigéncia
dos contratos de resseguro. As comissdes relativas a riscos vigentes, mas cujos contratos de resseguro
ainda nao foram emitidos, s&o calculados atuarialmente.
2.18. Demonstracgao dos resultados abrangentes
As demonstracdes dos resultados abrangentes estdo sendo apresentadas em quadro demonstrativo
proprio e compreendem itens de receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificagdo) que ndo sao
reconhecidos na demonstragéo do resultado como requerido pelo CPC. A partir de 2013, os itens do
resultado abrangente passaram a ser apresentados considerando a possibilidade de serem ou nao
potencialmente reclassificaveis para o resultado em momento subsequente.
2.19. Normas novas, alteragoes e interpretagdes de normas que ainda nao estao em vigor
As seguintes novas normas e interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em
vigor para o exercicio de 2014. A adoc¢do antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).
« IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, a mensuragdo e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui
os trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros. O
IFRS 9 requer a classificagado dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinacdo é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificagdo depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo
de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca ¢ a de que nos casos em que a opgao de
valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢cao de mudanca no valor justo devido ao risco de
crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstragao dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. A Companhia esta avaliando o impacto
total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2018.
IFRS 15 — "Receitas de contratos com clientes”, aborda o reconhecimento da receita, tendo foco na
transferéncia do controle do produto ou servigo, contra o conceito de riscos e beneficios. O IFRS 15 foi
emitido em 28 de maio de 2014 e substituio IAS 18 e 0 IAS 11. Esta norma substituira toda a licenciatura
existente sobre reconhecimento de receitas (normas e interpretacdes). O nivel de detalhamento
sobre a aplicagado dos conceitos, especialmente em transagdes mais complexas, € bem maior que a
orientagao atualmente existente. As principais mudancas sdo: (a) postergagdo do reconhecimento, em
muitos casos é postergado; (b) O risco de crédito ndo é deduzido da receita bruta no ato da venda,
quando aplicavel; (c) O conceito de ajuste a valor presente para vendas a prazo (mais longos) continua
aplicavel; (d) Ha exigéncias de divulgacdes especificas sobre contratos com clientes, julgamentos
significativos na aplicacdo das orientacdes de reconhecimento de receitas, entre outras; () E preciso
adequar os processos das empresas para que seja possivel capturar as novas informacgdes exigidas pela
norma. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 15. A norma ¢é aplicavel a partir de 1° de
janeiro de 2017.
Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragdes contabeis da Companhia.
3. Estimativas e premissas contabeis criticas
Politicas contédbeis sdo aquelas importantes para demonstrar a condicdo financeira e os resultados.
Algumas dessas politicas requerem julgamentos mais subjetivos e/ou complexos por parte da
administragdo, frequentemente, como resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto
sobre questdes que sdo inerentemente incertas.
A medida que aumenta o numero de variaveis e premissas que afetam a possivel solugédo futura dessas
incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.
Na preparacdo das demonstragdes contédbeis, a Resseguradora adotou varidveis e premissas com
base na sua experiéncia histdrica e varios outros fatores que entende como razoaveis e relevantes.
Itens significativos cujos valores sdo determinados com base em estimativa incluem: os titulos
mobilidrios avaliados pelo valor de mercado, as provisdes para ajuste dos ativos ao valor de realizagdo
ou recuperacao; as receitas de prémios e correspondentes despesas de comercializacao, relativos aos
riscos vigentes ainda sem emissdo das respectivas apodlices e as provisdes que envolvem valores em
discussao judicial. Destacamos, especialmente, a utilizagdo de estimativas na avaliacdo de passivos de
resseguros, descrito no item (a) abaixo, as estimativas e julgamentos utilizados na avaliagdo de provisdes
para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, descrito no item (b) abaixo, as estimativas utilizadas para
célculo de recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros descritos no item (c) abaixo, as estimativas
de valor justo de instrumentos financeiros, descrito no item (d) abaixo e as estimativas e julgamentos na
determinacao dos beneficios de aposentadoria, descritas no item (e) abaixo.

Alteragdes em tais premissas ou diferengas destas em face da realidade poder&o causar impactos sobre

as atuais estimativas e julgamentos. Tais estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente. As

revisdes das estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas estdo sendo
revisadas, bem como nos exercicios futuros afetados.

(a) Estimativas e julgamentos utilizados na avaliagdo de passivos de resseguros

As estimativas utilizadas na constituicdo dos passivos de resseguros da Resseguradora representam a
area onde a Resseguradora aplica estimativas contabeis mais criticas na preparacdo das demonstracdes
contabeis em conformidade com o CPC. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser
consideradas na estimativa dos passivos que a Resseguradora ira liquidar em ultima insténcia.

A Resseguradora utiliza todas as fontes de informac&o internas e externas disponiveis sobre experiéncia
passada e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisdes da administragdo e atuarios da
Resseguradora para a definicdo de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor de liquidagado
de sinistros para contratos cujo evento ressegurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores
provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigagdes.
de pr

(b) Estimativas e julgamentos utilizados na
e trabalhistas

para contingé fiscais, civeis
A Resseguradora é parte em processos judiciais trabalhistas, fiscais e civeis em aberto, na data de
preparagdo das demonstragdes contéabeis. Na determinag@o e no registro de estimativas contabeis,
a Resseguradora tem por base pareceres de seus consultores juridicos especialistas em cada area,
evolugao dos processos e status de julgamento de cada caso especifico. Além disso, a Resseguradora
utiliza seu melhor julgamento sobre estes casos.

(c) Estimativas utilizadas para calculo de recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros

A Resseguradora aplica as regras de analise de recuperabilidade para os ativos financeiros mensurados
pelo custo amortizado. Nesta area, a Resseguradora aplica alto grau de julgamento para determinar o
grau de incerteza associado com a realizacado dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros,
principalmente os prémios a receber.

AResseguradora segue as orientagdes do CPC 38 para determinar quando um ativo financeiro disponivel
para venda esta impaired. Essa determinacao requer um julgamento significativo. Para esse julgamento,
a Resseguradora avalia, entre outros fatores, a duragdo e a proporgdo na qual o valor justo de um
investimento é menor que seu custo, a salde financeira e perspectivas do negécio de curto prazo da
contraparte, incluindo fatores como: desempenho do setor e do segmento e fluxo de caixa operacional
e financeiro.

(d) Estimativa de valor justo de instrumentos financeiros

Conforme descrito na Nota 4.9, os valores justos dos instrumentos financeiros com cotagao publica
sdo baseados nos precgos atuais de negociacdo. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou
cotagédo publica, o valor justo é estabelecido através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem
o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificagao
que fazem o maior uso possivel de informacdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel
com informagdes geradas pela administragdo da propria Companhia. A Nota 6 oferece informagdes
detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinagdo do valor justo de instrumentos
financeiros, bem como a andlise de sensibilidade dessas premissas.

(e) Estimativas e jull os na deter dos beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria com beneficios definidos pés-emprego e o valor presente da
obrigagdo de aposentadoria sdo determinados utilizando métodos de avaliagdo atuarial. A avaliagao
atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas,
aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias
e pensdes. A obrigagao de beneficio definido é altamente sensivel a mudangas nessas premissas. Todas
as premissas sao revisadas no final de cada exercicio. Ao determinar a taxa de desconto adequada, a
administragdo considera as taxas de juros livres de risco. A taxa de mortalidade se baseia em tabuas
de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e de beneficios de aposentadoria e
de pensao se baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais. Para mais detalhes sobre as
premissas utilizadas, vide Nota 26.

4. Gerenciamento de riscos

A gestdo de riscos no IRB Brasil RE é considerada instrumento essencial para a implementagéo de uma
estratégia de otimizagao do uso do capital e a selecdo das melhores oportunidades de negdcios, visando
obter a melhor relagdo risco/retorno para seus acionistas.

Com o objetivo de reforgar arelevancia conferida ao tema dentro do contexto organizacional, no primeiro
trimestre de 2014 foi estabelecida a Vice-Presidéncia de Riscos e Compliance, a qual estdo subordinadas
a Geréncia de Riscos Corporativos e a Geréncia de Compliance, e que é o primeiro responsavel pela
supervisdo do gerenciamento de riscos do IRB Brasil RE. Contudo, mantém-se o comprometimento da
Diretoria Colegiada, do Conselho de Administracdo, do Comité de Gest&o de Riscos e de outros érgdos
consultivos ou deliberativos no suporte e fomento da gestao de riscos no &mbito da Companhia.

Apos 32 revisao, ocorrida em dezembro de 2014, foi confirmada a classificacdo A- (excelente), com viés
estavel, pela agéncia de rating A.M. Best, sediada nos Estados Unidos, a qual reflete, na opinido dessa
agéncia, uma capitalizagdo fortemente adequada aos riscos da Companhia.

4.1. Principais tipos de risco

O gerenciamento de riscos corporativos abrange as seguintes categorias de risco: Subscricdo, Mercado,
Crédito e Liquidez, que por sua vez sdo compostas por diversas subcategorias. ACompanhia entende que
estas categorias representam as suas principais exposicdes, mas que nao sao exaustivas, ja que diversos
riscos podem afeté-la. Para tratamento desses riscos, a Companhia se utiliza de diversas metodologias
e estratégias, tais como o estabelecimento de um Programa de Gestao de Continuidade de Negocios,
criagdo de um Plano de Gestao de Risco — voltado para a identificagao, anélise, mensuragao, tratamento
e reporte, com foco em riscos operacionais —, monitoramento do risco de crédito de contrapartes e do
VaR (Value at Risk) da carteira de investimentos, desenvolvimento de cenarios de estresse, dentre outros.
4.2. Riscos de subscri¢ao

O risco de Subscrigdo advém de oscilagdes que podem surgir tanto de fatores internos como externos
a Companhia, que contrariem as expectativas da Resseguradora em relagdo as premissas atuariais
e financeiras adotadas na precificagdo dos contratos de resseguro e na constituicdo das provisdes
técnicas.

Uma das técnicas disponiveis para a mitigagdo e controle do risco de subscri¢do é a transferéncia de
riscos por meio de retrocessdo. Da mesma forma que o resseguro, a retrocessao pode cobrir um grupo
de negdcios ou somente riscos especificos (também chamados facultativos). O IRB Brasil RE atualmente
possui programas de retrocessdo que cobrem os grupos de ramos onde ha maior exposigao, buscando
estabilizar os resultados e limitar as perdas, bem como ampliar sua capacidade para a aceitacado de
negocios estratégicos. Além disso, para casos especificos podem ser utilizadas retrocessdes facultativas,
que sao individualmente analisadas. Devido a prépria natureza da transferéncia de risco, as operagdes de
retrocessao implicam em um risco de crédito subjacente, que é tratado conforme descrito na nota 4.4.
Além disso, a evolugdo dos riscos é monitorada, assim como ¢é realizada a revisdo constante das
premissas atuariais e das politicas de subscricdo e de aceitagdo de riscos e acompanhamento das
provisdes técnicas. Por fim, existe um beneficio associado a diversificagdo do portfdlio de carteiras de
resseguros, em que pese uma participagdo mais relevante nos riscos patrimoniais, como observado na
nota 4.2.1 abaixo.

4.2.1. Monitor.
A Companhia calcula suas provisdes técnicas seguindo as normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). O quadro abaixo demonstra os
passivos (PSL, IBNR, IBNER, PET, PPNG, PDR) brutos e liquidos por linhas de negécio.

Passivo de Ressequro Ativo de Retrocessao

o dos passi der o por linhas de negécio

Grupo 2014 2013 2014 2013
Patrimonial 3.075.672 2.713.370 (1.689.489) (1.451.836)
Riscos especiais 452.612 405.415 (304.076) (309.354)
Responsabilidades . 621.592 657.922 (258.339) (259.213)
Cascos 598.506 534.834 (452.672) (465.052)
Automovel 241.795 231.291 (3.623) (5.356)
Transportes 366.562 303.883 (190.975) (168.898)
RiSCOS fiNANCEINOS ....ouveuearreiiiereisenseesens 715.802 734.746 (379.931) (417.583)
Crédito 40.770 19.519 (16.511) (14.937)
Pessoa: 183.348 150.247 (32.550) (36.774)
Habitacional 44.175 70.066 (808) (995)
Rural 431.704 400.635 (116.874) (99.922)
Maritimos 137.602 99.524 (18.892) (31.576)
Aeronduticos.... 239.008 187.225 (149.937) (64.948)
Run-off (Londres) 172.206 174.426 - -
Outros. 506.981 595.474 (39.872) (83.808)

7.828.335 7.278.577 3.654.549) (3.410.252,

Anatureza das operagdes de resseguro implica que o ressegurador recebe a maior parte das informagdes
das cedentes de forma agregada, geralmente tendo acesso a dados individualizados em negécios
facultativos, somente. Portanto, devido a auséncia de informagdes completas a respeito da segregagdo
de regido geogréfica, e seguindo a orientagao da Circular SUSEP n° 486/2014, n&o é cabivel divulgagdo
de concentragdo de risco por area geogréfica.

4.2.2. Desenvolvimento de Sinistros

As tabelas a seguir apresentam o desenvolvimento dos sinistros da Companhia, por ano de subscricao.
Sinistros Brutos de Retrocessao

+Bruto de retrocessao

Ano de subscricdo 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Estimativa de

Total

sinistros acumulados
No finalano de
subscricdo 777.939 738.882
Um ano dep 1.782.336 1.241.026
Dois anos depois...... 1.833.735 1.374.800
Trés anos depois ...... 1.858.580 1.433.714
Quatro anos depois.. 2.180.920 1.391.459
Cinco anos depois.... 2.043.347 1.527.619
Seis anos depois....... 2.524.522
Estimativa corrente
dos sinistros
acumulados ............ 2.524.522 1.527.619
Pagamentos
acumulados
atéadatabase........ 1.816.405 1.286.362
Passivo reconhecido
no balanco....
Passivo emrelagdo
anos anteriores
Y00 S——
IBNER ..o
Total do passivo
incluso no balanco ...
+Liquido de retrocessao
Ano de subscricdo 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Estimativa de

340.142 200.595 342.520 1.107.829 1.211.234
845278 516.906 975.304 1.894.650

750.949 765.358 2.388.050

682.091 1.407.292

957.218

957.218 1.407.292 2.388.050 1.894.650 1.211.234 11.910.585

661.364 603.068 1.218.022 559.272  54.451 _6.198.944

708.117 241.257 295.854 804.224 1.170.028 1.335.378 1.156.783 5.711.641

69.232
396.607

6.177.481

Total

sinistros acumulados
No finaldo ano de
subscricao.
Um ano dep
Dois anos depois.
Trés anos depois .
Quatro anos depo
Cinco anos depois
Seis anos depoi
Estimativa corrente
dos sinistros
acumulados
Pagamentos
acumulados
atéadatabase
Passivo liquido
reconhecido
no balango
Passivo emrelagdo a
anos anteriores
a2008
IBNER ...
Total do passivo
liquido incluso
nobalango...............
4.2.3. Anilise de sensibilidade
A tabela abaixo apresenta possiveis impactos no resultado e patriménio liquido, considerando um
aumento de 10% (dez por cento) na sinistralidade.

500.531 458.107
1.088.423 835.580
1.209.256 1.051.953
1.237.117 1.052.361
1.380.918 1.011.430
1.378.820 1.100.432
1.617.513

257.280
648.986
550.314
471.303
635.739

146.828 212.493
283.846 588.287
346.747 1.273.750
693.342

713.804
988.091

726.038

1.617.513 1.100.432  635.739 693.342 1.273.750 988.091 726.038 7.034.905

1.281.464 961.534 478.595 372.238 600.890 420.954 37.453 _4.153.128

336.049 138.898 157.144 321.104 672.860 567.137 688.585 2.881.777

64.474
218.054

3.164.307

Efeitos brutos Impacto
Resultado e patriménio liquido (145.778)
Resultado liquido (%) (24,23)
Patriménio liquido (%) (4,94)
Efeitos liquidos Impacto
Resultado e patriménio liquido (81.728)
Resultado Liquido (%) (13,59)
Patriménio liquido (%) (2,77)

Devido a natureza das operagdes aceitas pelo IRB Brasil RE, ndo ha exposicdo material a indice de
conversibilidade, mortalidade ou sobrevivéncia. Outros estudos internos indicaram que parte dos
passivos nao-operacionais, ligados a beneficios poés-emprego, estao indexados a inflagado, que estao
cobertos por aplicagdes em titulos de mesma indexacado (NTN-B), ndo havendo exposicao significativa
aesseindice.

4.3. Risco de mercado

Pode ser definido como o risco oriundo das alteragdes nos pregos e taxas no mercado financeiro, e que
pode refletir na reducdo do valor de um titulo ou carteira de ativos. As principais variaveis atreladas ao
risco de mercado sdo: as taxas de juros, as taxas de cambio e a liquidez dos ativos. A gestdo do risco
proveniente dessas varidveis envolve diferentes unidades organizacionais e contempla uma série de
diretrizes e estratégias consideradas adequada pela administragdo, objetivando a gestdo dos riscos
oriundos daquelas variaveis. Para esse fim sdo utilizadas as seguintes técnicas: definicdo de limites
maximos de VaR (Value at Risk) e construgdo de cenarios de estresse; monitoramento de mercado; e
gestao preventiva de perdas.

4.3.1. Andlise de Value at Risk

A mensuracao do risco de mercado, feita através do VaR, estima a perda potencial no lucro antes dos
impostos para um determinado horizonte de tempo dada uma probabilidade especifica de ocorréncia,
considerando as volatilidades do mercado e a diversificagdo dos riscos através do reconhecimento de
posi¢des compensatorias e correlagdes entre os produtos e o mercado. O VaR diario da carteira de ativos
da Resseguradora, registrado em 31 de dezembro de 2014, foi de R$ 5.335, o que representa uma perda
de 0,09% do total da carteira de ativos, segundo o método ndo-paramétrico - VaR diario histérico, com
nivel de significancia de 5% e janela de observagdo moével de 150 dias Uteis.

4.3.2. Analise de sensibilidade de moeda estrangeira

A Resseguradora esta exposta principalmente ao dolar americano, havendo, contudo, exposicdo em
menor grau a outras moedas estrangeiras, cujas principais sdo a libra esterlina, o euro e o peso argentino.
A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Resseguradora a variagdo do cambio para essas principais
moedas, consolidando todas as demais moedas estrangeiras em dolares americanos. S&o consideradas
taxas a termo de consenso de mercado em 31 de dezembro de 2014 para 31 de dezembro de 2015,
calculadas segundo a metodologia Bloomberg Composite NY (CMPN).

Impacto projetado
sobre oresultado
Taxaatermo— bruto-
31 de dezembro de 2015 31 de dezembro de 2014 (%)
Variagdo no excedente em ddlares americanos... USD 1.0000/BRL 2,9311 15.725 1,59
Variagdo no excedente em libras esterlinas.......... GBP 1,0000/BRL 4,5512 (19.871) (2,01)
Variagdo no excedente em euros EUR 1,0000/BRL 3,5786 1.385 0,14

Variagdo no excedente em pesos argentinos ...... ARS 1,0000/BRL0,2419 9.034, 0,91
Total 11.796 _(1,19)

continua
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4.3.3. Analise de sensibilidade a taxa de juros

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que possui, principalmente, titulos e valores
mobilidrios vinculados a variagao da taxa de juros.

Atabela a seguir detalha a sensibilidade da Resseguradora a variagao de 1% (100bp) na taxa basica Selic:

2014

Impactos Impactos

+1% -1%

Variacdo nos titulos pré-fixados (29.228) 29.564
Variacdo nos titulos pés-fixados 33.161 (33.161)
Resultado bruto 3.932 (3.597)
2013

Impactos Impactos

+1% -1%

Variacdo nos titulos pré-fixados (11.275) 11.416
Variagao nos titulos pés-fixados 26.896 (26.896)
Resultado bruto 15.621 (15.480)

Paradmetros:

(a) 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em 31 de dezembro de 2014.

(b) Assumindo por conservadorismo que a taxa de juros real (cupom NTN-B) evoluiu proporcionalmente
ataxa Selic.

[RB-Brasil Resseguros S/A

CNPJ 33.376.989/0001-91

gaoepr P

A determinacao do valor justo dos ativos e passivos financeiros é apresentada a seguir:

(a) O valor justo dos ativos e passivos financeiros que apresentam termos e condicdes padrao e sao
negociados em mercados ativos é determinado com base nos precos observados nesses mercados.

(b) O valor justo dos instrumentos derivativos é calculado utilizando pregos cotados. Os contratos
futuros de cdmbio sdo mensurados com base nas taxas de cdmbio e nas curvas de rendimento
obtidas com base em cotagao e para os mesmos prazos de vencimentos dos contratos.

(c) O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com excecdo daqueles descritos acima) é
determinado de acordo com modelos de precificacdo geralmente aceitos baseado em anélises dos
fluxos de caixa descontados.

4.8. Técnicas de

para fins de apuracao do valor justo

i bal P

4.9. Mensuragdes ao valor justo reconh

Atabela a seguir fornece uma analise dos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo

apos o reconhecimento inicial, agrupados nos Niveis 1 e 2 com base no grau observavel do valor justo:

(a) Mensuracdes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de precos cotados (n3o ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos.

(b) Mensuracoes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas por meio de outras variaveis além dos precos
cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como
precos) ou indiretamente (ou seja, com base em precos).

(c) Mensuragdes de valor justo de Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que incluem
variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observéaveis de mercado
(dados nao observaveis).
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(i) Letras Financeiras do Tesouro

Referem-se a titulos publicos do Tesouro Nacional que fazem parte da carteira propria do IRB Brasil RE.
Seus rendimentos sdo atualizados pela taxa Selic e os titulos estdo custodiados no Banco do Brasil.
Adicionalmente, estes titulos sao ajustados aos seus valores de mercado, obtidos através de informagdes
divulgadas pela ANBIMA - Associac&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

(ii) Titulos da divida mobiliaria soberana e de empresas estatais brasileiras (ADR's)

Representam titulos de renda fixa emitidos no exterior, em délares dos Estados Unidos, pela Unido.

(iii) Brazilian Corporate Bonds

Representam titulos de renda fixa emitidos por subsidiarias, sediadas no exterior, de empresas
brasileiras. Estes titulos, denominados em dodlares dos Estados Unidos, foram colocados no mercado
internacional. Estdo sob administragdo da BB Securities, em Londres. Em junho de 2011, a provisao foi
contabilizada a razao de 100% dos titulos vencidos e ndo pagos, exceto para os titulos renegociados, em
fungdo da condicdo de adimpléncia dos titulares da divida.

(iv) Corporate Bonds

Os Corporate Bonds sao letras hipotecarias emitidas por empresas privadas dos Estados Unidos, com
base em operacdes de financiamentos imobilidrios. A Companhia constituiu provisao para desvalorizacao
por considerar que as perdas em seu valor sdo permanentes.

(v) Depésitos a prazo fixo no exterior

Representam aplicagdes em time deposits de responsabilidade do Banco do Brasil S.A. e Bradesco, em
Nova lorque, cujos prazos de vencimento oscilam entre 12 a 120 dias. Tais aplicagdes possuem como
moedas de origem a Libra Esterlina, o Délar e o Euro.

Apés analise, conclui-se que a sensibilizagdo a taxa de juros em 100bps implica uma variagdo no valor dos 2014 2013
titulos expostos de cerca de -0,09% para a diminuicdo da taxa e 0,10% para o aumento da taxa. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (vi) Provisao para desvalorizagao
4.3.4. Gestao dos riscos correlacionados Letras Financeiras do Tesouro Nivel 1 484 1126 E compp_stas de:
A Companhia considera que as varidveis econdmicas ndo tém movimento independente, havendo el o clonal Nivel 1 120110 705.539  (a) Brazilian Corporate Bonds;
~ NS ) X . X N RS Notas do Tesouro Nacional Nivel 1 3.583 218.818  (b) Corporate Bonds — Nova York;
correlaggoentre os principais fat""e_s deriscoassociados aosinvestimentos. Cons iderando tais variavels, Titulos de GOVernos EStrangeiros ........smwssssssssmmmssssssseseees Nivel 2 - 19.824  (c) Depdsitos a prazo fixo no exterior.
ber.n' colmo su.as correlagdes, COnCh{IU-Se queos TISCOS'a.SSOCIBdOS sao parcialmente m|1:'|g.ados, Jaqueas Operagdes compromissada Nivel 1 391.656 106.209  6.1.1. Abertura das aplicagdes por tipo e prazo de vencimento
varllavels ana_llsadas atuamem mowrn_ento compensatorlo_. podendo ggrar uma perda maXIr_na de 23%_ n_o Cotas de Fundos de Investimentos.........cccceivcensenisecenseniseennnns Nivel 1 39.254 329.411 2014
perlot.:lo anallsa}d('). Quan.to aos cenarios dle estresse anallsadclxsj considerando (_:!rande's crlsesnmundlals Cotas de Fundos de Renda Variavel Nivel 1 178.944 210.608 Sem dela deisla acimade
ocorridas nos ultimos quinze anos, concluiu-se que a perda maxima de sua carteira seria de 0,2%. Outros. Nivel 2 462 503 vencimento 180dias 365dias 365 dias Total
4.4. Risco de crédito 734.493 _ 1.592.038  Valor justo por meio do resultado
O IRB Brasil RE entende que a principal origem do seu risco de crédito - risco de uma contraparte ndo  Ativos financeiros disponiveis para venda Quotas de Fundos de Investimento
cumprir com suas obrigacdes contratuais com perdas financeiras - s30 as operacdes de retrocessio. Letras Financeiras do Tesouro Nivel 1 3.316.061 2.233.189 Quotas de Fundos delnyestimento Exclusivos...
A fim de mitigar este risco, a Companhia adotou a politica de ter operagdes de retrocessdo com Letras do Tesouro Nacional N!vel 1 355.589 ~  Letrasdo Tesouro Nacional. . - 120110 - - 120110
sociedades que tenham, pelo menos, metade dos ratings em registro, comprovadamente, igual ou Notas do Tesouro Nacional Nivel 1 127.758 119.597  Notasdo TesouroNacional . - 58 - - 3.583
superior a A- (S&P, Fitch e AM Best) ou A3 (Moody's), e avalia seus retrocessionarios através de uma T'tUIO,S dadivida jsoberann - vael 1 162.953 112.513 Operagdes Compromissada - 390.909 - - 390.909
classificagdo propria. A exposicdo da Resseguradora é mitigada pela adog&o de limites de retrocessao Tl T T e e e N e Nivel 1 2.521 4.195 Outro : = 15 - - - 15
- : S o o Titulos de Renda Fixa no exterior. Nivel 1 30.337 30.633  Quotasde Fundos de Investimento em AgGes
para as contrapartes, que sao revisados e aprovados, com yma periodicidade minima a_nual, pelo Comité 3.095.219  2.500 127 Acdes de Empresas Nacionais 178.944 _ _ —  178.944
de Security. A qualidade dos atual's parceiros de retrocessao dos contratos de protecédo do IRB Brasil RE Ativos financeiros mantidos até vencimento Letras ananceiras do Tesouro - - 484 - 484
pode ser verificada no quadro abaixo: . N ) Notas do Tesouro Nacional Nivel 1 290.153 336.789 Operagbes Compromissadas.. 747 - - - 747
. . % de ressequradores participantes dos contratos de proteciio em vigor a_n_tes dos contratos de protecdo em vigor Certificados de Depdsito BaNCArio .........ceevuereveeruessisesisesssessiennns Nivel 2 373.935 698.077 Ou_trn<_ : 447 - - - 447
Faixa de rat_lng Local Admitido Eventual Total Titulos de Renda Fixa no exterior. Nivel 1 1.391 1.354 Aplicag6es no Exterior ) -
AAAou eq.ulvalente . - - - - Eurobonds/Term Notes Nivel 1 32.191 39.889 Quotas_ de Fundos de Investimentos Nao
Ahou eq.uwalente.. " - 28,57 14,29 42,86 Acdes no Exterior Nivel 2 119.023 56.743 Exclusivos 39.254 = vl = 39.254
Aouequivalente ... . - - 47,62 47,62 T 816693 1.132.852 _ ) ___219.407 _514.602 484 = __734.493
BBB ou equivalente 4,76 - - 4,76 ; . . . ~ ’ Disp | para venda
Sem rating . 4.76 _ _ 4.76 4.10. Capital Minimo, de Risco e Liquidez em Relagdo ao Capital Titulos de Renda Fixa - Publicos
.. 9,52 28.57 61,91 100 O CNSP, em 25 de setembro de 2014, publicou nova regulamentacao relativa ao calculo de capital minimo Letras Financeiras do Tesouro — 780.945 315.210 2.219.906 3.316.061
Orisco de crédito em fundos e instrumentos financeiros derivativos & limitado porque as contrapartes  requerido para autorizagao e funcionamento dos resseguradores locais e ao calculo do capital de risco,  Letras do Tesouro Nacional. : - - 45665 309.924  355.589
s&o representadas por bancos com alto rating de crédito avaliado por agéncias internacionais. As cor‘sub.stanciada na .Resolugéo CNSP n® 3”3/2914' que consolidou todas as parcelas de capital de risco, Notas cio TesouroNacional . - - - 127758 127758
sequintes técnicas sao utilizadas para controlar e mitigar o risco de crédito: estabelecimento de limites ~ €Xtinguindo o conceito de “margem de solvéncia”. ~ AAPr::fc:isDn: E:;tite:o;!ecei b 2521 _ _ _ 2521
de retrocessao por entidade; monitoramento de exposicdo de risco de crédito; acompanhamento zzlz:?nrzlr)jrgeI2:.)?:urZeI?:rerre]?:I:;nizltca\:’:lzoz‘jc?2;?2?222::0 't:soel:jzonoc':::c’ r(‘;e 3;;{ f:dl: gsnflfrr:: Titulos da Div':i)da s oglerana..’;.’ ) e _ 162953 162953
g?:v::t?\?:ﬁzsp:rfan:enqas do mercado de seguros e resseguros € do mercado financeiro; e gestao Art. 3°, § 4° dessa Resolucdo, o montante efetivamente exigido do capital de risco baseado no risco de Papéis de renda fixa (HSBC) .ovvvvvsvscvsvrsersvsens 2 52; T ;Ig 36:223 2 8222(5)?) 3 9322%
e . L mercado até 30 de dezembro de 2016 é zero, sendo esse valor majorado em 50% do total calculado entre N ) . = _— e e s
Exposicao ao risco de crédito 31 de dezembro de 2016 e 30 de dezembro de 2017, e atingindo a totalidade (100%) a partir de 31 de ~ Mantidosaté o vencimento
A Companhia esta exposta a concentracado de risco com resseguros, devido a natureza do mercado de  dezembro de 2017. Titulos de Renda Fixa y Publicos
. . = : . . . . . . . . . - Notas do Tesouro Nacional...........ccc.eeeueeueereeenceennnns - 34.438 - 255715 290.153
resseguro, abaixo seguem as classificagdes de risco por aging. Continuam em vigor, para efeito do célculo de capital de risco baseado norisco de subscricado, a Resolucao AplicacBes no Exterior
2014 CNSP n°280/2013, que foi complementac’ﬂa pela Circular SUSEP 486/2014, de 23 de janeiro de 2014; para Brazilian Corporate Bonds... . _ _ _ 32.191 32.191
Ativos vencidos e ndo “impaired” o capital de rl'sco baseadf) no risco de cr?dlto, a Resolugdo CNSP n° 228/2010; e para o capital de risco Corporate Bonds - Nova York _ _ _ 1.391 1.391
Saldo baseado em risco operacional, a Resolugdo CNSP n° 283/2013. Depbsito a Prazo Fixo no Exterior _ 373935 _ — 373935
Ativos ndo contabil O IRB Brasil Re, em 31 de dezembro de 2014, ndo havia submetido a aprovacéo da SUSEP modelo o tras Aplicaces no Exterio _ _ ~  119.023 119.023
Composicdo de vencidos 31de proprio para apuragao das parcelas do capital de risco, nem exclusivamente da parcela do capital de risco — 408.373 — 408320 816.693
carteira por classe e endo 0a30 31a60 61a120 121a Acimade Valor dezembro baseado no mercado, na forma definida pelo Art. 2° do Anexo IV da Resolucdo CNSP n° 316/2014. - - - =
por categoria contabil _ “impaired" dias __dias dias 180dias _180dias _ Contabil 2013 Consideram-se, para efeitos das citadas resolucdes, os conceitos a seguir: 2013
Caixa e equivalente de | Capital minimo requerido: montante de capital que um ressegurador local devera manter, a qualquer . Sem de 1 a de 18'1 a acima'de
9.511 9511  55.018 momento, para poder operar, sendo equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco. . ) Vencimento _180dias _365dias _365dias ___ Total
Ao valor justo por mi Il Capital base: montante fixo de capital, no valor de R$ 60.000, que um ressegurador local devera ~ valorjustopormeio doresultado
Quotas de Fundos de Investimento
dP resultado man_ter, @ qL{anuer momento. . X . Quotas de Fundos de Investimento Exclusivos...
Privados........coeueureueeunennns 179.406 179.406 1.051.517 Il Capital de risco: montante vz:lrlave! de c_apltal que um ressegur?dor local deve.ra manter, a qualqu.er | etras do Tesouro Nacional _  369.890 _ 335649 705.539
515.833 515.833  540.521 mome’nto, para poder garantir os riscos inerentes a sua operagao, conforme disposto em regulagao Notas do Tesouro Nacional. — 44772 ~ 171439 216211
39.254 39.254 especifica. Operagdes Compromissadas . . - 106.209 - - 106.209
Disponiveis para venda IV Ativos liquidos: todos os ativos aceitos pelo Conselho Monetario Nacional em até 100% (cem por Outros, 29 _ _ _ 29
3.799.408 3.799.408 2.465.299 cento) na cobertura das provisdes técnicas. Quotas de Fundos de Investimento Nao
195.811 195.811 34.828 V Liquidez em relagdo ao capital de risco: situacao caracterizada pela apresentacdo de um total de Exclusivos 297.380 - - - 297.380
Mantido atéo ativos liquidos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes, superior a 20% (vinte por Quotas de Fundos de Investimento em
vencimento cento) do capital de risco. Agbes Exclusivos
PUDICOS ..ovurcvcriiisrcnnes 290.153 290.153 4.10.1. Calculo do Capital Minimo Requerido Agdes de Empresas Nacionais ..........ce.ueueeueeaens 210.608 - - - 210.608
EXterior.....uruneueeceseenns 526.540 526.540 1.132.852 O célculo efetuado pelo IRB Brasil RE, conforme disposto nas citadas resolugdes, ndo identificou a Letras do Tesouro Nacional . - 1.126 - - 1.126
Prémios areceber de necessidade de aporte adicional de capital. Com data base em 31 de dezembro de 2014, observou-se  Notas do Tesouro Nacional. . - 2.607 - - 2.607
seguradorae que o valor do patriménio liquido ajustado é superior ao valor do capital minimo requerido. Outros. 474 - - - 474
ressegudarora 1.793.746 112.571 28.712 _79.501 _ 22.382 _ 93.369 2.130.281 2.389.321 2014 2013  TitulosdaDivida Soberana.. - - - - 19824 19.824
Total de ativos Capital de risco baseado em riSCo de SUDSCHIGAO .....uumurrrermmmmreeesssmssnneseessanes 476.048 374.162 Quotas de Fundos de Investimentos. . - 32031 = - __32.031
financeiros e ativos de Capital de risco baseado em risco de crédito 392.777 324.721 R . __508.491 556.635 - _ 526.912 1.592.038
contratos de seguro Capital de risco baseado em risco operacional.. 32.096 29.802 ?;:52:::'@;:;’:;:3_ Pablicos
eresseguro 7.349.662 112.571 28.712 _79.501 _ 22.382 _ 93.369 7.686.197 7.669.356 Capital Fle risco bas_eado~em risco de mercado . . - - Letras Financeiras do Tesouro _ 324229 795903 1.113.057 2.233.189
4.5. Risco de liquidez Benleﬂuo dédlversnﬁcagao deriscos 115.249 (93.128)  \otas do Tesouro Nacional .. _ - — 119597 119597
O risco de liquidez esta associado ao risco de que a Companhia, embora solvente, ndo tenha recursos Capital de risco total 785.672 635.557 Aplicaces no Exterior
di e : i aed - i Margem de solvéncia 393.211 294.711 American Deposits Recei 4.195 - - - 4.195
isponiveis para cumprir suas obrigagdes de forma tempestiva, ou de que possa cumpri-las somente por Capital base 60.000 60.000 Titulos do DivFi,da Soberang > - T 12513 112513
meio de venda de ativos em condicbes desfavoraveis, implicando em perdas financeiras. Para gerir este  apita| minimo requerido 785.672 635.557  Papéis de renda fixa (HSBC) ..ccvrererssssssssesseseeeeeeeeees - _ 2.687 2211 _ 25735 __ 30.633
risco, busca-se 'alocar urjna-reserva mlrjlma em fundos de elfzvada Ilqw‘dez 10perago.es Compromissadas Patriménio liquido ajustado (*) 2.798.385 2.577.366 —ar 798.114 1.370.902 2.500.127
lastreada em titulos publicos federais) para fazer face as necessidades de caixa no curto prazo.  gyficiancia de patriménio liquido ajustado 2.039.615 1.941.809 Mantidos até o vencimento _—— e e
Este risco € monitorado continuamente pelo acompanhamento dos fluxos de caixa previstos e reais, € (*) Calculo do patriménio liquido ajustado: - Titulos de Renda Fixa - Publicos
pela combinag&o dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros ao longo do tempo. 2014 2013 Notas do Tesouro Nacional ..........uersmmsssseees - - 64223 272566 336.789
2014 2013  Ppatriménio liquido 2.953.932 2.668.213  Aplicagdes no Exterior
zeroaum umatrés trésa cincoa Acimade Valor Valor  Dedugges Brazilian Corporate Bonds . . - - - 39.889 39.889
ano anos cinco anos _dezanos _dezanos _ contabil _ contabil Despesas antecipadas (871) (972)  Corporate Bonds - Nova Yorl - - - 1.354 1.354
Passivos de resseguro Participaces societaria (18.417) (16.848) Depésito a_Praz~o Fixono Exlterior - 698.077 - - 698.077
(provisdes técnicas) 2.583.834 2.829.549 _ 212.870 _ 780.367 1.421.715 7.828.335 7.278.577 Intangiveis (57.182) (39.478)  Outras Aplicagdes no exterior. - - - 56.743 56.743
PSL Total... 571.180 2.446.445 131.440 530.332 1305.187 4.984.585 4.533.726  Direitos/obrigacses de SUCUISAIS NO EXLEMION........r.oomroroosroereoso (79.027) (33.499) - _698.077 64223 _370.552 1.132.852
PPNG RVE 989.016 104.990 810 876 - 1.095.692 1.079.823  OQutras deducde: (50) (50) 6.2.M aco das aplicacdes fi iras
PPNG-EPI. 269.417  14.310 - - - 283.727 538.085  Ppatriménio liquido ajustado 2.798.385 2.577.366 Valorjustopor Disponivel Mantidos até
IBNR + IBNER 551279 217.314  78.867 242510 102.926 1.192.897 994396 4105 | jquidez em relagio ao Capital de Risco Movimentacio das aplicacdes financeiras _ meio doresultado paravenda o vencimento Total
PPNG RVNE .. 173.799 3.574 - - - 177.373 95.435 O calculo da liquidez em relacio ao capital minimo requerido para a data base de 31 de dezembro de Saldos em 31 de dezembro de 2013 ................. 1.592.038 2.500.127 1.132.852 5.225.017
PET.. 20356  17.287 - - - 37643 27310 ceele s e IRB Byl R e e v °  Aplicagdes 2911.847 2425991  5703.981 11.041.819
PDR.. 8.787 25.629 1.753 6.650 13.600 56.419 9.802 14 ngo identificou necessidade .o- rasil ispor de maior nivel de ativos liquidos, em excesso a Rendimento resgate (287.135) (23.397) (23.491)  (334.023)
4.6. Contratos futuros de moedas necessidade de cobertura das provisdes. 2014 so13  Principalresgate... (3.576.611) (1.236.450)  (6.112.152) (10.925.213)
Como parte da politica de investimentos da Companhia, existe a previsao de contratagao de protegdo  Ativos Liquido 5.044.699 4.014.427 2fj:szidé?;3;;zzcad 94-35i 31(22;2) 65.165 46(2233’
cambial para as ocorre'm:la.s de exce'dente de ativo em moeda estrangeira. Na xl:lata base 31de dezemb.ro Provisdes Técnicas (*) - - (4.183.129) (3.868.325) Oscilagio Cambial ... _ 25.201 50.338 75.539
de 2014, a Companhia ndo possuia contrato a termo de moeda ou outro instrumento de protecdo Cobelliturla de 29%_do Capital de Risco (157.134) (127.111) Saldos em 31 de dezembro de 2014 734.493 3.995.219 816.693  5.546.405
cambial. Suficiéncia de Liquidez 713.779 18.991 T " - - "
* . R T e —_——— Valor justopor Disponivel Mantidosaté
4.7. Contratos futuros de taxa de juros MA p.artlr de 20.14' inclui dll’eltOS.CI'edItOrIOS. Movimentacdo das aplicacdes financeiras  meio doresultado paravenda o vencimento Total
Renda fixa 5. Caixa e Equivalentes de Caixa Saldos em 31 de dezembro de 2012... 1.888.601 2.565.548 523.451 4.977.600
. , . . O saldo dessa conta pode ser assim demonstrado: Aplicagde: 1.804.529 290.990 2.736.769 4.832.288
:g‘ SEA"BTR‘:Jeie;"b? dF‘? 2°(134' a Cfmpa'(‘jh'a possuia a;°ta"d:dte das cotas |dt° F“;‘d‘; d: '”Vestt_'lf"e"ff’ Descricio 2014 2013 Rendimentoresgate (169.793)  (38.132) (4)  (207.929)
. enda Fixa. s gestores dos fundos podem adotar como politica de hedge a UtiiZacao  cajxg 7 12 Principalresgate (2.000.198)  (523.560)  (2.198.205) (4.721.963)
de instrumentos financeiros derivativos, com a finalidade de proteger o valor patrimonial em relagdo @ conta corrente bancaria pais 3.476 10985  Resultado financeiro... 68.899  157.955 6339 233.193
mowme'ntos |nesper'fados nas taxas de juros. O fundo ndo possuia operacdes com contratos futuros de  conta corrente bancaria exterior 6.028 44.021 Ajuste a valor de mercad _ (31.612) _ (31.612)
taxa de juros nareferida data. 9.511 55.018  Oscilagio Cambial ...... - 78.938 64.502 _ 143.440
R . . Saldos em 31 de dezembro de 2013 . 1.592.038 _2.500.127 1.132.852 225.017
6. Aplicacdes Financeiras J ~ = —_——=
7. Créditos das Operacdes com Resseguros e Retrocessdes
6.1. Composicao das aplicagd As contas de créditos das operacdes com resseguros e retrocessdes representam, principalmente, os
2014 saldos a receber resultantes dos movimentos operacionais das sociedades seguradoras do pais e de
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda Mantido até o vencimento sociedades resseguradoras do exterior, acrescidos dos prémios emitidos a receber, das respectivas
Valor mobiliario Valor mobiliario Valor mobiliario Taxamédia comissdes, das indenizacdes de sinistros areceber e dos créditos decorrentes dos negdcios provenientes
avaliado pelacurva __Valor Contabil __avaliado pelacurva __ Valor Contabil _ avaliado pela curva __Valor Contabil dejuros Total  deoperagdes realizadas no passado pela sucursal de Londres, conforme demonstrado a seguir:
Titulos de Renda Fixa - Publicos 7.1. Composicao
Letras Financeiras do Tesouro (i) ......cueevereerreenenereeenereeenenes - - 3.317.271 3.316.061 - - 10,86% 3.316.061 2014 2013
Letras do Tesouro Nacional - - 359.673 355.589 - - 11,99% 355.589 Operagdes com seguradoras (7.2.1) 1.541.221 1.798.808
Notas do Tesouro Nacional - Série B........ccccoceeevrrcncrinnccnns - - 140.840 127.758 290.153 290.153 12,39% 417.911 Operagdes com resseguradoras (7.2.2) 512.238 495.461
Quotas de Fundos de Investimento 10,34% Outros créditos operacionai: 76.822 95.052
Letras do Tesouro Nacional 120.116 120.110 - - - - 120.110 Provisdo de créditos com liquidacdo duvidosa (7.4).........ccveurerurecenenne (182.560) (134.920)
Notas do Tesouro Nacional 3.583 3.583 - - - - 3.583 _1.947.721 __ 2.254.401
Operacdes Compromissadas 390.909 390.909 - - - - 390.909  Circulante 1.947.721 2.254.401
Outro: 15 15 _ _ _ _ 15 Nao Circulante - -
Quotas de Fundos de Investi em Agdes Exclusi - - - - - - -4,12% - 1.947.721 2.254.401
Agdes de Empresas Nacionais . 178.944 178.944 - - - - 178.944 7.2. Movimentacao
Letras Finaceiras do Tesouro 484 484 - - - - 484 7.2.1. Operagdes com seguradoras
Operagdes Compromissadas 747 747 - - - - 747 Prémio Prémio Prémio
Outros 447 447 = = = = — 447 Operacdes com seguradoras Efetivo _Estimado RVNE _Sinistro Total
o . 695.245 695.239 = = = — 695239 Saldos em 31 de dezembro de 2013 868.186  610.762  198.450 121.410 1.798.808
Aplicagdes no Exterior Prémios a receber. 461.696 1455527  110.545 - 2.027.768
Quotas de Fundos de Investimento N&o Exclusivos 39.254 39.254 - - - - 19,01% 39.254 Recebimento: (687.188) (1.582.950)  (90.910) - (2.361.048)
American Deposits Receipt (ii) .......coooeuveueeeinninne - - 15.958 2.521 - - -39,93% 2.521 Salvados, ressarcimentos e adiantamentos
Titulos da Divida Soberana (i) - - 169.792 162.953 - - 25,38%  162.953 para liquidagio de SiNIStros .........ccwweuerreeernnnee - - - 38773 38.773
Brazilian Corporate Bonds (iii - - - - 32.191 73.059 16,84% 73.059  Variagdo cambial 18.875 4.046 13.739 259 36.920
Corporate Bonds - Nova lorque (iv) - - - - 1.391 1.711 17,52% 1.711 Saldos em 31 de dezembro de 2014. .. __661.569 487.385 231.824 160.442 1.541.221
Papéis de renda fixa (HSBC) - - 31.072 30.337 - - 15,78% 30.337  Circulante = = - - 1.510.586
Deposito a Prazo Fixo no Exterior (v) . - - - - 373.935 521.334 13,61% 521.334 Nao Circulante - - - - 30.635
Outras aplicagdes no exterio - - - - 119.023 119.023 119.023
Provisdo para desvalorizag&o (vi) - - - - - (188.587) (188.587) . . .
39254 39.254 216.822 195811 526.540 526540 — 61605 Operacoes com seguradoras :;ee;?\:: Es;r:n'ar:g P':\mg Sinistro Total
:;:)TAL 734.499 73414332 4.034.606 3'995;221/90 816.693 816565902 5'54166‘:)22 Saldo. em 31dedezembrode 2012................  788.390 617.558 343.273 26.807 1.776.028
3 Prémios areceber........ccoonnrcninininncnininnccis 1.840.141 - - - 1.840.141
Circulante - 734.493 - 1.148.719 - 408.373 2.291.585 Recebimentos (1.760.573) (15.722) (145.062) - (1.921.357)
Na&o Circulante - - - 2.846.500 - 408.320 3.254.820 Salvados, ressarcimentos e adiantamentos
para liquidacao de sinistros. - - - 93.357 93.357
2013 Variagdo cambial .............. 228 8.926 239 1.246 10.639
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda Mantido até o vencimento Saldo em 31 de dezembro de 2013. ..__868.186 _ 610.762 _ 198.450 _121.410 1.798.808
Valor mobiliario Valor mobiliario Valor mobiliario Taxa média Circulante - - - - '1.768.527
avaliado pela curva Valor Contabil __avaliado pela curva Valor Contabil __avaliado pelacurva __ Valor Contabil de juros Total Nao Circulante - - - - 30.281
Titulos de Renda Fixa - Publicos 1.7 8
Letras Financeiras do Tesouro (i) - - 2.233.110 2.233.189 - - 8,20% 2.233.189 7.2.2. Operagdes com resseguradoras
Notas do Tesouro Nacional - Série B...........cccouvuvieinicinnnninnnns - - 134.638 119.597 336.789 336.789 -0,64% 456.386 Prémio Efetivo stros Outros Total
Quotas de Fundos de Investimento 0,58% Saldos em 31 de dezembro de 2013 212.294  283.167 - 495.461
Quotas de Fundos de Investimento Exclusivos Prémios areceber 74.782 - - 74.782
Letras do Tesouro Nacional 719.915 705.539 - - - - 705.539 Recebimentos (212.287) - - (212.287)
Notas do Tesouro Nacional 231.292 216.211 - - - - 216.211 Recuperagdo de Sinistros .........c.ccoecvrececcnecicsnnnnns - 113.661 - 113.661
Operagdes Compromissada 106.209 106.209 - - - - 106.209  Variagdo cambial 6.955  29.447 181 36.583
Outros 29 29 - - - - 29 Outros créditos - - 4.038 4.038
Quotas de Fundos de Investimento N0 EXCIUSIVOS. ... 297.380 297.380 - - - - 7,16%  297.380  Saldosem31dedezembrode 2014 ..mmririiisines 81.744 _ 426275 4219 _ 512.238
Quotas de Fundos de Investi em AcGes 4,12% Prémio Efetivo _Sinistros Outros Total
Acbes de Empresas Nacionai 204.999 210.608 - - - - 210608  saidos em 31 de dezembro de 2012 .......eveeereceeerne T 507.853 100.847 -  608.700
Letras Financeiras do TESOUIO ........ccceuereirirerenecncnnninaesennns 1.119 1.126 - - - - 1.126 Prémios a receber 130.538 - - 130.538
Notas do Tesouro Nacional 2.606 2.607 - - - - 2.607 Recebimentos (419.838) - - (419.838)
Outros 474 474 - - - - 474 Recuperagao de Sinistros ..........eeeecvcvnnennessssinenns - 181.041 - 181.041
1.564.023 1.540.183 - - - - 1.540.183 Variagdo cambial (6.259) 1.279 - (4.980)
Aplicagdes no Exterior Outros Créditos - - - -
Quotas de Fundos de Investimento N&o Exclusivos................ 32.031 32.031 - - - - 15,37% 32.031 Saldos em 31 de dezembro de 2013 212.294 _ 283.167 — __495.461
American Deposits Receipt (i) - - 14.070 4.195 - - -18,86% 4.195 7.3. Aging de créditos das operagbes com resseguros e retrocessoes
Titulos da Divida Soberana (i) 20.505 19.824 119.814 112,513 - - 14,05%  132.337  Aanalise de vencimento de créditos das operagdes com resseguro e retrocessao esta apresentada abaixo:
Brazilian Corporate Bonds (iii) - - - - 39.889 75.923 18,13% 75.923 Aging Total
Corporate Bonds - Nova [orque (iv) ........c.coeueeerceercunnceennenns - - - - 1.354 1.688 1,16% 1.688 Avencer. 631.588
Papéis de renda fixa (HSBC). - - 31.553 30.633 - - -2,25% 30.633 Vencidos até 30 dias 126.960
Deposito & Prazo FiXo NO EXLEION (V) ...reeerureeessreessseeeesssneees - - - - 698.077 828.040 15,45%  828.040  Vencidos entre 31 e 60 dia: 31.584
Outras aplicacdes no exterior - - - - 56.743 56.743 56.743 Venc!dos entre 61 e 120 d'nf 87.807
Provis&o para desvalorizagaio (Vi) ..........wwrerreresoree - - - - - (166.331) (166.331) yencidosentre121e 180dias 28.841
—=—====~/ Vencidos entre 181 e 365 dias 211.853
52.536 51.855 165.437 147.341 796.063 796.063 995.259 Vencidos acima de 365 dias. 160.482
TOTAL 1.616.559 1.592.038 2.533.185 2.500.127 1.132.852 1.132.852 5.225.017  Sem vencimentos (*) 851.166
% 30% 48% 22% 100% 1
Circulante 1.616.559 1.592.038 - 1.129.225 - 762.300 3.483.563 (*) Composto, basicamente, pelos prémios de resseguros estimados e de riscos vigentes e ndo emitidos,
Nao Circulante. 1.370.902 370.552 1.741.454 no montante de R$ 850.238.
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Parte do contas a receber vencidos e a vencer, no valor de R$ 692.262, s3o referentes a operacdes
com seguradoras e resseguradoras que ndo possuem historico de inadimpléncia e cujo pagamento
esta em fase de negociacdo. Para o saldo remanescente vencido e a vencer, no valor de R$586.853, foi
constituida provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa no valor de R$ 182.560, considerando a utilizacdo
de metodologia prépria pela Companhia, baseada na segregagao de parceiros de negdcio por origem e
atuagao pais e exterior, classificagdo de rating por histérico de adimpléncia, clientes com saldos passivos
nao liquidados e tratamento especial para clientes em negociagao.

7.4. Provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa

2014 2013
Saldo no inicio do exercicio (134.920) (110.457)
Constituicdo de provisdo ao valor recuperavel
reconhecidas sobre os recebiveis. (47.640) (24.463)
Saldo no final do exercicio (182.560) (134.920)
Circulante (151.925) (104.639)
Nao Circulante (30.635) (30.281)
Total (182.560) (134.920)

8. Ativos de Retrocessao - Provisdes Técnicas

A Circular SUSEP n° 483 de 6 de janeiro de 2014, modificou a forma de contabilizagdo de resseguros, logo
os valores referentes a provisdes técnicas desta natureza sofreram reclassificagdes e alteragdes em
sua forma de apresentagao. Na estrutura patrimonial, o grupamento referente a “Provisao de Sinistros
Ocorridos mas Nao Suficientemente Avisados” (IBNER) foi aglutinado no grupamento “Sinistros
pendentes de pagamento”, no ativo. Nao houve necessidade de reapresentacdo dos saldos de 2013,
pois a movimentagdes nao afetaram os saldos comparativos do balango patrimonial.

8.1. Composicido

Sinistros pendentes de pagamento e sinistros ocorridos mas nao avisados, conforme demonstrado abaixo:

2014
Sinistros pendentes  Sinistros ocorridos
Grupo de Ramos de pagamento mas nao avisados Total
Patrimonial 1.335.837 83.032 1.418.869
RiSCOS €SPECiais ...ovvverrrrucierciriririeicisnans 108.904 2.081 110.985
Responsabilidades..........coceveeeirinicennnes 218.266 13.994 232.260
Cascos 441.329 10.042 451.371
Autombveis. 967 454 1.421
Transportes. 153.304 23.492 176.796
Riscos financeiros . 290.149 68.004 358.153
Crédito 14.131 2.031 16.162
Pessoa: 24.273 7.038 31.311
Habitacional 224 572 796
Rural 20.195 55.160 75.355
Maritimo 11.034 568 11.602
AEronAULICO...vviccrectcte e 111.990 2.506 114.496
Outros 12.621 976 13.597
2.743.224 269.950 3.013.174
2013
Sinistros pendentes  Sinistros ocorridos
Grupo de Ramos de pagamento mas nao avisados Total
Patrimonial 1.077.139 64.939 1.142.078
Riscos especiais .... 100.310 3.695 104.005
Responsabilidades 186.743 19.250 205.993
Cascos 447.205 15.769 462.974
Automoveis. 1.327 1.058 2.385
Transportes. 141.565 16.689 158.254
Riscos financeiros .........cococueururereeescscnsnnnns 326.229 63.113 389.342
Crédito 10.974 3.198 14.172
Pessoas 23.972 7.723 31.695
Habitacional ........cccoeveveeceinieiins 699 290 989
Rural 44.573 34.972 79.545
Maritimo: 23.740 627 24.367
AEronAUtiCOS ....ocvvvrecrcreiririicccsnenaanes 31.985 2.617 34.602
Outros. 58.032 1.468 59.500
2.474.493 235.408 2.709.901
8.1.1. Movimentacao
2014
Sinistros Sinistros
pendentes de ocorridos mas
pagamento _ ndo avisados Total
Saldoem 31 de dezembrode 2013 ........covuveeeccncnnnnnnns 2.474.493 235.408 2.709.901
Liquidagao de sinistros (9.836.320) (48.093) (9.884.413)
Constituicdo de provisao de sinistros. 10.105.052 82.634 10.187.686
Saldo em 31 de dezembro de 2014.... 2.743.225 269.949 3.013.174
2013
Sinistros Sinistros
pendentes de ocorridos mas
pagamento _ nao avisados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 .........cceueecccnnnnns 2.020.905 235.784 2.256.689
Liquidag&o de sinistros (1.526.769) (56.987) (1.583.756)
Constituicdo de provisao de sinistros. 1.980.357 56.611 2.036.968
Saldo em 31 de dezembro de 2013.... 2.474.493 235.408 2.709.901
8.2. Prémios de retrocessao diferidos
2014
Provis&o de prémios nao ganhos _Custos de aquisicao diferidos
Grupo de Ramos Efetivo _Estimado RVNE _Efetivo _Estimado RVNE Total
Patrimonial .. 238.883 12.113 27.890 (21.028) (96) (2.389) 255.373
Riscos especiais . 177.251 23 32.626 (16.040) (1) (2.486) 191.373
Responsabilidades 10.842 7.723 4.036 (906) (17) (395) 21.283
Cascos...... 14 - 455 - - - 469
Automoveis 2.264 - 45 (125) - - 2.184
Transportes ... 6.861 2.403 5.396 (611) - (497) 13.551
Riscos financeiros . 13.403 1.888 9.662 (1.896) - (1.346) 21.711
Crédito - - 349 - - (1) 348
Pessoa: 1.149 53 24 (107) - (1) 1.117
Rural .. 6.667 36.183 416  (1.805) - (70) 41.391
Maritimo ... 4.998 468 2.277 (438) (12) (72) 7.222
Aeronautico 23.986 777 2.727 (1.825) (34) (75)  25.557
Outros 25.320 5.783 — _(1.887) (2.940) - 26.276
511.638 67.414 _ 85.903 (46.668) (3.100) _ (7.332) _607.855
2013
Proviséo de prémios ndo ganhos _Custos de aquisi¢do diferidos
Grupo de Ramos Efetivo _ Estimado RVNE _Efetivo _Estimado _ RVNE Total
Patrimonial .. 236.361 84.512 17.429 (23.386) (8.012) (1.983) 304.921
Riscos especiais . 176.624 34.234 11.897 (14.850) (1.712)  (1.146) 205.047
Responsabilidades 41.925 18.400 1.161 (6.548) (3.037) (89) 51.812
Cascos.... 84 - 748 - - (21) 811
Automoveis . 2.636 478 75 (184) (34) (3) 2.968
Transportes.... 8.839 872 1.399 (304) (162) (5) 10.639
Riscos financeiros . 19.140 7.715 7.506 (2.965) (3.080) (1.599) 26.717
Crédito - - 695 - - (13) 682
Pessoa 684 - 201 - - (10) 875
Habitacional 3 - - - - - 3
Rural... 26.543 287 29 (6.417) (66) (8) 20.368
Maritimo 3.816 3.536 75 (38) (180) (1) 7.208
Aeronautico. 17.577 11.798 1.665 (166) (590) (79)  30.205
24.187 2.166 - _(1.552) (494) - _ 24307
558.419 163.998 42.880 (56.410) (17.367) _ (4.957) 686.563
8.2.1. Movimentacao
2014
Provisdaode Custos de
prémios nao ganhos aquisicao diferidos
Efetivo Estimado _ RVNE Efetivo Estimado _RVNE Total

Saldos em 31 de dezembrode 2013 .... 558.419 163.998 42.880 (56.410) (17.367) (4.957) 686.563
Diferimento pelo risco (819.060) (159.203) (8.001) 39.964  17.854 4.058 (924.388)
Constituicdo............ 772.279 62.619 _51.024 (30.222) (3.587) _(6.433) 845.680
Saldos em 31 de dezembro de 201 511.638 67.414 85.903 (46.668) (3.100) _(7.332) 607.855
2013

Efetivo Estimado _ RVNE Efetivo Estimado _RVNE Total

Saldos em 31 de dezembrode 2012 ..... 548.733  220.938 73.756 (64.147) (51.435) (7.409) 720.436
Diferimento pelo risco ..(247.939) (210.901) (33.673) 90.806  46.072 7.920 (347.715)
Constituicdo 257.625 _153.961 _ 2.797 (83.069) _(12.004) (5.468) 313.842

Saldos em 31 de dezembro de 201
8.3. Outras provisoes técnicas

163.998 _42.880 (56.410) _(17.367) (4.957) 686.563

A provisdo para excedentes técnicos garante os valores destinados a distribuicdo de excedentes
decorrentes de superavit técnico na operacionalizacdo de contratos, e a provisdo de despesas
relacionadas, constituem coberturas das despesas relacionadas a sinistro.

[RB-Brasil Resseguros S/A

CNPJ 33.376.989/0001-91

10.1.1. Créditos tributarios sobre diferencas temporarias
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre diferengas temporarias sdo compostos da
seguinte forma:

2014 2013
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Nao circulante
Créditos Tributarios Diferencas Temporarias
ProvisGes trabalhistas (a) 392.661 392.661 388.853 388.853
Provisao para desvalorizagdo do investimento (b). 188.587 188.587 183.445 183.445
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (c). 251.930 251.930 147.676 147.676
Provisdo para contingéncias fiscais e previdenciarias (d) 166.657 166.657 155.365 155.365
Ajuste a valor de mercardo - Titulos disponiveis paravenda...  39.387 39.387 33.058 33.058
Ganhos e perdas atuariais - Beneficios pés-emprego (15.876) (15.876) - -
Provisdo para contingéncias trabalhistas (d) 48.078  48.078  46.987  46.987
Ajuste a valor de mercardo - investimento ......... .. (14.921) (14.921) - -
Provisdo para contingéncias fiscas/trabalhistas — passivo.... (79.289) (79.289) (54.525) (54.525)
Outras provisdes 11.193 11.193 54 54
Base de célculo 988.407 _988.407 _900.913 _900.913
Aliquota 25% 15% 25% 15%
Crédito tributério diferengas temporarias ... 247.102 148.260 225.228 135.137
Provisdo para perda sobre as realizdes de créditos
tributarios acima 10 anos (a) (11.990) _ (7.194) (13.801)  (8.280)
Total créditos tributarios sobre diferengas temporarias....... _235.112 _141.066 _211.427 _126.857

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social diferidos oriundos de diferengas

temporarias estdo sendo constituidos com base nas aliquotas de 25% e 15%, respectivamente.

(a) A consumacao do crédito tributario estd baseada no célculo atuarial da realizagdo das provisdes
trabalhistas, previstas para 51 anos. Constituiu provisdo para perda de impostos diferidos sobre a
realizacdo do crédito tributario superior a 10 anos.

(b) Referem-se as provisdes para perda das aplicacdes financeiras “Brazilian Bonds”, “BB Securities” e
“Banco Econémico”. A primeira encontra-se em default, a segunda tem a previsdo de ultrapassar 20
anos para a sua realizacao e a aplicacdo do Banco Econémico encontra-se em litigio.

(c) Arealizagdo do crédito tributario sobre a provisao para crédito de liquidacao duvidosa esta relacionada com
arecuperacao administrativa ou judicial do crédito ou deliberagdo da Administragdo da baixa para perda.

(d) A realizagdo do crédito tributario sobre a provisdo para contingéncias fiscais, previdenciarias e
trabalhistas dependem de decisdo definitiva e da data de encerramento desses litigios.

10.1.2. Projecdo estimada de realizagdo dos créditos tributarios

Oimpostoderendaeacontribuigao social diferidos serdorealizados amedida que as diferencas temporarias

sobre as quais s&o calculadas, sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal,

cujo cronograma de realizagao se apresenta a seguir, com expectativa de geragao de resultados positivos

futuros. O valor presente do crédito tributario utilizando a Selic de 11% é de R$ 245.978.

Ano Realizagdo %

Em2014 15%
Em 2015 14%
Em 2016 12%
Em2017 11%
A partir de 2018 48%

11. Investimentos

11.1. Participagao societaria
E composta pela participacdo no IRB Internacional Corporation & Subsidiaries, localizada nos Estados
Unidos da América, que se encontra em processo de “run-off”. As informacdes sobre a controlada e a
movimentacao do investimento podem ser assim demonstradas:
IRB International IRB International
Corporation & Corporation &

es es
2014 2013
Percentual de participagao no Capital Social ... 100% 100%
Quantidade de agbes possuidas 5.000.000 5.000.000
Ativo 51.087 49.993
Passivo circulante e ndo circulante (32.670) (33.145)
Patriménio liquido no fim do exercicio 18.417 16.848
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.569 (583)
Ajuste de avaliagao patrimonial (891) -
Saldo do exercicio 19.095 16.265
Equivaléncia patrimonial 190 (583)
Ajuste de avaliagao patrimonial (891) -
Variagdo cambial 2.270 1.981
Valor contabil do investimento no exercicio. 18.417 17.663
12. Iméveis destinados a renda
Shopping

Terrenos Edificagoes Centers Total
Custo Iméveis de Renda Bruto
Saldoem 2012 16.489 672 149.720 166.881
Aquisicdo = = 11.925 11.925
Em 31 de dezembro de 2013 .. 16.489 672 161.645 178.806
Depreciagdo Acumulada
Saldo em 2012 = (672) (4.427) (5.099)
Depreciagao - - (2.833) (2.833)
Em 31 de dezembro de 2013 .......ccccoverveeneernnenseeneennnnns - 672 (7.260) (7.932)
Saldo contabil, liquido 16.489 = 154.385 170.874
Custo Iméveis de Renda Bruto
Saldo em 2013 16.489 672 161.645 178.806
Aquisicao = = 7.750 7.750
Em 31 de dezembrode 2014 ........cceceierrecnerinrescnnenienns 16.489 672 169.395 186.556
Depreciagdo Acumulada
Saldoem 2013 = (672) (7.260) (7.932)
Depreciagdo - = (3.104) (3.104)
Em 31 de dezembro de 2014 ........cccveuvcuerenrereuncrscuesenenns = (672) (10.364) (11.036)
Saldo contabil, liquido 16.489 - 159.031 175.520

(a) Abaixo a composicao dos investimentos nos shopping centers, com os percentuais de participacdo da
Companhia e respectivas benfeitorias realizadas pelo IRB Brasil RE no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014:

2014 2013
Investimento Benfeitorias Benfeitorias
Percentual _ realizadas __realizadas
Em 31 de dezembro de 2014
Casa Shopping - Rio de Janeiro 20% - -
Park Shopping - Brasilia 12% 458 8.541
Esplanada - Sorocaba 15% 366 439
Praia de Belas - Porto Alegre 20% 2.293 3.078
Minas Shopping - Belo Horizonte. 19,13% 3.123 3.430
Shopping Barra - Salvador 20% 1.510 1.724
Saldo contébil das benfeitorias em shopping center ativos 7.750 17.212
Park Shopping - Devolugao de gastos com benfeitorias............. - (5.287)
Saldo contabil, liquido 7.750 11.925

Os investimentos em shopping Center sdo registrados a custo e a Companhia apura anualmente o valor do
fluxo de caixa esperado para esses investimentos e constitui provisao para perdas, quando aplicavel, cujo
valor de mercado estd avaliado em R$ 594.695.

13. Imobilizado

2014 2013
Aeronautico 9.884 140
Automoveis 18 4
Cascos 832 1.266
Crédito 1 83
Habitacional 12 3
Maritimo 68 -
Patrimonial 15.249 4.838
Pessoa 122 4.204
Responsabilidades 4.796 1.409
Riscos especiais 1.717 301
Riscos financeiros 66 1.524
Rural 127 10
Transportes 628 6
__ 33520 13.788
9. Titulos e créditos a receber
2014 2013
Circulante
Valores areceber de shopping center: 6.730 6.195
Valores a receber de acordos judiciais(**) 5.642 8.077
Valores a receber - despesas médicas/INSS/aposentados. 799 531
Adiantamento a funcionarios 372 357
Outros 1.034 1.148
Total circulante 14.577 16.308
Nao circulante
Valores areceber da Caixa Econémica Federal (*) ........cccocvuuerninenncrncecsineennes 14.426 14.376
Valores a receber de acordos judiciais (**) 14.611 11.394

Total ndo circulante
Total
(*) Valor proveniente de recuperagdo de valores pagos indevidamente por conta da agdo decorrente de
demanda relacionada ao Seguro Habitacional do Sistema Financeiro de Habitagao - SFH, com utilizagdo
dos recursos do FESA.

(**) Valor proveniente de acordos judiciais firmados com devedores.

10. Créditos tributarios e previdenciarios

10.1. Créditos tributarios e previdenciarios

2014 2013
Circulante

Antecipagdes IRPJ e CSLL 17.073 74
Contribuicdes e impostos pagos a maior a recuperar (*) ........cceceueeerneerneenns 62.400 223.283
Imposto de renda retido na fonte 16.858 7.853
Impostos a compensar/recuperar. 1.176 113
97.507 231.323

N&o circulante
Contribui¢des e impostos pagos a maior a recuperar (* 249.992 -
Créditos tributarios sobre diferengas temporarias 376.178 338.284
626.170 338.284
723.677 569.607

(*) O saldo de 2014 é composto, basicamente, pelos pagamentos a maior referentes a PIS (R$ 48.095)
e COFINS (R$ 264.297), oriundos da agdo de alargamento da base, cujo o transito em julgado da acdo
ocorreu em 29 de outubro de 2013, e o pedido de restituicdo protocolado em 19 de dezembro de
2013 (Nota 22.3.4). Para determinacéo e contabilizacdo desses montantes, foram considerados os
créditos sobre os quais ndo existe qualquer duvida ou discussdo sobre a composicdo de sua base de
célculo. Conforme descrito na Nota 22.3.4, em 2014, o IRB Brasil RE reuniu todas as condi¢des para
reconhecimento integral do crédito.

Equipa-
mentosde  Equipa-
Terrenos  Processa- mentosde Méveis  Outras
eedifica- tode Tel Maquinase Imobili-
Oes __ dados _nicacdes Utensilios _ zacdes Veiculos __ Total
Custo Imobilizado Bruto
Saldoem 2012 . 21.591 36.181 600 6.503 - -  64.875
Adicdes..... . - 221 - 640 6.458 - 7319
Transferéncias 669 2.709 - 5 (2.715) - 668
Baixas ........... (262) (385) (28) (354)  (1.354) - (2.383)
Reversao de impairment . - - - 254 - - 254
Em 31dedezembro de 2013 .. 21.998 38.726 572 7.048 2.389 - _70.733
Depreciagdo Acumulada
Saldoem 2012 (9.243) (19.894) (407) (4.437) - - (33.981)
Depreciacdo (604) (4.519) (51) (248) - - (5422
Baixas 247 386 1 145 . - 779
Em 31 de dezembro de 201 9.600) (24.027) (457) (4.540) = — _(38.624
Saldos contabeis, liquidos......... ___12.398 14.699 115 2.508 2.389 - _32.109
Custo Imobilizado Bruto
Saldoem 2013 21.998 38.726 572 7.048 2.389 - 70733
Adicoes. 143 2.522 3.080 559 423 603 7.330
Transferéncias - 2.509 15 229 (2.734) - 19
. - (3.448) - (367) - - (3.815)
Em 31dedezembrode 2014... 22.141 40.309 3.667 7.469 78 603 _ 74.267
Depreciagdo Acumulada
Saldoem2013........ccommreerurnennns (9.600) (24.027) (457) (4.540) - - (38.624)
DEPreciagaio .....ceeesssserereeeeseees (621) (5.054) (308) (547) - (35)  (6.565)
Baixas - 3.448 - 354 - - 3.802
Em31dedezembro de 2014 .. __ (10.221) (25.633) (765) (4.733) - (35) _(41.387)
Saldos contabeis, liquidos........ ___11.920 14.676 2.902 2.736 78 568 _ 32.880
14. Intangivel
Custo com
desenvolvimento  Softwareem
de Software andamento Total
Custo Intangivel Bruto
Saldo em 2012 29.076 18.519  47.595
Adicoes 835 9.268 10.103
Transferéncias 2.921 (2.404) 517
Em 31 de dezembro de 2013 .. 32.832 25.383 _ 58.215
Amortizagdo Acumulada
Saldo em 2012 (14.802) - (14.802)
Amortizagdo (3.935) - (3.935)
Em 31 de dezembro de 2013 ..........ocucuecereneesencennerisnennens (18.737) - _(18.737)
Saldo contabil, liquido 14.095 25.383 39.478
Custo Intangivel Bruto
Saldoem 2013 32.832 25.383 58.215
Adigoes 21.007 7.952 28.959
Transferéncias 31.855 (31.896) (41)
Em 31 de dezembro de 2014 ..........cooemuererrerererecnccnnnnnaenns 85.694 1.439 87.133
Amortizagdo Acumulada
Saldoem 2013 (18.737) - (18.737)
Amortizagdo (11.214) - (11.214)
Em 31 de dezembro de 2014 .........coueurrerrurirenecccnnnnnaenns (29.951) - _(29.951)
Saldo contabil, liquido 55.743 1.439 _ 57.182
15. Obrigacées a pagar e provisdes para beneficios pés-emprego
15.1. Obrigagdes a pagar
2014 2013
Fornecedores 5.126 5.220
Dividendos 30.739 14.305
Juros sobre capital préprio. 1.657 1.412
Participagdes nos lucros 44.878 17.068
Outros. 779 774
__ 83179 38779
Circulante 82.997 38.558
Nao Circulante 221 221
15.2. Provisdo para beneficio pés-emprego
2014 2013
Beneficio - pés emprego - Aposentadoria (i) 147.905 157.640
Beneficio - pés emprego - Plano Médico (ii) 225.798 227.636
Beneficio - pés emprego - Seguro de vida (iii) 1.348 2.091
Beneficio - pés emprego - Auxilio funeral (iv) 1.733 1.832
376.784 389.199
Circulante 33.717 32.192
Nao Circulante 343.067 357.007

376.784 389.199

(i) Beneficio pés-emprego - Aposentadoria

A Companhia custeia os beneficios de complementacdo de aposentadoria e de peculio por morte dos
empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968, de melhoria de complementacao de aposentadoria
para servidores aposentados até 28 de fevereiro de 1975 e de melhoria de pensao relativa aos beneficiarios
dos servidores falecidos até 28 de fevereiro de 1975.

(ii) Beneficio pés-emprego - A
Planos de autogestdo com cobertura médico (ambulatorial), cirdrgico (internagdo), obstetricio e
odontoldgica, além de reembolsos e beneficio farmacia para empregados ativos, aposentados e
pensionistas, bem como os dependentes destas categorias: para os empregados admitidos até 31 de
maio de 2004, os dependentes podem ser conjuges, filhos e pais, com renda inferior a um salario minimo.
Para funcionarios admitidos a partir de 1° de junho de 2004, sé podem ser considerados dependentes
conjuges e os filhos. Para aqueles que ingressaram a partir de 14 de outubro de 1996, o IRB Brasil RE
arca com 50% do custeio do plano, isto ¢, dos valores das tabelas | e Il (itens 5.1.4 e 5.1.5 da secdo 1 das
Normas do PCAM (Plano de Contribuicdo de Assisténcia Médica) e os empregados e beneficiarios, com
aoutra parcela equivalente aos outros 50%. Para aqueles que ingressaram até 13 de outubro de 1996, a
contribuigdo do empregado e seus dependentes varia de 0,25% a 2% do valor das rubricas que formam
a base salarial de referéncia. As contribuicdes sdo descontadas mensalmente de seu salario, variando
assim conforme a data de admissao, valor da base salarial (%) e faixa etaria (tabelas).

(iii) Beneficio pés-emprego - Seguro de vida

Para os funcionarios admitidos até 1998, o IRB Brasil RE arca com 100% do prémio e para os funcionarios
admitidos apds aquele ano, com 50% do prémio. A participacdo do funcionario é opcional. Os aposentados
por tempo de contribuigdo que desejam permanecer na apdlice ao se aposentarem, arcam integralmente
com o prémio. O IRB Brasil RE arca integralmente com o custo do prémio dos aposentados por invalidez.
(iv) Beneficio pés-emprego - Auxilio funeral

Este beneficio é disponibilizado apenas para os empregados admitidos até 31 de outubro de 1996. O
auxilio é limitado ao valor de R$ 1.384,38 para funeral simples, R$ 1.630,36 para cremacao e R$ 2.739,07
para funeral com cremagao.

16. Provisdes para Impostos e Contribuicdes

2014 2013
Circulante
Ativo
IRPJ antecipagdo -
CSLL antecipagao -
Total -
Passivo Circulante
IRPJ a pagar - 70.456
CSLL a pagar. - 26.034
PIS/COFINS a pagar 3.821 5.783
3.821 102.273
Total do Passivo __ 3.821 __ 102.273

17. Débito de Operacdes de Resseguro e Retrocessiao

As contas de débitos das operagdes com resseguros e retrocessdes representam, principalmente,
os saldos a pagar resultantes dos movimentos operacionais das sociedades seguradoras do Pais e de
sociedades resseguradoras do exterior, acrescidos dos prémios a pagar, das respectivas comissoes, das
indenizagdes de sinistros a pagar e dos débitos decorrentes dos negdcios provenientes de operagdes
realizadas no passado pela sucursal de Londres, conforme demonstrado a seguir:

17.1. Composigao

2014 2013

Operagdes com seguradoras 53.943 336.263
Operagdes com resseguradoras 589.805 784.957
Corretores de resseguros, retroCcessdes € OULIOS ........ccumuiriniiccssssassssssnens 39.245 32.825
Outros débitos operacionais (*) 214.598 78.523
897.591 _ 1.232.568

(*) Referem-se a débitos da Companhia decorrentes de operagdes realizadas junto a Fundos e Consoércios.
17.2. Movimentacao

17.2.1. Operagado com seguradoras

Prémios _ Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013............ccoee.e 202.647 114.652 18.964  336.263

Prémios, comissdes e juros de retrocessdes a pagar .... 33 - - 33

Prémios, comissdes e juros de retrocessdes pagos. (201.926) - - (201.926)
Sinistro de resseguro a pagar..........ccceeeurueueeessennns, - 1.956.954 - 1.956.954
Sinistro de resseguro pago: - (2.018.921) - (2.018.921)
Outros a pagar. - - 14.045 14.045
Outros pagos - - (32.866) (32.866)
Variacdo cambial 154 176 31 361
Saldoem 31 de dezembro de 2014........cceuvereeecccnnnnnnns 908 52.861 174 53.943
Prémios _ Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012........cceeeeeeveceeceeecnenns 45.053 318.114 1.340 364.507
Prémios e juros de retrocessao a pagar. 119.438 - - 119.438
Prémios e juros de retrocessao pagos 33.050 - - 33.050
Sinistro de resseguro a pagar - 242.547 - 242.547
Sinistro de resseguro pagos - (449.686) - (449.686)
Outros pagos - - 15.989 15.989
Variagdo cambial 5.106 3.677 1.635 10.418
Saldos em 31 de dezembro de 2013 ........ccccueueureeeneeccnnnns 202.647 114.652 18.964 _ 336.263
17.2.2. Operagao com resseguradoras
Prémios _ Sinistros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013..........cccccevvveveecececeee. 766.368 18.589 - 784.957
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes a pagar .... 1.036.753 - - 1.036.753
Prémios, comissdes e juros de retrocessdes pagos....... (1.236.194) - - (1.236.194)
Sinistro de resseguro a pagar..........cccocoeeeeeeeeeeesenes, - 205.063 - 205.063
Sinistro de resseguro pago: - (235.214) - (235.214)
Outros a pagar. - - 6.375 6.375
Outros pagos - - (6.186) (6.186)
Variagdo cambial 39.084 (4.847) 14 34.251
Saldo em 31 de dezembro de 2014 ........cceeereervcrnerennens 606.011 (16.409) 203 589.805
Prémios _ Sinistros Outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.025.919 9.335 931 1.036.185
Prémios e juros de retrocessédo a pagar. 1.771.119 - - 1.771.119
Prémios e juros de retrocessao pagos... (2.012.436) - - (2.012.436)
Sinistros a pagar - 7.838 - 7.838
Outros a pagar. - - 5.607 5.607
Variagao cambial (18.234 1.416 6.538 23.356
Saldos em 31 de dezembro de 2013 .......c.cccvveuvnerrnninnnns 766.368 18.589 — __784.957
18. Depésitos de Terceiros
Abaixo a composigao do saldo da conta por idade de depdsito:
Cobranca antecipada de prémios
2014 2013
Até 30 dias 1.397 12.834
31a60dias - 5.622
61a90dias - 3.168
91a120dias - 2.995
Acima de 120 dias 15.591 4.468
__16.988 _ 29.087
19. Provisoes Técnicas
19.1 Provisao de prémios nao ganhos e custos de aquisica
2014
Provisdo de prémios ndo ganhos Custos de aquisicao diferidos
Grupo de Ramos Efetivo _ Estimado RVNE Efetivo _Estimado RVNE Total
Patrimonial ... .. 498.619 62.563 77.163 (36.014) (14.223) (4.854)  583.254
Riscos especi 275.306 62 51.026 (30.323) 9) (4.820) 291.242
Responsabilidades 26.567 11.443 6.904 (2.622) (2.366) (494) 39.432
736 - 627 (37) - (13) 1.313
Automoveis........uvueesene 5.878 8.835 397 (1.054) (3.585) (70) 10.401
Transportes.... 37.241 11.835 14.158 (5.169) (2.918) (1.301) 53.846
Riscos financeiro: .. 70.846 50.920 19.209 (15.845) (20.030) (3.499)  101.601
Crédito. . - - 564 - - (53) 511
Pessoas. 11.931 3.950 112 (298) (145) (1) 15.549
Habitacional 2.155 530 34 (208) (125) (5) 2.381
87.967 181.865 1.807 (20.074) (44.013) (296)  207.256
32.812 2.866 9.396 (2.273) (190) (610) 42.001
54.056 3.577 12.800 (3.944) (778) (808) 64.903
Qutros...... .. _127.217 48.942 - (17.778) (15.279) - 143.102
1.231.331 387.388 194.197 (135.639) _(103.661) (16.824) 1.556.792
2013
Provisao de prémios ndo ganhos Custos de aquisicao diferidos
GrupodeRamos __ Efetivo Estimado _ RVNE _ Efetivo Estimado  RVNE __ Total
Patrimonial ..... 461.452 170.083 44666  (38.782) (26.715) (2.179)  608.525
Riscos especia 273.663 36.059 19.578 (30.055) (6) (2.551)  296.688
Responsabilidades 62.735 29.032 1.959 (8.246) (4.689) (78) 80.713
Cascos. 1.504 - 1.077 (51) - 17) 2.513
Automoveis. 7.652 9.823 464 (1.599) (3.441) (46) 12.853
Transportes.... 37.555 33.924 7.637 (6.447) (12.064) (2) 60.603
Riscos financeiro: .. 55.067 70.344 13226 (12.693) (27.722) (2.009) 96.213
Crédito.. . - - 1.321 - - (192) 1.129
Pessoas. . 6.057 - 813 - - (6) 6.864
Habitacional .......c.c..cee...  20.818 20.218 94 - (4.947) (17) 36.166
Rural... 106.734 185.763 1.222 (27.196) (48.662) (199) 217.662
Maritimos 26.304 5.431 3.505 (2.339) (431) (231) 32.239
Aeronauticos. 48.326 21.355 7.780 (2.944) (3.171) (492) 70.854
Outros...... .._119.258 36.396 71.881 (16.950) (20.264) - 190.321
1.227.125 618.428 175.223 _(147.302) _ (152.112) 8.019) 1.713.343

19.1.1. Movimentagao

2014
Provisdo de prémios ndo ganhos Custos de aquisicao diferidos

Efetivo _Estimado RVNE Efetivo _Estimado RVNE

Saldos em 31 de dezembro de 2013..1.227.125 618.428 175.223 (147.302) (152.112) (8.019)
Diferimento pelorisco................ . (443.485) (429.517) (149.589) 209.193  103.293 20.701
Constituicao. 447.691 198.478 _ 168.563 _(197.530) (54.842) (29.506)
Saldos em 31 de dezembro de 2014..1.231.331 387.388 _ 194.197 (135.639) _(103.661) (16.824)
2013

Provisdo de prémios ndao ganhos Custos de aquisicao diferidos

Efetivo _Estimado RVNE Efetivo _Estimado RVNE
Saldosem 31 dedezembrode 2012.. 999.979  667.862 250.252 (107.707) (189.257)  (17.837)
Diferimento pelo FSCo ........eewummeeeeens (428.498) (156.231)  54.965  131.140 13.814
Constituig3o. 571.244 379.064 81.202 (94.560) __ (93.995) 3.996)
Saldos em 31 dedezembrode 2013.. _1.227.125 ___618.428 __175.223 _ (147.302) _(152.112) 8.019)

19.2. Provisoes de sinistros a liquidar e de sinistros ocorridos mas nao avisados

A Circular SUSEP n° 483 de 6 de janeiro de 2014, modificou a forma de contabilizagdo de resseguros, logo
os valores referentes a provisdes técnicas desta natureza sofreram reclassificacdes e alteragdes em
sua forma de apresentagdo. Na estrutura patrimonial, o grupamento referente a “Provisao de Sinistros
Ocorridos mas Nao Suficientemente Avisados” (IBNER) foi aglutinado no grupamento “Provisado de
Sinistros a Liquidar”, no passivo.

2014

Sinistrosa Sinistros ocorridos

liquidar _ mas ndo avisados

Grupo de Ramos Ressequro __ Resseguro
Patrimonial 2.272.953 194.574
Riscos especiais 154.395 3.331
Responsabilidades 538.414 30.790
Cascos 580.790 15.445
Automoveis 188.263 42.695
Transportes 264.356 46.551
Riscos financeiros 490.706 111.736
Crédito 32.676 7.100
Pessoa: 119.725 27.419
Habitacional 25.535 12.768
Rural 92.661 131.480
Maritimos. 87.164 8.208
Aeronauticos 155.243 7.333
Run-off (Londres) (*) 90.867 81.339
Outro: 287.444 75.520
5.381.192 796.289

continua
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2013

Sinistrosa Sinistros ocorridos

liquidar _ mas nao avisados

Grupo de Ramos Resseguro Resseguro

Patrimonial 1.974.446 122.825
Riscos especiais 103.554 4.872
Responsabilidades 514.968 59.137
Cascos 508.201 22.838
Automoveis 168.779 49.586
Transportes 214.076 29.170
Riscos financeiros 528.805 101.499
Crédito 9.614 8.651
Pessoa 105.087 22.972
Habitacional 25.809 7.185
Rural 112.458 70.499
Maritimos. 62.601 4.682
Aeronauticos 109.486 6.745
Run-off (Londres) (*) 93.910 80.516
Outros. 349.124 56.027

4.880.918 647.204

(*) Incluireserva pararisco de poluigdo ambiental, doengas e outros danos ocasionadas por vazamento de
amianto. Essas estimativas compreendem um maior nivel de incerteza em relagdo aquelas relacionadas
aos demais riscos, em virtude de maior imprevisibilidade de ocorréncia e desenvolvimento desse tipo
de sinistro. Dessa forma, os valores finais podem variar significativamente, para mais ou para menos,
quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes.

19.2.1. Movimentacao

[RB-Brasil Resseguros S/A

CNPJ 33.376.989/0001-91

22.1 Acdes judiciais de natureza civel, tr fiscal e previ iarias
A Companhia possui as seguintes ac¢des judiciais, segregadas segundo a sua natureza, probabilidade de

perda, valores emrisco e provisionados:

2014
Outras ag6es judiciais e
Quantidade _Valor em risco obrigacdes fiscais

Fiscal
Provavel 1 52.299 52.299
Possivel 15 550.506 297.277
Remota 1 200 -
17 603.005 349.576
Previdenciario
Possivel 10 61.309 40.296
Remota 2 18.516 -
12 79.825 40.296
Trabalhista
Provavel 89 49.814 49.814
Possivel 94 8.187 -
Remota 30 4.825 -
213 62.826 49.814
2013

Outras agoes judiciais e
Quantidade_ Valor em risco obrigacdes fiscais

2014
Sinistrosa Sinistros ocorridos
liquidar___mas nao avisados
Saldos em 31 de dezembro de 2013 ..........ccoceeccucuneneneenenninens 4.880.918 647.204
Liquidag&o de sinistros (672.728) (577.378)
Constituicdo de provisao de sinistros. 1.173.002 726.463
Saldos em 31 de dezembro de 2014 .. 5.381.192 796.289
2013
Sinistrosa Sinistros ocorridos
liquidar___mas nédo avisados
Saldos em 31 de dezembro de 2012 ..........oceeeeeeeuennesenensenennns 4.100.290 617.558
Liquidag&o de sinistros (2.106.445) (163.305)
Constituicdo de provisao de sinistros. 2.887.073 192.951
Saldos em 31 de dezembro de 2013 .. 4.880.918 647.204

19.3. Sinistros em disputa judicial
Em 31dedezembro 2014 e de 2013, arubrica Sinistros a Liquidar contempla saldos a pagar referentes aos
sinistros em disputa judicial relacionados, principalmente, a questionamentos sobre o enquadramento
de coberturas nas condicdes contratuais ou as divergéncias entre valores pleiteados por segurados e a
avaliagdo de consultores legais, dos advogados internos e/ou area técnica da Resseguradora.
Apresentamos, abaixo, os percentuais, atuarialmente calculados, por probabilidade de perda, e a
correspondente provisao constituida:

2014

Valor de exposicao

Probabilidade Quantidade total __ %_ Sinistro aliquidar_Retrocessao__ Liquido
Provavel . 869 407.248 44 179.189 (84.462) 94.727
Possivel 729 442,120 34 150.321 (70.855) 79.466
Remota.. 265 546.433 10 54.643 (25.757) 28.886
1.863 1.395.801 384.153 (181.074) _ 203.079

2013

Valor de exposicao

Probabilidade Quantidade total__ %_ Sinistro aliquidar_Retrocessao__ Liquido
Provavel .... 1.042 368.329 44 162.065 (50.500) 111.565
Possivel.. 826 494.107 34 167.996 (81.904) 86.092
Remota.. 360 216.653 10 21.665 (13.388) 8.277
2.228 1.079.089 351.726 (145.792) _ 205.934

Tais sinistros judiciais estdo contabilizados no passivo na rubrica Sinistros a Liquidar brutos de
retrocessao, assim como, os valores a recuperar referentes a retrocessao estdo classificados no
grupamento “Ativos de Retrocessdo - Provisdes Técnicas”, na rubrica de Sinistros pendentes de
pagamento.

19.3.1. Aging de sinistros judiciais

Bruto de Liquido de
Aging retrocessdo__ Retrocessdo retrocessiao
De 31a60dia: 614 (564) 50
De 61 a90 dia: 90 (9) 81
De91a120dias 246 - 246
De 121 a180dias 6.681 (5.410) 1.271
De 181 a 365 dias 9.644 (4.918) 4.726
Acima de 365 dias 366.878 (170.173) 196.705

384.153 (181.074) 203.079

19.4. Outras provisdes

A provisdo para excedentes técnicos passou a ser constituida em 2009 para garantir os valores
destinados a distribuicdo de excedentes decorrentes de superavit técnico na operacionalizacdo de
contratos, e provisdo de despesas relacionadas, constituida para a cobertura das despesas relacionadas
asinistros.

Grupo de Ramos 2014 2013
Patrimonial 24.895 7.572
Riscos especiais 3.644 302
Responsabilidades 12.957 3.104
Cascos 958 1.281
Automoveis 436 73
Transportes 1.808 35
Riscos financeiros 11.758 8.229
Crédito 483 125
Pessoas 20.654 15.326
Habitacional 3.492 907
Rural 305 16
Maritimo 228 1
Aeronautico 11.529 141
Outros. 915 -

94.062 37.112

20. Garantia das Provisdes Técnicas

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.543, de 28 de fevereiro de 2008, as provisdes técnicas da
Resseguradora possuiam a seguinte cobertura, em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013:
Para fins de identificagdo do saldo de provisdes técnicas a serem cobertas por tais ativos, deve-se
considerar o saldo passivo do grupo “Provisdes Técnicas - Resseguros e Retrocessdes” liquido do saldo
ativo do grupo "Ativos de Retrocessao - Provisdes Técnicas"”, referentes a parcela de retrocessao de
risco.

2014 2013
Provisdes Técnicas de ReSSeguros..........euvueiressreessisseinnnns 7.828.335 7.278.577
(-) Ativos de retrocessao redutores (¥)..........cocerveuncicrcinnns 3.254.319 3.410.252
(-) Direitos creditorios (*) 361.889 -
Montante a ser garantido 4.212.127 3.868.325
Ativos dados em garantia:
Quotas de fundos de investimentos exclusivos .................... 20.000 1.099.073
Letras financeiras do tesouro 3.295.031 2.214.220
Notas do tesouro nacional 417.910 456.386
Letras do tesouro nacional 355.589 -
Titulos da divida soberana 150.479 101.019
Time deposit 130.451 -
Total de ativos 4.369.460 3.870.698

(*) De acordo com a Circular SUSEP n°® 452 de 04 de dezembro de 2012.
21. Partes Relacionadas

As principais transagdes realizadas pela Resseguradora com partes relacionadas estao apresentados a
seguir.

2014

Com participagdo acionaria na Resseguradora A receber A pagar Resultado
Prémios 295.936 2.779 919.313

Indenizagdes e despesas com SiNIStros ........ccvveues 34.035 21.538 (230.854)

Comissdes - 19.893 (118.220)

Outros 870 6.695 (1.737)

330.841 50.905 568.502

Controlada IRB International Corporation..........cccee... 688 - -
2013

Com participacdo acionaria na Resseguradora A receber A pagar Resultado
Prémios 297.785 3.057 954.945

Indenizagbes e despesas com sinistros ............coceueee 30.330 55.212 (311.933)

Comissdes 71 32.508 (133.999)

Outros - 5.560 (13.934)

328.186 96.337 495.079

Controlada IRB International Corporation 921 - -

Referem-se a operacdes de resseguros e retrocessoes realizadas com empresas seguradoras que sao
acionistas desta Resseguradora, cujos montantes estdo incluidos nos grupos “Créditos das operagdes
com resseguros e retrocessdes” e “Débitos das operagdes com resseguros e retrocessdes” no balango
patrimonial e nas respectivas contas registradas nas demonstracées do resultado.

21.1.R
Aremuneracao total dos diretores e dos demais conselhos e comité da Companhia, em 31 de dezembro
de 2014, é a seguinte:

acaodop have da ragdo

Contas a Pagar Resultado
Remuneracéo de curto prazo a administradores ..........cc.c.... 6.049 5.240
Beneficios pos-emprego - 263
Em 31 de dezembro de 2014 6.049 5.503
Em 31 de dezembro de 2013 626 3.704
22. Depésitos Judiciais e Fiscais, Outras Ac¢6es Judiciais e Obrigacées Fiscais
2014
Depésitos
judiciaise Outras agoes Obrigagoes
fiscais judiciais fiscais
Fiscais
COFINS 6.021 6.021 -
PIS 3.091 3.091 -
Contribuigao social 303.005 - 286.867
Imposto de renda 1.299 53.597 -
ISS 914 - -
Previdenciarias
INSS 40.296 40.296 -
FGTS 1.127 - -
Trabalhistas e civeis
Agdes trabalhistas 42.025 47.914 -
Agdes civeis 20.576 1.900 -
Honorarios . 3.751 -
Nao circulante. 418.354 156.570 286.867
2013
Depositos
Jjudiciaise Outras agdes Obrigagoes
fiscais judiciais fiscais
Fiscais
COFINS - 13.144 -
PIS - 2.824 -
Contribuicao social 210.279 3.334 213.404
Imposto de renda - 50.354 -
ISS 852 - -
IPTU - 2.949 -
Previdenciarias
INSS 37.436 37.436 -
FGTS 1.120 - -
Trabalhistas e civeis
Agdes trabalhistas 41.495 44.096 -
Agdes civeis 18.773 - -
Honorérios - 2.726 -
Nao circulante. 309.955 156.863 213.404

Fiscal
Provavel 2 53.303 53.303
Possivel 7 383.945 232.706
9 437.248 286.009
Previdenciario
Possivel 11 56.938 37.436
Remota 2 17.501 -
13 74.439 37.436
Trabalhista
Provavel 102 44.096 44.096
Possivel 94 40.926 -
Remota 38 8.269 -
234 93.291 44.096
22.2M ¢do das pr para agdes judiciais
Saldoem 31de Saldoem 31de
dezembro de Atualizagdes dezembro de
2013 Adicoes__monetarias_ Baixas 2014
Fiscais
COFINS ..ottt 13.081 5.574 447 (13.081) 6.021
PIS 2934 2.861 230 (2.934) 3.091
Contribuicdo Social (Nota 22.3.5) ... 213.404 52.396 21.067 - 286.867
Contribuicdo Social (Nota 22.3.5 3.286 S - (3.286) .
Imposto de Renda (Nota 22.3.2). 50.355  1.202 2.040 = 53.597
IPTU... 2.949 = - (2.949) -
Previdenciarias
INSS (22.3.1) oo 37.436 = 2.860 = 40.296
Trabalhistas e civeis
Acées trabalhistas (22.3.3) .......... 44.096  3.818 = - 47.914
Civei - 1.900 . - 1.900
HONOFAKIOS ..o 2.725 1.033 - (7) 3.751
370.266__68.784 26.644 (22.257) 443.437
Saldo em 31 Saldoem31de
ded bro Atualiza¢d dezembro de
de2012__ Adicdes__monetarias_Baixas 2013
Fiscais
COFINS ..ottt 12.771 - 309 - 13.081
PIS 2.744 - 190 - 2.934
Contribuicao social (Nota 22.3.5).. 167.656 33.762 11.986 - 213.404
Contribuicao social (Nota 22.3.2).. 3.241 - 46 - 3.286
Imposto de renda (Nota 22.3.2) 48.895 - 1.460 - 50.355
ISS (Nota 22.3.1)...ccucvevrene 6.930 - - (6.930) -
IPTU 2.806 - 143 - 2.949
Previdenciarias
INSS (Nota 22.3.1) ceceecececicrcaens 35.289 - 2.147 - 37.436
Trabalhistas e civeis
Acbes trabalhistas (Nota 22.3.3 54.417 962 2.916 (14.199) 44.096
Civeis . - - - - -
HONOTArIOS.....cucvcircirciicisines 2.731 6 - (11) 2.725
337.480 34.730 19.197 (21.140) 370.266

22.3. Agdes fiscais

22.3.1.INSS eSS

Em virtude de fiscalizaces efetuadas pelo Instituto Nacional de Seguro Social - INSS e pela Procuradoria
Geral do Municipio do Rio de Janeiro (ISS - Imposto Sobre Servico), foram lavrados Autos de Infragao
e movidas Execugdes Fiscais nos anos de 1999 e 1989, respectivamente, baseados em supostas
divergéncias de enquadramentos tributarios e previdenciarios adotados pela Companhia.

A Companhia impetrou recursos administrativos com vistas ao cancelamento das referidas penalidades,
mantendo provisionados os montantes de R$ 40.296 (em dezembro de 2014) relativos aos Autos
Lavrados pelo INSS referente ao adicional de 2,5% devidos pelas empresas equiparadas as instituicdes
financeiras.

Com relacdo a discussao judicial referente ao adicional de 2,5% do INSS, a Companhia, em 30 de abril
de 2010, foi instada a efetuar depésito judicial dos valores em discussado a época (R$ 23.291), tendo
posteriormente, em 28 de maio de 2010, complementado tal depdsito para inclusdo de encargos legais
(R$ 4.666). Os valores questionados referentes ao INSS encontram-se depositados judiciaimente
no referido montante atualizado de R$ 40.296 e provisionados no mesmo montante de acordo com a
expectativa de desembolso/perda da administragao.

Jacomrelagao aexecucgao fiscal de ISS, e diante dasimportantes conclusdes constantes no laudo pericial
acerca da matéria, emitido em novembro de 2012, que se apresentaram extremamente favoraveis
aos interesses da Companhia, os advogados que patrocinam a causa classificam como possivel a
probabilidade de perda da demanda. Por este motivo, a Companhia efetuou uma reversao do passivo
contingente em dezembro de 2013 no valor de R$ 16.154. Os consultores juridicos da Companhia
classificam como possivel a probabilidade de perda de ambas as demandas judiciais (INSS e ISS).

22.3.2 Compensacao de Créditos de Imposto sobre o Lucro Liquido (ILL) e Fundo de Investimento
Social - Finsocial

Em outubro de 2001, a Companhia protocolou Pedidos de Restituigdo/Compensagao dos valores pagos
a titulo de ILL, no periodo de 31 de dezembro de 1988 a 31 de dezembro de 1992, e de FINSOCIAL, no
periodo de outubro de 1989 a dezembro de 1991, cuja declaragado de inconstitucionalidade ja havia sido
reconhecida pelo Supremo Tribunal Federal (STF).

Nos exercicios de 2001 e 2002, a Companhia efetuou a compensacgéo desses créditos tributarios com
débitos vincendos de tributos federais. Em novembro de 2001, a Receita Federal indeferiu os citados
pedidos de restituicao, alegando extincdo do direito do crédito tributario. Posteriormente, a Companhia
recorreu da decisdo junto ao Conselho de Contribuintes, obtendo, em ambos os casos, decisdes
favoraveis em julgamento de recursos pelo citado Conselho.

Comrelagdo especificamente ao processo administrativo de ILL, a Companhia obteve éxito na discussao
de mérito envolvida, estando pendente apenas a discussdo em relacado a forma de atualizagdo dos
valores dos créditos tributarios propriamente ditos, obtendo ganho parcial do direito creditorio para os
valores de ILL (o valor histérico da compensagao aceita pela Receita Federal do Brasil totaliza R$ 20.291
em margo de 2002), sendo homologada parte das compensacdes efetuadas.

Nesse sentido, diante da decisao definitiva na esfera administrativa em fevereiro de 2014, reconhecendo
parte dos referidos créditos fiscais, a Companhia procedeu a reversao da provisdo contabil constituida
com o referido Processo Administrativo, que se encontrava no valor aproximado de R$ 19.000, para R$
9.000, com efeito positivo no resultado do IRB Brasil RE. Em seguida, a Companhia ajuizou, em margo
de 2014, acdo para pleitear judicialmente a parcela do valor dos créditos que ndo foram reconhecidos
pela Receita Federal do Brasil. Desta forma, a Companhia realizou, em 28 de margo de 2014, depésitos
judiciais das quantias cobradas por meio dos aludidos débitos, para suspensdo da exigibilidade dos
mesmos, nos valores de R$ 8.434 e R$ 1.202. Os referidos depdsitos, atualizados até dezembro de 2014,
somam R$ 10.411, estando este montante totalmente provisionado.

J& com relagdo ao processo administrativo de FINSOCIAL, a Companhia recebeu, em fevereiro de
2007, notificagdo para pagamento do valor de mais R$ 33.836 tendo impetrado Mandado de Seguranca,
obtendo a suspensao da exigibilidade dos referidos créditos fiscais até que se tenha decisao definitiva na
esfera administrativa. Atualmente a Companhia aguarda julgamento final por parte da Camara Superior
de Recursos Fiscais. O valor provisionado atualmente de Imposto de Renda é de R$ 53.596.

Os consultores juridicos externos da Companhia classificam como provavel a expectativa de perda da
demanda referente ao FINSOCIAL, e como possivel a expectativa de perda da agdo judicial relacionada
aolLL.

22.3.3. Agdes trabalhistas

A Companhia encontra-se envolvida em demandas de natureza trabalhistas ajuizadas por empregados
ativos, aposentados e desligados, as quais objetivam, dentre outros pedidos da mesma relevanci:
uniformizagdo dos planos de cargos e salarios, com o consequente pagamento das diferengas salariais.
A administracdo da Companhia, apds analise individualizada desses processos, constituiu provisdo para
perda provavel, sendo considerados para efeitos de provisao trabalhista aqueles que estejam em fase de
liquidag&do e execugao de sentenca, ou seja, aqueles que tiverem com o trénsito em julgado das decisdes.
Os consultores juridicos externos da Companhia estimam o valor atualizado dos processosemR$ 47.914
e classificam as chances de perda nesses processos como provavel. As causas trabalhistas classificadas
como possiveis montam em R$ 16.161.

22.3.4. PIS/PASEP e COFINS

Trata-se de agdo em que a Companhia pretendia o reconhecimento da inconstitucionalidade do §1°
do artigo 3° da Lei n® 9.718/98, relativo a questao do alargamento da base de célculo de PIS e COFINS,
envolvendo um valor de crédito fiscal de R$ 272.213, valor original, relativo ao periodo de maio de 2001
a maio de 2006 (data de ajuizamento da agao). A presente acao foi distribuida em 1° de junho de 2006
originalmente para a 6 Vara Federal/RJ.

A presente agao transitou em julgado em 29 de outubro de 2013, tendo a Companhia protocolada, em 19
de dezembro de 2013, o Pedido de Habilitacdo dos referidos créditos fiscais perante a Receita Federal do
Brasil. Algumas exigéncias foram apresentadas pelas autoridades fiscais e devidamente atendidas pela
Companhia, com o encaminhamento de todas as informagdes e documentos solicitados.

Com o reconhecimento da inconstitucionalidade do paragrafo 1° do art. 3° da Lei n® 9.718, de 27 de
novembro de 1998, o PIS e a COFINS devem incidir apenas sobre as receitas operacionais. Considerando
que a Companhia vinha calculando e recolhendo, mensalmente, aos cofres publicos, até maio de 2009,
tais contribuicbes com base em sua receita bruta, incluindo, consequentemente, as receitas nao
operacionais, tais como receitas financeiras e de aluguel, a Companhia, com o transito em julgado formal
da acdo judicial, tem direito a um crédito fiscal na ordem de R$ 509.234, correspondente aos valores
de PIS e COFINS pagos a maior no periodo integral de maio de 2001 a maio de 2009, quando ocorreu a
revogagao do §1° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, por meio do inciso XII, do art. 79, da Lei n® 11.941 de 28
de maio de 2009.

Em 3 de fevereiro de 2014, a Receita Federal habilitou a totalidade dos créditos de PIS e COFINS
sobre alargamento de base, restando o saldo remanescente de R$ 286.227 a ser reconhecido quando
a confirmagdo da procedéncia da base de calculo — operacional ou ndo operacional — utilizada para
determinagdo desses créditos fosse integralmente eliminada, ndo cabendo, portanto, qualquer
questionamento sobre a utilizacdo do crédito.

Em novembro de 2014, de acordo com seus consultores juridicos internos e externos, fundamentados
em decisdes no Conselho de Contribuintes, a Ultima delas datada de 21 de agosto de 2014, as receitas
dos componentes do resultado financeiro ndo se qualificam como oriundas do exercicio tipico do
ramo secundario, razdo pela qual ndo se enquadram, no conceito de faturamento. Considerando as
recentes decisdes e a confirmacgdo da habilitagdo da confirmagao do crédito, o IRB Brasil RE reuniu
todas as condi¢des para o reconhecimento do saldo remanescente de R$ 312.868, atualizados pela
taxa selic e consequentemente as futuras compensagdes do referido direito na sua totalidade. Esse
montante foi reconhecido em contrapartida da conta de Resultado com Tributos referente ao principal
e Resultado Financeiro referente a atualizagdo monetaria, nos montantes de R$ 150.829 e R$ 162.039,
respectivamente. Do montante total do crédito registrado, o IRB Brasil RE compensou o montante de
R$ 234.681, atualizado monetariamente até a data da compensac&o, restando R$ 312.392 a compensar
nos proximos exercicios com tributos da mesma natureza (Nota 10.1).

22.3.5. Contribuicao Social sobre o Lucro

Com a publicagdo da MP n° 413/08, convertida na Lei de n° 11.727 de 23 de junho de 2008, houve
aumento da aliquota da CSLL de 9% para 15%, para as pessoas juridicas de seguros privados, instituicdes
financeiras e sociedades equiparadas, a partir da competéncia de maio de 2008.

Em junho de 2008, a Companhia impetrou Mandado de Seguranca, questionando a constitucionalidade
dessa majoragdo de aliquota, provisionando e depositando judicialmente os valores questionados.
Em dezembro de 2014, o valor depositado judicialmente atualizado para pagamento da CSLL totaliza
R$ 303.006.

Os advogados que patrocinam a causa classificam como possivel a probabilidade de perda da demanda.
23. Provisdes trabalhistas

2014 2013
Provisdo para férias 7.637 8.123
Provisdo para licenga-prémio e previdéncia privada.............. 580 2.890
8.217 11.013

24. Patrimonio liquido

24.1. Capital

Em julho de 2013, foi realizado um aumento de capital de R$ 103.080, correspondentes a 40.000 novas
acoes, elevando o capital de R$ 1.350.000 para R$ 1.453.080.

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social esta representado por 1.040.000 (um milhdo e quarenta
mil), todas ordinarias, agdes escriturais, sem valor nominal, totalmente integralizadas, sendo 1.034.718
(um milhdo, trinta e quatro mil setecentos e dezoito) agdes ordinarias em circulagao, 5.282 (cinco mil,
duzentos e oitenta e dois) agdes em tesouraria e 1 (uma) agdo de propriedade da Unigo.

Em 31 de dezembro de 2014, a participagdo acionaria do IRB Brasil RE esta composta da seguinte forma:

% participagao do

Acionista ON capital votante
Ministério da Fazenda 285.400 27,56%
Banco do Brasil 212.422 20,51%
Bradesco 212.422 20,51%
Itau 153.092 14,78%
FIP - Caixa Barcelona 102.479 9,90%
Outros 68.903 6,74%
Total 1.034.718 100,00%

Em 29 de dezembro de 2014, a 47® Assembleia Geral Extraordinaria do IRB Brasil RE, aprovou o
desdobramento das ages, na proporcdo de 300 (trezentas) agdes ordinarias para cada atual acao
ordinéria de emissdo da Companhia, sem modificagdo do valor do capital social, nos termos aprovados
pelo Conselho de Administragdo em sua reunido de 24 de outubro de 2014, perfazendo o capital
social, representado por 312.000.000 (trezentos e doze milhdes) de agdes ordinarias e 1 (uma) acédo
preferencial da classe especial de titularidade da Unido. Esse desdobramento de acdes ainda esta em
fase de homologagéo pela SUSEP.

24.2. Agdes em tesouraria

Em setembro de 2013 a Companhia adquiriu 4.337 (quatro mil trezentos e trinta e sete) acdes de
sua emissdo, que representam R$ 10.531, pertencentes ao entdo acionista Companhia de Seguros
do Estado de S&o Paulo - COSESP. Em 31 de Julho de 2014 a Companhia adquiriu 945 (novecentos e
quarenta e cinco) de sua emissdo, pertencentes ao entao acionista Caixa Geral S.A. — Seguradora, que
somadas passam a 5.282 a¢oes, que representam R$ 12.956.

24.3. Reservas de lucros

Areserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, tendo como limite 20% do capital
social, nos termos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ouaumentar o capital.
A reserva para reinvestimento é constituida com base na proposta dos érgdos da administracdo da
Companhia com base em previsdo orcamentéria, e deliberada pela assembleia-geral para retencdo de
parcela do lucro liquido do exercicio com base no art. 196, paragrafo 1° da Lei 6.404 de 15 de dezembro de
1976. O saldo desta reserva limita-se ao capital social da Companhia e destina-se a realizagdo de projetos
deinvestimentos.

24.4. Outros resultados abrangentes

24.4.1. Ajustes de avaliagao patrimonial

Conforme legislagdo vigente, os efeitos decorrentes dos critérios de registro e avaliagao dos titulos e
valores mobiliarios classificados na categoria disponiveis para venda, liquidos dos seus correspondentes
efeitos tributarios, calculados as aliquotas de 25% e 15% para o imposto de renda e a contribuigao social,
respectivamente, conforme mencionado na Nota 2.12.

Registra também os efeitos decorrentes de avaliagdo atuarial sobre os planos de beneficios pos-
emprego, conforme estabelecido pelo CPC 33.

2014 2013
Saldo no inicio do exercicio (19.835) (868)
Perda liquida originada de reavaliacao de ativos financeiros

disponiveis para venda no exercicio (6.522) (32.338)
Realizagdo ganho originado da venda de ativos financeiros

disponiveis para venda no exercicio 194 720
Ganhos e perdas nao realizadas com Titulos e Valores Mobiliarios -

Controladas. 95 -
Remensuracéo de obriga¢des de beneficios pés-emprego. 15.876 -
Remensuragao de obrigagdes de beneficios pés-emprego - Controladas. (986) -
Imposto de renda e contribuigdo social sobre a variagdo da avaliagdo dos

ativos financeiros disponiveis para venda a valor justo...........cccuvrueveerienns 2.531 12.645
Imposto de renda e contribuicao social sobre a variagdo da

remensuracao de obrigagdes de beneficios pés-emprego ... (6.350) -
Saldo no final do exercicio (14.997) (19.835)

24.4.2. Ajustes acumulados de conversao
Registra os efeitos das variacdes da taxa de cdmbio de opera¢des no exterior, conforme demonstrado abaixo.

2014 2013

Saldo no inicio do exercicio 4.188 2.207
Diferencas cambiais decorrentes da conversao dos

ativos de operagdes no exterior. 2.270 1.981

Saldo no final do exercicio 6.458 4.188

As diferencas cambiais relacionadas a conversdo dos ativos liquidos das operagdes no exterior da
Companhia das suas moedas funcionais para a moeda de apresentagado da Companhia sdo reconhecidas
no patriménio liquido e acumuladas nos ajustes acumulados de conversao.

24.5. Lucro por agdo - basico e diluido

Conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 41, as tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido
do exercicio aos montantes usados para calcular o resultado por agdo basico e diluido.

O lucro por agdo basico é computado pela divisdo do lucro liquido do exercicio pela média ponderada
das agdes em circulagao no exercicio. O célculo do lucro por agao basico encontra-se divulgado a seguir:

2014 2013
Numerador
Lucro Liquido do exercicio 601.542 348.704
Denominador (quantidade de agdes em unidades)
Média ponderada de niumero de a¢des ordinarias em circulagdo............ 1.034.718 1.020.337
581,36 341,75

A Resseguradora nao emitiu e/ou outorgou instrumentos patrimoniais que devem ser considerados para
fins de calculo do lucro por ag&o diluido, conforme determina o Pronunciamento Técnico CPC 41. Desta
forma, o lucro por agao diluido ndo apresenta diferenga em relagdo ao célculo do lucro por agao basico
demonstrado acima.

24.6. Dividendos e juros sobre capital proprio

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 601.542 348.704
Constituicdo de reserva legal (5%) (30.077) (17.435)
Base de célculo dos dividendos __571.465 ____ 331.269
Dividendo minimo obrigatério (25%) (142.866) (82.817)

(285.733) 165.634
(428.599) 248.451

Dividendo adicional proposto a pagar

Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio .. 75% 75%
(=) Juros sobre capital préprio a ser iderado nos di d

(R$ 111,97 para agdes ON e Golden Share) 115.964 72.104
Bruto 127.970 80.000
Imposto de Renda (12.006) (7.896)
Dividendo minimo obrigatério a pagar
2013 (R$ 10,34 para acdes ON e Golden Share).........cccecereuvcunceneeseeseeneenns - 10.713
Dividendo minimo obrigatério a pagar
2014 (R$ 25,87 para agdes ON e Golden Share)..........ccvvnrincerinesineninens 26.902 -
Dividendo adicional prop
2013 (R$ 179,66 para acdes ON e Golden Share)..........covereneereneereneenenens - 165.634
Dividendo adicional prop
2014 (R$ 274,74 para acdes ON e Golden Share)..........cccevurencerineesinsuninns 285.733 -
Constituicao da Reserva para Rei i 258.830 154.922

25. Detalhamento das contas de resultado

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os prémios ganhos, a sinistralidade e o comissionamento para os
principais ramos estdo demonstrados a seguir:
25.1. Prémios ganhos - Principais grupos de atuagao

2014 2013
indice de indice de indice de indice de
Prémios sinistra- comissiona- Prémios sinistra- comissiona
ganhos _ lidade-% _mento-% ganhos _ lidade-% _mento-%
Patrimonial ... 990.146 114,8 9,2 932.471 127,7 8,5
Riscos especiais 277.584 16,4 2,0 221.532 18,3 (8,9)
Responsabilidades.... 135.670 54,3 12,7 147.022 7,8 13,4
Cascos.... 1.438 3.386,7 (2,4) 4.191 3.255,6 (0,3)
Automoveis 34.132 189,4 27,1 25.337 79,4 21,0
Transportes.. 154.611 50,5 19,8 138.351 41,2 20,3
Riscos financeiros ..... 114.458 13,7 31,4 185.247 123,8 25,6
(310) (3.251,8) 10,4 9.067 (489,8) 4,2
Pessoas. 159.028 73,6 4,1 144.958 25,1 0,1
Habitacional . 79.421 27,9 17,6 71.357 25,7 17,9
Rural.... 548.805 61,9 25,2 376.664 61,0 25,0
Maritimo . 76.282 56,8 4,9 55.814 108,4 1,4
85.527 24,8 54 90.353 62,5 2,1
336.265 57,9 16,9 215.778 110,2 17,0
Total 2.993.057 75,0 14,9 2.618.142 87,1 129

25.2. Sinistros ocorridos - Principais grupos de atuacao
2014
Sinistros Salvados e Variagao Sinistros
diretos ressarcimentos de IBNR ocorridos
Patrimonial ........cccueeurerieniencennenas (1.115.878) 33.637 (78.383) (1.160.624)
Riscos especiais .. (50.277) - 1.573 (48.704)
Responsabilidades . (112.323) 2 28.751 (83.570)
Cascos (36.898) 37 (13.510) (50.371)
Automoveis (59.202) 49 (1.388) (60.541)
Transportes .. (91.757) 12.548 286 (78.923)
Riscos financeiros (21.556) 7.195 (2.799) (17.160)
Créditos (8.934) 5.626 (6.163) (9.471)
Pessoa: (113.040) - (18.051) (131.091)
Habitacional . (16.671) - (5.583) (22.254)
Rural........... (279.317) 79 (63.048) (342.286)
Maritimos... (46.572) 858 2.173 (43.541)
Aeronauticos (46.738) 22 15.867 (30.849)
(201.845) = 24.403 (177.442)
(2.201.008) 60.053 (115.872) (2.256.827)
2013
Sinistros Salvados e Variagao Sinistros
diretos ressarcimentos de IBNR ocorridos
Patrimonial ... (1.234.433) 37.968 6.010 (1.190.455)
Riscos especiais (40.123) - (383) (40.506)
Responsabilidades . (29.001) 2 17.541 (11.458)
CascoS .oevinriuiunae (143.818) 2.045 5.330 (136.443)
Automoveis .. (22.221) 241 1.872 (20.108)
Transportes .. (96.549) 31.232 8.348 (56.969)
Riscos financeiros (222.396) 26.950 (33.749) (229.195)
Créditos.....ccooevrverrcneriniccisene 33.816 4.421 6.167 44.404
Pessoa: (49.223) 15 12.781 (36.427)
Habitacional . (15.809) - (2.551) (18.360)
Rural.... (168.098) 128 (62.059) (230.029)
Maritimos (58.315) 49 (2.245) (60.511)
Aeronauticos (54.469) 148 (2.165) (56.486)
Outros. (274.253) 11.561 24.887 (237.805)
(2.374.892) 114.760 (20.216) (2.280.348)

25.3. Custo de aquisicdo

2014 2013
Patrimonial (23.327) (17.686)
Riscos Especiais (22.367) (33.495)
Responsabilidades (2.474) (2.263)
Cascos (93) (117)
Automével (669) (554)
Transportes (5.011) (5.553)
Risco Financeiro (890) (955)
Pessoa (1.876) (871)
Habitacional (115) (107)
Rural (1.003) (658)
Outros. (9.157) (14.351)
Maritimo (3.435) (3.821)
Aerondutico (9.131) (4.371)
(79.548) (84.802)

continua
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25.4. Resultado com retr a
2014 2013
R com retr o 945.367 1.213.846
Recuperacao de indenizagao de sinistros.. 890.251 855.375
Recuperacao de despesas com sinistros... 24.917 358.847
Variagdo das provisdes técnicas - Retrocessdes cedidas .........couuueue. 30.199 (376)
Receitas com participagao nos lucros 4.161 10.190
Desp comretr (1.046.585) (1.110.700)
Prémios de retrocessées cedidas (1.039.947) (1.195.441)
Comisséao sobre retrocessdes cedida 129.885 138.939
Variacdo das despesas de retrocessdo (136.523) (54.198)
Salvados e ressarcidos ao retr ionario (20.884) (12.421)
Total de resultados com retr a (117.941) 100.915
25.5. Outrasreceitas e despesas operacionais
2014 2013
Participagcdo em resultados operacionais - resseguro e retrocessao ..... (20.894) (18.435)
Recuperacdo dos depositos de terceiros (4.733) -
Constituicdo do Fundo de Estabilidade do
Seguro Rural (28.889) (42.288)
Recuperagdo do Consorcio Brasileiro de Riscos Nucleares (¥)................ - 15.918
Constituicdo de provisao para riscos de crédito. (47.640) (24.462)
Recuperagéo de outras receitas de resseguro..... (101) 4.167
Outras receitas e despesas operacionai (875) (6.978)
(103.132) (72.078)
(*) Extinto em 31 de dezembro de 2013
25.6. Despesas administrativas
2014 2013
Pessoal préprio (153.711) (116.885)
Reversao beneficios pés-emprego 6.955 78.013
Servigos de terceiros (44.397) (58.342)
Localizagdo e funcionamento (30.405) (21.648)
Despesas judiciai (2.080) (3.732)
Multas (627) (138)
Outras despesas (14.527) (8.225)
Total (238.792) (130.957)
25.7. Despesas com tributos
2014 2013
COFINS (66.269) (49.327)
PIS/PASEP. (11.633) (8.997)
Recuperacdo COFINS - Alargamento da base (Nota 22.3.4). 128.243 103.551
Recuperacdo PIS - Alargamento da base (Nota 22.3.4) .. 22.586 17.833
Provisdes tributarias - Liquidas. 9.897 (2.004)
Taxas de fiscalizagdo da SUSEP (1.380) (2.299)
Outro: (7.456) (7.200)
73.988 51.557
25.8. Resultado financeiro
Descricdo 2014 2013
Titulos e valores mobiliarios 545.134 319.840
Valor justo por meio do resultado 94.354 27.224
Disponivel para venda 335.277 248.677
Mantidos até o vencimento 115.503 43.939
Operacdes de resseguros (81.797) (75.926)
Oscilagao cambial contas bancarias 199 7.009
Corregdo monetaria e demais encargos financeiros..........ocoeeueueuevennens 162.186 108.074
Juros 132 2.528
Outros 1.772 5.396
Total 627.626 366.921
Receitas Financeiras
Descricdo 2014 2013
Valorizagdo de quotas de fundos de investimentos .........cccccccvruruerennens 156.957 59.104
Titulos e renda fixa - privados 152.954 299.931
Titulos e renda fixa - publicos 405.819 130.296
Operacgdes de resseguros 9.360 146.081
Oscilacdo Cambial Contas Bancarias 61.574 9.185
Correcao monetaria e demais encargos financeiros..........c.coececeeneunenae 215.726 120.060
Juros 318 2.611
Outras 7.411 24.713
Total 1.010.119 791.981
Despesas Financeiras
Descricao 2014 2013
Desvalorizagdo de quotas de fundos de investimentos e de titulos
publicos e privados (170.596) (169.491)
Operagdes de resseguros (91.157) (222.007)
Oscilagdo Cambial Contas Bancarias (61.375) (2.176)
Corregdo monetaria e demais encargos financeiros..........ococvveiuerennenes (53.540) (11.986)
Juros. (186) (83)
Outras (5.639) (19.317)
Total (382.493) (425.060)
25.9. Resultado patrimonial
2014 2013
Receitas operacionais diretas resultantes de propriedade
para investimento 42.447 43.836
Despesas operacionais diretas resultantes de propriedades
para investimento (5.898) (2.847)
Reversao (provisdo) da redugao ao valor recuperavel dos ativos............. 515 (11.570)
Equivaléncia patrimonial 190 583
Variagdo cambial de Sucursais no exterior 7.141 (30.457)
Receita com incorporagdo do Consorcio Brasileiro de
Riscos Nucleares (*) - 55.565
Outras receitas operacionais 1.603 1.376
Outras despesas operacionai (36) (75)
45.962 56.411
(*) Extinto em 31 de dezembro de 2013.
25.10. Imposto de renda e contribuigado social
(a) Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigao social
2014 2013

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
944.420 944.420 629.102 629.102
25% 15% 25% 15%
(236.105) (141.663) (157.276) (94.365)

Lucro antes da provisao para IRRJ/CSLL e participagdes.
Aliquotas nominais vigentes
IRPJ e CSLL a aliquota nominal
Adicbes e exclusdes:
Incentivo licenca maternidade 49 10 30 18

Juros sobre Capital Proprio (31.993) (19.196) (20.000) (12.000)
Remuneracdo administradores 2.583 1.550 417 250
Incentivos fiscais 2.115 1.269 593 410
Encargos de depreciacdo e amortizacgo.... . - - (78) (46)
Perdas em operacdes realizadas no exterior. - - (4.144) (2.487)
Outras adigbes / exclusdes (9.836) (5.866) 18.558 11.140
Constitui¢des de diferidos anos anteriores, (4.943)  (2.966) - -
Provisdo para Perda (plano sauide - pré 68). (1.811) (1.087) 13.800 8.281
Deducéo IR corrente - incentivos (9.142) - _(2.797) =

IR e CS na demonstragdo do resultado..........cceeureeureuneneureecineseecanns (183.127) (115.377) (163.653) _(99.931
Correntes (209.199) (131.020) (137.780) (84.407)
Diferido: 26.071 15643 (25.873) (15.524)
Adocaodalein®12.973

No dia 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei n°® 12.973, conversao da Medida Proviséria n® 627 que
revogou o Regime Tributario de Transic&o (RTT) e trouxe outras providéncias, dentre elas: (i) alteragdes

Fernando Passos
Vice-Presidente Financeiro

Relatério dos Auditores Independentes

Aos Administradores e Acionistas

IRB - Brasil Resseguros S.A.

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais do IRB - Brasil Resseguros S.A. (“Resseguradora”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do
resultado, doresultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes contabeis

A Administragdo da Resseguradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

[RB-Brasil Resseguros S/A

CNPJ 33.376.989/0001-91

no Decreto-Lei n°1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a
legislagdo pertinente a contribui¢do social sobre o lucro liquido; (i) inclui tratamento especifico sobre
potencial tributagao de lucros ou dividendos; (iii) inclui disposi¢des sobre o calculo de juros sobre capital
proprio; e inclui consideracdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
As disposicdes previstas na MP convertida em Lei tém vigéncia a partir de 2015. A sua adogao antecipada
para 2014 pode eliminar potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento
de dividendos e juros sobre capital proprio, efetivamente pagos até a data de publicagdo da MP, bem
como resultados de equivaléncia patrimonial. A Resseguradora elaborou estudo dos possiveis efeitos
que poderiam advir da aplicacdo dessa nova norma e concluiu que ndo ha efeitos relevantes nas
demonstragdes contabeis, desta forma, optou pela adogao da referida Lei em 1° de janeiro de 2015.

(b) Movimentacao das contas de IRPJ e CSLL diferidos

Saldo Reconhecido Saldo
em3lde nos em3lde
dezembro R hecid resultad D o
de2013 Adicdes __ Baixas _noresultado _abrangentes de2014
Ativo fiscal diferido
Provisdes trabalhista 155.542 4781  (3.258) 1.523 - 157.065
Provis&o para desvalorizagdo

doinvestimento.......... 68.673 54.670 (45.768) 8.902 - 77.575
Provisdo para créditos de

liquidagdo duvidosa.... 63.776 188.128 (151.132) 36.996 - 100.772
Provis3o para contingéncias

fiscais e previdenciarias ............... 61.055 44.341 (38.734) 5.607 - 66.662
Provis&o para contingéncias

trabalhistas .........ccc..... 18.794  3.003 (2.567) 436 - 19.230
Ajuste avalor de mercado -

Titulos disponiveis paravenda.... 13.224  3.947 (1.415) - 2532 15.756
Ajuste a valor de mercado -

Investimento ........... - - (5.968) (5.968) - (5.968)
Ganhos ou perdas atuariais -

Beneficios pés-empregs - - (6.351) - (6.351) (6.351)
Outras provises ...... 1111  1.262 (37) 1.225 - 2.336
Provisao para Perda.. (22.081) _ 2.898 - 2.898 - (19.183)

Total ativo fiscal diferido 360.094 303.030 (255.229 51.620 (3.819) _ 407.895
Saldo Reconhecido Saldo
em3lde nos em3lde
dezembro R hecid resultad D o
de2013 Adicdes __ Baixas _noresultado _abrangentes de2014
Passivo fiscal diferido
Atualizagdo depdsitos judiciais..... 21.810 9.906 - 9.906 - 31.716
Ajuste a valor de mercado -

Titulos em negociagdo.........wue.. - - - - - -
Ajuste avalor de mercado -

Titulos disponiveis para venda.... - - - - - -

Total passivo fiscal diferido ............. 21.810 _ 9.906 - 9.906 - 31.716
Total iQUIdO ....oueeverreeerersaaeesenee 338.284 _293.125 (255.229] 41.714 (3.819) __376.179

26. Planos de aposentadoria e pensdes e outros beneficios a empregados
A Companhia é patrocinadora da Fundagao de Previdéncia dos Servidores do Instituto de Resseguros do
Brasil - PREVIRB, que assegura aos seus participantes e dependentes beneficios complementares aos da
previdéncia oficial basica. Os planos oferecidos sdo os de beneficio definido (fechado) e o de contribuicao
variavel (aberto), sendo adotado o regime de capitalizacdo nas avaliagcSes atuariais, para as rendas de
aposentadoria. As contribui¢des feitas pela Companhia a PREVIRB, em 2014, incluindo o plano pré-
68 (beneficios pagos aos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968), totalizaram R$ 24.130
(R$ 22.796 em 31 de dezembro de 2013).
A mais recente avaliagdo atuarial dos ativos do plano e do valor presente da obrigagdo dos beneficios
definidos foi realizada em 31 de dezembro de 2014 pelo Atuario Claudio Paz, MIBA 761. O valor presente
da obrigacdo dos beneficios definidos e o respectivo custo dos seus servigos correntes e passados foram
mensurados por meio do Método do Crédito Unitario Projetado.
Seguem as descri¢des dos planos patrocinados:
Planos de contribuigao variavel
A Companhia é patrocinadora do plano Previdencial B (Plano de contribuigao variavel), a partir de 2004.
Os ativos do plano sdo mantidos separadamente daqueles da Companhia em fundos controlados por
agentes fiduciarios.
A despesa total incorrida pela Companhia de R$ 4.504 (R$ 3.909 em 31 de dezembro de 2013),
reconhecida nademonstragao do resultado, refere-se a contribui¢des pagas pela Companhia a aliquotas
especificadas pelas regras desse plano.
Nessa avaliagdo atuarial efetuada por atuarios independentes foi apurado um superavit técnico de
R$ 16.816 (R$ 11.484 em 31 de dezembro de 2013) na PREVIRB que, em linha com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aprovadas pela SUSEP, nao foi contabilizado na patrocinadora.
Planos de beneficio definido
A Companhia concede planos de aposentadoria de beneficio definido (Plano de Beneficios A e plano
pré-68) para os empregados que se qualificam. De acordo com esse plano, os empregados tém direito
a complementagao calculada com base no estipéndio mensal, apurado na data de sua aposentadoria.
A despesa total incorrida pela Companhia para plano A de R$ 256 (R$ 730 em 31 de dezembro de 2013),
reconhecida nademonstracao do resultado, refere-se a contribui¢des pagas pela Companhia a aliquotas
especificadas pelas regras desse plano.
A despesa total incorrida pela Companhia para o plano pré-68 de R$ 19.370 (R$ 18.157 em 31 de
dezembro de 2013), reconhecida na demonstragao do resultado, refere-se a contribuigdes pagas pela
Companhia a aliquotas especificadas pelas regras desse plano.
Nessa avaliagdo atuarial para o plano pré-68, efetuada por atuarios independentes, foi contabilizada na
patrocinadora uma provisdo de R$ 147.905 (R$ 157.640 em 31 de dezembro de 2013), em linha com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aprovadas pela SUSEP.
Nessa avaliagdo atuarial efetuada por atuarios independentes foi apurado um superavit técnico, para o
plano A, de R$ 327.577 (R$ 266.058 em 31 de dezembro de 2013) que, em linha com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aprovadas pela SUSEP, nao foi contabilizado na patrocinadora.
As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:
Plano de beneficios Plano de beneficios
poés-emprego administrados pos-emprego administrados
pela PREVIRB pelo IRB

Os valores apurados no resultado em dezembro de 2014 e os valores projetados para dezembro de 2015,
relativos ao plano A, que é o plano de beneficio definido patrocinado pelo IRB Brasil RE junto & PREVIRB,
sdo apresentados a seguir:

2015 2014
Custo dos servigos correntes 168 378
Custo dos juros 109.040 104.706
Juros sobre os ativos do plano (137.641) (127.999)
Valor esperado de contribuicées dos empregados... (4.530) =
Despesa (receita) no final do exercicio (32.963) (22.915)

O valor reconhecido no balango patrimonial decorrente das obrigagdes da empresa relacionadas a esse
plano de beneficio definido (Plano A) é apresentado a seguir.

2014 2013
Valor presente da obrigagdo de beneficios definidos custeados............. (1.303.641) (1.250.650)
Valor justo dos ativos do plano 1.631.218 1.516.708
Ativo liquido decorrente da obrigagao de beneficios definidos...... 327.577 266.058
A movimentagao no valor justo da obrigacdo do plano A no exercicio atual € apresentada a seguir:
2014 2013
Valor presente das obrigagdes atuariais no inicio do ano.........c.ccccevueueee 1.250.650 1.386.365
Custo dos servigos correntes 378 3.963
Custo dos juros 104.706 117.312
Perda atuarial 37.542 (175.253)
Beneficios pagos (89.635 (81.737)
Valor presente das obrigagbes atuariais 1.303.641 1.250.650
A seguir encontram-se discriminados os Recursos Garantidores das Reservas da PREVIRB:
2014 2013
Disponivel 763 440
Realizavel de investimentos
Titulos publicos 1.043.629 860.694
Créditos privados e depdsito: 391.842 407.612
Agdes 68.539 102.004
Fundos de investimentos 110.636 86.793
Investimentos imobiliario: 89.646 91.443
Empréstimos e financiamento: 4.840 4.698
1.709.132 1.553.244
Exigivel operacional de investimentos
Créditos privados e depdsitos (40) -
Acdes - -
Investimentos imobilidrios (1) -
Empréstimos e financiamentos. (298) (205)
Outras exigibilidades (IOF) (7) (5)
(346) (212)
Exigivel contingencial de investimento: (2.716) (2.716)
Recursos Garantidores 1.706.833 1.550.756
A movimentag&o no valor justo dos ativos do plano A no exercicio atual é apresentada a seguir:
2014 2013
Valor justo inicial dos ativos do plano 1.516.708 1.412.364
Retorno ocorrido nos investimentos 127.999 119.624

Contribui¢des do empregador 256 730

Contribuigdes dos participantes do plano, 3.747 3.842
Beneficios pagos (89.635) (81.737)
Retorno sobre os ativo. 72.143 61.885
Valor justo final dos ativos do plano 1.631.218 1.516.708

O retorno esperado dos ativos do plano A em 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 127.999 (R$ 119.624 em
31 de dezembro de 2013).
O historico dos ajustes pela experiéncia esta apresentado a seguir:

2014 2013 2012 2011 2010 2009

Valor presente da obrigacao

de beneficios definidos .......... (1.303.641) (1.250.650) (1.386.365) (1.208.930) (1.109.373) (1.101.324)
Valor justo dos ativos do plano 1.631.218 1.516.708 1.412.364 1.327.697 1.231.259 1.148.740
Superavit ...... 327.577 266.058 25.999 118.767 121.886 47.416
A Companhia espera contribuir com R$ 253 com o plano A de beneficio definido durante o préximo
exercicio.

26.1. Outros beneficios a empregados

2014 2013
Circulante
Complementacédo de aposentadoria € PensOes ..........vvwrccunnenessesenes 19.212 19.450
Assisténcia médica e odontoldgica 13.793 12.053
Assisténcia médica e odontoldgica - provisdo
para eventos ocorridos e ndo avisados 442 347
Seguro de vida em grupo 164 242
Auxilio funeral 106 100
33.717 32.192
N&o circulante
Complementagdo de aposentadoria e pensdes .. 128.694 138.190
Assisténcia médica e odontoldgica 211.563 215.236
Seguro de vida em grupo 1.183 1.850
Auxilio funeral 1.627 1.732
343.067 357.008

A Companbhia custeia, integralmente, os beneficios de complementagao de aposentadoria e de peculio
por morte dos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1968, de melhoria de complementacao
de aposentadoria para os servidores aposentados até 28 de fevereiro de 1975 e de melhoria de pensao
relativa aos beneficiarios dos servidores falecidos até 28 de fevereiro de 1975.

A Companhia possui provisdo técnica para fazer face as obrigagdes relativas aos beneficios
supramencionados, que abrangem 300 integrantes, em 31 de dezembro de 2014 (328 em 31 de
dezembro de 2013), sendo 287 aposentados e 13 pensionistas, com média de idade de 82,1 anos (81,4
anos em 31 de dezembro de 2013).

A Companhia oferece, ainda, os seguintes beneficios assistenciais:

e odontolégica

Plano de autogestao para funcionarios ativos e aposentados. Para os funcionarios admitidos até 2004, os
dependentes podem ser conjuges, filhos e pais, com renda inferior aum salario minimo. Para funcionarios
admitidos a partir daquele ano, s podem ser considerados dependentes os conjuges e os filhos. Para
este grupo, o IRB Brasil RE arca com 50% do custeio do plano e os funcionarios com a outra parcela
equivalente aos outros 50%. A contribuicdo do funcionario é descontada mensalmente de seu salario e
varia conforme a data de admissao e a faixa etaria.

Este beneficio é disponibilizado apenas para os funcionarios admitidos até 31 de outubro de 1996. O
auxilio é limitado ao valor de R$ 1.384,38 para funeral simples, R$ 1.630,36 para cremacdo e R$ 2.739,07

Para os funcionarios admitidos até 1998, o IRB Brasil RE arca com 100% do prémio e para os funcionarios
admitidos apds aquele ano, com 50% do prémio. A participagao do funcionario é opcional.
27. Fundos, consércios e contas sob administracido do IRB-Brasil Resseguros S.A.

Criado pelo Decreto-lei n° 73, de 21 de novembro de 1966. A sua finalidade é garantir a estabilidade
do seguro rural e atender & cobertura suplementar dos riscos de catastrofe nessas operagdes. Os
recursos captados pelo Fundo sao provenientes do recolhimento anual do excesso de lucro do seguro
rural, apurado pelas sociedades seguradoras e pela Resseguradora, e crédito especial da Unido, quando
necessario, para cobertura de deficiéncia operacional.

O IRB Brasil RE registrou neste exercicio uma despesa pela contribuicdo ao Fundo de Estabilidade de

Hipéteses econémicas 2014 2013 2014 2013 o
Taxareal de deSCONtO ......cccveceeeereerereeeereseereennaeens 4,00% 4,00% 5,00% 4,50% A
INPC +4,00% INPC+4,00% INPC+5,00% INPC +4,50%
Taxa nominal de retorno esperado dos ativo: . aa. aa. aa. aa.
Projecdo de crescimento real de saléri . Nadoseaplica Naoseaplica Naoseaplica N&oseaplica
Projecéo de crescimento real do maior
salario de beneficiodoINSS ........ Zero Zero Naoseaplica Naoseaplica
Projegdo de crescimento real dos beneficios
doplano Zero Zero Naoseaplica Naoseaplica  Auxilio funeral
Hipdtese sobre geragdes futuras de novos
entrando: Ndoadotada Naoadotada Naoseaplica N&oseaplica
Plano Médico: PlanoMédico:  para funeral com cremacao.
PlanoA:N&o  PlanoA:Ndo 1%até0s60 1%atéos60  geguro de vida em grupo
adotada adotada anosDemais anos Demais
Plano B: 1% Plano B: 1% até Planos: Planos:
Hipétese sobre rotatividade atéos 60anos os60anos Naoseaplica Naoseaplica
Fatores de determinagao do valor real ao longo
do tempo, beneficios INSS e do plano ................... Ndo adotados Ndoadotados N&aoseaplica Nioseaplica  FESR
Hipéteses demograficas
AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
MALEe MALEe MALEe MALEe
Tabuade sobrevivéncia.............. FEMALE FEMALE FEMALE FEMALE
Tabua de entrada eminvalidez.... MI-85 MI-85 MI-85 MI-85
ALVARO ALVARO ALVARO ALVARO
Tabua de entrada de invalidez ............uuweereeecrnnennne VINDAS VINDAS VINDAS VINDAS

Paulo Daniel Araujo da Rocha
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normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis est3o livres
de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao
das demonstragdes contabeis da Resseguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Resseguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria referente as Demonstracdes Contdbeis do exercicio/2014

O IRB-Brasil Resseguros S.A. (IRB Brasil RE) é uma sociedade anénima de capital fechado que se rege pelo
seu Estatuto Social e pela legislagao vigente que Ihe for aplicavel e tem por objeto efetuar operagdes de
resseguro e retrocessao no Pais e no Exterior.

O Comité de Auditoria do IRB Brasil RE, é 6rgdo consultivo estatutario, constituido em consonancia
com a Resolugdo CNSP 312/2014, que se reporta diretamente ao Conselho de Administragdo e tem
por finalidade: (i) assessorar o Conselho de Administracdo em suas fungdes de auditoria e fiscalizagado,
principalmente noacompanhamento dos principios e normas contabeis e das demonstragdes financeiras
da Empresa; (i) monitorar o processo de Controles Internos da Empresa; e (iii) supervisionar as atividades
e avaliar os trabalhos da Auditoria Independente e da Auditoria Interna. E composto por um integrante
do Conselho de Administragdo, o qual ndo participa da Diretoria e trés membros independentes,
nao-vinculados a administragdo da Sociedade.

O presente relatério, emitido em observancia ao § 2° do artigo 17 da citada Resolugdo, compreendeu as
atividades desenvolvidas no periodo janeiro a dezembro/2014, relativas ao acompanhamento das agdes
visando as demonstragdes contébeis encerradas em 31.12.2014.

Como resultado dos trabalhos, foram analisadas as demonstragdes contabeis encerradas em
31.12.2014, feitas solicitagdes e expedidas recomendagdes sobre diversos assuntos, registradas
no Relatério Mensal de Pendéncias Operacionais — RPO, para fins de acompanhamento. As avaliagdes
basearam-se nas informagdes recebidas, por ocasido de suas reunides, da Administragao, dos auditores
externos, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e de controles internos,
pelo gestor da area contabil e das demais areas operacionais e administrativas.

As demonstragdes contébeis do IRB, incluidas as notas explicativas, foram auditadas pela empresa de

Parecer do Conselho de Administragao

O C lho de Ad ragdo do IRB-Brasil Resseguros S.A., em cumprimento ao disposto no artigo
142, inciso V, da Lei n® 6.404/76 e no artigo 52 do Estatuto Social da empresa e considerando o Parecer
da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, do Conselho Fiscal e o Relatério do Comité de
Auditoria, se manifestou favoravelmente as Demonstracdes Contabeis Individuais do IRB Brasil RE e
ao Relatério da Administragéo, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, observados os
dispositivos da Circular SUSEP n°483, de 6 de janeiro de 2014. No tocante a Destinagado do Lucro Liquido
do Exercicio de 2014, o Conselho também se manifestou favoravelmente a proposta de dividendos, no

Parecer do Conselho Fiscal

O CONSELHO FISCAL DO IRB BRASIL RESSEGUROS S.A., no uso de suas atribuicdes legais e
estatutarias, tendo procedido ao exame do Relatério da Administracdo, do Balango Patrimonial e demais
Demonstragdes Contéabeis acompanhadas das respectivas Notas Explicativas do IRB Brasil RE, relativos
ao exercicio de 2014, aprovados pelo Conselho de Administragdo na 1342 Reunido Extraordinaria, de

Parecer dos Auditores Atuariais Independentes

Aos Acionistas e Administradores do IRB Brasil Resseguros S.A.

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de retrocessdo registrados nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo do IRB Brasil Resseguros
S.A. (“Resseguradora”) em 31 de dezembro de 2014, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuéria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Resp bilidade da Administragdo

A Administracdo da Resseguradora é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de retrocessao
registrados nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo,
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas e os ativos de
retrocessao registrados nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites
de retengdo, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais

auditoriaindependente externa, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. Aadministragdo do
IRB Brasil RE, responsavel pela elaboragao, apresentacao e integridade das demonstragdes contabeis da
sociedade, forneceu ao auditor independente todos os dados, documentagdes, informagdes e condigdes
necessarias para o efetivo desempenho do objeto da prestagdo de seus servigos. As demonstragdes
contabeis encerradas em 31.12.2014 foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil introduzidas pelos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC e homologados pela SUSEP.
Os controles internos e o gerenciamento de riscos vém sendo motivo de constante avaliagédo e
acompanhamento por parte do Comité, através de reunides periddicas com a Geréncia de Compliance e
com a Geréncia de Riscos Corporativos, coma participacdo da Vice-Presidente de Riscos e Compliance. A
administragdo do IRB Brasil RE continuou atuando no aperfeicoamento do Sistema de Controles Internos
e da gestdo de riscos, visando torna-lo efetivo e adequado ao atual porte e complexidade dos negécios.
O Comité manteve com os auditores externos um canal regular de comunicagao para discussdo dos
resultados da auditoria e de aspectos contabeis relevantes, o que permitiu aos seus membros avaliar
quanto a qualidade dos trabalhos realizados e quanto a situagdes que pudessem afetar a efetividade, a
objetividade e a independéncia da auditoria externa, dando como plenamente satisfatério os trabalhos
desenvolvidos.

No periodo em quest&o a Auditoria Interna sofreu reorganizacéo, de forma a se estruturar para realizar
suas atividades, considerada a nova forma juridica da companhia, fato que impactou a realizagdo do Plano
de Auditoria.

De acordo com as informagdes prestadas pela auditoria externa, auditoria interna e area contabil, ndo
foi constatado qualquer registro de denuncia de descumprimento de normas, auséncia de controles,

montante de R$ 428.598.583,67 (R$ 412,11402 por agdo ordinaria e Golden Share), correspondendo
a 75% do lucro liquido ajustado. Os dividendos propostos incluem a parcela de juros sobre o capital
proprio, liquidos de impostos, aprovada por este Conselho, em 11 de dezembro de 2014, no montante
de R$ 127.969.950,00 (cento e vinte e sete milhdes, novecentos e sessenta e nove mil, novecentos e
cinquenta reais) e a parcela remanescente, no montante de R$ 312.634.971,45 (trezentos e doze
milhes, seiscentos e trinta e quatro mil, novecentos e setenta e um Reais e quarenta e cinco centavos).

12 de fevereiro de 2015, com base nesse exame e a luz do Relatério do Comité de Auditoria e do parecer
nao ressalvado da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, todos de 12 de fevereiro de 2015
é de opinido que os referidos documentos refletem adequadamente a situagao financeira e patrimonial
do IRB Brasil RE, observados os dispositivos da Circular SUSEP n°483, de 6 de janeiro de 2014.

emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria
atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as provisdes
técnicas, os ativos de retrocessao registrados nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia
e dos limites de retencdo estejam livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas demonstracdes
financeiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera
os controles internos relevantes para o célculo e elaboragdo das provisdes técnicas e dos ativos de
retrocessdo registrados nas demonstragées financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites
de retencdo da Resseguradora para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos da Resseguradora. Acreditamos que a evidéncia de auditoria atuarial obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Seguro Rural no valor de R$ 28.889, registrados na rubrica “Outras Receitas e Despesas Operacionais”.

Debora Pereira Tavares
Atuario - MIBA 2011

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do IRB - Brasil Resseguros S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Enfase

Chamamos a atencdo para as Notas 2.1 e 19.2 as demonstracdes contabeis, que menciona que a
Resseguradora possui sucursal em Londres que se encontra, atualmente, em processo de descontinuidade
(“run-off") de suas atividades. A referida sucursal mantém provisdes técnicas constituidas em razdo de
obrigagdes assumidas até 1982, cujos valores finais podem variar significativamente quando de sua efetiva
realizacdo em periodos subsequentes. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcédo desse assunto.

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2015

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F"RJ

Claudia Eliza Medeiros de Miranda
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ato ou omissdo por parte da Administragdo da Empresa que indicasse a existéncia ou evidéncia de
fraudes, falhas ou erros que colocassem em risco a continuidade da Entidade ou a fidedignidade de suas
demonstracdes contabeis.

A sociedade mantém sucursais em Londres, cujas operagdes encontram-se em processo de
descontinuidade “run off” e na Argentina, cujas operagdes se iniciaram em 2011. Os saldos dessas
sucursais compdem os saldos individuais das demonstragdes contabeis do IRB Brasil RE, sendo que os
mesmos também foram auditados pela PricewaterhouseCoopers.

A auditoria das Demonstragées Contéabeis de 31.12.2014 foi realizada pela PricewaterhouseCoopers
com eficiéncia e independéncia atendendo, em sua totalidade, os termos do Contrato firmado, tendo
emitido o relatério de auditoria, datado de 12.02.2015, sem ressalvas, com paragrafo de énfase quanto
aos possiveis reflexos nas demonstragdes contébeis da sociedade do processo de descontinuidade da
sucursal de Londres.

Isto posto, o Comité entende que as Demonstragdes Contabeis do IRB Brasil RE, findas em 31 de
dezembro de 2014, elaboradas de acordo com as normas legais, regulamentares e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
—SUSEP, estao aptas para aprovagao pelo Conselho de Administragao.

Rio de Janeiro 12 de fevereiro de 2015

Nelson Machado Leonardo Giuberti Mattedi

Presidente Membro
Marco Antonio da Silva Barros Paulo Pereira Ferreira
Membro Membro

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2015
Marcelo Barbosa Saintive - Presidente
Marcelo Augusto Dutra Labuto - Conselheiro
Osvaldo do Nascimento - Conselheiro
Flavio Eduardo Arakaki - Conselheiro
Samuel Monteiro dos Santos Junior - Conselheiro

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2015.
Maria Carmozita Bessa Maia - Presidenta
Marco Anténio Ascoli Mastroeni - Conselheiro Titular
Haydewaldo Roberto Chamberlain da Costa - Conselheiro Titular

Opinido
Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengado do IRB Brasil Resseguros S.A. em 31 de
dezembro de 2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP.

Outros assuntos

Chamamos a atencdo para as Notas 2.1 e 19.2 as demonstracdes contabeis, que mencionam que a
Resseguradora possui sucursalem Londres que se encontra, atualmente, em processo de descontinuidade
(“run-off”) de suas atividades. A referida sucursal mantém provisdes técnicas constituidas em razdo de
obrigacdes assumidas até 1982, cujos valores finais podem variar significativamente quando de sua efetiva
realizacdo em periodos subsequentes. Nossa opinido ndo esté ressalvada em fungao desse assunto.

S3o Paulo, 12 de fevereiro de 2015.

PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino

Sé&o Paulo - SP - Brasil 05001-903

CNPJ 02.646.397/0001-19

CIBA 105

Carlos Eduardo Silva Teixeira

pwc MIBA 729




	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_1
	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_2
	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_3
	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_4
	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_5
	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_6
	24-02 IRB-Brasil (Op.843-2015) (Balanco) C_7

