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Tempo de Reconstrugéao

O 2T13 foi marcado por ser mais um periodo de reconstrugdo de nossos negdcios. A carteira de pedidos
respondeu positivamente a nossa estratégia de vendas com aumento de producdo tanto da linha de
semirreboques frigorificos quanto de tanques de inox. Sem dulvida, poderiamos ter apresentado um
resultado melhor em termos de crescimento de producdo e vendas ndo fosse alguns atrasos de
recebiveis por parte do FINAME BNDES. Vérios clientes tiveram dificuldades de obtencéo desta linha de
crédito e a Recrusul em particular teve inimeros casos de demasiado atraso no recebimento das vendas
efetuadas ainda durante o 1T13.

Em geral podemos perceber uma demanda estabilizada por nossos produtos mas com margens um
pouco aquém do que esperavamos. Os sucessivos aumentos de matérias-primas, dificuldade de repasse
de precos ao cliente final e aumentos com ganho real na mao de obra em funcdo dos dissidios coletivos
foram e sdo alguns elementos a pressionarem nossas margens de operacdo. Neste 2T13, ainda, houve
reducéo no endividamento com instituicdes financeiras que passou de R$ 8,2 milhdes em dezembro 2012
para R$ 7,7 milhdes em junho 2013, isto &, uma amortizacdo aproximada de R$ 450 mil ou o equivalente
a 4,5% da receita liquida acumulado do 1S13 .

Temos uma série de desafios pela frente mas uma linha de produtos extremamente atraente do ponto de
vista comercial, uma estrutura fabril bastante enxuta se compararmos a anos anteriores e a continua
busca de novas linhas de crédito para nos permitir continuar a expansao dos negocios.

Volume de unidades faturadas no 2T13 foi 45,5% superior ao mesmo periodo de 2012.

Comparando o desempenho do 2T13 com o 2T12 apresentamos uma boa evolugdo em termos de
unidades vendidas. Entretanto, o volume comercializado no 2T12 foi muito reduzido compromentendo
razoavelmente a andlise neste 2T13. N&o temos didvida que poderiamos ter alcangado volumes de
producéo e faturamento bem mais elevados nédo fosse diversos atrasos no recebimento dos FINAMES
por parte de nossos clientes. Isto prejudicou a velocidade de producéo e consequente faturamento das
unidades produzidas.

No cémputo geral do 1S13 em relacdo a igual periodo de 2012, o crescimento de unidades vendidas foi
de 18,7% bem mais préximo do crescimento do setor de implementos pesados que neste periodo foi de
26,0%.
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DADOS DA CONTROLADORA
A 2T13/2T12
INFORMACOES ECONOMICAS 2T13 2T12 2T11 %
Receita Operacional Liquida - RS 000 3,364 1,753 2,694 91.9%
Lucro Bruto - R$ 000 697 565 344 23.4%
EBIT - R$ 000 (871) (1,818) (2,164) 52.1%
EBITDA (ajustado conforme NE 20)- RS 000 (586) (1,041) (2,025) -43.7%
Despesas Financeiras Liquidas - RS (2,064) (1,445) (1,897) 42.8%
Lucro (Prejuizo) Liquido - RS 000 (2,993) (3,325) (3,717) -10.0%
Lucro (Prejuizo por Ac3o) - RS (0.01283) (0.03172) (0.05816) -59.6%
Quantidade de Agbes 233,303 104,830 63,911
Margens - %
Bruta 20.7% 32.2% 12.8% -36%
EBITDA -17.4% -59.4% -75.2% -70.7%
Liquida -89.0% -189.7% -138.0% 53%

Obs.: O EBIT e EBITDA sdo ajustados em linha com a NE #20, tanto para o 2T13, 2T12 e 2T11.

A 2T13/1T13

DADOS BALANCO PATRIMONIAL 2T13 1713 4712 %
Patriménio Liquido - RS 000 1,306 4,268 5,685 -25%
Caixa e Equivalentes - RS 000 328 4,129 4,073 1%
Endividamento - RS 000 73,572 75,091 72,147 4.1%
Recuperagdo Judicial 18,575 18,384 18,306 0%

Tributério 47,299 48,218 45,693 6%

InstituigOes Financeiras 7,698 8,489 8,148 4%

OBS.: Todas as informagdes acima referem-se a controladora Recrusul S/A. As demais empresas controladas do Grupo continuam desativadas.

Apesar de um razoavel crescimento do 2T13 em relagdo ao 2T12 tanto em unidades faturadas quanto
receita liquida, o desempenho do 2T13 acabou sendo inferior ao apresentado no 1T13. Entretanto se
compararmos este 2T13 com os ultimos trimestres em termos de geracdo de caixa EBITDA, podemos
perceber uma consideravel melhora em nosso desempenho. O EBITDA do 2T11 e 2T12 foi negativo em
R$ 2,0 milhdes e R$ 1,0 milhdo. Neste 2T13 o EBITDA foi negativo em R$ 0,6 milhdo. Neste contexto,
também o prejuizo liquido vem sendo reduzido trimestralmente devido a um melhor nivel de faturamento
e producdo aliado a uma forte reducéo de custos e despesas em todas as areas da empresa.

Unidades Vendidas e Receita Liquida Acumulada Semestre
1S08 1S09 1510 1511 1512 1513

Unidades 78 78 224 106 75 89
Variagdo % 0.0% 0.0% 187.2% -52.7% -29.2% 18.7%
Receita Liquida 8,464 8,674 19,597 6,835 7,263 10,026
Variagdo % 0.0% 2.5% 125.9% -65.1% 6.3% 38.0%
Funciondrios 220 192 272 217 122 116

Podemos perceber pela analise do quadro anterior que a produtividade da empresa apresentou seu
melhor nivel neste 1S13 desde o 1S08. Excetuando-se o 1S10, apresentamos neste 1S13 o melhor
desempenho em termos de receita liquida de todos os periodos acima e, ainda, a melhor produtividade
por funcionario desde o ano de 2008. Isto mostra o caminho que estamos trilhando: fortalecimento de
nossa rede comercial, forte reducdo de custos e despesas internas e continua busca de capital de giro
para garantir a expansao de nossos negocios.
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As despesas administrativas continuaram em declinio neste 2T13: R$ 742 mil contra R$ 870 mil do 2T12
—reducéo de 14,7% para um crescimento de 91,9% na receita liquida.

Em sentido oposto, as despesas comerciais apresentaram crescimento de 225,8% em fungdo de que
todo este ano de 2013 nossas vendas estao sendo realizadas pela Rede Abradigue e, ainda, despesas ja
incorridas para a participacdo da Recrusul S/A na FENATRAN — Feira Nacional de Transportes em utubro
2013 na cidade de S&o Paulo, com ocorréncia bi-anual. Assim, parte do crescimento destas despesas é
recorrente, no caso as comissdes sobre vendas e, parte serd somente neste ano em funcéo da feira em
outubro 2013.

Também, em termos de outras despesas operacionais houve reducdo de 63,2% neste 2T13 em relacao
ao 2T13 — veja NE #20. Basicamente esta redugéo ocorreu em funcdo da reducdo da ocioscidade.

As despesas financeiras liquidas alcangaram R$ 2,1 milh6es no 2T13 — elevacéo de 42,8% em relacéo
aos R$ 1,5 milhdes do 2T12. A composicdo destas despesas sdo demonstradas sob duas origens: i)
endividamento com instituicdes financeiras que ao final do 2T13 alcancou R$ 7,7 milhdes enquanto que
no 2T12 havia encerrado em R$ 9,6 milhdes; i) O passivo tributario alcangou R$ 47,3 milhdes e, iii) A
Recuperacgdo Judicial atingiu R$ 18,6 milhdes no 2T13.

Setorialmente o mercado de implementos rodoviérios, na linha pesada, apresentou crescimento
de 21,9% neste 2T13 em relacdo ao apresentado no 2T12

O mercado pesado de reboques e semirreboques neste 2T13 apresentou um bom desempenho,
principalmente nas linhas onde a empresa atua: carretas frigorificas, tanques inox e silos para cimento.
Foram comercializadas 17.266 unidades contra um total de 13.315 unidades em igual periodo de 2012 —
crescimento de 29,7% na linha pesada. Na linha leve o mercado no 2T13 manteve-se praticamente
inalterado em relacdo ao 2T12: 27.515 unidades e 27.316 respectivamente no 2T13 e 2T12. As
exportacdes alcancaram 1.146 unidades no 2T13 contra 1.106 unidades no 2T12, crescimento de 3,6%.

Produgao Brasileira Reboques e Semi- Produgio Brasileira Carrocerias s/ Chassis
Reboques (mercado interno) 39,218 (em unidades)
172 36,682
16,046 16,061 7,266
13,268 14,744 29,740
13’31512 590 27,316 27,515
s | 22,440 I 24381 53883 I
1T11  2T11  3T11  1T12 2712 3T12 1T13 2T13 1711 2T11  3T11  1T12 2712 3T12  1T13  2T13

Fonte: ANFIR — Associacao Nacional dos Fabricantes de Implementos Rodoviarios
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Nossos Produtos na Area de Implementos Rodoviarios

Refrigerated Trailer _ Stainless Steel Tank Trailer for Liquid Food

Principais Destaques Econémico-Financeiros do 2T13
¢ Receita Operacional Liquida no 2T13 foi 91,9% superior ao apresentado no 2T12;

e Margem bruta no 2T13 de 20,7% enquanto que no 2T12 havia sido de 32,2%;

e Despesas de vendas, gerais e administrativas de R$ 1,05 milhdo enquanto que no 2T12 havia
sido de R$ 0,97 milhao;

e Nosso EBIT no 2T13 foi negativo em R$ 871 mil enquanto que no 2T12 havia sido negativo em
R$ 1,8 milhao;

e O EBITDA do 2T13 foi negativo em R$ 586,0 mil enquanto que no 2T12 havia sido negativo de
R$ 1,04 milhao;

e As despesas financeiras liquidas alcangcaram R$ 2,086 milhdes no 2T13 e foram de R$ 1,445
milhées no 2T12 — elevagéo de 44,4%;

e O prejuizo liquido no 2T13 foi de R$ 2,99 milhdes, enquanto que no 2T12 haviamos obtido
prejuizo liquido de R$ 3,32 milhdes — reducéo de 9,9%.

Durante o 2T13 continuamos mantendo praticamente todo o faturamento bruto da Companhia na area de
implementos rodoviérios, ficando a assisténcia técnica e refrigeracao industrial com um percentual inferior
a 1%. Nossa atuacdo continua a centrar-se na expansdo de nossa linha de implementos rodoviérios
principalmente na linha pesada, quer seja, por avango em nosso market-share, quer seja, pelo
langcamento de nova linha de produtos.
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Receita Liquida - R$ 000 Margem Bruta - %
19,597

32.2%

20.7%

8,464 8,674 10,026

6,835 7,263

1508 1509 1510 1811 1512 1513 2709 2T10 2T11 2T12 2T13

Em termos de resultados acumulados, a receita liquida do 1S13 foi superior em 38,0% ao mesmo
periodo de 2012. Também podemos visualizar que comparando o desempenho do 1S13 com semestres
anteriores, excetuando-se o do ano de 2010, apresentamos desempenho superior este ano em relagéo a
estes outros periodos.

Por outro lado, a margem bruta neste Ultimo trimestre ficou fortemente pressionada pelos sucessivos
reajustes de precos de matérias-primas e pela baixa possibilidade de repasse de precos aos clientes
finais que compram com certa antecedéncia e ndo aceitam reajustes posteriores de precos.

Comparando-se o 1S13 com o 1S12,
houve uma sensivel redugdo no
prejuizo operacional de caixa medido
pelo EBITDA. A reducéo de R$ 491,0
mil  em valores absolutos, ou
2,240 aproximadamente uma melhora de
54,6% entre o0 1S13 e o 1S12, mostra
uma melhor eficiéncia operacional
originada por um melhor volume de
vendas aliado a uma concomitante
, , ' . reducdo de custos e despesas
1508 1509 1510 1811 1 1513 operacionais.

EBITDA - RS 000
4,589

1,411

(899)  (408) Acreditamos que caso a empresa

continue mantendo ou melhore o nivel

de vendas apresentado no 1S13,

poderemos buscar melhores resultados
(3,734) operacionais de médio prazo.

Mercado de Capitais

As acdes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de abril a junho de 2013 desvalorizaram-se 33,3%.
Em marc¢o de 2013 nossas ac¢fes preferenciais (as de maior liquidez no mercado) estavam cotadas a R$
0,06 por acéo e ao final do més de junho de 2013 atingiram o valor de R$ 0,04 por acdo. O valor de
mercado da empresa ao final de junho de 2013 era de R$ 13,2 milhdes (levando em conta o preco das
acoes ON e PN). No periodo de abril a junho de 2013 foram negociadas 17,08 milhdes de acbes
preferenciais com um total de 725 negdcios, no mercado a vista da BMF&Bovespa (Bolsa de Valores de
Séo Paulo). O volume médio mensal de negdcios foi de R$ 287,7 mil no periodo de abril a junho de 2013.
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Evolugcéo Cotagdes RCSL4 — desde 31/03/2011
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INDICADORES ACIONARIOS 2T13 2T12
Numero de Transagdes - agdes RCSL4 725 1,906
AgOes Negociadas (milhdes) - agdes RCSL4 17.1 21.5
Volume Negociado - RS milhdes em a¢des RCSL4 0.9 3.6
Valor de Mercado - RS milhdes ao final do trimestre 13.2 17.8
Quantidade Total de Agdes 233,303 104,830
Cotagdo RCSL4 - 31/06/2013 e 31/06/2012 0.04 0.11

Nota: Ovalor de mercado é calculado com base na cotagdo da agdo PN e ON multiplicado pelo total de agdes (ON +PN) emitidas.

Fonte: Economatica




