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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as
demonstracdes financeiras referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017,
acompanhadas das notas explicativas e do relatério de revisdo dos auditores independentes. A
SOCOPA conta com uma estrutura de governanca baseada em comités decisoérios colegiados, na

especializacéo funcional das areas e na segregacao de funcées. A estrutura de gerenciamento de Riscos
garante o aperfeicoamento continuo do ambiente de controle de riscos, através do estabelecimento e
monitoramento de limites e da revisao periddica das estratégias de negécios e das politicas, processos e
sistemas de controle, dentro de uma abordagem conservadora, com o objetivo de refletir mudancas nos
mercados, produtos e a incorporacao das melhores praticas de mercado. Para informacées detalhadas,

acessar: https://www.bancopaulista.com.br/Conteudo/Gerenciamento_Riscos.aspx. Os colaboradores
da SOCOPA atuam em conformidade com suas atribuicoes e os procedimentos estabelecidos, dentro
de uma cultura que incentiva o respeito e o envolvimento de todos. Agradecemos aos clientes pela
preferéncia e confianca e aos colaboradores pelo continuo empenho e dedicacéo.
Séo Paulo, 21 de agosto de 2018. A Administracao.
|

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)
ATIVO Notas Explicativas 2018 2017 PASSIVO Notas Explicativas 2018 2017
Circulante 205.236 188.894 Circulante 165.572 137.383
Disponibilidades 4 7.962 6.954 Outras obrigacoes 165.572 137.383
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 141.058 147.944 Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 278 110
Aplicagbes em operacdes compromissadas 4/5 - 26.548 Carteira de cambio 10 6.881 5.190
Aplicagdes em depbsitos interfinanceiros 5 141.058 121.396 Fiscais e previdenciarias 12a 4.588 13.431
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 8.893 146 Negociacao e intermediacéao de valores 1la 140.869 113.099
Carteira propria 6 8.893 146 Instrumentos financeiros derivativos 7 4.651 -
Outros créditos 47.262 33.797 Diversas 12b 8.305 5.553
Carteira de cambio 10 6.500 2.684 Exigivel a longo prazo 5.567 3.750
Rendas a receber 9 3.730 3.335 Outras obrigacoes 5.567 3.750
Negociacao e intermediacéo de valores 1la 19.000 8.298 Diversas 12b 5.567 3.750
Diversos 11b 18.408 19.821 Patriménio liquido 113.616 103.400
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa llc (376) (341) Capital social 13 66.000 66.000
Outros valores e bens 61 53 Reservas de lucros 47.469 37.398
Despesas antecipadas 61 53 Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 147 2
Realizavel a longo prazo 79.204 55.451
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 54.596 33.178
Carteira propria 6 - 847
Vinculados a prestacao de garantias 6 54596 32.331
Outros créditos 24.608 22.273
Diversos 11b  24.608 22.273
Permanente 315 188
Investimentos 2 2
Imobilizado de uso 298 149
Intangivel 15 37

Total do ativo 284.755 244.533

Total do passivo 284.755 244.533

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAG()ES FINANCEIRAS
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Kl CONTEXTO OPERACIONAL

A Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A. (“Corretora” ou “Socopa”) estd organizada sob a forma de
Corretora de Valores, tendo por objeto a intermediacao de negdcios nas bolsas de valores, de mercadorias e
futuro e nos mercados de balcao, bem como a distribuicéo de titulos e valores mobiliarios, a intermediacéo
de operacdes de cambio, e a administracéo de clubes e fundos de investimentos.

As operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no
mercado financeiro, sendo que certas operacdes tém a coparticipacao ou a intermediacéo de seu controlador
Banco Paulista S.A. e demais empresas pertencentes aos controladores.

IE3 APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei n® 6.404/76, alteragdes
introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e
eségossendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
- IF.

As estimativas contébeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamentos. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas,
incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizagéo ou recuperagao, as provisoes para
perdas, as provisdes para contingéncias, marcacéo ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos
diferidos, entre outros. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes em razao de imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracao revisa
as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente e estas demonstracoes foram aprovadas em 21
de agosto de 2018.

El SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia
para as de natureza financeira. As taxas e comissoes recebidas séo reconhecidas durante o periodo de
prestacéo de servicos (regime de competéncia).

As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no método exponencial. As operacoes
com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao
periodo futuro séo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As operacoes com
taxas pos-fixadas séo atualizadas até a data do balanco através dos indices pactuados. Taxas e comissoes
decorrentes de operacoes com terceiros, tais como corretagens, sao reconhecidas quando o servico ou
operagao for realizada.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucao n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos
bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e
limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos
de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. As aplicacdes em operagdes compromissadas sao
classificadas em funcao de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos
papéis que lastreiam as operacdes.
d) Titulos e valores mobiliarios e instr
De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira sao classificados em trés categorias distintas, conforme a intengao da Administracao, quais sejam:
. Titulos para negociacao;

. Titulos disponiveis para venda; e

. Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacao sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos
vencimentos e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da valorizagao ou desvalorizacao
computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que nao foram adquiridos para frequente
negociacao e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protecao contra riscos.
Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicao, bem como as possiveis perdas permanentes sao
computados ao resultado. Estes titulos sao avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizacao
ou desvalorizagao contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os
efeitos tributarios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizacao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos, para os quais a Administracao
tem a intencao e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Séo avaliados pelo
custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas sao
imediatamente computadas no resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos (operacoes a termo de agdes), sao contabilizados pelo valor final do
contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o valor de mercado das acdes, reconhecendo as receitas e
despesas em razao da fluéncia dos contratos até a data do balanco.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos néo considerados como hedge accounting sao
avaliadas, na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando a valorizacao ou a desvalorizacao em
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

e) Negociaco e intermediacao de valores

Representa a intermediacao de operacdes realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor do
compromisso assumido em nome de seus clientes. A corretagem é reconhecida ao resultado pelo regime
de competéncia.

f) Reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment)

O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperéavel. Quando
tais evidéncias séo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma
proviséo, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes sao reconhecidas no resultado do periodo/
exercicio, conforme previsto na Resolucao n°® 3.566/08.

Os valores dos ativos nao financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributérios, cuja realizacéo é
avaliada semestralmente.

g) Permanente

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, destinados a manutencao
das atividades da Instituicao ou adquirido com essa finalidade.

0 ativo imobilizado (bens corpéreos) esta registrado pelo valor de custo. A depreciacéo do ativo imobilizado
¢ calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados
e 10% a.a. para os demais itens.

Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos destinados a
manutencéo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Séo avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da
amortizacao acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que
possuem vida util definida sao amortizados considerando a sua utilizagao efetiva ou um método que reflita os seus
beneficios econdmicos, enquanto os de vida (til indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.
h) Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicéo social (CSLL), quando devidas, sao calculadas
com base no lucro ou prejuizo contébil, ajustado pelas adicoes e exclusdes de carater permanente e
temporéria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro
tributével excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicao social pela aliquota de
15% foi calculada até agosto de 2015. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro
de 2018, a aliquota da contribuicao social foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a
aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adicoes e exclusoes
temporarias. Em decorréncia da alteracao da aliquota da contribuicao social, a Socopa constituiu, em setembro de
2015, um complemento do crédito tributério, considerando as expectativas anuais de realizacao e as suas respectivas
aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado e anélises da Administracéo.

i) Ativos e passi i e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

0 reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigacées legais sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC
25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:
Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao; sobre as quais nao cabem mais recursos.
Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial
ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacoes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto
aquelas classificadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacéo.

Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicées). O montante discutido
¢ quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

j) Lucro por agao

O lucro liquido por acao é calculado com base na quantidade de acdes, na data do balanco.

I3 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho de 2018 e 2017, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim representados:
2018

- P

2017

Disponibilidades 7.962 6.954
Aplicacdes em operagbes compromissadas (nota 5a e 19) - 26.548
Aplicacoes em depositos interfinanceiros (nota 5b e 19) 30.174 90.718
Caixa e equivalentes de caixa 38.136 124.220
IE APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Aplicagdes no mercado aberto - Operagdes compromissadas

2018 2017
Revendas a liquidar - Posicdo bancada
Notas do Tesouro Nacional - NTN (nota 19) - 52.543

- .54

No semestre findo em 30 de junho de 2018, o resultado com aplicacées no mercado aberto foi de
R$ 952 (R$ 980 em 2017).

b) Aplicacdes em dep interfi
2018 2017
Aplicacoes em depositos interfinanceiros - Ligadas (nota 19)
Vencimento até 90 dias 30.174 90.718
Vencimento de 90 a 360 dias 110.884 30.678
141.058 121.396

No semestre findo em 30 de junho de 2018, o resultado com aplicacdes em depositos interfinanceiros foi
de R$ 4.230 (R$ 6.512 em 2017).

A TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliérios - Composicéo por classificagao

2018 2017
Custo (i) Mercado (i) Custo (i) Mercado (ii)

Titulos para negociacao
Carteira Propria - Livres 8.908 8.893 137 146
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 10 10 - -
Nota do Tesouro Nacional - NTN 623 638 - -
Cotas de Fundo de Investimentos 2.132 2.132 - -
Debéntures 1.530 1.453 137 146
Acbes de companhias abertas 4.602 4.651 - -
Certificado de Recebiveis Imobiliario - CRI 1 1 - -
Certificado de Recebiveis Agricolas - CRA 5 5 - -
Titulos da Divida Agréria - TDA 5 3 - -
Total de titulos para negociacao 8.908 8.893 137 146

Titulos disponiveis para venda
Carteira Propria - Livres - - 847 847
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 847 847
54.064 54.596

Vinculados a prestacao de garantias 32.323 32.331
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 45.203 45.205  32.323 32.331
Cotas de Fundo de Investimentos 8.861 9.391 - -

Total de titulos disponiveis para venda 54.064 54.596 33.170 33.178
Total 62.972 63.489  33.307 33.324

(i) Referem-se aos custos de aquisi¢ées, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos;
(ii) O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgacées nos boletins diarios informado
pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais. Para cotas de
fundos de investimentos, o valor ¢ atualizado de acordo com a cota fornecida pela Administracao do Fundo,
para as debéntures, séo utilizados os dados divulgados no site www.debentures.com.br.

No semestre findo em 30 de junho de 2018, o resultado das operacdes com titulos e valores mobiliarios foi
de R$ 5.463 (R$ 5.449 em 2017).

b) Titulos e valores mobiliarios - Ct ao por prazo de

2018 _ 2017

Dela Acimade
3 anos Total Total

Sem De3a
vencimento 12 meses _3 anos

Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 10 - 10 -

Nota do Tesouro Nacional - NTN - - 638 638 -
Cotas de Fundo de Investimentos 2.132 - - 2132 -
Debéntures - - 1.453  1.453 146
Acdes de Companhias Abertas 4.651 - - 4651 -
Certificado de Recebiveis Imobiliario - CRI - - 1 1 -

Certificado de Recebiveis Agricolas - CRA - - - 5 5 -

Titulos da Divida Agraria - TDA - 3 - - 3 -
Total de titulos para negociacao 6.783 3 10 2.097 8.893 146
Titulos disponiveis para venda

Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 44.248 957 45.205 33.178

Cotas de Fundo de Investimentos 9.391 - - - 391 -
Total de titulos disponiveis para venda 9.391 - 44,248 957 54.596 33.178
Total 16.174 3 44.258 3.054 63.489 33.324

Os titulos publicos estao custodiados no Sistema iZspeciaI de Liquidacéo e de Custodia - SELIC e os titulos
privados e as cotas de Fundos, na B3.

Nao houve reclassificagao de categoria de titulos no semestre findo em 30 de junho de 2018.
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Os instrumentos derivativos séo utilizados pela Socopa, prioritariamente, para atender as suas necessidades,
bem como administrar a exposicao global de risco da Instituicao.

Os resultados obtidos com as operacoes com instrumentos financeiros derivativos, nos semestres findos em
30 de junho de 2018 e 2017, estao demonstrados a seguir:

2018 2017
Futuros (116) (11)
Acoes 49 =
(67) (11)
Os instrumentos financeiros derivativos possuem os seguintes vencimentos:
2018 2017
Até De3a Acimade
Descricao 3meses 12 meses 12 meses Total  Total
Contratos a termo - Acoes (4.651) - - (4.651)

A determinacéo dos valores de mercado de tais instrumentos financeiros derivativos é baseada nas cotagoes
divulgadas pelas bolsas especializadas, e em alguns casos, séo utilizadas técnicas de precificacao.
Todas as operacdes com derivativos realizadas pela Socopa séao registradas na B3.

GERENCIAMENTO DE RISCOS
A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A., por intermédio da Instituicdo lider Banco Paulista S.A.,
aderiu a estrutura consolidada de gerenciamento de riscos. As préticas adotadas estao aderentes aos critérios
estabelecidos pela Resolucao n° 4.090/12, do CMN, para risco de liquidez, pela Resolugao n® 3.721/09,
do CMN, para risco de crédito, Circular n° 3.711/09, do CMN, para risco de mercado, pela Resolugéo n°
3.380/06, do CMN, para risco operacional e pelas Resolugdes n® 4.192/13, n° 4.193/13 e n® 3.988/11,
do CMN, para gestéo de capital.

IE]l_ RENDAS A RECEBER

2018 2017
Taxas administrativas de fundos 2.996 2.404
Corretagens de cambio a receber 650 581
IR fundos e clubes 84 350
3.730 3.335
CARTEIRA DE CAMBIO
Ativo 2018 2017
Circulante
Cambio comprado a liquidar 2.834 2.363
Direitos sobre venda de cambio 4.085 2.892
Adiantamentos em moeda estrangeira e nacional recebidos (419) (2.571)
6.500 2.684
Passivo
Circulante
Céambio vendido a liquidar 4.044 2.828
Obrigacdes por compra de cambio 2.837 2.362
6.881 5.190
EEl OUTROS CREDITOS
a) Negociacéo e intermediacao de valores
2018 2017
Outros Outras  Outros Outras
Créditos Obrigacoes Créditos Obrigacoes
Caixa de registro e liquidacao - 28.328  4.453 704
Devedores/credores - Conta “liquidacoes pendentes” 19.000 109.205 3.818 111.019
Operacoes com ativos financeiros a liquidar - 1.864 - 390
Comissodes e corretagens a pagar - 1.472 - 986
Bolsas - Depésitos em garantia - - 27 -
19.000 140.869 8.298 113.099
b) Diversos
2018 2017
Circulante
Impostos e contribuicdes a compensar 3.451 12.576
Titulos e créditos a receber (i) - 648
Devedores diversos no pais 14.910 6.563
Outros 47 34
18.408 19.821
Realizavel a longo prazo
Devedores por depdsitos em garantia (nota 22b) 20.985 19.350
Titulos e créditos a receber (i) 1.702 1.945
Créditos tributérios (nota 18b) 1.921 978
24.608 22.273

(i) Titulos e créditos a receber referem-se a precatérios do Tesouro Nacional.

c) Movimentacao da provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, a provisao para outros créditos de liquidacao
duvidosa apresentou as seguintes movimentacoes:

2018 2017
Saldo inicial 403 337
Reversoes (43) (50)
Constituicoes 16 54
Saldo final da provisao 376 341
EF1 OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
2018 2017
Circulante
Impostos e contribuicoes a recolher 2.736 1.652
Provisao para impostos e contribuicoes diferidos (nota 18b) - 848
Impostos e contribuicdes sobre os lucros 1.852 10.931
4.588 13.431
b) Diversas
2018 2017
Circulante
Outras despesas administrativas 863 553
Comissdes a pagar sobre operagdes de cambio 1.5636 633
Despesas de pessoal 2.467 1.229
Honorérios advocaticios a pagar - 248
Taxa depositaria do Tesouro Nacional 1.619 1.797
Credores diversos 1.820 1.093
8.305 5.553
Exigivel a longo prazo
Honorérios advocaticios a pagar 340 389
Provisdes para passivos contingentes - Trabalhistas (nota 22b) 350 350
Provisdes para passivos contingentes - Civeis (nota 22b) 1.494 1.494
Provisdes para passivos contingentes - Fiscais (nota 22b) 3.383 1.517
5.567 3.750

EE] PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Em 30 de junho de 2018, o Capital Social totalmente subscrito e integralizado de R$ 66.000, é representado
por 3.200 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

b) Distribuicao de dividendos

0 Estatuto Social estabelece dividendo minimo obrigatério de 25% sobre lucro liquido do exercicio, calculado
nos termos da legislacao societaria. No semestre findo em 30 de junho de 2018, por deciséo da diretoria,
nao foram pagos dividendos.

c) Lucros acumulados

No semestre findo em 30 de junho de 2018 a Corretora registrou lucro contabil de R$ 5.541 (R$ 4.417
em 2017).

d) Reserva legal

A Corretora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que nao podera
exceder 20% do capital integralizado.

K] RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS

DEMONSTRAGﬁES DO RESULTADO
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

Notas Explicativas 2018 2017
Receitas de intermediacao financeira 16.467 17.393
Resultado com aplicacoes interfinanceiras de
liquidez e titulos e valores mobiliarios 10.645 12.941
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 7 (67) (11)
Resultado com operagoes de cambio 5.889 4.463
Despesas de intermediacéo financeira 27 4)
Provisao para outros créditos de liquidacéo duvidosa 27 (4)
Resultado bruto de intermediacao financeira 16.494 17.389
Outras receitas (despesas) operacionais (5.262) (10.031)
Receitas de prestacao de servicos 14 61.540 26.138
Despesas de pessoal (26.236) (11.874)
Outras despesas administrativas 15 (33.451) (21.619)
Despesas tributérias (6.453) (3.067)
Outras receitas operacionais 16 557 1.218
Outras despesas operacionais 17 (1.219) (827)
Resultado operacional 11.232 7.358
Resultado nao operacional -
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participacdes 11.234 7.358
Imposto de renda e contribuicao social 18  (5.406) (2.805)
Provisao para imposto de renda (3.000) (1.860)
Proviséo para contribuicao social (2.469) (1.535)

Ativo fiscal diferido 63 590

Participacoes dos empregados (287) (136)
Lucro liquido no semestre 5.541 4.417
Lucro liquido por acéo - R$ 1.731,56 1.380,31

DEMONSTRAQéES DAS MUTAqéEs DO PATRIMONIO LiQUlDO
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajuste ao Lucros/
Capital Reserva  Reserva valorde  Prejuizos
social __ legal estatutéria mercado acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 66.000 2.216 30.765 (11 98.970
Lucro liquido do semestre - - - - 4.417 4417
Reserva legal - 221 - - (221)

Reserva estatutaria - - 4.196 - (4.196)

Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos - - - 13 - 13
Saldos em 30 de junho de 2017 66.000 2.437 34.961 2 - 103.400
Mutacées no semestre - 221 4.196 13 4.430
Saldos em 31 de dezembro de 2017 66.000 2.664 39.264 (80) - 107.848
Lucro liquido do semestre - - - - 5541 5541
Reserva legal - 277 - - (277)

Reserva estatutaria - - 5.264 - (5.264)

Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos - - - 227 - 227
Saldos em 30 de junho de 2018 66.000 2.941 44.528 147 - 113.616
Mutacées no semestre -7 5.264 227 5.768

|
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)
2018 2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido ajustado do semestre 5.507 4.219
Lucro liquido do semestre 5.541 4.417
Ajustes para reconciliar o lucro liquido (34) (198)
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa (27) 4
Provisao para passivos contingentes (civeis, fiscais e trabalhistas) 28 380
Provisoes para imposto de renda e contribuicao social diferidos (63) (590)
Depreciacdes e amortizacoes 56 49
Atualizacoes monetarias de depdsitos judiciais (28) (41)
Variagao de ativos e passivos
Reducao em aplicacdes interfinanceiras de liquidez 10.222 50.390
Reducao em relagoes interdependéncias - 2.606
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios (23.713) (2.775)
Aumento em instrumentos financeiros derivativos (passivo) 4.651 -
(Aumento) em outros créditos (22.322) (16.576)

(Aumento) em outros valores e bens (61) (53)

(Redugéo)/aumento em outras obrigacoes (3.503)  49.743
Caixa liquido (aplicado)/gerado nas atividades operacionais (29.219) 87.554
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado de uso (81) (6)
Caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimentos (81) (6)
(Reducao)/aumento de caixa e equivalentes de caixa (29.300) 87.548
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 67.436 36.672
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 38.136 124.220
(29.300) 87.548

OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2018 2017
Amortizacdes e depreciagoes 56 49
Contingéncias - Judiciais e legais (nota 22b) 28 380
Despesas de fundos 150 261
Tarifa de agente de compensacao 90 90
Taxa de custédia de fundos 245 -
Taxa de performance 152 -
Atualizagoes de precatérios 52 -
Multas - BSM 80 -
Perdas com clientes 294 27
Outras 72 20

1.219 827
] IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Conciliacao das desp: das provisdes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social

2018 2017
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participacdes nos lucros 11.234 7.358
Participagdo nos lucros (287) (136)
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e depois das participacoes 10.947 7.222
Adicoes e exclusoes 1.398 451
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa (27) 4
Provisao para riscos fiscais e para contingéncias 168 174
Outras adicoes e exclusdes 1.257 273
Base de calculo 12.345 7.673
Imposto de renda 3.074 1.906

Deducoes de incentivos fiscais (74) (46)

Imposto de renda - Valores correntes 3.000 1.860
Contribuicao social - Valores correntes 2.469 1.535
Ativo fiscal diferido (63) (590)
Total imposto de renda e contribuicao social 5.406 2.805
b) Créditos tributarios
Os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes no semestre:
Saldo Realizagao/ Saldo

Descricao 31/12/2017  Constituicao reversao  30/06/2018
Provisao para outros créditos

de liquidacao duvidosa 168 - (12) 156
Provisao para riscos fiscais e

para contingéncias (i) 71 1.694 - 1.765
Total dos créditos tributarios (ii) 239 1.694 (12) 1.921

(i) Efetuada reclassificacao contabil no periodo entre obrigacao diferida e passivo fiscal no montante de
R$ 1.619.
(ii) Os créditos tributéarios sao compostos dos seguintes valores:

2018 2017
Outros créditos diversos - Créditos tributarios (nota 11b) 1.921 978
Outras obrigacdes - Proviséo para impostos e contribuicdes diferidos (nota 12a) - (848)
Total dos Créditos Tributarios 1.921 130

Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolucao n® 3.355/06. A
compensacao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de impostos e contribuicoes
foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis.

0 valor presente dos créditos tributarios em 30 de junho de 2018 é de R$ 1.771 tendo sido utilizadas as
taxas do CDI/B3 apuradas para os respectivos periodos. Créditos tributarios sao avaliados periodicamente,
tendo como parametro a geracao de lucro tributavel para fins de Imposto de Renda e Contribuicao Social em
montante que justifique a ativacéo de tais valores.

A Administracéo, com base nas suas projecoes de resultados, considera que devera auferir resultados
tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios registrados nas demonstracoes
financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteracoes na perspectiva de
recuperacao desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas demonstracdes financeiras.

A realizacao dos créditos tributérios esta estimada da seguinte forma:

2019 2020 Total
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 156 - 156
Provisao para riscos fiscais e para contingéncias - 1.765 1.765
Total 156 1.765 1.921
Valor presente 145 1.626 1.771

EE] PARTES RELACIONADAS

Com base nos critérios estabelecidos na Resolucao n° 3.750/09, as transacoes com partes relacionadas
foram efetuadas em condicoes de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao compostas por:

a) Saldos das transagoes com o Controlador

Ativo (passivo) Receita (despesa)

2018 2017 2018 2017
Disponibilidades 3.914 5.148 - -
Aplicacoes em operagoes compromissadas (notas 4/5) - 26.548 952 980
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros (notas 5) 141.058 121.396 4.230 6.512
Negociacéo e intermediacéo de valores 910 - - -
Credores conta “Liquidacoes pendentes” (76) (346) - -

Além das operages acima discriminadas, a Socopa firmou um contrato de convénio de rateio com o Banco
das despesas comuns, sendo R$ 5.629 (R$ 1.052 em 2017).
b) R

2018 2017 ao do pessoal-chave da Administracao

Corretagens em operagdes em bolsas 10.151 6.690 Anualmente, quando da realizacao da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global anual de
Comissao de colocacéo de titulos 3.134 3.040 remuneragéo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Corretora. A remuneragéo total
Administracao de fundos de investimento 17.279  13.214 do pessoal-chave da Administragdo no semestre foi de R$ 2.564 (R$ 2.040 em 2017) a qual é considerada
Corretagens de cambio 1.975 1.827 beneficio de curto prazo:

Servigos de custédia (i) 27.938 - 2018 2017
Outros servicos 6%(5)2(3) Zé?gg Remuneracéo fixa 2.093 1.665
G . . . . - . . g Encargos sociais 471 375
i) A partir da segunda quinzena de julho/2017, a Administracdo do Conglomerado deliberou pela Total 2.564 2.040

transferéncia dos Servicos de Custédia e Controladoria de Fundos, anteriormente executado pelo Banco
Paulista, para a SOCOPA.

K] OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2018 2017
Servicos técnicos especializados 8.466 8.165
Servicos do sistema financeiro 9.644 6.784
Processamento de dados 10.324 3.427
Aluguéis 1.125 1.027
Promocdes e relacdes publicas 49 68
Propaganda e publicidade 811 188
Comunicacoes 169 349
Servicos de terceiros 860 435
Outras 2.003 1.176
33.451 21.619

E[3 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2018 2017
Recuperacéo de créditos baixados em prejuizo 33 11
Recuperacao de encargos e despesas 74 532
Encargos sobre saldos devedores de clientes 244 102
Variagoes monetérias ativas - 98
Atualizacoes de depositos judiciais 28 41
Atualizacao de titulos e créditos a receber 29 -
Outras receitas de fundos - 433
Receitas de verbas indenizatérias previdenciarias 145 -
Outras 4 1
557 1.218

A Corretora néo oferece beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo
baseada em acdes para o pessoal-chave da Administragéao.

F] CUSTODIA DE VALORES

Encontram-se custodiadas na B3, em nome de clientes, 5.351.909 mil acdes (3.520.323 mil acdes em
2017), registradas em conta de compensacao pelo valor unitério referencial de R$ 1,00 cada.

Xl ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

Em 30 de junho de 2018, a Corretora administrava R$ 29.159.265 (R$ 22.149.336 em 2017) de
recursos de terceiros, conforme demonstrado a seguir:

2018 2017
Fundos de investimentos em participacoes 1.382.837 5.451.113
Fundos de investimento em direitos creditdrios 7.973.467 5.761.899
Fundos de investimento em direitos creditérios - Nao padronizados 9.648.684 4.642.544
Fundos de investimento multimercados 4.690.721 2.182.986
Fundos de investimento multimercados - Exterior 1.874.824 958.995
Fundos de investimentos imobiliarios 1.658.668 2.263.392
Fundos de investimentos em acdes 460.934 288.594
Fundos de investimentos em cotas FIDC 902.913 343.049
Fundos de investimentos em renda fixa 308.813 184.613
Clubes de investimentos 66.965 47.598
Carteiras administradas 190.439 24.553
Subtotal 29.159.265  22.149.336
Aplicacoes em fundos e clubes de investimentos
administrados pela propria Corretora (5.879.409) (925.833)
Total liquido de recursos de terceiros 23.279.856  21.223.503

Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAG()ES FINANCEIRAS
Semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

EX] ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E )

OBRIGACOES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
Em 30 de junho de 2018 e 2017, a Corretora nao possuia ativos contingentes contabilizados.
b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais
Em 30 de junho de 2018 as contingéncias e as obrigacdes legais, com risco de perda classificada como
provavel, totalizam R$ 5.227 (R$ 3.361 em 2017), substancialmente representados pelos seguintes
processos:
1. Acédo judicial com o objetivo de afastar a exigéncia do pagamento do salario-educacéo.
2. Acdo judicial com o objetivo de afastar a exigéncia do pagamento do Finsocial.
0 somatorio dos valores acima descritos, julgado suficiente pela Administracéo em face de possiveis perdas,
estd provisionado no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “Devedores por depésitos em garantia”. Para
essas causas, foram efetuados depdsitos judiciais, cujo montante atualizado monetariamente, na data do
balanco, é de R$ 20.985 (R$ 19.350 em 2017), registrado contabilmente na rubrica “Outros créditos
diversos”, no realizavel a longo prazo.
A movimentacao das provisdes para contingéncias no semestre e a composicéo dos depdsitos judiciais estdo
abaixo apresentadas:

Provisao para contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais 2018 2017
Saldo no inicio do semestre 350 1.494 1.550 3.394 2.981
Constituicdes (i) - - 1.833 1.833 380
Saldo no final do semestre 350 1.494 3.383 5.227 3.361

Depésitos judiciais

Trabalhistas Civeis  Fiscais Qutros 2018 2017
Saldo no inicio do semestre 18 1.494 1550 17.846 20.908 17.808
Atualizagoes - - 28 - 28 41
Constituicoes - - - 172 172 1.503
RealizacOes/reversoes - - - (123) (123) (2)
Saldo no final do semestre 18 1494 1578 17.895 20.985 19.350

(i) A constituicao refere-se a reclassificagao contabil, no periodo, entre obrigacéo diferida e passivo fiscal no
montante de R$ 1.804. (nota 18)

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 30 de junho de 2018 as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estao representadas
por 14 processos (17 processos em 2017) de natureza civel que somam R$ 3.116 (R$ 2.393 em 2017),

e 1 processo (1 processo em 2017) CVM - Comissao de Valores Mobilidrios no valor de R$ 14.246
(R$ 14.246 em 2017), todos com base nos valores atribuidos aos respectivos processos pelas partes
reclamantes (que nao representam, necessariamente, o valor de uma possivel perda).

d) Orgaos reguladores

Néo existem em curso processos administrativos por parte do Sistema Financeiro Nacional que possam
impactar representativamente o resultado e as operagées da Corretora.

EX] LIMITES OPERACIONAIS

0 indice da Basiléia, para a data-base de 30 de junho de 2018, apurado de acordo com o estabelecido na
Resolugao n° 2.099/94, com as alteracdes introduzidas pelas Resolucoes n° 4.192/13 e 4.193/13, é de
18,34% para o Conglomerado Financeiro.

FZ] OUTROS ASSUNTOS

A Administracao do Conglomerado deliberou pela transferéncia dos Servicos de Custédia e Controladoria
de Fundos, anteriormente executado pelo Banco Paulista, para a sua subsidiaria integral SOCOPA, a partir
da segunda quinzena de julho de 2017. O objetivo dessa migracao ¢ a unificacdo dos servicos oferecidos a
essa industria na SOCOPA, proporcionando sinergia de comunicacao e melhoria nos processos operacionais.

DIRETORIA EXECUTIVA

AURO SEIGUI UEHARA - Contador - CRC 1SP162.120/0-6

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.

Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. (“Corretora”), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutaces do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspec-
tos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. em 30 de junho
de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas respon-
sabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secao intitulada a seguir “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes em relacao & Corretora, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profis-
sionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outras informacdes que ham as d tracoes fi e o relatério do auditor

A Administracao da Corretora é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o relatorio da ad-
ministracao. Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o relatorio da administracéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o relatério da admi-
nistracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma

relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgéo relevante no relatério da administra-
gao S0mMos requendos a comunlcar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respe|to
bilidades da admi e da g pelas d t
A admlmstragao é responsavel pela elaboraz;ao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstra-
GOes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade de
a Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a néo ser que a administra-
cao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanca da Corretora sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracéo das demonstracdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opinido. Seguranca razoéavel é um alto nivel de seguranca, mas, nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
cOes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
Julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini@o. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante

resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou represemaz;oes falsas intencionais.

. Obtemos entendlmento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.

. Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

. Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacao a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstraces
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstracées financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas

nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 21 de agosto de 2018
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

-

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6




