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Sete Brasil Participacoes S.A.

CNPJ/MF 13.127.015/0001-67

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO EXERCICIO SOCIAL DE 2011

Em cumprimento as disposicdes da legislacéo societaria e normas pertinentes, submetemos a apreciacdo dos senhores
acionistas o Relatorio da Administragao, referente as atividades desenvolvidas pela Sete Brasil Participagoes S.A. (“Sete

Brasil” ou “Companhia”) no exercicio social de 2011.

1 — Mensagem do Diretor Presidente Criada em dezembro de 2010 para oferecer ao mercado um servigco inovador, ainda néo
disponivel no Pais, sondas de perfuragéo de Ultima geragao para alcancar os pogos localizados na area do Pré-sal, a Sete Brasil
estabeleceu seu nicho de mercado: agregar valor por meio da redugZo de riscos associados a construgdo de ativos destinados ao
setor de petrdleo e gas no Brasil e aglutinar interesses com a captacao de investidores para suportar as operagdes ligadas ao Pré-sal.
Apenas um ano apos sua criagdo, a Sete Brasil contabiliza, em 31/01/2011, R$ 1,9 bilhao de capital ja subscrito para o desenvolvimento
do seu plano de investimento. Com o objetivo de ser a maior companhia fretadora de sondas para exploragao de dleo e gas em
aguas ultra profundas até o ano de 2020, a Companhia ja nasce como umas das maiores do mundo em seu setor. A Sete Brasil foi
a vencedora de duas licitagdes realizadas pela Petrobras para construgdo de 28 sondas, tanto no lote inicial de 7 navios-sonda
quanto da contratagao de outras 21 unidades (lotes de sondas dos tipos navio-sonda e semi-submersivel), contratos que somados
totalizam mais de US$ 87 bilhdes (R$ 149 bilhdes) em prazos que variam entre 10, 15 e 20 anos. Por volume de recebiveis, a Sete
Brasil € a maior do mundo dentre todas as empresas fretadoras de sondas e, se computadas apenas contratos para operagéo de
sondas com capacidade de operar em aguas ultra profundas (ulfra deepwater), a Sete Brasil também desponta como a segunda
maior companhia em escala global em relagdo ao niumero de contratos de afretamento.

2 - Destaques de 2011 Vencedora da licitacéo da Petrobras iniciada em 03/06/2011, a Sete Brasil acrescenta mais 21 contratos de
afretamento de sondas de Ultima geragdo em seu portfolio e, atualmente, finaliza as negociagdes com a Petrobras para celebragao
dos contratos de afretamento e com seus operadores parceiros para, com eles, explorar economicamente estes contratos.
Captagéo de equity no valor de R$ 1,9 bilh&o através de um “Private Placement’, um dos maiores realizados no Brasil ao longo de
2011. Os investidores atuais séo os Fundos de Penséo PETROS, FUNCEF, PREVI e VALIA, os bancos BRADESCO, BTG-Pactual
e SANTANDER, além da Petrobras. Celebragdo dos Contratos de Afretamento com a Petrobras para as sete sondas, sendo dois
contratos de afretamento com prazo de 20 anos e cinco contratos de afretamento com prazo de 10 anos, pelas SPEs. Negociagéo
com diversos operadores e estruturagao da proposta apresentada para a licitagdo de 21 novas sondas de perfuragdo em outubro

de 2011 onde, por fim, a Companhia sagrou-se vencedora.

3 — Panorama Financeiro da Companhia Em julho de 2011, a Sete Brasil protocolou no BNDES a Carta Consulta
para enquadramento de financiamento das primeiras 7 sondas e que foi formalmente enquadrado pelo Comité de
Enquadramento e Crédito do banco em setembro do mesmo ano. A partir deste pronunciamento, a Sete Brasil e o
BNDES estdo empenhados na estruturagéo do financiamento de longo prazo para atendimento das 7 sondas iniciais.
Ainda em setembro, e conforme previsto em seu plano de negécios, a Companhia recebeu, apds envio de solicitagdo
de propostas ao mercado (“RFP”), proposta firme de bancos comerciais atuando no Pais para a contratacdo de um
empréstimo de curto prazo para atendimento de suas demandas de desembolso para as SPEs. Em 30/12/2011, a
Sete Brasil, através de sua subsidiaria integral Sete International GmbH, celebrou dois contratos de empréstimo: um
com a EIG Sete Holdings SARL no valor de US$ 100,000,000 (cem milhdes de dolares) com prazo de vencimento
em 30/12/2013 e outro com a Luce Venture Capital — Drilling Series no valor de US$ 125,000,000 (cento e vinte e
cinco milhdes de dolares) com prazo de vencimento em 30/12/2015. A captagéo dos recursos teve como finalidade o
pagamento de compromissos assumidos pela Companhia referentes aos Contratos de EPC junto aos estaleiros.

4 — Agoes Operacionais Em abril de 2011, a Companhia adquiriu a totalidade das agdes da Sete International GmbH (“Sete
Intemational”), pertencentes & Petrobras Netherlands B.V. (“PNBV”) por US$ 2 milhes. Durante o més de maio, foram constituidas

sete SPEs holandesas para atuarem como proprietarias das primeiras 7 sondas contratadas e celebrados, entre Sete International

e PNBV, os Acordos de Acionistas das referidas SPEs. Em junho de 2011, foram celebrados os seguintes contratos operacionais
pelas SPEs: (i) Contratos de EPCs com o Estaleiro Atlantico Sul (EAS), (i) Contratos de Gerenciamento da Construgdo com a
Petrobras, (iii) Contratos de Afretamento com a Petrobras, sendo dois contratos com prazo de 20 anos e cinco contratos com prazo
de 10 anos, (iv) Contratos de Prestacdo de Servicos com a Petrobras, e (v) Contrato de Promessa de Constituicdo de Garantia
Fidejussoria — Crédito, com o Fundo Garantidor da Constru¢cdo Naval. Ainda no més de junho, a Petrobras enviou o Convite
Internacional n° 0966646118, para solicitacdo de propostas de afretamento de até 21 sondas de perfuragdo. Em 03/10/2011, a
Sete Brasil apresentou proposta para a Petrobras e, transcorrido o prazo previsto no Edital para negociagao entre a Petrobras e os
licitantes classificados objetivando a obtengdo de melhores condi¢bes para a Petrobras, classificou a Sete Brasil em 1° lugar em
ambos os processos: para 6 sondas semi-submersiveis e para os demais 15 navios-sonda. Em 22/12/2011, por entender que as
condicées finais obtidas ndo se enquadravam em seu orgcamento, a Petrobras anunciou o cancelamento da licitagdo para iniciar
uma negociagao direta com as proponentes classificadas: Sete Brasil e Ocean Rig. Terminado o processo negocial, em 09/02/2012
a Petrobras anunciou ao mercado o resultado final que contemplou a Sete Brasil com a contratagdo de 21 sondas, pela taxa diaria

média de US$ 530 mil. Em dezembro de 2011 a Companhia celebrou Contrato de EPC com o estaleiro Brasfels (Keppel Fels) para

Brasil na Holanda.

a construgao de uma sonda tipo semi-submersivel, através da sua subsidiaria holandesa (SPE) Urca Drilling B.V. e uma Carta de
Intencg&o firme (“biding”) com o Estaleiro Jurong Aracruz para a construgdo de uma sonda tipo navio-sonda. Em 03/02/2012, a citada
Carta de Intengado deu origem ao Contrato de EPC que foi celebrado com a SPE Guarapari Drilling B.V., subsidiaria integral da Sete

5— Agoes Administrativas Em maio de 2011 foi aprovado o Plano de Diretrizes Estratégicas e o Plano de Negécios da Sete Brasil.
Além disso, foram eleitos os representantes dos acionistas para o Conselho de Administragao e para o Conselho Fiscal da Sete
Brasil. Durante o més de agosto, a Companhia fechou a contratagdo dos auditores independentes (PwC). No mesmo més, a Sete
Brasil promoveu a alteragéo do endereco da sede para Rua Humaita, 275 — 13° andar — grupo 1302.

6 — Consideragoes Finais Em linha com o Plano de Negdcios da Companhia, para atender aos compromissos financeiros assumidos

relativos a implementagdo da construgdo das sondas, os acionistas aprovaram em 01/03/2012 o aumento do capital social
autorizado de R$ 1.890.000.000,00 (um bilh&o e oitocentos e noventa milhdes de reais) para R$ 7.000.000.000,00 (sete bilhdes
de reais). Este volume atende o nosso objetivo de manter a Companhia capitalizada para todos os futuros compromissos
de capital até a fase operacional das SPEs. Além disso, este aumento confere a Companhia maior robustez e a confianga
e o comprometimento dos acionistas com a Sete Brasil, o que cria um ambiente bastante favoravel para a negociagdo e a
contratagéo dos financiamentos necessarios junto aos agentes financiadores e a implantagdo segura e no prazo de todos os seus
ativos. Durante o ano de 2012 a Sete Brasil dara continuidade ao trabalho de adequacéo de processos, que tem por objetivo a
identificacdo e a avaliagdo de eventuais gaps e as agdes necessarias para garantir que a Companhia esteja preparada para abrir
seu capital, na forma e no momento mais conveniente para seus acionistas. Neste sentido, seréo observadas as melhores praticas
de mercado relacionadas a processos internos, controles e ritos de Governanga Corporativa a fim de garantir que a Companhia
esteja absolutamente alinhada aos requisitos essenciais para a abertura de capital.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2012. Joao Carlos de Medeiros Ferraz - Diretor Presidente.

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

2011
Ativo Nota Controladora Consolidado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa.............. 5 82.103 89.954
Tributos a recuperar............ccccceeveeneeene 600 600
Adiantamentos a fornecedores............. 295 295
Despesas antecipadas...........ccccceeeeene 6 69 69
83.067 90.918
Nao circulante
Despesas antecipadas...........ccccceeeeene. 6 33.068 33.068
Investimentos.........c.cocoeiiiiieeiiieee 7 124.284 -
IMobilizado........ccceeviiiiiiicicce 9 2.084 149.947
Intangivel ... 8 4.852 4.852
164.288 187.867
Total do ativo......eeeeviieeeieeee e 247.355 278.785
2011
Passivo Nota Controladora _ Consolidado
Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar.... 10 1117 32.168
Obrigagdes sociais e trabalhistas.......... 11 2.603 2.603
Obrigagoes fiscais 12 394 394
QULros PasSiVoS ........ceeecvveeevciieeeiiieeenns 87 87
4.201 35.252
Nao circulante
Fornecedores e outras contas a pagar.. 10 - 13
Patriménio liquido
Atribuivel aos acionistas da controladora..
Capital social.........cccoeveeieiiiiiiiiiieee 13 270.000 270.000
Ajuste de avaliagao patrimonial . (7.185) (7.185)
Prejuizos acumulados............ccccoceeeeene (19.661) (19.661)
243.154 243.154
Participagao dos néo controladores.......... - 366
Total do patriménio liquido ..............c....... 243.154 243.520
Total do passivo e patriménio liquido....... 247.355 278.785

. NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31/12/2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
1. Informacgoes gerais A Sete Brasil Participacdes S.A. (“Companhia” ou “Sete
Brasil”) € uma sociedade anénima de capital fechado constituida em 22/12/2010
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Rua Humaita, 275 - 13° andar - grupo 1302.
A Companhia e suas controladas (conjuntamente “o Grupo”) surgiram com o propé-
sito de viabilizar a construcéo de ativos de exploracéo de petrdleo e gas na camada
do Pré-Sal. O Pré-Sal se tornou um importante componente da industria petrolifera
mundial, com a exploragédo de petréleo em aguas ultra profundas e a extragéo de
6leo em regides recém descobertas. O objetivo da Companhia é o de gestéo de
portifolio de ativos de exploragéo do setor de 6leo e gas. O modelo de negdcio da
Companhia esta associado a parcerias com empresas especializadas e experientes
na operagao de ativos em cada setor de atuagdo. A Companhia tem como principal
cliente a Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, maior operadora dos pogos pré-sal do
Brasil. Em junho de 2011, a Petrobras contratou as primeiras sete sondas da Sete
Brasil. Em fevereiro de 2012, a empresa foi contratada para construir outras 21
sondas de perfuracéo para a exploracéo de petréleo e gas no Pré-Sal. O contrato
tem previsao de assinatura ao longo do 1° semestre de 2012. A Companhia € uma
empresa constituida pela Petrobras, que detém 5% de participacéo e pelo Fundo de
Investimento em Participagbes Sondas - FIP Sondas, que detém 95% de participa-
¢ao e possui como quotistas: os fundos de pensao Petros - Fundagéo Petrobras de
Seguridade Social, Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil, Funcef - Fundagao dos Economiarios Federais e Valia - Fundagéo Vale do
Rio Doce de Seguridade Social; os bancos Bradesco - Banco Bradesco S.A., BTG-
-Pactual - Banco BTG Pactual S.A. e Santander - Banco Santander S.A.; além da
prépria Petrobras. Cada sonda é de propriedade de uma Entidade de Propdsito
Especifico (EPE) da qual a Companhia detém o controle. A emissao dessas de-
monstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pelo Conselho de
Administragcdo em 23/03/2011. 2. Resumo das principais politicas contabeis As
principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstracgdes finan-
ceiras consolidadas estéo definidas abaixo. 2.1 Base de preparagao As demons-
tracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor. A Companhia preparou suas primeiras demonstragdes financeiras para o
exercicio findo em 31/12/2010. Estes saldos néo estdo sendo apresentados como
comparativos, pois os valores s&o inferiores ao formato de apresentagao em milha-
res de reais. As demonstracdes financeiras de 2010 foram publicas em 29/04/2011.
(a) Demonstracoes financeiras consolidadas As demonstragdes financeiras
consolidadas foram preparadas e estéo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPCs). As demonstra¢des financeiras consolida-
das também foram preparadas e estéo sendo apresentadas de acordo com os Pa-
drdes Internacionais de Demonstragdes Financeiras (International Financial Repor-
ting Standards(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board). As
demonstragdes financeiras consolidadas compreendem as entidades demonstra-
das na nota 7. (b) Demonstragoes financeiras individuais As demonstracdes fi-
nanceiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas conta-
beis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e séo publicadas juntas com as demonstracdes financeiras consolidadas.
Nas demonstragdes financeiras individuais as controladas séo contabilizadas pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas de-
monstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consoli-
dadas para chegar ao mesmo resultado e patrimdnio liquido atribuivel aos acionis-
tas da controladora. No caso da Sete Brasil Participagcdes S.A., as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais diferem do
IFRS aplicavel as demonstragdes financeiras separadas pela avaliagdo dos investi-
mentos em controladas através do método de equivaléncia patrimonial, enquanto
conforme IFRS seria custo ou valor justo. (c) Mudangas nas politicas contabeis
de divulgagdo Nao ha novos pronunciamentos ou interpretacdes de CPCs/IFRS
vigindo a partir de 2011 que poderiam ter um impacto significativo nas demonstra-
¢oes financeiras da Companhia. 2.2 Consolidagao As seguintes politicas contabeis
séo aplicadas na elaboragéo das demonstragdes financeiras consolidadas. (i) Con-
troladas Controladas s&o todas as entidades (incluindo as entidades de proposito
especifico) nas quais o Grupo tem o poder de determinar as politicas financeiras e
operacionais, geralmente acompanhada de uma participacdo de mais do que a
metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis di-
reitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se
avalia se o Grupo controla outra entidade. As controladas s&o totalmente consolida-
das a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidacao &
interrompida a partir da data em que o controle termina. O Grupo usa o método de
contabilizagao da aquisi¢éo para contabilizar as combinagdes de negdcios. A con-
traprestagao transferida para a aquisi¢cao de uma controlada € o valor justo dos ati-
vos transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Gru-
po. A contraprestagéo transferida inclui o valor justo de algum ativo ou passivo
resultante de um contrato de contraprestagéo contingente quando aplicavel. Custos
relacionados com aquisicao sao contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes
assumidos em uma combinacéo de negdcios sdo mensurados inicialmente pelos
valores justos na data da aquisi¢do. O Grupo reconhece a participagao ndo contro-
ladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da
participagdo néo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensu-
ragao da participagdo ndo controladora a ser reconhecida € determinada em cada
aquisicao realizada. O excesso da contraprestagéo transferida e do valor justo na
data da aquisicdo de qualquer participacéo patrimonial anterior na adquirida em re-
lagao ao valor justo da participagao do grupo de ativos liquidos identificaveis adqui-
ridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisicdes em que o Grupo atribui valor
justo aos nao controladores, a determinacéo do agio inclui também o valor de qual-
quer participagao nao controladora na adquirida, e o agio € determinado consideran-
do a participagdo do Grupo e dos ndo controladores. Quando a contraprestacéo
transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a
diferenca é reconhecida diretamente na demonstragéo do resultado do exercicio.
Transacdes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transacdes en-
tre empresas do Grupo séo eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao
eliminados, a menos que a operagao fornega evidéncias de uma perda (impairment)
do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. (ii)
Transacgoes e participagoes nao controladoras O Grupo trata as transagdes com
participagdes néo controladoras como transagbes com proprietarios de ativos do

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicio findo em 31 de dezembro - Em milhares de reais

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

2011
Contro- Conso-
Nota ladora lidado
Despesas administrativas............cccccoooeenieinene. 14 (21.340) (21.781)
Participacao nos resultados de controladas........ 7 (943) -
Qutras despesas operacionais.................... (263) (263)
Prejuizo operacional ................ (22.546) (22.044)
Receitas financeiras ...... 15 2.841 2.841
Despesas financeiras ..........c.ccccocevieenneens 15 (609) (624)
Variagbes cambiais e monetarias liquidas . . 15 653 120
Resultado financeiro liquido ............................ 2.885 2.337
Prejuizo antes do imposto de renda e
contribuigdo social................cociiiiiiiiinn. (19.661) (19.707)
Imposto de renda e contribuigdo social ............. - 1)
Prejuizo do exercicio...........c.ccccoovriiincnccnn (19.661)__(19.708)
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia...........cccocueeeniiiennnnnn. - (19.661)
Participacéo dos ndo controladores .................. - (47)
-_ (19.708)
Prejuizo do exercicio.............cccccoeeeereiieneennnnn. (19.661)__(19.708)
Outros componentes do resultado abrangente
Variagéo cambial de investidas localizadas
NO EXEION. ...t 1.258 1.264
Ajustes de avaliagao patrimonial (407) -
Total do resultado abrangente do exercicio... (18.810)__ (18.444)
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia...........cccccceeveiiiinennen. - (18.810)
Participacdo dos nédo controladores .................. - 366
- (18.444)

2011

Contro- Conso-
Fluxo de caixa das atividades operacionais ladora lidado
Prejuizo do eXercicio............cc.ccoooeeiiiiiiiiii e (19.661)  (19.708)
Ajustes
Depreciacdo € amortizagao. ............cooeereeenieniieeneeinens 281 281
Resultado de participagao societaria . 943 -
Provisao para remuneragéo variavel dos funcionarios............ 1.422 1.422

(17.015)__ (18.005)
Variagéo nos ativos e passivos
Aumento em tributos a recuperar...........ccoocceeiiieeennn. (600) (600)
Aumento em adiantamento a fornecedores . . (295) (295)
Aumento despesas antecipadas ................. (33.137)  (33.137)
Aumento em fornecedores........... 1.117 1.820
Aumento em obrigacdes fiscais.................... 394 394
Aumento em obrigacdes trabalhistas e sociais .. 1.181 2.603
Aumento em outros PasSiVOS .........ccccccueeerieeeennnen. . 87 87
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais...... (48.268)_ (47.133)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado ............ccceeeiiiiiiiie. (2.235) (119.737)
Aquisicao de ativo intangivel .. (4.982) (4.982)
Integralizacéo de capital em subsidiarias (124.376)

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos...... (131.593)_ (124.719)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de Capital..........ccovevivieeerrreeeee s 270.000  270.000
Custos para emissao de capital. (8.036) (8.036)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento..... 261.964 _ 261.964
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos......... 82.103 90.112
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - -
Efeito das variagoes de taxa de cambio no caixa

e equivalentes de caiXa............ccccceeeeveiiiiiiiie e - (158)
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio..... 82.103 89.954

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas da controladora

Capital Prejuizos Ajustes de avaliagao Participagao de acionistas Patriménio
social __acumulados patrimonial Total nao controladores liquido

Saldos em 31/12/2010
Prejuizo do eXerciCio...........oooveiieiiiiiieiiee e - (19.661) - (19.661) (47) (19.708)
Variagao cambial de investidas localizadas no exterior .. - - 1.258 1.258 6 1.264
Ajustes de avaliagao patrimonial............ccccceeviiiiinnnne - (407) (407) 407 -
Integralizagdo de capital.............. 270.000 - 270.000 - 270.000
Custo com emissdes de agdes . - - (8.036)___(8.036) - (8.036)
Saldos em 31/12/2011.........cooiiiiiiieece e 270.000 (19.661) (7.185) 243.154 366 243.520

As notas explicativas da administracédo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Grupo. Para as compras de participagdes nao controladoras, a diferenca entre qual-
quer contraprestagao paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos
da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre aliena-
¢Oes para participagdes nédo controladoras também so registrados no patriménio
liquido. Quando o Grupo para de ter controle, qualquer participagao retida na entida-
de é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhe-
cida no resultado. O valor justo € o valor contabil inicial para subsequente contabili-
zagdo da participagédo retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo
financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros re-
sultados abrangentes relativos aquela entidade s&o contabilizados como se 0 Grupo
tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso significa que
os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sao reclas-
sificados no resultado. 2.3 Conversao de moeda estrangeira (a) Moeda funcio-
nal e moeda de apresentagao Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras
de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados usando a moeda do princi-
pal ambiente econémico, no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As de-
monstragdes financeiras consolidadas estdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagdo do Grupo. (b) Tran-
sagoes e saldos As operagbes com moedas estrangeiras séo convertidas para a
moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes
ou da avaliagdo, nas quais os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidagéo dessas transagdes e da conversao pelas taxas
de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moe-
das estrangeiras, s&o reconhecidos na demonstracéo do resultado, exceto quando
diferidos no patriménio. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com emprés-
timos, caixa e equivalentes de caixa sao apresentados na demonstragéo do resulta-
do como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos e perdas cambiais
sao apresentados na demonstragdo do resultado como “Variagdes cambiais e mo-
netarias, liquidas”. (c) Empresas do Grupo Os resultados e a posigao financeira de
todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais tem moeda de economia hiperin-
flacionaria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagao, sdo con-
vertidos na mesma, como segue: (i) Os ativos e passivos de cada balango patrimo-
nial apresentado sdo convertidos pela taxa de fechamento da data do balango. (ii)
As receitas e despesas de cada demonstragéo do resultado s&o convertidas pelas
taxas de cambio médias (a menos que essa média ndo seja uma aproximagao ra-
zoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas das operagdes, e, nesse
caso, as receitas e despesas séo convertidas pela taxa das datas das operacoes).
(iii) O capital social é convertido pelas taxas de cambio historico. (iv) Todas as dife-
rengas de cambio resultantes s&o reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido e compdem o resultado abrangente. 2.4 Caixa e equivalentes
de caixa Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depodsitos bancarios,
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de
trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudanca de valor. 2.5 Ativos
financeiros 2.5.1 Classificagdo O Grupo classifica seus ativos financeiros como
empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificacéo de
seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Os empréstimos e recebiveis sao
ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que nio
sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emisséo do
balanco (estes séo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e
recebiveis do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de caixa”. 2.5.2 Reco-
nhecimento e mensuragao As compras e as vendas regulares de ativos financei-
ros sdo reconhecidas na data de negociagéo - data na qual o Grupo se comprome-
te a comprar ou vender o ativo. Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo. Os ativos financeiros sao bai-
xados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
vencido ou tenham sido transferidos. Neste ultimo caso, desde que o Grupo tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os
empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o mé-
todo da taxa efetiva de juros. 2.5.3 Impairment de ativos financeiros Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao incor-
ridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou
mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de
perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel. Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira
relevante do emissor ou devedor; (ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia
ou mora no pagamento dos juros ou principal; (i) o Grupo, por razdes econémicas
ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, garantir ao
tomador uma concessao que o credor ndo consideraria; (iv) tornar-se provavel que
o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira; (v) o desaparecimen-
to de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financei-
ras; ou (vi) dados observaveis indicando que ha uma redugéo mensuravel nos futu-
ros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuigcdo no possa ainda ser
identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: « mudangas
adversas na situagao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; *
condigbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadim-
pléncias sobre os ativos na carteira. O Grupo avalia em primeiro lugar se existe
evidéncia objetiva de impairment. O montante do prejuizo € mensurado como a di-
ferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futu-
ros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos)
descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragdo consolida-
da do resultado. 2.6 Ativos intangiveis (a) Licencas de construgao de sondas

As licengas adquiridas sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisigéo.
Posteriormente, estas licengas sao contabilizadas pelo seu valor de custo menos a
amortizagao acumulada. A amortizagao é calculada pelo método linear para alocar
o custo das licengas durante sua vida util estimada de 4 anos, a partir do inicio da
construcdo das sondas. (b) Softwares As licencas de software adquiridas sdo capi-
talizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que
eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua
vida util estimavel de trés a cinco anos. Os custos associados a manutengéo de
softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. 2.7 Imobilizado O
imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico, menos a depreciagdo acumula-
da. O custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens.
Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item
possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substitui-
dos ¢ baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sao langados em contrapar-
tida ao resultado do exercicio, quando incorridos. A amortizagao das benfeitorias em
imoveis de terceiros é calculada com base no prazo contratual do aluguel dos imo-
veis a que se referem, a depreciacdo dos demais ativos é calculada usando o mé-
todo linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util
estimada, como segue:

Anos
Moéveis € UteNSIlOS .......oooiueiieiiiieie e 5
Maquinas e equipamentos ....... 10
Equipamentos de informatica....................... 5

Benfeitorias em imoveis de terceiros (média) ..........ccccoeeeee. 5

Os valores residuais e a vida Util dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropria-
do, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo € imediatamente baixado
para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado (nota 2.8). 2.8 Impairment de ativos nao financeiros Os
ativos que tem uma vida util indefinida, ndo estéo sujeitos a amortizacao e séo tes-
tados anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estao sujeitos a
amortizagdo séo revisados para a verificagao de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo ser recupe-
ravel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil
do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliagao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras
de Caixa -UGC). 2.9 Contas a pagar aos fornecedores As contas a pagar aos
fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar séo apresentadas como passivo nao circulante. Elas s&o, inicialmen-
te, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normal-
mente reconhecidas ao valor da fatura correspondente. 2.10 Provisdes As provi-
sdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
implicita) resultante de evento passado. Para a solu¢éo dessa obrigacéo é necessa-
rio que seja provavel uma saida de recursos e que o montante da obrigacédo possa
ser razoavelmente estimado. As provisdes séo constituidas, revistas e ajustadas de
modo a refletir a melhor estimativa nas datas das demonstragdes. As provisdes séo
mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar uma obriga-
¢do usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliacdes atuais
de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagéo. O
aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira. 2.11 Imposto de renda e contribuigado social corrente e dife-
rido As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sao reconhecidas no
resultado do exercicio, exceto para transagdes reconhecidas diretamente no resul-
tado abrangente, para os quais, o imposto também é reconhecido no mesmo. A
provis&o para imposto de renda € calculada individualmente por entidade do grupo
com base em aliquotas e regras fiscais em vigor na localidade da entidade. O reco-
nhecimento do imposto diferido € baseado nas diferengas temporarias entre o valor
contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos prejuizos fiscais apura-
dos e na base de calculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizagdes contra resultados tributa-
veis futuros. Os impostos de renda diferidos ativo e passivo sdo compensados
quando existir um direito legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais circu-
lantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os impostos de renda diferi-
dos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda langados pela
mesma autoridade fiscal, sobre a mesma entidade tributavel. Uma vez que a Com-
panhia e suas controladas estdo em fase pré-operacional, ndo foram reconhecidos
imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre prejuizos fiscais ou diferencas
temporarias. 2.12 Capital social: As agdes ordinarias s&o classificadas no patrimoé-
nio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas
acoes ou opgdes sao demonstrados como dedugéo do patrimdnio. Tais custos séo
apropriados no patriménio liquido proporcionalmente ao volume aportado e enquan-
to nao captado, séo mantidos na rubrica de despesas antecipadas (nota 13(a)). 2.13
Reconhecimento da receita (a) Receita financeira A receita financeira € reconhe-
cida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando
uma perda (impairment) € identificada em relagdo a um recebivel, o Grupo reduz o
valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequente-
mente, a medida que o tempo passa, o0s juros sdo incorporados ao recebivel, em
contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma
taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original
do recebivel. (b) Receita de equivaléncia patrimonial A receita de equivaléncia

patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultado da Companhia, da proporgéo
correspondente a sua participagdo nos resultados da investida. 2.14 Normas no-
vas, alteragdes e interpretagdes de normas que ainda ndo estdo em vigor As
seguintes novas normas, alteragdes e interpretagdes de normas foram emitidas
pelo IASB mas ndo estao em vigor para o exercicio de 2011. A adogéo antecipada
dessas normas, embora encorajada pelo IASB, n&o foi permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). « IAS 19 - “Beneficios a Empregados”
alterada em junho de 2011. Os principais impactos das alteragdes s&o: (i) elimina-
¢ao da abordagem de corredor, (i) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais
em outros resultados abrangentes conforme ocorram, (iii) reconhecimento imediato
dos custos dos servigos passados no resultado, e (iv) substituicdo do custo de par-
ticipacéo e retorno esperado sobre os ativos do plano por um montante de partici-
pagéo liquida, calculado através da aplicagdo da taxa de desconto ao ativo (passi-
vo) do beneficio definido liquido. A administracéo esta avaliando o impacto total
dessas alteragées no Grupo. A norma € aplicavel a partir de 01/01/2013. « O IFRS
9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, mensuragéo e reconheci-
mento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009
e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagéo e
mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagéo dos ati-
vos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao
custo amortizado. A determinagao é feita no reconhecimento inicial. A base de clas-
sificagao depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas contra-
tuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagéo ao passivo finan-
ceiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A
principal mudanga € a de que nos casos em que a opgao de valor justo € adotada
para passivos financeiros, a por¢gdo de mudanga no valor justo devido ao risco de
crédito da propria entidade € registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstragdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil.
O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de
01/01/2013. « O IFRS 10 - “Demonstra¢des Financeiras Consolidadas” apoia-se em
principios ja existentes, identificando o conceito de controle como fator preponde-
rante para determinar se uma entidade deve ou ndo ser incluida nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas da controladora. A norma fornece orientagdes adicio-
nais para a determinagéo do controle. O Grupo esta avaliando o impacto total do
IFRS 10. A norma € aplicavel a partir de 01/01/2013. « IFRS 11 - “Acordos em
Conjunto”, emitido em maio de 2011. A norma prové uma abordagem mais realista
para acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigages do acordo ao invés de
sua forma juridica. Ha dois tipos de acordos em conjunto: (i) operagdes em conjun-
to - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e obrigacoes
contratuais e como consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos, passivos,
receitas e despesas; e (i) controle compartilhado - ocorre quando um operador
possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo
método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidagdo proporcional ndo
sera mais permitido com controle em conjunto. A norma é aplicavel a partir de
01/01/2013. « O IFRS 12 - “Divulgagéo sobre Participacdes em Outras Entidades”,
trata das exigéncias de divulgagao para todas as formas de participagdo em outras
entidades, incluindo acordos conjuntos, associagoes, participacdes com fins espe-
cificos e outras participacdes nao registradas contabilmente. O Grupo esta avalian-
do o impacto total do IFRS 12. A norma é aplicavel a partir de 01/01/2013. « IFRS 13
- “Mensuracdo de Valor Justo”, emitido em maio de 2011. O objetivo do IFRS 13 é
aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragéo ao valor justo,
fornecendo uma definigdo mais precisa e uma Unica fonte de mensuragéo do valor
justo e suas exigéncias de divulgacéo para uso em IFRS. As exigéncias, que estéo
bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da contabilizagcéo
ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. O Grupo ainda esta
avaliando o impacto total do IFRS 13. A norma é aplicavel a partir de 01/01/2013. «
Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n&o entraram em
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo. 3. Gestao de risco fi-
nanceiro 3.1 Fatores de risco financeiro (a) Risco de Mercado O risco de mer-
cado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da oscilagao
dos valores de mercado de instrumentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco
de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de
prego. Por ser formado por empresas nao financeiras, o Grupo adota uma politica
conservadora baseada na administragdo de suas posigdes ativas e passivas, focan-
do a liquidez e a mitigagéo de risco. (b) Risco cambial E o risco de que o valor
justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a varia-
¢Oes nas taxas de cambio. A exposicao do Grupo ao risco de variagdes nas taxas
de cambio refere-se, principalmente, aos investimentos liquidos em controladas no
exterior. Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco € atualmente
considerado como moderado. Nao foram contratados instrumentos financeiros de
protecéo. (c) Risco de liquidez A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu
nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e equivalentes de caixa. A gestéo
prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades de captacéo
por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores mobiliarios sufi-
cientes para manter a capacidade de liquidar suas obrigacdes. (d) Risco de crédito
O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas controladas
sofrerem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui-
¢Oes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. A Sete
Brasil considera informagdes contidas nas demonstragdes financeiras, indices de
solvéncia, informacdes atualizadas de mercado e ratings fornecidos pelas principais
agéncias de risco (Moody’s, S&P e Fitch) para a analise de crédito das contrapartes
financeiras. 3.2 Gestao de capital Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital
sao os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo para oferecer retor-
no aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A estrutura de capital de longo
prazo prevista para o grupo é de aproximadamente 20% (vinte por cento) de capital
préprio e 80% (oitenta por cento) de capital de terceiros.
4. Instrumentos financeiros por categoria

Controladora

Empréstimos

Consolidado
Empréstimos

31/12/2011 e recebiveis e recebiveis
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa............... 82.103 89.954
Outros passivos Outros passivos
31/12/2011 financeiros financeiros
Fornecedores e outras obrigacdes,
excluindo obrigagdes legais (i) .............. 1.117 32.181

(i) As obrigagdes decorrentes da legislagdo estdo excluidas do saldo de for-
necedores, uma vez que essa analise é exigida somente para instrumentos
financeiros.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

Recursos em banco e em caixa................ 7 7.868
Depésitos bancarios de curto prazo.......... 82.086 82.086
82.103 89.954

6. Despesas antecipadas
Controladora _ Consolidado

Gastos com emissao de agdes (nota 13(a)) 33.068 33.068
Seguros administrativos ............ccccceeeeieenn. 69 69

33.137 33.137
Parcela circulante..........ccccooveeveiieeieseeenne (69) (69)
Parcela ndo circulante 33.068 33.068

7. Investimentos em subsidiaria (Controladora)
Em 1°de janeiro
Aquisicdo de controlada ...........cceeuiiiiiiiiiiiiienee e 80

Aumento de capital em controlada............ 124.296
Participacdo no resultado de controladas .... (943)
Ajuste acumulado de converséo ............... 1.258
Ajuste de avaliagao patrimonial.... (407)
Em 31 de dezembro.........cccoiiiiiiiiiii 124.284

Percentual
Participagdo Participagéo in-
direta nas agoes direta nas agoes

Nome  Pais Negécio ordinarias ordinarias
Sete International Austria Participagdes em
GmbH ativos do setor de
Oléo e Gas 100%

Arpoador Drilling Holanda Afretamento de
B.V sonda 85%
Copacabana Holanda Afretamento de
Drilling B.V sonda 85%
Grumari Drilling Holanda Afretamento de
B.V sonda 85%
Ipanema Drilling Holanda Afretamento de
B.V 85%
Leblon Drilling Holanda Afretamento de
B.V sonda 85%
Leme Drilling B.V. Holanda Afretamento de

sonda 85%
Marambaia Holanda Afretamento de
Drilling B.V sonda 85%
Urca Drilling B.V. Holanda Afretamento de

sonda 100%

Segue abaixo a participacdo da Companhia no resultado de suas
controladas direta e indiretas:

Ativo _ Passivo Resultado
Sete International GmbH................... 124.297 13 (943)
Arpoador Drilling B.V. ... 2.845 423 (60)
Copacabana Drilling B.V. .................. 42 39 (43)
Grumari Drilling B.V....... 42 39 (43)
Ipanema Drilling B.V... 42 39 (43)
Leblon Drilling B.V...... 42 39 (43)
Leme Drilling B.V........ 42 39 (43)
Marambaia Drilling B.V.. 42 39 (43)
Urca Drilling B.V.......... 146.704 30.392 (29)
8. Intangivel
Licengas de
Exercicio findo em 31/12/2011 _construcéo de sondas _Softwares _ Total
Saldo inicial .......cccccceeeiiieens - - -
Aquisicdes...... 3.157 1.825 4.982
Amortizagéo.............. - (130)__(130)
Saldo contabil, liquido .............. 3.157 1.695 4.852
Em 31/12/2011
CUSO ..ot 3.157 1.825 4.982
Amortizagdo acumulada......... - (130)__(130)
Saldo contabil liquido ............... 3.157 1.695 4.852
9. Imobilizado
Controladora

Maqui- Equipa- Mo6- Benfeito- Imobi-

nas e mentos veis e rias em lizado
equipa- de infor- uten- iméveis de em
mentos __matica silios _ terceiros _curso Total

Exercicio findo em
31/12/2011
Saldo inicial ...........cccceneees

125 218 628 1264 - 223

Aquisigoes .....
Depreciagéo e amortizagao.. (13) (20)__(34) (84) -_(151)
Saldo contabil, liquido ....... 112 198 594 1.180 - 2084
Em 31/12/2011
CUSEO .. 125 218 628 1.264 - 2235
Depreciagao e amortiza-

¢ao acumuladas .............. (13) (20)__ (34) (84) -_(151)
Saldo contabil liquido ........ 112 198 594 1.180 - 2084

Consolidado

Maqui- Equipa- Mo- Benfeito- Imobi-
nas e mentos veis e rias em lizado
equipa- de infor- uten- iméveis de em

Exercicio findo em mentos __matica _silios _ terceiros _curso _ Total
31/12/2011
Saldo inicial ..........cccccvveeees - - - - - -
Aquisigoes ..........ccceeuenne.. 125 218 628 1.264 147.863 150.098
Depreciagdo e amortizagéo... (13) (20)__(34) (84) - (151)
Saldo contabil, liquido ...... 112 198 594 1.180 147.863 149.947
Em 31/12/2011
CUSHO .. 125 218 628 1.264 147.863 150.098
Depreciagao e amortiza-
¢ao acumuladas ............. (13) (20)__ (34) (84) - (151)
Saldo contabil liquido ....... 112 198 594 1.180 147.863 149.947

10. Fornecedores e outras contas a pagar
Controladora _ Consolidado

Contas a pagar a estaleiros.............ceweerrenernereernenens - 30.361
Contas a pagar a prestadores de servicos . 597 597
Outras CoNtas @ PAGAT ........c.ewereereureereereeeeseessessessseseeseennes 520 1.223
1.117 32.181
Parcela CIrCUIANtE ...........cvvueeveeeeeesnseeseesisessssssesssssnneees (32.168)

(1.117)
Parcela ndo circulante..............cuoveeveeveeerereeeseieeeseenenns - 13

11. Obrigagoes sociais e trabalhistas

Controladora _ Consolidado

Provis&o de remuneracao variavel para funcionarios.. 1422 1422
Provis@o de férias ........cccoeveierieiieiiieeee e 592 592
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS...... 493 493
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS...... 94 94
Contribuigao sindical ..o 2 2

2.603 2.603

12. Obrigacgoes fiscais
Controladora _ Consolidado

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF ............... 320 320

Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS ...........cccooirrecene 43 43
Contribuigao social sobre o lucro liquido - CSLL ....... 14 14
Programa de Integragéo Social - PIS................... 9 9
Imposto sobre Prestagao de Servicos - ISS 8 8
3% 394

13. Capital social e reservas (a) Capital social O capital & representado por
270 milhdes de agdes ordinarias nominativas sem valor nominal, perfazendo R$
270.000 (duzentos e setenta milhdes de reais). Todas as agdes emitidas estéo in-
tegralizadas e tem os mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento
de dividendos. Durante o exercicio de 2011, foram realizados aumentos de capital
conforme demonstrado abaixo:

Quantidade _ Valor - Em reais

FIP Sondas.........ccccveeeeecieiiieeeeeeee 90 90
Petrobras S.A. ....ccooeeiieeeeee e 10 10
Saldo em 31/12/2010..............ccoceeeuneeennn. 100 100
Integralizagbes em 2011 ........cceeviiiieninen. 269.999.900 269.999.900
Abril: FIP Sondas...........cccooveeviieeeciiecene. 17.999.910 17.999.910
Petrobras S.A. .....ccooovieiiieiieeeeen 1.999.990 1.999.990
Junho: FIP Sondas...........ccccoveeeciiecennnenn. 24.750.000 24.750.000
Petrobras S.A. .....cooovveiiieeceees 250.000 250.000
Agosto: FIP Sondas.........cccccceeiiiiieninnne. 42.750.000 42.750.000
Petrobras S.A......cccceevevveeviineeen. 2.250.000 2.250.000
Outubro: FIP Sondas.........cccccoeveeeeiieennn. 114.000.000 114.000.000
Petrobras S.A.....cccceeeveeiiieeee. 6.000.000 6.000.000
Dezembro: FIP Sondas...........c.c.cccveeenneee. 57.000.000 57.000.000
Petrobras S.A. ......ccccocveeiiennne 3.000.000 3.000.000

Saldo em 31/12/2011..............ccoeeeennenn. 270.000.000 270.000.000

A parcela proporcional dos custos de emisséo das agbes foram contabilizados
em conta redutora do patriménio liquido, como gastos com emisséao de agdes,
conforme demonstrado abaixo:

Total de custos com consultoria na transagao ...........cccccceeveeneeenen. 41.105
Capital comprometido (i) ........ccceeeviveerieiniiennen. ...1.381.000
Capital integralizado até 31/12/2011........ccccceeeneene 270.000
% proporcional do recurso captado e integralizado .... ... 19,55%
Parcela dos custos alocados no patriménio liquido .............c.ccceceeee. 8.036
Parcela dos custos registrados nas despesas antecipadas néo circulantes..  33.068

(i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em
aportes de capital na Companhia. Os aportes irdo ocorrer a medida em que
houver necessidade de obtengéo de recursos. (b) Reserva legal A reserva
legal é constituida anualmente como destinagado de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada
para compensar prejuizo e aumentar capital. Nao foi constituida a reserva
legal, por néo ter sido apurado lucro liquido no exercicio, em decorréncia da
Companhia estar em fase pré-operacional de suas operagdes. (c) Ajustes
acumulados de conversao Os ajustes acumulados de conversao referem-
-se as diferengas cambiais decorrentes da conversdo das demonstragdes
financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira. (d) Dividen-
dos Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatorios
de 25% do lucro liquido ajustado, conforme disposto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des. No exercicio de 2011, primeiro ano de operagdes da
Companhia, néo foi apurado lucro liquido, motivo pelo qual ndo esta sendo
proposta a distribuigao de dividendos.

14. Despesas administrativas

Controladora _ Consolidado

PESS0@L.......cocuieeierieieie e 8.751 8.751
Servigos de consultoria e auditoria ...........c.ccoeeerenne. 8.737 9.178
IMPOSIOS ...ttt 1.243 1.243
Despesas com I0CaGaO0 ........cccoveverecurererecenene 1.015 1.015
Concessionarias (luz, agua e esgoto, telefonia) 139 139
Propaganda e publicidade . 248 248
VIBQENS.....ieieieeecieieiseeieesi et 393 393
Depreciagdo € amortizagao..........ccccvvrvrerererererererenenes 281 281
Outras despesas geraiS.........couweururerereerererensesesenenns 533 533

21.340 21.781

15. Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras Controladora _Consolidado

Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF. (560) (560)
Despesas bancarias ............ccoceveenieiieennnen. (39) (25)
Outras despesas financeiras ............c.cccec.... (10) (39)

(609) (624)

Receitas financeiras Controladora _Consolidado
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras ..... 2.841 2.841
Variagoes e ganhos (perdas) cambiais liquidos
Variagao cambial depdsitos e caugdes ........... 589 589
Outras variagdes cambiais liquidas................. 64 (469)
653 120
Resultado financeiro liquido................ccccccoocvivirerrnnne 2.885 2.337

16. Transag6es com partes relacionadas (a) Contratos entre partes rela-
cionadas Através de suas controladas, a Companhia mantém contratos de
afretamento de sondas pelo prazo de 10 a 20 anos com a Petrobras, um de
seus acionistas, os quais estdo detalhados na nota 17 de compromissos. (b)
Remuneracgao dos administradores A remuneragao dos administradores da
Companhia para o exercicio findo em 31/12/2011, foi de R$ 1.585. (c) Custos
com emissao de agdes Dos custos totais com consultoria na transagéo de
emiss&o de agbes, R$ 38.895 foram pagos ao Banco Santander e R$ 558 a
Lakeshore Financial Partners Participagdes Ltda.

17. Compromissos: (a) Compromissos para aquisi¢cdo de ativos (i) Con-
trato de Engenharia, Suprimentos e Construgdo - Engineering, Procurement
and Construction Contract “EPC”: Em 15/06/2011, apds o resultado da primei-
ra licitagéo, foram celebrados, com o Estaleiro Atlantico Sul - EAS, contratos
de construgdo das 7 primeiras sondas, os quais foram pactuados sob a moda-
lidade de EPC, que visa restringir o risco de construgado e atraso na entrega de
cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o gerenciamento da execugao do
servigo e aquisicao de equipamentos sera de responsabilidade do contratado.
Em 16/12/2011 foi celebrado, através de sua controlada indireta Urca Drilling
B.V., o contrato de construgdo com a Fernavale Pte. Ltd., para a oitava sonda.
Esse contrato foi pactuado nos mesmos moldes que os contratos de EPC
assinados anteriormente.

Previsao

Data de de inicio da
Controlada assinatura construgido Prazo Fornecedor Valor USD
Arpoador Dezembro Estaleiro Atlanti-
Drilling B.V. 15/06/2011 de 2012 4 anos co Sul S.A. 662.428.590
Copacaba-
na Drilling Dezembro Estaleiro Atlanti-
B.V. 15/06/2011 de 2013 4 anos co Sul S.A. 662.428.590
Grumari Agosto de Estaleiro Atlanti-
Drilling B.V. 15/06/2011 2014 4 anos co Sul SA. 662.428.590
Ipanema Maio de Estaleiro Atlanti-
Drilling B.V. 15/06/2011 2015 4anos co Sul S.A. 662.428.590
Leblon Janeiro de Estaleiro Atlanti-
Drilling B.V. 15/06/2011 2016 4 anos co Sul S.A. 662.428.590
Leme Novembro Estaleiro Atlanti-
Drilling B.V. 15/06/2011  de 2016 4 anos co Sul S.A. 662.428.590
Marambaia Agosto de Estaleiro Atlanti-
Drilling B.V. 15/06/2011 2017 4anos co Sul S.A. 662.428.590
Urca Drilling Dezembro Fernavale Pte.
B.V. 16/12/2011  de 2011 4 anos Ltd. 809.288.000

5.446.288.130
(ii) Contrato de Gerenciamento e Supervisdo de Contrugao - Construction
Management Agreement “CMA” Em 15/06/2011, a Sete Brasil através
de suas controladas contratou junto a Petrobras o servigo de gerenciamento
e supervisdo da contrugdo do primeiro sistema de 7 sondas. Este contrato
tem como objetivo o acompanhamento dos contratos de EPC, para mitigar/
monitorar o cronograma das obras e garantir o cumprimento das especificagoes
contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, a Petrobras é
responsavel por disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme
necessario para a execugao das suas obrigagdes decorrentes do acordo.

Data de Previsao

Controlada assinatura _ de inicio Prazo Fornecedor Valor USD

Arpoador Petrobras - Petréleo

Drilling B.V. 15/06/2011 15/07/20114 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000

Copacabana Petrobras - Petréleo

Drilling B.V. 15/06/2011 15/05/20124 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000

Grumari Petrobras - Petroleo

Drilling B.V. 15/06/2011 15/01/20134 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000

Ipanema Petrobras - Petréleo

Drilling B.V. 15/06/2011 15/09/20134 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000

Leblon Petrobras - Petréleo

Drilling B.V. 15/06/2011 15/05/20144 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000

Leme Drilling Petrobras - Petroleo

B.V. 15/06/2011 15/01/20154 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000

Marambaia Petrobras - Petréleo

Drilling B.V. 15/06/2011 15/09/20154 anos  Brasileiro S.A. 8.000.000
56.000.000

(iii) Contrato de Afretamento das Sondas Em 15/06/2011, as nossas controladas
celebraram contratos de afretamento com a Petrobras para as primeiras sete son-
das com prazo de 20 anos (para duas primeiras sondas) e 10 anos (para as demais
cinco sondas), com possibilidade de renovagéo por mais 10 anos, e com prazos de
entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2019.

Controlada Data de assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. ..o 15/06/2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15/06/2011 20 anos
Grumari Drilling B.V........ 15/06/2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V.... 15/06/2011 10 anos
Leblon Drilling B.V....... 15/06/2011 10 anos
Leme Drilling B.V......... 15/06/2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V........cccccoviinieenen. 15/06/2011 10 anos

18. Eventos subsequentes (a) Captacao de empréstimo “ponte” através
da controlada Sete International GmbH No dia 30/12/2011 foram firmados
dois contratos de empréstimo pela Sete International conforme demonstrado
abaixo: EIG Sete Holdings SARL no valor de US$ 100.000 mil (cem milhGes
de ddlares) com prazo de vencimento em 30/12/2013. Luce Venture Capital -
Drilling Series no valor de US$ 125.000 mil (cento e vinte e cinco milhdes de
dolares) com prazo de vencimento em 30/12/2015. Para liberagédo destes re-
cursos, existiam condigdes contratuais precedentes que ainda nao haviam sido
atendidas até 31/12/2011 e portanto o mesmo foi ndo registrado como divida
nos balangos do exercicio findo em 31/12/2011. Ambos os empréstimos pos-
suem pagamentos de juros trimestrais e amortizagao de seu principal no final do
contrato. A captagao dos recursos teve como finalidade o pagamento de despe-
sas de curto prazo como a primeira parcela contratual (down-payment) referente
ao contrato de EPC junto ao Estaleiro Jurong Aracruz, conforme descrito no
item (c). (b) Constituigdo da SPE Guarapari Drilling B.V. No dia 24/01/2012,
foi constituida a nona SPE (Guarapari Drilling B.V.) com a intengéo de ampliar o
numero de ativos para exploragao do Pré-Sal disponiveis ja a partir de 2015, ga-
rantindo agilidade na entrega dos equipamentos para contratos futuros da em-
presa. (c) Contrato de EPC - Estaleiro Jurong Aracruz Em 03/02/2012 a Sete
Brasil, através de sua controlada indireta Guarapari Drilling B.V., e o Estaleiro
Jurong Aracruz, firmaram um contrato sob a modalidade EPC de cerca de US$
792,5 milhdes para engenharia, suprimento e constru¢do de um navio-sonda
com projeto Jurong Espadon, no Espirito Santo. Esse projeto representa a ul-
tima geragdo em navios-sonda para operagdo em aguas ultra-profundas. Com
entrega prevista para o segundo semestre de 2015, a embarcacédo se soma a
frota de equipamentos que serdo construidos no Brasil para a exploragéo dos
blocos de dleo e gas do Pré-Sal, sendo a nona sonda ja contratada pelo Grupo
junto a estaleiros brasileiros. (d) Contrato com a Petrobras para afretamen-
to de 21 novas sondas A Companhia foi contratada para o afretamento de
21 novas sondas com a Petrobras, o que elevou seu portifélio para 28 sondas
contratadas. O bloco de 21 novas sondas tem previsdo de assinatura ao longo
do 1° semestre de 2012. (e) Aumento do capital autorizado Com objetivo de
implementar o seu portfélio de projetos, em 01/03/2012, através de Assembléia
Geral Extraordinaria, a Companhia foi autorizada a elevar seu capital autoriza-
do para R$ 7.000 milhdes (sete bilhdes de reais).
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas Sete Brasil Participacdes S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Sete Brasil Participagdes S.A. que compreendem o balango
patrimonial em 31/12/2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas. Examinamos também as demonstracdes financeiras consolidadas da Sete
Brasil Participagbes S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balango patrimonial consolidado em
31/12/2011 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas. Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financei-
ras A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstragbes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accoun-
ting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes Nossa res-
ponsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga ra-
zoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorgcao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de

tacédo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados

procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas

demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo
dos riscos de distorgao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresen-
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nas circunstancias, mas niao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacao da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individu-
ais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira
da Sete Brasil Participagdes S.A. em 31/12/2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demonstragées
financeiras consolidadas Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Sete Brasil Participagoes S.A. e
suas controladas em 31/12/2011, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase Conforme descrito
na nota 2(b), as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da Sete Brasil Participagdes S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstracdes fi-
nanceiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas
em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa
opinido nao esta ressalvada em fungéo desse assunto.
Rio de Janeiro, 28 de margo de 2012.

Marcos Donizete Panassol
Contador - CRC 1SP155975/0-8 “S” RJ




