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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

AMBIENTE ECONOMICO E REFLEXOS SOBRE O CONGLOMERADO FATOR

O ano de 2013 foi mais um ano dificil para o mercado financeiro, refletindo as dificuldades generalizadas de recuperacao enfrentadas pela maioria dos paises,
particularmente os emergentes, dentre os quais o Brasil. Com isso houve a piora na percepcao de risco e atitudes mais cautelosas do mercado em relacao as
decisdes de investimentos, especialmente no mercado de capitais.

Esse ambiente desfavoravel foi determinante para o resultado negativo apurado pelo Banco Fatorem 2013.
DESEMPENHO DO PERIODO

O Conglomerado Fator registrou um prejuizo de R$ 23.668 em 2013. O Patriménio Liquido, de R$ 418.085 (R$ 427.532, em 2012), permaneceu praticamente
inalterado em decorréncia do aporte de capital de R$ 20.011. O indice de Basileia, de 29,17% (27,72%, em 2012), demonstra que permanece a politica de
atuar com baixa alavancagem, de forma consistente com a filosofia de austeridade e solidez que tem sido, ha muitos anos, uma caracteristica do Banco Fator.

EMPRESAS CONTROLADAS
FatorS.A. Corretorade Valores

Apesar das enormes dificuldades financeiras que tém enfrentado as Corretoras de Valores, de um modo geral, e o mercado de acoes,

Aestratégia adotada pela Administracao em relacao a Corretora tem sido caracterizada por um rigoroso controle de custos e os seus negécios, direcionados ao
segmento de clientes institucionais, com a area de analise focada em empresas do segmento “middle” e “small caps”, sempre buscando preservar
a elevada qualidade dos servicos prestados a seus clientes. A Fator Corretora foi contemplada em 2013 com a totalidade dos selos de qualidade concedidos
pelaBM&FBOVESPA

Fator SeguradoraS.A.

A Fator Seguradora apurou um lucro de R$ 20.553 em 2013, como resultado das emissdes da Companhia no exercicio e de resultado favoravel, obtido em
processo fiscal administrativo.

A Seguradora vem atuando nos ramos garantias de obrigacoes publicas e privadas, riscos de engenharia e riscos operacionais, que fazem parte dos riscos de
infraestrutura, e também em riscos de responsabilidades.

FAR - Fator Administradora de Recursos Ltda.

A FAR registrou um prejuizo de R$ 1.634 em 2013. Esse resultado negativo esta associado ao mau desempenho do mercado acionario brasileiro no ano, no
qual reside o seu principal foco de atuacao. Ao final de 2013, a FAR reforcou a sua equipe técnica e de gestores, a fim de fortalecer aempresa para enfrentar, em
2014, uma conjuntura que se prenuncia adversa, sem, contudo, modificar as suas caracteristicas essenciais lastreadas em analise e gestdo fundamentalista.
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em particular, a Fator Corretora registrou um prejuizo de R$ 407, em 2013, valor esse pouco relevante se comparado ao seu PL, de R$ 82.696. ADiretoria
RATINGS
FAR - Fator Administragao
Banco Fator Fator Corretora El = Fator Seguradora
2 L Uragil _— o —— Elevado Padrao ) (
Fitch Ratings BBB (bra) Austin Rating QG2 d.e Rec.ursos Fitch Ratings BBB(bra)
Fitch Ratings
BALANCO PATRIMONIAL
(Em milhares de reais)
Banco Consolidado Banco Consolidado
Ativo Notas 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 | Passivo Notas 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Ci_rculal:lt_e_ 784.810 848.054 1.261.281 1.285.119 | Circulante 493.118 505.660 787.992 798.129
Disponibilidades . o 3b 669 2.891 2.528 3.195 | Depésitos 3n,12e20a  104.807  209.335  104.676  199.089
Aplicagges Interfinanceiras de Liquidez 3b,3c,4e5 6.104 56.991 6.104 64.520 | pepositosa Vista 2.481 8.925 2.450 8.749
Aplicagéesno Mercado Aberto ) 3.746 55.211 3.746 62.740 | pepositos Interfinanceiros 33.740 46.525 33.740 37.522
Aplicacoes em Depositos Interfinanceiros 2.358 1.780 2.358 1.780 Depbsitos a Prazo 68.586 153.885 68.486 152.818
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 3de6  727.170  699.074  988.687  958.219 5 I ) ! )
CarteiraPrépria 443007 363055 574306 479399 | Canermone  Mercado Aberto Snels 328804 28898 3904 14
Vinculados a Compromissos de Recompra 251.762 233.812 251.762 283812 | . teira de Terceiros 1‘247 T 1'247 4'066
Instrumentos Financeiros Derivativos 745 2.467 826 2.467 B P . : : :
Vinculados 4 Prestacao de Garantias 31566  99.740 161793 242,541 | RecursosdeAceiteseEmissaodeTitulos - [ 552 B 5 SO N 1 552 B 25 865
Relacs 4 . Recursos de Letras Imobilidrias, Hipotecarias, de Crédito e Similares 41.582 25.868 41.582 25.868
elagdes Interfinanceiras 111 107 111 107 > " "
Depdsitos no Banco Central 11 107 111 107 IR(elagpes Interf;’nancelras Liquid 3§ %Z 3§ 3[41
Operacdes de Crédito 3fe7 34.969 58.845 34.969 58.845 | RecebimentosePagamentosaLiquidar 3 3
Setor Privado 37.610 59.819 37.610 59.819 | Instrumentos Financeiros Derivativos 533 2.170 533 2.170
(Provisao para Operacoes de Crédito de Liquidacao Duvidosa) (2.641) (974) (2.641) (974) Igsttrumeon;o.s Financeiros Derivativos ?; . ;(3’(3) 3;;2(5) 315 ;(3’2 33;;2
Outros Créditos 8 15.591 29.585 176.932 149.010 utras Obrigacoes . g g -
Rendas a Receber 8.136 15.464 4.931 16.288 CobrangaeArregadagéo de Tributos e Assemelhados 10 15 10 15
Negociacdo e Intermediacéo de Valores 3g 576 1.208 71.817 86.429 | Sociaise Estatutarias N 1.317 - 1.317
Prémios de Seguros a Receber 3h - - 38.017 34.505 | Fiscaise Previdenciarias 30e9 4.082 20.728 5.606 26.775
Diversos 6.941 12.975 66.044 11.850 | NegociacaoeIntermediacaode Valores 39 7.878 9.005 102.500 130.076
(Provisao para Outros Créditos de Liquidacao Duvidosa) (62) (62) (3.877) (62) | Provisdes Técnicas de Seguros e Resseguros 3pel16 - - 131.059 112.224
Outros Valores e Bens 196 561 51.950 51.223 | Débitos de Operacoes com Seguros e Resseguros - - 62.607 52.432
Despesas Antecipadas 196 561 479 893 | Diversas 3l 5.330 7.300 13.423 14.575
Operacoes de Seguros e Resseguros 10 . = 51.471 50.330 | ExigivelaLongoPrazo 395.932 166.528 519.613 296.941
RealizavelaLongoPrazo i ) _ 300029  37.789  452.283  223.139 | Depositos 3n,12e20a 395932  166.135 395932  164.301
T|tuloseV§Iores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 225.243 - 243.655 - | Depésitos a Prazo 395.932 166.135 395.932 164.301
Carteira Propria ) 122.078 - 140.490 — | Captacdes no Mercado Aberto 3ne13 - 393 - 393
Vinculados a Compromissos de Recompra 81.889 S 81.889 - | Carteira Propria - 393 _ 393
Vinculados ao Banco Central 21.276 - 21.276 — | Outras Obrigacdes 15 _ _ 123.681 132.247
Operacoes de Crédito 3fe7 41.310 13.410 41.310 13.410 Ty _ _
S
(Provisao para Operacoes de Crédito de Liquidacao Duvidosa) (687) (68) (687) (68) | piversas 3 _ _ 22'350 20.698
Outros Créditos 8 33.362 24.379 102.377 142.310 Participacdo de Acionistas Minoritarios _ _ T : 1
Rendas a Receber 3.211 - 3.211 - P ) A
Prémios de Seguros a Receber 3h - - 15.609 25.03g | FParticipacdo deAaom;t_astontar\os - o . !
Diversas 30.151 24.379 83.557 119.604 Resultados de Exercicios Futuros 197 82 197 82
(Provisao para Outros Créditos de Liquidacao Duvidosa) - - - (2.332) Ezii;:gﬁgiﬁsggos Futuros 18 418 (1)2_3, 427 5§§ M8 (1)2; 427 5?;
Outros Val B 114 - 64.941 67.419 . . - .
D:sprgssasaAr?t':eecs\pead:rs‘s 114 _ 114 — | Capital - de Domiciliados no Pais 250.011 230.000  250.011 230.000
Operagoes de Seguros e Resseguros 10 = = 64.827 67.419 | (CapitalaRealizar) 8 - (8) s
Permanente 222.493 213.959 12.323 14.427 | Reservasde Lucros 168.082 197.532 168.082 197.532
Investimentos 3i 218.555 210.185 1.084 1.846
Participacdes em Coligadas e Controladas no Pais 11 218.555 209.796 106 216
Outros Investimentos 176 565 1.154 1.806
(Provisoes para Perdas) (176) (176) (176) (176)
Imobilizado de Uso 3j 2.218 2.925 6.806 8.289
OutrasImobilizacdes de Uso 7.009 7.871 22.453 23.781
(Depreciacoes Acumuladas) (4.791) (4.946) (15.647) (15.492)
Intangivel 3k 1.720 849 3.063 2434
Ativos Intangiveis 4.159 1.896 5.853 3.582
(Amortizacao Acumulada) (2.439) (1.047) (2.790) (1.148)
Diferido 3k - - 1.370 1.858
Gastos de Organizacao e Expansao - - 5.686 5.327
(Amortizacao Acumulada) - - (4.316) (3.469)
Total do Ativo 1.307.332 _ 1.099.802 _ 1.725.887 _1.522.685 | Totaldo Passivo 1.307.332 _ 1.099.802 _ 1.725.887 _ 1.522.685
Asnotas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Banco Consolidado .
2°Semestre 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a Banco Consolidado
Notas de2013 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 20Semest 01/01 01/01 01/01 01/01
Receitas daIntermediagao Financeira 54.676 70255  138.909 90.958  160.557 S e TR R S L B R T T
Operacoes de Crédito 3fe7 6.243 11.957 12.931 11.958 12.931
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios 3d 31.352 22.330 171.586 40.679 195.590 Lucro Liquido (Prejuizo) Ajustado (13.512) (61.841) (121) (42.070) 25.312
Resu\tadocom Instrumentos Financeiros Derivativos 3e 17.081 35.968 (45.608) 38.321 (47.964) 0 i
P dalnter liacaoFinancais (40.297) (69.254) (85.090) (68.251) (82.805) Lucro Liquido (Prejuizo) 2.369 (23.668) 19.446 (23.668) 19.446
Ope_racoes deCaptacdonoMercado 13 (41.295) (66.968) (86.557) (65.243) (84.275) Ajustes ao Lucro Liquido (Prejuizo): (15.881)  (38.173)  (19.567)  (18.402) 5.866
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa 3fe7e 998 (2.286) 1.467 (3.008) 1.470 L . L
Resultado Bruto da Intermediagao Financeira 14.379 1.001 53.819 22.707 77.752 Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa (Nota 7e) (998) 2.286 (1.467) 3.008 (1.470)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (15.610) (47.299) (31.908) (58.155) (44.726) D & A tizacoes (Nota 19 1.163 2119 1.405 3.720 3.129
Receitas de Prestacao de Servicos 19 12.066 21.353 25.499 69.604 93.330 epreciacbes e Amortizagoes (Nota 190 : : : : :
Prémios de Seguros 19b = = = 130.936 125.450 Tributos Diferidos (3.512) (24.392) 2.864 (25.708) 4.418
Sinistros Ocorridos - - - (50657 (28.512) Resultado de Participacdo em Coligadase Controladas (12.393)  (18.190)  (22.369) 321 216)
Custos de Aquisicao de Seguros - - - (13.067) (11.441) . : :
Resu\tadodde Operalgf)escom Resseguros : ) : ) ( —) 534.987; 552.280; Resultado na Alienacdo de Imobilizado (141) 4 - 257 5
Despesas de Pessoa 23.255 51.952 47.553 91.526 89.660 — . S
Outras Despesas Administrativas 19c  (14103)  (28967)  (27.954)  (58.168)  (65.300) | [VariacdodeAtivose ObrigacGes (12.008) (13.434) 58931  (23.030)  31.110
Despesas Tributarias _ 30 (2.717) (6.517) (6.707) (14.490) (15.880) (Aumento) Redugao em Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez (416) (2.975) 2,577 4.554 (4.952)
Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas 1" 12.393 18.190 22.369 (321) (489) . o . o
Outras Receitas Operacionais 19d 171 963 5.258 27.600 25.508 (Aumento) Reducao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financ. Derivativos (25.754)  (253.339) 691.479 (274.123) 691.694
Outras Despesas Operacionais 19e (165) (369) (2.820) (23.079) (25.542) 5 = : f ; :
Resultado Operacional (1.231) (46.298) 21.011 (35.448) 33.026 (Aumento) Reducao em Relacdes Interfinanceiras (Ativos/Passivos) 589 4 1.630 4 1.630
Resultado nao Operacional 756 756 2.994 742 2.989 (Aumento) Reducao em Operacoes de Crédito (10.024) (6.310) 35.114 (6.310) 35.114
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro (475) (45.542) 24.905 (34.706) 36.015 - -
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 30e9 2.844 22.755 (3.566) 12.440 (13.740) (Aumento) Reducao em Outros Creditos 4.328 13.679 5.598 20.147  (45.281)
Provisdo paramposto de Renda (404) 9.515 (2.090) 2.328 (7.723) (Aumento) Reducao em Outros Valores e Bens 449 388 (409) 1.888 5.148
Provisao para Contribuicao Social (264) 5.680 (1.269) 1.254 (4.840)
Ativo Fiscal Diferido 3.512 7.560 (207) 8.858 (1.177) (Reducao) Aumento em Depésitos 53.722 125.269  (72.507) 137.218  (69.450)
Participagdes no Lucro - (881) (1.893) (1.402) (2.829)
Lucro Liguido (Prejuizo) 3369 (23.668) 19.446 23 668) 19.446 (Redugao) Aumento em Captacoes no Mercado Aberto (3.159) 98.573 (528.272) 92.007 (489.845)
Lucro (Prejuizo) por Acao-R$ 0,50 (4,98) 4,10 (4,98) 4,10 (Redugao) Aumento em Recursos de Aceites e Emiss&o de Titulos 1.348 15.714 (89.403) 15.714 (89.403)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras (Reducao) Aumento em Instrumentos Financ. Derivativos (40.048) (1.637) 721 (1.637) 721
(Reducao) Aumento em Outras Obrigagoes 6.832 (2.915) 12.321 (12.607) (4.348)
DEMONSTRACAO DAS MUTAGO_ES DO PATF!'MON'O LiQUIDO (NOTA 18) Variacao nos Resultados de Exercicios Futuros 125 115 82 115 82
(Emmilhares de reais) Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) nas Atividades Operacionais (25.520) (75.275) 58.810 (65.100) 56.422
Reservasde Lucros . . . . .
Lucros ou Prejuizos Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos 9.536 9.536 20.036 S S
CapitalRealizado CapitalaRealizar _Legal Estatutaria Acumulados Total Aquisiciodel . 16 16
saldos em 31 de Dezembro de 2011 230.000 - 18151 175452 (13.900) ~ 409.403 quisicao de Investimentos - - (1) - (16)
Lucro Liquido - - - - 19.446 19.446 Alienacao de Investimentos 389 389 - 399 19
Destina¢ao do Resultado: .
Reservas de Lucros _ _ 277 3.952 (4.229) _ Aumento de Capital em Controladas (1.113) (1.213) (22.060) (211) -
Dividendos - - - - (1.317) (1.317) Aquisicao de Imobilizado de Uso (295) (491) (76) (586) (245)
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 230.000 - 18.428 179.104 - 427.532 . B -
Mutagées do Periodo = = 277 3.952 13.900 18.129 Alienagao de Imobilizado de Uso 1 5 15 5 49
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 230.000 - 18.428 179.104 - 427.532 Aquisicao de Intangivel/Diferid 950 1.938 981 1.938 1.146
Aumento de Capital 20.011 ® - - — 20003 e — CEU Sl e ki)
Prejuizo — — — — (23.668) (23.668) Alienacao de Intangivel/Diferido - - 19 22
Dividendos - - - (6.782) - (5.782) CaixaLiquido Proveniente/(Aplicado) nas Atividades de Investimento 7.568 6.288 (3.063) (2.331) (1.317)
Destinacdo do Resultado: )
Absorgao de Prejuizo - - - (23.668) 23.668 - Aumento de Capital 20.003 20.003 S 20.003 =
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 250.011 (8) 18.428 149.654 - _418.085 : f - _ _ _
Mutagdes do Periodo 20011 @) = (29.450) - 19.447) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos (7.100) (7.100)
Saldos em 30 de Junho de 2013 230.000 - 18.428 147.285 - 395.713 Variacao na Participacao de Acionistas Minoritarios - - - (1) (1)
ﬁtjg:grlm_t%g%gapnal 20'011 (8_) B B 2369 Zgggg Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) nas Atividades de Financiamento 20.003 12.903 - 12.902 1)
Destinacéo do Resultado: Aumento/(Redugao) Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa (Notas 3b e 4) 2.051 (56.084) 55.747  (54.529) 55.104
Reservas de Lucros S . S 2.369 (2.369) = - .
saldos em 31 de Dezembro de 2013 250.011 (8) 18.428 _ 149.654 - _418.085 Inicio doPeriodo 976 59.1M 3.364  59.415 431
Mutagbes do Periodo 20.011 (8) = 2.369 = 22.372 Final do Periodo 3.027 3.027 59.111 4.886 59.415
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras Asnotas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - PERIODOS DE 01/01 A 31/12DE 2013 E DE 2012
(Em milhares de reais)

1.CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Fator S.A. (Banco) esta organizado sob a forma de banco muiltiplo e desenvolve suas operacoes de modo integrado através das carteiras comercial
e de investimento.

As operacoes sao conduzidas integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém coparticipacdo ou intermediacdo de instituicdes
associadas ao Conglomerado Financeiro Fator.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes contabeis emanadas pela

Lei n° 6.404/76, alteracbes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09, com as normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario

Nacional (CMN), em consonancia, quando aplicavel, com os normativos da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Conselho Nacional de Seguros

Privados (CNSP) e estao sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

A preparacao das demonstragoes financeiras requer a adogéo de estimativas por parte da Administracao, impactando certos ativos e passivos, divulgagoes

sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracao envolve estimativas referentes a

probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as demonstracées financeiras individuais do Banco e das Controladas:

Empresa Atividade 31/12/2013 31/12/2012
Participacéo (%)

Fator S.A. Corretora de Valores Instituicao Financeira 100,00% 100,00%

FAR - Fator Administracao de Recursos Ltda. Instituicao nao Financeira 99,99% 99,99%

Fator Seguradora S.A. Seguradora 100,00% 100,00%

As demonstracoes financeiras relativas aos periodos de 01/01 a 31/12 de 2013 e de 2012 foram aprovadas pela Diretoria em 20 de marco de 2014.

3.PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracao das demonstragoes financeiras foram:

a) Critérios de Consolidacao

No processo de consolidacao, os saldos de transacoes entre as empresas foram eliminados e foram destacadas as parcelas do lucro (prejuizo) liquido e do
patriménio liquido referentes as participacdes dos acionistas minoritarios.

As praticas contabeis adotadas no registro das operagoes e na avaliacdo dos elementos patrimoniais pela controladora e pelas empresas incluidas na
consolidacao foram uniformemente aplicadas.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Conforme Resolucao n° 3.604/08 do CMN, inclui dinheiro em caixa, depositos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante
de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou 'inferior a 90 dias contados da data da aplicacao.

¢) AplicacGes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacoes prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pés-fixadas pelo valor de custo
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

d) Titulos e Valores Mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, do BACEN, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sao classificados nas seguintes
categorias, conforme a intencéo da Administracao:

 Titulos para Negociagdo: Sao avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e
estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento. Os ajustes para o valor de mercado sao reconhecidos no resultado do periodo.
* Titulos Disponiveis para Venda: Sao avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco. Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao contabilizados em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizagao, através da venda definitiva
dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

* Titulos Mantidos até o Vencimento: Sao avaliados pelo seu custo de aquisi¢cao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

e) Instrumentos Financeiros Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes com opcoes, operacoes de futuros e operacoes de “swap” sdo contabilizados de acordo
com os seguintes critérios:

* Operagoes com Opgdes - 0s prémios pagos ou recebidos sao contabilizados a valor de mercado no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio
da opcao, e contabilizado como reducao ou aumento do custo do direito, pelo efetivo exercicio da op¢ao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio;
* Operagoes de Futuros - o valor dos ajustes a mercado sao diariamente contabilizados em conta de ativo ou passivo e apropriados diariamente como
receita ou despesa;

* Operagoes de “Swap” - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado a valor de mercado em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado
como receita ou despesa “pro rata” dia até a data do balanco.

As operacoes com instrumentos financeiros derivativos, nao consideradas como “hedge accounting”, sao avaliadas na data do balanco a valor de mercado,
contabilizando a valorizacao ou a desvalorizacao em conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

f) Operagdes de Crédito e Provisao para Operagoes de Crédito de Liquidacdo Duvidosa

As operacoes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao a operacao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela
Resolucdo n° 2.682/99 do CMN, que requer a analise periodica da carteira e sua classificacdo em 9 niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (perda).

As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, sao reconhecidas como receita quando
efetivamente recebidas.

As operagoes classificadas no nivel “H” permanecem nessa classificacao por 180 dias, quando entdo sdo baixadas contra a provisao existente e controladas,
no minimo por cinco anos, em contas de compensacao, nao mais figurando no balanco patrimonial.

As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas antes da renegociacao. As renegociacoes de operacoes
de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam em contas de compensacao, séo classificadas no nivel “H", e os eventuais ganhos
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(Em milhares de reais)

provenientes da renegociacao sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.
A provisao para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao, atende ao requisito estabelecido pela Resolugéo n°
2.682/99 do CMN, conforme demonstrado na Nota 7.

g) Negociagao e Intermediacao de Valores
Representa a intermediacao de operacGes realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor do compromisso assumido em nome de seus clientes. As
taxas, emolumentos e corretagens sao reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.
h) Prémios de Seguros e Resultado de Comercializacao
Os prémios de seguros, os prémios cedidos e os respectivos custos de comercializacdo séo registrados quando da emisséo da apolice e reconhecidos no
resultado de acordo com o regime de competéncia, observando a vigéncia do risco, ndo possuindo operacoes de retrocessao.
As receitas e despesas de comercializacao séo diferidas e apropriadas ao resultado durante a vigéncia dos seguros. Para as operacoes de seguros do ramo
DPVAT as receitas e despesas sao contabilizadas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A.
O valor recuperavel dos prémios de seguros é apurado com base no percentual de perda histérica ou sobre a totalidade das apolices vencidas acima de 60
dias, considerando a totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor.
A Seguradora constitui provisao relativa a riscos vigentes e nao emitidos com base em nota técnica atuarial.
i) Investimentos
Os investimentos em controladas e coligadas séo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.
Outros investimentos sao registrados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas, quando aplicavel.
j) Imobilizado de Uso
Os bens do ativo imobilizado estao registrados ao custo de aquisicao, deduzido das depreciacdes acumuladas. As depreciacdes sao calculadas pelo método
linear, com a utilizacdo de taxas baseadas na vida util estimada desses ativos.
k) IntanglveI/D|fer|do
£ constituido por gastos com aquisicao e desenvolvimento logiciais, amortizados pelo prazo de licenca dos softwares, e gastos com organizacao e expansao
em imoveis de terceiros, amortizados pelo prazo de vigéncia do contrato de aluguel.
1) Reducéo ao Valor Recuperével de Ativos nao Financeiros - “Impairment”
O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma
provisao, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes sao reconhecidas no resultado do periodo, conforme previsto na Resolucdo n° 3.566/08 do CMN.
Exceto os créditos tributarios, cuja realizacao ¢ avaliada semestralmente, os valores dos ativos nao financeiros sao revistos, no minimo, anualmente para
determinar a existéncia de perda por “impairment”.
m) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais, Fiscais e Previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na
Resolugao n° 3.823/09 do CMN e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:
¢ Contingéncias Ativas - ndo sao reconhecidas, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais nao
cabem mais recursos;
» Contingéncias Passivas - sao reconhecidas quando, baseado na opiniao de Consultores Juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de
perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contlnfgentes classificados como perdas possiveis pelos Consultores Juridicos e Administracao sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perdas remotas nao requerem provisao e divulgacao;
* Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de
alguns tributos. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.
n) Depdsitos e Captacdes no Mercado Aberto
Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base “pro rata” dia. As
captacdes no mercado aberto sdo classificadas no passivo em fungéo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos
papéis que lastreiam as operacoes.
o) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
As provisdes para o Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social (CSLL), quando devidas, sao calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado
pelas adicoes e exclusdes de carater permanente e temporaria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro
tributavel excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicdo social pela aliquota de 15%.
Os créditos tributarios de Imposto de Renda e Contribuicao Social foram calculados sobre as adicoes e exclusdes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa.
Os créditos tributarios séo baseados nas expectativas atuais de realizacao e considerando os estudos técnicos e andlises da Administracao, conforme descrito na Nota 9.
p) Provisdes Técnicas
A provisao de prémios nao ganhos - é constituida pela parcela do prémio de seguro correspondente ao periodo de risco a decorrer dos prémios ja emitidos,
calculada pelo método “pro rata” dia, em conformidade com as determinacoes e os critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP.
A Provisdo de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes mas Nao Emitidos - PPNGRVNE é calculada, para os seguros de danos e seguros de pessoas, de acordo
com metodologia especifica descrita em NTA e tem como objetivo estimar a parcela de prémios nao ganhos, referentes aos riscos assumidos pela seguradora,
cujas vigéncias J se iniciaram e que estdo em processo de emissao.
A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativas de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes de cosseguro, determinada com base nos
avisos recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente, quando aplicavel.
A provisao para despesas relacionadas é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes de cosseguro, determinada com base nas
despesas de sinistros ja conhecidas até a data do balanco e em nota técnica atuarial com objetivo de estimar o valor relacionado a demais parcelas esperadas.
A provis&o de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) é calculada com base na Circular SUSEP n° 448/12, exceto para o ramo de garantia, o qual a partir de 2011
passou a ser calculado com base em nota técnica atuarial (NTA) de forma consistente com base na experiéncia historica de ocorréncia de sinistros nesse ramo.
E constituida provisao para cobrir os encargos futuros com a Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A., na conta provisdo de sinistros a liquidar
e provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados, com base em informes emitidos pela administracao do convénio. Sobre os valores constituidos, séo
calculados e provisionados juros a débito da rubrica “Outras Despesas Operacionais”.
A Provisao Complementar de Cobertura - PCC é constituida quando constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste de
Adequacao de Passivos, de acordo com as determinacdes especificas na regulamentacao em vigor.
q) Teste de Adequacao dos Passivos
Conforme requerido pelo CPC 11, e seguindo as determinacées da Circular SUSEP n° 457/2012, em cada data de balanco a Seguradora elabora o teste de
adequacao dos passivos para todos os contratos vigentes nas datas-base de junho e dezembro de cada ano. Este teste é elaborado considerando-se o valor
liquido contabil de todos os passivos de contratos de seguro, permitidos segundo o CPC 11 e a referida Circular, deduzidos dos ativos intangiveis diretamente
relacionados aos contratos de seguros.
Para a realizacdo do teste, os contratos sao agrupados com base nos riscos similares ou quando o risco de seguro é gerenciado em conjunto pela Administragao.

O valor dos titulos e valores mobilidrios sao apurados de acordo com a cotacdo de preco de mercado na data do balanco. Para operacoes que nao possuem cotacao,
oBanco adota metodologia de mensuracao desenvolvida internamente com base em informacoes e premissas de mercado.
¢) Instrumentos Financeiros Derivativos

Banco
31/12/2013 31/12/2012
ValorReferencial Ativo Passivo ValorReferencial Ativo Passivo
Contratos de Futuros 1.299.237 = - 1.074.131 - -
Compromissos de Compra 574.940 - - 123.229 - -
Futuro DI 567.400 - - 101.900 - -
Futuro Indice 7.540 - - 18.775 - -
Futuro Délar - - - 2.554 - -
Compromissosde Venda 724.297 - - 950.902 - -
Futuro DI 707.500 - - 893.000 - -
Futuroindice 1.318 - - 5.598 - -
Futuro Ddlar 15.479 - - 52.304 - -
Contratos de Op¢oes 5.078.140 745 (533) 475.600 2.467 2.170
Compromissos de Compra 2.541.050 230 (286) 207.810 690 914
Opcéoindice 2.534.750 181 (286) 207.810 690 914
Opcao Acoes 6.300 49 - - - -
Compromissos de Venda 2.537.090 515 (247) 267.790 1.777 1.256
Opcaolndice 2.537.090 515 (247) 215.790 1.777 1.127
OpcaoDolar - - - 52.000 - 129
Total 6.377.377 745 (533) 1.549.731 2.467 2.170
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
ValorReferencial Ativo Passivo ValorReferencial Ativo Passivo
Contratos de Futuros 1.299.237 - - 1.156.868 - -
Compromissos de Compra 574.940 - - 123.229 - -
Futuro DI 567.400 - - 101.900 - -
Futuro Indice 7.540 - - 18.775 - -
Futuro Dolar - - - 2.554 - -
Compromissos de Venda 724.297 - - 1.033.639 - -
Futuro DI 707.500 - - 893.000 - -
Futuroindice 1.318 - - 88.335 - -
Futuro Délar 15.479 S = 52.304 = S
Contratos de Opg¢oes 5.078.140 826 (533) 475.600 2.467 2.170
Compromissos de Compra 2.541.050 311 (286) 207.810 690 914
Opcao Indice 2.534.750 262 (286) 207.810 690 914
Opcao Acoes 6.300 49 - - - -
Compromissos de Venda 2.537.090 515 (247) 267.790 1.777 1.256
OpcaoIndice 2.537.090 515 (247) 215.790 1.777 1.127
OpcéaoDolar - — - 52.000 — 129
Total 6.377.377 826 (533) 1.632.468 2.467 2.170
7.0PERACOES DE CREDITO
a) Carteira de Crédito por Tipo de Operacao Banco/Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Saldo % Saldo %
Empréstimos 76.889  96,59% 70.837  96,64%
Cheque Especial e Conta Garantida 1.370 1,72%  2.460 3,36%
Empréstimos de Acoes 1.348 1,69% - -
Total 79.607 100,00% 73.297 100,00%

Banco/Consolidado
Vencida Avencer Total
Apartir15dias Até3meses 3a12meses Acimaelano 31/12/2013 31/12/2012

b) Operacdes de Crédito por Setor de Atividade e Prazos

Empréstimos e Titulos Descontados

Setor Privado: 1.930 10.954 24.726 41.997 79.607 73.297
Industria - 9.126 19.002 22.926 51.054 40.315
Comércio = = = S S 821
Outros Servicos 1.597 1.653 4.395 19.071 26.716 29.927
Pessoas Fisicas 333 175 1.329 = 1.837 2.234

Total 1.930 10.954 24.726 41.997 79.607 73.297

CurtoPrazo 37.610 59.819

Longo Prazo 41.997 13.478

) Operacdes de Crédito por Niveis de Risco
Banco/Consolidado

Os fluxos de caixas projetados sao descontados pelas estruturas a termo das taxas de juros (ETTJ), referente ao més de dezembro de 2013, livres de riscos 31/12/2013 31/12/2012
correspondentes a garantia oferecida em cada produto, e, para a identificacao de possiveis insuficiéncias, sao comparados com os valores contabeis dos Total Operacoes  Créditos Provisao Total Operagoes  Créditos Provisao
passivos liquidos das despesas de comercializacao diferidas (DCD) e ativos intangiveis. Nivel deCrédito Vencidos Constituida % deCrédito Vencidos Constituida %
O teste realizado nesta data-base ndo apresentou insuficiéncia para as provisdes constituidas em 31 de dezembro de 2013, nao havendo, portanto, AA 1.526 - - — — — — —
necessidade de constituicao de provisdes suplementares. A 9.810 _ 49 147 14.246 — 71 7.00
r) Receitas e Despesas . . . . B 58.727 = 587 17,64 56.187 = 562 54,00
O regime contabil de apuracao do resultado ¢ o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e variacées monetarias ou cambiais, calculados a - T _ - T 2531 18 76 700
indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balanco. D 7614 _ 762 22.90 T - - o
4.CAIXAEE IVALENTES DE CAIXA H 1.930 1.930 1.930 57,99 333 333 333 32,00
& 1Y S © Total 79.607 1.930 3.328 100,00 73.297 351 1.042 100,00
Banco Consolidado A provisdo para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa é constituida com base na Resolucao n°® 2.682/99 do CMN, levando-se em consideracéo o risco
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 das operacoes, amparada por informagoes internas e externas.
Disponibilidades 669 2.891 2.528 3.195 d) Operacoes de Crédito por Concentracao de Risco Banco/Consolidado
Aplicacdes no Mercado Aberto - 55.211 - 55.211 31/12/2013 31/12/2012
Aplicacdes em Dep6sitos Interfinanceiros 2.358 1.009 2.358 1.009 RS mil % R$ mil %
Total 3.027 59.111 4.886 59.415 10 Maiores Clientes 79466 99,82% 72.669 99,14%
= Demais Clientes 141 0,18% 628 0,86%
5.APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ Total 79.607 100.00% 73.297 100,00%
31/12/2013 31/12/2012 ) Movimentacéo da Proviséo para Operacdes de Crédito e Outros Créditos de Liquidacdo Duvidosa
D o e Eow— Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a provisao apresentou as seguintes movimentacoes:
té a otal ota otal ota Banco Consolidado
dias dias Banco Consolidado Banco Consolidado 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Aplicacoes no Mercado Aberto - Posicao Bancada 2.499 - 2499 2.499 55.211 58.730  Saldolnicial 1.104 2.571 4.764 6.234
Letras Financeiras do Tesouro - - - - 5.197 5.197  Provisao 10.311 5.934 11.033 6.007
Letras do Tesouro Nacional - - - - - 3.519  Reversdode Provisdo (8.025) (7.401) (8.025) (7.477)
Notas do Tesouro Nacional 2.499 - 2499 2.499 50.014 50.014  “\Write-Off" = - (567) -
Aplicacées no Mercado Aberto - Posicao Financiada - 1.247 1.247 1.247 - 4.010  saldofinal 3.390 1.104 7.205 4.764
Debéntures . 1.247 1.247 1.247 — 4.010 2
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 2.358 - 2358 2.358 1.780 1.780 8.O0UTROS CREDITOS
Aplicacoes em Depositos Interfinanceiros - Rural 2.358 - 2.358 2.358 _1.780 1.780 B :
TV anco Consolidado
ot SA.CS T 2a7grc=l0d 5:1047956:991 54520 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
6.TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS O oo 11347 15.464 8.142 16.288
Ve e Tlc _ B Comissoes e Corretagens a Receber - - 65 215
a) Composicao da Carteira anco Dividendos e Bonificacdes a Receber 4.881 7.169 - 2.532
Carteira Vinculados Vinculadosao Vinculados aPrestacao Total Outras Rendas a Receber 6.466 8.295 8.077 13.541
o Prépria aRecompra BancoCentral de Garantias 31/12/2013 31/12/2012 Negociagio e Intermediago de Valores 576 1.208 71.817 86.429
Eitglos par?g‘)l(i?oc'asao ggg.gg? 251 zgg = 31.566 ;ég; g; ?Zg-ggé Devedores - ContaLiquidacoes Pendentes 576 353 70.474 51.282
ebéntures . . - - . . Caixas de Registro e Liquidacao - - - 32.754
geftlflC%dOFS dedDezéSllTO Ba_nca'rwo(:a))(d}(e) ;gg}g = = 3.134 gg;?é 1;22;; Operac6es com Ativos Financeiros e Mercadorias a Liquidar - 855 - 855
uotas de Fundos de Investimento (c . - - - . - Operac6es de Intermediacao de Swap - - 1.343 1.538
Letras do Tesouro Nacional () 100.434 251.635 S 13.396 365.465 301.792  prémios de Seguros aReceber - - 53.626 59.543
Ce[tificadcs de Recebiveis Imobiliarios (b) 30.467 - - - 30.467 39.038 Diversos 37.092 37.354 149.601 131.454
Acoes(c) 28.627 = - - 28.627 17.539  Créditos Tributarios de Impostos e Contribuicoes (Nota 9b) 29.694 22.134 44.134 35.864
Letras Financeiras do Tesouro (a) 1.197 - - - 1.197 518 Impostose Contribuicoesa Compensar 6.136 11.456 12.059 20.133
Eetéas‘ dg C;edgodor?gr?(nbe)gocm - - - - - " 1522 Adiantamentos e Antecipacoes Salariais 50 2.311 6.022 3.330
édulado Produtor Rura - - - - - . Devedores por Depésitos em Garantia 1 - 35.320 36.454
Certificados de Direitos Crédito do Agronegdcio (b) - - - 15.036 15.036 S Devedo,esgiversgs_pa‘g 1.211 1.453 52.066 35.673
Eitglos Dislzg)"(igfeis paraVenda g;;gg - - - ;;;gg - (Provisdo paraOutros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) (62) (62) (3.877) (2.394)
ebéntures . - - - . Total 48.953 53.964 279.309 291.320
Titulos Mantidos até o Vencimento 86.547 81.889 21.276 - 189.712 - CurtoPrazo 15.591 29.585 176.932 149.010
Letras do Tesouro Nacional (a) 61.368 81.889 21.276 - 164.533 LongoPrazo 33.362 24379 102.377 142.310
Certificados de Deposito Bancario (b) (d) () 25.179 - - - 25.179 -
Instrumentos Financeiros Derivativos (c) 745 - - - 745 2467 9,IMPOSTODERENDAE CONTRIBUIGAO SOCIAL
Total 565.920 333.651 21.276 31.566 952.413 699.074 = T TP -
B Consolidado a) Demonstracao do Calculo dos Encargos com Imposto de Renda e Contribuicao Social
B li
Carteira Vinculados Vinculadosao VinculadosaPrestaggo =~ Total 01/01 aanco 01/01a 0153:‘20 Idad%”m a
_Propria aRecompra Banco Central de Garantias 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
E'égég?&:;?;‘)‘(ef?“'a@" gﬁgg; 251-?3; - 161'793 318?451?3 ??Zggg Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro e Participagdes (45.542) 24.905 (34.706) 36.015
Certificados de Depésito Bancério (b) (d) (e) 66.649 - - 3.134 69783 129017 8 fj:é';;%ifgeéa”p?gfggp,io s1) (a5 E;:?g%i 22;383
CetmscoTesouoNacona @ 100438 25163 - D525 aasiod  7sess hpadoantesda TributagiosobreoLucro G G
i’ on s : : : : : icoes Temporarias 5 ! 5 5
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (b) 57.112 - - - 57.112 65497  Ajuste aMercado de TVM e Derivativos 63.429 59.536 67.579 61.372
fe-gtcr]::r(;l:anceiras doTesouro(a) %g?;; - - - O9§ égg;; ggg; Provisao para Operacoes de Crédito de Liquidagao Duvidosa 2.286 2.198 6.013 3.932
o ) . - - . . . Provisao para Contingéncias - - 2.024 1.267
N - . ST 8 Qs e O
) . e " : i¢cdes Permanentes . i i !
C?mf'cad?s del{)lre.ltosCredno do Agronegacio (b) - - - 15.036 15.036 ~  Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas = 7.870 321 =
Tltglos Dlseg)rzglels paraVenda 37.794 - = = 37.794 Outras Adices Permanentes 1.364 1.999 2.355 5.674
Debéntures 37.794 = = - 37.794 - Exclusdes Temporarias - (70.314) (6.903) (85.105)
Titulos Mantidos até o Vencimento 104.959 81.889 21.276 - 208.124 - AjusteaMercadode TVM e Derivativos - (66.649) (1.451) (69.115)
Letras do TesouroNacional (a) 61.368 81.889 21.276 - 164.533 Provisao para Operac6es de Crédito de Liquidacao Duvidosa - (3.665) (3.005) (5.304)
Certificados de Dep6sito Bancario (b) (d) (e) 43.591 = = = 43.591 - OutrasExclusoes Temporarias - = (2.447) (10.686)
Instrumentos Financeiros Derivativos (c) 826 - - - 826 2.467 ExcluséesPermanentes (14.636) (23.910) (4.450) (5.255)
Total 715.622 333.651 21.276 161.793 _ 1.232.342 958.219  Resultado de Participacoes em Coligadas e Controladas (12.427) (22.734) - -
(a) Custodiadas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (Selic) e BM&FBOVESPA (em garantia de operagoes); Outras Exclusoes Permanentes - P . (2.209) (1.176) (4.450) (5.255)
(b) Custodiadas na Camara de Custodia e Liquidacao (Cetip); Base de Calculo antes da Compensacao de Prejuizo Fiscal e Base Negativada CSLL 6.020 2.592 27.093 11.415
(c) Custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (CBLC) e/ou na Instituicdo administradora do fundo; () Compensacéo 30% - Prejuizo Fiscal e Base Negativada CSLL (1.806) (778) (1.941) (1.040)
(d) Em 31/12/2013 os valores estao com bloqueio judicial impetrados pelos emissores contra os investidores iniciais dos titulos, os quais ndo envolvem o Base de Calculo do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 4.214 1.814 25.152 10.375
Banc? Fator S.A., no entanto, a Administracao em conjunto com seus Consultores Juridicos, acompanham periodicamente o bloqueio parcial da carteira de  Provisao Corrente paraIRPJe CSLL (1.637) (702) (13.268) (9.280)
Certificados de Deposito Bancario; Ajuste IRPJ e CSLLde Periodos Anteriores = = (42)
(e) Em 31/12/2013 foi efetuada a transferéncia do CDB da categoria “Titulos para Negociacdo” para “Titulos Mantidos até o Vencimento” no montante de R$ 25.179; Cjonstituigéo/ReverséodeCréditos Tributarios 7.560 (207) 8.858 (1.177)
g) ET 31{2_2/20_1 3 Loi efetuada a transferéncia de debéntures da categoria “Titulos para Negociacao” para “Titulos Disponiveis para Venda” no montante de R$ 37.794.  Constituicao/Reversao do Passivo Diferido 16.832 (2.657) 16.850 (3.241)
liClassiticacsoldaiCanteivaiporiCategoriaseiprazes Total de Imposto de Renda e Contribuicéo Social 22.755 (3.566) 12.440 _ (13.740)
= Banco b) Demonstragdo dos Créditos Tributarios e Obriga¢des Diferidas de IR e CS
\?etm A;_e 90 3'3695%1 a A;ﬁ';“da_de m De 01/01 a 31/12/2013, os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentagao:
cto. 1as__ 3bodias  36>dias  31/12/2013  31/12/2012 Banco Consolidado
Titulos paraNegociagao 49.537 674.625 - - 724.162 696.607 Realizacao/
Debeéntures . y - 203.708 - - 203708 140.566 31/12/2012 Constituicio _ Reversao 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Certificados de Depdsito Bancario - 58752 - - 58.752 129.017  prejuizo Fiscal e Base Negativa 20.275 = (1.083) 19.192 20.275 30.793 31.929
Quotas de Fundos deInvestimento 20.910 - - - 20.910 56435 proyisao para Op. de Crédito de Liquidacdo Duvidosa 441 915 - 1.356 441 2.714 1.561
LetrasdoTesouroNacional - 365465 - - 365465 301.792 ajuste aMercado de TVM e Derivativos 537 8.540 S 9.077 537 9.640 577
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - 30467 - - 30.467 39.038 ica i i _ _ _ _ _
e 28.627 28627 17539 Provisao para Riscos Trabalhistas 203 1"
LCOQSF I : e - - o 27g  ProvisaodeDespesas 881 - (812) 69 881 784 1.786
LeFaS G - : - - : 7o Totaldos Créditos Tributarios 22.134 9.455 (1.895) 29.694 22.134 44.134 35.864
Ceééis\a go IgfoéSto(rjRL?rra?negoqo - - N - - 11512 Ajuste aMercado de TVM e Derivativos (16.832) = 16.832 = (16.832) = (17.437)
Certificados de Direitos Crédito do Agronegécio - 15.036 - - 15.036 e Pas-swo leerufo ~ o . _(16'@ = d6ea2 = (16:832) = (17_'@
Titulos Disponiveis para Venda - - 2.263 35.531 37.794 - ) Expectativa de Realizacdo dos Créditos Tributarios ___Banco Consolidado
Debéntures - - 2.263 35.531 37.794 Periodo IRPJ/CSLL __ IRPJ/CSLL
Titulos Mantidos até o Vencimento - - - 189.712 189.712 - 2014 1.662 4.052
Letras do Tesouro Nacional - - - 164.533 164.533 - 2015 2.028 2.957
Certificados de Deposito Bancario - - - 25.179 25.179 - 2016 12.546 13.634
Instrumentos Financeiros Derivativos . 542 203 - 745 2.467 2017 2.071 3.397
Total _49.537 675.167 _ 2.466 _225.243 _ 952413 _ 699.074 2018 594 2.189
Consolidado 201922022 10793 _ 17.905
Sem Até90 De91a Acmade _ = Total  Total _29.694 44134
o Vcto. dias_ 365dias 365dias 31/12/2013 31/12/2012 Qs créditos tributarios serao compensados dentro do prazo permitido pela Resolucdo n° 3.059/02 do CMN e alteracoes posteriores. A compensacao depende
Titulos paraNegociagao 121.051 726.042 32.214  106.291 985.598 955.752  da natureza do crédito gerado, oriunda de prejuizo fiscal, base negativa e diferencas temporariamente indedutiveis, compostas basicamente por provisao
Debéntures — 208.565 2914 = 211.479 176.006  para créditos de liquidacao duvidosa e marcacao a mercado. O valor presente dos créditos tributarios em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 18.274 para o Banco
Certificados de Depdsito Bancario - 58752 2.655 8.376 69.783 129.017 e R$ 26.606 para o Consolidado, utilizando-se a curva futura de juros, obtida na BM&FBOVESPA, como fator de desconto.
Quotas de Fundos de Investimento 92.234 - - 5.306 97.540 132.767 A constituicao, realizacao ou a manutencao dos créditos tributérios sao avaliadas periodicamente, tendo como parametro a geracao de lucro tributavel para fins
Letras do Tesouro Nacional — 367.133 - 76.461 443.594 379.655 de imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifique a realizacao de tais valores. Nao existem créditos tributérios no contabilizados.
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - 30467  26.645 - 57.112 65.497 =
Acoes 28.817 _ _ _ 28.817 17.841 10.0UTROS VALORES E BENS - OPERACOES DE SEGUROS ERESSEGUROS
Letras F\nanceirasdoTesouro _ - 46.089 S 16.148 62.237 43.267 Consolidado
Eeétéis‘:sg;t?gg&g?RAugrra?negoao - B - B B o ;ig Custo de Aquisicao Diferido  Prémio de Resseguro Diferido
Certificados de Direitos Crédito do Agronegécio - 15.036 - - 15.036 2:?;2;(3 Einaneeir 31/12/2013 31/12/201% 31/12/2012 31/12/20;%
Titulos Disponiveis paraVenda - - 2.263 35.531 37.794 - ; S
A Riscos Nomeados e Operacionais 149 400 1.377 3.096
Debéntures - - 2.263 35.531 37.794 G i3 de Obrigacaes - PUbli 903 1.052 5589 999
Titulos Mantidos até o Vencimento = = - 208.124 208.124 - parantiacebrigacoes- rublicas : : :
: Garantiade Obrigacoes - Privadas 287 461 1.012 1.745
Letras do Tesouro Nacional S S - 164.533 164.533 -G tiadeC Ses- Plbl a4 60 144 264
Certificados de Deposito Bancario = = - 43591 43591 Garan !aJ ed' on‘cessoes- Slellle:h e e LT o
Instrumentos Financeiros Derivativos - 623 203 - 826 2.467 Gg::m:g SLégls‘r?ado ~Setor Publico 7436 5783 28149 21070
L=l 121.051 726665 _34680 349946 _1.232347 _ 958213 Responsabilidade Civil Profissional - E&O 85 6 622 92
continua —3y¢
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—3k continuagéo
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - PERIODOS DE 01/01 A 31/12DE 2013 E DE 2012
(Emmilhares dereais)
Consolidado (ii) A Seguradora questiona a incidéncia de PIS/COFINS/IR/CS sobre variacoes monetarias ativas de depésitos judiciais e de INSS sobre valores pagos através
Custode Aquisicao Diferido Prémio de Resseguro Diferido de cartdes de incentivo.
Ramos 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 18, PATRIMONIO LiQUIDO
Garantia Segurado-_SetorPrivad_o 5.579 6.458 21.812 25.491 2) Capital Social !
E:Eggigg“gggi Em: ézﬁa(‘immlstradorese PG 273? gg géé ggg gré‘anpéiﬁaa\Ssgc[i)?gfzﬁé);ér‘iat‘g re]zob;‘sri]caatl‘"caegtsee\rr;]tsglrs\rilz’]aodrg‘,nzslté representado por 5.161.402 agoes (4.748.300 em 31/12/2012), divididas igualmente entre acoes
$§:a0|5de Engenharia 1;;2; 1;2;2 gggﬁ 13(8)(2]Z§ Em RCA de 11/12/2013, foi del\beraao aumento de capital no montante de R$ 20.011, homologado pelo BACEN em 11/02/14, mediante a emissao de
Curto Prazo ﬁ 8-148 42-767 %‘182 413.102 acoes, divididas igualmente entre acoes ordinarias e preferenciais.
g . g g b) Distribuicao de Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
LongoPrazo 9.883 9.538 54.944 57881 5 estatuto social estabelece dividendo obrigatorio de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado consoante a legislagdo em vigor.
11 PAHTIOIPAQ()ES EMCOLIGADAS E CONTROLADAS Em AGO de 15/04/2013 e AGE de 10/06/2013, foi deliberada distribuicdo de dividendos no montante de R$ 1.682 e R$ 4.100, respectivamente.
FatorS.A. Corretora FAR-Fator Administragao Fator Brasil Agrosec Companhia 19. DETALHAMENTO DE CONTAS DO RESULTADO
] . deValores deRecursos Ltda. SeguradoraS.A. Securitizadora __Total Banco Consolidado
Quantidade de A¢des/Cotas 01/01a31/12/2013 01/01a31/12/2012 01/01a31/12/2013 01/01a31/12/2012
31/12/2013 556.602 10.173.019 4.814 4.156 10.738.591  3) Receitasde Prestaciode Servicos 21.353 25.499 69.604 93.330
31/12/2012 556.602 10.173.019 4.814 4.156 10.738.591 Rendas de Administracao de Fundos de Investimento 13.491 12.938 26.943 31.871
atrimonio Liquido Rendas de Comissao de Colocacao de Titulos AL 114 5.545 357
Pat Liquidk dasde C de Coll deTitul 3.116 2.3
31/12/2013 82.696 10.590 125.163 451 218.900 Rendas de Outros Servicos 4.746 11.748 4.138 13.948
31/12/2012 83.103 11.225 115.253 908 210.489 Rendas de Corretagens em Operacdes em Bolsas - S 31.362 44.454
Efeitos Rendas de Servicos de Custodia - - 1.008 -
Lucro Liquido (Prejuizo) Rendas de Garantias Prestadas - 699 608 700
01/01a31/12/2013 (408) (1.635) 20.553 (1.315) 17.195 b) Prémiosde Seguros - - 130.936 125.450
01/01a31/12/2012 (994) 4.327 19.525 (2.053) 20.805 DPVAT L o - - 35.783 34.266
Participacdo Aciondria (%) 100,00% 99,99% 100,00% 23,75% Garantia ObrigacGes - Publicas - - 34.962 5.735
ValorPatrimonial do Investimento Garantia Obrlgagoe_s- Privadas - - 22.561 4.892
31/12/2013 82.696 10.589 125.163 107 218.555 Riscosde Engenharia - - 14.983 12.159
31/12/2012 83.103 11.224 115.253 216 209.796 R‘SCOSNome?dﬂs‘-‘OPefaC‘O”a‘s - - 6.662 7.364
Resultado de Partic. em Coligadas e Control. garan}!aJSudlcwad - - - iégj ;gg;‘g
01/01a31/12/2013 (407) (1.634) 20.553 (322) 18.190 b sggﬂgdg:sgtgfpﬁvaﬁg - - o o
01/01a31/12/2012 (994) 4.327 19.525 (489) 22.369 Outros Ramos _ _ 2950 3039
A c) Outras Despesas Administrativas 28.967 27.954 58.168 65.300
12.DEPOSITOS Servicos do Sistema Financeiro 5.280 4.951 18.404 21.888
31/12/2013 31/12/2012 Aluguéis 4.194 4.879 5.735 5.382
Sem 1a30 31a180 181a365 Acimade Total Total Total Total Processamento de Dados 3.074 2.817 5.053 5.591
Vencimento _dias _ dias dias  365dias Banco Consolidado Banco Consolidado Servicos de Terceiros 2.893 2.566 4.599 4.396
Depositosa Vista 2.481 - - - - 2.481 2.450  8.925 8.749 Comunicacoes o 2273 1.407 5.072 5.062
Ligadas 107 = = = = 107 76 4.940 4.764 Servngo_sTgcmcos Esp_e-qayzados 2.199 2.292 4.940 8.105
N&o Ligadas 2374 - - - - 2374 2374 3.985 3.985 Depreciacao e Amortizacao 2.119 1.405 3.720 3111
Depésitos Interfinanceiros -31.365 2375 - - 33.740 33.740 46.525 37.522 Viagens A 1.272 1.104 2.122 1.446
Ligadas _ _ _ _ _ _ ~ 9003 _ ManutepgaoeCon_servqgag deBens 1.158 1.395 1.255 2.022
NaoLigadas -31365 2375 - - 33.740 33.740 37.522 37.522 Promogbese Relacdes Piblicas il x5 5506 Leests
DepésitosaPrazo - 3227 23661 41.698 395.932 464.518  464.418 320.020  317.119 = OutrasDespesas Administrativas =Ry e sor2 el
Ligadas _ 7975 _ 400 123 1208 1153 5107 2206 d) OutrasReceitas Operacionais 963 5.258 27.600 25.598
Nao Ligadas _ 2452 16776 23.534 89.885 132.647 132.692 147.340 147.340 \Fjgfi‘;pg;as‘?,\j%ggg;asrg‘giigf’“pesas L - A -
Com Garantia Especial do FGC - - _ 6.885 17.764 _305.924 330.573 330.573 167.573 167.573 Comi(;sséo de Intermediacao/Estruturacao _ 4.020 . 4’020
Total 2.481 34.592 26.036 _ 41.698 395.932 500.739 500.608 375.470 363.390 Reversao de Provises Operacionais _ _ _ 6772
A Creédito Processo Fiscal - - 12.281 -
13.CAPTACOES NO MERCADO ABERTO Outras 839 301 11260 7.126
31/12/2013 31/12/2012 e) OutrasDespesas Operacionais 369 2.820 23.079 25.542
181a365dias TotalBanco Total Consolidado TotalBanco Total Consolidado Multas i ) 84 104 295 804
CarteiraPropria 327.617 327.617 324.717 230.291 229.891 Variacoes Monetarias Passivas 21 606 3.915 5.414
Letras do Tesouro Nacional 327.189 327.189 324.289 228.350 227.950 Tributos Federais - REFIS - - - 85
Debéntures 428 428 428 1.941 1.941 Outras 264 2.110 18.869 19.239
Carteirade Terceiros 1.247 1.247 1.247 - 4.066 =
Debéntures 1247 1247 1247 _ 4066 20-TRANSACOES COMPARTES RELACIONADAS
Total 328.864 328.864 325.964 230.291 233.957 a) Empresas Controladas e Ligadas
= S Com base nos critérios estabelecidos na Resolucao n° 3.750/09 do CMN, as transacoes com partes relacionadas foram efetuadas em condicoes de mercado,
14.RECURSOS DE ACEITES EEMISSAODETITULOS no tocante a encargos e prazos, e sao compostas basicamente por:
Banco Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
1a30dias 31a180dias 181a365dias TotalBanco/Consolidado Total Banco/Consolidado 31/12/2013 31/12/2012_ 31/12/2013 31/12/2012
Letrasde Crédito Agricola 6.283 34.429 870 41.582 19.107 - . Ativo Receitas  Ativo Receitas Ativo Receitas Ativo Receitas
Né&o Ligadas 6.283 34.429 870 41582 19.107 Qperacdes/Partes Relacionadas (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
Letras de Crédito Imobiliario - - - = 6.761 E;[';g;: gaul:aegsgesr A jgg: - ;:gg - - - N -
Tl 0 6.283 34.429 870 41582 25863 Depositosavista (107) - (4.940) - (79 - - -
FatorS.A. Corretorade Valores (107) - (4.813) - (76) - - -
15.0UTRAS OBRIGA(;()ES FDAR -,Fa_;orAdemistragéo deRecursosLtda. . 2983 (331—) (2(23(7;)) (25—) . 1983 (62; (927—) (25—)
- epositos aPrazo p . .
Banco Consolidado Fator Holding Fi iraS.A
gFinanceiraS.A. (995) (52) (105) (10) (995) (52) (105) (10)
. ) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 FAR - Fator Administracao de Recursos Ltda. (100) (269) - - - - - -
‘CC?Fbarsgcg;ﬁel:rrecadagaodeTrlbutoseAssemeIhados X :g L :g Brasil Agrosec Companhia Securitizadora = = (351) (1) = = (351) (1)
- Fator Capital S.A. (35) (3) = S (35) 3) = =
Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios 1 - - - FatorS.A. Corretorade Valores _ Z (1279 _ _ _ _ _
Sociais e Estatutarias - 1317 - 1317 fatorEmpreendimentos e Participagdes Ltda. (123) @ ( {263; (120 (123) @ (263) (12)
Dividendos e Bonificacdes a Pagar - 1.317 - 1.317 " UBR Sociedade Administradora de Cartoes (45) (3 (208) ) (45) @) (208 @)
IFiscaii e Prgvi(ie_gcié[ias Ra— ‘21?14812 zggg gggg zgggg Negocia¢do eIntermediacio de Valores (2.712) = = = = = = =
i e o : : : : FatorS.A. Corretora de Valores 2712 - - - - - = -
Provisao paralmpostos e Contribuicoes sobre Lucros 1.636 702 1.737 1.732 Valores aPagar de Sociedades Ligadas ¢ (6)) (84) (256) (256) - - - -
Provisao paralmpostos e Contribuicoes Diferidos - 16.833 - 17.437  FatorS.A. Corretora de Valores (6) (84) (256) (256) _ _ _ _
Negociacdo e Intermediacao de Valores 7.878 9.005 102.500 130.076 ) Remuneracéo do Pessoal-Chave da Administracio
Credores- Conta Liquidagoes Pendentes 4171 8.214 76.100 126.856  Os honorarios atribuidos no periodo foram de R$ 7.517 (R$ 3.893 em 31/12/2012) para o Banco e de R$ 13.407 (R$ 15293 em 31/12/2012)
Credores por Empréstimos de Acoes 3.497 = 3.722 193 para o Consolidado, o qual é considerado beneficio de curto prazo.
Caixas de Registro e Liquidagéo - - 18.425 278 - -
Comissoes e Corretagens aPagar ) ) - - 513 733 21.RECURSOS DE TERCEIROS SOB ADMINISTRACAO/GESTAO
8Eterraas<;8%s”cgoar26/ivosFmance\roseMercadonasaL\qwdar . 791 3;%? 2.016 O recursos de terceiros sob administracao/gestao do Conglomerado Fator, através de fundos de investimento, clubes de investimento ou de carteiras
- o i | . 5 . . E
Provisdes Técnicas de Seguros e Resseguros z - 217.493 202.173 administradas, totalizam R$ 5.970.590 (R$ 6.257.790 em 31/12/2012)
gf’ebitos de Operacbes com Seguros e Resseguros . 33(; - 30(; ;;;’(7)‘3‘ ;‘;g;g 22. BENEFICIARIOS DE GARANTIAS PRESTADOS
Prl(;,v?;;ca;)ara Pagamentos a Efetuar 2.041 6332 10471 13379 Osavais e fiancas prestados a terceiros, totalizam 35.655 (R$ 34.180 em 31/12/2012) e estao registrados em conta de compensacao.
Cheques Administrativos 392 - 392 -  23.GERENCIAMENTO DERISCOS
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 6 256 = = —
Provisao para Passivos Contingentes (Nota 17b) 1 - 23.034 20.584 ) Risco de Crédito L . . i B .
Obrigactes por Aquisicao de Bens e Direitos _ 90 _ 9 O gerenciamento de risco de credlto/ exige altq grau de disciplina e cont_ro\e das analises e das_ operacdes _efetuadas, vprE§ervando a mtegn_dade e
Credores Diversos - Pais 890 622 1.876 1.220 a independéncia dos processos. A politica de crédito do Banco tem por objetivo a seguranca, qualidade e liquidez na aplicagao dos ativos, agilidade e
rentabilidade nos negdcios, minimizando os riscos inerentes a qualquer operacao de crédito, bem como orientar sobre a fixacdo de limites operacionais e a
Total 17.300 38.365 438.886 469.661 = A o e - -
Curto Prazo 17.300 38.365 315.205 337.414 Concessao de operacbes de crédito. O Banco segue os critérios estabelecidos pela Resolugdo n® 3.721/09 do CMN.
- - - y b) Risco de Capital
LongoPrazo - - 123.681 132.247  ag instituicoes financeiras devem manter um patriménio de referéncia (PR) compativel com os riscos de suas atividades, sempre superior ao valor do
= = patriménio de referéncia exigido (PRE), conforme Resolucéo n° 4.193/13 do CMN e alteracoes posteriores. O Banco apura seus limites de forma Consolidada.
16. PROVISOES TECNICAS DE SEGUROS E RESSEGUROS O gerenciamento de risco de capital no Conglomerado busca otimizar a relagao risco/retorno de forma a minimizar perdas, através de estratégias de negécios
Provisao bem definidas, procurando maior eficiéncia na composicao dos fatores que impactam no Indice de Solvabilidade (Basileia).
Provisao de Provisiode  paraSinistros ©) Risco de Mercado
Prémios ndo Sinistros Ocorridos mas Outras Para o monitoramento q\él_rio do risco de mergado o Banco uti_\izg 0 Valor a Risco (VaR) paramétrico com intervalo de confianca de 99% e horizonte de tempo
Ganhos aliquidar n3oAvisados  Provisdes Total de 01 dia, modelo estatistico que utiliza a analise dos dados histéricos normalizando a distribuicao dos retornos de forma a estimar a perda financeira possivel
Ramos 2013 _ 2012 _2013 _2012 _2013 _2012 2013 2012 _ 2013 _ 2012 ©em um dia de mercado para 99% dos casos. ) - ) o o
Acidentes Pessoais — — 7 73 — — — — 2 23 Outra abordagem utilizada na apuragao do risco de mercado é o Stress Test, uma técnica que visa analisar o impacto de variacdes extremas nos precos dos
Renda de Eventos Aleatérios _ _ 42 43 _ _ _ _ 4 43 ativos e derivativos, os cenarios de estresse utilizados para apuracao dos choques sa0 aqueles divulgados diariamente pela BVMF. Esta abordagem tem por
N _ _ _ _ _ objetivo preservar o patriménio do banco em situacoes de mercado consideradas atipicas.
Vidaem Grupo 422 421 50 472 421 i . o g e - .
DPVAT _ _ 19838 17.256 16328 15426 162 444 36328 33.126 g))?g)s(iiltagtlw.llaaq(égelo Banco est4 aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucao n°® 3.464/07 do CMN e alteracdes posteriores.
) ) i iquidez
garan?a;wngr;)cglra ses- Publi W 5(3)471 A S - - - 1;2 6 B 4?2 O monitoramento do risco de liquidez visa mitigar a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis - “descasamentos” entre
GICIUEXS 0Ll Slae o e : : : : pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de pagamento da instituicao, levando-se em consideracao as diferentes moedas e prazos de
Garantia de Obrigacoes - Privadas 2.089 3.357 - - - - - 17N 2.089 3.528 liquidacao de seus direitos e obrigacoes.
Garantia de Concessoes - Publicas 291 464 - - - - - 57 291 521 O processo de gestao deste risco é efetuado diariamente através do monitoramento do limite de caixa minimo e do fluxo de caixa projetado através de
Garantia Judicial - ) 4434 5248 - - - - - 353 4434 5601 refaterio especifico, onde sao avaliados os ativos e passivos do banco para os proximos 252 dias Uteis, levando-se em conta 5 cenarios de liquidez com
Responsabilidade Civil de Administradores e Diretores - D&O 731 588 334 - 29 27 - 52 1.094 667  premissas diferentes.
Responsabilidade Civil Profissional - E&O 989 147 269 - 209 43 - 15 1467 205 0 modelo utilizado pelo Banco esta aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucao n® 4.090/12 do CMN.
Responsabilidade Civil Geral 449 958 300 - 43 72 - 21 792 1.051  g) Risco 0peracionpal E E
Riscos de Engenharia _ 42479 44348 10.719 21 2.210 890 418 453 55.826 45712 O processo para o gerenciamento do risco operacional prevé uma abordagem quantitativa e qualitativa. A abordagem quantitativa consolida as perdas do
Garantia Segurado - Setor Pblico 54.178 40.236 = = S o - 1230 54.178 41.466 Conglomerado em uma base de dados interna com suas respectivas causas e planos de agao. Essa base de dados permite a analise qualitativa das perdas
Garantia Segurado - Setor Privado 42.670 49.420 1.080 1.079 - = - 799 43.750 51.298 incorridas, possibilitando a anélise de risco e efetividade dos controles internos, visando & reducao de perdas e a melhoria operacional do negécio.
Riscos Nomeados e Operacionais 2.128 4560 2.123 80 545 767 835 290 5.631 5.697 A gestdo do risco operacional visa mitigar a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia, ou inadequacéo de processos internos,
Riscos Diversos - - - 345 - - 45 - 45 345  pessoas e sistemas, ou de eventos externos; incluindo o risco legal associado a inadequacéo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicao, sancoes e,
Total 160.704 160.867 35.915 20.052 19.364 17.225 1.510 4.029 217.493 202.173 ou indenizacdes por danos decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicao.
Curto Prazo 131.059 112.224 8 Eggglg:tswlézgagfogelo Banco estd aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucao n° 3.380/06 do CMN e alteracdes posteriores.
Longo Prazo 86.434 89.949

17.ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

A Seguradora possui processos judiciais fiscais ativos, ja transitados em julgado, reconhecidos contabilmente, cujo valor é R$ 2.269 (R$ 2.317 em 31/12/2012).
b) Passivos Contingentes Classificados como Perdas Provaveis e Obrigacées Legais

As provisdes para perdas provaveis sao reconhecidas contabilmente e estdo representadas por:

Acoes Fiscais: Patrocinadas por Consultores Juridicos Externos cujo montante principal esta registrado na Fator Corretora que questiona judicialmente o
parecer emitido pela Secretaria da Receita Federal (“SRF”) por meio da solucdo de consulta n® 10 de 26/10/2007 sobre a incidéncia de IRPJ e CSLL - IPO
Bovespa e BM&F avaliados pelo custo de aquisicao dos respectivos titulos. O valor da provisao é de R$ 21.677 (R$ 20.089 em 31/12/2012).

Acdes Civeis: Os processos civeis referem-se basicamente a prémios de seguros no valor de R$ 371 (R$ 216 em 31/12/2012).

Acoes Trabalhistas: Os processos trabalhistas que envolvem a Corretora e a Seguradora s&o provisionados levando-se em consideracao o histérico de perdas
com esses processos. A provisao constituida é de R$ 725 (R$ 260 em 31/12/2012).

Composicao e Movimentacao das Provisoes Consolidadas no Periodo Consolidado

31/12/2013 31/12/2012

Fiscais Civeis Trabalhistas _Total Total

Saldos no Inicio do Periodo 20.106 217 260 20.583 19.884
Constituicao/Reestimativa 725 264 481 1.470 (384)
Atualizacao Monetaria 1.106 - - 1.106 1.111
Liquidacoes - 109) (16) (125) (28)
Saldos no Final do Periodo 21.937 372 725 23.034 20.583

¢) Passivos Contingentes Classificados como Perdas Possiveis
Os processos judiciais e administrativos que, com base na opiniao dos Consultores Juridicos e da Administracao, sao classificados como perdas possiveis, nao
sao reconhecidos contabilmente e estdo representados abaixo:

31/12/2013 31/12/2012

Natureza Banco Corretora Seguradora Consolidado Consolidado

Fiscais Tributos Federais (i) (ii) 1.732 197.893 6.608 206.233 42.488
Civeis Orgaos Reguladores 97 1.242 133 1.472 713
Trabalhistas Reclamacao Ex-Funcionarios 852 9.931 59 10.842 4.395
2.681 209.066 6.800 218.547 47.596

(i) A Corretora discute administrativamente, a incidéncia de IRPJ/CSLL e PIS/COFINS, sobre suposto ganho n&o tributado quando da incorporacao de acoes
da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBovespa) e do processo de desmutualizacdo da Cetip; PIS e COFINS relativo as despesas incorridas com seus agentes na
intermediacao de operacdes financeiras e referente a desmutualizacao das bolsas; 1SS sobre corretagens e outras contingéncias. O valor em risco em 31 de
dezembro de 2013 é de R$ 197.893 (R$ 35.115 em 31/12/2012).

O gerenciamento de risco de seguros é um aspecto critico no negécio. Em linhas gerais, consiste na aplicacdo da teoria da probabilidade e é aplicada para
a precificacdo e provisionamento das operacdes de seguros. O principal risco é que a frequéncia e severidade de sinistros seja maior do que o estimado.
Risco de seguro é o risco em que o tomador transfere para o subscritor, no caso a Fator Seguradora, o risco de ocorréncia do sinistro sobre o objeto segurado.
Os principais riscos abrangidos nos contratos de seguros estao representados pelos custos dos sinistros em contrapartida ao montante global de prémios recebidos.
Riscos de seguros sao controlados através de politicas internas que estabelecem procedimentos observando as determinacées especificas dos requisitos
regulamentares. Todos os processos envolvidos estao mapeados com os fluxos das atividades da Fator Seguradora.

A descricao da estrutura de gerenciamento de riscos esté disponibilizada no site do Banco:
(http://www.bancofator.com.br/bem_vindo/quem_somos/risco_compliance).

24.LIMITES OPERACIONAIS
O indice da Basileia, conforme estabelecido pela Resolugdo n° 4.193/13 do CMN e alteragdes posteriores, esta representado conforme abaixo:

Banco

31/12/2013  31/12/2012
Risco de Crédito 98.212 95.889
Risco de Taxa de Juros 20.465 22.074
Risco Operacional 14.661 19.365
Risco de Moedas - 25.446
Risco de Acoes 6.220 6.148
Rban 10.545 750
Patrimonio de Referéncia Exigido - PRE 150.103 169.672
Patriménio Liquido 418.085 427.532
Aumento de Capital em Processo de Homologagao (20.003) -
Patrimoénio de Referéncia - PR 398.082 427.532
Excesso de Patriménio em Relagdo ao Limite 247.979 257.860
indice da Basileia 29,17% 27,72%

A Seguradora apresenta plena suficiéncia em relacao ao patriménio liquido ajustado, ao utilizar os critérios definidos pela Resolucao CNSP n° 282/13, vigente
a partir de 30 janeiro de 2013.

Descricao 31/12/2013 31/12/2012

Patrimonio Liquido Ajustado 124.892 114.957
(-) Exigéncia de Capital -EC 25.011 35.687
Suficiéncia de Capital -R$ 99.881 79.270
Suficiéncia de Capital (% daEC) 399,35% 222,13%

ADIRETORIA

Paulo Rogério B. Nunes - Contador- CRC 1SP 151043/0-7

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Em conformidade com suas atribuicdes, compete ao Comité de Auditoria do Conglomerado Financeiro Fator zelar pela qualidade e integridade das
demonstracdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria independente e
daauditoriainterna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administracao de riscos.

Em 2013 foram realizadas reunides de trabalho com diferentes areas do Conglomerado Fator nas quais estiveram presentes, além dos membros do Comité de
Auditoria, representantes de Risco e Compliance, Auditoria Interna, Auditoria Independente, Ouvidoria Fator, Contabilidade, Risco Operacional e de outras Areas
Corporativas. Destacamos a seguir os principais assuntos tratados nessas reunioes:

¢ Demonstracdes Financeiras relativas aos periodosde 01/01a31/12de2013e2012;

e Trabalhos da AuditoriaInterna;

 Relatério Semestral da Ouvidoria;

 Oficios doBacen;

 Relatorios das Unidades de Autorregulacao (BSM e Cetip);

 Relatério de Controle do Risco Operacional - Resolucéo 3.380 do CMN; e

 Relatorio sobre Controles Internos - Resolugao 2.554 CMN.

Com base nasinformacées recebidas das areas responsaveis, nos trabalhos de Auditoria Independente e da Auditoria Interna, o Comité de Auditoria entendeu que

os testes e procedimentos adotados sao adequados, qualificando os trabalhos desenvolvidos pelos auditores como eficazes e eficientes.

Asdemonstracoes financeiras das instituicoes que integram o Conglomerado Financeiro Fator foram analisadas e devidamente aprovadas pelo Comité de Auditoria.
SaoPaulo, 20 demarcode 2014

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do

Banco FatorS.A.

SaoPaulo-SP

Examinamos as demonstracées financeiras, individuais e consolidadas, do Banco Fator S.A. (“Banco”) e Controladas (“Consolidado”), que compreendem os
balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes dos resultados, das mutacdes do patriménio liquido (Banco) e dos fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administracao do Banco e do Consolidado é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditoresindependentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter segurancarazoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
aelaboracao e aadequada apresentacao das demonstracoes financeiras do Banco e Consolidado para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
as circunstancias, mas nao para expressar uma opinigo sobre a eficacia dos controles internos do Banco e Consolidado. Uma auditoria inclui também a avaliacéo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacéo da apresentacao das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossaopinido, as demonstracoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, do Banco Fator S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central doBrasil.

Enfase

Conforme mencionado nas notas explicativas n°. 8 e 9 (b), o Banco e o Consolidado possuem contabilizados créditos diferidos ativos constituidos sobre os saldos
de prejuizos fiscais de imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e diferencas temporarias nos montantes de R$ 29.694 mil e R$ 44.134 mil,
respectivamente. A realizacao desses créditos tributarios esta condicionada a geracao de lucros tributaveis futuros. Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada
aesteassunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentado para fins de comparacéo, foram auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério datado de 8 de marco de 2013, sem modificacdes e contendo a mesma énfase mencionada acima.

SéoPaulo, 20de marcode 2014
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCN°2SP011609/0-8
Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador-CRCn°1PR050377/0-6
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